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Predslov
Frantisek Chudjak, Emilia Zimkova

Neraz sme sa uz stretli s pochybnostami o tom, ¢i Slovensko vébec ma nejaké ekonomicko-
teoretické tradicie, ale aj hospodarsko-politické zdroje. Pramenili aj z toho, Ze sa o nich
dihé roky zamerne nehovorilo. Najma v ekonomickej tedrii i politike tak zavislej od
narodnej a tatnej suverenity, politicko-spolocenské peripetie ¢asto deformovali historické
skutoénosti tak, ze vymazali z podvedomia verejnosti doma i v zahraniéi aj tie slovenské
osobnosti, ktoré v medzinarodnych dimenziach dosiahli $pic¢kovu uroveri. Jednou z nich bol
aj profesor Imrich Karvas - narodohospodar, pravnik, vysokoskolsky pedagdg a publicista,
popredny medzinarodne uznavany odbornik, ale aj presvedéeny humanista a vlastenec.’

Zachytit pracu a Zivotné osudy tak mnohorakej osobnosti je velmi tazké. Profesor Karvas
bol vynikajucim teoretikom, domnieval sa vSak, Ze vlastnym cielom teoretickej prace
je predovsetkym rieSenie problémov praxe. Tento svoj pohlad na vyuZitie tedrie v praxi
napokon preukazal aj ako popredny hospodarsky cinitel. Vysoké Statne funkcie zastéval
v problematickych a tragickych ¢asoch vidy pre svoju odbornu prestiz, nikdy nie pre
stranicke ¢i iné ambicie. Priam dramaticky zachranil slovenské zlato a jeho zasadné finanéné
i zasobovacie kroky v podstate umoznili Slovenské narodné povstanie. Stal sa vSak vazriom
gestapa a neskér aj komunistov. Peripetie jeho Zivotnej pute s uz dostato¢ne zname, no
dnes rezonuju ¢oraz aktualnejsie. Dielo Imricha Karvasa spajaju navzajom humanitaa moralne
citenie. V Zakladoch hospodarskej vedy napisal: ,Hodnota jednotlivca z hl'adiska spolocnosti
je uréend mierou, v akej prispieva nie k vlastnému, ale k vSeobecnému blahobytu celku.”
Zdéraziioval pritom nevyhnutnd syntézu ekonomiky s etikou. Vd'aka svojej mnohostranne;j
¢innosti sa Imrich Karvas stal najvyznamnejsim narodohospodarom 1. polovice 20. storodia
na Slovensku. V niektorych otazkach predstihol svoju dobu. To mozno jasne vidiet i v jeho
pohlade na predpokladant ekonomickd integraciu, na potrebu vzniku nadnarodnych
organiza¢nych Utvarov a vytvorenie nadnarodnej meny.

Prvym krokom k vytvoreniu tejto editovanej vedeckej knihy bola medzinarodna vedecka
konferencia, na priprave ktorej sa ideovo i organiza¢ne podielali Narodna banka Slovenska
v spolupraci s Pravnickou fakultou Univerzity Komenského v Bratislave, Ekonomickou
univerzitou v Bratislave, Ekonomickym uUstavom Slovenskej akadémie vied v Bratislave
a Ekonomickou fakultou Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici. Uvedena konferencia
pod nazvom Odkaz prof. Imricha Karvasa pre stu¢asnt hospodarsku vedu a prax sa konala
dna 1. marca 2023 pri prilezitosti 120. vyrocia narodenia Imricha Karvasa, prvého guvernéra
slovenskej centrdlnej banky. S myslienkou zorganizovat podujatie, ktoré by zhodnotilo

1 HLAVATY, Egon. Profesor Imrich Karva$ - vedec, narodohospodar, politik a pedagég. In Ludia, banky
a peniaze. Bratislava: Narodna banka Slovenska v Academic Electronic Press, 2003, s. 475.

2 KARVAS, Imrich. Zaklady hospodarskej vedy. Bratislava: VEDA, 1999, s. 18.
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Imrich Karvas (1903 - 1981)
Zdroj: Archiv Narodnej banky Slovenska

s odstupom ¢asu Zivot a dielo Imricha Karvasa a zaroven verifikovalo platnost jeho myslienok
a nazorov v sucasnosti, prisla vyznamna slovenska ekonémka, byvala ministerka financii SR
Ing. Brigita Schmdgnerova, PhD., ktora sa postavila na €elo pripravného vyboru konferencie.?
Spolu s doc. PhDr. Monikou Sestakovou, DrSc., z Vysokej koly manazmentu v Bratislave
pripravili navrh zakladnych tematickych okruhov konferencie. Garancia nad uvedenym
podujatim a preciznejSie rozpracovanie tematickych okruhov boli zverené Vedeckému
vyboru konferencie pod vedenim prof. Ing. Emilie Zimkovej, PhD., z Ekonomickej fakulty
Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici.*

3 Clenmi pripravného vyboru sa stali: doc. JUDr. PhDr. llona Bazantova, CSc. (Pravnicka fakulta UK
v Prahe, dalej len PF UK, Praha), Mgr. Michal Horvéth, PhD. (Narodna banka Slovenska, dalej len NBS),
PhDr. Frantisek Chudjak, PhD. (NBS), Mgr. Maro$ Pavlovi¢, PhD., LL. M. (Pravnicka fakulta Univerzity
Komenského, Bratislava, dalej len PraF UK), prof. Ing. Juraj Sipko, PhD., MBA (Ekonomicky ustav
Slovenskej akadémie vied, Bratislava, dalej len EU SAV, Bratislava), doc. PhDr. Monika Sestakova, DrSc.
(Vysoka skola manazmentu v Bratislave, dalej len VSM, Bratislava), Ing. Jana Tkacova (Ekonomicka
univerzita v Bratislave, dalej len EU v Bratislave), Ing. Jaroslav Vokoun (EU SAV, Bratislava), prof. Ing.
Emilia Zimkova, PhD. (Ekonomicka fakulta Univerzity Mateja Bela, dalej len EF UMB, Banska Bystrica).

4 Clenmi vedeckého vyboru boli dalej Ing. Brigita Schmégnerova, PhD. (Proférum, Bratislava), doc. JUDr.
PhDr. llona Bazantova, CSc. (PF UK, Praha), prof. JUDr. Lubomir Cunderlik, PhD. (PraF UK, Bratislava,
NBS), prof. Ing. Ferdinand Dario, PhD. (EU v Bratislave), doc. Ing. Vladimir Hiadlovsky, PhD. (UMB,
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Vedecky vybor navrhol zakladnt struktaru predkladanej editovanej vedeckej knihy, na
zaklade ktorej sme poziadali jednotlivych autorov o vypracovanie studii na uréené témy,
ktoré tvoria jadro uvedenej publikacie. Monografiu sme rozdelili do $tyroch tematickych
blokov, ktorym predchadza Uvodné slovo prof. Mikulaga Luptagika, ktory sa v roku 1999
zasluzil o znovuvydanie kl'i¢ového diela Imricha Karvasa - Zaklady hospodarskej vedy. Na
malom priestore, ale o to intenzivnejSie a nastojivejsie formuluje zakladné otazky, ktorymi
sme sa chceli v tomto diele zaoberat ako napriklad, preco je potrebné a uZzito¢né zaoberat sa
myslienkami uz nezijucich ekonémov a vébec dejinami ekonomického myslenia. Nasleduje
vedecka biografia Imricha Karvasa z pera historika Ludovita Hallona, ktora je zamerana na
humanisticky a socialny rozmer Imricha Karvasa a jeho odkaz pre dnesok.

Prva ¢ast publikacie pod nazvom Ako prekonat krizy sa zaobera nazormi Imricha Karvasa
na cyklicky vyvoj ekonomiky, prekonavanie kriz a tiez aktualnostou Karvasovych nazorov
pre sucasnost. Na Uplny zadiatok tejto kapitoly sme zaradili prispevok prof. Lubosa Pastora
z Chicagskej univerzity s nazvom Aktudlne vyzvy pre nasu ekonomiku. Autor formou
vedecke] eseje priamo, vystizne a zrozumitelne vysvetluje, akym mnohorakym vyzvam
v suasnosti ¢eli nasa ekonomika. V kratkodobom horizonte nas trapia nadmerna inflacia
a energeticka kriza. V strednodobej perspektive musime riesit problémy vysokého zadlZenia
a zastavenej konvergencie vo¢i priemeru krajin EU. Z dlhodobého hl'adiska cela planéta &eli
problému klimatickych zmien. VIady a centralne banky sa snazia vyrovnat sa s tymito vyzvami,
ale ich moznosti s obmedzené. Nasleduje studia prof. Jana Lisého, ktory skima nazory
Imricha Karva3a na cyklicky vyvoj ekonomiky a ich aktualnost. Prof. Karva$ cyklicky vyvoj
skdmal z dvoch hladisk: z teoretického a kauzalno-historického. Tedria vysvetluje vznik krizy
ako vychylenie ekonomickych relacii od ich rovnovazneho stavu. Kauzalno-historicky pristup
zahffa konkrétne zmeny ekonomickych veli¢in v priebehu cyklického vyvoja. Za pric¢iny
kriz povaZuje vojny, prirodné katastrofy, zmeny cien surovin, energii a potravin, socialne
nepokoje. Ekonomicka tedria dnes vysvetluje cyklicky vyvoj ako désledok Sokov na strane
dopytu a ponuky. Aj ked'Karvas neuvadza zdroje Sokov, implicitne ich mozno chéapat tak, ako
ich ponima su¢asna ekonomicka tedria. Karvas rozliSuje exogénne a endogénne tedrie. Jeho
velkou prednostou boli praktické skisenosti a poznatky ziskané podas $tudia v zahranici.
Jeho nazory vyuizili viaceri ekonémovia pri objasfiovani cyklického vyvoja ekonomiky. Prva
Cast publikacie uzatvara studia prof. Pavla Ochotnického pod nazvom Odkaz Imricha Karvasa
pre krizy v ére samostatnosti, ktory sa pokusa definovat hlavné odkazy vybranych diel prof.
Karvasa o pri¢inach kriz a ich prekonavani hospodarskou, fiskalnou a menovou politikou. Na

Banska Bystrica), prof. Ing. Richard Hindls, CSc., dr. h. c. (Fakulta informatiky a $tatistiky Vysokej skoly
ekonomickej v Prahe, dalej len FIS VSE, Praha), Mgr. Michal Horvath, PhD. (NBS), prof. Ing. Stanislava
Hronova, CSc., dr. h. c. (FIS VSE, Praha), PhDr. Frantisek Chudjak, PhD. (NBS), doc. JUDr. Ing. Matej
Kacaljak, PhD. (PraF UK, Bratislava), prof. Ing. Jan Lisy, PhD. (EU v Bratislave), univ. prof. I. R., dipl.
Ing. Dr. Mikulas Luptacik (Industriewissenschaftliches Institut, dalej len IWI, Vieden), prof. Ing. Pavol
Ochotnicky, CSc. (EU v Bratislave), Maros Pavlovi¢ (PraF UK, Bratislava), prof. Ing. Juraj Sipko, PhD., MBA
(EU SAV, Bratislava), doc. PhDr. Monika Sestakova, DrSc. (VéM, Bratislava), Ing. Jaroslav Vokoun (EU
SAV, Bratislava).



tejto baze, spolu s nazormi prof. Karvasa o vyzname kapitalového, periazného trhu a institucii
pre prosperitu narodnych ekonomik, ako aj v kontexte suc¢asného vyvoja ekonomickej
vedy, autor formuluje hypotetické odporicania prof. Karvasa na tispesné prekonavanie kriz
ekonomiky SR od roku 1993.

Druha &ast publikacie pod ndzvom Inflacia a politika centralnych bank je venovana odkazu
Imricha Karvasa pre oblast inflacie a menovej politiky vo vybranych krajinach Eurépskej tnie
a tiez menovej politike Slovenskej narodnej banky v rokoch 1939 - 1944, na Cele ktorej stal
ako guvernér. Autori tohto bloku analyzuju teoretické vychodiska Imricha Karvasa a ich
praktick realizaciu v menovej politike. Stadia prof. Emilie Zimkovej vychadza z habilita¢nej
prace prof. Imricha A. Karvasa nazvanej “Francuzska inflacia a z nej vyplyvajlce poznatky pre
menovu politiku”. Napriek tomu, Ze toto dielo vzniklo v roku 1928, jeho hlavné myslienky
sU nesmierne aktudlne pre stasnost. Autor skima povojnové hospodarske problémy
Franctzska a inych krajin, ktoré sa odrazili vo vysokej miere inflacie a nutnej potrebe jej
konsolidacie. Jeho odborné posolstvo je prekvapujico aktualne aj pre suc¢asni menovu
politiku krajin suzovanych finan¢nou, covidovou a vojnovou krizou. Prof. Imrich A. Karvas na
zaklade podrobnej analyzy makroekonomickych udajov skimanych krajin (vladne vydavky,
zadlZenie, vyvoj hospodarstva, inflacia, vyvoj kurzov...) a na zaklade poznania ich vnatornych
strukturalnych vztahov zdéraziuje holistické rieSenia pre infla¢nt konsolidaciu, zalozené
na fiskalnej konsolidacii. Jeho odkaz tak méze byt lickom aj pre sucasné krajiny EU a USA.
Rozborom teoretickych vychodisk prof. Imricha Karvasa v oblasti menovej politiky a ich
prakticka realizacia z pozicie guvernéra Slovenskej narodnej banky je venovana studia dr.
Frantiska Chudjaka. V ekonomickej oblasti v popredi pozornosti profesora Imricha Karvasa
bola predovsetkym menova problematika. Ako najvyraznejsia narodohospodarska osobnost
predmnichovského Slovenska sa stal prof. Karvas prvym guvernérom Slovenskej narodnej
banky, kde p&sobil v rokoch 1939 - 1944. Vdaka jeho uvazlivému pristupu boli menova
a uUverova politika Slovenskej narodnej banky zdrzanlivé a restriktivne, kedZe nechceli
neumerne zvySovat obeh bankoviek, ¢im by sa vytvorili umela kiipna sila a nasledna inflacia.
Autor skiima teoretické vychodiska a nazory Imricha Karvaga na menovu politiku, ako aj ich
prakticku realizaciu z pozicie guvernéra Slovenskej narodnej banky.

Tretia &ast knihy nazvana Novy model rastu prind3a analyzu nazorov Imricha Karvasa na
problematiku ekonomického rastu a regionalizmu. Zameriava sa predovsetkym na aktualne
otazky konvergencie, regionalizmu, regionalnej politiky a potrebu novych rastovych
modelov v ¢lenskych tatoch EU v strednej a vychodnej Eurépe. Indpirativna a provokativna
studia doc. Karola Morvaya pod nazvom Prekonavanie prahu. Pribeh pred¢asne spomalenej
realnej konvergencie sa zaobera problémom zlyhavania ekonomiky SR v redlnej konvergencii
v ostatnom obdobi. Ekonomika SR ma uz dlhsie obdobie problém prekonat pomyselny prah,
ktory ju deli od vykonnosti tych Spi¢kovych. D4 sa diskutovat o korektnosti merania medzery
medzi ekonomikou SR a doharnanou Spic¢kou, ale tym sa problém neeliminuje. Zuzili sa totiz
vsetky tri zasadné zdroje podpory dlhodobého rastu: kapital, praca a produktivita. Rovnako



aktualny a inSpirujici je i prispevok dr. Antona Marcincina, ktory vo svojej $tudii pod nazvom
Od regionalizmu k regionalnej politike: odbornost a odvaha upriamuje nasu pozornost na to,
akym vynikajicim a odvaznym odbornikom bol Imrich Karvas. Potreba tvorby a realizacie
uzemne cielenych hospodarskych politik je hlavnou témou jeho studie ,Sjednoceni
vyrobnich podminek v zemich ¢eskych a na Slovensku”. Slovenské hospodarstvo dnes nie je
v najlepsom stave. RieSenim st odbornost a odvaha efektivnejSie vyuzivat l'udské kapacity
ako faktor rastu, lepsim uplatnenim, ¢ize skuto¢nou decentralizaciu rozhodovania.

Posledna ¢ast publikacie hodnoti prinos Imricha Karvasa k teoreticko-metodologickym
zakladom formovania hospodarskej politiky, k diskusiam o trhu a kartelizacii. Imrich
Karvas zdorazioval vyznam etiky v ekonomickej vede i v hospodarskej politike a bol
zastancom raciondlnej strednej cesty. Doc. Monika Sestakova skiima prinos Imricha Karvasa
k teoreticko-metodologickym zakladom formovania hospodarskej politiky. Jej cielom jej
vyzdvihnut zékladné teoreticko-metodologické principy Karvasovho diela, ktoré su trvalo
aktualne pre hospodarsku politiku $tatu. Ilde predovsetkym o eticky princip, ktorého vyznam
Karva$ zdérazruje tak pre ekonomickt vedu, ako aj pre hospodarsku prax na vsetkych
drovniach. Ulohou hospodarskej politiky &tatu je zabezpeZovat plnenie objektivnych,
kolektivnych ciel'ov spolo¢nosti ako celku. Zasada, Ze vsetky hospodarske procesy sa konaju
v priestore a ¢ase, znamena reSpektovanie nielen regionalnych podmienok, ale aj historickej
podmienenosti urditych javov a uvedomenie si systémovych vézieb prijatych opatreni.
Malo by sa prihliadat na to, ako prijaté opatrenia ovplyvnia buduci vyvoj a ako bude mozné
financovat naklady s nimi spojené. Karvas taktie? predvida, Ze prirodzeny hospodarsky vyvoj
(delba prace) povedie k formovaniu vac¢sich nadnarodnych celkov, ktoré vSak maju vznikat
na zaklade iniciativy narodnych Statov, a nie mocenskym vplyvom velkych statov. Cielom
prispevku doc. llony BaZzantovej je analyzovat Karvasove nazory na trh a jeho premeny.
Imrich Karvas uz na zaciatku 30. rokov 20. storocia upozorfioval na zmeneny pohlad’ na
trh a Ulohu statu v ekonomike, ked' vstupuje do popredia aktivny stat ako ekonomicky
subjekt. Pod dojmom hospodarskej krizy 30. rokov navrhoval regulativne zasahy $tatu do
regionalnej politiky Slovenska a podporu slovenského hospodarstva. Prispevok sa blizsie
venuje jeho knihe ,Vliv kartelov na konjunktaru” z roku 1932, kde skimal podstatu kartelov
a ako kartely a iné podnikatel'ské zdruzenia ovplyvriuju vyvoj hospodarstva. Kapitolu
uzatvara Stadia prof. Juliusa Horvatha pod nazvom Imrich Karvas - racionalna stredna cesta
medzi radikalmi. Skuseny a erudovany autor sa v premyslenej a ucelenej skratke zaobera
udalostami, rozhodnutiami a politickymi vplyvmi, ktoré ovplyvnili profesora Karvasa, ¢&i uz
v osobnom Zivote alebo v intelektualnej tvorbe. Poukazuje na styri zdkladné obdobia jeho
intelektualneho a osobného Zivota. Karvas sa najprv vydal na cestu ¢isto akademicku, no
neskér, pod vplyvom hospodarskej krizy, sa jeho zaujem posunul aj do inych ekonomickych
oblasti, a to hlavne do otazok ekonomického rozvoja. Ku koncu tridsiatych rokov je Karvasov
Zivot vyrazne zasiahnuty medzinarodnymi politickymi udalostami. V povojnovom obdobi
vrcholi jeho vedecka kariéra v publikovani jednej z prvych uéebnic ekonémie v slovenskom

jazyku. Po zmene politického reZimu domaca a medzinarodna politika ukonéuju jeho vedecku
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kariéru.

Predlozena publikacia prinasa, okrem detailnejSieho pohladu na viaceré udalosti a suvislosti
s pdsobenim a Zivotom Imricha Karvasa, aj mnozstvo dopliujiceho Statistického materidlu
vo forme tabuliek & grafov. Umyselne zvoleny tim erudovanych slovenskych a &eskych
ekondémov, historikov a pravnikov pdsobiacich doma i v zahrani¢i sa snaZi priniest novy
pohlad na teoreticky, ale aj prakticky odkaz diela Imricha Karvasa pre dnesok. Predlozena
editovana vedecka kniha nechce byt len jednou z radu spomienkovych ¢&i jubilejnych
publikacii, ale ma predstavit osobnost Imricha Karvasa v jeho mnohorakosti, osobnost, ktora
ma &o povedat aj dnes. Autori pdsobiaci na zahrani¢nych vedeckych pracoviskach priniesli
tak potrebny ,pohlad zvonka”, aby sme nepodlahli iluzii nasej jedine¢nosti a vynimocnosti.
V buducnosti by sme radi pokracovali v naSom vyskume, pricom by sme chceli osobnost
Imricha Karvasa pevnejsie ukotvit v eurépskom, minimalne v stredoeurépskom priestore, ¢i
vébec a ak ano, ako jeho teoretické dielo, ale aj prakticki ¢innost reflektovali jeho stéasnici
(ekondémovia, centralni bankari), respektive historici hospodarskych dejin. Budeme hl'adat
odpoved' na otazku, aké je miesto Imricha Karvasa, ale aj dalSich slovenskych ekonémoy,

v dejinach ekonomického myslenia v Eurépe, v ¢om spodivala ich jedine¢nost a originalita.
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Uvodné slovo
Mikulas Luptacik

Nemdzem zadat inak ako pribehom, cez ktory som sa blizSie zoznamil s dielom prof. Karvasa
anasledne i s jeho rodinou. Som vel'mi vd'aény za prileZitost osobne poznat rodinu profesora

Karvas$a, ked' som uz nemal stastie stretnut sa osobne s panom profesorom.

Po spolo¢enskych zmenach a transformacii slovenskej ekonomiky na trhové hospodarstvo
v roku 1989 vznikla urgentna potreba zmeny obsahu studia ekonomickych predmetov, a teda
i potreba novych Studijnych podkladov a materialov. V snahe prispiet tomuto procesu som
sa rozhodol prelozit $tandardnu a v zapadoeurdpskych krajinach velmi rozsirent uéebnicu

makroekonémie: Homburg - Felderer, Makro6konomik und neue Makrodkonomik.

Sam som sa s ekonémiou trhového hospodarstva stretol az pocas méjho $tudia na Institate
pre vyssie $tudium (Institut fur Hohere Studien) vo Viedni, a teda v nemecky alebo anglicky
pisanych uéebniciach, a preto bol preklad takejto ué¢ebnice i pre mna novou vyzvou. Hovoril
som si, ze na Slovensku boli ekonémovia, ktori uéili narodohospodarske vedy este pred
obdobim planovaného hospodarstva, a teda by bolo uZitoéné si pozriet u¢ebnice z tohto
obdobia. Vd'aka prof. Las¢iakovi som mal moznostiosobne poznat prof. Brisku, avsak, Zial', uz
nie prof. Karvasa. Vedel som v3ak o jeho uéebnici Zaklady hospodarskej vedy, vydanej v roku
1947, ale nebolo jednoduché ziskat vytlacok tejto knihy. Vd'aka pracovnikom Ekonomického
Ustavu SAV sa mi podarilo knihu ziskat a velmi ma zaujala, nie menej ako &itatelov, ktorym
sa dostal do ruk ten isty vytlacok ako mne (uz ich zrejme bolo vela). Bol popisany poéetnymi
komentarmi a poznamkami a celé odseky boli farebne vyrazne vyznacené. Isteze sa
ekondémia ako vedna disciplina a i jazyk medzitym d‘alej vyvijali, aviak moj pévodny zamer
poméct si pri preklade uréitych odbornych terminov z neméiny do slovenéiny bol viac ako
kompenzovany velmi uzitoénym pohladom na zdklady hospodarskej vedy a na vtedajsi
stav poznania, ponuknuté najvyznamnejsim slovenskym narodohospodarom z obdobia 30.
a 40. rokov minulého storodia. A tak sa zrodila myslienka znovu vydania tejto knihy?, ktora
je vyvrcholenim a uréitou syntézou teoretického odkazu Imricha Karvasa (“magnum opus
of Karvas")3. Znovu vydanie tejto ué¢ebnice som vnimal ako nasu Glohu a moralnu povinnost
nielen vodi tejto kl'i¢ovej osobnosti ekonomickej vedy a hospodarskej politiky na Slovensku
v uvedenom obdobi, ale i vodi sucasnej a dalSim generaciam slovenskych ekonémov.

V tejto suvislosti je potrebné polozit si otazku, preco je potrebné a uzitoéné zaoberat sa

myslienkami uz neZijucich ekonémov a vébec dejinami ekonomického myslenia.

1 HOMBURG, Bernhard - FELDERER, Stefan. Makrotkonomik und neue Makrodkonomik. 5. Auflage.
Berlin, Springer-Lehrbuch, 1991. V slovenskom preklade: HOMBURG, Bernhard - FELDERER, Stefan.
Makroekonomika a nova makroekonomika. Bratislava: Elita, 1995.

2 KARVAS, Imrich. Zaklady hospodarskej vedy. Bratislava: VEDA, 1999.

3 HORVATH, Julius. A History of Slovak Economic Though. London and New York, Routledge, 2022, s.
90.
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J. A. Schumpeter uvadza tri dévody, pre¢o by sme sa mali zaoberat dejinami ekonomického
ucenia:

- pedagogicky prinos

- nové podnety

- pohlady na cestu ludského ducha.*

V ekondémii, ako piSe Schumpeter, ,die heutigen Probleme, Methoden und Resultate
nicht véllig verstdndlich werden ohne eine gewisse Kenntnis des Weges, auf dem die
Wirtschaftswissenschaftler zu ihrer Denkweise gelangten,” dnesnym problémom,
metddam a vysledkom v ekonémii nemdzeme Uplne porozumiet bez urditych znalosti cesty,
po ktorej sa ekonémovia k ich spésobu myslenia dostali.

Iny vyznamny su&asny ekoném Heinz Kurz v reakcii na otazku Pigoua: “Is the history of
economic thought a history of the wrong ideas of dead men?” to formuluje nasledovne:
“Knowing the history of the discipline should help us resist superstition, hysteria, and
exuberance in economic and social questions. And it should immunize us against idea that
it is the privilege of living economists to articulate only correct ideas.” Ano, znalost dejin
ekonomického ucenia nas robi iminnymi proti nazoru, Ze len Zijuci ekondmovia mézu

prinasat spravne idey a pristupy k rieSeniu su¢asnych ekonomickych a socialnych problémov.

Jednou z mnohych prednosti knihy Schumpetera su portréty vyznamnych osobnosti
v kontexte ich doby. Prave na charakteristike vyznamnych ekonémov mozno velmi
dobre vidiet, ako sa ekonomické myslenie vyvijalo. Z tohto ohladu si pre poznanie vyvoja
ekonomického myslenia na Slovensku zasluzi pozornost kniha Juliusa Horvatha z roku 2022:
»A History of Slovak Economic Though”, ktora sa - podrobne a primerane vyznamu - venuje

i osobe prof. Imricha Karvasa.”

Ak sa chceme zaoberat odkazom Imricha Karvasa pre hospodarsku vedu a prax musime
vychadzat z jej predmetu, teda &o je jej obsahom. Ekonomicki vedu definuje Imrich
Karvas ako: ,nduku o vedomej [udskej ¢innosti, zameranej na zaobstardvanie a pouZivanie
prostriedkov potrebnych na uspokojenie fudskych potrieb”.® Tato definicia obsahuje vsetky
znaky, ktoré dostatoéne charakterizuji predmet ekonomickej vedy.

Ekonomickd vedu deli Imrich Karvas na niekol'ko tychto &asti:

- noetika ekonomickych vied, teda nauky o metdde pozorovania a myslenia,

4 SCHUMPETER, J. A. Geschichte der 6konomischen Analyse. Gottingen,Vandenhock und Ruprecht, 1965.
Pozri tiez 2. kapitolu knihy autorov: HOMBURG - FELDERER, Makroekonomika a nova makroekonomika,
1995.

5 SCHUMPETER, Geschichte der 8konomischen..., s. 523.

6 KURZ, Heinz D. Economic Thought. A Brief History. New York Columbia University Press, 2017, s. 185.
7 HORVATH, A History of Slovak Economic Though, 2022.

8 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 28.
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- tedriaekonomickej vedy, ktorej ilohou je analyzou hospodarskych javov zistit zakonitosti
ekonomickych ¢innosti a hospodarske zavislosti javov,

- praktické (aplikovane) ekonomické vedy, ozna¢ované ako hospodarska politika, v¢itane
finan¢nej vedy,

- hospodarske dejiny.

Vedy, ktoré vysledky svojich pozorovani dodavaji ekonomickej vede, nazyva pomocnymi

vedami, ku ktorym zaraduje: Statistiku, hospodarske dejiny, dejiny ekonomickych teorii

a sociolégiu.
Ako vnimal Imrich Karvas samotnd ekonomickd teériu, resp. teériu ekonomickej vedy?

»Tedria kazdej vedy hl'add zdkonitosti a pravidelnosti javov riou skidmanych; na zdklade
skamania potom vyslovuje poznatky a tvori vedecké zakony. Tedria nikomu neradi, ale len
konstatuje poznanu skutocnost...” Je velkou chybou, ked' sa ,v ekonomickej vede vidi len
ndvod pre prax, pre hospoddrsku politiku”.? Dalej pide: ,...Glohou tedrie nie je, ani neméze
byt, ddvat recepty na prakticku politiku.”°

Porovnajme si teraz tieto tvrdenia s definiciou ekonomickej vedy Keynesa:

V ponimani Keynesa ekonémia nie je siborom poudiek a hotovych konceptov bezprostredne
aplikovatelnych v hospoddrskej praxi, ale sp6sob myslenia, schopnost vediet sa k danym

problémom postavit, problém analyzovat, vyvodit zavery a navrhnit rieSenia.

Prof. Imrich Karvas je zméjho pohladu v plnom stilade s Keynesovym ponimanim ekonémie
a presvedcivym prikladom a podlozenim tvrdenia: Dobra tedria je najlepsia prax. ,Nie vZdy sa
podari takd symbidza vedca, teoretika a narodohospoddrskeho Cinitela, ako sa to prejavilo
v osobe profesora Karvasa.™"

Bez hibokych teoretickych znalosti prof. Karvaga by takato symbi6za nebola mozna. V tomto
vidim odkaz Imricha Karvasa pre vychovu ekonémov schopnych reagovat na vyzvy, pred
ktorymi hospodarska prax a slovenska spolo¢nost v stic¢asnosti stoja. Musime klast déraz
na rozvijanie ekonomického myslenia a schopnosti vediet sa nové veci rychlo nau¢it a klast
relevantné otazky. PoloZit relevantnu otazku je ddlezZitejSie ako zodpovedat irelevantna.

Tomu musia zodpovedat Struktdra, forma a obsah vzdelavania na v3etkych stuprioch.
,Vzdeldvanie nie je o u¢eni sa faktov, ale o trénovani mozgu ako rozmyslat.”2 ,Student nie je
nddoba, ktort treba naplnit, ale fakla, ktord treba zapdlit.” (Albert Einstein) Vzdelanie je to,
¢o zostane, ked zabudneme, ¢o sme sa v $kole uili.

Zakladnym predpokladom kazdého pokroku a vedeckého vyskumu je zvedavost. ,Ja som

9 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 16.

10 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 595.

11 HLAVATY, Egon. Profesor Imrich Karvas. In Ekonomicky ¢asopis, ro¢. 40, 1992, ¢. 10, s. 779.

12 Vyrok Alberta Einsteina pozri In ODOR, Ludovit. Rychlokurz geniality. Bratislava: N Press, 2022, s. 560.
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nebol genidlny, bol som len zvedavy.” (Albert Einstein)

Ako vzbudzovat a rozvijat zvedavost? Reformami na vSetkych stuprioch vzdelavania: V ¢ase,
ked' som chodil do zakladnej skoly, sa ma rodicia po prichode domov pytali, ¢o som sa dnes

v 8kole ugil? Skér by sme sa mali spytat, akd otazku som dnes v $kole polozil.

Dobrym prikladom tvah tymto smerom je najnovaia kniha Ludovita Odora. My&lienka na jej
napisanie vznikla, ked' ,Mierumilovny ekoném z vedl'ajsej izby poé&ul, ako funguje vzdeldvaci
proces na Slovensku. Aj by som zatlieskal, keby sme Zili v minulom storoci. Ale éasy su tplne
iné.” Vrelo odporu¢am kazdému, ktory sa s otvorenou hlavou zaujima a snazi pochopit

problémy suéasnosti.

Na urovni vysokého $kolstva a univerzit je z méjho pohladu rozvijanie zvedavosti a zapalenie
fakle v zmysle Einsteina otazkou prepojenia vyu¢by a vyskumu. Nie nadarmo sa hovori, Ze
vyuéba na univerzite bez prepojenia na vyskum nie je univerzitna vyuéba. To véak neznamen3,
Ze Studentom prezentujeme vysledky vlastnych vedeckych studii a ¢lankov.

Imrich Karva$ v Gvode svojich Zakladov hospodarskej vedy pise: ,Rovnako nebudu
pravdepodobne plne uspokojovat tie &asti, v ktorych sa snazim urcité otdzky objasnit
z nového hladiska na zdklade svojich studii. Aj ked’ podrobnejsie rozpracovanie tychto
otdzok ¢akd na monografické studie, naznacuju sa uz tu hlavné pristupy, hl'adiskd a pripadne
odlisné chdpanie.”™ Len ten, kto sa intenzivne venuje vedeckému vyskumu, a teda sam je

zvedavy, mdze tuto zvedavost prenasat a generovat ju u svojich posluchacov.

Myslim si, Ze - povedané slovami Imricha Karvasa - ,nebude nevhodné” zastavit sa este pri
jednej otazke, ktord formuloval v ivode jeho knihy: ,UZ Adam Smith na za¢iatku svojej knihy
Bohatstvo ndrodov uviedol, Ze vyvoj hospoddrstva je v podstate ovplyvriovany pésobenim
principu delby prace. Niet sporu o tom, Ze cely hospoddrsky pokrok spociva na delbe prdce
v rémci hospoddrskeho celku a medzi tymito celkami navzdjom. Delba prdce medzi ndrodmi
vytvdra Coraz uZsiu spoluprdcu, ktord potom vedie k stdle vdcsej vzdjomnej hospoddrskej
z@vislosti. Tato zdvislost ndti hospoddrske celky, aby hladali vhodnd formu spoluprdce.
Treba pochybovat o tom, ¢&i dnesné staty su z hladiska hospoddrskeho poslednou
a definitivnou vyvojovou fazou. Princip delby prdce pésobi d'alej a pred nami sa odohrdvajuci
vyvoj uZ dnes umoZriuje usudzovat, Ze stojime na prahu vzniku velkych hospoddrskych
oblasti. Do cesty tohto vyvoja sa vsak stavaju velké prekdzky. Predovsetkym panuje nézor,
Ze velky hospoddrsky priestor znamend vo svojich désledkoch zdnik narodnej individuality,
prinajmensom malych ndrodov, a Ze ndrod strati moZnost vlastného uvdZenia a potrieb
spravovat svoj hospoddrsky, kultdrny a socidlny Zivot. Proti vzniku velkych hospoddrskych
priestorov sa uvddzaju aj dévody, ktoré vyplyvaju z hospoddrskych potrieb obrany Stdtu
a ndroda. Tieto obavy méZu byt za urcitych okolnosti opodstatnené, hlavne vtedy, keby

doslo k vytvoreniu hospoddrskych priestorov mocenskym tlakom, alebo keby to silnejsi

13 ODOR, Rychlokurz geniality, s. 13.
14 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 7.
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ndrod chcel mocensky zneuZit. Préve z toho dévodu treba, aby vel'ké hospoddrske priestory
vznikali organicky a postupne. Ekonomickd veda prdve v zdujme zachovania vsetkych
moZnosti samostatného ndrodného Zivota musi sledovat tito otdzku s Coraz véé&sou
starostlivostou. Ulohou ndrodohospoddrov je potom hladat najvhodnejsie formy a cesty,
ktorymi ma kracat praktickd politika. " Kniha vy3la v roku 1947. Co k tomu dodat?

Imrich Karvas v zavere predslovu k jeho Zakladom hospodarskej vedy, vyslovuje nadej, ze:
+Kniha bude dobrou informativnou priru¢kou pre tych, ktori sa chct zaoberat ekonomickou
vedou, najmd jej tedriou. Difam, Ze mnohym bude impulzom k tomu, aby sa nad réznymi

problémami zamysleli.”"®

V tomto duchu sa uz teraz tesim, Ze nasa spolo¢na kniha o Imrichovi Karvasovi prinesie nové
poznatky a odpovede na viaceré otazky, ale este viac sa teSim na nové otazky a impulzy na
zamyslenie, ktoré jednotlivi autori otvoria. Verim, Ze tychto novych otvorenych otazok bude
viac ako otazok zodpovedanych. Len zvedavost a tvorivy nepokoj postvaju hranice nasho

poznania.

15 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 19 - 20.
16 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 21.
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Zivot, dielo a verejné aktivity Imricha Karvasa
Ludovit Hallon

Na prelome 19. a 20. storoéia sa v byvalom Uhorsku prehibil proces madarizacie realizovany
vel'mi sofistikovanym presadzovanim vladnejidey jednotného uhorského, teda madarského,
naroda. Najmladsia dobova generacia Slovakov, narodenych okolo roka 1900, bola uz od
nastupu do elementarnych skél vystavena systematickému odnarodfiovaniu.! Po vzniku
Ceskoslovenska v roku 1918 v&ak prave prisludnici tejto generacie dostali ako prvi moznost
$tudovat na slovenskej vysokej skole Univerzite Komenského v Bratislave. Od polovice 20.
rokov vstupovali do verejného Zivota, hospodarstva, kultary ¢i vojenstva a formovali prvu
vinu modernej novodobej slovenskej inteligencie. Moznosti ich uplatnenia sa podstatne
rozéirili po zaniku CSR natenymi odchodom &eskej a deportaciami zidovskej inteligencie.
Nastup autoritativnych a totalitnych rezimov po roku 1938 vytvaral pre nich podmienky
rychlych vzostupov, ale aj nahlych tvrdych padov.

Vernym obrazom pohnutych osudov prvej generacie slovenskej inteligencie, vstupujucej
do spololenskej praxe v narodne slobodnom prostredi, bol Zivotny pribeh jednej
z najvyraznejSich osobnosti Slovenska v 20. storodi prof. JUDr. Imricha Karvasa, ktory sa
narodil 25. februara 1903 v malej obci Varsany nedaleko Levic. Z prvych rokov jeho Zivota
do rozpadu Habsburskej monarchie mame len malo informacii. Okrem narodnostného
Utlaku musel znasat tazké socidlne podmienky spolu s va¢sinou obyvatel'stva Zijuceho
na Uzemi dnesného Slovenska.? Napriek tomu, Ze po nastupe industrializacie Uhorska od
konca 19. storocia Slovensko patrilo medzi priemyselne najrozvinutejsSie oblasti vychodnej
¢asti monarchie, ostavalo prevazne agrarnou krajinou. Podla $tatistik z roka 1910 pracovalo
v polnohospodarstve a lesnictve takmer 53 % v zamestnani ¢inného obyvatel'stva, zatial ¢o

v tovarenskom priemysle iba 18 % cinnych osoéb.?

Detské roky Imricha Karvasa sa od rovesnikov na slovenskom vidieku ¢iastoéne lisili tym, ze
jeho otec Viktor Karvas bol v dedinke Var$any notarom, ¢o znamenalo, Ze musel mat aspon
stredné vzdelanie a patril k dedinskej inteligencii. Matka Maria absolvovala iba niekol'ko tried
vSak vystupovala ako prirodzene inteligentna Zena, ktora musela postupne prevziat hlavnu
zataz starostlivosti o rodinu. Tato sa rychlo rozrastala. |. Karvas mal Styroch bratov a jednu

1 Pozri €lanky 26 a 27 uhorského zakonnika z roka 1907, pomenované podla uhorského ministra skolstva
Alberta Apponyiho, na zaklade ktorych sa zavadzala madar¢ina aj do elementarnych skal.

2 KARVAS, Milan. Moj otec Imrich Karvas. Zivot a dielo narodohospodara, ktory dosiahol na vrchol
i celkom na dno. Budmerice: Vydavatel'stvo Rak, 2001, s. 35.

3 Pozri blizsie: Magyar statisztikai kbzlemények, 1913, zv. 48, tab. 2; HAPAK, Pavel a kol. Dejiny Slovenska
IV. diel (od konca 19. storoc¢ia do roka 1918). Bratislava: Veda, 1986, 44 - 57; FALTUS, Jozef. Vyvoj
kapitalistickej industrializacie Slovenska a jej problémy. In Historicky ¢asopis, ro¢. 31, 1983, ¢. 3, s. 544
- 558.
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sestru. Dvaja surodenci uz v detskom veku zomreli. Aj to bol charakteristicky fenomén
socialnych pomerov na Slovensku. Karvasovci Zili vo VarSanoch len do roka 1910. Kratko
po nastupe . Karvasa do zakladnej $koly v nedalekom Pukanci sa Karvasovci prestahovali
z Varsian na zapadné Slovensko do Holi¢a.*

Zahorie sa pre |. Karvasa stalo novym domovom a podla neskorsich vyjadreni aj srdcovou
zalezZitostou. OblUbil si najma region Holica a Skalice. Treba zdéraznit, Ze v tomto regidne na
zaciatku 20. storocia vladli velmi ¢uly narodny pohyb a kultirny Zivot pod vedenim skalického
lekara, predstavitela skupiny hlasistov, Pavla Blahu a kfiaza Ludovita Okanika. Tito udrziavali
uzke styky s predstavitel'mi narodného hnutia na blizkej Morave.® . Karvas dokon¢il v Holici
zakladnu skolu a napriek zloZitej socialnej situacii rodiny nastupil v roku 1913 na reélne
osemro¢né gymnazium v Skalici, kde Studovali viaceré vyznamné osobnosti Slovenska. Od
gymnazidlnych rokov sa musel spoliehat predovsetkym sam na seba. S podporou rodiny
mohol totiZ pocitat ¢oraz menej. V nasledujiucom obdobi prvej svetovej vojny sa pomery
este zhorsovali. Je obdivuhodné, Ze I. Karvas za uvedenych podmienok Uspesne pokracoval
v §tudiu az do konca vojny.®

Na jesen 1918 prerusili vyuovanie na skalickom gymnaziu prevratné narodno-politické
a $tatopravne zmeny. V novembri 1918 bol I. Karvas zrejme svedkom prichodu slovenske;j
vlady do Skalice na &ele s P. Blahom a Vavrom Srobarom.” Po stabilizacii pomerov prisli do
skalického gymnazia ¢eski profesori a skolu premenovali na Gymnazium T. G. Masaryka.?
Student I. Karvas sa podas dalsich gymnazialnych rokov 1919 - 1921 stotoznil so $tatnou
ideou novej Ceskoslovenskej republiky. Prispievalo k tomu spologenské prostredie Skalice
s dlhodobou tradiciou ¢esko-slovenskej vzajomnosti. V sledovanom obdobi mal na Skalicu
Uzke kontakty V. Srobar a jeho nazory ovplyvnili mladého I. Karvaga. Tento na uréity &as prijal
Srobarom presadzovanu myslienku gesko-slovenskej narodnej jednoty.?

Ideovy svet |. Karvasa sa dalej burlivo rozvijal pocdas vysokoskolského studia na
novootvorenej Pravnickej fakulte Univerzity Komenského v Bratislave. Na vysokd Skolu
nastapil v oktébri 1921. Studovat mohol iba vdaka tomu, Ze si privyrabal vedlaj§imi

¢innostami, najma doudovanim menej talentovanych spoluziakov a ako pomocna vedecka

4 KARVAS, M. Mgj otec Imrich Karvas..., s. 35; KARVAS, Moje pamiti..., s. 71.

5 K Zivotu v Skalici na zaciatku 20. storocia a ku aktivitam P. Blahu pozri blizsie: JANSAK, Stefan. Zivot Dr.
Pavla Blahu. Slovenské hnutia na prahu XX. storo¢ia. Zv. 1. Trnava: Spolok sv. Vojtecha, 1947; pozri tiez
napriklad: HAPAK, Pavel a kol. Dejiny Slovenska IV..., s. 280 - 309; KOVAC, Dugan a kolektiv. Slovensko
v 20. storodi. Na zaciatku storocia 1901 - 1914. Bratislava: Veda, 2004.

6 KARVAS, Mdj otec Imrich Karvas..., s. 35; KARVAS, Moje pamiti..., s. 71.

7 Ku situacii na Slovensku po vzniku CSR pozri napriklad: HRONSKY, Marian. Slovensko pri zrode
Ceskoslovenska. Bratislava: 1987.

8 KARVAS, Moje pamiiti..., s. 58 - 59.

9 K ¢innosti V. Srobara v prvom obdobi po vzniku CSR pozri napriklad: HARNA, Jozef. Vavro Srobar a jeho
podil na vzniku agrarni strany na Slovensku. In Moderni dé&jiny, ro¢. 17, 2009, €. 2, s. 1 - 22.
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sila na fakulte. V Bratislave bol priamo konfrontovany so zlozZitou spoloéensko-politickou
a s tazkou hospodarskou situaciou medzivojnového Slovenska v novej CSR." Prave ked
prisiel na vysoku skolu, vypukla povojnova hospodarska kriza, ktora odhalila slabé miesta
ekonomiky Slovenska po rozpade jednotného trhu monarchie. Zrejme uz v tomto obdobi
sa zamyslal nad pri¢inami poklesu a stagnacie hospodarskeho vyvoja a hl'adal moznosti
prekonania krizovych javov. Neskér vyloZil svoje nazory na uvedené problémy vo viacerych

odbornych ¢lankoch a v prvej velkej monografii.

Ako mlady Student v8ak mal I. Karvas aj iné zaujmy. Vel'mi aktivne vstupoval do kulttirneho
aspoloéenského Zivota na univerzite aj mimo nej na pdde nového hlavného mesta Slovenska,
kam prichadzali slovenska inteligencia z celej krajiny a najma stovky prislusnikov ceskej
inteligencie. O autorite |. Karvasa v radoch Studentstva sveddila skutoénost, Ze bol zvoleny
za predsedu Studentského spolku Pravnik. V ramci spoloéenského Zivota sa zoznamil
s mladou $tudentkou prava Helenou RuZi¢kovou, dcérou Eeského profesora lekarstva
Stanislava RGzi¢ku, ktory prisiel do Bratislavy budovat lekarsku fakultu UK. Matka Helena
RGzZickova - starSia sa venovala literarno-umeleckej ¢innosti. I. Karvas nadviazal s mladou

Helenou dlhodoby vztah, ktory viedol k uzavretiu manzelstva v roku 1928."

Nepriaznivy hospodarsky vyvoj Slovenska v 20. rokoch a jeho dalekosiahle socialne
vplyvy prehlbovali kritické postoje I. Karvasa ku kazdodennej socialno-ekonomickej realite.
S velkym zanietenim sa pustil do analyzy pri¢innych suvislosti hospodarskeho zaostavania
Slovenska. Vychodisko z krizového stavu videl okrem iného v zadsadnej zmene hospodarske;j
politiky ¢eskoslovenského &tatu. Ziadal najma prechod k cielavedomej hospodarskej politike
vladnych organov vo vztahu k Slovensku na zaklade jeho socialno-ekonomickych 3pecifik.
Usilovne $tudoval diela svetovych ekondémov a myslitelov. Z domacich odbornikov ho
najviac ovplyvnil ¢esky profesor narodného hospodarstva a minister financii Karol Englis,
ktory sa priklanal k myslienke cielavedomej hospodarskej politiky a prehibenia ulohy &tatu
v ekonomike. . Karvag mu neskér venoval osobitnd odbornu stat.™

K podobnym stanoviskam ako I. Karvas dospeli pocas 20. rokov aj dalsi predstavitelia
starSej a najmad mladej slovenskej inteligencie vstupujicej do spolo¢enského Zivota po
vzniku €SR. Odbornou platformou polemik o hospodarskych otazkach bol do polovice 20.
rokov najma mesa&nik slovenskej inteligencie Prady, ktory vychadzal uz pred vznikom CSR
a mal samostatnu hospodarsku rubriku. Medzi jeho prispievatel'ov sa zaradil aj I. Karvas. Od
polovice 20. rokov tu uverejnil viacero odbornych ¢lankov o hospodarskej a dariovej politike,
o moznostiach nadviazania obchodnych stykov so Sovietskym zvdzom alebo o planoch

budovania Paneurépy. Myslienka jednotnej Eurépy, ktora uz v medzivojnovych rokoch bola

10 KARVAS, Moje pamiti..., s. 153; KARVAS, M&j otec Imrich Karvas..., s. 35.

11 KARVAS, M&j otec Imrich Karvas..., s. 23, 27. Pozri tiez: MLYNARIK, Jan. Ceski profesori na Slovensku
. diel. Praha: Danubius, 1994.

12 Pozri blizgie: KARVAS, Imrich. Prof. Dr. Karol Engli& ako narodohospodarsky teoretik. In Hospodarske
rozhlady, ro€. 5, 1930, €. 8, s. 355 - 359.
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vel'mi popularna, zaujala aj |. Karavsa. Postupne ju rozvijal az do konca 30. rokov.™

Narodnostne a socialne pestra komunita podnikatelov Slovenska 20. rokov nachadzala
spolo&né stanoviska v profesiovych korporaciach, najma v Ustrednom zvize slovenského
priemyslu a v troch obchodnych a priemyselnych komorach v Bratislave, Banskej Bystrici
a v Kosiciach. I. Karvas vzhl'adom na svoje schopnosti a kontakty ziskal kratko po dokonéeni
vysokej Skoly funkciu tajomnika Obchodnej a priemyselnej komory v Bratislave. Pod jeho
redakénym vedenim zacala bratislavska komora v roku 1926 vydavat prvy slovensky ¢asopis
orientovany Specidlne na otazky ekonémie mesa¢nik Hospodarske rozhl'ady. Uz v prvom
ro¢niku tu Karvas uverejnil serial ¢lankov o pric¢innych suvislostiach krizy slovenského
priemyslu po vzniku €SR.™V druhom ro¢niku zaujal stanovisko k zavaZne] otazke postavenia
Slovenska v &tatnom rozpocte CSR, respektive k tzv. pasivite Slovenska. I. Karvag uznaval, e
Slovensko vzhl'adom na nizky vykon ekonomiky poberalo zo Statnych zdrojov viac, nez bolo
schopné do nich vkladat. Podla jeho vypoétov viak bol rozdiel medzi podielom Slovenska
na prijmoch a vydavkoch Statu vyrazne nizsi, nez udavali oficidlne Statistiky.” V roku 1928
dospel k celkovému obrazu hospodarskeho stavu Slovenska v priekopnickej monografii

Hospodarska $tatistika Slovenska.'

Po ukonéeni vysokej skoly sil. Karvas velmi dobre uvedomoval, Ze pre hl'adanie odpovedina
zloZité otazky vnutrostatneho a medzinarodného ekonomického vyvoja budu nevyhnutné
dalgie dtudium a prehibenie vedomosti v konfrontacii s najnov&imi poznatkami ekonomickej
vedy vo vyspelych krajinach. Preto sa eSte ako slobodny vydal spolu so snubenicou H.
Razi¢kovou do Pariza. Jeho nastavajtica tu ako &tipendistka na Sorbonne a Ecole des Hautes
Etudes $tudovala narodné hospodarstvo. Po sobasi v roku 1928 sa viak zamerala najmé na
vychovu deti a rodinné zazemie Karvasovcov. Ulohu matky musela prevziat uz o rok neskér,
ked' sa im narodilo prvé dieta dcéra Ol'ga. Mlady |. Karvas absolvoval $tudijny pobyt v Parizi
a Strasburgu na zaklade Stipendia franctizskej vlady. Okrem odborného &tudia bol cielom
pobytu vyskum vyvoja meny vo Franctzsku, ktorého vysledkom bola jeho prva vedecka
praca medzinarodného dosahu o inflaénych procesoch a ich vplyve na vyvoj meny. Na
domacej pode Bratislavy ziskal miesto asistenta na Pravnickej fakulte UK. Z vedeckej stranky
sa uz jednoznacne orientoval na oblast narodného hospodarstva. V roku 1929, teda vo veku
26 rokov, ziskal prave v tomto odbore docenturu."”

13 Pozri napriklad: KARVAS, Imrich. Obchodné styky so sovjetskym Ruskom. In Prudy, rog. 10, 1926, &. 1,
s. 67 - 69; KARVAS, Imrich. Naga obchodna bilancia v roku 1925. In Prudy, ro€. 10, 1926, ¢. 3,5.190 - 193;
KARVAS, Imrich. Paneurépa a problém kartelov. In Prudy, ro€. 10, 1926, €. 8, s. 510 - 513.

14 KARVAS, Imrich. Kriza priemyslu na Slovensku. In Hospodarske rozhlady, ro¢. 1,1926, ¢. 3, s. 215 - 223;
KARVAS, Imrich. Kriza priemyslu na Slovensku. In Hospodarske rozhlady, roé. 1, 1926, €. 7, s. 405 - 413.

15 KARVAS, Imrich. Pasivita Slovenska. In Hospodarske rozhlady, roé. 2, 1927.
16 KARVAS, Imrich. Hospodarska Statistika Slovenska. Bratislava, 1928.

17 KARVAS, Mj otec Imrich Karvas..., s. 27 - 28; KARVAS, Imrich. Franctzska inflacia a z nej vyplyvajice
poznatky pre menovu teériu. Knihoviia pravnickej fakulty Univerzity Komenského, zv. 22. Bratislava:
Pravnicka fakulta UK, 1928; KARVAS, Moje pamiti..., s. 153.
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Od prelomu 20. a 30. rokov |. Karvas pésobil ako sukromny docent na Univerzite
Komenského. Podstatne rozsiril svoju publikaénl ¢innost na strankach Hospodarskych
rozhladov a dalsich periodik. Tu odpovedal na c¢oraz $irsi okruh hospodarskych otazok,
ktoré &asto prekracovali uzemie Slovenska a CSR. Pokra¢oval vo vyskume medzinarodného
menového vyvoja a franclzskej ekonomiky, hospodarskeho zblizovania statov v ramci
konceptu paneurépy, zaoberal sa vplyvom kartelov na hospodarsky rozvoj, otazkami colnej
a zahrani¢no-obchodnej politiky.” Po roku 1929 systematicky analyzoval pric¢inné suvislosti

velkej hospodarske;j krizy.

Na zadiatku 30. rokov . Karvas zhodnotil celkovy hospodarsky vyvin Slovenska od vzniku
CSR a analyzoval klti¢ové priciny jeho zaostavania vo svojej najvyznamnejsej odbornej
publikacii medzivojnového obdobia Sjednoceni vyrobnich podminek v zemich ¢eskych a na
Slovensku z roka 1933. Publikaciu zdmerne napisal v estine, lebo ju adresoval vladnym
kruhom v Prahe a &eskej verejnosti. I. Karvas tu predovietkym poukazal na skutoénost, ze
po zaniku Rakusko-Uhorska dve hlavné ¢asti nového statu ceské krajiny a Slovensko vstupili
do spolo¢ného ekonomického priestoru s réznymi vyrobnymi podmienkami, nevyhodnymi
pre vychodnu &ast CSR. Hlavné priginy rozdielov v podmienkach vyroby delil na spolo¢né,
spodivajuce najma v rozpade jednotného trhu Habsburskej monarchie, a Specifické pre
Slovensko, ktoré boli désledkom hospodarskej politiky medzivojnovej CSR. Vychodisko
videl v podstatnom urychleni zjednocovania vyrobnych podmienok na zapade a vychode
CSR. Nastrojom mali byt pritom zasadna zmena koncepcie hospodarskej politiky vladnych
kruhov, smerujuca od liberalistickych principov k zvySeniu tlohy $tatu v ekonomike, a prijatie
osobitného hospodarskeho programu pre Slovensko. Za dalsi nastroj odstrafovania
prekazok ekonomického rozvoja I. Karvas oznadil decentralizaciu hospodarskeho riadenia,
najma prostrednictvom tzv. regionalistického hnutia. V spolupraci s dalsim vyznamnym
predstavitelom nastupujicej generacie narodohospodarov Petrom Zatkom sa prave |I.

Karvas stal priekopnikom regionalizmu na Slovensku.™

I. Karvas, P. Zatko a ini zastupcovia mladej inteligencie nasli uz v roku 1931 spolo¢nu
platformu Sirenia nazorov v novom dvojtyZzdenniku Politika. I. Karva$ sa stal jednym
z jeho redaktorov. Na strankach Politiky sa krystalizovali postoje k narodno-politickym
a Statopravnym otazkam. Ideové spektrum siahalo od ¢esko-slovenskej narodnej a Statnej
jednoty, federalizmu, az k autonomizmu. Tento myslienkovy kvas ovplyvnil aj ndzorovy svet

18 V tomto obdobi uverejnil napriklad studie a odborné ¢lanky: KARVAS, Imrich. Textilny priemysel
a zahraniény obchod. In Hospodarske rozhlady, ro¢. 1, 1926, €. 9 - 10, s. 656 - 662; KARVAS, Imrich.
Nezamestnanost vo Francii. In Hospodarske pohlady, ro¢. 2, 1927, ¢. 4, s. 175 - 180; KARVAS, Imrich.
Hospodarske zblizenie ¢eskoslovensko-juhoslavanské. In Hospodarske rozhlady, ro¢. 3, 1928, ¢. 137
- 140; KARVAS, Imrich. Vyvoj miezd v bratislavskom kovopriemysle. In Hospodarske rozhlady, ro¢. 4,
1929, & 1, s. 21 - 37; KARVAS, Imrich. V&eobecne o vzniku kartelov. Zvlastny vytla¢ok Hospodarskych
rozhladov, roé. 6, 1931, &.7 - 8.

19 KARVAS, Imrich. Sjednoceni vyrobnich podminek v zemich &eskych a na Slovensku. Praha: Sbor pro
vyskum Slovenska a Podkarpatské Rusi, 1933, s. 36 - 56, 115 - 130.
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I. Karvasa, ktory v sledovanom obdobi definitivne upustil od ideovej koncepcie jednotného
Ceskoslovenského naroda. 2 Na strankach Politiky dozrela aj myslienka zvolania zjazdu
slovenskej mladeze, ktory by reprezentoval vSetky hlavné politické smery. Zjazd sa konal
v juni 1932 v Trendianskych Tepliciach. I. Karvas patril k umiernenému kridlu ucastnikov
zjazdu. Decentralizaciu videl najma ako nezavislé hospodarske, kultirne a iné aktivity
na regionalnej Urovni a v zasade podporoval zachovanie dovtedajSieho Statopravneho
modelu CSR.2' Prejavom aktivity smerujiicej k redlnemu hospodarskemu oziveniu bola
Gcast |. Karva3a na projekte Narodohospodarskeho ustavu Slovenska a Podkarpatskej Rusi,
znameho pod skratkou NARUS, ktory mal zastresovat regionalistické hnutie.

Za formovanim tejto institucie stal hlavny predstavitel' agrarnej strany na Slovensku
a viacnasobny minister Milan Hodza. Predsedom NARUS-u bol senator za agrarnu stranu
Kornel Stodola a generalnym tajomnikom sa stal I. Karvas. V danej pozicii aj na I. Karvasa

nazerali ako na exponenta vladnych agrarnikov.?

Pocas velkej hospodarskej krizy a v nasledujucich rokoch postupného ozZivenia
industrializacie Slovenska sa I. Karvas podielal na teoretickom zddévodneni a praktickom
presadzovani hospodarskych poziadaviek vo vladnych kruhoch. Tymito poziadavkami
a ddsledkami hospodarskej krizy sa zaoberal v §tddiach pod nazvami Pre rieSenie zakladnych
otazok vodného hospodarstva a Charakteristika dnesnej hospodarskej krizy z rokov 1931
a 1933. Coraz vasiu pozornost venoval polnohospodarstvu a agrarnej krize, napriklad
v ¢lanku O zemedelskej krize z roka 1931.% Prave agrarna kriza patrila k hlavnym motiva¢nym
&initelom, ktoré viedli k zmene vladnej hospodarskej politiky v CSR a k zasahom 3tatu do
ekonomiky. Vaésina opatreni smerovala do pol'nohospodarstva, najma zavedenim obilného
monopolu ?* |. Karvas podrobil systém obilného monopolu odbornej analyze v stati Obilny
monopol z roka 1934. Hodnotil tiez protikrizové opatrenia Statu smerujice do priemyslu,

napriklad formou nutenej kartelizacie.?

20 K procesu zakladania &asopisu Politika pozri bliz&ie: TEREN, Stefan (ed.). Narodohospodar Peter Zatko
spomina. Liptovsky Mikulas: Tranoscius, 1994, s. 25 - 27.

21 FERENCUHOVA, Bohumila - ZEMKO, Milan a kolektiv. Slovensko v 20. storoé&i. V medzivojnovom
Ceskoslovensku 1918 - 1938. Bratislava: Veda, 2012, s. 435 - 436; TEREN, Narodohospodar Peter
Zatko..., s. 27 - 29.

22 CAMBEL, Samuel. Statnik a narodohospodar Milan Hodza 1878 - 1944. Bratislava: Veda, 2001, s. 161
- 169; HALLON, Ludovit. Regionalizmus na Slovensku v medzivojnovom obdobi. In Informaény bulletin
Spoleénosti pro hospodaftské a socialni déjiny, 2001, ¢.1,s.5- 8.

23 KARVAS, Imrich. Pre riedenie zakladnych otazok vodného hospodarstva. Zvlastny vytlatok
Hospodarskych rozhladov, roé. 6, 1931, &. 3; KARVAS, Imrich. Charakteristika dnesnej hospodarske;j
krizy. In Narodohospodaisky obzor, 1933; KARVAS, Imrich. O zemedelskej krize. In Hospodarske
rozhlady, ro¢. 5,1930, €. 2, s. 49 - 72; K problematike agrarnej krizy pozri blizsie: LACINA, Vlastislav. Krize
eskoslovenského zem&dalstvi 1928 - 1934. Praha: Historicky tstav CSAV, 1974, s. 38 - 44, 49 - 51.

24 Pozri blizgie: KLIMECKY, Vladimir. Rizené hospodafstvi v Ceskoslovensku do roku 1939. IV. dil. Praha:
VSE, 1968.

25 KARVAS, Imrich. Obilny monopol. Zvlastny vytlatok Zasopisu UZenej spolocnosti Safarikovej
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Vysledky vedeckej ¢innosti a verejnych aktivit otvarali |. Karvasovi cestu na vyznamné posty
v dalsich korporaciach a instituciach. Ako odbornik na menové a finanéné otazky zastaval
pocas rokov 1930 - 1933 funkciu tajomnika Zvazu slovenskych bank a stal sa ¢lenom
celostatneho poradného organu vlady Poradného zboru pre otazky hospodarske. V juni
1936 predlozil v Poradnom zbore vlastnu verziu reformy slovenského peraznictva. Tato
v hlavnych smeroch korespondovala s planmi vtedajsieho premiéra M. HodzZu a agrarnej
strany v danej oblasti.? |. Karvas pozorne sledoval aj medzinarodné projekty vlady M. Hodzu,
najma zamery hospodarskeho zblizovania krajin strednej a juhovychodnej Europy. Dalej
ostaval stipencom medzinarodného ekonomického zblizovania, konkrétne v ramci planov
federacie dunajskych statov a v SirSom kontexte na pdde paneurépskeho hnutia. Na uvedent
tému publikoval niekol'ko odbornych prac, napriklad studiu Podunajské staty a HodzZov plan
zroka 1937.V roku 1935 sa zG€astnil IV. kongresu Paneurépskej tnie vo Viedni. Medzi délezité
aktivity |. Karvasa patrilo zaroven ¢lenstvo vo vedeni Exportného Ustavu v Prahe. V rokoch
1936 - 1938 tu zastaval funkciu viceprezidenta ako zastupca K. Engli$a na poste prezidenta.?’
V polovici 30. rokov I. Karvas uskutocnil velky krok aj v pedagogicko-vedeckej ¢innosti.
Vo veku 32 rokov sa stal mimoriadnym profesorom Pravnickej fakulty UK, kde prednasal
na Katedre narodného hospodarstva a finanéného prava. Vedecka produkcia mu zaroven
otvorila cestu do zahrani¢ia. Na zaklade pozvania Standfordskej univerzity absolvoval
prednaskové turné v Kanade a USA, kde ho prijali za ¢lena Academy of Political Science New
York a Econometric Society New Hawen. Otazky hospodarskeho vyvoja v Severnej Amerike
sa stali obsahom niekolkych Karvasovych vedeckych studii. V sledovanom obdobi prednasal
aj vo Francuzsku na parizskej Sorbonne a na d'alSich univerzitach a vedeckych instituciach vo
Svajéiarsku, Nemecku a v Anglicku. Na domacej pode CSR sa postupne stal &lenom iestich
vedeckych spolo¢nosti. V ramci pedagogickeja vedeckej prace na UK v Bratislave uverejioval
prace z oblasti pravnej vedy a tiez aktualne ¢lanky o problémoch Skolstva.?® V 30. rokoch
. Karvas vstupil aj do jednej organizacie osobitného charakteru. Pravdepodobne v roku 1933
pozval V. Srobar Karvaga za ¢lena bratislavskej slobodomurarskej l6ze J. Kollar. V rokoch 1937

-19381. Karvas zastupoval Srobara v spravnej rade podniku tren¢iansko-teplickych kipelov,

Bratislava, ro¢. 8, 1934, ¢&. 5; TEREN, Narodohospodar Peter Zatko..., s. 38 - 41; KARVAS, Imrich.
Cementarsky priemysel a natena kartelizacia. In Hospodarska politika, 1935.

26 HALLON, Ludovit. Sana¢ny proces v bankovnictve Slovenska v medzivojnovom obdobi. In Ludia,
peniaze, banky. Bratislava: Narodna banka Slovenska, 2003, s. 279 - 290; Pozri tiez Stadiu: DOLEZALOVA,
Antonie. Imrich Karvas: guvernér se srdcem védce. In CHUDVJAK, Frantigek - HALLON, 'udovit - LEKOVA,
Andrea. Centralne banky v stredoeurépskom priestore. Bratislava: Narodna banka Slovenska, 2014, s.
121-133.

27 KARVAS, Imrich. Podunajské &taty a Hodzov plan. In Sbornik k pocte profesora Milotu. Praha 1937;
KARVAS, Moje pamiiti..., s. 200.

28 KARVAS, Imrich. Zaklady hospodarskej vedy. Bratislava: Veda, 1999, Predsloy, s. IX; KARVAS, Imrich.
Potreby nasho vyvozu do Ameriky. In Hospodarska politika, 1937; KARVAS, Imrich. Socialni politika
v USA. In Ceska narodohospodatska spole¢nost, 1937 - 1938.
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kde Srobar pdsobil ako lekar.??

Pocas 30. rokov sa konecne realizovali niektoré plany hospodarskeho rozvoja a prestavby
infrastruktury Slovenska, ktoré dlhodobo analyzoval a propagoval I. Karvas. Paradoxne
k tomu prispeli velka hospodarska kriza a ohrozenie CSR vojnovym konfliktom zo strany
Nemecka, ¢o vyvolalo vinu zbrojenia.* Vonkajsie ohrozenie statu vsak viedlo na jeseri 1938
na prah vojny a k vyhlaseniu mobilizacie. |. Karvasa okamZite reagoval na vyzvu k mobilizacii
z 22. septembra 1938 a narukoval v hodnosti porucika k vojenskému Gtvaru v Trencine. Po
kratkom ¢&ase sluzby vsak bol osloveny nadriadenym, Ze ma okamzite odcestovat do Prahy,
lebo ho menovali ministrom bez kresla. Urychlene musel vziat rodinu, ktora sa v roku 1932
rozrastla o syna Milana, a odist do Prahy. |. Karvas sa stal ¢lenom 18. ¢eskoslovenskej vlady
pod vedenim generala Jana Syrového. Vlada mala nezavideniahodnu poziciu. Bola postavena
pred mnichovsky diktat z 30. septembra 1938, ktory uz len formalne schvalila. Vydrzala iba
do 4. oktobra 1938, ked' bola vystriedana druhou vladou generala Syrového. Tato pdsobila
do 31. novembra 1938. |. Karvas prevzal v novej vlade dolezity rezort priemyslu, obchodu
a zivnosti. Ako minister ziskal v hospodarskej sfére znaéné kompetencie, ale musel riesit
fatalne hospodarske straty po odstUpeni pohrani¢nych Uzemi na zadklade Mnichovskej
dohody a Viedenskej arbitraze. V kratkom ¢ase analyzoval stav ekonomiky a vytycil moznosti
dalsieho hospodarskeho rozvoja Uzemne okliesteného Statu v rozsiahlom teoretickom
elaborate. V sledovanom obdobi vstupil aj do sveta medzinarodnych hospodarskych

rokovani, najma s nacistickym Nemeckom.®'

Vladne kruhy druhej CSR ponukli Karvasovi miesto aj v poslednej, dvadsiatej vlade
medzivojnového Ceskoslovenska z 1. decembra 1938. Tuto ponuku vak uz odmietol.
Nemal velky zaujem ani o navrat na Slovensko, kde moc uchopili radikalne autonomistické
sily. UvaZoval o pedagogicko-vedeckej kariére na Karlovej univerzite v Prahe. Tu sa uvolnilo
miesto profesora narodného hospodarstva po K. Engliovi, ktoré mu oficidlne ponukli.
I. Karvas prejavil o post zaujem a zac¢iatkom marca 1939 bola jeho profesura schvalena.??

Politicky a hospodarsky vyvoj na autonémnom Slovensku vSak medzi tym nabral
velmi dramaticky kurz, ktory pod natlakom nacistického Nemecka viedol k vyhlaseniu
samostatného Slovenského statu 14. marca 1939. O der neskér, po obsadeni okliestenych
Ceskych krajin nemeckymi jednotkami, vznikol Protektorat Cechy a Morava. |. Karvas
sa podla jeho vlastnych slov nachadzal 15. marca 1939 v obsadenej Prahe a pozorujuc
nemeckych vojakov na Vaclavskom namesti sa rozhodol pre navrat na Slovensko. Jeho
dalsi osud ovplyvnili rozhodnutia vladnych kruhov nového Slovenského $tatu na cele

29 KARVAS, Moje pamati..., s. 93.

30 Pozri blizgie: HALLON, Industrializacia Slovenska..., s. 147 - 161; FERENCUHOVA - ZEMKO, Slovensko
v 20. storodi.., s. 366 - 372.

31 FERENCUHOVA - ZEMKO, Slovensko v 20. storogi.., s. 477 - 510.
32 BYSTRICKY - ZEMKO, Slovensko v Ceskoslovensku..., s. 606 - 607; KARVAS, Moje pamiti..., s. 153.
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s premiérom Jozefom Tisom. Tento vzhladom na akutny nedostatok odbornikov pristupil
k pragmatickému kroku a pozval na spolupracu medzivojnovych narodohospodarov, medzi
nimi predovsetkym |. Karvasa. V zndAmom rozhovore s J. Tisom Karvas upozornil, Ze mal
Ceskoslovenské zmyslanie, bol poslednym ¢eskoslovenskym ministrom hospodarstva, ako
aj slobodomurarom, l'avicovo orientovanym narodohospodarom a, navyse, mal manzelku
Cesku a evanjeli¢ku. J. Tiso o uvedenych skutoénostiach, samozrejme, vedel, ale vyjadril
sa, ze Slovensky &tat potrebuje najma jeho odborné znalosti a nebude od neho vyZzadovat
politické zavazky. |. Karvas nasledne ponukant spolupracu prijal, idajne po dohode s P.
Zatkom a s d'al$imi medzivojnovymi narodohospodarmi.

Vladne hospodarske kruhy Slovenského statu potrebovali najma Karvasove bohaté znalosti
v oblasti meny, finan¢ného systému a Uverovej sustavy, lebo ho planovali postavit na
Celo centralnej emisnej banky. Budovanie centralnej, teda narodnej, banky, jej personalne
obsadenie, ako aj formovanie celého hospodarskeho systému nového Statu a jeho
zahrani¢no-obchodna orientacia vdak zaviseli v koneénej instancii od postoja vladnych
$piciek nacistického Nemecka, ktoré so Slovenskym statom vytvorilo tzv. ochranny vztah.
Tento bol definovany slovensko-nemeckou Zmluvou o ochrannom pomere z 23. marca
1939. Hospodarske aspekty vzdjomnych vztahov osobitne riesil dodatok zmluvy Tajny
protokol o hospodarskej a finanénej spolupraci. Jeho sti¢astou boli otazky meny a centralnej
banky. Nemecko poskytlo odbornd pomoc, ale vyzadovalo vyslanie svojho zastupcu
v Ulohe poradcu, beratera, do vedenia budicej emisnej banky. Stal sa nim 3éf pobocky
RiSskej banky v blizkej Viedni Richard Buzzi. K tajnému protokolu bola pripojena slovensko-
nemecka platobna dohoda, ktora stanovila fixny kurz novej slovenskej meny, ¢ize slovenske;j
koruny, k risskej marke v pomere 1 RM : 11,62 Ks a urcila principy vzdjomného obchodu
a platobného styku na zaklade clearingu. Fixny kurz meny, ktory sa postupne vzdaloval
redlnym hodnotovym vztahom, a vzajomné clearingové zi¢tovanie v nasledujicom obdobi
patrili k hlavnym nastrojom exploatacie slovenského hospodarstva Nemeckom. Stali
sa neuralgickym bodom hospodarskych vztahov, ktory muselo dlhodobo riesit vedenie

centralnej banky.3*

K 4. aprilu 1939 sa uskutoénila odluka protektoratnej a slovenskej meny, ¢o zaroveri umoznilo
vznik emisného Ustavu Slovenskej narodnej banky (SNB). I. Karvas bol oficidlne menovany jej
guvernéromuz3.aprila1939.Prvoradou tlohounarodnejbanky ajejguvernérabolozabezpedit
dostatok zlata a deviz na krytie samostatnej meny. Slovensko sa uchadzalo o adekvatny
podiel na zlatom poklade a devizovych rezervach byvalej CSR. Nemecko oficialne deklarovalo
ochotu poskytnut svojmu novému chranencovi &ast menového zlata CSR. V skuto&nosti sa
o Ceskoslovenské zlato s pévodnou hmotnostou 88 t nechcelo s nikym delit. Zastupcovia
SNB, guvernér |. Karvas a viceguvernér profesor prava Jozef Fundarek predloZili vedeniu

33 KARVAS, Moje pamati..., s. 94, 153; TEREN, Narodohospodar Peter Zatko..., s. 70.

34 Akten zur deutschen auswartigen Politik (dalej ADAP), séria D, IV. zvazok, dokument ¢. 40. Tajny
protokol o hospodarskej a finan¢nej spolupraci medzi Nemeckou riou a statom Slovensko z 23. 3. 1939.
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Imrich Karvas, guvernér Slovenskej narodnej banky v rokoch 1939 - 1944, vo svojej pracovni
Zdroj: Osobny archiv Milana Karvasa

protektoratnej narodnej banky poziadavku na priblizne 42 % podiel na devizovych, ako aj
zlatych, rezervach CSR. Protektoratne finanéné kruhy poziadavku Slovenska odmietli.
V skuto¢nosti ju neboli schopné splnit, lebo devizy, ako aj zlato kontrolovala nemecka strana.
Hermann Goéring Udajne Ceskej aj slovenskej strane kategoricky oznamil, Zze s devizami
a zlatom, ktoré ovladla nemecka RiSska banka, v Ziadnom pripade nemézu poéitat. Pre
Slovensko bol realny iba mensi pridel deviz, o ktory sa narodna banka musela uchadzat
priamo u predstavitelov Nemecka na zaklade dlhodobych zloZitych rokovani. Pre Karvasa
bolo velkym sklamanim, ked' sa dozvedel, Ze mdzZe poditat iba s devizovym vynosom
z dlhodobej pdzi¢ky formou dlhopisov. Slovensko dostalo k dispozicii celkovi hodnotu
priblizne 342 mil. Ks, z ¢oho 242 mil. Ks tvorili dlhopisy Nemeckej rise s urokom 4,5 %,
zakupené protektoratnou narodnou bankou a prevedené na Géet SNB ako nahrada za podiel
z devizovych a zlatych rezerv CSR. Devizy plynuli z Grokov nemeckych dlhopisov. Vedenie
SNB muselo preto hl'adat alternativne zdroje deviz a menového zlata.*

I. Karva$ na poste guvernéra SNB vstupoval do obchodnych vztahov s Nemeckou risou,
ako aj s nemeckymi satelitmi a s neutralnymi krajinami. V prvom obdobi existencie
Slovenskej republiky sa vSak zaoberal najma problematikou menového vyvoja, emisie

35 SCHVARC, Michal. Vznik Slovenskej narodnej banky a Nemecko. K niektorym otazka nemeckého
zasahovania do procesu konstituovania slovenského cedulového dstavu v roku 1939. In CHUDJAK,
Frantiek - HALLON, lLudovit - LEKOVA, Andrea. Centralne banky v stredoeurépskom priestore.
Bratislava: Narodna banka Slovenska, 2014, s. 164 - 174.
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platidiel, devizového hospodarstva a Uverovania komerénej finanénej sféry a hospodarstva.
Zalezitosti vzdjomnej tovarovej vymeny s Nemeckou riSou, ako aj nemeckej vojenskej
pritomnosti na Slovensku alebo vysielania slovenskych pracovnych sil do Rise a pri¢lenenych
tuzemi riesil predovsSetkym v suvislosti s nemecko-slovenskym bezhotovostnym
clearingovym zu¢tovanim obchodu a platobného styku. Obchod s Nemeckou risou, ktora
sa rozrastala o pripojené Uzemia, patril k hlavnym motorom hospodarskeho rastu Slovenskej
republiky 1939 - 1945. V spojeni s dals$imi segmentmi platobného styku, realizovanymi
prostrednictvom clearingovych uGétov, véak jeho vyvoj ohrozoval ekonomickd a menovu
stabilitu krajiny. Platby za tovary vyvezené do Nemecka, ako aj za d'al$ie polozky platobného
styku totiz financovali slovenské finan¢né institucie formou preddavkov, zatial' ¢o platby
z nemeckej strany na clearingovych uctoch prichadzali oneskorene, ¢im vznikala neuhradena
clearingova $pi¢ka. Tato vyvijala infla¢né tlaky na slovenskd menu.3¢

Vedenia SNB a dalsich finanénych institacii museli vytvarat sofistikované mechanizmy
na znizenie, respektive aspor na spomalenie rastu clearingovej Spic¢ky. S najucinnejsimi
nastrojmi regulacie platobného styku prichadzal guvernér I. Karvas. Napriklad uz na jeser
1939 sa ziniciativy SNB zaviedol systém tzv. skladadiek. Jeho zmyslom bolo podmienit vyvoz
urcitého tovaru vopred dohodnutym dovozom produktov potrebnych pre slovensky trh.%
Napriek tomu clearingova Spicka d'alej rastla, najma v oblasti platobného styku neobchodnej
povahy. Narodohospodari hladali alternativne moznosti odburania clearingovej 3picky,
ale ich efekt bol len ¢iasto¢ny. Viaceri exponenti nacistického rezimu neskér interpretovali
pokusy hospodarskych kruhov Slovenska a osobne I. Karvasa o obmedzenie slovenského
exportu a platieb do Nemeckej riSe za Umyselné poskodzovanie nemeckych hospodarskych
zaujmov. Clearingova $picka aj po mnohych opatreniach vzrastla od konca augusta 1939 do
konca augusta 1944 z 366 mil. Ks na 6 948 mil. Ks.3®

36 K vyvoju rokovani o clearingovej $picke pozri blizsie: Politisches Archiv des Auswertigen Amtes (dalej
PA AA) f. Gesandschaft Pressburg (dalej GP), k. 207. Protokol z tretieho zasad. vladnych vyborov, april-
maj 1941; PA AA, f. R 105 331. Protokol zo §tvrtého zasad. vladnych vyborov, november 1941; PA AA, f.
GP, k. 210. Protokol z piateho zasad. vladnych vyborov, september 1942; PA AA, f. GP, k. 210. Protokol
apriloha5azo siedmehozasad. vladnych vyborov, september-oktdber 1943; PA AA, f.R 105 331. Protokol
z dsmeho zasad. vlad. vyborov, april - jun 1944. K problematike slovenskych robotnikov v Nemecku
a k transferom mzdovych prostriedkov pozri bliz&ie: SCHVARC, Michal - HALLON, Ludovit - MICKO,
Peter. Podoby nemecko-slovenského ,ochranného priatel'stva“. Dokumenty k naboru a nasadeniu
slovenskych pracovnych sil do Nemeckej rie v rokoch 1939 - 1945. Bratislava: Prodama, 2012.

37 Budesarchiv Berlin (d'alej BArch Berlin), f. R 70 Slowakei, zv. 332. Sprava viedenskej SD na Hlavny urad
SD Berlin z 20. 11. 1939 o hospodarskych rokovaniach ministra S. Polyaka v Berline; CHUDJAK, Frantigek
- LEKOVA, Andrea. Slovenska narodna banka v rokoch 1939 - 1945. In CHUDJAK, Frantiek - HALLON,
Ludovit - LEKOVA, Andrea. Centralne banky v stredoeurépskom priestore. Bratislava: Narodna banka
Slovenska, 2014, s. 184 - 189.

38 BArch Berlin, f. R 3101/33 372. Spravy Nemeckej zi¢tovacej pokladne o vyvoji slovensko-nemeckého
platobného styku za prvy a druhy polrok 1943; BArch Berlin, f. R 2/105 327. Mesacna sprava o slov.-
nem. platobnom styku za august 1944; CHUDJAK - LEKOVA, Slovenska narodna banka..., s. 184 - 189;
SCHVARC, Vznik Slovenskej narodnej banky..., s. 167.
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Podiel Nemeckej riSe na obrate zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky dosiahol
postupne az okolo 80 %. Slovensko vsak rozvijalo Uspesné obchodné vztahy aj s viacerymi
dal$imi krajinami a zasluhou obratnej obchodnej politiky z nich dokazalo vytazit zna¢né
hospodarske benefity. Guvernér I. Karvas a devizové oddelenie SNB zamerali osobitnu
pozornostnaneutralne taty, obchoduijtice s volnymidevizami, predovéetkym na Svajéiarsko,
Svédsko, spotiatku tiez USA a neskér na Turecko. Vyvoz do tychto krajin sa stal hlavnym
zdrojom deviz na krytie meny Slovenskej republiky a prostrednictvom bankovych transakcii aj
délezitym zdrojom menového zlata.*? Ziskané devizy ¢iastocne plnili tlohu rezerv, ale vaésinu
z ich hodnoty SNB menila transakciami v Ri&skej banke v Berline a vo Svajeiarskej narodnej
banke v Berne na menové zlato. Pocas rokov 1941 - 1944 vedenie SNB takto ziskalo zlaté
depozity nakrytie meny v celkovom objeme 5,7 t. Dalsie kilogramy zlata plynuli z kremnickych
bani, a to s celkovou hmotnostou 1,4 t. SNB ziskala mensie objemy zlata aj z dalSich zdrojov.
I. Karvas a dalsi narodohospodari na svojich naro¢nych rokovaniach v Berline vymohli
prislub, Ze ¢ast zamrznutych pohladavok Slovenska vo¢i Nemecku na clearingovych Gétoch
bude kryta viacerymi kontingentmi zlata a deviz. Tieto Nemecko skuto¢ne realizovalo. Po
zaniku Slovenskej republiky mala SNB ku koncu roka 1945 vo svojich depozitoch ulozené
menové zlato s celkovou hmotnostou priblizne 7,5 t.4°

Napriek uvedenym tdajom vykazovali bilancie SNB len minimalne pohyby zlatych rezerv.
I. Karva$ s manazmentom SNB totiz rast objemu zlatého pokladu utajovali, ¢i ukryvali,
presunmi v bilanénych polozkach. Predstavitelia SNB utajovali zlaté rezervy najma pred
najvy$simi predstavitelmi vlastnej krajiny, lebo im ¢oraz menej déverovali. Opodstatnenost
uvedenych opatreni sa prejavila na sklonku existencie vladneho rezimu, ked' jeho exponenti
tladili na uvolnenie velkych hodnét centralnej banky na potreby budiceho exilu. I. Karvas
v poslednom obdobi vykonu funkcie guvernéra zabezpecil zlaté rezervy pred zneuzitim ich
presunom do zahranicia. Menové zlato s celkovou hmotnostou viac nez 7,3 t dal deponovat
vo Svajciarskych bankach. Tam smerovalo aj zlato z Kremnice v objeme 1,4 t, ale v maji 1944
uviazlo po Utoku spojeneckého letectva vo Viedni v depozitoch RiSskej banky. Tato poskytla
SNB adekvatnu nahradu zo svojich rezerv vo Svajéiarsku.*

Okrem Uspesnej tvorby zlatého pokladu a devizovych rezerv prispievali k stabilite meny aj
dalSie aspekty menovej stratégie SNB pod réziou I. Karvasa. I$lo najma o prisnu restriktivnu
politiku v Uverovej a emisnej ¢innosti banky pri schvalovani Uverov pefiaznym Ustavom
a pri Uverovani hospodarstva. SNB prisne kontrolovala podmienky tverov. S hospodarskym

39 STEFANIKOVA, Anténia. O niektorych aspektoch zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky
v rokoch 1939 - 1945. In Historicky ¢asopis, ro¢. 48, 2000, ¢&. 3, s. 462 - 477; CHUDJAK - LEKOVA,
Slovenska narodna banka..., s. 184 - 189.

40 PAAA, f. GP, k. 207. List K. Hudeczka S. Polyakoviz 12.5.1941; PA AA, f. GP, k. 210. Protokol zo zasad.
vlad. vyborov 18. - 21. 2. 1942; PA AA, f. GP, k. 210. Protokol zo siedmeho zasad. vladnych vyborov,
september-oktdber 1943; PA AA, f. R 105 331. Protokol z 6smeho zasad. vlad. vyborov, april 1944 - jun
1944; CHUDJAK - LEKOVA, Slovenska narodna banka..., s. 189 - 191.

41 CHUDJAK - LEKOVA, Slovenska narodna banka..., s. 189 - 191.
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ozivenim sa pristup k volnym penazinym prostriedkom zlepSoval. Hodnota cedulovych
uverov vzrastla do konca roka 1942 takmer na 1,9 mld. Ks. Okrem pefaznych Ustavov
SNB poskytovala tvery aj niektorym priemyselnym podnikom. Napriek tomu, Ze pozitivne
trendy obmedzoval tlak financovania bezodného clearingu, darilo sa inflaciu do konca roka
1943 udrziavat pod kontrolou. Inflacia postupovala, ale pomal$im tempom nez v okolitych
krajinach, ¢o sa prejavilo aj va¢Sou stabilitou slovenskej meny.*

I. Karvas okrem funkcie guvernéra SNB vstupoval aj do dalSich segmentov hospodarskeho
Zivota. Od novembra 1939 spolu s ministrami financii, hospodarstva a dopravy Mikulasom
Pruzinskym, Gejzom Medrickym a Juliusom Stanom a so zastupcom Ustredného zdruzenia
slovenského priemyslu P. Zatkom p&sobili na péde Komitétu hospodarskych ministrov.
Napriek odliSnym postojom vo viacerych otazkach nasli I. Karvas aj P. Zatko spoloént re¢
s exponentmi vladnej politickej garnitury o Ulohe §tatu v ekonomike a v socidlnej oblasti.
I. Karvas a P. Zatko sa podielali na vypracovani legislativnych opatreni motivujucich oZivenie
industrializacie. ISlo najma o zakony ¢. 299 a 307 o podpore priemyslu a dafiovych Ul'avach
z roka 1940. Darové ulavy boli podmienené vyuzitim usetrenych prostriedkov na nové

investicie a socialne Ucely v prospech zamestnancov.*

Achilovou patou hospodarskeho vyvoja poéas druhejsvetovejvojny bolo plynulé zasobovanie
vyrobnej sféry a obyvatel'stva za sti¢asného zabezpedenia potrieb armady a frontu, &o si
vyziadalo postupné budovanie systému vojnového hospodarstva. Vypadky zasobovania
spodiatku zasiahli len uréité oblasti spotreby potravin a dovazanych surovin. V roku 1940
museli byt na uvedené a postupne aj na dalSie tovary zavedené tzv. odberné knizky, ktoré
mali nahradit nepopularny listkovy systém. V nasledujicom roku 1941 sa nedostatok rychlo
Siril do dalSich oblasti spotreby. Za danych okolnosti sa urychlilo aj formovanie vojnového
hospodarstva, ktoré zasiahlo najskér rastlinnd a Zivodisnu vyrobu, potom zasobovanie
surovinami a priemyselnymi vyrobkami, ako aj oblast vyvoja cien a vyuzitia pracovnych
sil. Tento proces vyvrcholil v polovici roka 1942, ked' vznikla nova centralizovana institdcia
regulacie hospodarstva Najvy3si urad pre zasobovanie (NUZ). Vladne hospodarske kruhy
dlihsie hladali odbornika schopného viest takuto institticiu. Napokon volba padla na I.
Karvasa, napriek jeho zaneprazdnenosti inymi funkciami.**

I. Karvas ako prisludnik najvyssich hospodarskych kruhov bol postaveny aj pred dilemu
tragickej otazky protizidovskych opatreni. V pozicii guvernéra SNB sa zaoberal predovsetkym

42 CHUDJAK - LEKOVA, Slovenska narodna banka..., s. 181 - 183.

43 Pozri blizsie: HALLON, Ludovit - SABOL, Miroslav. Zlaté roky hospodarskeho vyvoja Slovenskej
republiky 1940 - 1943. In SOKOLOVIC, Peter (ed.). Od Salzburgu do vypuknutia Povstania. Slovenska
republika 1939 - 1945 o¢ami mladych historikov VIII. Bratislava: UPN, 2009, s. 399 - 432; TEREN,
Narodohospodar Peter Zatko..., s. 107 - 111; FALTUS - PRCJCHA, Prehl'ad hospodarskeho vyvoja..., s.
325-328.

44 HALLON, Prechod k vojnovému hospodarstvu..., s. 170 - 189; TEREN, Narodohospodar Peter
Zatko..., s. 103 - 106.
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procesom arizacie &ize vyvlastnenia majetku Zidov.* V prvom obdobi &innosti narodna
banka sprostredkovala napriklad finanéné presuny v rdmci akcie na podporu vystahovalectva
Zidov do zahranicia. Neskér cez devizové oddelenie SNB prechadzali finanéné prostriedky
od medzinarodnych zidovskych organizacii, ako bola Jewish Joint Commitee v Zeneve,
na zachranu Zidovského obyvatel'stva. Hlavni dlohu vSak SNB zohrala v presunoch
Zidovskych hodnét, teda penaznych vkladov, cennych papierov a cennosti z majetku zidov
do vlastnictva statu.* |. Karvas osobne zasiahol do presunov Zidovskych cennosti z drahych
kovov a drahych kamerov. Tieto po uloZeni v pefaznych uUstavoch boli v oktébri 1942
presunuté do miestnych dafiovych dradov a nasledne ststredené v depozitoch Ustrednej
$tatnej pokladnice v Bratislave. Predstavitelia radikalnych kruhov vladneho rezimu, najma
predseda vlady Vojtech Tuka, pozadovali, aby SNB Zidovské cennosti vyuzila na nakup deviz
v zahranidi. Proti tymto zadmerom sa postavili I. Karvas a dalsi narodohospodari. I. Karvas
poukazoval na skutoénost, Ze zahrani¢né transakcie so zZidovskym zlatom by poskodili
Slovensku republiku v o¢iach obchodnych partnerov v neutralnych krajinach. Obranné akcie
narodohospodarov umoznili, aby cennosti ostali ulozené v Ustrednej $tatnej pokladnici az
do leta 1944.4

ProtiZzidovské opatrenia vladneho rezimu, postupna radikalizacia politického systému a stéle
hlbsia zavislost od nacistického Nemecka patrili k hlavnym pric¢inam, ktoré I. Karvasa priviedli
do tabora opozicie a medzi organizatorov ozbrojeného povstania. V prvom obdobi existencie
dobového rezimu bol zaneprazdneny funkciou guvernéra SNB a k vladnej garnitire sa spraval
v zasade lojélne. VstUpil do Sirieho vedenia $tatostrany HSLS a po prevzati funkcie predsedu
NUZ-u v roku 1942 sa formalne stal &lenom vlady. V tom istom roku bol na podnet A.
Hitlera vyznamenany radom Nemeckého orla . triedy. Ciasto¢ne nadviazal na pedagogicko-
vedecku ¢&innost. V roku 1939 bol menovany riadnym profesorom medzitym premenovanej
Slovenskej univerzity a stal pri zrode Vysokej skoly obchodne;j v Bratislave. Napisal niekolko
odbornych stati o hospodarskom vyvoiji Slovenska, o ¢innosti narodnej banky a publikované
boli aj jeho prejavy na valnych zhromazdeniach SNB. K rozvoju odborného vyskumu prispel

45 Pozri bliz&ie: HALLON, Ludovit. Arizadcia na Slovensku 1939 - 1945. In Acta Oeconomica
Pragensia, roé. 15, 2007, & 7, s. 148 - 161; HALLON, Ludovit - HLAVINKA, Jan - NIZNANSKY,
Eduard. Pozicia Ustredného hospodarskeho dradu v politickom, hospodarskom a spoloenskom
Fivote Slovenska v rokoch 1940 - 1942. In HLAVINKA, Jan - NIZNANSKY, Eduard (eds.). Arizacie.
Acta historica Posoniensia Xl, Judaica et holocaustica 1. Bratislava: Univerzita Komenského
v Bratislave Filozoficka fakulta Katedra vSeobecnych dejin: Dokumentaéné stredisko holokaustu, 2010,
s. 11 - 65. K arizacii pozri tiez napriklad: KAMENEC, Ivan. Po stopach tragédie. Bratislava: Archa, 1991.

46 HALLON, Arizécia na Slovensku...., s. 48 - 61; HALLON, Ludovit. Uloha komerénych bank v arizacii na
Slovensku 1939 - 1945. In Historicky ¢asopis, ro¢. 54, 2006, ¢. 4, s. 591 - 606; KARVAS, Moje pamiiti...,
s.131-135.

47 HLAVINKA, Jan. Uloha centralnej banky v arizacii a restitdcii Zidovskych cennosti. In CHUDJAK,
Frantiek - HALLON, lLudovit - LEKOVA, Andrea. Centralne banky v stredoeurépskom priestore.
Bratislava: Narodna banka Slovenska, 2014, s. 195 - 205.
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zaloZenim odboru pre vyskum konjunktury pri SNB.#® Ako vrcholny Statny dradnik bol nélezite
materidlne zabezpeceny. Figuroval v spravnych radach viacerych podnikov. S rodinou,
v ktorej pribudol syn Ivan, obyval priestranny sluzobny byt na vtedajsej Haffnerovej ulici &. 1
(Godrova). K dispozicii mal osobné auto znacky Tatra 57.4°

Na radikalnom kridle vladneho reZimu a na nemeckej strane vsak I. Karva$ so znamou
minulostou vyvolaval uz do marca 1939 neddveru. Stal sa teréom staleho zaujmu nemecke;j
tajnej sluzby Sicherheitsdienst (SD) a tajnej policie Geheime Staatpolizei (gestapo), ktoré na
neho zbierali kompromitujici material. Kritické hlasy jeho na adresu zaznievali tiez v spravach
niektorych nemeckych poradcov, najma hospodarskeho poradcu Ericha Geberta a dalSich
exponentov Nemecka na Slovensku.>°

I. Karvas spociatku daval iba malo prileZitosti nemeckym ajdomacim bezpeénostnym zlozkam
na obvinenia z nepriatel'skej cinnosti. Pokusal sa udrziavat kontakt s ceskoslovenskou
emigraciou. Doilegalneho odboja vak redlne vstupil az vrokoch 1942 - 1943 prostrednictvom
kontaktov s dlhoroénym priatelom V. Srobarom. Stal sa ¢lenom tzv. Srobarovej skupiny.
O ilegélnej ¢innosti |. Karvasa sa dozvedame blizsie informacie z jeho pamati. Podla nich sa
so Srobarom dvakrat stretol v rokoch 1940 a 1942 a hovorili o moznostiach ilegalnej ¢innosti.
Vyznamnejsie odbojové aktivity zacali organizovat od jari 1943. ISlo najm& o pripravu
memoranda exilovému prezidentovi E. BeneSovi, v ktorom by predstavitelia odboja
vyjadrili podporu exilovej vlade a prihlasili sa k myslienke obnovenia ¢eskoslovenského
$tatu. Do pripravy memoranda zainteresovali P. Zatka, predsedu snemu Martina Sokola
a medzivojnového politika Martina Mic¢uru. Spolo¢ne ho podpisali v auguste 1943. Nasledne
bolo zaslané E. Benesovi, ale v odboji zohralo iba vedlajsiu tlohu.”

I. Karvad pochopil, ze Srobar mal pre svoje ¢echoslovakistické postoje v odboji len malu
podporu. V kltéovom obdobi priprav SNP v prvej polovici roka 1944 uz svoje ilegalne
kontakty jednoznaéne smeroval na skupiny demokratického, socialno-demokratického
a komunistického odboja. Dozvedel sa blizsie informacie o Viano¢nej dohode odbojovych
skupin z decembra 1943, ako aj o zaloZeni Slovenskej narodnej rady a o planoch pripravy
ozbrojeného povstania. Hlavny vyznam pre odboj na Slovensku mal jeho podiel na
hospodarskych pripravach povstania, pri¢om vyuzil svoju vysadnu poziciu v ekonomike na

postoch guvernéra SNB a predsedu NUZ-u. Prvoradou tlohou |. Karvaga v pozicii guvernéra

48 KARVAS, I. Zaklady hospodarskej vedy..., Predslov, s. IX; KARVAS, Moje pamiti..., s. 66; KARVAS, M5j
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49 Archiv narodnej banky Slovenska (d'alej ANBS), fond Osobny spis I. Karvasa. Zmluva medzi vladou
Slovenského $tatu a guvernérom SNB prof. Imrichom Karvasom z 2. 5. 1939 o platovych podmienkach;
ANBS, fond Osobny spis . Karvasa. Zmluva medzi SNB a guvernérom I. Karvasom o pouzivani sluzobného
vozidlaz 15.7.1941; ANBS, f. Osobny spis |. Karvasa. Rozhodnutie viceguvernéra SNB o priznani bytného
guvernérovi l. Karvasoviz 15. 10. 1942.
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narodnej banky bolo finanéné zabezpecenie povstania presunom pefiaznych prostriedkov
na stredné Slovensko. Na jeho pokyn deponovali na jar a v lete 1944 do filidlok narodnej
banky v Banskej Bystrici a &iastogne aj v Ruzomberku a Ziline priblizne dve tretiny celkového
objemu obeziva na Slovensku v hodnote asi 3,9 mld. Ks.*

Zabezpecenie povstania surovinami, materialmi a potravinami bolo podstatne zloZitejsie.
Pocas kulminacie priprav na povstanie dal |. Karvas v otazke materialov a surovin len rAmcové
ingtrukcie vedtcim odborov NUZ-u pre jednotlivé segmenty hospodarstva, ktori potom
realizovali konkrétne presuny. Lahsie sa manipulovalo s komoditami podliehajdcimi $tatnej
regulacii. Presuny ostatnych druhov tovarov dohodoval P. Zatko priamo s jednotlivymi
podnikmi. Distribuciu pohonnych latok a dalSich surovin na stredné Slovensko urychlilo
nebezpecenstvo néletov na Bratislavu od juna 1944. Na uskladnenie surovin a potravin véak
nebol na strednom Slovensku dostatok modernych skladov. Preto na podnet I. Karvasa
padlo rozhodnutie distribuovat priamo obyvatel'stvu zasoby potravin na tri mesiace. I$lo
o predvidavy krok, umoznujuci nielen vyZivu obyvatelov povstaleckého Uzemia, ale aj
zasobovanie partizanov. Poslednou akciou I. Karvasa na hospodarsku podporu SNP bol
podla jeho slov prispevok 300 tis. Ks ilegalnej SNR z augusta 1944, ktory ziskal od ¢eského
podnikatela Frantiska Micheru.>

V poslednych drioch pred vypuknutim SNP mali v SD a na gestape pripraveny dostato¢ne
velky balik obvineni proti I. Karvasovi a ¢akali na prilezitost, aby mohli stiahnut nastrazenu
slu¢ku. PrileZitost nastala vyhlasenim povstania 29. augusta 1944. |. Karvas mal o vyvoji na
strednom Slovensku len velmi strohé informacie. Svoju rodinu dal uz predtym previest na
predpokladané povstalecké Gzemie a pokusal sa odist ¢o najskdr za fiou. Dostal spravu, Ze
mu hrozi uvadznenie gestapom. K dispozicii mal auto so Soférom, ale este ¢akal na spojku
povstaleckého vedenia, ktort mu sl'ibil osobne Gustav Husak. Zaroven naivne veril, Ze vladni
predstavitelia a osobne prezident J. Tiso odmietnu jeho vydanie gestapu. V skutoénosti uz
J. Tiso dal nemeckej strane na uvaznenie suhlas. KedZe spojka od Husaka neprichadzala,
rozhodol sa odist. V poslednej chvili ho vsak gestapo zadrzalo a odviezlo do Viedne.>

I. Karvasa zatkli na priamy rozkaz generala Waffen SS Gottloba Bergera, ktory velilinemeckym
jednotkam prenikajucim na Slovensko. Do 15. septembra 1944 bol zadrzany vo Viedni pod
kontrolou gestapa a SD v tzv. ochrannej vézbe. V noci z 15. na 16. septembra 1944 ho
previezli do Brna na IV. oddelenie gestapa do budovy niekdajsieho internatu Kaunicky. Tu sa
zadali vysluchy. Dostal statut ,zvlastneho politického vaziia” a podmienky vazby boli ako-tak
znesitelné. Vypocuvali ho ¢lenovia brnianskeho gestapa Kurt Leischke, Karol Wochian a $éf

IV. oddelenia Otto Kozlowsky. Tento Karvasovi oznamil, Ze bol zaisteny na prikaz vodcu SS

52 PA AA, f. 101 195. Sumarizujici zdznam skupiny Inland Il (A. Sonnenhol) vo veci vyvoja kauzy Karvas;
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Heinricha Himmlera a obvineny z pripravy povstania proti Risi, zo sabotovania nemeckého
vojnového hospodarstva a zo spoluprace s komunistami.>> Vysluchy mali spodiatku formu
nezavaznych rozhovorov o pomeroch na Slovensku. Pozicial. Karvasa sa zhorsila po potlaceni
povstania. Nemci mohli zajat viacerych prislusnikov odboja, ktori vedeli o jeho ilegélnej
¢innosti. Tieto obavy sa do urditej miery potvrdili. Napriek tomu popieral Uc¢ast na odboji.
Mal ur¢itd vyhodu, lebo dostaval pravidelné informacie o vyvoji na Slovensku od prislusnikov
ilegalnejorganizacie vo vdzeni. Mal tiez spravy orodine, ktorabezpecne preslaz povstaleckého
tzemiadoSkalice, kdebyvalaaZdoKarvasovho navratu. GestapodovoliloKarvasovizaslatlisty
J. Tisovi, Alexandrovi Machovi a dokonca priamo Himmlerovi a Hitlerovi. Karvas na protest
symbolicky vratil Hitlerovi Velkokriz Nemeckého orla, udeleny v roku 1942, ¢o bola skutoéne
velka odvaha.

KedZe vySetrovania v Brne sa skondili iba s malych efektom, bol I. Karva$ 4. januara 1945
prevezeny do Berlina, kde ho umiestnili v obavanom vazeni Moabit. Tu musel éelit podstatne
horsimi socialnym podmienkam a privyknut si na pravidelné nalety spojencov. ESte vaznejsi
vplyv v8ak mala zasadna zmena postupov vySetrovania. Vysluchy viedil hlavny kriminalny
radca Hans Stahan a ddstojnik SD Kurt Lischka. VySetrovatelia presli k nasilnym formam
vysluchov, ktoré spésobili Karvasovi trvalé poskodenie oka, epilepsiu a tazké psychické
traumy. Podla pamati vSak zotrval na pévodnych vypovediach a vinu nikdy nepriznal. Od
23. februara 1945 bol zadrziavany vo vazeni na Ulici princa Alberta, kde sa jeho socialne
podmienky este zhorsili. Zlomovy okamih nastal 27. februara 1945, ked’ mimoriadny sud
SS Karvada uznal vinnym a odsudil na trest smrti obesenim. Zivot mu zachranila zrejme
skutoénost, zZe stile eSte mal postavenie ,zvlastneho vazia" a vySetrovatelia dufali, ze

z neho predsa len dostanu ddlezité informacie, napriklad aj o prezidentovi J. Tisovi.”’

Osudové tyzdne v Berline sa pre |. Karvasa skondili 7. aprila 1945. Nasledujucich dvadsat
dni v8ak musel prekonavat dalSie desivé zazitky v koncentra¢nych taboroch Flossenburg,
Dachau a Reichenau, ktoré mu edte prehibili psychické traumy. Zaradili ho do skupiny
prominentnych vaznov, ktora na rozkaz H. Himmlera unikala pred frontom smerom na
juh. Clenovia skupiny dorazili koncom aprila aZ na taliansku stranu Tirolskych Alp do Villa
Bassy (Niederdorf), kde boli priamo vystaveni nebezpeéenstvu likvidacie. Zachranili ich
jednotka pravidelného Wehrmachtu a nasledne jednotky spojencov. Karvas dostal moznost
zotavovacieho pobytu na ostrove Capri, kde sa zdrzal do 4. juna 1945. Potom zamieril naspat
do vlasti cez Rim a Prahu. Dna 28. jula1945 po dlhych tryznivych mesiacoch sa opat zvital
s rodinou v Skalici.>®
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Po navrate sa |. Karvas s plnou vervou opét pustil do prace, tentoraz najma v oblasti vedy,
pedagogickej ¢innosti a ekonomického poradenstva. Iniciativne sa vydal do rdk Narodného
sudu, aby mohol &elit obvineniam z kolaboracie s vojnovym rezimom a odistit svoje meno.
V jeho prospech svedcili prislusnici demokratického aj komunistického odboja. Sud plne
uznal Karvagove zasluhy v odboji, v priprave SNP, ako aj pri obnoveni CSR. Diia 22. novembra
1946 Narodny sud vyriekol vo veci jeho obvinenia oslobodzujuci rozsudok.*? V oktébri 1946
Predsednictvo SNR vymenovalo I. Karvasa do funkcie experta poradného zboru pri Statnom
planovacom a &tatistickom Urade. V polovici novembra 1946 dekan pravnickej fakulty pozval
Karvasa spat naobnovenu Univerzitu Komenského. Najvacsi prinos vsak mala v tomto obdobi
praca na jeho najvyznamnejSom vedeckom diele Zaklady hospodarskej vedy, ktoré vyslo
v roku 1947. Hodnotil tu jednotlivé smery ekonomického myslenia vratane ucenia Karola
Marxa a jeho nasledovnikov. Niektoré aspekty marxizmu akceptoval, ale tedriu a najma prax
marxistického ucenia znamu zo Sovietskeho zvazu vcelku odmietal. Tieto postoje predurdili
dalsie Karvasove osudy. Od jesene 1946 bola jeho profesionalna kariéra opat na vzostupe.
Na pravnickej fakulte viedol Ustav narodného hospodarstva a Statistiky a v dkolskom roku
1947 - 1948 zastaval funkciu dekana predmetnej fakulty. Pravne a ekonomické vedy rozvijal
ako redaktor zbornika luridica Slovaca a Oeconomica Slovaca Slovenskej akadémie vied
a umeni. Zaroven bol menovany za predsedu Medzinarodného vykonného vyboru kipelov,
viedol komisarov pre statne skusky z vied o State a sam bol komisarom pre narodné
hospodarstvo a finanéni vedu. V hospodarskej sfére pésobil ako poradca Oblastného
riaditel'stva Kovorobnych a strojarenskych zavodov na Slovensku. Povolali ho tiez do novej
sféry sociologického vyskumu za ¢lena Ustavu pre vyskum verejnej mienky a za ¢lena Matice
slovenskej. V Prahe figuroval ako ¢len Masarykovej akadémie prace. ESte v marci 1948 mal
prednasku z pravnej vedy v Parizi a v septembri 1948 sa stal ¢lenom komisie pre rozvoj
Slovenska, ktora sa uz zaoberala pripravou prvého patroéného planu.¢®

Medzi tym vsSak nastal historicky zlom politického a hospodarskeho systému. Vo februari
1948 komunisticka strana uchopila totalitnu politickéi moc v €SR. Po zmene reimu dostal
I. Karvas$ viacero ponuk na exil a profesorské miesta v USA a v zapadnej Eurépe. Bol viak
presvedceny, 7e ma znasat osud svojej krajiny. Ponuky na spolupracu prisli aj od $piciek
komunistickej strany. TImocil ich Karvasov priatel’ G. Husak. Tato spolupraca by vsak mala
zjavne politicky rozmer, ¢o Karvas jednoznacne odmietal. V maji 1949 sa nahle stratil pocas
exkurzie so $tudentmi po Slovensku a Morave. Rodina potom zistila, Ze je uvdzneny v Prahe
na Pankraci a obvineny so stykov zo Zapadom. |. Karvasa odsudili na jeden a pol roka straty
slobody, na pat rokov straty obcianskych prav a tiez na stratu majetku. Stratil miesto na
univerzite, zhorsil sa mu zdravotny stav, jeho manzelka sa psychicky zruatila a dcéru Ol'gu
vyligili z Vysokej Skoly obchodnej. KedZe sa dlhodobo venovala baletu, podarilo sa jej dostat
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do baletného suboru Slovenského narodného divadla.*’

I. Karvas sa vratil z vazenia v roku 1950 na prahu dalSieho tazkého obdobia 50. rokov. Nemal
Ziadne zamestnanie, takZe socialna situacia rodiny bola velmivazna. Do ich bytu, ktory Karvas
ziskal po vojne od narodnej banky, nastahovali dal3iu rodinu. To vSak nestacilo a na jesen
1952 Karvasovcov zaradili do smutne znamej akcie ,B“. Na zaklade obvineni z kolaboracie
s fasistickym rezimom a z poskodzovania hospodarstva |. Karvasovi zobrali byt a musel sa
vystahovat z Bratislavy. Dalie roky s manzelkou a mlad&im synom Ilvanom #ili v Tatranskej
Lomnici. K dispozicii mal iba mesaény invalidny déchodok a prispevky v celkovejhodnote 600
K¢s. Privyrabal si dou¢ovanim cudzich jazykov. Syn Milan mal po maturite problémy dostat
sa na vysoku skolu. Iba zasluhou niektorych priatelov I. Karvasa ziskal miesto laboranta
v chemickom vyskume a bol prijaty na techniku, kde Studoval chémiu. Koncom 50. rokov
sa zdalo, Ze osudy rodiny Karvasovcov sa obracaju k lepSiemu. I. Karva$ nasiel zamestnanie
vo zvéze invalidov s platom 780 Kés mesacne a vratil sa s rodinou do Bratislavy do malého
1,5-izbového bytu. Syn Milan ukondil vysokoskolské studium a zacal pracovat v Chemickom
Ustave SAV. V roku 1958 vsak do bytu Karvasovcov vtrhli prislusnici Statnej bezpeénosti,
aby urobili domovu prehliadku a nasledne v marci 1959 . Karvasa obvinili z trestného &inu
velezrady a vyzvedadstva. Spolu s nim obvinili va¢Siu skupinu oséb, medzi nimi P. Zatka
a viacerych inych ucastnikov odboja, z rozsiahleho vykonstruovaného sprisahania proti
vladnemu rezimu. |. Karvas mal napriklad vypracovat hospodarsky plan Dunajskej federacie
a zaslat ho na Zapad. Jeho nestastim bola skuto¢nost, Ze pre vy3si vek a podlomené
zdravie sa tento raz natlaku vySetrovatelov nedokazal branit a k niektorym nezmyselnym
obvineniam sa priznal. Odsudili ho na 17 rokov straty slobody. Manzelka Helena skoncila na
psychiatrii a syn Milan prisiel o zamestnanie v akadémii vied. Mohol pracovat len ako robotnik
v Chemickych zavodoch Juraja Dimitrova, pri¢om sa staral o brata lvana.?

Skutoéné pozitivne zmeny v pohnutom Zivote . Karvasa a jeho rodiny prinieslo az politické
uvolnenie v 60. rokoch. Po odsudeni za velezradu musel Karva$ nastipit na vykon trestu
v llave. Vazenie obnovilo u neho epileptické zachvaty a takmer prisiel o zrak. V maji 1960
prislo nahle prepustenie z vazby na zaklade amnestie prezidenta republiky. |. Karvas na
konci fyzickych a psychickych sil sa mohol vratit k rodine do svojho malého bytu. Obvinenia
z rokov 1959 aj 1949 vSak ostavali v platnosti a musel uhradit nadklad na vykon vazby. Jeho
syn lvan mal po maturite moznost pracovat len v betonarke. Trvalo este celé Styri roky, kym
I. Karvasa a d'alSie osoby z jeho procesov zbavili aspon ¢asti obvineni rozsudkom z augusta
1964. Zostavajuce obvinenia v8ak vyzadovali obnovenie siudneho procesu. V zaujme
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62 KARVAS, Mdj otec Imrich Karvas..., s. 75 - 98; TEREN, Narodohospodar Peter Zatko..., s. 220 - 239.
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zlepsenia kadrovych posudkov deti poziadal aspori o potvrdenie odbojovej ¢innosti, ktoré
mu bolo v novembri 1964 skutoéne vydané. Syna Ivana prijali na stavebnt fakultu a I. Karvas
od polovice 60. rokov poberal vyssi ddchodok okolo 1 500 Kcs. Na obnovenie procesu vsak
musel ¢akat az do obdobia politickych a ekonomickych reforiem v rokoch 1968 - 1969.
V marci 1968 celt Karvasovu skupinu oslobodili spod obvinenia velezrady a v aprili 1969
osobitnym rozsudkom zrusili jeho obvinenie z vyzvedadstva. Tymto bol plne rehabilitovany.
V Ustrety mu vysla aj rehabilita¢na komisia Pravnickej fakulty UK. Po 20 rokoch priznala, ze
jeho prepustenie z fakulty bolo neopravnené. Ziskal aj déchodok za pedagogickd &innost
a novy 2,5- izbovy byt. Rehabilitacie sa vztahovali aj na jeho deti. Syn Milan nastupil do
vyskumného Ustavu Chemickych zavodov J. Dimitrova, kde predtym pracoval ako robotnik,
a syn Ivan dokon¢il stavebnu fakultu. Napriek tomu, Ze nasledovalo obdobie normalizacie,
I. Karvas s manzelkou konecne prezili niekolko rokov pokojného Zivota v kruhu rodiny.
V tomto obdobi Karvas napisal aj svoje pamiti. Zil do februéara 1981. Jeho celozivotné dielo
a zasluhy v hospodarskej sfére véak boli naleZite ocenené az po roku 1989. Udelili mu viaceré
vyznamenania a pamatné medaily in memoriam, napriklad Rad T. G. Masaryka z roka 1991
a Pribinov rad |. stupnia z roka 2001. Ekonomicka univerzita v Bratislave udeluje od roka 1999
Cenu prof. |. Karvasa za najlepsiu diplomovu a doktorandskd pracu a od roka 2001 Medailu

Imricha Karvasa vyznamnym osobnostiam.®

63 K nastupu politickych a hospodarskych zmien v 60. rokoch pozri blizsie: PESEK, Jan. Slovensko na
prelome 50. a 60. rokov. Politicko-mocenské aspekty vyvoja. Brno: Prius, 2005; SIKORA, Stanislav. Rok
1968 a politicky vyvoj na Slovensku. Bratislava: Pro Historia, 2008; LONDAK, Miroslav. Ekonomické
reformy v Ceskoslovensku v 50. a 60. rokoch 20. storotia a slovenska ekonomika. Bratislava : HU SAV vo
vyd. Typoset, 2012; KARVAS, Méj otec Imrich Karvas..., s. 99 - 123, 137 - 138.
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I. Ako prekonat krizy
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1.1. Aktualne vyzvy pre nasu ekonomiku
Lubos Pastor

Vo svojej stati sa nebudem priamo venovat praci Imricha Karvasa, skér sa pokisim nastolit
niekolko otazok k hlavnym vyzvam, ktorym dnes nasa ekonomika ¢eli. Na zaklade tejto
analyzy sa mézeme spolu zamysliet nad tym, ako by sa k takymto vyzvam postavil guvernér

Slovenskej narodnej banky.

Dve najdélezitejsie krizy, ktorym &elime v kratkodobom horizonte, si nadmerna inflacia
a energeticka kriza. V strednodobej perspektive ide o problémy vysokého zadlZenia
v Eurépe a v spomalenej konvergencii Slovenska k Europskej tnii. A v dlhodobom horizonte
je tu problém klimatickych zmien, ktorym Celi cela planéta. TakZe sa pokusim v kratkosti
analyzovat kazdu z tychto piatich tém. Mojou hlavnou tézou, ktora tieto témy spaja, je,
Ze moznosti vlad a centralnych bank reagovat na tieto vyzvy a prekonavat tieto krizy su
obmedzené. Nie¢o urobit mbézeme, ale len odtial potial’.

1. Nadmerna inflacia

Za¢neme s nadmernou inflaciou, ktora dnes musi byt na pode kazdej centralnej banky
témou ¢islo jeden. Po dlhom obdobi stabilnej a nizkej inflacie sa pred rokom ¢&i dvoma rokmi
objavila mimoriadne vysoka inflacia, a to na celom svete. Pri¢in je viac, ale asi hlavnou z nich

s pandémia a ekonomické odpovede krajin na tato pandémiu.

Pandémia pretrhala dodavatel'ské retazce po celom svete, ¢im znizila ponuku tovarov na
trhu a stéasne navysila dopyt po istych tovaroch. Jednak tu bola substittcia od sluzieb
k tovarom pocas pandémie a jednak sa ihned’ po pandémii prudko zvysil dopyt po tovaroch,
kedZe l'udia si chceli dopriat to, ¢o im bolo dva roky odopierané. Takze désledkom pandémie
boli navysenie dopytu a znizenie ponuky a to su dva mechanizmy, ktoré oba tlacia ceny
smerom nahor. Ide o spolo¢ného menovatela vo vsetkych krajinach a regiénoch, ktory tlaci
inflaciu nahor.

Dalej st tu regionalne 3pecifika. V Spojenych Statoch je velmi silny dopytovy faktor, ktory
tladil inflaciu nahor. Spojené $taty mali mimoriadne vysoké fiskalne transfery smerom
k domacnostiam, vyssie ako v Eurdpe, na prekonanie pandémie. Tieto transfery (a vietka
hotovost vo vreckach spotrebitelov) potom navysili dopyt po tovaroch, takze dopytovy Sok
je mimoriadne délezity predovéetkym v USA. V Eurépe bolo viac Sokov na ponukovej strane,
kedZe je viac vystavena vojne na Ukrajine a s tym suvisiacim cenam potravin a energii. Teda
tu je dbleZity rozdiel, ktory chcem zdéraznit, Ze &o sa tyka inflacie, prevaZuju v Spojenych
$tatoch dopytové Soky a v Eurépe zasa ponukové Soky. Zdérazriujem to preto, ze schopnost
centralnej banky bojovat s inflaciou je ovela vyssia, ¢o sa tyka dopytovych Sokov, ako
s ponukovymi Sokmi. Centralna banka méZe svojou menovou politikou bojovat s inflaciou,
ktora bola vyvoland nadmernym dopytom, ale bojovat's ponukovou inflaciou je pre centréalnu
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banku ovela tazsie. Centralna banka nemdoze vysadit pSenicu a obnovit zasobovacie retazce
atd. TakZe aj preto si myslim, Ze americka centralna banka (FED) ma o ¢osi lahsiu pracu

bojovat s inflaciou.

Graf 1: Miera spotrebitel'skej inflacie (medziro¢ne, v percentach)

Uvedeny vyvoj napokon potvrdzuje aj graf &. 1, ktory ukazuje, Ze v Spojenych Statoch uz
inflacia niekolko mesiacov klesa. Napomohlo to, Zze FED zacal so sprisfiovanim menovej
politiky skér ako Eurdpska centralna banka. Pre Eurépsku centralnu banku bude inflacia
o &osi tazsim orieSkom vzhladom na to, Ze strana ponuky, ako som uz hovoril, je tazsie
kontrolovatelna.

Co sa tyka Slovenska, to tak trochu vy&nieva na Grovni 15 % (najnovéie &isla). U nas mame
vyssiu inflaciu ako zvySok Eurdpy z niekolkych dévodov. Jednym z nich je, Ze potraviny,
ktorych cena isla prudko hore, maju mimoriadne vysoku vahu v naSom spotrebnom kosi
oproti spotrebnym koSom inych krajin. Ale dobrou spravou je, Zze tempo inflacie sa zac¢ina
spomal'ovat aj u nas, aj v Spojenych §tatoch a aj vo zvysku Eurépskej Unie a vyzera to tak, Ze
to najhorsie je za nami a konkrétne na Slovensku predpovedame priemernu inflaciu za tento
rok vo vyske 10 %, ¢o predstavuje priemer sucasnej vysokej urovne 15 % oproti k tomu,
k ¢omu sa dostaneme na konci roka.

Aké su najvacsie hrozby pre inflaciu do buddcnosti? Je ich viac. Najviac sa asi obavame
inflatno-mzdove;j 3pirdly, kedZe trh prace ostava stale mimoriadne silny, a druhou hrozbou
je mozné obnovenie energetickej krizy, ¢o je prave druha téma, ktorej sa chcem venovat.
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2. Energeticka kriza

Preco by sa mohla obnovit energeticka kriza? Méze sa zhorsit vojenska situacia na vychode
a druhym faktorom je znovanastartovanie Ciny a jej ekonomiky, ktorej otvorenie méze
pomerne prudko vyhnat nahor ceny energetickych komodit.

Ked' sa pozrieme na ceny energetickych komodit za posledné dva roky, vidime, Ze uz pred
ruskou invaziou bol prudky narast cien, a to v désledku popandemického dopytu. Ked' sa
obnovil dopyt po pandémii / lockdowne, zacali rast ceny surovin, ropy, zemného plynu atd"
A potom, samozrejme, zacatim vojny ceny vyskocili eSte viac nahor. Dobrou spravou je, ze
v poslednych mesiacoch sme zaznamenali pokles cien energii, a to z niekolkych dévodov:
mali sme mimoriadne teplu zimu a zaznamenali sme Uspesné obmedzenie dopytu po energii
zo strany domacnosti aj zo strany podnikov v Eurépe.

Svetové ceny ropy a ceny zemného plynu a elektriny v Eurépe (USD za barel, EUR/MWH)
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Graf 2: Svetové ceny ropy a ceny zemného plynu a alektriny v Eurépe (USD za barel, €/ MWh)

Navyse, eSte sa nasiel spdsob, aby niektoré reaktory, ktoré uz mali byt vypnuté, pokraéovali
v Cinnosti eSte nejaky ten mesiac, Stvrtrok navyse. TakZe nastastie asporn kratkodobo
energeticka kriza vyzera byt za nami, ale v strednodobom horizonte problém nie je vyrieseny,
pretoze my si mézeme povedat napriklad, Ze namiesto ruského plynu mézeme doviezt plyn
odinakial, napriklad z Kataru ¢&i Spojenych Statov, ale akykolvek plyn, ktory pride k nam,
bude chybat niekde inde. Eurépa ma zazehnany svoj plynovy problém, ale niekto iny, napr.
Pakistan, ma toho plynu menej. Kratkodobo sa produkcia energetickych surovin prudko
zvysit jednoducho neda.
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Idedlnym rieSenim je rychlejsi prechod na obnovitelné zdroje energii (vietor, sInko atd’),
ale tu su naSe schopnosti obmedzené, pretoze trva dlho, kym sa technoldgie vyvind. Dnes
este obnovitelné zdroje energie nemaju vyznamny podiel na pokryti nasich energetickych
potrieb a bude trvat niekolko rokov, kym sa vébec mézu stat vyznamnym podielnikom na
kryti nasich energetickych zdrojov.

Mézeme vybudovat d'alSie jadrové elektrarne, ale tiez chvilu trva, kym sa postavia, a, navyse,
tu mame aj krajiny, ktoré, Zial, idi opa¢nym smerom a svoje jadrové reaktory vypinaju.
V désledku toho niektoré krajiny znova Startuji uhol'né elektrarne, ¢o nie je najlepsie riesenie
z hladiska Zivotného prostredia, ale ak je alternativa horsia, tak k tomu pristupuju.

Podl'a méjho nazoru je to v kratkodobom horizonte (rok, dva roky) nutné zlo, je to nieco, ¢o
musime robit, a to ma vedie k mojej tretej téme - klimatické zmeny.

3. Klimatické zmeny

KedZe uhlie je mimoriadne vysokym znedlistovatelom, tretou témou su klimatické zmeny,
¢o je globalna otazka, ktorej celi cela planéta.

V tomto pripade su na grafe ¢. 3 zobrazené dve ¢iary. Modra ¢iara znazornuje priemernu
teplotu na zemeguli. Vidime, Ze za posledné zhruba polstorocie narastla priemerna teplota
na nasej planéte takmer o 1 stupen Celzia. A ervena diara ukazuje koncentraciu oxidu
uhli¢itého v atmosfére, ktora je pravdepodobne najvyznamnej$ou pri¢inou, preo prave
modra ¢iara ide hore. Vedu sa vselijaké debaty o tom, do akej miery ta éervena ¢iara kauzalne
vplyva na modru. Vedci sa zhoduju, Ze nejaka kauzalna zavislost tam je.

Otdzka znie, ¢o s tym urobit. Je to nieo, ¢o este problémom nebude v najblizsich rokoch, ale
v najblizsich desatrodiach uz ano. A my ekonémovia navrhujeme nase oblUbené rieenie -
uhlikovi dan. Kazdy ekonom povie Carbon tax a hotovo, vyrieSené. Ide o vyborné teoretické
rieSenie, kedZe zdanovanim negativnych externalit vieme tieto externality obmedzit.

Problémom vsak je, Ze uhlikova dan sa neda celkom dobre zaviest globalne. A ak bude
zavedena lokalne, jej U¢innost bude pomerne nizka. Uhlikova dan sa neda zaviest globalne,
pretoZe neexistuje globalna institdcia, ktora by bola schopna vyméct to, aby kazda krajina
dodrziavala nejakd globalnu uhlikovu dar. Su krajiny, ktoré by urcite nepristupili na nieco
také (nebudem menovat). Ak by sme si dali svoju vlastnu uhlikovd dan v Eurépskej unii, tak
tovarne, ktoré su velmi naro¢né na energie, sa jednoducho prestahuju mimo Eurépske;j tnie,
kde budu pokra¢ovat vo vytvarani emisii. A atmosfére je jedno, ¢i tieto emisie pochadzaju zo
Slovenska alebo z nejake;j inej krajiny.
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Graf 3: Koncentracia CO2 a vyvoj priemernej globalnej teploty

Existuju aj iné rieSenia, ktoré f'udia navrhuju. Velmi populdrne rieSenie je zniZovanie svojej
uhlikovej stopy. Ludia s oblubou sa bicykluju do prace a plachtia cez ocean a podobne. To su
chvélyhodné iniciativy, ale tadial' cesta nevedie, o sa tyka posunutia tohto grafu. Ak by aj
vSetci Eurdpania zacali vel'mi htiZzevnato zniZovat svoju uhlikovi stopu, tak to nijako nepohne
s tymto grafom, na ktory sa pozerame, pretoze Eurépska Unia tvori menej ako 10 % vsetkych
emisii CO2. A toto percento sa bude este dalej zniZzovat, kvéli popula¢nym a ekonomickym
trendom vo svete. A ak pridame Spojené staty, ktoré sa stavaju ¢im dalej, tym viac zelensimi,
uvidime, ze Eurépska tnia a Spojené 3taty tvoria dokopy menej ako V4 véetkych emisii. Cina
samotna uz dnes vytvara viac emisii ako Spojené Staty a Europska unia dokopy a nehovorim
o d'algich krajinach juhovychodnej Azie. Tam bude dal3i populaény rast v budticnosti, nie na
Slovensku, nie v Eurépskej unii, populacia bude rast v rozvojovych krajinach a viac-mene;j
vSetok novy dopyt po energii pride z inych krajin. To znamena, zZe rieSenie ktoré zvolime
pri probléme klimatickych zmien, musi byt predovéetkym riesenim, ktoré budi dobrovolne
akceptovat rozvojové krajiny. To je velmi délezité. My mézeme jazdit na bicykli, ale to ni¢
nezmeni. Co je dolezité? Aby Indonézia, Nigéria, India a vbec krajiny tohto typu dobrovolne

presli, v ich zaujme, na obnovitelné energie.

Preto za najlepsie dlhodobé riesenie povazujem podporovat technolégie, ktoré urychlia nas
prechod na obnovitelné zdroje, a to vietor, slnko. Konkrétne treba vyriesit predovsetkym
problém uskladnenia energie, pretoze vietor a slnko produkuju energiu prerusovane, ¢o
je ten technologicky problém, do ktorého musime najviac investovat. Ale pokial sa tento
problém vyriesi, ¢o je podl'a méjho nazoru otazka ¢asu, cena obnovitel'nej energie klesne tak
nizko, Ze uz nikto nebude chciet vyuzivat ropu, uhlie a zemny plyn, pretoze to bude zbyto¢ne
drahé. A vtedy Indonézia, Nigéria prejdu na obnovitelnd energiu a takto sa tento problém
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vyriesi.

Namiesto toho, aby sme sa nejako prudko obmedzovali vo svojej ekonomickej aktivite,
viacej mézeme pomdct zivotnému prostrediu a klime, ked' budeme investovat do vyskumu,
ktory ndm tieto nové technologie doda.

4. Vysoké zadlzenie

Prejdem ku Stvrtej téme a tou je téma vysokého zadlZenia. Ked' sa pozrieme na verejny
dlh troch regiénov / krajin zobrazeny na grafe &. 4, tak je mozné pozorovat jeden skok po
finanénej krize v roku 2008, ked' bolo treba robit bailouty finanénych sektorov, a dalsi skok
teraz, pocas covidovej krizy, ked' bolo potrebné bojovat s Covidom. A to medziobdobie
sme, zial, nevyutzili na to, aby sme Setrili a aby sme znizili nadu zadlZzenost. TakZe sme uz na
pomerne vysokej Urovni zadlzZenia.

Vysoky dlh sam osebe nie je problémom, pokial s irokové miery nizke a pokial' hospodarsky
rast je dostatocne vysoky. V takom pripade mézeme postupne vyrast zo svojich dlhov.
Avsak ¢as nizkych drokovych mier je uz viac-menej za nami. A ked' postupne $taty zaénu
refinancovat svoje dlhy, tak polozka trokovych nakladov za¢ne byt v rozpoc¢toch krajin ¢oraz
vyznamnejSou, ¢o mdze vyustit do uréitych problémov.

Graf 4: Dlh verejnej spravy (% HDP)

Je tu hrozba, Ze by sa teoreticky niekedy mohla vratit kriza, ktord sme tu mali pred desiatimi
rokmi. Vtedy sme tu mali krizu, ked' si finanéné trhy povedali, uz neverime tomu, zZe,
povedzme, Grécko bude schopné nadalej platit svoje dlhy.

A mohla by sa takato kriza vratit? Mohla. Ked' sa zamyslime nad tym, ¢o sme urobili za
poslednych 10 rokov, ¢o eurozéna urobila preto, aby sa takato kriza nevratila, tak je to

pomerne skromny zoznam opatreni. Nevyriesili sme zakladny problém eurozény, a to ten,
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Ze tu mame menovu Uniu bez fiskalnej dnie. Kapitalova Unia sa zadala riesit, ale po odchode
Britanie z Eurdpskej Unie sa vela pokroku neurobilo. Pri bankovej Unii sme trocha pokrocili,
ale ani ta nie je zd'aleka kompletna - napriklad nemame Ziadne spolo¢né poistenie vkladov,
talianske banky stale vlastnia prili$ vela talianskych vladnych cennych papierov, a vébec, tie
isté problémy, ¢o sme mali pred desiatimi rokmi, su stale tu, len mozno trochu v mensej

miere.

Cize ak sa nieto stane, ak znova spanikaria finanéné trhy, akéi mame moznost sa s tym
vyrovnat? Fiskdlneho priestoru vela nemame (to vidime aj na grafe ¢ 4) a mame tu
nekonvenént menovu politiku. Mdme tu narodné banky, ktoré znova mdzu zacat skupovat
cenné papiere, ale taka politika bola lahsie obhajitelnd v ¢ase nizkej inflacie, nez by bola
obhajitelna v ¢ase sUasnej inflacie. V ¢ase nizkej inflacie, ked' skupujete cenné papiere
a hasite tym krizu, si¢asne mézete povedat, Ze inflacia je 1 %, ¢o nie je problém. Ale ak

mame inflaciu dvojcifernd a skupujeme cenné papiere, tak to uz méze byt redlne tazsie
obhdjitelné. TakZe trochu sa obavam, Ze niekedy by mohol nastat problém aj tu.

5. Spomalena konvergencia

Posledna téma, ktorej by som salen velmistruéne chcel venovat, je spomalena konvergencia
slovenskej ekonomiky. Uvedenej problematike je venovana tretia kapitola tejto publikacie,
napriek tomu by som si dovolil uviest niekol'ko poznamok a postrehov.

Graf 5: Vyvoj HDP na obyvatela v parite kupnej sily (EU 27 = 100)

Graf. &. 5 zobrazuje vyvoj HDP na obyvatela na Slovensku v pomere ku priemeru Eurépskej
unie. Slovensko dosiahlo takmer 80 % eurdpskeho priemeru, €o nie je na prvy pohlad také
z|é, ale to dohananie ako keby sa takmer skondilo pred desiatimi rokmi. Od roku 2010

nezaznamenavame takmer Ziadny posun smerom hore, zatial' ¢o ked' vyvoj na Slovensku
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porovname so susednymi krajinami Ceskom, Madarskom, Pol'skom, tak vidno, Ze v ich
pripade doslo k podstatne va¢siemu narastu. Tieto krajiny ako keby dobiehali EU ovela
rychlejSie ako Slovensko. A toto je fakt, s ktorym si, myslim, mézeme nieco robit. Toto sa
riesi lahsie ako klimatické zmeny. A nepoviem ni¢ nové, ked'zdéraznim, Ze sa musime nadalej
snazit zvySovat inovaény potencial slovenskej ekonomiky, investovat do vedy, vyskumu,
vzdelania, zlepsit podnikatel'ské prostredie, vymahatelnost prava, standardné riesenia,

o ktorych sa vie. Je dobré, Ze sa o nich hovori, len teraz ich treba naozaj aj implementovat.
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1.2. Nazory Imricha Karvasa na cyklicky vyvoj ekonomiky
a ich aktualnost
Jan Lisy

Sucasna ekonomicka tedria charakterizuje ekonomicky cyklus ako striedanie vzostupnych
a zostupnych faz vyvoja ekonomiky okolo dlhodobého vyvojového trendu ekonomiky,
ktorym je vyvoj potencidlneho produktu. Prof. Karva$ skima a charakterizuje danu
problematiku v druhom zvazku svojej knihy Zaklady hospodarskej vedy, v XX. kapitole."

Podl'a Karvasa hospodarstvo sa dynamicky vyvija okolo rovnovazneho bodu. V hospodarstve
vSak pésobia sily, ktoré zna¢ne narusuju rovnovahu. Toto naruSenie rovnovahy, to su
poruchy rovnovazneho stavu, skiima z dvoch hladisk: z teoretického a z hl'adiska kauzalno-
historického. Teoreticky pristup vysvetluje vztahy medzi ekonomickymi veli¢inami
abstraktne. Kauzalno-historicky pristup zahrnuje konkrétne zmeny vo vyvoji ekonomickych
veli¢in, hl'adanie pricin ich vzniku a ich intenzitu. Porucha, teda kriza, méze vzniknut vtedy,
ked' sa zmenia relacie rovnovaznych sil na trhu statkov, na trhu prace, na trhu kapitalu a na
devizovom trhu. Tedria vysvetluje vznik krizy ako vychylenie ekonomickych relacii z ich
rovnovazneho stavu. Pri¢ina tejto zmeny méze byt na ktoromkol'vek zo spominanych $tyroch
trhov. Kauzalno-historicka analyza ukazuje, Ze vyvoj ekonomiky prebieha cyklicky s uréitou
pravidelnostou. A vtedy hovorime o hospodarskom cykle. Pévodne sa v literatire uvadzalo,
tak ako to predpoklada aj Karvas, ze cyklicky vyvoj ma pravidelne opakujuci a predvidatelny
priebeh. Skusenosti z histérie ekonomickych cyklov vsak ukazali, Ze vykyvy a poruchy

nemaju ziadnu pravidelnu periodicitu a je takmer nemozné ich véas a presne predvidat.

Podl'a Karvasa vyvoj ekonomiky prebieha cyklicky s uréitou pravidelnostou a zmeny vo vyvoji
jednotlivych faz vysvetluje hospodarskymi pri¢inami vyplyvajicimi z predchadzajicej fazy.
Jednorazova porucha ma svoje pri¢iny obycajne v mimoekonomickej oblasti a len zriedkavo
vo vnutornom systéme ekonomiky. Takéto poruchy vyvolavaji nerovnovahu hospodarskych
sil a nastava zlom vyvojovej linie - vznika kriza. Za hlavné pri¢iny jednorazovych kriz povazuje
Karva$ vojny, nahle zmeny vo vyrobe a odbyte spésobené Strukturalnymi poruchami,
surovinovymi, energetickymi a potravinovymi krizami, jednorazové alebo opakujuce sa
vykyvy v polnohospodarstve, prirodné katastrofy velkého rozsahu, socidlne nepokoje

a otrasy.?

Tradi¢ne sa dnes v ekonomickej literatire uvadza, Ze kriza, resp. recesia, vznika vtedy,
ked' nastal pokles redlneho HDP pocas dvoch po sebe nasledujucich $tvrtrokov. Mnoho
ekondémov a institdcii nesuhlasi dnes s takymto nazorom. A tvrdia, Ze kriza vznika vtedy,
ked' tempo rastu redlneho HDP je zretel'ne nizsie, ako je normalne tempo rastu ekonomiky

zodpovedajice normalnym potrebdam a moznostiam ekonomiky. V poslednom obdobi

1 KARVAS, Imrich. Zaklady hospodarskej vedy. Bratislava: VEDA, vydavatelstvo SAV, 1999, s. 451 - 475,
2 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 455 - 456.
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viaceré medzinarodné institicie uvadzajg, ze kriza vznika v désledku vyznamného poklesu
ekonomickej aktivity v krajine, ktord pretrvava viac mesiacov, a mozno ju zaznamenat
v takych ukazovatel'och, ako je pokles realneho HDP, priemyselnej vyroby, redlnych prijmov
zamestnancov, maloobchodného a velkoobchodného predaja, nerovnovahy finanéného

sektora, surovinovej a energetickej krizy.?

Uz od zaciatku skimania vykyvov ekonomiky sa ekondémovia snazili vysvetlit priciny
a mechanizmy cyklického vyvoja. Aj ked' neexistuje jednotny nazor, tak ekonomicka teéria
dnes vychadzajuc z modelu AD a AS vysvetluje cyklicky vyvoj ako désledok Sokov na strane
agregatneho dopytu, resp. Sokov na strane agregatnej ponuky. Pozitivne Soky posilfiuju

expanziu a negativne Soky prispievaju ku krize, resp. recesii.

Aj ked Karvas vo svojom diele explicitne neuvadza konkrétne zdroje dopytovych
a ponukovych Sokov, implicitne ich mozno charakterizovat tak, ako ich ponima sucasna

ekonomicka teéria.

K zdkladnym dopytovym Sokom patria zmeny v dopyte spotrebitelov ako désledok zmien
urokovej miery, zmien v preferenciach spotrebitel'ov a zmeny v oéakavaniach, zmeny dopytu
po investiciach, zmeny vo vladnych vydavkoch, zmeny penaznej zasoby.

K ponukovym Sokom patria zmeny cien surovin, materidlov, energetickych zdrojov

ainovacie, ¢o méze viest k zvySeniu, resp. znizeniu vyrobnych nakladov.

Karvas$ charakterizuje a analyzuje v danom obdobi najznamejsie schémy a fazy cyklu, napr.
Juglarove fazy, fazy cyklu podla Harvardskej univerzity, Spiethoffovu schému, Wagnerovu
schému z nemeckého Ustavu pre vyskum konjunktiry. Na zaklade analyzy uvedenych
schém cyklického vyvoja robi zaver, ze ani v jednom pripade sa nesleduje len jeden znak,
ale vyhodnocuju sa viaceré typické ekonomické ukazovatele. Cim viac a vyznamnych
ukazovatelov a javov sa sleduje a analyzuje, tym presnejsie je mozné identifikovat pri¢iny

krizy, jej prejavov a désledkov.*

Zaujimavé je, ze Karva$ nepristupuje k skimaniu hospodarskeho Zivota skostnatene
aneuspokojuje salen s poznavanim sicasného stavu, ale upozorriuje na potrebu ekonomickej
progndzy. Potvrdzuju to aj pokusy dalSich autorov o vytvaranie schém cyklického vyvoja
az po sucasnost. Na zaklade teoretickych a praktickych poznatkov a skisenosti je dnes

vSeobecne akceptovany model, ktory tvoria:

- dve zakladné fazy - recesia a expanzia,

3 MANKIW, Gregory N. Zasady ekonomie. Praha: Grada Publishing, 1999; SCHILLER, Bradley R.
Makroekonomie dnes. Brno: Computer Press, 2004; FRANK, Robert H. - BERNANKE, Ben S. Ekonomie.
Praha: Grada Publishing, 2002; SAMUELSON, Paul Anthony - NORDHAUS, Wiliam D. Ekondémia.
Bratislava: ELITA, 2000; LISY, Jan a kol. Ekonomicky rast a ekonomicky cyklus. Bratislava: lura Edition,
2011.

4 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 456 - 463.
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- dve ohranicujuce fazy - dno a vrchol.®

Karva$ uvadza, Ze problematika cyklického vyvoja je dlhodobo predmetom zaujmu
ekonomickej tedrie. Podla toho, kde vznika pri¢ina cyklického vyvoja, rozliSuje exogénne

a endogénne tedrie.

Exogénne teodrie vidia priciny cyklického vyvoja mimo ekonomického systému. Karvas
spomina napr. znamu Jevonsovu teodriu, ktora povazuje cyklické zmeny ako désledok
pravidelne sa opakujucich slneénych skvin, ktoré maju urditd periodicitu (7 - 10 rokov), o
ovplyvriuje zmeny v polnohospodarstve, a tym aj v celom ekonomickom systéme.¢ Mnohi
autori nepovazuju tieto argumenty za postacujlce na vysvetlenie cyklického vyvoja. Sucasna
tedria povazuje za hlavné exogénne faktory vojny, politické a spolo¢enské zmeny, volby,
zmeny cien surovin a energii, vedecké a technické objavy, technologické inovacie a pripusta
tiez vplyv pocasia a klimatické zmeny.’

Endogénne tedrie vidia priciny cyklickych vykyvov vo vnltornej protirecivosti trhového
systému. Karva$ uvadza tri skupiny endogénnych teérii. Prva skupina hlada pri¢inu
v dynamickosti hospodarstva, ked' mézu vzniknat poruchy v rovnovahe, &¢im dochadza
k zmenam vo vsetkych sektoroch hospodarstva. Druha skupina teérii vidi pri¢iny priamo
v ekonomickej Strukture, ktora podlieha zmenam vo vyrobnych faktoroch a ich vzdjomnych
pomeroch. Tretiu skupinu tvoria psychologické tedrie, ktoré vidia pri¢inu cyklického vyvoja
v subjektivnych rozhodnutiach podnikatelov a preferenciach spotrebitelov. Endogénne
tedrie vychadzaju z predpokladu, Ze pri¢inou cyklického vyvoja kazdej ekonomiky su
endogénne vnutorné faktory, v désledku ¢oho v niektorych obdobiach zlyhavaju trhové sily,
a preto ekonomika nevyuziva Uplne a efektivne existujice vyrobné kapacity, a tym vznika

makroekonomicka nerovnovaha.®

Myslienky a zavery, ku ktorym sa dopracoval Karvas, v dalsom obdobi vyuZzili viaceri
ekondémovia na objasnenie a upresnenie pricin vzniku cyklickych vykyvov a podstatu, obsah

a dosledky kriz.

Velkou prednostou Karvasa bolo, Zze mal moznost oboznamit sa s modernymi zapadnymi
ekonomickymi teériami a nastudovat si ich pocas $tudia v Parizi a Strasburgu. Neskér sa
zU&astnil prednaskovych pobytov vo Francizsku, Nemecku, Anglicku a USA. Prednostou
Karvasa boli tiez bohaté praktické skisenosti, hlavne z bankovnictva a hospodarskej politiky.

Na zaklade praktickych skisenosti spozoroval, Ze priebeh ekonomického cyklu ovplyvriuju

5 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 457 - 464. Pozri tiez: MANKIW, Zasady ekonomie, 1999;
SCHILLER, Bradley R. Makroekonomie dnes, 2004; FRANK, Robert H. - BERNANKE, Ben S. Ekonomie,
2002; CAPLANOVA, Anetta a kol. Ekonémia. Bratislava: Wolters Kluwer, 2022.

6 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 463 - 469.

7 SCHUMPETER, Joseph A. Tedria hospodarskeho vyvoja: analyza podnikatel'ského zisku, kapitalu,
Gveru, uroku a kapitalistického cyklu. Bratislava: Pravda, 1987; CZESANY, Slavoj. Hospodarsky cyklus.
Praha: LINDE, 2006; LISY a kol., Ekonomicky rast a ekonomicky cyklus, 2011.

8 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 463 - 465.
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zmeny mnozstva pefazi v obehu a poskytovanie Uverov. Vysledkom zovseobecnenia
bola aj tedria J. M. Keynesa. Keynes vo svojom najddlezitejSom diele VSeobecna tedria
zamestnanosti, Uroku a penazi sa nezaoberal explicitne vykladom ekonomického cyklu.
Trhové hospodarstvo, ktoré Karvas nazyva individualistické hospodarstvo, je vnutorne
nestabilny systém, ked moéze zlyhat pdsobenie trhovych sil, ¢o vyvola nerovnovahu.
Podla Keynesa hlavhym zdrojom vykyvov ekonomiky si zmeny agregatneho dopytu.
Vykyvy agregatneho dopytu vyvolavaju dalej zmeny vyroby, zamestnanosti a HDP. Pokles
agregatneho dopytu nastava napriklad v désledku pesimistickych ocakavani podnikatel'ov,
¢o znizuje dopyt po investiciach, alebo v désledku pesimistickych o¢akavanispotrebitelov, ¢o
spbsobuje pokles dopytu po spotrebnych tovaroch a sluzbach. Kl't¢ova tlohu v Keynesovej
tedrii maju investicie ako sucast agregatneho dopytu. Znizenie sikromnych investicii by
mali nahradit viadne vydavky ainvesticie.? Karvas poukazuje na snahy smerujlice kzmierneniu
dosledkov krizy, ¢o patri do sféry hospodarskej politiky. Pomocou nastrojov fiskalnej,
resp. monetarnej politiky mozno cyklické vykyvy zmiernit. Karva$ uvadza, Ze zastancovia
liberalistickych nazorov nepripustaju intenzivnejsie zasahovanie $tatu do hospodarstva
a uznavaju len prechodnd, prilezitostnu protikrizovt politiku. V krizach vidia prirodzeny
ocistovaci proces, v ktorom sa vsetko, ¢o je neschopné, nezdravé a slabé, z hospodarstva
strati. Zabrariovat sa tymto u¢inkom podla zastancov liberalistického nazoru nema, lebo tak

sa umelo udrzuju nezdravé podniky a hati prirodzeny vyvoj hospodarstva.™

Podl'a Karvasa moderna hospodarska politika musi byt zamerana tak, aby sa ovplyviiovanim
uz v obdobi prosperity zaistili najmensie hospodarske skody. Podla Karvasa moderny stat
predvida cyklus a rata s nim. Takto vznika doélezity poznatok ako vysledok teoretického
poznania, ze ekonomicky cyklus je pre individualisticky systém inherentny jav.™

Karvas sa popri keynesovskom skimani vykyvov v ekonomike venoval aj tzv. Gverovym
tedriam. Tieto tedrie vysvetluju, Ze hospodarstvo a vykyvy jeho fungovania mézu
ovplyviiovat aj Gverové podmienky, urokova politika, a teda mnoZstvo pefiazi v obehu.

Tymto tedridm venuje len okrajovu pozornost.'

Renesancia tzv. Gverovych tedrii nastala v druhej polovici 20. storodia v podobe monetarnych
tedrii cyklu. K najznamej$im predstavitelom tychto tedrii patria M. Friedman, hlavny

predstavitel monetarizmu, a F. A. Hayek, predstavitel novej rakuskej koly.

Podl'a Friedmana pri neo¢akavanom zvyseni ponuky penazi dochadza k zvy$eniu cien a rastu
nominalnych miezd. Zamestnanci si okamzite neuvedomuju, Ze zvy$enie nominalnych miezd
este nemusi znamenat aj rast redlnych miezd. Vznika penazna iluzia, a preto ponukaju viac

9 KEYNES, John Maynard. Obecna teorie zaméstnanosti, uroku a penéz. Praha: Nakladatelstvi
Ceskoslovenské akademie v&d, 1963.

10 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 473.
11 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 474.
12 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 466 - 467.
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prace. Podnikatelia si uvedomuju, Ze toto je pre nich vyhodna situacia, ktord im umoznuje
zvySovat zisk, a preto rozsiruju svoje podnikatel'ské aktivity. Nastupuje faza expanzie, ktora
trva dovtedy, kym zamestnanci nepochopia, Ze v skutoc¢nosti sa ich realne mzdy nezvysili,
a preto pozaduju zvys$enie nominalnych miezd alebo znizuju ponuku prace. Ak sa znizi ponuka
penazi, pracovnici a podnikatelia reaguju opa¢ne a zacina sa faza recesie. Podla Friedmana
najdélezitejsim faktorom ovplyvriujucim ekonomicky cyklus je ponuka penazi.™

Karvas vébec nespomina Friedmana vo svojej knihe na rozdiel od F. A. Hayeka, ktory bol
autorom penaznej tedrie ekonomického cyklu. Za hlavnd pri¢inu cyklickych vykyvov
povazuje Hayek zmeny mnoZzstva penazi v obehu.

Najdélezitejsim zaverom Hayeka je, Ze zmena mnozZstva penazi v obehu a zmeny v objeme
ponukanych Uverov vyvolavaju celd sériu situacii, ktoré nasmeruju finanéné prostriedky do
takych odvetvi, do ktorych by za normalnych podmienok nesmerovali. Podl'a Hayeka pri¢ina
cyklického vyvoja vznika vo faze expanzie, pretoze vtedy sa zvySuju zlé Gvery a investicie.
Faza recesie predstavuje zadiatok procesu ozdravovania ekonomiky zanikom neefektivnych

investicii a firiem.™

V 80. rokoch 20. storodia vznikli tedrie realneho ekonomického cyklu, podla ktorych existuju
velké a ndhodné vykyvy v technologickom pokroku, ¢o spésobuje Soky na strane ponuky,
ktoré vedu k vykyvom HDP a zamestnanosti. Za hlavny zdroj nestability a cyklického vyvoja
povazuju realne faktory, najma Soky pri zavadzani modernych technolégii."™

Problematika cyklického vyvoja ekonomiky je stale predmetom zaujmu a diskusii medzi
ekonémami, a tak aj vzhladom na nové podmienky a udalosti vznikaju rézne teoretické
zdévodnenia vykyvov ekonomiky.

Na zdver mozno konstatovat, Ze aj problematika cyklického vyvoja a kriz vysvetlena
Karvasom méze byt in3piraciou pre kazdého, kto sa zaobera touto problematikou.

13 FRIEDMAN, Milton. Za vsim hledej penize. Praha: Grada Publishing, 1997; FRIEDMAN, Milton.
Kapitalismus a svoboda. Praha: Liberalni institut, 1993.

14 HAYEK, Friedrich A. Monetary Theory and Trade Cycle. London: Augustus M Kelley Pubs, 1996. ISBN
9780678001769. Pozri tiez ISA, Jan - LISY, Jan. Peniaze v ekonomickej tedrii. Bratislava: Vydavatel'stvo
Ekondém, 2004, s. 93 - 96.

15 Problematikou realneho ekonomického cyklu sa zaoberali John B. Long, Edward C. Prescott, F.
Kytland - nositelia Nobelovej ceny za ekonémiu. Pozri: CZESANY, Hospodarsky cyklus, 2006; LISY akol.,
Ekonomicky rast a ekonomicky cyklus, 2011; DUJAVA, Daniel. Ekonomické krizy a ekonomicka veda.
Bratislava: Wolters Kluwer, 2016.
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I.3. Odkaz Imricha Karvasa pre krizy v ére samostatnosti
Slovenskej republiky
Pavol Ochotnicky

Uvod

Zivotné dielo zaradilo prof. Imricha Karvasa medzi skupinu svetovych ekonémov, ktori
disponovali obrovskymi aktudlnymi vedomostami zo svetovej ekonomickej tedrie a zdroveri
preukadzali svoje odborné znalosti aj pri vykone vyznamnych hospodadrsko-politickych
funkcii. Jeho dielo zaroven preukazuje schopnost presadzovat svoje ekonomické nazory
vodi vrcholnym politikom v &asoch obrovského vojnového konfliktu. Tym prof. Karvas
preukazal danost odborne spolu s diplomaciou a odvahou presadzovat rozhodnutia, ktoré
viedli na Slovensku podla vybranych ucelenych historickych prac’ k Uspesnému prekonaniu
predvojnového zaostavania a k pozdvihnutiu Zivotnej Urovne obyvatelstva aj v obdobi
globalneho konfliktu a s vyuzitim impulzov vojnovej konjunktiry. Z hl'adiska ekonomicke;j
tedrie, & vykonu a principov Uspednej hospodarskej politiky, sa tak odkaz prof. Karvasa stal
aktudlny aj pre krizy a moznosti ich prekonania pocas kriz, ktorymi SR presla, prechadza

v suc¢asnosti, pricom nevyhne sa im takmer s istotou ani do budtcnosti.

O odkazoch diela prof. Karvasa pre jeho nasledovnikov, ¢i uz pre rozvoj ekonomickej vedy,
hospodarskej politiky, ale aj konkurencieschopnosti dnes mozno diskutovat podobne, ako
v pripade diel inych ekonomickych velikanov. Ako z mnozstva podobnych dvah, napr. na
margo diela J. M. Keynesa cituje Robert Skidelsky svojho kolegu Samuela Brittana a ,Jednym
z odvetvi s velkym rastom v anglicky hovoriacom svete je vyklad spisov Johna Maynarda
Keynesa. Co presne povedal Keynes? Kedy to povedal? Kto boli jeho predchodcovia? Co tym
vlastne myslel? Co mal mat na mysli? Co by povedal, keby dnes Zil?"2

| ked' sa dielu prof. Karvasa na Slovensku doteraz nedostalo tak rozsiahlej akceptacie
v ekonomickej vede, je nesporné, ze jeho odkaz na prekonavanie kriz v SR je neopakovatel'ny
pri pragmatickom vyuZivani a interpretacii aktualnych poznatkov ekonomickej vedy
bez prehnanych zloZitosti. Jeho odkaz je pozoruhodny aj v nezavislosti prof. Karvasa
v presadzovani naroénych rozhodnuti, schopnosti ziskat si prirodzeny odborny reSpekt,
presadzovat principy a pravidla, ktoré su v ekonémii a hospodarskej politike dodnes aktualne.

Tymto smerom je inSpirovana aj predlozena vedecka stat. Hlavnym cielom je definovat
principy Uspesnej protikrizovej hospodarskej politiky v stlade s hlavnou Givahou ¢i hypotézou:

,Co by prof. Karvag odportéal pre riesenie kriz v obdobi samostatnosti SR po r. 1992, keby

1 SOKOLOVIC, Peter a kol. Zivot v Slovenskej republike. Slovenska republika 1939 - 1945 oZami mladych
historikov IX. Bratislava: Ustav pamati naroda, 2010.

2 SKIDELSKY, Robert. Keynes's Philosophy of Practice and Economic Policy. [online]. In O'Donnell, R. M.
(ed.). Keynes as Philosopher-Economist. Keynes Seminars. London: Palgrave Macmillan, 1991, p. 104,
[cit. 2023-04-14]. Dostupné na: https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-1-349-10325-6_7
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dnes Zil?" S tymto cielom v prvej Casti nasa vedecka stat prezentuje poznatkovi bazu z diel
prof. Karvasa o krizach a o jeho pristupe k prekonavaniu kriz hospodarskou politikou, pricom
su preddiskutované aj niektoré porovnania s novsimi nazormi vybranych svetovych autorov.
Nasledne prezentuje len hlavné empirické fakty a pri¢iny ekonomickych kriz, ktorymi SR
presla a prechadza od r. 1993. V druhej ¢asti stat pohladom autora a na pozadi porovnania
sodkazmivybranych diel svetovychautorov diskutuje o alternativnych spésoboch prekonania
kriz, ktorymi bola ekonomika SR vystavena v ére svojej samostatnosti. V zaverecnej Casti
stat na baze zhrnutia vysledkov predchadzajucich &asti koncentrovane definuje spoloé¢né
principy pre prekonavanie kriz, ak by bol architektom hospodarskej a menovej politiky prof.

Karvas az po sucasnost.

Hospodarske krizy a ich pri€iny

Modernd ekonomicka teoreticka literatira vnima krizy ako permanentne sa opakujuci
imanentny prvok kapitalistickej ekonomiky a ponuka viacero spolo¢nych zdkladov
pre objasnenie pricin hospoddrskych kriz. Finn Kydland a Edward Prescott vo svojom
revolu¢nom diele z roku 1982 predstavili myslienky ako krizy vznikaju, ako je moziné
zovéeobecnit a objasnit hospodarske fluktuacie pomocou modelov véeobecnej dynamickej
rovnovahy. Tieto modely konstruovali ako model atomistickych agentov, ktori pdsobia
na konkurenénych trhoch a tvoria racionadlne ocakavania do budicnosti.* Modely,
ktoré nasledovali prace Kydlanda a Prescotta, boli oznadované ako modely redlneho
hospoddrskeho cyklu (RBC), kedZze zdéraziuju najma ulohu skutoénych technologickych
$okov v podnikani, ale stali sa vychodiskovym bodom aj pre mnohé tedrie, v ktorych
technologické otrasy uz nehraju Ustrednl Ulohu. Poas troch desatrodi ¢lanok Kylanda
a Prescotta inicioval boom v rozvoji tedrie véeobecnej rovnovahy a hospodarskeho cyklu
v ekonomicke;j literatdre. Prace sa zameriavali napr. na rézne formy heterogenity medzi
spotrebitel'mi, na faktory, ktoré ovplyviiuju rozhodnutia pracovat a Setrit v réznych fazach
Zivotného cyklu, na vyskum pri¢in a odchylok od dokonalej konkurencie, ale aj pri¢in portuch
na jednotlivych trhoch v désledku rozhodnuti ekonomickych agentov. Vyznamné miesto
mali aj prace objasriujuce vplyvy predatorského spravania sa monopolov alebo obdobného

spravania sa vplyvnych institucii.

Alan Kirman oznaduje za spoloény koncept kriz v jeho ,seminal paper” z roku 2010
akékolvek poruchy v ekonomikach, v désledku ktorych sa ekonomika odkloni od stavu
vseobecnej rovnovahy.* Poruchy mézu mat a v redlnych krizach vznikali z r6znych dévodov
na mikro drovni, alebo v prenose medzi ekonomickymi agentmi (firmami, institaciami,

3 KYDLAND, E. Finn - PRESCOTT, C. Edward. Time to Build and Aggregate Fluctuations. [online]. In
Econometrica, ro¢. 50, 1982, ¢. 6, s. 1345 - 1370, [cit. 2023-04-14]. Dostupné na: https://www.jstor.org/
stable/1913386

4 KIRMAN, Alan. The Economic Crisis is a Crisis for Economic Theory. In: CESifo Economic Studie, roé.
56,2010, ¢. 4, s. 498 - 535.
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krajinami, zoskupeniami krajin) ¢i uz v ndrodnom alebo medzinarodnom kontexte, tak, ze
spbsobili obrovské poruchy na agregovanej urovni. A. Kirman pri skdmani kriz upozoriuje
najma na potrebu skuto¢ne sa zaujimat o prechod od mikroekonomického spravania
k makroekonomickému a na pochopenie, akym spésobom sa rozhoduju jednotlivci,
institdcie alebo krajiny a ako ich akcie st ovplyvnené sietami spojeni.®

Aj dalsie tedrie, ktoré budu spomenuté neskdr, prispeli k skimaniu pricin specifickych kriz,
ako su financné, bankové, energetické, dlhové a pod. Tieto skimali pri¢iny kriz v kontexte
jednotlivych trhov, pricom povazuju za hlavnt pri¢inu vzniku kriz poruchy, ktoré vznikaju
v désledku vyznamnych Sokov v ponuke na strane mnozstiev alebo cien, v désledku cenovych
bublin alebo neocakavaného prasknutia takychto bublin na parcidlnych segmentoch
trhu. Pritom svorne predpokladaji, Zze subjekty sa oneskorene adaptuju na tieto udalosti

a dochadza k fluktuaciam aj na dalsich trhoch z dévodu takychto Sokov alebo rigidit.

Krizy a odkaz prof. Karvasa v kontexte siéasnej teérie

Imrich Karvas chapal krizu ako ,stlmenie hospodadrskej aktivity”, a to v situacii ,porusenia
rovnovadzneho poriadku vnudtri hospoddrstva“. Pod pojmom ,medzihospodarsky” myslel
poruchy, ktoré vyustia do krizy v désledku zmeny medzi relaciami trhu statkov, trhu prace,
trhu kapitalu alebo trhu deviz.

Na rozdiel od opakujucich sa cyklickych vykyvov ekonomiky ,vIneni, konjunkturalnych
a Strukturalnych kriz" za tzv. ,jednorazové krizy” v danych historickych skusenostiach
povazoval tie krizy, ktoré vznikaju v doésledku: (a) vojny s poruchami vo vyrobe, spotrebe
a distribucii, (b) socidlnych otrasov a nepokojov, (c) vykyvov v trode s vplyvom na rast cien
a s vplyvmi na nadviézujice retazce, (d) ndhlych zmien ovplyvriujicich vyrobu alebo odbyt
(vratane zmien vyrobnej techniky), (e) prirodnych katastrof typu zemetrasenia, povodne
atd’’

Ide teda o Sirsi pristup k uchopeniu krizy nad ramec len ekonomickej dimenzie, ktora
v sucasnosti zapada skér do definicie Charlesa F. Hermanna, ked' ,Kriza je situdcia, ktord
ohrozuje vysoko prioritné ciele rozhodovacej jednotky, obmedzuje mnoZstvo &asu, ktory
je k dispozicii na odpoved, ktord sa transformuje na rozhodnutie a prekvapuje c¢lenov
rozhodovacejjednotky svojim vyskytom.” Tento pristup aplikovali a rozvinuli Uriel Rosenthal
a Alexandre Kouzmin na pripady réznych katastrof a do obecného konceptu prekonavania

5 KIRMAN, The Economic Crisis, s. 498 - 535.

6 KARVAS, Imrich. Zaklady hospodarskej vedy. VEDA, vydavatel'stvo Slovenskej akadémie vied, 1999,
s. 451.

7 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 455 - 456.

8 HERMANN, Charles F. (ed.) . International Crises: Insights from Behavioral Research. [online]. New
York: Free Press, 1972, [cit. 2023-04-14]. Dostupné na: http://www.voxprof.com/cfh/hermann-pubs/
Hermann-1969-crisis-as-situational-variable.pdf
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kriz krizovym manazmentom.’

Za krizy ekonomického typu Karvas povazoval tie krizy, ktoré sice vznikaju na Specifickom
trhu, ale prenesu sa aj na ostatné trhy a prudko zasiahnu agregovanu uUrover produkcie.
V dnesnej literatire nachadza oporu takyto typ kriz napr. v teérii finanénych bublin v praci
Charlesa P. Kindelbergera.'® Spoloénym myslienkovym konceptom pre vznik bankovych,
hypotekarnych kriz, krachu burz a pod. su tedria vzniku cenovej bubliny urcitého financného
aktiva, nasledné neocakavané prasknutie cenovej bubliny a prudky pokles cien takéhoto

aktiva. Ten sa nasledne prenasa na dalsie trhy réznymi kanalmi.

Dnesné tedrie na bdze ponukovo dopytovych Sokov na trhu statkov predpokladaju, ze
cenové Soky na strane ponuky a / alebo zloZiek agregatneho dopytu pésobia tak, Ze vytladia
ekonomiku docdasne prec z rovnovazneho stavu. Pomalé prispdsobovanie sa v désledku
rigidit ¢i chybnych olakavani mézu sposobit, Ze skuto¢ny vystup sa méze vyrazne odchylit
od potencialneho produktu a dochadza k nedplnému vyuZitiu zdrojov." Soky tak mézu
vyvolat krizy, stavy recesie a nasledné reakcie prispésobovania sa domacnosti, firiem a vlad

na krizu.

Ponukové $oky boli v povojnove;j histérii spajané spravidla s prudkymi cenovymi vykyvmi na
trhoch vstupov, ako st ropa, iné druhy energii, materialy najma z dovozov atd'. Napr. James
Hamiltom preukazuje, Ze v obdobi rokov 1948 - 1972 ropné Soky prispievali k recesiam
v USA do roku 1972.? Alan Blinder a Jeremy Rudd zase zovSeobecnujuco predpokladaju,
Ze ponukovo-cenové Soky ovplyviiuju na mikrodvni zmeny v schopnosti firiem produkovat
pridant hodnotu, a to tym, Ze priamo ovplyviuju bud’ ceny alebo mnozstva faktorov vstupov
alebo maju vplyv na zmeny technoldgie vyroby vo firmach.” Basu a Fernald potvrdzuju, ze
v pracach a v empirickej literatire sa ponukové Soky tykaju spravidla pozorovanych udalosti
v ekonomikach, ked’ mnozstva a ceny na trhu tovarov sa prispésobuju opaénym smerom.™

9 ROSENTHAL, Uriel - Kouzmin, Alexandre. Crises and Crisis Management: Toward Comprehensive
Government Decision Making. [online]. In Journal of Public Administration Research and Theory, ro¢.
7,1997, ¢. 2 (Apr. 1997), s. 277 - 304, [cit. 2023-04-14]. Dostupné na: https://www.semanticscholar.
org/paper/Crises-and-Crisis-Management%3A-Toward-Comprehensive-Rosenthal-Kouzmin/
b05635380d6f1cb57274141a6bb5ad8d75076ed5

10 KINDELBERGER, Charles P. Manias, Panics, and Rationality. [online]. In Eastern Economic Journal, roé.
4,1978, ¢.2,s.103 - 112, [cit. 2023-04-14]. Dostupné na: http://web.holycross.edu/RePEc/eej/Archive/
Volume4/V4N2P103_112.pdf

11 FELDERER, Bernhard - HOMBURG, Stefan. Macroeconomics and New Macroeconomics. 8. vyd. Berlin:
Springer, 2003.

12 HAMILTON, D. James. Historical Oil Shocks. [online]. San Diego: Department of Economics University
of California, 2010, [cit. 2023-04-14]. Dostupné na: https://econweb.ucsd.edu/~jhamilto/oil_history.pdf

13 BLINDER, S. Alan - RUDD, B. Jeremy. The Supply-Shock Explanation of the Great Stagflation Revisited
[online]. In The Great Inflation: The Rebirth of Modern Central Banking. Chicago: Univerzity of Chicago
Press, 2010, s. 119 - 175, [cit. 2023-04-14]. Dostupné na: https://www.nber.org/system/files/chapters/
c9160/revisions/c9160.rev2.pdf

14 BASU, Susanto, FERNALD, John G. What do we know and not know about potential output? [online].
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Podla Guida Lorenzoniho dopytovy $ok meni odakavania spotrebitelov a investorov, ¢im
maju kauzalny vplyv na cyklické vykyvy produkcie."™ Tradi¢ny keynesiansko-neokeynesiansky
model pordch v o¢akavaniach subjektov mdze byt vysvetleny tiez ako negativny ,dopytovy
Sok," ktory je désledkom exogénnej poruchy a méZe byt interpretovany modelom IS-
LM." Uvedeni autori prehladne priniesli vysvetlenie, ako v jednotlivych typologizovanych
scendroch negativny odklon skuto¢nej produkcie od potencidlneho outputu (v stave
podprodukcie) vznika, a to v zavislosti od vzniku Stylizovanych scenarov podprodukcie
a ich pric¢in: (1) scendr investi¢nej pasce, ked' z dévodu pesimistickych ocakavani investicie
nereaguju na urokovl sadzbu a su nizke, (2) scendr pasce likvidity, (3) scendr vysokych

miezd."

Blinder a Rudd dochadzaju k nazoru, ze ,Soky dopytu su udalosti’, ktoré pri dopade hybu
cenovou hladinou a vystupom rovnakym smerom (napr. expanzivny dopytovy ok tlaci
nahor aj ceny a aj produkciu)”.” Podla Veronici Guerrieriovej, Guida Lorenzoniho, Ludwiga
Strauba a Ivana Werninga krizy vyustujuce do Sokov na trhu statkov su vysledkom javu, ked'
ponukové a dopytové Soky nie su spravidla izolované navzdjom?, pricom teoretické zaklady
takéhoto syntetického vplyvu dopytovych a ponukovych Sokov na produkciu vysvetluje
prehladne modelovou formou Olivier Blanchard v jeho komentari?' na ¢lanok Dalena Cohena

a Glenna Folletta. 2

Znamy algebricky model Blancharda, ktory vyuzil pre vysvetlenie vplyvu syntetického
ponukovo dopytového Soku na produkciu, je zaloZeny na nasledujucich rovniciach:

In Working Paper Series, 2009, €. 05, Federal Reserve Bank of San Francisco, [cit. 2023-04-14]. Dostupné
na: https://www.frbsf.org/economic-research/publications/working-papers/2009/05/

15 LORENZONI, Guido. A Theory of Demand Shoks. Working Paper 12 477. [online]. Cambridge: National
Bureau of Economic Research, 2006, [cit. 2023-04-13]. Dostupné na: http://www.nber.org/papers/
w12477

16 FELDERER - HOMBURG, Macroeconomics and New Macroeconomics, 2003.
17 FELDERER - HOMBURG, Macroeconomics and New Macroeconomics, 2003,

18 Na tento ucel definovali ,keynesovské vlastnosti” ako pritomnost nominalnych tuhosti plus uréita
zotrva¢nost v stanovovani miezd a cien (&i uz z oakavani alebo z iného).

19 BLINDER - RUDD, The Supply-Shock Explanation..., 2010.

20 GUERRIERI, Veronica et al. Macroeconomic Implications of COVID-19: Can Negative Supply Shocks
Cause Demand Shortages? In American Economic Review. American Economic Association, ro¢. 112,
2022, ¢.5,s.1437 - 1474.

21 BLANCHARD, Olivier. Commentary. [online]. In FRBNY Economic Policy Review, 2000, April,
[cit. 2023-04-14]. Dostupné na: https://www.newyorkfed.org/medialibrary/media/research/
epr/00v06n1/0004blan.pdf

22 COHEN, Dalen - FOLLETTE, Glenn. The automatic fiscal stabilizers: quietly doing their thing. [online]. In
Economic Policy Review, 2000, (Apr), 35 - 67, [cit. 2023-04-14]. Dostupné na: https://www.newyorkfed.
org/medialibrary/media/research/epr/00v06n1/0004cohe.pdf
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AD:y=c(—p+e,) )
AS:p=y+e?® (2)

Vsetky premenné su vyjadrené v logaritmickom tvare, y, resp. p predstavuju produkciu,
resp. cenovu hladinu, e, resp. e_ st dopytové, resp. ponukové Soky. Vyssia cenova hladina
znizuje dopyt po produktoch. Vyssia produkcia vedie k vyséej cenovej hladine. Vplyv sily
automatickych stabilizatorov mozno vidiet prostrednictvom zniZenia koeficientu c vo
vyjadreni AD. Potom je produkcia zasiahnutd oboma Sokmi dana vyrazom:

1 (3)

=—— (@, —e¢€
Y=L e, —e)

Uloha $tatu a protikrizova politika

4Politika, ktorej u¢elom je zabrariovat désledkom kriz konjunkturdlnych, je sdciastkou
pravidelnej hospoddrskej politiky.”?* Z dbévodu zabranenia destrukénym ekonomickym
a socialnym otrasom predpokladal, Ze moderny stat vie takéto krizy G¢inne predvidat, lebo
ma poznatky o fungovani svojho ekonomického systému, a preto uz ,v obdobi prosperity
zaistuje najmensie narodohospodarske $kody pre obdobie depresie”. O skuto&nej
protikrizovej politike podla prof. Karvasa mozno hovorit skér v pripade kriz, ktoré sa nedaju
vopred predvidat - kriz vy3sie ozna¢enych ako (a) - (e). V tomto pripade podlalmrichaKarvasa
»Stdt alebo ind verejnad ruka aktivnym zdsahom do hospoddrstva zabrariuje désledkom krizy,
resp. zmierriuje jej intenzitu”.?

Z uvedeného a dalsich diel prof. Karvasa vyplyva, Ze prof. Karva$ sa tak v teérii ani v realnej
politike a priori nestaval proti aktivnym zasahom Statu do fungovania ekonomiky a Specialne

v ase kriz.
Co sa tyka &tatnych zasahov do vyroby, tak tieto delil do tychto troch skupin:

- Stdtna intervencia do vyrobnej techniky statnymi predpismi, normami, administrativnou
intervenciou,

- stimulovanie podnikania réznymi priamymia nepriamymindstrojmi, ako st statne zdruky
za investi¢né uvery, garantovanie zisku, oslobodenie od dani a poplatkov, zvyhodnené
Zelezni¢né a colné tarify, osobitné zvyhodnené dotovanie podniku surovinami alebo
medziproduktmi atd’., - samostatné podnikanie $tatu: (i) o ktoré sikromny kapitdl nema
zdujem alebo na ktoré kapitdlovo nestacil (budovanie hydrocentrdl, ipravy riek, kandlov
a pod.), (ii) v odvetviach, kde stat méze zlepsovat konkurencné prostredie aj podnikanim,

23 Po Uprave vyrazu pre agregatnu ponuku.
24 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 473.
25 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 473.
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v odvetviach, ako su napr. drevdrstvo, Zeleziarne, bane.?

Jeho nazory na Ulohy menovej, fiskalnej politiky a dalSich politik v krizovych epizédach sa
v d'alSom pokusim interpretovat aj vo svetle novsich teoretickych prac.

Uloha menovej politiky a institcii pefiazného trhu v krizach

+Zdkladom zdravej menovej politiky je zdsada udrZania stability. Udrzat stabilitu
znamend zabrénit inflacii aj deflécii.”? Dalej prof. Karvad uvadza: ,Poziadavka stability
je predpokladom pre tvorbu kapitalu, dalej predpokladom neruseného chodu vyroby."?
| ked' v ¢ase jeho posobenia este ekonomicka tedria a vyskum nerozvinuli v takom rozsahu
pristupy k uplatfovaniu pravidiel v menovej politike ako v povojnovej ére, su v nazoroch
prof. Karvasa ciele menovej politiky blizke zaverom a pravidlu stabilného menového rastu
Miltona Friedmana: ,Stabilny menovy rast by vsak poskytol monetdrne prostredie priaznivé
pre efektivne fungovanie tych zdkladnych sil podnikania, vynaliezavosti, invencie, tvrdej
prdce a Setrnosti, ktoré su tym pravym prameriom ekonomického rastu.”?

Co sa tyka inych stabiliza¢nych opatreni pri cenach formou regulovania vyvoja cien prof.
Karvas odporudal ich volbu a uplatnenie po déslednej analyze pricin, pri vyraznom naruseni
rovnovaznych trhovych sil, teda v stave hospodarskej krizy, vojny alebo nudze, ked' ,uz
ekonomike vlastné ¢&ize endogénne sily nestacia Celit vzniku dalsich portch alebo vyvolat
proces, ktory by viedol k ozdraveniu hospoddrstva”. Vtedy zohrdvaju kltucovi dlohu
nositel’ hospoddrskej politiky a jeho regulacné zdsahy, ktory zavadza poriadok a dava
impulz na hospodarske ozdravenie.* Predpokladal, Zze trhové sily ponuky a dopytu by mali
smerovat k objektivhne uréenym vyrobnym nakladom, ¢o vsak v pripade vyraznych portch
neplati. A vtedy odporuca regulaéné cenové zasahy Statu. Tuto politiku v praxi uplatnil napr.
v epizdde vyrazného rastu inflacie pri pésobeni prof. Karvasa vo funkcii guvernéra narodnej
banky, ked’ okamZite kontaktoval predsedu vlady, a to s cielom spolo¢ne hl'adat riesenia
zabran Skodam z nestability, ktoré ekonomickym subjektom sp&sobi nekontrolovany vyvoj
inflacie v zaciatkoch samostatného statu.

Z kontextu uvedeného vyplyva, ze prof. Karvas si uvedomoval, ze menovd politika je len
jednou z politik, ktoré mézu ovplyvriovat stabilitu cien a timenie ich rastu. Napr. ak rast cien
nastava v pripade ponukovych Sokov, méze byt menova politika len s€asti G¢inna a vyZzaduje
zapojenie inych politik a hospodarsko-politickych zasahov na strane cien vstupov.

26 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 210.
27 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 347.
28 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 338.

29 FRIEDMAN, Milton. The Role of Monetary Policy. In American Economic Review. American Economic
Association, ro¢. 58,1968, ¢.1,s.1-17.

30 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 285.
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Ndzory na potrebu konkurencie a na kvalitu periazného trhu vyjadril prof. Karvas v diele
»Sjednocenivyrobnich podminek v zemich ¢eskych a na Slovensku”. To je aj akymsi ndvodom
na konvergenciu ekonomiky Slovenska ku &eskej v ramci Prvej Ceskoslovenskej republiky,
a to hlavne cestou zjednocovania vyrobnych podmienok.3' Od konkurencie medzi Sirokou
gkalou pefiaznych Gstavov na periaznom trhu d'alej o¢akaval formovanie ,rozumnych” hranic
medzi kreditnym a debetnym urokom. Cestu k zniZovaniu vysokych Urokov na Slovensku
ako prejav nizkej ponuky kapitalu a vysokého dopytu videl v ,pozdvihnuti hospodarskej
aktivity krajiny”, ¢o malo viest k rastu tvorby domdceho kapitdlu. Siéasne varoval pred
dosahmi najma na najslabsie skupiny vkladatel'ov v pripade moznych krachov penazinych
Ustavov a z textu kapitoly o Uverovych pomeroch vyplyva, Ze sa nebrdnil aj pomoci stdatu

v pripade vzniku skéd bankdm alebo vkladatelom v pripade dosahukriz na bankovy sektor.

Okrem udrzovania stabilnej cenovej hladiny sa prof. Karvas nevyhybal ani plosnym aktivnym
zadsahom menovej politiky do fungovania ekonomiky. Nazornym prikladom bolo udrZovanie
proexportne posobiaceho podhodnoteného kurzu meny pocas jeho pésobenia v pozicii
guvernéra narodnej banky. To vytvaralo stabilné podmienky pre medzinarodny obchod

a ofakavania podnikatel'ov.

Fiskalna politika a uéel zvy$ovania verejného dlhu v krizach

Napriek tomu, Ze v myslienkach o krizach necerpal prof. Karvas este z diela Keynesa, mozno
v jeho myslienkach najst zakladné ¢&rty ,stop-go” fiskalnej politiky. Jeho nazory na fiskalnu
politiku mozno dnes interpretovat aj cez formy zadlZovania a pomocou neo-keynesovskych
scenarov podprodukcie alebo cez teériu ¢i model $okov.*

Smerom k zadlZzovaniu sa statu mal prof. Karvas odlisny postoj na ucel zadlzovania sa:
»Cedulovd banka pokladniény schodok preklenuje kratkodobym tverom, alebo rozpoctovy
schodok dlhodobym financovanim...Cedul'ova banka poskytuje Gver $tatu bud’ len na krytie
verejnych investicii, ale, aj na krytie beznych stdatnych vydavkoy, t. . platov zamestnancov.
Druhy pripad je cista inflacia, zvysuje déchodky bez ekvivalentu v statkoch na strane

vyroby. "

Z uvedeného je zrejmé, ze prof. Karva$ anticipoval odlisné vplyvy pésobenia vladnych
vydavkov podla Géelu ich smerovania na formovanie makroekonomickej rovnovahy,
ktoré neskor podrobne vysvetlila neo-keynesovska literatira v réznych scenaroch plného
a neuplného vyuzitia zdrojov. Zaroven bol zastancom vSeobecne uplatiiovaného pravidla

31 KARVAS, Imrich. Sjednoceni vyrobnich podminek v zemich Ceskych a na Slovensku. Praha, Orbis,
1933.

32 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek, 1933.
33 BLANCHARD, Commentary, 2000.
34 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 403.
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v sucasnej tedrii a fiskalnej politike, znameho ako zlaté fiskalne pravidlo viadnych vydavkov.
Teda pravidla, kedy by si vlada mala pozi¢iavat len na investovanie, ktoré prinesie dlhodobé

rastové efekty do buduicnosti a bezné vydavky, by mali byt financované z dariovych prijmov.

Aj ked’ pri odliSnom spésobe zadlZovania sa $tatu (investicie, bezné vydavky) vo svetle
dnesnej tedrie nedefinoval, ¢i ide o situaciu krizového 3oku, alebo plného vyuZitia zdrojov,
nasledujlci obrazok sa snazi o graficku interpretaciu odkazu prof. Karvasa o odlisnych
vplyvoch politik zadlZzovania sa na cenovt hladinu, resp. output v scenari expanzie vladnych
vydavkov na spotrebu, resp. investicie.

V pripade protikrizového opatrenia na elimindciu kriz viddnymi vydavkami dG na spotrebu
z urovne AD, do AD, sa vplyv vladnych vydavkov prejavi tlakom na rast cien z P, do P,, resp.
P, a to v zavislosti od toho, ¢i ekonomika je na hranici potencidlneho outputu AP, resp.
agregatna ponuka AS | je elasticka pre ceny.

V scenari, ked' vladne vydavky dG si smerované na podporu investicii, vyvolaju tieto rast
agregatneho dopytu, ako aj ponuky o dS. Novy rovnovazny stav na trhu statkov tak nastane
v novom rovnovaznom bode pri Grovni produkcie Y, a cenovej hladiny P,, teda pri raste
produkcie a pri nizSom tlaku na rast cien.

1.a Scenar vladnych vydavkovna spotrebu  1.b Scenar vladnych vydavkov na investicie

Graf 1: Stylistické scenare financovania vladnych vydavkov na investicie vs. spotreba

Pramen: Vlastné spracovanie.

Dalsie protikrizové politiky

Odporucania prof. Karvasa o tlohach dalsich politik pri prekonavani kriz mozno opriet o jeho
dielo,* ale aj konkrétne rozvojové politiky a impulzy, ktoré boli uplatfiované nezavislym

35 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek v zemich, 1933. KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, 1999.
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ekonédmom Imrichom Karvasom a Petrom Zatkom. Pritom prostrednictvom réznych
opatreni hospodarskej politiky a $tatnych zdsahov sa darilo pozdvihnut hospodarstvo
a minimalizovat $kody zapri¢inené nemeckym tdutorstvom?.

Okrem uz uvedenych Statnych zasahov protikrizova politika sa mala opierat o politiku
plogného rozvoja dopravnej infragtruktary, aby umoZiovala podnikom a firmam rovnaké
podmienky pre podnikanie a zamestnanost. Takisto za vyznamné povaZoval udrzovat
podobnu dota¢n politiku zo strany $tatu v odvetviach, ktoré si konkurujd v medzinarodnom
a regionalnom kontexte.¥

Uloha dobrej komunikacie hlavnych ekonomickych aktérov v krizach

Z predlozenej analyzy diela Imricha Karvasa®® vyplyva, Ze prof. Karvas bol zastancom
uzkej komunikacie a spoluprace medzi hlavnymi ekonomickymi aktérmi, ako su
predstavitelia centralnej banky, predseda vlady, ministri (najma zodpovedni za priemysel,
polnohospodarstvo, dopravu), podnikatelia, resp. kriticky sa vyjadroval k nizkej ochote
kooperacie, napr. vlady a podnikatel'ov, na ktord upozorfioval v medzivojnovom obdobi.*?

2. Systémové krizy v Slovenskej republike po roku 1993 v kontexte ekonomickej teérie

Vyvoj ekonomiky Slovenskej republiky od roku 1993, ktora je Ustavne definovana ako
model socialne orientovanej trhovej ekonomiky, presiel po st¢asnost 4 fazami ekonomickej
recesie, ktoré boli spésobené odlisnymi typmi kriz &i Sokov, ako su: dozvuky transformacnej
recesie (TR) ndrodného rozmeru, posttransformaénd finanénd kriza (PTFK) narodného
rozmeru, globdlna finanénd kriza (GFK) svetového rozmeru, globdlna pandemickd kriza
(GPK) svetového rozmeru. V roku 2022 zasiahla ekonomiku SR aj globdlna energetickad kriza
(GEK). Hlavné fakty a indikatory navratu ekonomiky SR k predkrizovému stavu pocas kriz
uvadza nasledujica tabulka.

36 http://www.muzeumsnp.sk/historia/slovensko-v-rokoch-1938-1945/
37 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek, 1933.
38 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek, 1933.
39 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek, 1933.
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Tabulka 1: Zotavenie sa ekonomiky SR z kriz od r. 1993

Dozvuky transformaénej recesie so zaciatkom v roku 19904

- navrat k ekonomickému rastu po 4 rokoch transformaénej recesie a v druhom roku
samostatnosti SR,

- dozvuky inflaéného transformaéného Soku s poklesom miery inflacie pod 5 percent
po troch rokoch samostatnosti SR,

- dozvuky transforma¢ného Soku na nezamestnanost,

- nedosiahnutie predkrizovej irovne verejného dlhu v pomere k HDP aZ po su¢asnost.

Posttransformaénd finanéna kriza so za&iatkom v roku 1999

- navrat k predkrizovej vykonnosti, teda trovni celkovej produkcie 99,1 mld. eur v roku
1998 po 2 rokoch*,

- navrat k predkrizovej Urovni zamestnanosti po 7 rokoch **,

- navrat k predkrizovej irovni 33,9 % verejného dlhu v pomere k HDP z roku 1998 az po
8 rokoch a z vrcholu 51,1 % zadlZenia z roku 2001.**

Globdlna finanénd kriza so zaciatkom na Slovensku v roku 2009

- navrat k predkrizovej vykonnosti na Urovni celkovej produkcie 177,7 mld. eur z roku
2008 po 3 rokoch*,

- navrat k predkrizovej Urovni zamestnanosti 2,391 mil. oséb po 7 rokoch*,

- po naraste z predkrizovej irovne 28,6 % verejného dlhu v pomere k HDP z roku 2008
na vrchol zadlzenia 54,9 % v roku 2013, dochadzalo postupne k poklesu verejného
dlhu k HDP na Urover 48,1 % v roku 2019***, teda po 6 rokoch.

Globdlna pandemicka kriza so za&iatkom na Slovensku v roku 2020

- ocakavany navrat k predkrizovej vykonnosti 202 mld. eur (celkovej produkcie) z roku
2019 po 3 rokoch v roku 2022,

- po nepomerne miernejSom prepade zamestnanosti oproti PTFK a GFK navrat
k predkrizovej zamestnanosti 2 588 tis. oséb z roku 2019 uz koncom roka 2022, teda
po 3 rokoch,

- postupny pokles urovne verejného dlhu k HDP a odputanie sa od kritickej hranice 60
% je zo strany MF SR planovany v rokoch 2023 a 2024.

Poznamka: Urover celkovej produkcie je vyjadrena v stalych cenach 2015.
Zdroje: * SSU, **tradingeconomics.com, *** Eurostat, podla autorov Ochotnicky, Hofreiter (2022).

40 Podla autora MORVAY, Karol. Ekonomické recesie na Slovensku: dramatické momenty aj blikajuce
kontrolky novych prileZitosti. Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM, 2022.
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Hlavné systémové priciny kriz ekonomiky samostatnej republiky SR od roku 1993

Za pric¢inu dozvukov transformaénej recesie (TR) v roku 1993 mozno povazovat aplikaciu
tzv. Washingtonského konsenzu*' na transformaciu ekonomiky CSFR, rozdelenie CSFR,
ale aj neriadenu konverziu zbrojarského priemyslu.*? Termin ,Washingtonsky konsenzus"
(WCO) sa pévodne pouzival na opis reforiem, o ktorych napr. Williamson tvrdil, Ze sa vo
Washingtone od roku 1989 prakticky vSeobecne zhodli na tom, Ze su Ziaduce vo vacsine
krajin Latinskej Ameriky.*

Pri WCO existovala Siroka miera zhody, Ze desat politickych opatreni je Ziaducich takmer
vo vdetkych krajinach Latinskej Ameriky.** V CFSR uvedeny koncept nasiel ohlas v scenari
radikalnej ekonomickej reformy. Podla B. Schmégnerovej cielom scenara radikédlnej
ekonomickej reformy, ktory bol schvaleny parlamentom CSFR v roku 1990, ,bolo zaviest
trh bez privlastkov (Ziadne socidlno-trhové hospoddrstvo) v ¢o v najkratSom case (Sokova
terapia) a obmedzit dlohu stdtu (minimdlny $tdt)”. Piliermi transformacnej reformy boli
uspornd rozpoctova politika, liberalizécia cien a zahrani¢ného obchodu, zavedenie tzv.
vnutornej konvertibility (vymenitelnost Kés za zahrani¢nd menu pre domdce subjekty).*> Ako
sajavidnes, jednymznesporne problémovych bodov transformacie, ktory prispel k rozdeleniu
CSFRavzniku samostatnejSRvr. 1993, ale ajk dodatoénému naporu na kapitalovy trh, sastala
rychla privatizacia $tatneho majetku, s pévodnymi formami tzv. malej a velkej privatizacie
(Ciasto¢ne spojenej s restituciami majetku znarodneného pocntic rokom 1948), ale aj
rychla, v porovnani so skdsenostami vyspelych krajin, nepripravena konverzia zbrojarskeho

priemyslu®®), ktora zasiahla ekonomiku SR poklesom vyroby.*’

47 WILLIAMSON, John. The Strange History of the Washington Consensus. [online]. In Journal of Post
Keynesian Economics, ro¢. 27, 2004, ¢. 2 (Winter, 2004 - 2005), s. 195 - 206, [cit. 2023-04-10]. Dostupné
na: http://www.jstor.org/stable/4538920

42 HUBER, Peter - OCHOTNICKY, Pavol. Problems of the local market dominated by one large enterprise:
an overview of central and eastern Europe and a case study of a Slovakian region. In The regional
dimension of unemployment in transition countries: a challenge for labour market and social policies.
Paris: OECD, 1995, s. 347 - 368, SCHMOGNEROVA, Brigita. Rok 1989 - Startér Velkej transformacie
Slovenska. [online]. In Pravda, 25. november 2019, [cit. 2023-04-14]. Dostupné na: https://zurnal.
pravda.sk/esej/clanok/533891-rok-1989-starter-velkej-transformacie-slovenska/

43 WILLIAMSON, John (ed.). Latin American Adjustment: How Much Has Happened? Washington:
Institute for International Economics, 1990, p. 445.

44 WILLIAMSON, The Strange History..., s. 195 - 206.
45 SCHMOGNEROVA, Rok 1989 -&tartér Velkej transformacie..., 2019.
46 HUBER - OCHOTNICKY, Problems of the local market..., 1995.

47 SCHMOGNEROVA, Rok 1989 - startér Velkej transformacie..., 2019. ,V priebehu poldruha roka
bolo v SR odburanych az 90 % zbrojného priemyslu. Pokusy o realizaciu konverznych projektov
finan¢ne pokryvali cca 30 % investicii a bez pristupu na nové trhy. Vysledkom bol hiboky prepad nielen
v strojarskom odvetvi SR, ale aj v odvetviach ako boli elektrotechnicky priemysel, chemicky priemysel, ako
subdodavatelia Zeleziarsky priemysel a pod. Konverzia generovala odhadom 100-tisic nezamestnanych
0s6b a najviac bol postihnuty ,monokultirne” orientovany priemysel v stredoslovenskom regiéne.”
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Radikdlna ekonomicka reforma mala pre ekonomiku SR désledky, ktoré sa v sulade
s korigovanymi nazormi Johna Williamsona na WCO*® a kritikou v dielach Dani Rodricka
a Josepha Stiglitza*” zamerali na kritiku samotného liberdlneho pristupu takejto
transformacie. Dani Rodrick tvrdil, Ze akykolvek zoznam reforiem politiky musi sklamat,
pretoze ponuka program, ktory nie je citlivy na miestny kontext a potreby a WCo sa zacalo
povazovat za ,desat prikazani’, s implicitnym prisflubom, Ze krajina, ktora robi tychto
desat veci, porastie.®® Kritika WCo sa niesla aj z d6vodu mechanického spbsobu aplikacie
na krajiny s individualnymi podmienkami a fazou rozvoja a bez konzistentnej nadvaznosti
jednotlivych krokov, najma transformacie institdcii vratane finanénych instittcii a bank a tiez
z dévodu zuzenia tradi¢nych stabilizaénych dloh $tatu na Gzku skalu makroekonomickych
stabiliza¢nych opatreni v menovej, rozpoctovej a hospodarskej politike a pri vzdani sa
anticyklickej fiskalnej politiky a podpory firiem podas transformacie, i napriek dobrej

vychodiskovej Urovne zadlzZenia verejného sektora.

Makroekonomické désledky transformacie v SR s dostato¢ne pertraktované a ilustrované
v grafoch 1 az 3 uvedenych v prilohe (hlboka recesia, vysoka inflacia, dvojciferna miera
nezamestnanosti). V prvych rokoch samostatnosti uz dochadzalo k naznakom prechodu
do rastovej fazy, k devalvacii samostatnej meny, k posilneniu devizovych rezerv pézi¢kou
Svetovej banky EFSALS' a predajom tabakovej spolo¢nosti SIT zahrani¢nému investorovi.
Mikroekonomickymi efektmi boli vznik a zanik mnozstva firiem. V roku 1993 uz v SR psobilo
291 675 malych a strednych firiem, 1 695 velkych podnikov, pri¢om malé a stredné firmy
vznikali postupne od¢lenenim sa od $tatnych podnikov, privatizaciou malych prevadzok, ale
aj fuziami so zahrani¢nymi partnermi. Mnohé privatizované firmy prechadzali neskér fazou
defaultu aj z ddvodu neschopnosti splacat privatiza¢né Uvery a rastice Uroky,*? tiez zdévodu

otvorenia sa svetovej konkurencii.

Posttransformaéna finanéna kriza (PTFK) z roku 1998 bola napriek faze ekonomického rastu
a relativne nizkeho zadlZenia ekonomiky spojena a vyvolana extrémne vysokymi trokmi (na
dvojcifernej Urovni) na kapitalovom trhu. Tento stav a vyvoj boli vysledkom rozporu dopytu
po kapitali zo strany firiem, Statu a dopytu po kapitali v désledku ,experimentalnych metédd

privatizacie”, najma z cudzich zdrojov, a to pri obmedzenej ponuke domaceho kapitalu -

48 WILLIAMSON, The Strange History...., s. 195 - 206.

49 STIGLITZ, Joseph. More Instruments and Broader Goals: Moving Toward the Post-Washington
Consensus. [online]. Helsinky, The 1998 WIDER Annual Lecture, [cit. 2023-04-10]. Dostupné online:
https://archive.globalpolicy.org/socecon/bwi-wto/stig.htm

50 RODRICK, Dani. Goodbye Washington Consensus, Hello Washington Confusion? A Review of the
World Bank’'s Economic Growth in the 1990s: Learning from a Decade of Reform. In Journal of Economic
Literature, roé. 44, 2006, s. 973 - 987.

51 Enterprise and Financial Sector Adjustment Loan.

52 WILSON, Nick - OCHOTNICKY, Pavol - KACER, Marek. Creation and destruction in transition
economies: The SME sector in Slovakia [online]. In International Small Business Journal, ro¢nik 34, 2016,
&islo 5, s. 579 - 600, [cit. 2023-04-10]. Dostupné na: https://doi.org/10.1177/0266242614558892
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objemu domaécich Uspor. Z dévodu rastu dopytu po kapitéli v podmienkach nedokonalej
institucionalnej pripravenosti bank, nedokonalého systému riadenia rizik bank a politického
tlaku na ,rychlu privatizaciu” firiem najma formou privatiza¢nych Gverov pre ,malt” a ,velkd”
vinu privatizacie vyustil vyvoj ekonomiky v rokoch 1993 az 1998 do makroekonomického

scendra tzv. ,privatizacnej pasce”.%

Jednym z prejavov tohto scendra boli nielen dvojciferny cenovy Sok pri cenach tverov, ale
aj nestandardny makroekonomicky scenar privatiza¢nej pasce, ktory sa napr. od znameho
neokeynesianskeho scenara investi¢nej pasce lisil v tom, Ze dopyt po kapitali (investi¢ny
dopyt) nielenZe pozitivhe nereagoval na nizky urok, ale rdstol napriek rastu droku. Na
mikroekonomickej irovni sa tato situacia prejavovala tym, zZe firmy zatazené privatiza¢nymi
uvermi si nedokazali pInit svoje privatiza¢né dlhové zavazky voci bankam a cez pakovy efekt™
mali vysokd pravdepodobnost alebo boli priam preduréené defaultu. To sa aj empiricky
a ekonometricky potvrdilo v prispevku autorov Nicka Wilsona, Pavla Ochotnického a Mareka
Kacera.*

Kriza na Slovensku v désledku globalnej finanénej krizy (GFK) z rokov 2007/2008 bola
klasickym prikladom dopytového a nasledne aj ponukového Soku v désledku finanénej krizy
v USA a jej prenosu cez koncept Krugmanovho medzinarodného finanéného multiplikatora
do narodnych ekonomik. Ekonomika SR nebola nasledne zasiahnuta prenosom nakazy
zle krytych Gverovych rizik bank USA najma v pripade CDS a CDO% produktov do portfélia
azdravia bank, ktoré v tom ¢ase uz vaésinou ako dcérske spolo¢nosti eurépskych materskych
bank pdsobili v SR. Prenos do ekonomiky SR nastal skér z dévodu prenosu finanénej nakazy
na firmy v sulade s hypotézou finanénej nestabilitys” do defaultu firiem z dévodu poruch ich
financovania vo svete a nasledne cez pokles globilneho dopytu a dopytu po vyrobkoch
producentov SR. To spésobilo aj dlhodobejSiu fazu zotavovania sa a pomalSieho rastu
ekonomiky SR, spojenej s narastom verejného dlhu v désledku anticyklickych fiskalnych
stimulov.

53 OCHOTNICKY, Pavol. Modelova analyza efektov vladnych vydavkov. Bratislava: Vydavatelstvo
EKONOM, 2001.

54 OCHOTNICKY, Pavol - SIVAK, Rudolf. Systémové acinky tzv. privatizagnej pasce na transformaciu
slovenskej ekonomiky. In Ekonomicky ¢asopis, ro¢. 49, 2001, ¢. 4, s. 753 - 768.

55 WILSON - OCHOTNICKY - KACER, Creation and destruction..., s. 579 - 600.

56 American International Group (AIG) bol hlavnym momentom nedavnej finanénej krizy. AlG, globalna
spolo¢nost s aktivami okolo 1 biliona USD pred krizou, v roku 2008 stratila 99,2 miliardy USD. 16.
septembratohoistého roku vstupila Federalnarezervna banka v New Yorku s pdzi¢kou vo vyske 85 miliard
USD, aby zabranila krachujucej spolo¢nosti ist dalej. Podobne napriklad AIG podpisala swapy tUverového
zlyhania na aktiva v hodnote v obrovskom objeme. Ale swapy na Uverové zlyhanie a multisektorové
kolateralizované dlhové obligacie - cenny papier zabezpeéeny dlhovymi splatkami z hypoték na byvanie
a podnikanie, Uverov na byvanie a dalSich - sa ukazali ako najproblematickejsie.

57 MINSKY, P. Hyman. The Potential for Financial Crises. [online]. Bard Digital Commons: Hyman P.
Minsky Archive. Paper 351, 1982, [cit. 2023-04-13]. Dostupné na: https://digitalcommons.bard.edu/
hmarchive/351
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Globalna pandemicka kriza (GPK) z rokov 2020 az 2021, resp. nadvidzujica globalna
energeticka kriza (GEK) maju svoje pri¢iny v ponukovom a dopytovom Soku, resp.
v ponukovom energetickom Soku.*® GPK zasiahla ponuku prace, ked' primarnym kanalom
prenosu désledkov globalnej pandemickej krizy do ekonomiky SR bol pokles ponuky prace
v désledku chorobnosti, Umrtnosti obyvatel'stva a prevencie proti Sireniu pandémie. Pritom
SR bola najviac zatazena krajina nakazou COVID-19 v EU. Globalna ekonomika aj SR zazili pri
GPK ozZivenie v tvare ,V".

Anticyklicka fiskalna politika sa v celom svete stala po¢as GPK a GEK kl'G¢ovym nastrojom
obnovy rastu, ¢o sa globalne ukazuje ako bezprecedentné plosné narusenie liberalnych
koncepcii nastroja obnovy rovnovahy zo strany politickych reprezentacii. Ako ukazuju
aktualne studie®, fiskalne opatreniaSlovenskejrepubliky naprekonanie globalnejpandemicke;j
krizy i8li smerom viac k domacnostiam nez na podporu nefinanénych korporacii (firiem), ked’

Prudky rast cien energetickych komodit vo svete ako $tandardny ponukovy Sok viedol podas
GEK zase vadsinu ¢lenskych statov k zavedeniu réznej skaly prijmovych a vydavkovych
fiskalnych opatreni na zmiernenie socialnych dosahov na domacnosti, ale najma na podporu
konkurencieschopnosti firiem. Je mozné predpokladat, Zze podas GEK profitovali firmy
v krajinach, kde nizZSie dafiové a odvodové zataZenie energii davali vyrobcom konkurenénu
cenovu vyhodu oproti ich rivalom na svetovych trhoch.

3. Vysledky, diskusia a zavereé¢né stanovisko

Nasa vedecka stat by mohla subjektivnym spésobom a mozno aj vcelku v stlade s prof.
Karvasom reagovat na jeho odkazy pre riesenie kriz od roku 1993, napr. formou hypotéz
(a ako by pristupoval prof. Karvas, ak by bol nositelom hospodarskej politiky k eliminacii
dosledkov kriz): (a) TK cestou WCO alebo konverzie zbrojarskeho priemyslu kontrolovanou
alebo nekontrolovanou cestou? (b) privatizacnou cestou cudzieho kapitalu (po tom /
predtym) alebo rozvojom perazného trhu SR a jeho regulaciou v podmienkach FK? (c)
GPK cestou zadlZovania sa Statu na investi¢né vydavky alebo na kompenzacie miezd? (d)
GEK cestou zadlZovania sa Statu na zlozité schémy kompenzacie cien energii? Alebo by
presadzoval plosné darnové nastroje veduce k nizkym cenam energetickych vstupov?

Namiesto toho v ramci vysledkov prispevok sa pokusi o definovanie spolo¢nych Karvadovych
desatoro odkazov, ktoré by mohli univerzalne platit, aby ekonomiky z kriz vychadzali vo
svetovej konkurencii ako vitazné, a nie ako porazené krajiny, ako su:

58 HAMILTON, Historical Oil Shocks, 2010, BLINDER - RUDD, The Supply-Shock Explanation..., 2010.

59 OCHOTNICKY, Pavol - BELKOVICSOVA, Dasa - IHNATISOVA, Denisa. Fiskalne reakcie vybranych
krajin EU na pandemickd krizu. [online]. In DF WORKING PAPER, &. 1/2022, [cit. 2023-04-14]. Dostupné
na: https://nhf.euba.sk/www_write/files/katedry/kfin/2023/wpochobelihna.pdf
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10.

udrZovat stabilné ceny ako monetdrne prostredie priaznivé pre efektivne fungovanie
tych zdkladnych sil podnikania, vynaliezavosti, invencie, tvrdej prdce a Setrnosti, ktoré
su tym pravym prameriom ekonomického rastu,

v pripade ponukovych $okov a bezprecedentnych kriz vyuZivat vSetky dostupné ndstroje
cenovej politiky a reguldcie vstupov energii a materidlov,

v pripade kriz Gzko kooperovat a hladat spolo¢né vychodiska konsenzom o najsirsieho
spektra ekonomickych domdcich hracov (vldda, guvernér NBS, podnikatelia a ich
zdruZenia, zdstupcovia zamestndvatelov, profesijné mimovlddne zdruZenia a pod., a to
aj spolu s nositelmi nadndarodnych politik a stratégii),

ndstroje fiskdlnej politiky v krizach orientovat na investi¢né prorastové vydavky, a nie na
kratkodobu, skér proinflaénd spotrebu,

v zdujme zachovania konkurencieschopnosti firiem vytvdrat rovnaké podmienky
a poskytovat analogickt finanénd podporu domdcim firmdm, akd v krizach poskytuju
iné staty,

venovat v &ase kriz vysoku pozornost a investovat do infrastruktdry, ktord podpori
mobilitu vyrobnych faktorov, vratane medzindrodnej,

Stdtne intervencie do vyrobnej techniky realizovat Stdtnymi predpismi, normami,
administrativnou intervenciou,

stimulovat podnikania ré6znymi priamymi a nepriamymi ndstrojmi, ako su stdtne zaruky
za investicné uvery, garantovanie zisku, oslobodenie od dani a poplatkov, zvyhodnené
Zeleznicné a colné tarify, osobitné zvyhodnené dotovanie podniku surovinami alebo
medziproduktmi atd’,

samostatné podnikanie zamerat okrem cestnej infrastruktiry aj na budovanie
hydrocentrdl, dprav riek, kandlov a pod.,

angaZovat sa aj v odvetviach, kde stdat méze zlepsovat konkurencéné prostredie aj
podnikanim v odvetviach, kde dominuje sikromny kapitdl.

Napriek nepochybne odlisnym podmienkach, v ktorych pésobil ako vedec ekoném, alebo

ako nositel' vyznamnych hospodarsko-politickych rozhodnuti, prof. Karvas je mozné na zaver

konstatovat, Ze jeho nazory, odkazy ¢i principy eliminacie dosledkov kriz v hospodarske;j

politike maju jedného spoloéného menovatela: udrzat prosperitu, ekonomickd stabilitu

a maximalne moznu spolupracu hlavnych ekonomickych hracov v krajine, a to i napriek

moznym odliSnym politicko-ekonomickym a hodnotovym nazorom.
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Graf 1: Ekonomicky rast a krizy v Slovenskej republike
Prameri: Upravené podla autora MORVAY, Ekonomické recesie na Slovensku, 2022.

Graf 2: Ro¢na miera inflacie v Slovenskej republike

Graf 3: Miera nezamestnanosti v Slovenskej republike
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Il. Inflacia a politika centralnych bank
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II.1. Odkaz habilitacnej prace Imricha Karvasa v oblasti
inflacie pre suéasnost
Emilia Zimkova

Uvod

Vo februari 2013 sme si medzinarodnou vedeckou konferenciou ,Odkaz prof. Karvasa pre
sucasnu hospodarsku vedu a prax” pripomenuli na péde Narodnej banky Slovenska 120.
vyrocie narodenia univerzitného profesora Imricha Karvasa, najvyznamnejSej osobnosti
ekonomickejvedy a narodohospodarskej politiky Slovenska v obdobi30.a40. rokov minulého
storodia. Niet pochyb o tom, Ze univerzitny profesor Imrich Karvas, narodohospodar, pravnik,
vysokoskolsky pedagoég, guvernér prvej Slovenskej narodnej banky, autor vynimoénych
monografii a nad¢asovych myslienok, by si dnes zasluzil omnoho vacsiu pozornost, ako
sa mu zo strany odbornej i laickej verejnosti dostava. Slovenska skromna historiografia
neponuka dlhy zoznam vyraznych osobnosti, ktoré vzbudzuju redpekt doma i v zahranidi.
Medzi také vsak urcite patri Imrich Karvas, ktorého prva polovica Zivota bola pozehnana
'udskym stastim i odbornym Uspechom a ta druha bola nesmierne tragicka. Nastastie aj
v tych najkrutejSich ¢asoch prezitych v koncentraénych taboroch a po navrate domov vo

véazenskych celdch mu boli oporou jeho manzelka Helena a deti Milan, Olga a Ivan.

Objektom skumania tejto state je habilitaéna praca Imricha Antona Karvasa nazvana
“Francuzska inflacia a z nej vyplyvajlce poznatky pre menovu politiku”, ktord bola dokon&ena
v marci 1928 v Bratislave a odovzdana na Pravnickej fakulte Univerzity Komenského
v Bratislave.! Napriek nizkemu veku autora habilita¢na praca je dielom vynimocnej kvality.

Cielom tejto state je predstavit jednotlivé ¢asti Karvasovej habilitaénej prace a na zaklade
jej pozorného prestudovania reflektovat o posolstve pre sticasnost. Za najvacsi prinos tejto
state povaZujem porovnanie habilitatnej prace prof. Imricha Antona Karvasa s aktualne
vyuzivanym finanénym programovanim (programovym rozpodtovanim), ktoré vyuzivaju
centralne banky v suéasnosti na tvorbu a predikciu planov v oblasti inflacie, hrubého
domaceho produktu, verejného rozpottu, verejného zadlzenia a platobnej bilancie. Dalsim
prinosom je zvyraznenie prof. Imricha Karvasa ako osobnosti eurépskeho vyznamu. V &ase
pisania habilita¢nej prace mal za sebou nielen $tadium na Pravnickej fakulte Univerzity
Komenského v Bratislave, ale tiez vyskumny pobyt zamerany na narodné hospodarstvo vo
Franctzsku, ktory mu umoznil konzultovat otazky hospodarskych vied a $tudovat originalne
diela tej doby. Pri stadiu podkladov a na konzultaciach vyuziva najma francutizsky, nemecky
a anglicky jazyk, ¢o mu umoziuje spoznavat najaktualnejsie prace v oblasti hospodarskej
politiky. Dal&im prinosom tejto state je poukazanie na skutognost, e pri §tudiu pévodnych

zdrojov a pravdepodobne aj pri pisani dizerta¢nej prace mu neoceniteln pomoc poskytovala

1 KARVAS, Imrich Anton. Francuzska inflacia a z nej vyplyvajice poznatky pre menovd tedriu. 1. vyd.
Bratislava: Pravnicka fakulta Univerzity Komenského v Bratislave, 1928, 180 s.
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Zena jeho zivota, JUDr. Helena Rdzi¢kova. Ako vyplyva z publikacie Milana Karvasa (2001)?,
Helena Razickova prisla s rodi¢mi do Bratislavy v roku 1920, kde Studovala na pravnickej
fakulte abolajednouzjej prvych absolventiek. Po promacii v roku 1926 odisla ako Stipendistka
do Pariza, kde na Sorbonne a na Ecole des Hautes Etudes &tudovala narodné hospodarstvo.
S Imrichom KarvaSom sa zoznamila na fakulte pocas Studia. V roku 1927 obaja p&sobili
v Parizi, vzali sa v roku 1928, kedy tiez vznikla habilita¢na praca I. Karvasa. V nasledujucich

rokoch mu pomahala aj pri odbornej praci, ale najma sa sustredila na starostlivost o deti.?

1. Struktira a obsah habilitaénej prace prof. Imricha A. Karvasa

Habilita¢na praca prof. Imricha A. Karvasa nazvana “Francuzska inflacia a z nej vyplyvajuce
poznatky pre menovu politiku” pozostava okrem predslovu, Uvodu, zaveru a resumé,
z piatich ¢asti: |. Vyvoj $tatnych financii a menovej otazky od roku 1914; Il. Obdobie povale¢né

(1920 - 1926); lll. Menova reforma franctzska; IV. Nové poznatky pre menovu teoriu.

V predslove habilitanej prace autor vyjadruje vdaku osobnostiam a institicidam na
Slovensku a vo Francuzsku, ktoré mu umoznili Studovat oblast francuzskej inflacie priamo
vo Francuzsku. Vdaka Ministerstvu Skolstva a narodnej osvety ziskal studijné Stipendium
franctizskej vlady na zaklade odporicania jeho uditelov na Pravnickej fakulte Univerzity
Komenského, predovsetkym Jeho Magnificencii prof. Dr. Otakarovi Sommerovi a vdaka
stkromnému docentovi Dr. Antonovi Baschovi, ktory okrem vyucovania na Pravnickej
fakulte Univerzity Komenského pdsobil aj v pozicii prednostu tudijného oddelenia Narodnej
banky. Najvacsou prekazkou pri pisani prace bola nepristupnost délezitych pramerniov a ich
fragmentacia. V priebehu $tudijného pobytu Imrich Karvas ziskal podporu a priazefi mnohych
vyznamnych osobnosti tej doby. V predslove habilita¢nej prace preto d'akuje profesorovi
Ch. Ristovi, viceguvernérovi Francizskej banky, profesorovi F. Simiandovi, pdsobiacemu na
Conservatoire des Arts et Métiers, profesorovi A. Aftalionovi, pdsobiacemu na pravnickej
fakulte v Parizi a napokon panovi F. Quesnaymu, prednostovi Studijného oddelenia
Francuzskej banky. Ich odpordc¢ania mu umoznili Studovat pévodné spisy a pramene na
ministerstve financii, v Statnom 3tatistickom urade a v réznych inych inétitaciach. Vdaka

profesorovi Laufenburgerovi absolvoval tiez studijny pobyt v Strasburgu.

V Uvode habilitacnej prace sa autor venuje hospodarskym otrasom, vyvolanym prvou
svetovou vojnou, ktoré zasiahli vSetky zic¢astnené Staty a vyvolali hospodarske krizy. Ich
intenzita bola pritom uréovana réznymi skuto¢nostami tej-ktorej krajiny. V ivode habilitagnej
prace autor uvadza ambiciu neobmedzit sa iba na vykreslenie historického vyvoja, tiez
formuluje snahu podrobne analyzovat vietky zlozky hospodarskeho Zivota vo Franctizsku
v povojnovej ére, pokusit sa analyzovat a zahrnt poznatky vyplyvajlce z tohto historického

2 KARVAS, Milan. Moj otec Imrich Karvas: Zivot a dielo narodohospodara, ktory dosiahol na vrchol
i celkom na dno. Budmerice: Rak, 2001.

3 KARVAS, Mgj otec Imrich Karvas..., s. 27.
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$tadia pre menovu tedriu. Jeho habilita¢na praca ma multidisciplinarne prvky, pretoze autor
uvadza, ze niekedy nie je mozné hospodarske javy (nie len individualne, ale aj hromadné)
vysvetlit ina¢ ako pdsobenim socio-psychologickych momentov. Preto svoje poznatky
rozsiruje o skimanie psychologickych a socio-psychologickych pricin, ktoré pésobili na
hospodarske a menové javy.

1. 1. Prva ¢ast habilita¢nej prace prof. Imricha A. Karvasa

Prva dastnazvana ,Vyvoj statnych financiiamenovej otazky od roku 1914 do koncaroku 1919
je &trukturovana do 4 podéasti: 1. Statny rozpo&et v rokoch 1914 - 1919, 2. Dlhy zahrani¢né,
3. Dlhy vnutrozemské, 4. Hospodarska bilancia a postavenie francuzskeho franku. V prvej
pod¢asti autor v Uvode definuje 3tatny rozpocet ako plan $tatneho hospodarstva a uvadza,
Ze hlavnou poziadavkou zdravej $tatnej politiky je, Ze rozpocet je v rovnovahe, teda vydavky
nepresiahnu prijem. Postupne analyzuje prijmy a vydavky $tatneho rozpo¢tu vo Francuizsku
pred prvou svetovou vojnou dokumentujuc prebytok $tatneho rozpoétu, ktory sa postupne
znizoval. Naopak, zadlZzenie Francuzska pred prvou svetovou vojnou bolo v porovnani
s ostatnymi krajinami najvacsie. V roku 1913 dlh Francutzska predstavoval 32 594 mil. zlatych
franctizskych frankov (dalej len frs), anglicky dlh predstavoval 17 803 mil. zl. frs, taliansky
17 705 mil. zl. frs, americky 15 087 mil. zl. frs.* Zaklady statnych financii Francizska pred
prvou svetovou vojnou trpeli nielen vysokou dlhovou sluzbou, ale tiez zastaranym dariovym

systémom.

Stale klesajuci prebytok Statneho rozpoctu sa zadatim vojny zmenil na schodok, ktory
v priebehu vojny dramaticky narastal. NajdélezitejSou pri¢inou poklesu danovych prijmov
bola skuto¢nost, Ze od zaciatku vojny sa boje viedli na severovychodnom tizemi Franctizska,
kde sa nachadzala najrozvinutejsia &ast francizskeho priemyslu. Mobilizacia a spusto3enie
najrozvinutejsej ¢asti krajiny znamenali dafiovy vypadok jednotlivych podnikov i domacnosti.
KedZe v priebehu rokov 1914 - 1919 riadne prijmy Statneho rozpoctu stadili iba na vykrytie
16 % vsetkych vydavkov, zvysna ¢ast bola kryta pézickami. Pozi¢ky, podla Imricha Karvasa,
najdélezitejSia pricina inflacie, boli zahrani¢né a domace (vnutrozemské). Ako uvadza
Karvas, zahrani¢né pézicky nepodporuijl inflaciu priamo, ale len nepriamo tym, Ze zvacsuju
rozpo¢tovy schodok a spésobuji Uverové rozpitie na finanénom trhu. Vlastnou pri¢inou

inflacie su pézicky vnutrozemské, ktoré autor rozdel'uje na dlh zaloZzeny a dlh nezalozeny.

A prave dlh nezaloZzeny povaZzuje z menového hladiska za najnebezpeénejsi druh dlhu.

Rychle stipanie vydavkov, najmi na armadu, prinutilo vladu zaviest nové dane. Imrich
Karvas uvadza, Ze vojnové roky znamenali pre $tatny rozpocet Uplnu dezorganizaciu. Nastalo
obdobie provizérnych rozpoctov, ktoré sa povolovali vidy na tri mesiace. Zakonodarné
zhromazdenie povolovalo stéle celt sumu bez predchadzajicej Specifikacie, ¢im bola vlade

4 KARVAS, Francuzska inflacia..., s. 4.
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ponechana moznost financovat vsetky oblasti $tatu. Vysledky statneho hospodarenia boli
Uradne preskimané a zverejnené az v roku 1924.

Vzhladom na vplyv nezaloZzeného dlhu nainflaciu budeme sa mu v texte venovat pozornejsie.
Medzi nezalozené dlhy patria dlh $tatnej pokladnice v Narodnej banke Franctzska a Bons
de la Défense Nationale. Patria tam tieZ Bons du Trésor so splatnostou menej nez 1 rok.
Bons du Trésor boli pocas vojny nahradené Bons de la Défense Nationale, ktoré sa z hl'adiska
funkcii od predchadzajicich cennych papierov neliSia.> Postupne charakterizujeme vsetky
formy nezabezpeleného dlhu, aby sme tak lepsie porozumeli inflaénému mechanizmu
vo Francuzsku v medzivojnovom obdobi.

Pri charakterizovani dlhu v cedulovej banke autor vidi potrebu vymedzit, ¢o je u¢elom
bankovky a ¢o je cielom centralnej banky. Ako uvadza: Lowenstein hovori, Ze bankovky
slizia na to, ,aby se hodnoty nelikvidni staly dle potfeby likvidnimi”. Tym je podla Karvasa
povedané, Ze bankovka nam prestavuje protihodnotu ¢asti vyroby. Nova bankovka méze
byt vydana len vtedy, ked hospodarske pomery to vyZaduju. Ak bankovky obiehaju nad tato
«potrebu hospodarsku”, hovorime o inflaci.” ,Kdpna sila bankovky ndm predstavuje zmennu
hodnotu periaznej jednotky a ako takd je veli¢inou priemernou, ktord vyjadruje pomer medzi
celkovou spotrebou a déchodkom uréenym na ndkup spotrebnych statkov.”® ,Kdpna sila
periaZnej jednotky nie je velicinou stdlou, ale menlivou, reagujicou na kaZzdd zmenu na
strane statkov spotrebnych alebo déchodov. Aby kipna sila predstavovand bankovkou
vykazovala urcitd stalost pre hospodadrsky Zivot potrebnd, viaZe sa na urcity statok (zlato).
Jakmile fixovanie pefiaZznej jednotky bolo prevedené, kipna sila periaznej jednotky je zavisla
na smennej reldcii tohto statku k statkom ostatnym. Cedulovd banka z uvedeného dévodu
md disponovat vdé¢sou zdsobou zlata, pomocou ktorého pecuje o zachovanie stalosti kipnej

sily.”

Centralna banka okrem emisie bankoviek poskytuje statnej pokladnici na zaklade zakona
pdzi¢ku spbésobom, ze do vysky ziskanych pokladni¢nych poukazok zvysi obeh bankoviek,
ktoré nie su Ziadnym spdsobom kryté. Toto nie je jedinym spésobom podpory Statu.
Cedulova banka si moze v zahraniéi vypozicat a tito sumu mdze dat k dispozicii Statnej
pokladnici, d'alej sa méze zaru¢ovat svojim zlatym pokladom za pézicky ziadané statom. Pri
vnutrozemskych pézi¢kach méze byt technickym spolupracovnikom, méze tiez podporovat
uspech pozicky tym, Ze eskontuje Statne dlhopisy.’°

5 KARVAS, Franctzska inflacia..., s. 16.

6 LOEVENSTEIN, Jan. Cedulové bankovnictvi ve Spojenych Statech Severoamerickych a jeho nejnovéjsi
Uprava. Praha: Bursik &Kohout, 1915, s. 162.

7 LOWENSTEIN, Cedulové bankovnictvi ve Spojenych Statech..., s. 165.

8 ENGLIS, Karel. Penize. Brno, 1918, s. 30.

9 KARVAS, Franctizska inflacia..., s. 17.

10 RAMSTEIN, Ad. Das Verhdltniss der Notenbanken zur Kriegsfinanzierung. Bern, 1923, s. 25.

73



Francuzska banka sa zucastnila Uverovych operacii $tatnej pokladnice poskytovanim zaruk
za pozicky poskytnuté Francizskej statnej pokladnici v Anglicku a USA. Taktiez vo vSetkych
jej podriadenych bankach mohli byt upisované $tatne pdzi¢ky a si¢asne suhlasila s eskontom
dlhopisov Bons a Oligations de la Défense Nationale. NajintenzivnejSou podporou vak boli
priame pozicky, ktoré Francuzska narodna banka poskytla statnej pokladnici. Medzi statom
a Francuskou narodnou bankou bola 11. 11. 1911 uzatvorena dohoda (konvencia), v ktorej
sa centralna banka zavazuje v pripade mobilizacie dat Statnej pokladnici k dispozicii ihned'
2 900 mil. frs. Dalsie konvencie boli podpisané uz po&as prvej svetove]j vojny a sumy sa
postupne zvysovali, takze do konca roku 1919 predstavovali 25 500 mil. frs., to znamena
14 % celého vnutrozemského dlhu." , Tieto p6zicky maja v zdpdti vplyv, Ze obeh bankoviek
sa zvysuje. MnoZstvo platidiel sa rozmnoZuje bez hospoddrskej potreby.”? Nielenze obeh
bankoviek vzrasta subezne s pézi¢kami Statnej pokladni, vzrast bankoviek je vyssi, ako by to

zodpovedalo poskytnutym pdzi¢ckam statu.

Pri¢inu hlada Karvas aj inde ako v $tatnej financnej politike. Poukazuje na zintenzivneny
hospodarsky Zivot v odvetviach, na ktoré je viazana vojna. NerozmnozZovali sa iba bankovky,
ale aj Uverové operacie bank, financujucich tieto odvetvia.

ZvySenie mnoZstva bankoviek sa ¢iasto¢ne vysvetluje tym, Ze sa spomaluje obeh penazi.
Siroké vrstvy obyvatel'stva neukladaju volné zdroje do pefiaznych tistavov, ale tezaurujt svoje
zdroje na dlhsi alebo kratsi ¢as. Pri¢inou je hospodarska neistota, ktora nati obyvatel'stvo,
aby malo k dispozicii v hotovosti urcitd sumu penazi. Toto spomalenie nastava vzdy v tych
pripadoch, ked' v hospodarskom Zivote nastanu vel'ké otrasy.

Daldou pritinou zvysenia mno¥stva bankoviek, ktoré vyustilo do zvydenia inflacie, je
skuto&nost, Ze nedostatok domacich tovarov bol nahradeny dovozom zo zdmoria. V désledku
vacsieho nebezpedia sa prevozné zdrazilo a prejavilo sa vo zvySenych cenach este skér, ako
by to spbsobil vydaj bankoviek vyvolany vojnovou politikou $tatnej pokladnice. Postupne je
pozorovany znamy kolobeh: zvySené ceny vyZzaduju va¢sie mnozstvo bankoviek a toto zase
esSte va¢smi zvysuje cenovu hladinu. ™

»O inflacii hovorime, jestlize sa rozmnoZi déchod bez prislusného equivalentu na strane
statkov.”™ Vo francizskom hospodarskom Zivote obiehali Bons de la Défense Nationale
podobne ako bankovky, nahradzali ich pri platbach a pod. Mali formu kratkodobych
pokladni¢nych poukazok so splatnostou 1, 3, 6 a 12 mesiacov, zneli na sumu viac ako 100
frs a boli cennym papierom znejlcim na doruditela. Pre tieto pozitivne vlastnosti sa ¢oskoro

11 KARVAS, Franctizska inflacia..., s. 18.
12 TRUCHY, H. Les finances de guerre de la France. Paris: Yale University Press, 1926, s. 47.
13 KARVAS, Franctzska inflacia..., s. 20.

14 MILDSCHUH, Vilibald. Kupni sila penéz, vySe dlichodi a urokova mira: jich souvislost a pficiny uréujici
jich zmény (se zvlastnim zietelem k vyvoji nejnovéjsich penéznich pomérd. Brno: Nakladatele Barvi¢
& Novotny, 1920, s. 169.
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stali platobnym prostriedkom medzi ludom. ,Dévera, ktord obyvatel'stvo preukazovalo nie
len k tymto bonom, ale vébec stdtnym papierom ulahéila ich obeh, takzZe boly pri platoch
vyse 100 frs prijimané ako bankovky.”* ,K tomu, Ze bony boly povaZované za platidlo,
napomdhala este td okolnost, Ze statna pokladria ddvala &asto ako protihodnotu za dodany
tovar pokladni¢né poukazky stdtnym dodavatelom.”'® Autor dr. Imrich Karvas argumentuje,
Ze Bons de la Défense Nationale nie len ,zataZuji rozpocet, ale su priamymi pricinami infldcie,
pretoZe obiehaju ako platidla, dalej si podkladom vydaju novych bankoviek a konecne

pdsobia inflaciu dverovd”.’

Autor Imrich Karvas v prvej casti habilitacnej prace nielenze poukazuje na rozvrat $tatnych
financii pocas vojny, ktory bol sanovany pézi¢kami $tatu, pricom tieto spésobovali narast
inflacie. V d'alSej analyze vojnového stavu poukazuje tiez na celkovi hospodarsku situaciu na
konci vojny a v suvislosti s tym poukazuje na postavenie meny vo vnitrozemi a v zahranidi.
+KedZe vel'ka &astpriemyselnych podnikov nachddzajlcich sa na severovychode bola zni¢end
a dalej, vSeobecnou mobilizdciou bolo hospoddrskemu Zivotu odriaté vela produktivnej
pracovnej sily, tieto dve pri¢iny nutne musely mat v zdpdti zmensenie produktivity
zeme.”® Pokles produktivity nasledne hodnoti v najddleZitejfom odvetvi tej doby,
v polnohospodarstve, kde produkty ako pSenica, raz, ovos, zemiaky, cukor, zaznamenali
Casto az 50-%-ny prepad. Nie inac to bolo s produktivitou v priemysle, avsak cisla nie su
presné, pretoze Statistické vykazy nezachytavaju pretvorenie podnikov z mierovej vyroby na
vojnovu vyrobu. Ohromna spotreba vyvolana vojnovymi potrebami spésobila hospodarsky
rast, ktory sa prejavoval v raste zisku podnikatelov, ale tiez v raste miezd zamestnancov.
Z hladiska kvality hospodarstva zdravy rezervny investi¢ny kapitadl sa premiestnil do
prevadzkového kapitalu. Domaca spotreba nebola krytd domacim tovarom, ale dovozom
nielen surovin, ale aj hotovych vyrobkov. Pod tymto vplyvom dochadza k rozstiepeniu
vnutornej (vnitrozemskej) a vonkajsej (zahrani¢nej) kiipnej sily franku. V habilitaénej praci
autor uvadza, ze kupna sila franku klesa od zaciatku vojny az do roku 1919, ked' nastava malé
zlepsenie, ktoré véak trva ani nie 5 mesiacov. Zahrani¢na kipna sila oproti tomu od zaciatku
vojny az do konca roku 1914 stoji nad paritou z mierovych &ias, potom vsak klesa a do konca
roku 1918 tento pokles sa pohybuje medzi 5 - 13 %.

15 JEZE, Gaston. Les variations du franc. In Manchester guardian commercial, 1922. ¢. 1, s. 25.
16 PRION, W. Inflation und Geldentwertung. Berlin, 1919, s. 9.

17 KARVAS, Franctzska inflacia..., s. 23.

18 KARVAS, Francuzska inflacia..., s. 23.
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Tabulka 1: Kurz franku na zahrani¢nych trhoch

Pramefi: KARVAS, Imrich Anton. Franctzska inflacia a z nej vyplyvajice poznatky pre menovu tedriu.
1. vyd. Bratislava: Pravnicka fakulta Univerzity Komenského v Bratislave, 1928, s. 23.

Tabulka 2: Zahrani¢na a vnutrozemska kidpna sila franku

Pramefi: KARVAS, Imrich Anton. Franclzska inflacia a z nej vyplyvajice poznatky pre menovu tedriu.
1. vyd. Bratislava: Pravnicka fakulta Univerzity Komenského v Bratislave, 1928, s. 28.
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Graf 1: Zahrani¢nd a vnutrozemska kdpna sila franku

Pramefi: KARVAS, Imrich Anton. Franctzska inflacia a z nej vyplyvajice poznatky pre menovu teériu.
1. vyd. Bratislava: Pravnicka fakulta Univerzity Komenského v Bratislave, 1928, s. 29.

Zahrani¢na kdpna sila meny je najviac determinovana platobnou bilanciou krajiny. Napriek
vysokému schodku zahrani¢ného obchodu platobna bilancia Francutzska v rokoch 1914 -
1919 pasivna nebola, resp. ak bola, pasivum bolo nizke. Schodok zahrani¢ného obchodu
bol vyvazeny prilivom cudzieho kapitalu vo forme zahrani¢nych péziciek, ktoré v tomto
obdobi dosiahli vysku 33,6 mld. frankov a nie menej ddlezito aktivnu polozku tvorili vydavky
cudzich vojakov, cudzich vlad na vojsko a iné vydavky realizované cudzincami, resp. cudzimi

organizaciami. ' Medzinarodné postavenie franku bolo z tychto dévodov velmi dobré.

Pokles vnutrozemskej sily franku, t. j. vzostup cenovej hladiny, neostal bez vplyvu na
socidlne pomery. Vzostup cien poskytoval vacési zisk podnikatelom, na druhej strane
robotnici pozadovali vyssie mzdy. Podnikatelia nekladli proti tymto mzdovym poziadavkam
velky odpor, ¢o sa prejavovalo v poklese stavok. Pri¢inou je aj fakt, Ze po pracovnych silach
bol pri ich nedostatku velky dopyt. Mzdy sa velmi skoro prispésobili zmenam v cenach, aj
ked' ich dynamika zaostavala za cenovou hladinou. Autor venuje velkd pozornost analyze
vyvoja miezd v jednotlivych sektoroch, v polnohospodarstve, v baniach, u zamestnancov
Zeleznic a porovnava ich s maloobchodnym indexom v PariZi a na vidieku. V roku 1919 mzdy
stUpaju rapidne a maju tendenciu vyrovnavat sa cenovej hladine. Z tohto javu usudzuje, ze
existovala vysoka rentabilita podnikania v tom ¢ase, pretoZe prosperita a rentabilita podnikov

podmieriuju stipanie miezd.

19 KARVAS, Francuzska inflacia..., s. 30.
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Tabulka 3: Pohyb priemernej mzdy a maloobchodného indexu

Pramefi: KARVAS, Imrich Anton. Franctzska inflacia a z nej vyplyvajice poznatky pre menovu teériu.
1. vyd. Bratislava: Pravnicka fakulta Univerzity Komenského v Bratislave, 1928, s. 31.

Priaznivé hospodarske postavenie, ktoré umozniovalo zvySovanie miezd a zlepSenie
socidlnych pomerov, pdsobilo aj v inych odvetviach hospodarskeho Zivota. Vznikaju
nové obchodné podniky, penainé Ustavy, druzstva atd. Rozmach v rdéznych zlozkach
hospodarskeho Zivota autor nekvalifikuje ako jav nezdravy, infla¢ny. V tomto obdobi, ako
pise, je tazké rozpoznat, ¢o je nasledkom inflacie a ¢o pripada na rekonstruktivne snahy
v hospodarskom Zivote. Konstatuje, Ze analyzované obdobie vykazuje zvySenie cenovej
hladiny.

Inflacia nevystupuje zjavne, nemdzeme urdit, aké bude mat nasledky; jej intenzite, ktora
v mnohych pripadoch zostava ukrytou, latentnou, sidime len zo zvysenej hladiny cenovej
a zo zvyseného indexu zamestnanosti. Na neposlednom mieste na poznanie nasledkov
inflacného hospodarstva je nam k dispozicii postavenie franku na zahrani¢nych trhoch. 2°

1. 2. Druha &ast habilitaénej prace prof. Imricha A. Karvasa

Druha cast habilitaénej prace Obdobie povale¢né (1920 - 1926) je obsahovo ¢lenena na tri
podeasti: 1. Statne financie, 2. Vyvoj dtatnych dlhov, 3. Postavenie narodného hospodarstva
v rokoch povale¢nych (1919 - 1926).

Ako bolo uvedené v predchadzajlicej ¢asti habilitatnej prace, do konca roka 1918 sa frank,
v porovnani s inymi plnohodnotnymi menami tej doby, znehodnocuje len velmi malo. Pri¢ina
tohto mierneho poklesu mala politicky kontext a spociva v podpore spojencov vo finanénej
oblasti. V marci 1919, ked' vlada zrusila vSetky kontrolné opatrenia, ktoré boli u¢inené pre
ochranu meny, ponechala volné pole pdsobeniu hospodarskych dinitelov.?! Zahrani¢na

20 KARVAS, Franctzska inflacia..., s. 33.
21 MONTARNAL, H. Les salaires, | "inflation et les changes. Paris, 1925, s. 33.
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kapna sila rapidne klesala a priblizovala sa k vnutrozemskej kiipnej sile (graf 1).

Vsetky priznaky ukazuju, Ze zaklady narodného hospodarstva boli pocas vojny a pésobenim
vojny oslabené. Disparita medzi vnuUtrozemskou a zahrani¢nou kupnou silou franku
spbsobovala dovoz cudzieho tovaru, pretoze bolo vyhodnejsie kupovat v cudzine, kde bola
kdpna sila meny vaésia. Tato vyhoda nastala tam, kde sa za tovar platilo vo frankoch. Va¢sina
obchodnych transakcii po¢as vojny bola uzatvarana v cudzich menach na tver. Tato politika
ma inflaény charakter, pretoze pri splacani dlhu sa musia kupovat cudzie devizy, ktoré boli
drahsie nez v obdobi, ked'bol obchod uzatvarany. Tento proces pokracoval aj v povojnovych

rokoch.

Hospodarsky rozmach v priemysle a obchode nevygeneroval vSak dostatocné darové
prijmy napriek tomu, Ze sa dariové prijmy od roku 1917 zvySovali (hajméa déchodkova dar).
Sucasne sa postupne zvysoval vynos z nepriamej dane, vyplyvajlcej najma zo spotreby.

Povojnova Uverova politika vlady vo Francuzsku bola az do roku 1922 Uspesna. Od roku
1919 az do roku 1923 bola $tatna pokladnica nitena splacat Bons de la Défense Nationale
a Bons du Trésor. Vynos novo upisovanych cennych papierov presahoval objem splacanych
Bons de la Défense Nationale a Bons du Trésor az do roku 1923. V lete 1923 zacina pokles
franctzskeho franku na zahraniénych trhoch, ¢o vytvara infla¢né tlaky. Koncom oktébra sa
tento pokles stava este rapidnejSim. Pri¢inou su psychologické faktory, Spekulacie vedené
Amsterdamom.?? Francuizska banka poziadana vladou o intervenciu v snahe ¢o najrychlejsie
Celit Spekulacii uzavrela pézicku s Morganovou bankou vo vyske 100 mil. dolarov a tiez
v Londyne vo vyske 4 mil. libier splatnych po troch mesiacoch a obnovitelnych. St¢asne
vlada, aby vratila déveru, sltbila, Ze $tatne financie budu ¢o najrychlejsie sanované a dvojaky
rozpocet - riadny a Specialny - bude unifikovany. Si¢asne sa vlada zaviazala, Ze rozpoétové
vydavky budu kryté riadnymi prijmami. Vysledok intervencie Francuzskej banky bol velmi
priaznivy, takZe v septembri, ked' nastala splatnost anglického a amerického Gveru, Gver bol
splateny a zasoba deviz bola Uplne obnovena.

Postavenie narodného hospodarstva v povojnovych rokoch od roku 1919 do roku 1926
mdbzeme nazvat obdobim rekonstrukénym. NajdéleZitejSim problémom hospodarskeho
Zivota bolo vytvorit novy priemysel, prispésobit pédu na obrabanie tam, kde vojna vsetko
znicila.® Autor postupne kvantifikuje straty v polnohospodarstve, v priemyselnych
podnikoch, baniach a naslednu rekonstrukciu francizskeho hospodarstva.

Autor uvadza nazor Keynesa, ze hospodarska kriza, ktora prepukla po vojne hlavne v rokoch
1920 a 1921, nie je zapri¢inena len vojnou.?* Vojna iba urychlila vyvoj krizy. Zakladnu pricinu
vidi v konkurencii priemyslu starého a nového sveta. Ako Karvas konstatuje, je nesporné, ze

Keynesov nazor je do uritej miery spravny. ,Priemysel, ktory pomocou tcelnej racionalizdcie

22 KARVAS, Franclzska inflacia..., s. 51.
23 KARVAS, Franctzska inflicia..., s. 54.
24 KEYNES, John Maynard. The Economic Cosequnces of the Peace. London, 1920, s. 20.
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zaplavuje trh seriovymi vyrobkami je nebezpeénym konkurentom priemyslu, ktory so svojimi
starymi vyrobnymi metodami neméZe dosiahnut sniZenie vyrobnych ndkladov v takej
miere, aby cena produktov na trhu sa mohla prispésobit k cendm konkurenéného tovaru. ...
Colné trusty ovlddaji vyrobu a diktuji vnitrozemskému trhu a Ciastocne aj zahrani¢nému
ndkupné aj predajné podmienky... Rozvoj amerického hospoddrstva bol ulahéeny
velkou zamestnanostou, ktord je spbésobend konzumpcnou schopnostou amerického
vnutrozemského trhu, ktord sa vyrovnd celému evrépskemu trhu. Vyhoda amerického trhu
proti evrépskemu je ovsem neporovnatelne vel'kd; bezcolnd jednotka s velkou konzumpcénou
kapacitou, naproti colnymi hranicami rozkidskovanej Evrépe, ktorej konzumpcéna schopnost
je daleko pod drovriou americkou."?

Hlavna pric¢inu krizy vidi Karva$ na strane produkcie. Je oznacovana ako kriza odbytova
a vysvetluje sa znizenou konzumpénou kapacitou $irokych vrstiev. Hospodarska kriza ma
podla Karvasa aj dalSie pri¢iny, ako su: upotrebenie vyrobného kapitalu pocas vojny, znizena
vykonnost pracovnych sil, preskupenie déchodkov, socidlne boje a iné momenty vyvolané
vojnou. Za jednu z najdélezitejsich pri¢in povazuje presun déchodkov. Sirokym masam,
ktoré spotrebulvaju $tandardné tovary, sa déchodky zmensili a ich konzumpéna schopnost
zaostavala daleko za predvojnovou. Naproti tomu déchodky niekolkych malo jedincov sa
nesmierne zvysili, najma pomocou vojnovych dodavok alebo Spekulativnymi obchodmi po
vojne. Konzumpcia tejto spoloc¢enskej triedy sa zvysila, najma ¢o sa tyka spotreby luxusného
tovaru. Z hladiska celospolo¢enského sa ,standard of life” znizil. Preskupovanie déchodkov
sa neodohrava iba v jednej krajine, tymto preskupenim déchodkov sa meni tiez celkova

vyroba.?

Po vojne bol vo Francuizsku vel'ky nedostatok pracovnych sil vzhladom na stratu pocas vojny
(asi 1,5 miliéna l'udi) a vySku vojnou poskodenych ludi. Tento nedostatok sa odstrarioval

podporovanim pristahovalectva.

Hospodarska kriza ovplyvriovala negativne obchodné rokovania. Objem UGverov
poskytovanych bankami sa zmensoval. Deflacia v tomto obdobi (1920 - 1922) spomalovala
priebeh hospodarskych procesov.

Celkovu povojnovu hospodarsku situaciu vo Francizsku Karvas charakterizuje nasledujucim
spbésobom: ,Ndrodné hospoddrstvo vykazuje z roka na rok ocividné zlepsenie, ktoré je
vyvolané obnovenim riadneho hospoddrskeho Zivota a podporované stdle postupujicou
inflaciu. Inflacia je ndsledkom nerovnovdhy Stdtneho rozpoctu. Déchody obyvatelstva
stupaju, toto stupanie sa javi u vsetkych vrstiev obyvatel'stva Stdpanie déchodov ale nie je
rovnomerné, déchody producentov a obyvatelov s volnym zamestnanim stdpaju rychlejsie,
neZ déchody robotnikov a tychto zase rychlejsie, nez déchody zamestnancov s pevnym
platom. Hospoddrska prosperita trvd aZ do polovice roku 1926. Revalorizdcia franku,

25 KARVAS, Francuzska inflacia..., s. 58.

26 HAUSER, Henri. La nouvelle orientation économique. Paris, 1924.
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obnovenie poriadku v statnom hospoddrstve a koneéne faktickd stabilizacia zastavuje
dalsi vzostup déchodkov a po kratkotrvajicej hospoddrskej krize ndrodné hospoddrstvo
sa prispésobuje normdlnym pomerom. Zjavna infldcia prestdva, avsak jej nebezpecie sa
zvécsovanim prechodného dlhu stdle udrZuje.” ¥

1. 3. Tretia éast habilitaénej prace prof. Imricha A. Karvasa

Tretia ¢ast habilita¢nej prace prof. Imricha A. Karvasa nazvana ,Menova reforma franctzska”
obsahuje tyri poddasti: 1. Zprava komisie expertov o otazke menovej, 2. Reforma Statneho
rozpoctu, 3. Uprava &tatneho dlhu, 4. Nasledky franctzskych opatreni v otazke napravy

meny.

Nestalost francuzskeho franku a jeho hospodarske nasledky prinutili viadu urobit energické
kroky. Dekrét z 31. maja 1926 ustanovil komisiu znalcov, ktori po jednomesacnej intenzivnej
praci podali spravu, ktora bola systematickym planom menovej reformy. Sprava zdérazriuje,
Ze povojnové obdobie je charakterizované nestdlostou menovej jednotky, ktora bola
zapri¢inend obrovskymi vojnovymi vydavkami a rekonstrukciou vojnou spustoseného
Uzemia. Prosperita vyvolana poklesom franku ochudobfiuje narodné hospodarstvo. Je
potrebné inflaciu zastavit a pristupit k stabilizacii franku.

Revalorizécia franku aZ na zlatu paritu nebola na zaklade hospodarskych podmienok mozna,
pretoze tak by sa predpokladala systematicka deflacia, ktorejnasledky hospodarska struktara
nie je v stave uniest. Podmienky stabilizacie boli dvojakého druhu: morélne a technické.
Moralne podmienky spodivali v obnove dévery vo frank, pri¢om islo predovietkym o déveru
domaceho obyvatel'stva i cudzincov k tezaurovaniu meny. Technické podmienky stabilizacie
boli nasledujice: 1. rovnovaha platobnej bilancie, 2. rovnovaha $tatneho rozpoctu,
3. platobna rovnovaha $tatnej pokladnice, 4. definitivna Uprava zahrani¢nych zavazkov,
6. dostato¢né krytie v zlate a v cudzich devizach, dalej v obchodnych efektoch na krytie
obiehajucich bankoviek.

Odlev kapitalu, o ktorom hovori sprava, nadobida nebezpeéné rozmery len v roku 1926.
Cast tohto kapitalu bola kompenzovana obrovskym vzrastom cudzineckého ruchu, ktory
sa oproti roku 1925 viac nez zdvojnasobil. Experti zdéraziovali, Ze nutnym predpokladom

kazdej menovej reformy je reforma $tatnych financii. 28

Sprava expertov vo svojom celku bola démyselnym planom menovej reformy, ktora otazku
stabilizacie rozobera zo vetkych praktickych hladisk. Experti zd6raznili, Ze tvori nedelitelny
celok, pretoze nerieSenie ¢o i len jednej otazky by mohlo ohrozit Uspech stabilizacie.

KedZe inflacia so vsetkymi désledkami bola vyvolana chronickym schodkom s$tatneho
rozpo¢tu, jeho odstranenie bol prvy predpoklad stabilizacie. Nasledovali Gpravy dani

27 KARVAS, Francuzska inflacia..., s.75.
28 KARVAS, Franctizska inflacia..., s. 76.
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(hlavnym zdrojom rozpoctovych prijmov sa stali nepriame dane), ktorymi sa v kone¢nom
ddsledku docielilo, Ze uz rozpocet na rok 1926 vykazoval prebytok. Aby rovnovaha rozpoctu
bola trvala, okrem reforiem, ktoré mali za ciel zvysit riadny rozpo&tovy prijem, bolo potrebné
upravit aj otazku Statneho dlhu.

Uprava franctizskeho &tatneho dlhu bola velmi délezitou podmienkou zabezpeienia
rozpoltovej rovnovahy, pricom iSlo o zahrani¢ny a domaci dlh. V oblasti zahrani¢ného
dlhu bolo najddlezitejSie rozlozit ho na ¢o najdlhsie obdobie tak, aby jeho roc¢né
umorovanie ¢o najmenej zataZovalo $tatny rozpocet. Otazka vnutorného dlhu suvisela
so znovavybudovanim dévery obyvatel'stva a so spravnym vedenim dlhu a riadnou vyplatou

urokov.

Dovera obyvatel'stva bola Uplne obnovend, pretoze pri praci novovzniknutej amortiza¢nej
pokladnice sa nevyskytli Ziadne tazkosti. Celkové vysledky menovej reformy dokazali
spravnost infla¢nej tedrie. Hlavnou pri¢inou franclzskej inflacie bol schodok $tatneho
rozpo¢tu, ktory od prvého vojnového roku nutil vladu predvydavat bankovky. Tento
predvydavok zvysil déchodky obyvatel'stva, ¢im sa zvysila kdpna sila, pri <om mnozstvo
statkov vychadzajucich z tovarni pocas vojny sa zmensilo a po vojne tiez nebolo Umerné
obehu bankoviek. Tento nepomer obeziva a statkov vyustil do zvySenej cenovej hladiny.
Prispeli k nej aj psychologické vplyvy, ktoré pésobili najmd na postavenie franku na
zahraniénych trhoch, ¢o malo tieZz dosah na cenovu hladinu. Sprava expertov spravne vystihla
hlavnu pri¢inu, a preto na prvé miesto kladla poZiadavku nastolenia rozpoétovej rovnovahy.
Pri jej obnovovani boli nevyhnutné intervencie Francuzskej banky, ktora intervenciami
spbésobila zosilnenie kurzu v druhej polovici roku 1926. Zosilnenie franku bolo nutné, pretoze
rozdiel medzi zahrani¢nou a vnutornou kdpnou silou, ktory vznikol pri rapidnom poklese
kurzu, sa ukdazal ako prekazka stabilizacie, a preto musel byt odstraneny. Po odstranenitohto
rozdielu v decembri 1926 Francuzska banka aktivne vystupovala na trhu a udrzovala frank
na urovni 124 oproti libre. Reforma 3tatnych financii bola realizovana uspesne. Schodok
$tatneho rozpoctu bol odstraneny zvysenim statnych prijmov, dani. Rozpoctova stabilizacia

bola zaru¢ena Upravou statneho vnitrozemského a zahrani¢ného dlhu.

Tretia kapitola sumarizuje délezité poznatky, ku ktorym autor dospel. Vysledky obsahuju
vlastné postoje a riesenia skimaného problému. Komentované skutoénosti su logicky
usporiadané a podla moznosti konfrontované s poznatkami inych autorov.

1. 4. Stvrta &ast habilitaénej prace prof. Imricha A. Karvasa

Stvrta, teoreticky najvyznamnejdia &ast habilitagnej prace prof. Imricha A. Karvasa nazvana
+Nové poznatky pre menovu teoriu” je Struktirovana do Siestich pod¢asti: 1. Rovnovaha
hospodarskych sil, 2. Inflacia a jej mechanizmus v hospodarskom Zivote, 3. Kontrakcia,
4. Stabilizacia, 5. ZlatdA mena a zlatd mena devizova, 6. Kooperacia cedulovych bank
v otazkach menovych.
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Vo Stvrtej Casti habilitatnej prace autor zoveobecriuje svoje poznanie a podava nové

poznatky pre menové teodrie.

V Casti o rovnovahe hospodarskych sil Karvas uvadza, Ze narodné hospodarstvo sa sklada
z hospodarstiev jednotlivcov. Hospodarske (ekonomické) konanie jednotlivcov tvori
zaklad kazdého hospodarskeho Zivota. Kazdé hospodarske spravanie vedie priamo alebo
nepriamo k uspokojeniu potrieb bud' jednotlivcov, alebo spolo¢enstva. Karvas cituje teériu
Bascha na vymedzenie ucelu narodného hospodarstva: ,Podstatnym a zakladnim dkolem
hospoddfskym jest uspokojiti pfitomné a zajistiti potfeby budouci”.?? Zdravy hospodarsky
rozvoj je mozny len za stabilizovanych hospodarskych pomerov. Hospodarska rovnovaha
predpoklada nielen stalost hospodarskych pomerov v ramci narodného hospodarstva,
ale tiez stalost pomerov medzi jednotlivymi narodnymi hospodarstvami, stabilitu na
zahrani¢nom trhu. Vyska zahrani¢nej kipnej sily, ktora ma vplyv na vnatorné hospodarstvo,
nie je uréend iba stavom platobne;j bilancie v danom ¢ase. Niektoré interné javy posobia na
medzinarodny trh a vzbudzuju nedéveru k menovejjednotke. Tieto psychologické momenty
pbsobia Casto katastrofalne, pretoZze maju za nasledok hromadny Utek od menovej jednotky,

o sa prejavi vo velkej ponuke deviz. 3

V &asti oinflacii ajejmechanizme v hospodarskom Zivote Karvas zvyraziuje: ,Jadro menového
problému sa nachddza hlavne v probléme $tdtnych financii. Ak sa rozpoctovy deficit stane
chronickym a nebezpecnym pre likviditu statnej pokladnice, je hlavnou pri¢inou krizy. Vplyv
rozpoctového deficitu sa méze rozdelit na dve formy: priame rozmnoZenie bankoviek a na
pokles zahrani¢nej kipnej sily menovej jednotky. Ndsledkom tohto pésobenia rozpoctového

deficitu sa zvy3suje cenovd hladina.”

Opakominflacie je deflacia, alebo kontrakcia, ktordznamenazmengenie déchodkov, uréenych
na nakup spotrebnych statkov pri nezmenenom mnozstve spotrebnych statkov. Kontrakcia
samdze uskutoénit dvojakym spdsobom, a to priamym zdsahom v snahe zmensit mnozstvo
platobnych prostriedkov alebo zosilnenim zahraniénej kipnej sily meny. Je samozrejmé, ze
kontrakcia by bola Uspesna za predpokladu, Ze Statny rozpocet je v rovnovahe. V prvom
pripade, ked’ sa zniZuje obeh déchodkov zmensenim platobnych prostriedkov, hovorime
o kontrakcii v uzsom slova zmysle. Centralna banka zvysuje svoju Urokovu mieru (kipna sila
sa restringuje prispdsobenim urokomeru), vysledkom je pokles cenovej hladiny. V druhom
pripade ide o intervencie na devizovom trhu, na ktoré centralna banka potrebuje zlato,
devizy alebo zahrani¢né pozic¢ky.3? Sprievodnym javom kontrakcie je zvydajne revalorizacia,
teda pomalé, ale postupné zhodnocovanie kurzu. Francizska revalorizacia prindsa poznanie,

29 BASCH, Antonin. Teorie inflace. Bratislava: Pravnicka fakulta Univerzity Komenského, 1922, 118 s.

30 WIESER, Fridriech von. Theorie des Geldes. Handworterbuch des Staatswissenschaften. 4. vydanie.
Zvazok IV, str. 713.

31 KARVAS, Francuzska inflcia..., s. 124.
32 KARVAS, Franctzska inflcia..., s. 125.
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Ze rieSenie menového problému nie je len ¢isto otazka menovo technicka, tiez velkd ulohu
zohravaju vedomosti socio-pychologické a ich vyuzitie v menovej politike. Obnovenim
dévery drzitelov kratkodobych cennych papierov Poincaré vedel zabranit krizam $tatnej
pokladnice, a tym zadal riesit problém na pravom mieste. Likvidita $tatnej pokladnice so

sti¢asnou intervenciou Francuzskej banky zaistili ddveru vo vymenny kurz franku.

Stvrtou oblastou teoretického skiimania Karvada je hospodarska stabilizacia (3tabilizacia).
Na jej dosiahnutie st potrebné rézne opatrenia, ktoré sa daju uskutoc¢nit individualne, ale
koneéna stabilizacia je uskuto¢nena len vtedy, ak véetky tieto podmienky su splnené. Vnutri
krajiny je potrebné, aby mnozstvo penaziv obehu zodpovedalo hospodarskym poziadavkam,
kurz je potrebné udrziavat na bode, ktory zodpoveda vnutornému hospodarstvu.3
Optimalne mnoZstvo penazi v obehu sa v tom ¢ase realizovalo prostrednictvom diskontne;j
politiky centralnej banky, rovnovazny vymenny kurz bol udrziavany prostrednictvom zasob
zlata a deviz. V pripade, Ze niektora mena bola viazana vylu¢ne na zlato, bola oznacovana ako
zlatd mena. Menovy systém, ktory uznaval devizy a zlato za rovnocenné, sa nazyval menou

devizovou.

Zavereénou oblastou v teoretickych prinosoch Karvasa je apel na nutnd spolupracu
centralnych bank. Karvas uvadza, Ze uz Janovska konferencia v roku 1922 vyslovila zasadu
o spolupraci cedulovych bank, najma pokial’ ide o nakup zlata, t. j. regulovanie trhu so
zlatom. ,Myslienka kooperdcie cedulovych bdnk vychadza z poznania, Ze otdzka stabilizacie
meny je nie len zdleZitostou jednoho dotyéného Stdtu, ale Ze kazdy stat md priamy zdujem
hospoddrsky na tom, aby v susednych zemiach s ktorymi stoji v éulom obchodnom styku,
bola stabilnd mena... V menovej politike, prave tak, ako aj v inych odvetviach hospodarskeho
Zivota nadobuda prevahy tendencia zdruZovacia, kooperativna a nie izola¢nd.”*> Okruhy
spoluprace autor rekapituluje nasledne. St to: 1. distribucia zlatého kovu, 2. interven¢na
politika cedul'ovych bank, 3. spolo¢ny postup cedulovych bank v urokovej politike.

Zaver habilitagnej prace zhrnuje poznatky pre menovu tedriu, ktoré boli v praci prestudované
a zovseobecnené, pricom ich autor rozdel'uje na menovo-teoretické a menovo-technické.

K menovo-teoretickym patri prinos v oblasti kvantitativnej teérie penazi, ktort autor kritizuje,
Ze nie je schopna vysvetlit véetky javy. Preto konstatuje, Ze vnitrozemska kipna silamenovej
jednotky nie je vzdy uréovana mnozstvom penazi v obehu, ich rychlostou a mnozstvom
statkov, ale naopak, ¢asto prave kupna sila uréuje mnozstvo a velkost spominanych
faktorov. V normalnych ¢asoch a stabilizovanom narodnom hospodarstve sa neda tento
jav pozorovat, pretoze pohyb vsetkych hospodarskych javov sa deje pomaly. V obdobi
silnejSich hospodarskych otrasov, ked rozpatie medzi faktormi sa zvacSuje, nachadza
mnoho dékazov pre tento poznatok. Daldim poznatkom je, Ze kurz menovej jednotky nie

33 KARVAS, Franctzska inflcia..., s. 129.
34 KARVAS, Francuzska inflacia..., s. 131.
35 KARVAS, Francuzska inflacia..., s. 156.
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je vysledkom stavu platobnej bilancie v uréitom obdobi, ale Ze na dopyt a ponuku deviz
v danom okamihu pésobia aj momenty, ktoré sa len ocakavaju. Medzi tymito momentmi
sa nachadzaju aj také, ktoré nemaju svoj pévod priamo v medzinarodnom obchode. Hlavne
je to opét stav Statnych financii, ktory dava podnet na zvy3eny alebo zmenseny dopyt po
devizach. Hodnota pefiaznej jednotky je vysledok relacie medzi déchodkom venovanym na
nakup spotrebnych statkov a mnozstvom spotrebnych statkov. Daldim délezitym poznanim
autora je fakt, Ze narodné hospodarstvo nepotrebuje pefiaznu jednotku uréitej hodnoty,
ale ze délezité je, aby hodnota bola stala a aby rozpatie medzi hodnotou vnutrozemskou
a zahrani¢nou bolo minimalne.

Medzi menovo-technické poznatky patrifakt, Ze predpokladom stability menovej jednotky je
stabilita rovnovahy rozpo¢tu. Dalsie poznatky sa vztahuju na cedulovi banku. Jej ulohou je
bdiet nad stalostou meny a tdto Ulohu plni na domacom i zahrani¢nom trhu. Na zahrani¢nom
trhu zabrariuje vykyvom kurzu interven¢nou politikou, na domacom trhu reguluje obeh
obezivaainych platidiel, bdie nad tverovym trhom, analyzuje vyvojnarodného hospodarstva,
aby zabranila ekonomickym otrasom a aby zmiernila skodlivé nasledky cyklickych pohybov
hospodarskeho Zivota. V zavere Imrich Anton Karva$ apeluje na potrebu uzkej kooperacie
cedulovych bank. Okruhy na rieSenie, ktoré sa pri Studiu spoluprace centralnych bank
objavili, boli: i rozdelenie zlata a s tym suvisiaca kontrola trhu zlata, ii kontrola devizového
trhu a sprava devizovych zasob, iii kontrola medzinarodného pefiainého trhu a s tym

suvisiaca spolupraca na poli diskontnej politiky.

2. Odkaz prof. Imricha A. Karvasa pre sué¢asné finanéné programovanie

Metodoldgia spracovania habilitaénej prace Imricha Karvasa ma ¢&rty v sudasnosti
aplikovaného finan¢ného programovania. Ide predovsetkym o déraz na kvalitné spracovanie
¢o najpodrobnejsich dat, ich vizualizaciu, kvantitativne i kvalitativne analyzy, po ktorych
nasleduju zovSeobecnené poznanie a napokon predikcia budiceho vyvoja.

2. 1. Finan¢né programovanie

Finanéné programovanie predstavuje zostavovanie makroekonomickych planov na zaklade
poznania vzajomnych vztahov makroekonomickych ukazovatelov. Ide o planovanie oblasti
redlnej ekonomiky, oblasti verejnych financii, zahrani¢nych vztahov a menovej oblasti.
Redlna ekonomika je naj¢astejsie charakterizovana vyvojom hrubého domaceho produktu,
verejné financie zahrnuju prijmovu i vydavkovu stranu verejnych financii, zahrani¢na oblast

je zastupena platobnou bilanciou a menova oblast je zastipena menovym prehladom.

Finanény plan kazdejkrajiny jeznarodohospodarskeho hl'adiskarovnako délezity ako finanény
plan pre akykolvek iny ekonomicky subjekt vratane domacnosti. Je zakladom dlhodobého
efektivneho a udrzatel'ného rastu kazdej ekonomiky. Podrobnejsie sa jednotlivymi etapami
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a polozkami finanéného programovania venuju Sobek a Zimkova.3¢

Ako vyplyvaz obrazka 1, medzijednotlivymi makroekonomickymi oblastami existuji ic¢tovne
identické polozky, ako aj polozky, ktoré su vyrazne zavislé. Pri analyze a progndzovani
ktorejkol'vek z hlavnych makroekonomickych oblasti (redlna ekonomika, verejné financie,
zahrani¢na oblast, menova oblast) je preto nevyhnutna analyza vietkych zloZiek.

Medzi zakladné makroekonomické vztahy patria: vztah medzi hrubym domacim produktom
a platobnou bilanciou, t. j., saldo zahrani¢ného obchodu pri vypoéte hrubého domaceho
produktu v beznych cenach sa rovna bilancii zahrani¢ného obchodu (tovaru a sluzieb)
v platobnej bilancii; vztah medzi hrubym domacim produktom a $tatnym rozpoétom, t. j.,
vladna spotreba a vladne investicie v hrubom domacom produkte sa takmer rovnaju beznym
a investi¢nym vydavkom v $tatnom rozpocte; vztah medzi Statnym rozpo¢tom a menovou
oblastou, t. j., domace financovanie v statnom rozpocte je identické s Cistym Gverom vlady
v menovom prehlade; vztah medzi platobnou bilanciou a menovou oblastou, t. j., zmena
devizovych rezerv v platobnej bilancii sa rovna zmene ¢istych zahrani¢nych aktiv v menovom
prehlade.

36 SOBEK, Otto - ZIMKOVA, Emilia. Menova teéria a politika. Banska Bystrica: Univerzita Mateja Bela
v Banskej Bystrici, 2011.
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Obrazok 1: Zakladné makroekonomické vztahy

Pramen: Vlastné spracovanie.

Pri vypracovani buducich planov rozliSujeme tri druhy scenarov. Prvy zohladriuje iba trend
v&asovych Gidajoch, ktoré analyzujeme achceme prognézovat. Tento scenar mézeme oznadit
ako zakladny (Baseline Scenario). Takéto progndzovanie naznaluje, kam by ekonomika
v jednotlivych polozkach vo svojom vyvoji pokrac¢ovala, ak by sa v praxi nerealizovali Ziadne
ekonomické rozhodnutia (politiky). Prognézovanie premennych by bolo iba funkciou ¢asu
a zohladnilo by iba trend z uplynulych rokov.

Podstatou finan¢ného programovania je vSak naplanovat Zelatelny chod ekonomiky,
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a preto je sucastou finanéného programovania navrh takych makroekonomickych opatreni,
ktoré ovplyvnia ekonomické ukazovatele priaznivym smerom. Takdto makroekonomicku
prognézu nazyvame optimistickym scenarom (Optimal Scenario). Pri kazdom finan¢nom
programovani je nevyhnutné vymedzit podmienky, ktoré sa povaZuju za stabilné (napriklad
ceny pohonnych latok, vyvoj vymenného kurzu a podobne). Finanény program casto
obsahuje aj pesimisticky scenar (Pesimistic Scenario), ktory vyjadruje, akym smerom sa cela

spolo¢nost bude vyvijat v pripade naplnenia negativnych predpokladov.

Zaver

Dnesné casy sa mnohym z nas zdaju bezdte$né z narodohospodarskeho hladiska
i z hl'adiska etiky a moralky. Prave preto je déleZité pripominat si pozitivne vzory z minulosti
i pritomnosti a hl'adat vychodiska zo zloZitych situacii.’”

Tato vedecka stat podava hlavné myslienky habilitacnej prace Imricha A. Karvasa nazvanej
“Franctzska inflacia a z nej vyplyvajuce poznatky pre menovu politiku”. Napriek tomu,
Ze toto dielo vzniklo v roku 1928, jeho hlavné myslienky si nesmierne aktualne pre
stéasnost. Autor piSe o povojnovych hospodarskych problémoch Francizska a inych
krajin, ktoré sa odrazili vo vysokej miere inflacie a nutnej potrebe jej konsolidacie. Jeho
odborné posolstvo je prekvapujico aktudlne aj pre sucasnd menova politiku krajin
suzovanych finanénou, covidovou a vojnovou krizou. Imrich A. Karvas na zaklade podrobne;j
analyzy makroekonomickych udajov skimanych krajin (vladne vydavky, zadlZenie, vyvoj
hospodarstva, inflacia, vyvoj kurzov...) a na zaklade poznania ich vnatornych Strukturalnych
vztahov, zdoraziuje holistické rieSenia pre inflaéni konsolidaciu, zaloZzené na fiskalnej

konsolidacii. Jeho odkaz tak méze byt liekom aj pre sic¢asné krajiny.

Z hladiska &tylu a hibky odbornej argumentacie dba Imrich Karvas na ¢istotu pisomného
prejavu. Svoje argumenty doklada pocetnymi Statistickymi Udajmi z oblasti verejnych
financii, vymennych kurzov, narodného hospodarstva (vratane detailnych Udajov o vyvoji
jednotlivych zloziek hrubého domaceho produktu), analyzy vyvoja miezd, zahrani¢ného
obchodu i celej platobnej bilancie. Pri porovnavani jednotlivych Gdajov korektne prepocitava
premenné na jednotnu bazu, pri tvorbe grafov majstrovsky tvori popisky premennych
technickym pismom, umne strieda ¢asové osi podla vypovedacej schopnosti analyzovanych
udajov. Dba na jednoznaéné vysvetlenie suvislosti a struktiry ekonomiky.

Profesor Karvag by v sucasnosti bol zrejme poteseny nasim ukotvenim v eurépskom
hospodarskom i politickom priestore, nasimi hodnotami, ktoré vaésina z nds vyznava.
Avsak z narodohospodarskeho hladiska sa vyrazne odklariame od jeho zakladnych pravidiel,
zaloZzenych na udrzatelnom vyvoji narodného hospodarstva a dlhodobej rovnovahe
verejnych financii. Odkazom prof. Karvasa v oblasti narodohospodarskej praxe by bol apel

37 ZIMKOVA, Emilia. Univerzitny profesor Imrich Karvas. In Biatec, ro¢nik 21, 2013, &. 3, s. 30.
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na prakticku realizaciu politik, ktoré nam zabezpedia dlhodobu rovnovahu verejnych financii,
a to pri zohladneni vSetkych vyziev, ktoré pred nami stoja. Odkazom prof. Karvasa pre
oblast vedy a vyskumu a pre $tudentov by boli apel na internacionalizaciu vedy a $tudijnych
programov, apel na vyuzivanie déslednej analyzy pri zovSseobecriovani poznatkov, déraz na
$tadium pdvodnych zdrojov v pévodnom jazyku, déraz na kritické myslenie, ale najma déraz
na nasu etiku a integritu. V nich je ukryta aj nasa hospodarska prosperita.

Dovolte mi riadky o habilitanej praci profesora Imricha Karvasa ukoncit slovami jeho syna,
docenta Milana Karvasa, ktoré napisal v predhovore svojej knihy: Méj otec Imrich Karvas:
»Ozdravenie spolocnosti prinesie mladd vzdeland generdcia, ktorej krédom nebude len
hmotné bohatstvo, ktord bude mat ambicie priblizit Slovensko na droveri vyspelych statov
Eurdpy, bude mat uzndvané mordlne vlastnosti a oprie sa o skisenosti a tradiciu tych, ktori
neboli ochotni spolupracovat s diktatorskymi reZimami, pretoZe bude vediet, aké praktiky

a désledky takéto reZimy prinasaju.“*

V budicnosti odpori¢am, aby bolo kompletné dielo profesora Imricha Antona Karvasa (po
dohode s rodinou) digitalizované a spristupnené Sirokej odbornej i laickej verejnosti.*

*) Tento prispevok je podporeny grantovou schémou VEGA 1/0382/23 Dynamické modelovanie
nelinedrnych makroekonomickych procesov.

38 KARVAS, Mgj otec Imrich Karvas..., s. 20.
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I1.2. Menova politika Slovenskej narodnej banky (1939 -
1944) - teoretické vychodiska guvernéra Imricha Karvasa
a ich prakticka realizacia

Frantisek Chudjak

Uvod

Cielom uvedenej studie je poukazat na teoretické vychodiska a nazory Imricha Karvasa na
menovu politiku a inflaciu, ako aj ich praktickd realizaciu z pozicie guvernéra Slovenskej
narodnej banky (dalej aj SNB). Profesor Karvas bol vynikajucim teoretikom, domnieval
sa vsak, Ze vlastnym cielom teoretickej prace aj v ekonomike je predovsetkym riesenie
problémov praxe. Pri realizacii menovej politiky vychadzal zo svojich teoretickych prac,
pri¢om zohladroval ekonomicku realitu vojnového viazaného hospodarstva. Vdaka jeho
uvazlivému pristupu boli menova a Uverova politika Slovenskej narodnej banky zdrzanlivé
a restriktivne, kedZe Imrich Karvas nechcel neiimerné zvySovat obeh bankoviek, &im by sa
vytvorili umela kipna sila a nasledna inflacia. Stadia nema za ciel podat dejiny Slovenskej
narodnej banky, kedZe som sa nimi podrobnejSie zaoberal v publikacii Dejiny centralneho
bankovnictva na Slovensku." Mojou ambiciou bolo poukazat na niektoré nejasné miesta,
rozporuplné interpretacie tykajuce sa tohto hektického obdobia, ktoré vyplynuli z méjho
najnovsieho vyskumu. Najvacsiu pozornost som venoval obdobiu rokov 1939 - 1944, ked’
Imrich Karvas stal na ¢ele Slovenskej narodnej banky, pricom menovy vyvoj na Slovensku
po jeho zatknuti spomeniem iba okrajovo s odkazom na svoje predchadzajice $tudie.?
Predlozena praca je zaloZzena na archivnych dokumentoch primarnej povahy ulozenych
v Archive Narodnej banky Slovenska, ale chce nadviazat aj na dlhoro¢ny vyskum méjho

zosnulého priatela Milosa Mazdra.?

1 CHUDJAK, Frantigek. Slovenska narodna banka (1939 - 1945). In CVETKOVA, Tatiana - CHUDJAK,
Frantidek - KACKOVICOVA, Maria et al. Dejiny centralneho bankovnictva na Slovensku / The History of
Central Banking in Slovakia. Bratislava: Narodna banka Slovenska, 2013, s. 115 - 135.

2 CHUDJAK, Frantigek - LEKOVA, Andrea. Slovenska narodné banka v rokoch 1939 - 1945. In CHUDJAK,
Frantidek - HALLON, Ludovit - LEKOVA, Andrea. Centralne bankovnictvo v stredoeurépskom priestore
/ Central Banking in Central Europe. Bratislava: Narodna banka Slovenska, 2014, s. 135 - 152; CHUDJAK,
Frantidek - LEKOVA, Andrea. Origins of Slovak economic statistics: establishment and operation of the
Economic Cycle Research Department of the Slovak National Bank. In CLEMENT, Piet - HOFMANN,
Carmen - KUNERT, Jakub (eds.). Inflation, Money, Output. Economic and financial data underpinning
analysis and policy making. Frankfurt am Main: EABH, 2018, p. 6 - 14.

3MAZUR, Milos. Cinnost SNB v rokoch 1939 - 1945, In Podiel slovenskych narodohospodarov na priprave
SNP. Banska Bystrica: Adade, 1999, s. 31 - 47; MAZUR, Milog. Cinnost Slovenskej narodnej banky
v rokoch 1939 - 1945. In Slovenska republika (1939 - 1945). Bratislava: Matica slovenska, 2000, s. 126 -
141; MAZUR, Milog. Tla& slovenskych pefiazi a razba minci v rokoch 1939 - 1945. In Ludia, peniaze, banky.
Bratislava: Narodna banka Slovenska vo vydavatel'stve Academic Electronic Press, 2003, s. 173 - 193.
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1. Teoretické vychodiska guvernéra Imricha Karvasa pri realizacii menovej politiky SNB

V popredi pozornosti profesora Karvasa - narodohospodara bola predovsetkym menova
problematika. Pri¢iny inflacie v dvadsiatych rokoch pritom videl v povojnovych rozpo¢tovych
schodkoch a v ich kryti kratkodobymi pokladni¢nymi poukazkami, ktorymi sa vytvérala nova
kupna sila, a preto cestu k stabilizovanej mene videl predovsetkym v obnovovani narusene;j
rozpoctovej rovnovahy. Pri analyze pri¢in inflacie upozorfioval aj na pdsobenie zmien
zahrani¢nej kiipnej sily menovej jednotky ovplyviiujucej cenovi hladinu a na skutoénost, ze
k rozmnozovaniu dochadza krytim $tatnych vydavkov pézi¢kami a narastom retazca splatok

urokov z predchadzajucich péziciek a ich splatok.*

Vo svojom pristupe k menovej problematike vychadzal profesor Karvas z vtedy
prevladajucich nazorov reprezentovanych L. Fischerom a M. Keynesom a priklanal sa k teorii
“kontrolovanej meny”. Pritom doévodil (vychadzajic aj zo skdsenosti USA), Ze systém
kontrolovatel'nej meny by mal €elit kolisaniu kipnej sily meny spdsobenej kolisanim hodnoty
zlata. V suvislosti s mechanizmom tvorby kupnej sily menovej jednotky za rozhodujutce vak
povazoval poznanie vsetkych faktorov, ktoré spolupésobia na vytvarani kipnej sily. | ked’
poznal keynesovsku tedriu, ktord pre menovu politiku vytyéuje ako hlavnu Ulohu udrzat
stabilitu cenovej hladiny, za délezité kritérium povaZoval stanovenie pomerného mnozstva
obiehajucich penaziavysky bankového tveru k rozsahu hospodarskych transakcii. Domnieval
sa, Zze v tychto podmienkach eskontna politika cedulovej banky méze umoziiovat stabilitu
cien. Pripominal vsak, Ze Ziadna krajina, ktora by presla na systém kontrolovanej meny, by
nebola schopna udrzat stabilitu cien, ak by sa ostatné krajiny pridrziavali zlatej meny. Pre
takyto pripad Keynes pre udrzanie stability odporucal, aby cedulova banka mala k dispozicii
zasobu zlata. Cena zlata by vSak nemala byt stanovena ako nezmenitel'na, uréovala by sa tak,
aby vnutorné ceny boli stabilné. Pripomina vSak, Ze poznatky o kipne;j sile pefiaznej jednotky
ukazuju, Zze kvantitativna tedria vo svojej klasickej forme neumoziiuje vysvetlit vietky
menové javy a mdze reagovat len obmedzene a podmienene na vyvoj menovych faktorov.
Zastaval nazor, Ze systém kontrolovanej meny si nevyhnutne vyzaduje koordinaciu menovej
politiky ostatnych krajin.

Ako najvyraznejsia narodohospodarska osobnost predmnichovského Slovenska sa stal prof.
Imrich Karvas prvym guvernérom Slovenskej narodnej banky, kde pdsobil v rokoch 1939 -
1944. Za hlavnu ulohu v menovej oblasti si stanovil stabilitu meny, teda udrzanie kdpne;j sily
menovej jednotky, ¢o vo vojnovych ¢asoch umoznovalo aj rieSenie zasobovacich problémov.
Vo svojich teoretickych pracach, ale aj vo svojich prejavoch na valnych zhromazdeniach SNB

4 KARVAS, Imrich. Franctzska inflacia a z nej vyplyvajlce poznatky pre menovu tedriu. 1. vyd. Bratislava:
Pravnicka fakulta UK, 1928, s. 102 - 114, 123 - 124; HLAVATA, Irena. Menova teéria a politika v diele
I. Karvasa. In Vyvoj ekonomického myslenia na Slovensku. Bratislava: Ekonomicka univerzita 1996, s.
169 -176.

5 HLAVATY, Egon. Profesor Imrich Karvas$ - vedec, narodohospodar, politik a pedagdg. In Ludia, banky
a peniaze. Bratislava: Narodna banka Slovenska v Academic Electronic Press, 2003, s. 477.
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zdb6raznoval, akym spésobom moéze Slovenska narodna banka regulovat obeh platidiel,
a tym aj vplyvat na stabilitu meny, a to: nakup zlata a deviz, reeskont zmeniek a lombard
cennych papierov, volné operacie na trhu ukladacich cennych papierov, poskytovanie
priameho Gveru Statu.®

2. Vznik Slovenskej narodnej banky a struktura jej organizacie

Prvy krok k vytvoreniu Slovenskej narodnej banky (SNB) urobil dria 14. marca 1939 minister
financii Mikulag Pruzinsky poverenim vladneho dévernika Jozefa Fundarka dozorom nad
bratislavskou filialkou NBC-S. Tejto filidlke boli vladnym nariadenim na prechodny &as
zverené Ulohy, ktoré zvylajne vykonava emisny uUstav s vynimkou prava vydavat nové
platidla. Na pripravnych rokovaniach konanych koncom marca a zaciatkom aprila schvalila
delegacia zloZena zo zastupcov ministerstva financii (Mikula$ Pruzinsky, Alexander Hrndar,
Jan Paulo), Jozefa Fundarka - splnomocnenca vlady vo veciach centralnej banky, Imricha
Karvasa a nemeckych poradcov, riaditelov Risskej banky (Hermann Waldhecker, Emil
Einsiedel) osnovu vladneho nariadenia o SNB a osnovu vladneho nariadenia o slovenske;j
mene.” Novy emisny Ustav bol uzakoneny vladnym nariadenim s mocou zakona ¢. 44 Sl. z.
zo dna 4. aprila 1939.

SNB bola ti¢astinnou spolo¢nostou so zakladnym kapitalom 100 miliénov kortin rozdelenych
na ucastiny v nomindlnej hodnote po 1 000 Ks. Slovensky $tat vlastnil 60 % ucastin
a zvysnych 40 % mala Deutsche Golddiskontbank Berlin. V roku 1944 boli i¢astiny patriace
nemeckej banke repatriované na Slovensko a guvernér dostal splnomocnenie odpredat ich
z volnej ruky. Nakoniec vSak kvéli umelo nadhodnotenému kurzu akcii 2 000 Ks, na ktorom
trvala Deutsche Golddiskontbank, sa akcie nepodarilo umiestnit na trhu. Situacia sa zmenila
na prelome rokov 1944 - 1945, ked' minister financii svojim rozhodnutim zastavil ich predaj.
Tieto Ucastiny zaplatil Stat, ¢im sa stal stopercentnym vlastnikom ucastin Narodnej banky.
Koncom roku 1944 uhradila Narodna banka sumu vyse 5 mil. RM ako protihodnotu za 40 000
kusov u¢astin nemeckej banke.?

6 KARVAS, Imrich. Slovenska narodna banka vo svetle funkcie cedulového dstavu. Zvlastny odtlacok
z ¢asopisu Pravny obzor, roénik 23, 1940, &. 1. Bratislava, 1940, s. 11.

7 Slovensky narodny archiv, fond Ministerstvo financii Slovenskej republiky 1939 - 1945, Menova odluka
azriadenie cedulovej banky slovenskej, €. j. 2790/39-VI/17, $katul'a (dalejlen 8k.) 99; Slovensko-nemecké
vztahy 1939 -1941v dokumentoch |. Od Mnichova k vojne proti ZSSR / Slowakisch-deutsche Beziehungen
1938 - 1941 in Dokumenten |. Von Miinchen bis zum Krieg gegen die UdSSSR. Ed. E. Niziansky et al.
PreSov: Univerzum, 2009. Dokument ¢. 94, Zaznam z rokovania zastupcov direktéria Ri§skej banky
a ekonomickej ¢asti delegacie tykajuci sa otazky zriadenia Slovenskej narodnej banky a konstituovania
narodnej meny v Berline 21. marca 1939, s. 300 - 302, Dokument ¢. 97, Déverny protokol o hospodarskej
a finan¢nej spolupraci medzi Nemeckou riSou a Slovenskym statom, Berlin, 23. marca 1939, s. 306 - 309,
Dokument ¢&. 133, Sprava direktéria Ridskej banky sumarizujica okolnosti vzniku SNB, Berlin, 18. aprila
1939, s. 371 - 376.

8 Archiv Narodnej banky Slovenska (dalej len ANBS), fond Slovenska narodna banka, Bratislava 1939 -
1945 (dalej len f. SNB), Zapisnica riaditel'stva SNB €. 10 z 8. 11. 1944, inventarne ¢islo (dalej len inv. &.)
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Medzi hlavné Ulohy banky patrili starostlivost o stalost meny, Gprava celkového platobného
styku, poskytovanie Gverov narodnému hospodarstvu, ako aj vyluéné pravo vydavat
v Slovenskom state bankovky. Vydavanie statnych minci bolo mozné len po dohode
s bankou. Zakon dalej taxativne vymedzil obchodnt &innost, ktort bola banka opravnena

vykonavat.

Najvyssimi predstavitelmi banky boli guvernér a v jeho zastipeni viceguvernér, menovani
hlavou Statu na obdobie Sest rokov. Vladne nariadenie uréilo guvernérovi rozsiahle
pravomoci: zu&astfioval sa na zasadnutiach vlady, zvolaval a viedol valné zhromazdenia
banky, ako aj bankovu radu i riaditel'stvo a menoval predsedu revidujuceho vyboru. V jeho
kompetencii boli aj menovanie vSetkych zamestnancov a urcenie ich sluzobného zadelenia

i povinnosti. Svoje pravomoci vykonaval prostrednictvom troj¢lenného riaditel'stva.

Prvym guvernérom sa na navrh M. Pruzinského stal profesor Imrich Karvas, uznavany
narodohospodar, finan¢nik a pedagdg. Viceguvernérom vlada menovala Jozefa Fundarka,
profesora na Univerzite Komenského a taktiez vyznamného narodohospodara. Spociatku
v banke pravidelne Uradoval len v ¢ase nepritomnosti guvernéra. Od nastupu Imricha
Karvasa na miesto predsedu Najvyssieho Uradu pre zasobovanie ho na jeho poZiadanie

docasne zastupoval vo funkcii guvernéra.

Zaujmy uUcastinarov zastupovalo valné zhromazdenie. Muselo sa konat aspof raz do roka
a pravo zvolavat ho a viest prindlezalo guvernérovi. Kontroln funkciu banky vykonaval
revidujuci vybor. Prvy vybor skladajici sa z piatich ¢lenov volenych na pat rokov menovala
vlada. Po uplynuti ich funkéného obdobia malo uz novy vybor volit valné zhromazdenie
banky. Bankovu radu ako poradny organ guvernéra tvorilo osem ¢lenov menovanych vliadou.
Vysadné postavenie v nej mal riaditel' RiSskej banky vo Viedni Richard Buzzi, ktorého suhlas

pri prerokdvani zavaznych otazok potreboval aj guvernér.

Ako mdzeme vidiet, Slovenskd narodna banka bola navonok konstituovana ako akciova
spolo¢nost s istou davkou autonémneho rozhodovania. KedZe autormi osnovy vladneho
nariadenia o SNB boli nemecki poradcovia a pésobila v prostredi totalitného $tatu, jej
organizacianiesla peat'svojejdoby. Guvernérimrich Karvas v roku 1940 uviedol: ,Organizdcia
Ndrodnej banky je do urcitej miery prevedend autoritativnym spésobom. Bankovu politiku
vedie guvernér, resp. viceguvernér, obidvaja menovani hlavou statu a orgdny, ktoré si bud’
menované vlddou, alebo volené valnym shromazdenim, maju viac menej len dkol poradny,

po pripade Ukol ic¢tovne-kontrolny, ale nezasahuju do vedenia banky.”

3. Menova odluka v roku 1939 a vznik slovenskej meny

Prvym vazinym menovym opatrenim boli uskutocnenie menovej odluky a zavedenie

S0-000-095-367, $k. U-0000-2949.
9 KARVAS, Slovenska narodna banka..., s. 11.
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slovenskej meny vladnym nariadenim ¢. 45 zo dna 4. aprila 1939. Slovenska mena vznikla
prevzatim starého pefazného obehu na slovenskom Gzemi v pomere 1 : 1. Menovou
jednotkou na naSom Uzemi sa stala slovenska koruna (Ks), ktora sa delila na 100 halierov
a jej hodnote teoreticky zodpovedalo 31,21 mg zlata. Podobne ako ¢eskoslovenska koruna
ani slovenska koruna nebola povinne vymenitelna za zlato. Od pomerov teoretickych parit
sa vSak urcovali pevné kliringové kurzy vo¢i menam krajin, s ktorymi sa uzatvarali platobné
dohody. Tato parita bola v3ak nerealna najma vo vztahu k nemeckej marke, ked' bola uréena
na 1 RM : 11,62 Ks, hoci este na rokovaniach slovenskych hospodarskych predstavitel'ov
v Risskej banke v Berline 24. marca 1939 sa uvazovalo o kurze 1 : 10, podobne ako to
bolo stanovené voci protektoratnej korune.’ Nemecka strana vsak 4. aprila ,v zaujme
slovenského exportu” ponechala stari ¢eskoslovensku zlatd paritu. Treba povedat, Ze
vys8i fixny kurz marky a koruny iniciovali sami slovenski narodohospodari v obavach, Ze
bude ohrozeny vyvoz do Nemecka. Jeho nevyhodnost sa prejavila az v nasledujicom
obdobi. Nadhodnoteny kliringovy kurz marky na jednej strane stimuloval slovensky export
do Nemecka, ale na druhej strane umozfioval nemeckym firmam vel'mi vyhodne kupovat
podniky a iny majetok na Slovensku. Riaditel'stvo devizového odboru SNB svojim listom
z 22. maja 1939 pozadovalo od Ministerstva zahrani¢nych veci SR, aby presadilo Gpravu
kurzu na1:10, avSak beziispesne."

Skutocnost, ze Slovensky Stat v pociatkoch svojej existencie nedokazal zabezpecit déslednd
pohrani¢nut devizovu kontrolu, nutila SNB v ¢o najkratdom &ase previest menova odluku
aj z formalnej stranky. Na praZskych rokovaniach konanych na prelome marca a aprila sa
rozhodlo o pretlaceni celého obezZiva nutného pre potreby Slovenska. Ministerstvo financii
v Bratislave ako objednavatel' tlage prijalo ponuku Narodnej banky pre Cechy a Moravu
a vyrobou dogasnych slovenskych platidiel poverilo Tlagiarei bankoviek NBC-M v Prahe.™
Prvé slovenské bankovky sa od pévodnych ceskoslovenskych odliSovali len pretlacou
«Slovensky §tat”, neskér vsak pristupila k tlaci vlastnych bankoviek. 3

Uhrnna pohladavka SNB voci NBC-M v Prahe za stiahnuté obeivo predstavovala 907 mil.

10 Slovensko-nemecké vztahy 1939 - 1941 v dokumentoch I. Od Mnichova k vojne proti ZSSR /
Slowakisch-deutsche Beziehungen 1938 - 1941 in Dokumenten |. Von Munchen bis zum Krieg gegen die
UdSSSR. Ed. E. Nizhansky et al. PreSov: Univerzum, 2009. Dokument 94, Zaznam z rokovania zastupcov
direktdria Risskej banky a ekonomickej ¢asti delegacie tykajici sa otazky zriadenia Slovenskej narodnej
banky a konstituovania narodnej meny v Berline 21. marca 1939, s. 300 - 302, Dokument 97, Déverny
protokol o hospodarskej a finanénej spolupraci medzi Nemeckou riou a Slovenskym $tatom z 23. marca
1939, s. 306 - 309.

11 ANBS, f. SNB, Ziadost riaditel'stva devizového odboru SNB Ministerstvu zahraniénych veci SR z 22.
maja 1939 o Upravu kurzu rigskej marky, slovenskej koruny a protektoratnej koruny, inv. &. S0-000-067-
562, $k. U-0000-3519.

12 ANBS, Képie dokumentov z Archivu Ceskej narodnej banky (dalej len ACNB), f. Narodna banka
Ceskoslovenska, Praha (dalej len NBCS), Zapisnica bankovej rady z 4. 4. 1939 az 24. 4. 1939, sign. NBC
-1V, 8k. 9.

13 K zavedeniu slovenskej meny pozri blizgie: In MAZUR, Tla¢ slovenskych pefiazi..., s. 173 - 193.
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korun. Dna 14. jula 1939 bola medzi Nemeckou riSou a Slovenskom uzatvorena dohoda
o vyuétovani bankovkového obeziva byvalej Narodnej banky Cesko-Slovenske] (dalej aj
NBC-S) na Slovensku. Slovenska narodna banka ako protihodnotu uvedenej sumy prevzala
&ast aktiv byvalej NBC-S vo vyske 367,8 mil. kordn (zmenky, cenné papiere, lombardné
pohladavky, statovky a drobné peniaze nachadzajice sa v pokladniciach slovenskych
filidlok). Slovenska strana okrem toho pozadovala aj podiel na zlatych a devizovych zasobach
byvalej NBC-S.™ Uvedenej dohode predchadzalo viacero rokovani s &eskou a nemeckou
stranou, na ktorych guvernér Karva$ pozadoval uznanie podielu Slovenska na zlate
a devizach byvalej NBC-S. Na rokovaniach v Prahe 9. maja 1939 polo#il otazku, ,¢i banka pre
Cechy a Moravu popiera ndrok Slovenska na zlato a devizy. Odpoved’ nebola priamociara,
ale dalo sa sudit, Ze je skuto¢ne umyslom, kedZe vraj Slovensko bolo devizové pasivne. To
znamend, Ze nemohlo prispiet na zhromaZdeni zdsob zlata a deviz a dalej, Ze tdto zdsoba
vlastne nevznikla z aktivity exportu, ale z kontrahovania zahranicnych péziciek”.> Narok
Slovenska na podiel na zlate neuznala prakticky ani nemecka strana na rokovaniach v Berline
6.a7.jula, ktora ako protihodnotu ponukla nemecké statne dlhopisy. Ako pise Imrich Karvas,
»~odmietli aj ndvrh, Ze ak Londyn uvol'ni blokované zlato a devizy, boly by ndm splatené naraz
vsetky zbyvajuce dlzné dpisy...., Nemecko svoje stanovisko odévodriuje tym, Ze uzemné
zmeny v strednej Eurdpe sa udiali za pomoci nemeckej brannej moci, ktorej vyzbrojenie stdlo
devizy”.'* Namiesto zlata vS§ak SNB dostala nemecké Statne dlhopisy v nominalnej hodnote
241,6 mil. kordn. Narodna banka pre Cechy a Moravu okrem toho musela SNB poskytnut
hodnotné devizy vo vyske 100 mil. korin. ZvySok pohladavky bol vyrovnany kiipnou cenou
nehnutelnosti a inventara byvalej NBC-S na Slovensku, ktoré prevzala SNB."

4. Podiel Imricha Karvasa na stabilizacii slovenského kapitalového trhu

Imrich Karva$ sa vyraznou mierou podielal na stabilizacii slovenského perazného
(a kapitalového trhu), ktory bol po udalostiach na jeseri roku 1938 a zaciatkom roku 1939
znacne otraseny. Zavedenie colnej hranice s Protektoratom a strata juzného Slovenska na
isty ¢as prerusili tok financii a silne obmedzili ¢innost filidlok ¢eskych penaznych ustavov,
ktoré boli délezitym finanénym zdrojom pre slovensky priemysel i obchod. Neisté pomery

na Slovensku spdsobili Unik zna¢ného mnozstva ¢eského aj Zidovského kapitalu. Nasledkom

14 ANBS, f. SNB, Slovensko-nemecky dohovor o uhrade za stiahnuté bankovky byvalej Narodnej banky
Cesko-SIovenskej z14.7.1939, inv. & S0-000-068-448, $k. U-0000-3799.

15 ANBS, f. SNB, Zaznam o rokovani v Narodnej banke pre Cechy a Moravu o deleni aktiv a pasiv
NBC-Sz 8. - 9. maja 1939, inv. & S0-000-066-298, 3k. U-0000-2969.

16 ANBS, f. SNB, Sprava o rokovaniach v Berline 30. 6. 1939 - 7. 7. 1939 o deleni majetku NBC-S, inv. &.
S0-000-066-298, k. U-0000-2969.

17 ANBS, Képie dokumentov z ACNB, f. NBCS, Zapisnica bankovej rady z 24. 7. 1939, 24. 8. 1939, sign.
NBC - IV, &k. 9; ANBS, f. SNB, Slovensko-nemecky dohovor o Uhrade za stiahnuté bankovky byvalej
Narodnej banky Cesko-Slovenskej z 14. 7. 1939, inv. ¢. S0-000-068-459, sk. U-0000-3801.
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tychto okolnosti doslo k hromadnému vyberaniu vkladov z peraznych Ustavov, ¢im sa
z hospodarskeho kolobehu stracal potrebny finan¢ny kapital. Vklady koncom januara 1939
poklesli oproti stavu zo zaciatku roka 1938 o viac ako miliardu korun. V snahe zachovat
likviditu a vyhoviet poZiadavkam vkladatelov ponechavali si pefainé Ustavy vysoké
pokladni¢né hotovosti a vysoké stavy na Zirovych Uétoch. Banky sa obavali akychkolvek
investicii, zamietali Ziadosti o Uvery, ¢o spésobovalo velké problémy na penaznom trhu.
Aby sa predislo vaznym porucham v platobnom styku, bolo diia 14. marca 1939 zavedené
moratoérium, ktoré znamenalo obmedzenie vyplat vkladov. Hoci uvedené moratérium bolo
22. jula 1939 zrusené, po vyhlaseni vojny Pol'sku 1. septembra 1939 muselo byt opatovne
zavedené. K jeho definitivnemu zruSeniu doslo az 8. maja 1942. Nemalym problémom bola
aj vysoka tezauracia, ktora sa v tom ¢ase odhadovala do vysky 1/5 az 1/4 celého obehu
penazi.”® Imrich Karvas sa vyraznou mierou podielal na nemecko-slovenskych rokovaniach
o &tatnom dlhu a 3tdtnom majetku byvalej Cesko-Slovenskej republiky,”” o dalsom
pbsobeni filidlok ¢eskych bank na Slovensku, ¢o postupne prispelo k upokojeniu situacie
na finan¢nom a Uverovom trhu. Podielal sa na vzniku Slovenskej hypoteénej a komunalnej
banky (dalej aj SHKB), ktora prevzala 1. jula 1939 ulohy dovtedy vykonavané filialkami
Ceskych zemskych bank. Ziskala vyhradné pravo poskytovat na uzemi Slovenského Statu
dlhodoby Uver emisny na zaklade vydavania zaloznych listov, komunalnych, melioraénych,
zelezni¢nych a elektrifika¢nych dlhopisov.?’ Trh cennych papierov sa upevnil a stabilizoval az
v roku 1941. Velkd zasluhu na tom mal aj guvernér Imrich Karvas, ktory inicioval schédzku
pefaznych Ustavov o kapitdlovom trhu, ktora sa konala v zasadacej sieni SNB 2. aprila 1941.
Guvernér Imrich Karva$ na nej navrhol zvysit povinnu drzbu $tatnych cennych papierov,
vytvorit konzorcium pre Statne Uverové operacie na spésob Reeskontného a lombardného
Ustavu. Zucastnené strany s tymto navrhom suhlasili pod podmienkou, Ze ministerstvo
financii zaisti, aby sa vytvorili predpoklady dévery voci Statnym cennym papierom,
tak Ze sa zaistia stabilita kurzu 3tatnych cennych papierov, pravna istota vynosnosti
a likvidity statnych cennych papierov, dojde ku konverzii byvalych ceskoslovenskych
statnych cennych papierov, vytvoreniu konzorcia penaznych Ustavov pre Statne Uverové
operacie, ktoré by bolo schopné v pripade potreby intervenéne zasiahnut na burze.?' Aj
vdaka tomu bola v roku 1942 velka ¢ast volnych prostriedkov bank od¢erpana po prijati

zakona ¢. 82/1942 Sl. z. o povinnej drzbe Statnych cennych papierov. Priaznivy vyvoj

18 ANBS, f. SNB, Zapisnica zo 7. schédze bankovej rady SNB z 21. novembra 1939, inv. S0-000-066-241,
$k. U-0000-2941.

19 ANBS, f. SNB, Dohoda medzi Slovenskou republikou a Nemeckou riSou o statnom dlhu a Statnom
majetku byvalej Cesko-Slovenskej republiky 1940, inv. & S0-000-068-448, Cinnost filidlok &eskych
(protektoratnych) bank na Slovensku - slovensko-nemecké rokovania, inv. ¢. S0-000-066-360.

20 LEKOVA, Andrea. Slovenska hypote¢na a komunélna banka. In Biatec, ro¢. 15, 2007, ¢&. 3, s. 30.
Zakonom ¢. 251/1941 Sl. z. bola pésobnost banky rozsirena o Gcast na Statnych Gverovych operaciach
a spoluti¢inkovanie pri Uprave trhu $tatnych cennych papierov.

21 ANBS, f. SNB, Zapisnica z 20. schédze bankovej rady SNB z 24. aprila 1941, inv. & S0-000-094-568,
gk. U-0000-2943.
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treba pripisat aj intervenénej ¢innosti Reeskontného a lombardného Ustavu pri¢leneného
k SHKB, ktorého ulohou bolo upevnenie ,kurzu $tatnych cennych papierov”. Konzorcium
pre Statne Uverové operacie sa usilovalo o ¢o najvhodnejsie umiestnenie statnych cennych
papierov, napriklad 4,5 % investi¢nej p6zicky z roku 1942, 3 % exportnych pokladni¢nych
poukazok z roku 1942 na znizenie nemecko-slovenského kliringu.?? V roku 1943 doslo
k istému rozruchu na kapitalovom trhu, ked' bol vydany zékon &. 93/1943 o splnomocneni
ministra financii preberat pohladavky z nemecko-slovenského platobného styku, ¢o sa
prejavilo v Upise 4,5 % investi¢nej pdzi¢ky z roku 1942. Banky sa angazovali v nadeji, Ze sa
lehoty skratia, stal sa véak opak, banky ostali na¢as bez prostriedkov.?® V lete roku 1943 bola
s velkymi problémami umiestnena tretia 4,5 % Statna pdzicka v nominalnej hodnote 500
mil. Ks, ktord od&erpala velké mnoZstvo volnych prostriedkov, ale ,pre pochopenie finan¢nej
spravy, nenastalo Ziadne napdtie”.?* Problémom boli Statne pokladni¢né poukazky, o ktoré
nebol na burze takmer Ziadny zaujem, ale ktoré tvorili zaklad financovania Interimskonta,

pri¢om ich objem potrebny na jeden rok bol vypoditany takmer na 1 mld. Ks.?

Ako jeden zo spdsobov, akym sa da regulovat obeh bankoviek a zabezpecit stabilita meny,
boli podla Imricha Karvasa volné operacie na trhu ukladacich cennych papierov, pri¢om
centralnabanka vstupuje natrh cennych papierov ako aktivny ¢initel' ,Ked’potrebuje Narodnd
banka vtla¢at do hospoddrskeho Zivota peniaze, tak odkupuje cenné papiere a naopak, ked’
potrebuje absorbovat prebytocné platidld, tak predava cenné papiere, to znamend, Ze tymto
aktivnym vystupovanim na trhu cennych papierov reguluje obeh platidiel.”?* Napriek tomu,
7e moznost vykonavat volné operacie na volnom trhu mala SNB zakotven( v paragrafe
7 vladneho nariadenia ¢. 44/1939 o SNB, k ich realizacii nakoniec nedoslo. Uviedol Imrich
Karvas: ,tento postup md jeden predpoklad, ktory nie je na Slovensku splneny, teda, Ze ispory
jednotlivcov musia byt ukladané do stdtnych cennych papierov. U nds doteraz majitelmi
ukladaciek su urcité verejné ustavy, ktoré drZia cenné papiere v pevnych rukdch, to znamend,
Ze ich nevrhaju na trh, respektive ich nekupuju. V Anglicku, Franctizsku a severskych
krajindch su tieto volné operdcie Ucinnou zbrafiou, u nds nie st dané este predpoklady.”
O operaciach na volhom trhu uvaZovala uz aj Narodna banka Ceskoslovenska, ale po
diskusiach v Bankovej rade NBCS 1929 - 1933 bol tento ,menovy experimet” odmietnuty.2

22 ANBS, f. SNB, Zapisnica z valného zhromazdenia SNB (dalej len VZ SNB) 27. 2. 1943, inv. &. S0-000-
094-647, k. U-0000-2936.

23 ANBS, f. SNB, Zapisnica 40. schédze bankovej rady SNB z 21. septembra 1943, inv. ¢. S0-000-066-24,
8k. U-0000-2946.

24 ANBS, f. SNB, Zapisnica VZ SNB z 26. 2. 1944, inv. €. S0-000-066-236, U-0000-2938.

25 ANBS, f., SNB, Zapisnica 42. schddze bankovej rady SNB z 22. novembra 1943, inv. &. S0-000-094-652,
gk. U-0000-2946.

26 KARVAS, Slovenska narodna banka..., s. 11 - 12.
27 KARVAS, Slovenska narodnd banka..., s. 11 - 12.

28 KUNERT, Jakub. M&nova politika Narodni banky Ceskoslovenské v obdobi deflace (1929-1934).
[online]. In Prager wirtschafts- und sozialhistorische Mitteilungen - Prague Economic and Social
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Operacie na volnom trhu sa stali integralnou st¢astou menovej politiky na Slovensku az po
roku 1992.

5. Uverova politika Slovenskej narodnej banky a poskytovanie priameho tiveru tatu

Imrich Karva$ vyraznou mierou ovplyvrioval aj tverovu politiku Slovenskej narodnej banky,
ktora bola od jej vzniku zdrzanliva a restriktivna, kedZe nechcela neimerne zvySovat obeh
bankoviek, &im by sa inak vytvorila umela kiipna sila a nasledna inflacia. SNB vyzyvala banky
Ziadajuce o uver, aby si prostriedky potrebné na svoje obchody ziskavali podchytenim
tezaurovanych penazi, ako aj vyuzitim vlastnych zdrojov, kedZe sama presadzovala
najkrajnejSiu zdrzanlivost a prisnu cenzlru pri poskytovani cedulového Uveru. Za tento
nekompromisny postoj si vysluzila ostru kritiku zo strany penaznych Ustavov. %

Postupne zaznamenavame vzostup Uverov v SNB v désledku oZivenia investi¢nej ¢innosti.
Banka poskytovala pefiaznym ustavom klasické eskontné a lombardné uvery, pricom
koncom roka 1942 z celkového objemu povolenych Gverov 1,86 mld. Ks (z toho eskont
1,34 mld. Ks a lombard 0,52 mld. Ks) najvdésie sumy poskytla Tatra banke (277,3 mil. Ks),
Slovenskej hypoteénej a komunalnej banke (160 mil. Ks) a Union banke v Bratislave (155,5
mil. Ks). Banka poskytovala aj priame lombardné uvery, napriklad Ruzomberskym textilnym
zavodom, firme Apollo, rafinérii mineralnych olejov, Bratislava, Spolku pre chemickd
a hutnu vyrobu v Bratislave na nakup strategickych surovin. Okrem toho poskytovala aj
takzvané ucelové a sezénne uvery, ako boli cukorny, dobytkarsky, drevarsky, liehovy,
mlynarsky a obilny Gver. V roku 1942 SNB, aby paralyzovala ,zhubné ndsledky vyssieho
obehu bankoviek”, presunula poskytovanie obilnych Gverov v celkovom objeme 200 mil. Ks

na Slovenskd hypoteénu a komunalnu banku.3°

Po vypuknuti vojny proti ZSSR poziadal o GUver v SNB aj §tat, banka si véak vymohla splatenie
tejto pdzi¢ky argumentujic hl'adiskom menovym, ako aj obavou z tverovej inflacie. Tymito
krokmi sa podarilo v prvych rokoch zamedzit inflaciu, ktora sa zacala prejavovat az v roku
1942 zrychlenym obehom bankoviek vynitenym ani nie tak vnutornymi pomermi, ale
hlavne financovanim zahrani¢ného obchodu. Uverova politika banky trpela v prvom rade
vypomahanim $tatu pri financovani slovensko-nemeckého kliringu, ktory musel byt kryty
vydanim nekrytych bankoviek. Tak napriklad k 30. oktébru 1942 musela SNB prispiet
na financovanie kliringu sumou 1,6 mld. Ks. Ako uviedol riaditel’ devizového odboru na
zasadnuti revidujuceho vyboru SNB 5. novembra 1942: ,0Obeh je 2,4 mld. Ks, takZe 2/3 obehu

History Papers, ro¢. 27, 2018, ¢. 1, s. 64 - 65, [cit. 2023-04-14]. Dostupné na: https://dspace.cuni.cz/
handle/20.500.11956/104476?show=full

29 ANBS, f. SNB, Porada penaznych Ustavov o Uvernictve, inv. €. S0-000-067-142, sk. U-0000-330,
Tamz:, Zapisnica z 11. schédze bankovej rady SNB z 22. aprila 1940, SO-000-094-561, sk. U-0000-2941.

30 ANBS, f. SNB, Ro¢na sprava uverového odboru za rok 1942, inv. & S0-000-067-125, $k. U-0000-3289;
Zapisnica €. 9 revidujuceho vyboru SNB z 26. januara 1943, inv. ¢. U-0000-2939, k. U-0000-2939.
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mdme v markdch. Tato okolnost nds najvdcsmi boli a pod zornym uhlom tohoto vsetky nase
bilanéné polozky a zisky su len hrou s ¢islami. "

Ako ohlas na nepriaznivy stav zaviedla banka po dohode s ministerstvom financii
normativnu kontrolu Gverov vsetkych pefaznych Ustavov. Toto opatrenie ich malo viest
k déslednejsiemu skimaniu bonity a Ucelnosti Uverov. Neskér banka prikrodila aj k restrikcii

cedul'ovych tverov.*

Po potlaéeni Slovenského narodného povstania koncom oktébra 1944 a po uzavreti dohody
o financovani nemeckej brannej moci bolo v novembri 1944 novelizované vladne nariadenie
¢. 44 o SNB, podla ktorého bola povinna poskytovat Gvery $tatu, ¢o umoznilo ich &erpanie
bez obmedzenia a akejkol'vek kontroly zo strany SNB. V roku 1944 Gverovanie sukromného
sektora takmer Uplne prestalo, pricom drvivi vaésinu povolenych Gverov tvorili priamy
eskont a lombard statu. K 14. februaru 1945 to bolo az 6,306 mld. Ks.** Nadmerné vydavky

§tatu v poslednych mesiacoch vojny tak silne poznadili menu i celé hospodarstvo krajiny.3*

6. Medzinarodny platobny styk a devizova politika banky

Imrich Karvas velky déraz kladol na regulovanie devizového hospodarstva. Kazda dispozicia
s devizami bola preto sustredena v SNB, ktora sa svojou devizovou politikou snaZila usmernit
medzistatne hospodarske vztahy tak, ,aby v hospoddrskom Zivote nenastaly poruchy” .3
Napriek tomu, Ze nepovazoval systém viazaného devizového hospodarstva za najvhodnejsi
systém pre Slovensko, respektoval fakt, Ze vyse 85 % slovenského vyvozu smerovalo do
Statov s viazanym devizovym hospodarstvom cez kliringové Gcty.3 Pomerne rychlo sa
podarilo vyriesit absolitny nedostatok devizovych prostriedkov réznymi aj neStandardnymi
operaciami, ako boli emigrantské transfery a devizové sobase, ale najma exportom. ¥’

31 ANBS, f. SNB, Zapisnica €. 8 revidujuceho vyboru SNB zo 4. a 5. novembra 1942, inv. ¢. S0-000-095-
353, sk. U-0000-29394.

32 ANBS, f. SNB, Zapisnica z 45 schédze bankovej rady SNB z 20. marca 1944, inv. &. S0-000-066-247,
gk. U-0000-2947.

33 ANBS, f. SNB, Zapisnica ¢. 13 revidujuceho vyboru SNB zo 14. februara 1945, inv. ¢. S0-000-095-358,
$k. U-0000-2939.

34 K Gverovej politike SNB pocas rokov 1939 - 1945 pozri blizgie: In CHUDJAK - LEKOVA, Slovenska
narodnd banka..., s. 142 - 144.

35 KARVAS, Slovenska narodna banka...,s. 15.
36 KARVAS, Slovenska narodna banka..., s. 15 - 16.

37 CHUDJAK - LEKOVA, Slovenska narodna banka..., s. 144 - 145. Prvorady problém, ktory musel
devizovy odbor riesit, bol absolitny nedostatok devizovych prostriedkov. Ich zasoby boli ulozené
v Prahe a Slovensko malo k dispozicii len devizy od exportnych firiem a devizy ulozené na valutovych
kontach bank. V tom ¢ase sa vyska pohladavok slovenskych firiem vo vol'nej cudzine odhadovala do
vysky asi 30 mil. koruin, ¢o vlastne tvorilo devizovu rezervu Slovenského statu, kedZe stav devizovej
pokladne SNB bol prakticky nulovy.
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Devizovy odbor v prvych mesiacoch svojej ¢innosti nadviazal zahrani¢ny platobny styk (tzv.
kliring) s Nemeckom, Protektoratom Cechy a Morava, Polskom a s inymi &tatmi. Banka
sti¢asne uskutoiovala devizovy styk vo volnych devizach predovietkym so Svajéiarskom,
USA, Svédskom a neskér i s Tureckom. Podla formy platobného styku delila SNB okruh
$tatov na tri skupiny: volnd cudzinu, kliringové Staty a viazanu cudzinu, pri¢com kliringové
$taty ¢lenila do dvoch oblasti. Prvu oblast tvorili Nemecka risa, Protektorat éechy a Morava
a Madarsko, v druhej boli Taliansko, Juhoslavia, Grécko, Rumunsko, Turecko a évajc“:iarsko.
V snahe zaistit devizové prostriedky sa banka pokusala preorientovat export slovenskych
firiem do najblizgich krajin s volnymi devizami, napr. Svaj¢iarska, Svédska, ale aj Turecka.
Mozno povedat, Ze slovenskému hospodarstvu sa podarilo vyriesit otazku nedostatku deviz
predovsetkym vlastnym exportom. Celkovo najvacsi podiel na vyvoze i dovoze maliNemecka
rida s Protektoratom Cechy a Morava, ktory bol od 1. oktébra 1940 za¢leneny do jednotného
colného Uzemia ri§sko-nemeckého, kam sa vyvazalo az 80 % produkcie a kde dovoz tvoril
70 % celkového obchodného obratu. Nemecko absorbovalo velké mnozstva tovarov zo
Slovenska, na rozdiel od Slovenska, ktoré malo mensie moznosti importu z Nemecka, ¢im
dochadzalo k tvorbe zamrznutych pohladavok a narastaniu kliringovej Spicky. Obchod
s Nemeckou riSou sa realizoval hlavne prostrednictvom jednotlivych kliringovych uctov
vedenych SNB, pricom kazdy sluzil na platby vymedzenych druhov tovarov alebo finanénych
vyplat.3® Druhym najvac¢sim obchodnym partnerom Slovenska bolo Taliansko, ale len do
roku 1943, dalej nasledovali évajéiarsko, Svédsko, Mad'arsko a Rumunsko.

Naroky nafinancovanie platobného styku s Nemeckom neustale vzrastali, az tak, Ze k 31. maju
1943 dosiahla celkova pohl'adavka Slovenska vo¢i Nemecku 3,3 mld. Ks, z ¢oho predstavovali
pohladavka SNB 1,8 mld. Ks, pohladavka ministerstva financii 1,6 mld. Ks a pohladavka
slovenskych exportérov 800 mil. Ks. Preberanie pohladdvok v RM na nostrouc¢et SNB malo
za nasledok neprestajné zvy$ovanie obehu platidiel az na 3 mld. Ks. Dal3ie financovanie stalo
sa pre banku netinosnym, pri¢om riaditel devizového odboru 5. Virsik sa vyjadril, #e ,ak md
banka vo financovani pokracovat, md iba jeden prostriedok: stroj na tla¢ bankoviek.”* SNB
Ziadala, aby od 1. jula 1943 doslo k zmene vo financovani nemecko-slovenského kliringu,
teda aby financovanie kliringu zabezpedovali nielen SNB, ale aj $tat, ktory sa mal starat
o ziskanie penazi na financovanie kliringu. Tato zasadna prispevkova uloha bola na rok
1943 vycislena sumou 750 miliénov Ks. Minister financii bol preto splnomocneny (napriklad
zakonom ¢&. 53/1943 Sl. z.), aby z platobného nemecko-slovenského styku odkupoval rigske
marky od SNB, pri¢om potrebné prostriedky sa mali ziskat vypisanim &tatnej pdzic¢ky.*
Zaciatkom roka 1944, v snahe obmedzit export do Nemecka a zabranit tak zvySovaniu

38 CHUDJAK - LEKOVA, Slovenska narodna banka..., s. 145 - 146.

39 ANBS, f. SNB, Zapisnica z 39 schédze bankovej rady SNB z 21. juna 1943, inv. &. S0-000-094-585, sk.
U-0000-2945.

40 ANBS, f. SNB, Zapisnica z 40 schddze bankovej rady SNB z 21. septembra 1943, inv. &. S0-000-066-
246, k. U-0000-2946.
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pohladavky na Warenkonte, bol zavedeny denny kontingent vyvozu do Nemecka vo vyske
8 mil. Ks. Rokovania nemecko-slovenského vladneho vyboru, ktoré prebiehali od aprila az do
juna 1944, znamenali dalSie zvySenie narokov na statnu pokladnicu a SNB, len na mesiace
m3j 1944 - september 1944 sa po¢italo so schodkom pri financovani slovensko-nemeckého
kliringu vo vyske 5 mld. Ks. Tento schodok bol na zdklade argumentov zo slovenskej strany
znizeny na 2,783 mld Ks. ,Obet”, ktorou malo Nemecko prispiet na znizenie tohto schodku,
bola stanovena na 669 mil. Ks, nemecka strana sa zaviazala zvysit vyvoz tovaru na Slovensko,
poskytnit SNB menové zlato a pokracovat v repatriacii akcii slovenskych podnikov. Naproti
tomu ,prispevok” Slovenska sa stanovil vo vyske 2,114 mld. Ks. Aj teraz sa ratalo s nekrytou
sumou 800 mil. Ks, ktoré sa SNB zaviazala pokryt vydanim bankoviek. Podla slov Imricha
Karva$a sa sice ,pri rokovaniach podarilo od Nemcov ziskat velké koncesie, avsak vsetko
z4visi od vyvoja frontu” . *'

Preto sa SNB hned' od zaciatku snazila réznymi cestami o regulaciu vyvozu (hlavne do
Nemecka). Udel'ovanim vyvoznych povoleni exportnym firmam sa sledovali v prvom rade
uspokojenie domacej tovarovej potreby a tiez devizovo-hospodarske hladisko. Napriek
réznym opatreniam kliringova Spi¢ka nad'alej narastala a zatial' ¢o v roku 1940 tvorili kliringové
pohladavky Slovenska voc¢i Nemecku a Protektoratu viac ako miliardu korin, koncom marca
1945 to uz bolo 7,08 mld. korin. Pohl'adavka SNB predstavovala 3,1 mld. korun, na zvysnej
sume participovali ministerstvo financii, ministerstvo dopravy a slovenski exportéri tovaru.?

7. Vytvaranie zlatych depozitov

Imrich Karva$ sa sustredil aj na vytvaranie zlatych depozitov. Slovenska narodna banka
ziskala devizovymi transakciami s Rigskou bankou v Berline a Svajéiarskou narodnou
bankou va¢sie mnozstvo zlata, ktoré v roku 1944 doplnila zlatom tazenym na Slovensku.
Na prikaz Imricha Karvasa boli tieto zlaté rezervy deponované vo Svajciarskych bankach.
Vo Svajtiarskej narodnej banke v Berne bolo ulozenych 7 107,44 kg zlata a v Banke pre
medzinarodné platby v Berne to bolo 200,57 kg.#* Okrem toho bola pocas Slovenského
narodného povstania ¢ast menového zlata SNB (157,3 kg) spolu s priemyselnym zlatom
a ostatnymi drahymi kovmi evakuovana z Banskej Bystrice do Moskvy a ulozena do roku
1946 ako depozit v Statnej banke (Gosudarstvennyj bank).#* Koncom roka 1945 vlastnila

41 ANBS, f. SNB, Zapisnica z 40 schédze bankovej rady SNB z 21. septembra 1943, inv. & S0-000-066-
246, k. U-0000-2946.

42 K devizovej politike SNB a medzinarodnému platobnému styku pozri: CHUDJAK - LEKOVA, Slovenska
narodna banka..., s. 144 - 148.

43 ANBS, f. SNB, Koredpondencia devizového odboru SNB so Svajgiarskou narodnou bankou o nakupe
a Uschove menového zlata 1941 - 1944, inv. & S0-000-067-775, &. U-0000-3552, ANBS, f. NBCS, List
devizového odboru Oblastného ustavu NBCS v Bratislave z 23. 11. 1946 o stave rydzeho zlata SNB vo
Svajéiarsku, inv. & 1175, 8k. U-0001-3529.

44 ANBS, f. NBCS, List administrativneho odboru Oblastného dstavu v Bratislave Obchodnej sprave
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banka 7 465,92 kg menového zlata, pricom do celkového stavu sa zaratalo aj nepatrné
mnozstvo zlata ulozeného v Bratislave a Kremnici.** Podla vtedajSich zvyklosti v pomere
k obehu bankoviek malo mat Slovensko zlaté menové rezervy v objeme najmenej 20 ton.
Imrich Karvas vSak uz nepokracoval v tradicii budovania velkych zlatych rezerv. Ako uviedol,
»Zlato samotné nie je v stave zabranit znehodnoteniu, popripade zhodnoteniu periaznej
jednotky, ¢oho zjavnym dékazom je kriza po roku 1930”4 Slovenska narodna banka na prikaz
Imricha Karvasa zatajovala skuto¢né zasoby menového zlata. V tyzdennych vykazoch, ako
3j v bilanciach banky bolo na strane aktiv pod polozkou ,zlato, devizy a zahrani¢né cenné
papiere zaistené v zlate" vykazované iba zlato o celkovej hmotnosti 1,4 tony. Toto zlato
vytazené na Slovensku bolo 13. maja 1944 na prikaz guvernéra Imricha Karvasa odvezené
do Viedne a malo byt dalej odoslané do Svaj¢iarska. Ked%e sa v3ak kvéli bombardovaniu
a dopravnym tazkostiam transport do Svajeiarska nemohol uskutoénit, bola dohodnuta
vymena zlata s Ri§skou bankou. Riska banka ponechala zlato zo Slovenska v trezoroch vo
Viedni, ako protihodnotu previedla zo svojich menovych zasob vo Svajdiarskej narodnej
banke 1,4 tony zlata do depozitu SNB. Menové zlato o celkovej hmotnosti 5,7 tony, ktoré
ziskala SNB v rokoch 1941 - 1944 devizovymi transakciami s RiSskou bankou v Berline
a Svajeiarskou narodnou bankou viedla zakamuflované na G&te ,rézne aktiva”. Obavala sa
zneuzitia tohto zlata, ani nie tak zo strany Nemcov, ktori o v3etkych transakciach vedeli, ale
zo strany domaceho rezimu.*

K vytvoreniu zlatého depozitu prispela aj zbierka na tzv. zlaty poklad. Vlada Slovenskej
republiky schvalila v juli 1939 zriadenie Fondu hospodarskej samostatnosti, do ktorého
mohli ob¢&ania prispievat drahymi kovmi, cennymi predmetmi i finan¢nymi hotovostami.
Ministerstvam aim podriadenym organom bolo podla tohto rozhodnutia nariadené odovzdat
vetky zlaté predmety, Sperky a iné cennosti, ktoré vlastnili, SNB ako spravkyni fondu. Pravo
manipulovat so zhromazdenymi prostriedkami mal minister financii. Vecné dary boli triedené
a ulozené v Hlavnom Ustave v Bratislave, kde ich posudzovala zvlastna komisia odbornikov.
Kazdy darca, ktory zlozil do fondu dar v minimalnej hodnote 100 korun, dostal ocelovy
prstefi s napisom: ,Slovensky stat d'akuje.” Bol vyrabany v Statnej mincovni v Kremnici.
Nezabudlo sa ani na propagaciu zbierky. V septembri roku 1939 navstivil SNB predseda vlady
J. Tiso sprevadzany ¢lenmi vlady, aby na ucet fondu zlozZili dary a prezreli zariadenie banky.
Tato udalost bola nafilmovana na propagaéné Ucely. Zbierka sa uskutocnila v troch etapach:
prva sa kondila 31. oktébra 1940, druha etapa trvala do 31. jula 1944 a posledna etapa bola
vyhlasena dra 1. augusta 1944. Jej vysledkom bolo vyse 3 kg cistého zlata, 60 kg ¢iastocne

NBCS v Prahe z 6. 1. 1947 o vrateni menového a priemyselného zlata z Moskvy, inv. &. 755, $k. U-0001-
3335.

45 ANBS, f. SNB, Bilanéné prilohy SNB, Vykaz u¢tu Nakup a predaj zlata za rok 1945, inv. &. SO-000-066-
965, 8k. U-0000-3130.

46 KARVAS, Slovenska narodna banka..., s. 4.

47 ANBS, f. SNB, Korespondencia administrativneho odboru SNB tykajuca sa menového zlata 1939 -
1945, inv. &. S0-000-066-592, 5k. U-0000-2992.
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zlatého kovu, 1 873 kg (cistého striebra, 344 Ciasto¢ne striebornych predmetov, za 2,5
miliéna kordn cennych papierov a 10 miliénov korin v hotovosti. Do zbierky prispelo vyse
90 000 darcov. Prostriedky ziskané zbierkou boli s¢asti pouzité na splatenie statovkového
dlhu a roztavené zlato bolo odkipené Slovenskou narodnou bankou alebo uloZzené ako
rezerva $tatu.*® Treba vSak zd6raznit dve veci. Zbierka z menového hl'adiska, najma o sa tyka
vytvdrania zlatych rezerv, nemala Ziaden vyraznejsi prinos, podla poslednych vyskumov SNB
odkupila z vynosu zbierky asi 60 kg v zliatkoch v celkovej hodnote 1 921 086,20 Ks a zlaté
mince (bez udania hmotnosti) v celkovej hodnote 156 658,25 Ks.*? Na druhej strane je mozné
povedat, Ze iSlo o velmi dobre pripravenu a organizovanu akciu, ktora vyuzila nadsenie velkej
Casti obyvatel'stva zo vzniku samostatného Statu, podporila vlastenecké citenie a bola aj
dobre propagandisticky vyuzita (zneuzitd). Podrobné informacie o priebehu zbierky prinasali
vladne denniky, najma Slovak, a mena darcov zverejiioval Slovensky rozhlas.>®

Po vojne koncom roku 1946 bol na ziadost NBCS zlt¢eny zlaty depozit SNB deponovany
v Svajéiarskej narodnej banke so zlatym depozitom NBCS do jedného depozitu s nazvom
,Narodni banka Ceskoslovenska - Depositum regulare” 5" Na rozdiel od ¢eskoslovenského
menového zlata, ktorého sa zmocnilo Nemecko a ktoré bolo zadrziavané spojeneckymi
vojskami az do roku 1982, tak zlato byvalej Slovenskej narodnej banky bolo volne
disponovatelné, pricom Narodna banka ceskoslovenska cast z neho vyuzila ako zalohu
na nakup strategickych tovarov a strojov, pripadne ho predala, hoci v niektorych
pripadoch doslo k odmietnutiu zlata kupcom, kedZe obsahovalo nemecké puncové
znatky. Otazka ,slovenského menového zlata” sa objavila pri deleni aktiv a pasiv Statnej
banky ¢eskoslovenskej v roku 1992. Bol dokonca pripraveny navrh dohody medzi ¢eskou
a slovenskou stranou, Ze delimitacia tohto zlata bude prebiehat v Specidlnom rezime, pricom
slovenska strana mala dostat 1/3 ako podiel na delimitacii a 2/3 si mohla odkupit za u¢tovnu
cenu. Ako protihodnotu v3ak ¢eska strana pozadovala uznanie pohladavky Ceskej narodnej
banky 18,1 mld. kortn z delenia aktiv a pasiv.>? Pri definitivnom usporiadani delenia aktiv
a pasiv SBCS v rokoch 1999 - 2000 sa v&ak uz z dévodu presadzovaného nulového variantu
tato transakcia nerealizovala.®

48 Blizsie o Zbierke na zlaty poklad pozri: MAZUR, Milos. Fond hospodarskej samostatnosti. In Biatec,
ro&. 2000, &. 10, s. 22 - 25; MAZUR, Milo&. Rub a lice slovenského zlatého pokladu. In Histéria, ro¢. 2002,
¢.4,s.13-15.

49 ANBS, f. SNB, KoreSpondencia so Statnou mincoviiou v Kremnici a ministerstvom financii z 24. a 27.
aprila 1941 o odkupeni menového zlata z vynosu Zbierky na Fond hospodarskej samostatnosti, inv. &.
S0-000-066-580, 8k. U-0000-2989.

50 CHUDJAK - LEKOVA, Slovenska narodna banka..., s. 149.

51 ANBS, f. NBCS, List devizového odboru NBCS v Prahe Oblastnému Gstavu v Bratislave zo 17. 12. 1946
o zligeni zlatych depozitov SNB a NBCS vo Svajéiarskej narodnej banke, inv. &. 1173, gk. U-0001-3529.

52 ANBS, f. Narodna banka Slovenska, Bratislava (d'alej len NBS), Navrh dohody o predaji zlata z 9. aprila
1993, nesprac., sk. U-0002-7635.

53 ANBS, f. NBS, Zmluva medzi SR a CR o spolo¢nom postupe pri deleni majetku CSFR z 24. 11. 1999,
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8. Podiel Imricha Karvasa na stabilizacii cenovej a mzdovej hladiny na Slovensku v rokoch
1941-1944

Imrich Karvas zdéraznoval, Ze stalost menovej jednotky sa mdze udrzat len prisnou cenovou
politikou a udrzanim rovnovahy medzi vyrobou a spotrebou. PoZzadoval zavedenie Géelnej
a hospodarskym potrebam zodpovedajucej mzdovej politiky, Uspornej a produktivne
orientovanej statnej finanénej politiky. Nadéasovy bol aj nazor, Ze vo vsetkych oblastiach
hospodarskej politiky musia sa opatrenia harmonicky dopliiovat a navzajom podporovat,
pri¢om vyrazny pohyb cenovy alebo mzdovy, ako aj nelspornost v Statnych financiach
mohli by sa stat pri¢inou vieobecného pohybu v hospodarskych ¢&islach, ¢o by koniec
koncov muselo vyustit do silnej, hospodarske hodnoty niciacej inflacii.** Zdoéraznoval,
ze: ,Stdlostou meny sa dd udrZovat rovnovdéha Stdtneho rozpoctu. Hodnotu periaznej
jednotky urcuje cenovd hladina. Cenovd hladinu je treba aktivne uréovat alebo regulovat. >
Stupriovanie vojnovej produkcie a nedostatok surovin i potravin sa zakonite odrazili v napati
medzi peniazmi a tovarom, ¢o ohrozovalo aj poziciu meny. Na eliminovanie takéhoto vyvoja
bol zaloZzeny Najvyssi Urad pre zasobovanie, ktorého Glohou bolo v podstate usmerfiovanie
cenového vyvoja vnutri $tatu na podklade zasobovacej situacie. Nie je iste ndhoda, Ze na
jeho &elo bol postaveny Imrich Karvas.

Pre zachovanie kupnej sily slovenskej koruny v zahrani¢nych relaciach SNB zriadila cely rad
vyrovnavacich fondov devizového odboru, ktorych tlohou bolo na jednej strane napomahat
dovoz tovarov zo Statov s vysokou cenovou hladinou, na zlacnenie dovazaného tovaru,
a ktoré sa dotovali odstiepenim ¢&asti zisku docieleného pri vyvoze do tychto Statov. ISlo
napriklad o chorvatsky, rumunsky, madarsky a tzv. G fond. Okrem toho mala zriadené
fondy s opacnou funkciou. V relaciach, v ktorych mal partnersky $tat nizsiu cenovd hladinu
ako Slovensko, fondy pomahali zlacfiovat vyvazany slovensky tovar a dotovali sa zo ziskov

docielenych pri dovoze. I$lo najma o Svajciarsky a Svédsky cenovy fond.

9. Imrich Karvas$ ako zakladatel' bankového vyskumu na Slovensku

Aby bolo mozné poznat a analyzovat ekonomické pohyby, cenové hladiny, Imrich Karvas

Protokol medzi vladou SR a CR o odovzdani a prevzati zostavajcej asti zlata zo zasob po byvalej SBES
z0 17.11. 2000, inv. €. S0-000-094-058, 5k. U-0003-0944.

54 ANBS, f. SNB, Zapisnica z 1. valného zhromazdenia SNB z 27. 2. 1940, inv. ¢. S0-000-066-234,
sk. U-0000-2936.

55 KARVAS, Slovenska narodna banka..., s. 6.

56 Zapisnica z 37 schddze bankovej rady SNB z 22. marca 1943, inv. ¢. S0-000-094-582, sk. U-0000-
2945. Tamze: Bilancia SNB za rok 1944, inv. & S0-000-066-963, $k. U-0000-3128. Koncom roka 1944
bol Gi¢et vyrovnavacieho fondu vo vygke 142 980 964,20 Ks. Uet bol zlugeny z tychto podt&tov: A - pre
vol'né devizy, B - pre cestovny ruch, E - pre protektoratne transfery, F - pre $vajciarske transfery, G - pre
cenové vyrovnavanie, H - osobitny madarsky vyrovnavaci Géet, | - pre $védske transfery, J - pre cenové
vyrovnavanie s Rumunskom.
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kladol velky déraz na rozvoj odborného vyskumu v hospodarskej sfére. Z tohto dévodu bolo
uz pri vzniku Slovenskej narodnej banky zriadené studijné oddelenie. V septembri 1940 bolo
Studijné oddelenie premenované na narodohospodarske oddelenie, ktoré podliehalo priamo
guvernérovi. Studijné oddelenie ihned' po svojom vzniku zacalo pre potreby Slovenskej
narodnej banky, ale aj Ustrednych Statnych organov, vydavat raz mesaéne hospodarske
spravy a rbézne analyzy, ktoré sa tykali narodného dochodku, hospodarskej, devizovej
a exportnej kapacity Slovenska a dafového zataZenia obyvatelstva. Vypracovavanie
pozadovanych sprav a analyz bolo spociatku velmi komplikované, kedZe k dispozicii neboli
Statistické Gdaje a so stratou Urodnych oblasti juzného Slovenska doslo tiez k vyraznym
zmenam v doprave, polnohospodarstve a v priemysle. Studijné oddelenie sa pri jednotlivych
vypo¢toch a odhadoch muselo opierat o Udaje v starSich publikaciach réznych autorov,
napriklad Huga Meszarosa alebo o odhady Zemedelskej rady pre Slovensko a Ustredného
zdruzenia slovenského priemyslu.’” Na rozdiel od niektorych ¢lenov slovenskej vlady
povazovalo oddelenie za najspolahlivejSie Udaje vypocty byvalého Eeskoslovenského
Statneho dradu Statistického. 58

Hospodarske spravy vydavané $tudijnym oddelenim Slovenskej narodnej banky od augusta
1939 boli uréené len pre ¢lenov Bankovej rady Slovenskej narodnej banky, ¢lenov vlady,
predstavitelov Ustrednych hospodarskych Uradov a pre nemecké hospodarske miesta.
Imrich Karvas uviedol: ,V zdujme vojnového hospoddrstva prijala vidda pocas prvého roku
vojny rozhodnutie, ktoré zakazovalo zverejfiovanie Statistickych prdc o hospoddrstve.
Sucasne sa zaviedla hospoddrska cenzira, dozerajica na dodrZiavanie zdkazu. Cenziru
vykondvalo ministerstvo hospoddrstva. ISlo pritom o tajné opatrenie, ktoré zavddzali vsetky
krajiny vedtce vojnu.”™ Nakoniec boli uznesenim vlady Slovenskej republiky zo dna 17.

augusta 1941 v3etky hospodarske $tatistiky vyhlasené za prisne déverné a tajné.s°

Z iniciativy Imricha Karvasa sa vedenie Slovenskej narodnej banky rozhodlo vytvorit
ustav, ktory by sledoval hospodarske pohyby, skiimal a spracovaval ich s cielom regulacie
a optimalneho vyvoja hospodarstva. Preto bol dia 4. oktobra 1940 na zaklade vladneho
nariadenia €. 267/1940 Slovenského zakonnika v rdmci Slovenskej narodnej banky vytvoreny
odbor pre vyskum konjunktary.®' Imrich Karva$ sa otazkou zaloZenia podobného Ustavu

57 MESZAROS, Hugo. Narodny majetok Slovenska. Bratislava, 1936.
58 ANBS, f. SNB, Vypocet narodného déchodku Slovenska z 19. 12. 1939, inv. &. S0-000-069-016, 2125,
k. U-0000-3980.

59 SCHVARC, Michal - HALLON, Ludovit. Kauza Karvag. Studie a dokumenty k zatknutiu, zavleceniu
a interndcii guvernéra Slovenskej narodnej banky na Gizemi Nemeckej riSe. Bratislava: Historicky Ustav
SAV, 2014, s.134.

60 ANBS, f. SNB, Kore$pondencia guvernéra SNB Imricha Karvasa so gta’tnym uradom Statistickym 16. 4.
1942, inv. &. S0-000-069-038, k. U-0000-3993.

61 ANBS, f. SNB, Organizaény Statut odboru pre vyskum konjunktiry z roku 1940, inv. ¢. SO-000-069-
006, sk. U-0000-3980. Blizsie pozri: CHUDJAK - LEKOVA, Origins of Slovak economic statistics...,
p. 6 - 14; CHUDJAK, FrantiSek - LEKOVA, Andrea. Zadiatky slovenskej hospodarskej Statistiky. In Biatec,
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zaoberal uz v medzivojnovom obdobi a za jeho prvy pokus v tejto oblasti mozno povazovat
zalozenie Narodohospodarskeho Ustavu Slovenska a Podkarpatskej Rusi v roku 1932.
Pri svojich Gvahach zriadit ustav pre vyskum konjunktary sa inSpiroval najmé ¢innostou
Institatu pre vyskum konjunktdry v Berline (Institut fur Konjunkturforschung), ktory v roku
1925 zalozil a viedol profesor Ernst Wagemann.®? Po vzniku Slovenskej republiky v roku 1939
a po menovani Imricha Karva$a za guvernéra Slovenskej narodnej banky doslo k nadviazaniu
uzSej spoluprace medzi Studijnym oddelenim Slovenskej narodnej banky a Instititom
pre vyskum konjunktiry v Berline. Na jar roku 1940 dokonca profesor Ernst Wagemann
navstivil Slovensko, aby tu osobne vykonaval vyskum v okoli Piestan. Pocas svojej cesty,
na ktorej ho sprevadzal guvernér Imrich Karvas, sa profesor Wagemann stretol s najvyssimi
predstavitelmi Slovenského Statu a na péde Slovenskej univerzity predniesol 9. maja 1940
prednasku pod nazvom Liberalizmus a riadené hospoddrstvo v hospoddrstve svetovom.
Vzajomné rozhovory medzi Imrichom Karvasom a Ernstom Wagemannom boli podnetom
pre realizdciu myslienky, aby vyskum konjunktiry na Slovensku vykonavala Slovenska
narodna banka na zakonnom podklade. Vtedajsie Studijné oddelenie Slovenskej narodnej
banky nemalo totiZ zakonné opravnenie pozadovat spravy a Udaje. Stavalo sa preto, Ze
»U hospoddrsky ¢innych oséb nebolo dostatocnej ochoty poddvat dobrovolné spravy a ddta,
ktoré od nich Slovenskd ndrodnd banka poZadovala” ¢4

Odbor pre vyskum konjunktury ststredoval data a spravy ekonomického charakteru nielen
zo Slovenska, ale i zo zahranicia, spracovaval a spristuprfioval ich pre vedecké a praktické
Gcely. Jeho Ulohou bolo aj publikovat spravy, poskytovat informacie a poradensku &innost
hospodarskym, politickym a vedeckym kruhom. Na tento Ucel bola banka opravnena
pozadovat od ekonomickych subjektov podklady vztahujice sa na odbor ich hospodarskej
¢innosti. Samozrejme, ako uz vyplyva zo samotného nazvu, daldou ¢innostou boli vyskum
a sledovanie konjunkturalneho vinenia hospodarstva. Na ¢elo tohto Uradu bol postaveny
Vojtech Krajcovi¢, ktory sa stal jeho prednostom a 1. jula 1941 bol vo veku 27 rokov
vymenovany za riaditela spominaného odboru. Pre tento post bol vybrany uz vopred
guvernérom Imrichom Karvasom pre jeho teoretické vedomosti v oblasti narodného
hospodarstva, ale i pre jazykové schopnosti (hovoril po anglicky, nemecky, franctzsky a po
madarsky).®*Jezaujimavé, Zetakmervsetcizamestnanciodboruboli¢erstviabsolventiprazskej
alebo bratislavskej univerzity, ktori absolvovali kratsi ¢i dIhsi studijny pobyt v Berline, Parizi
alebo v Londyne. Do svojich funkcii boli prijimani len vd'aka svojim odbornym znalostiam,
bez ohladu na politické a nabozenské presvedlenie, ¢o bolo zvlastnostou v prostredi

ro¢. 23,2015, ¢.10,s. 24 - 27.

62 KULLA, Bernd. Die Anfinge der empirischen Konjunkturforschung in Deutschland 1925 - 1933.
In Volkswirtschaftliche Schriften, Heft 464, Berlin: Duncker & Humblot, 1996.

63 Slovak, ro¢nik 22, 1940, &. 109, 10. 5. 1940, s. 8.
64 Slovak, ro¢nik 22, 1940, ¢. 258, 30. 10. 1940, s. 8.
65 MAZUR, Milos. Vojtech Krajeovié. In Biatec, ro€. 11, 2003, &. 4, s. 25.
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totalitného Statu. Viaceri zamestnanci odboru pre vyskum konjunktary boli vyrazne lavicovo
orientovani. Niektori, ako napriklad Jan Pull, boli zapojeni do komunistického odboja a po

vojne sa stali vyznamnymi predstavitel'mi nastupujuceho komunistického rezimu.¢®

Pri odbore pre vyskum konjunktiry bol zriadeny aj poradny zbor odboru pre vyskum
konjunktury zloZeny zo zastupcov ministerstva financii, ministerstva hospodarstva,
Zemedelskej rady pre Slovensko, Ustredného zdruzenia slovenského priemyslu
a obchodnych komor na Slovensku.’

Odbor pre vyskum konjunktiry Slovenskej narodnej banky vydaval kazdy mesiac pre
potreby Slovenskej narodnej banky a Ustrednych Statnych organov hospodarske spravy
v slovenskom a nemeckom jazyku. Spravy boli zlozené z textovej a tabulkovej casti.
Textova Cast zachytavala zakladné cenové pohyby, tazbu kovov a uhlia, vyvoj priemyslu
a polnohospodarstva, cestovného ruchu. V tabulkovej ¢asti pribudli informéacie o ¢erpani
cedul'ového Uveru, o Zirovych a Sekovych G¢toch, o prehl'ade vkladov v réznych skupinach
pefiaznych Ustavov, o Statnych finanénych prijmoch a cenovych indexoch.®® Od roku 1941
zadali vychadzat sSirsie koncipované (Stvrtroéné, polro¢né aro¢né) Sprdavy odboru pre vyskum
konjunktury Slovenskej ndrodnej banky zaoberajice sa podrobnejsie vyvojom $tatnych
financii, pefazného a kapitalového trhu, cien, miezd a platov, priemyselnej produkcie,
polnohospodarskej vyroby, dopravy a zahrani¢ného obchodu.*?

Odbor pre vyskum konjunktury Slovenskej narodnej banky okrem periodickych publikacii
z ¢asu na Cas vydaval aj Specidlne zosity. Najma Zvldstny zosit pre vyskum konjunktdry
¢. 1- Ceny predstavuje unikatny dokument spracovany na vysokej odbornej trovni. Obsahuje
metodické podklady pre vypocet cenovych indexov, a to hlavne pre index velkoobchodnych
cien, index maloobchodnych cien a index Zivotnych nakladov. Autori predloZili podrobnu
analyzu cenovych pohybov, miezd a platov a spotreby obyvatelstva. V zavere prace
predstavili svoje argumenty o nevyhnutnosti stanovenia pevnych a regulovanych cien.
Tento dokument sa stal jednym z podkladov pre nastavenie stabilnej cenovej a mzdovej
hladiny na Slovensku v rokoch 1941 - 1944.7°

Imrich Karvas uz v roku 1942 navrhol pretvorit odbor pre vyskum konjunktury Slovenskej
narodnej banky na samostatny Ustav pre vyskum konjunktdry, lebo podla jeho nazoru ,len

66 ANBS, f. SNB, Osobné $tatusy zamestnancov Slovenskej narodnej banky 1942 - 1944, inv. &. S0-000-
066-755, sk. U-0000-3015.

67 ANBS, f. SNB, Korespondencia Poradného zboru odboru pre vyskum konjunktdry 1940 - 1941,
inv. ¢. S0-000-069-008, sk. U-0000-3980.

68 ANBS, f. SNB, Hospodarske spravy SNB za rok 1942, inv. &. S0-000-069-030, sk. U-0000-3987.

69 ANBS, f. SNB, Spravy odboru pre vyskum konjunktiry za rok 1943, inv. ¢. S0-000-069-036,
$k. U-0000-3992.

70 ANBS, f. SNB, Zvlastny zosit odboru pre vyskum konjunktury €. 1 - Ceny, inv. & S0-000-069-037,
$k. U-0000-3992.
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takto bude zabezpecend nezavislost tohto Ustavu a moznost jeho dalsieho rozvoja.””" Po
dlhych rokovaniach sa v roku 1944 na zaklade zikona ¢&. 81/1944 Slovenského zakonnika
odbor pre vyskum konjunktury vy¢lenil zo Slovenskej narodnej banky a zmenil svoj nazov na
Ustav pre vyskum hospodarstva.’? Na financovani ¢innosti Ustavu pre vyskum hospodarstva
sa mali podielat podla vopred stanoveného kltca Slovenska narodna banka a uUstredné
Statne organy zastupené v Kuratériu Ustavu pre vyskum hospodarstva. Zamestnanci
Slovenskej narodnej banky, ktori preéli do Ustavu pre vyskum hospodarstva, zostali viak
nadalej zamestnancami Slovenskej narodnej banky.”? Ustav pre vyskum hospodarstva
pdsobil do roku 1947, ked splynul so Statnym &tatistickym a planovacim tradom.

Poslednou vyznamnou publikaciou, na ktorej sa podielali pracovnici Ustavu pre vyskum
hospodarstva, bola Statistickd priru¢ka Slovenska, ktora vysla v roku 1947. Tato priru¢ka
predstavuje zakladny pramenny material k poznaniu Struktury slovenského hospodarstva
v rokoch 1939 - 1944, ale najméa v prechodnom povojnovom obdobi 1945 - 1947, pricom
jej autori sa pokusili zosumarizovat rozsah vojnovych $kéd. Do roku 1993 predstavuje jednu
z mala komplexnych a déveryhodnych Statistickych prac vzniknutych na Slovensku.”

Statistické vykazy odboru pre vyskum konjunktiry Slovenskej narodnej banky, ktoré sa
predkladali nemeckym partnerom, boli na prikaz guvernéra Imricha Karvasa umyselne
falSované, aby Nemecko nemalo presny prehlad o hospodarskej kapacite Slovenska.
Guvernér Imrich Karva$ bol totiz zapojeny do protifasistického odboja. Po vypuknuti
Slovenského narodného povstania ho 3. septembra 1944 zatklo gestapo. A okrem iného
ho obvinilo z falSovania Statistickych vykazov. Imrich Karvag v$ak uvedené obvinenia pri
vypoduvani na gestape v Brne 20. septembra 1944 poprel: ,Je prirodzené, Ze spriatelend
Nemeckd risa mala k dispozicii Statistické ddta a prdce kazdy mesiac. Prislusné podklady
dostdvalo priamo nemecké vyslanectvo cez ministerstvo zahrani¢nych veci a zdstupca
riSe v rade ndrodnej banky od riaditelstva banky. NembZe byt teda ani reli o tom, Ze
Slovensko zatajovalo pred riSou produktivitu svojho hospoddrstva. Bolo to tak, Ze poradca
pre hospoddrstvo pri nemeckom vyslanectve mal kedykolvek k dispozicii vsetky Statistické
prieskumy.””> FalSovanie Statistickych a hospodarskych udajov zasielanych do Nemecka

vo svojich spomienkach uvadza aj Peter Zatko, generalny tajomnik Ustredného zdruzenia

71 ANBS, f. SNB, Zapisnica z porady konanej diia 18. oktébra 1942 o organizacii Ustavu pre vyskum
konjunktury, inv. &. S0-000-069-009, sk. U-0000-3980.
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slovenského priemyslu a najblizsi spolupracovnik Imricha Karvasa.”® Napriek tomu, zZe sa
gestapu nepodarilo dokazat Imrichovi Karvasovi va¢sinu obvineni, vo februari 1945, bol

odsudeny na trest smrti, pri¢om sa mu iba zazrakom podarilo prezit.”

Zaver

Neobvyklé medzinarodno-politické a hospodarske prostredie, v ktorom sa banka
pohybovala, do zna¢nej miery zuZzovalo manévrovaci priestor Imricha Karvasa pri realizacii
menovej politiky. Ak sa nemecki predstavitelia o niektorych slovenskych vladnych &initeloch
nevyjadrovali prili$ lichotivo ,zdéraznujic ich servilnost”, Imricha Karvasa naproti tomu
vnimali ako nekompromisného a erudovaného partnera, ktory vzbudzoval reSpekt a Gctu. Je
naozaj pozoruhodné, Ze aj za tychto okolnosti nepolavil zo svojho etického a humanistického
postoja. Vzdy presadzoval zaujmy Slovenska, ako aj zachovavanie 'udskych sprav. Odmietol
preto navrhy Hlinkovej strany na ,prelomenie bankového tajomstva” kvéli identifikacii
Zidovskych vkladov, ako ¢len Komitétu hospodarskych ministrov poukazoval na ekonomické
straty sposobené arizaciou, na hospodarske désledky deportacie Zidovského obyvatelstva.
Upozoriioval na sklenikovy charakter slovenskej ekonomiky vezicej sa na vine vojnovej
konjunktury. Rezolitne sa postavil proti Ziadosti Ferdinanda Duréanského a Stefana Polyaka,
aby pre ,buduici slovensky odboj" uvolnil z bankovych zasob vo Svajtiarsku zlato a hodnotné
devizy.”® Imrich Karvas tesne pred svojim zatknutim urobil prostrednictvom svojho priatela,
$vajciarskeho konzula v Bratislave Maxa Grassliho, prislusné opatrenie, aby sa menové
zlato ulozené vo Svajciarskych bankach nedostalo do ruk Nemcov, tak ako sa to stalo
s ¢eskoslovenskym zlatom po obsadeni Prahy v marci 1939, ked' Bank of England na natlak
Nemecka previedla 23,1 tony zlata na ucet RiSskej banky v Berline.”®

76 TEREN, Stefan (ed.). Narodohospodar Peter Zatko spomina. Liptovsky Mikulas: Tranoscius, 1994,
s.102.
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5 miliénov koruin pre potreby slovenskych zastupitel'skych tradov v cudzine z 28. augusta 1944, nesprac.
Riaditel'stvo Slovenskej narodnej banky tuto Ziadost zamietlo na svojom zasadnuti 18. septembra 1944
pod vedenim viceguvernéra Jozefa Fundarka, kedze Imrich Karva$ bol v tom ¢ase uz zatknuty. Navrhlo
vsak vyplatit mimoriadnu dotaciu vo vyske Sestmesaénej beznej potreby kazdého velvyslanectva. ANBS,
f. SNB, List devizového odboru SNB Ministerstvu zahraniénych veciz 19. 9. 1944, inv. ¢. SO-000-067-564,
$k. U-0000-3521.

79 KARVAS, Moje pamiti..., s. 34, 37. K otazke osudu Ceskoslovenského zlata pozri: MICHALEK, Slavomir.
Ceskoslovenské menové zlato 1938 - 1982. Bratislava: VEDA, 2021, s. 22 - 23.
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lll.1. Prekonavanie prahu. Pribeh predéasne spomalenej
realnej konvergencie
Karol Morvay

Uvod

V ekonomike SR uz priblizne jednu dekadu chyba dal$i vyraznejsi progres v redlnej
konvergencii. Pretrvava odolny prah medzi trovriou, ktort slovenska ekonomika uz dosiahla,
a Urovrou najvyspelejSich ekonomik. To je ten prah, ktory mame na mysli v nazve tohto
prispevku. Nie je to novy problém, dokonca ho uz mozno vnimat ako dlhodoby. V siéasnosti
sa mu v3ak dostava viac spolocenskej pozornosti. Pozornost k tomuto fenoménu mohli
pritiahnut ¢asté sthrnné hodnotenia stavu ekonomiky, ktoré sa spdjaju s tohoroénym
okruhlym jubileom samostatnej republiky.

Slovenska ekonomika sa nachadza pod tymto prahom prili§ dlho bez jeho zjavného
prekonavania. Niekedy je tento jav prezentovany ako spoloény problém ekonomik v strednej
avychodnej Eurdpy. Je to len ¢iasto¢ne pravda. V pripade SR sa uviaznutie pod tymto prahom
zda byt vypuklejsim problémom.

V tomto prispevku sa venujeme pri¢indam tohto javu. Z nich &ast suvisi s odvetvovymi
Struktdrnymi posunmi, ale cast je prierezova tiahne sa naprie¢ odvetviami. Cielom je
zhodnotit rozsah problému zastavenia realnej konvergencie a vysvetlit jeho pri¢iny. A kedze
ide o vedecku stat na pocest Imricha Karvasa, venujeme sa aj pohladu tohto vyznamného
narodohospodara na redlnu konvergenciu v ¢asoch jeho aktivheho pésobenia. Napriek
premosteniu na historiu tu véak absentujucu realnu konvergenciu vnimame ako vyzvu pre
sucasnost.

1. Obraz skamaného javu

Uz priblizne jednu dekadu pozorujeme absenciu trvalejSej realnej konvergencie (graf 1).
Dokonca po opatovnom zvyrazneni zaostavania v roku 2021 mézeme konstatovat rovnaku
relativnu poziciu SR v redlnej konvergencii, aka uz bola v roku 2007 (aj vtedy HDP na
obyvatela v $tandarde kupnejsily dosahoval 68 % priemeru EU 27, rovnako ako v roku 2021).
To je zly vysledok stratégie dobiehania najvyspelejsich - a jav silno pripominajuci tzv. pascu
stredného prijmu. Eurépska komisia tento jav oznacila za prejav vyprchania pévodnych
tahdrov rastu (prilev priamych zahraniénych investicii, preberanie vyspelych technolégii
zvonka - a vdaka tomu skokovity rast produktivity vyrobnych faktorov...) a nedostatoénej
tvorby novych (zaloZzenych na domacom inova¢nom potenciali).!

1 EUROPEAN COMMISSION. Country Report Slovakia 2019. Communication from the Commission to
the European Parliament, the European Council, the European Central Bank and the Eurogroup. [online].
Brusel, 2019, [cit. 2023-04-10]. Dostupné na: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/fileimport/2019-
european-semester-country-report-slovakiaen0.pdf
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Domace analytické pracoviskd (NBS, IFP) poukazovali na metodické nekorektnosti
vo vykazovani Standardu kapnej sily. Tie si zodpovedné za pokles hodnét HDP per
capita v $tandarde kupnej sily? . Bez toho, aby sme zachadzali do detailov, akceptujeme
odporucanie z uvedeného zdroja pouzivat Gdaje v eurdch a vyhnat sa tak skresleniam
spojenym s problematicky vykazanym standardom kupnej sily. Tymto sa vSak sledovany
problém neodstrani: pri vyjadreni pomernych trovni ekonomiky pomocou HDP per capita
v beznych eurach sa sice neprehlbuje zaostavanie ekonomiky SR v poslednych rokoch, ale
stile nemozno hovorit o nejakych vyraznejSich Uspechoch v dobiehani tUrovne vyspelych
ekonomik (porovnaj grafy 1a 2).
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Graf 1: HDP per capita (v tandarde kapne;j sily), v pomere k trovni EU 27 (EU 27 = 100)
Prameri: Vlastné vypocty na zaklade udajov Eurostatu.

2 DUJAVA, Daniel - ZUDEL, Branislav. O parite. Komentar ku konvergencii slovenskej ekonomiky k EU.
[online]. Ministerstvo financii SR: In&titut finanénej politiky. Komentar 2023/6, 27. 3. 2023, [cit. 2023-04-
10]. Dostupné na: https://www.mfsr.sk/files/archiv/44/ppp_final_web.pd
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Graf 2: HDP per capita (v EUR), v pomere k trovni EU 27 (EU 27 = 100)
Pramerni: Vlastné vypocty na zaklade udajov Eurostatu.

Inym vyjadrenim problému (pri vyhnuti sa problémom s paritou) je pohlad cez zmeny
redlnej produktivity prace (graf 3). V obdobi pred globalnou finanénou krizou 2008/2009
bolo Slovensko lidrom V4 v raste produktivity prace. V obdobi po roku 2012 toto postavenie
stratilo. Spomalenie rastu produktivity v tomto obdobi bolo spoloénym znakom ekonomik
V4. Ale miera tohto spomalenia je v ekonomike SR podstatne vyznamnejsia. Prave utlm
dynamiky produktivity je rozhodujlci pre pochopenie spomalenia procesu dobiehania

urovne vyspelych ekonomik.?

3 K tomu je napriklad ZUK, Piotr et al. Real convergence in central, eastern and south-eastern Europe.
[online]. In ECB Economic Bulletin, Issue 3/2018 - Article, s. 36 - 65, [cit. 2023-04-10]. Dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ebart201803_01.en.pdf
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Graf 3: Zmena reélnej produktivity prace v dvoch vyvojovych fazach (v %, kumulativne za obdobie)
Poznambka: Produktivita prace poditana ako pridana hodnota na pracujliiceho (z dajov v stalych cenach).
Prameri: Vlastné vypocty na zaklade Udajov Eurostatu.

2. Pri¢iny: strukturne posuny aj prierezové javy

Pri skdmani pri¢in spomalenia rastu produktivity sa stretdvame s faktormi, ktoré suvisia
s posunmi v odvetvovej Struktire hospodarstva, ale aj s faktormi, ktoré su prierezové
(vyskytuju sa naprie¢ odvetviami).

Pohyby v odvetvovej Struktire pbsobili proti rastu produktivity

Odvetvia hospodarstva maju prirodzene vyrazne odlisné Urovne produktivity. A méze sa
stat, Ze vyznam (podiel) odvetvi s pomerne nizSou produktivitou narastie. V désledku toho
spomali aj rast produktivity na makro-trovni.

Struktira ekonomiky sa v ostatnom desatro&i posunula v prospech odvetvi s nizsou
produktivitou prace (predtym to bolo naopak, graf 4). V pripade $truktiry prirastku
pridanejhodnoty (aleboHDP)vidnopriamzrkadlovyobraz:Vobdobi2001-2010vznikalitakmer
dve tretiny prirastku pridanejhodnoty v odvetviach s nadpriemernou produktivitou a priblizne
jedna tretina v odvetviach s podpriemernou produktivitou. Ale v dekade 2011 - 2020 to bolo
naopak,vacsinaprirastkupridanejhodnotyvzniklavodvetviachspodpriemernouproduktivitou.
Velmi vyrazne sa zmenili aj proporcie prirastku zamestnanosti: V dekade do 2010 sa az
117,9 % prirastku zamestnanosti realizovalo v odvetviach s nadpriemernou produktivitou
(inde teda dochadzalo k poklesu), po roku 2010 to bolo uz len 46,3 %. V Zelanom scenari by
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prave odvetvia s vysokou produktivitou mali byt tymi, ktoré zvysuju svoj podiel na tvorbe
pridanej hodnoty a zamestnanosti. Takyto scenar v poslednych rokoch nebol realitou.
Martin Labaj poukazal na to, Ze v SR je mimoriadne vysoky podiel pracovnikov ,viazanych”
na pracovné miesta v podnikoch s nizkou produktivitou prace.*

a) prirastok pridanej hodnoty b) prirastok zamestnanosti
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Graf 4: Podiel odvetvi s vy$3ou (a nizSou) produktivitou prace na prirastku aktivity celej ekonomiky (v %)
Prameni: Vlastné vypocty na zaklade udajov Eurostatu.

Posuny v odvetvovej &truktdre v skimanom obdobi timili rast produktivity. Dalej sa
zameriame na sériu faktorov, ktoré mozno vnimat ako prierezové. Nesuvisia so zmenou
Struktury aktivit, vyskytuju sa ako plosny problém.

3. Miera investovania - priskoro na nizkych arovniach

Mozno predpokladat, Ze dynamika aj charakter ¢innosti v ekonomike st pred-determinované
mnozstvom a charakterom aktiv (majetku), ktoré sa akumuluji investi¢nou ¢&innostou
v podnikoch a dalSich organizaciach. Preto ak pozname povahu tvoreného kapitalu
(tvorenych fixnych aktiv), mézeme predvidat povahu rozvijajucich sa ekonomickych
ginnosti. Pre tieto Ucely je mozné z celkovej tvorby fixnych aktiv separovat zlozku, ktora je
najviac spata s intelektualnou ¢innostou: ide o aktiva dusevného vlastnictva (intellectual

4 LABAJ, Martin. (Ne)efektivne vyuzivanie vyrobnych faktorov a rozdiely v produktivite prace v ramci
spracovatel'ského priemyslu na Slovensku. [online]. In Monitor hospodarskej politiky, 2018, ¢. 2/ jan, s.
7 - 10, [cit. 2023-04-10]. Dostupné na: https://nhf.euba.sk/www_write/files/veda-a-vyskum/casopisy/
monitor-hospodarskej-politiky/MHP_06_18_final.pdf
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property assets), zjednodusene ich tu budeme nazyvat ako ,intelektualne aktiva". Obsahuju
vysledky vyskumu a vyvoja, databazy, softvéry a podobné aktiva nevyhnutné pre dusevnu
¢innost. Preferovany rozvoj ekonomiky tak potrebuje dobrt dynamiku celkovej tvorby aktiv
a v ramci nej narast roly tych intelektualnych. V takomto pripade méZeme predpokladat
jednak modernizaciu ekonomiky a dobiehanie ekonomickej trovne vyspelejSich ekonomik
(ked' je celkova intenzita investovania do fixnych aktiv v SR vyssia ako v ,dobiehanych”
ekonomikach) a aj rastuci priestor pre intelektualne naro¢né cinnosti (ak je dostatocna
dynamika intelektualnych aktiv).

Vyvoj vsak nie je uspokojivy ani v pripade celkovej tvorby fixnych aktiv, uz vébec nie
v pripade tych intelektualnych. Vyjadrime to cez tzv. mieru investovania: Celkova miera
investovania,pomer tvorby hrubého kapitalu k HDP v SR dlhodobo klesa (graf 5). Ekonomicka
tedria predpoklad3, Ze ak chce vykonnostne slabsia ekonomika zmiernit svoje zaostavanie
oproti vyspelejsim ekonomikdm, mala by mat mieru investovania dlhodobo vys$siu ako
vyspelejsie ekonomiky. V grafe 5 vidno, 7e ekonomika SR tento predpoklad prestala spifiat,
dokonca v zavere sledovaného obdobia ma mieru investovania nizsiu ako tie krajiny, ktoré
by SR mala dobiehat. Tvorba hrubého fixného kapitalu v SR klesla cez viaceré prudké vykyvy
z Grovni okolo 27 % - 28 % HDP pred dvomi desatro¢iami na 18 % - 19 % HDP v obdobi 2020
- 2021. Takato uroven uz nie je dostato¢na.

ESte menej priaznivy obraz dostdvame, ak sa zameriame na mieru investovania do
intelektualnych aktiv. Tam slovenskd ekonomika nedosahuje hodnoty porovnatelné
s vyspelejsimi ekonomikami uz dlhodobo. Tvorba takychto aktiv v SR kolisala v ostatnych
dvoch desatrodiach okolo 2 % HDP, bez tendencie k zlep3eniu. V skupine vybranych
vyspelejsich ekonomik dosiahli napr. v roku 2021 hodnoty v intervale 4 % az 9 % v pomere
k HDP. Hodnoty v SR su nielen nizsie ako v porovnavanych ekonomikach, tiez zaostavanie sa
este v ¢ase prehlbuje (graf 6). To indikuje, Ze intelektudlne naroéné &innosti sa v ekonomike
SR rozvijaju podstatne menej ako v ostatnych porovnavanych ekonomikach.
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Graf 5: Miera investovania (tvorba hrubého fixného kapitalu / HDP) v %
Prameni: Vlastné vypocty na zaklade Udajov Eurostatu.
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Graf 6: Miera investovania do aktiv duSevného vlastnictva (tvorba aktiv dusevného vlastnictva v % GDP)
Prameni: Vlastné vypocty na zaklade udajov Eurostatu.
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Kapitdlova vybavenost pracovnikov: aj tu sa dobiehanie zastavilo.

Uvedené tendencie v dynamike tvorby kapitalu viedli k tomu, Ze ekonomika SR v poslednej
dekade prestala dobiehat dalSie ekonomiky v drovni vybavenia pracovnika kapitalom.
A vybavenost pracovnika kapitdlom uréuje produktivitu prace aj charakter prace. Od
zadiatku ekonomickej transformacie priblizne do roku 2010/2011 slovenska ekonomika
dobiehala Uroven vyspelejsich ekonomik v kapitalovej vybavenosti pracovnikov (poditanej
ako stav fixnych aktiv prepocitany na jedného pracovnika). Odvtedy k d'alSiemu zlep$ovaniu
nedochadzalo. A rozdiely s velké prave vo vybaveni pracovnikov intelektualnym kapitalom:

1. Vo vybaveni pracovnikov celkovymi fixnymi aktivami dosahuje Slovensko napr. priblizne
90 % &eskej Urovne alebo 40 % rakuskej irovne, bez priaznivej tendencie k ,dotahovaniu
sa" (graf 7a).

2. Vo vybaveni pracovnikov intelektualnymi aktivami je zaostavanie SR podstatne
vyraznejsie, Urover v SR dosahuje iba priblizne 40 % Ceskej Urovne a 14 % rakuske;j - tiez
bez znaku ,dotahovania sa" k Urovniam vo vyspelejSich ekonomikach (graf 7b). To je
zjavné obmedzenie pre rozvoj intelektualne naro¢nych ¢innosti.

a) celkové fixné aktiva / pracujuci b) aktiva dusevného vlastnictva / pracujici
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Graf 7: Pomer kapitalu k praci (Groveri v SR / troveri vo vybranych krajinach v %)
Prameni: Vlastné vypocty na zaklade udajov Eurostatu.

Mozno konstatovat vyrazné zaostavanie v kapitalovej vybavenosti (bez priaznivej tendencie
uz jedno desatrodie), eSte menej priaznivo pdsobi porovnanie Specifickej zlozky kapitalu -
intelektualneho kapitélu. Je to vyznamna prekazka posunu na vys$siu produktivitu, ktora sa
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opiera o intelektualne narocnejsie aktivity.

3.V krizovych chvil'ach: ochranenie spotreby pri obetovani investicii

Problém slabntcej dynamiky investovania a akumulacie kapitalu bol eSte zvyrazneny v ¢ase
pandémie: tvorba kapitalu v SR sa vyvijala nepriaznivejsie ako v ostatnych eurdpskych
ekonomikach.

Pandemicky utlm ekonomiky rézne ovplyvnil spotrebu domacnosti a investicie (dve
najvacsie zlozky domaceho dopytu). Slovensko patri medzi ekonomiky, ktoré udrzali drover
spotreby domacnosti na takmer nezmenenej Urovni, zato vSak pri vyraznom poklese
investicii. Za obdobie 2020 - 2021 bol pokles tvorby hrubého fixného kapitalu v SR na
pomery eurdpskych ekonomik mimoriadne vyrazny (graf 8). Z kombinacie vyvoja spotreby
a investicii vyplyvaju nasledujuce zavery. V SR sa takmer uchovali Uroven spotreby, a tym
momentalna Uroven materidlnej Zivotnej Urovne. Dramaticky vSak bol pokles investicii
(najvyraznejsi v skimanom subore eurépskych ekonomik). Ten méze obmedzit moznosti
ozivovania a adaptacie v dlhodobejSom horizonte, zvlast, ked’ uz aj pred recesiou 2020 bola
investi¢na &innost relativne slaba.
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Graf 8: Kombinacie zmien spotreby domacnosti (horizontalna os) a tvorby hrubého fixného kapitalu

(zvisla os) v obdobi poznaéenom pandémiou, 2020 - 2021 (zmeny v %).
Prameni: Vlastné vypocty podla tidajov Eurostatu.

Pandemicka kriza dalej utlmila investi¢nd aktivitu, hospodarska politika podstatne
Uspesnejsie branila Uroven spotreby ako Uroveri investicii. Investi¢ny utlm v ¢ase pandémie
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este vyraznejSie prehibil problém slabej akumulacie kapitalu v SR. U% aj pred nim boli
parametre investi¢nej aktivity pomerne nizke a vyvolavali otazky o moznostiach rastu
produktivity a pokracovania redlnej konvergencie. Tvorcovia praktickej hospodarskej
politiky maju pri rieSeni tohto problému sklon spoliehat sa na Plan obnovy ako na univerzalne
rieSenie. Pritom domace zdroje investicii absentuju dlhsi ¢as.

4. Znie to uz ako fraza. Podnikovy vyskum a vyvoj bez znamok oZivenia

Zaslabouakumulaciou aktivintelektudlneho vlastnictvastojaaj (hocinie vyluéne) mimoriadne
slabé podnikové vydavky na vyskum a vyvoj. Tie st bazou pre podnikovu inovaénu ¢innost.
Vyznamnou slabinou su nielen ich nizka Uroven, ale aj absencia zlepSovania v ¢ase. Pre
medzinarodni porovnatelnost su vyjadrené v grafe 9 v prepoc¢te na pracovnika.
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Graf 9: Podnikové vydavky na vyskum a vyvoj (BERD) prepoditané na pracovnika (v pomere k Grovni
v Nemecku, v %)

Pramen: Vlastné vypocty podla idajov Eurostatu.

Urove podnikovych vydavkov na vyskum a vyvoj v prepocte na pracujiiceho v SR vyrazne
zaostava nielen za Groviiou vyspelejsich ekonomik, ale aj za Ceskom a Madarskom (teda za
krajinami V4, za ktoré boli k dispozicii vhodné tidaje). Urovef tychto vydavkov v SR dosahuje
iba priblizne 12 % ich trovne v Nemecku (2020).
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Zaver

Ako uz bolo konstatované, tu prezentovany problém nie je novy. Ale jeho intenzita v ¢ase
narasta, z pévodne vnimaného kratkodobého prerusenia realnej konvergencie sa stal uz
dlhodoby problém. Nové su niektoré prejavy jeho nerieSenia.

Naprie¢ odvetviami su pritomné limitujice faktory pre rast produktivity a pre pokracovanie
redlnej konvergencie na makro-trovni. Viaceré z tychto limitujacich faktorov st uz dlhsi
¢as zname. Tato analyza vSak ukazuje, Ze sa nedari ich eliminovat. Pretrvava pokles miery
investovania, prehlbuje sa zaostavanie SR vo vybaveni pracovnikov intelektualnymi
aktivami, nadalej na velmi nizkej Grovni zostavaju podnikovy vyskum a vyvoj... Faktory,
ktoré moézu prispiet k novym hybnym silam produktivity a vy3Sej arovni rozvoja, velmi
vyrazne zaostavaju za ich Uroviiami nielen vo vyspelych ekonomikach, ale aj v ostatnych
krajinach V4. Navyse, struktdrne zmeny v dekade po 2010 viedli k posilneniu tych odvetvi,
ktoré nedosahuju ani priemerna Uroven produktivity. Takyto Struktdrny posun obmedzuje
aj rast produktivity na trovni hospodarstva ako celku. Ekonédmovia uz dlhsi ¢as poukazuji na
potrebu podpory nového rastového modelu, v praktickej hospodarskej politike a v reélnej
ekonomike vsak tieto zmeny nie su pritomné.*

*) Tento prispevok je podporeny grantovou schémou VEGA 2/0042/23.
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Raméek 1: Dodatok (...alebo uz aj Imrich Karvas povazoval realnu konvergenciu za
vyzvu pre Slovensko, ale v zasadne inych podmienkach)

Problémy predstavené v tejto stati boli formulované ako vyzvy pre stéasnost. Boli
vsak formulované na podujati venovanom narodohospodarovi Imrichovi Karvasovi.
Tak sa prirodzene ponuka otazka, ako sa na problém dobiehania ekonomickej urovne
vyspelejsich ekonomik pozeral I. Karvas a aka bola realita v realnej konvergencii tych cias
(teda predovsetkym v 20. a 30. rokoch 20. storodia):

+ V &asoch aktivneho pésobenia |. Karvasa bolo velkou vyzvou priblizit sa vykonnosti
Ceskej ekonomiky (Karvas hovoril o ,zjednoteni vyrobnych podmienok”).

. Ekonomika Slovenska sa v &asoch Prvej CSR tazko a zdihavo dostéavala spit na dro-
ven spred prvej svetovej vojny.

+ Prave problém hospodarskeho zaostavania Slovenska priviedol I. Karvasa k studiu
narodohospodarskej vedy.

+ Karvas presadzoval aktivnejsiu zamernu hospodarsku politiku, ktora by brala na zre-
tel Specifické problémy SR.

+ Presadzoval tiez koncipovanie rozvojového planu alebo programu pre Slovensko,
upustenie od Zivelnej hospodarskej politiky.

+  Znacny doéraz kladol na dopravnu infrastruktiru, moznosti dopravy zapado-vychod-
nym smerom, tarifnd reformu, dopravnt dostupnost. Tieto faktory mali prispiet k
hospodarskemu vzostupu a k vyrovnavaniu podmienok s ekonomicky vyspelejsim
Ceskom.

I. Karvas o tychto javoch uvazoval v tplne inych podmienkach: dnes je moznost tvorby
zamernej hospodarskej politiky, Sitej na mieru Slovensku, uz samozrejmostou. Ale napr.

nedostato¢nt dopravnu infrastruktaru vnimame ako limitujuci faktor dodnes.

Spracované podla autorov: KARVAS, Imrich. Sjednoceni vyrobnich podminek v zemich &eskych
a na Slovensku. Praha, 1933; SCHVARC, Michal - HALLON, Ludovit. Kauza Karvas. Bratislava:
Historicky ustav SAV, 2014.
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lll.2. Od regionalizmu k regionalnej politike: odbornost
a odvaha
Anton Marcincin

Uvod

Na internetovych strankach sa da velmi lahko zistit, Ze Imrich Karva$ bol vynikajucim
a odvaznym odbornikom. Bol ekondém a pravnik, podporoval protinacisticky odboj
a Slovenské narodné povstanie a bol vdzneny nacistami aj komunistami. Spomina sa aj to, ze
bol regionalistom, ktory sa priklafal k decentralizacii Ceskoslovenska, nebol véak za politicky
autonomizmus. Po prestudovani jeho analyzy Sjednoceni vyrobnich podminek v zemich
&eskych a na Slovensku z roku 1933 treba zdéraznit, Ze bol regionalistom, ktory je vybornou
inSpiraciou pre tvorcov a tvorbu regionalnej politiky aj dnes, o devatdesiat rokov neskor.

Tato stat je organizovana nasledujucim spésobom: v prvej ¢asti poukazujeme na vybrané
argumenty a odporucania Karvasa' a v druhej Casti ich vyuzivame na struénd analyzu
stiéasného stavu regionalneho rozvoja a tvorby regionélnej politiky. V zavere tvrdime, ze
je potrebné zmenit rozvojovy model Slovenska z centralne riadeného na decentralizovany,
aby sme nastartovali hospodarsky rast a zvysili kvalitu Zivota na Slovensku. Na to su viak
potrebné odbornost a odvaha, presne v sulade so zavermi Karvasovej Studie a s jeho
odkazom.

1. Regionalizmus a izemne cielené intervencie

Stat, ktory nevyuziva hospodarsky potencial svojich regidénov, nevyuziva svoj hospodarsky
potencial. V porovnani s inymi §tatmi potom musi zaat zaostavat. Minimum, ktoré ma
centrdlna vlada urobit, je monitorovat a vyhodnocovat vyvoj v jednotlivych regiénoch
a vyuzivat ex-ante a ex-post analyzu regulaénych vplyvov (Regulatory Impact Assessment,
RIA). Slovami Karvasa povedané: ,Stdtni hospoddarskd politika musi Gzkostlivé peovati o to,
aby néjaké opatreni nestalo se na ukor nékterého kraje; tim spise, kdyby praktické jeho
disledky poskozovaly pouze tento kraj.”

Ak by Slovensko bolo vtedy samostatnym Statom, na konvergenciu by vyuzivalo colnt
ochranu (ktora bola po prvej svetovej vojne popularna a v kone¢nom désledku mala ni¢ivé
acinky). Ako stitast jedného celku s bohatgim Ceskom do tvahy prichadzali izemne cielena

legislativa a prakticka priemyselna politika.

»Vclenénim Slovenska do nové ndrodohospoddrské jednotky zménily se vyrobni pfedpoklady
pro mnohd vyrobni odvétvi a v urcitych pripadech néktera vyrobni odvétvi uplné ztratila tyto

1 KARVAS, Imrich. Sjednoceni vyrobnich podminek v zemich ¢eskych a na Slovensku. Praha: Knihovna
Sboru pro vyzkum Slovenska a Podkarpatské Rusi p¥i Slovanském Ustavé v Praze, €. 7, 1933.

2 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 82.
124



pfedpoklady. To jest prosté disledek politického osamostatnéni Slovenska.”

Karva$ argumentuje, 7e Slovensko a Ceské zeme mali odligné vychodiskové podmienky,
a preto aj hospodarska politika - dneSnymi slovami - vyuZivajlica ich endogénny potencial,
by k nim mala pristupovat réznym spésobom.

Slovensko v porovnani s Ceskom trpelo nasledujicim nastavenim svojho hospodarstva:
hor3ou infrastruktdrou, dominanciou menej produktivneho polnohospodarstva a pomalou

industrializaciou.

1.1. Horsia infrastruktara Slovenska

Podla Karvasa bola hustota zZelezni¢nej siete pred 1. svetovou vojnou na Slovensku
a Podkarpatskej Rusi 0,062 km/km2, kym to bolo v Cechach 0,130 km/km?, na Morava
0,098 km/km? a v Sliezsku 0,136 km/km2.* To je zrejmé aj z mapy Zelezni¢nej siete z roku
1920 (mapa 1). Navy3e, dopravna infrastruktura bola historicky budovana smerom na hlavné
mesto Budapest, teda zo severu na juh, kym nova situacia si vyzadovala viac prepravy
z vychodu na zapad.®

Mapa 1: Riedka Zelezni¢na siet na Slovensku v roku 1920

Pramei: https://www.oldmapsonline.org/map/cuni/1171311 online

3 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 21.
4 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 21.

5 LUBYOVA, Martina - MARCINCIN, Anton. Nezamestnanost na Slovensku. In: MARCINCIN, Anton -
LUBYOVA, Martina (eds.). Monitoring integracie Slovenskej republiky do Eurépskej tinie 2002. Bratislava:
SFPA,; Friedrich Ebert Stiftung, 2022, s. 88.
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Naklady na dopravu boli na Slovensku vyrazne vyssie ako v Cesku, &o tak vyznamne - a7
0 50 percent - predrazovalo slovensky tovar a znizovalo jeho konkurencieschopnost.¢ Karvas
odhadol ndklady na Zelezni¢nd dopravu podla prijmov Zeleznic na tonokilometer v roku 1923
(tabulka 1). Pri vaésine prepravovanych poloziek boli prijmy - a tym aj prepravné ceny - na

Slovensku nasobne vyssie ako v Cesku.

Tabulka 1: Draha Zelezni¢na doprava na Slovensku - prijmy Zeleznic za rok 1923 (halier / tkm)

Statni zeleznice Soukromé Zeleznice
Slovensko Slovensko
Zamoravské Zamoravské
. a Podkarpatskd . a Podkarpatska
zemé zemé
Rus Rus
u rychlozbozi 232,48 396,13 331,19 408,38
u nakladniho
zbozi 106,82 537,15 90,78 56,01
kusového
u vagonovych
. 48,80 84,69 66,84 106,03
zasilek
u Zivych zvifat 87,59 54,50 54,60 64,06
dohromady 53,54 112,18 70,95 107,99

Pramefi: KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 83.

1.2. Dominancia menej produktivneho pol'nohospodarstva

V roku 1910 v polnohospodarstve pracovali na Slovensku takmer dve tretiny (64 percent)
ekonomicky aktivnej populacie, kym v Cechach to bolo 37 percent, na Morave 46 percent
av Sliezsku len 35 percent.’” Slovenské polnohospodarstvo zarover dosahovalo nizke vynosy
z obrabania pédy, aZ 0 40 percent nizgie, ako v Cesku. Pritom Cechy neboli sebestagné, takze
predstavovali pre Slovensko mozny odbytovy trh. Na tento dopyt vSak Slovensko podla
Karvasa nereagovalo. Situaciu mohla zlepsit cielena priemyselna - v tomto pripade agrarna -
politika, ktora by podporovala Géelné organizovanie chovu a obchodu.? Z Gidajov Historickej
Statistickej ro¢enky CSSR rovnako vyplyva, 7e Slovensko sa edte v roku 1936 podielalo na
polnohospodarskej produkcii CSR len 22 percentami.’ Naopak, v tazbe dreva dosahovalo
Slovensko 40 percent produkcie CSR a v prepotte na obyvatela az dvakrat viac ako Cesko.

6 LUBYOVA - MARCINCIN, Nezamestnanost na Slovensku, s. 88.

7 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 12, 17.

8 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 23, 24, 29, 32 a 35.
9 Historicka statisticka ro¢enka CSSR. Praha: SNTL, 1985, s. 870.
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1.3. Pomala industrializacia

Stupen industrializacie Karvas odhadoval podla velkosti vydavkov na pripravu pracovnej
sily v priemysle. Na priemyselné vzdelavanie v obdobi 1868 - 1900 sa v Rakusku venovalo
3 155 rakusko-uhorskych korun (dalej len K) ro¢ne, kym v Uhorsku len 739 K ro¢ne. Kym
na Slovensku sa &lachta chopila industrializacie a# v prvej polovici 19. stor., v Cesku uz bol
vybudovany medzinarodne konkurencieschopny velkopriemysel.”® V priemysle tak v roku
1910 na Slovensku pracovalo len 18 percent ekonomicky aktivnej populacie, kym v Cechach
37 percent, na Morave 30 percent a v Sliezsku 41 percent."

Vyrazné rozdiely existovali aj v rdmci Slovenska. Polet robotnikov zamestnanych v tovarfiach
v rokoch 1900 a 1926 indikuje dokonca uUstup industrializacie na vychodnom Slovensku
a stagnaciu na juhu a severe stredného Slovenska (tabulka 2).

Tabulka 2: Ustup industrializacie na vychodnom Slovensku: po&et robotnikov

Zapadné Slovensko, juh 9 661 19 354 25052
Zapadné Slovensko, sever 4803 9 471 13569
Stredné Slovensko, juh 14 444 18102 15334
Stredné Slovensko, sever 13 457 18798 17 866
Vychodné Slovensko 10 880 11349 8258

Pramefi: KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 46 - 48

+Slovensky primysl vykazuje od r. 1919 zndmky chronické hospoddrské deprese, pfFi
¢emZ mozZno sledovati jisté konjunkturdlni vykyvy, projevujici se v nasem ndrodnim
hospoddfstvi./? Slovenska ekonomika trpela jednak rovnakymi vplyvmi ako Cesko,
hlavne désledkami vojnového hospodarstva, menovej reformy v roku 1919 a vybudovania
colnych hranic a zavedenia ochranarskych opatreni na odbytovych trhoch. Okrem toho sa
vSak musela vyrovnat so Strukturalnymi nedostatkami - slabym priemyslom zavislym od
dotacii - a hospodarsko-politickymi dévodmi. Tie zahfali ,vpdd madarskych bolSevikd”,
Zelezni¢nu politiku vysokych tarif, odpadnutie statneho intervencionalizmu, vratane nizkeho
podielu $tatnych objednavok, nedostato¢nu exportnt politiku a nakoniec aj nedostato¢né
monitorovanie ekonomického potencialu: ,Dodnes nebyly pfezkoumdny vyrobni mozZnosti
na Slovensku, Ze postaveni Ceskoslovenska a tim i Slovenska samotného k evropskému,

10 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 14 - 15, 18.
11 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 12, 17.
12 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 36.
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resp. stfedoevropskému hospoddrstvi je velmi nejasné...”3

Dévodom nedostatocnej integracie slovenskej ekonomiky v ramci spolo¢ného
Ceskoslovenského trhu je podl'a Karvasa - dneSnymi slovami - chybajlica aktivna priemyselna
politika $tatu ako sucast jej regionalnej politiky. , VEleriovaci proces Slovenska do narodniho
hospoddfstvi ¢eskoslovenského vyvolal uréity dpadek primyslové vyroby; podle naseho
ndzoru jsou priciny tohoto upadku s hlediska vcleriovani tyto:

a) prilis rychlé tempo vclefiovdni, nasledkem ¢ehoZz nemohly byti uvolnéné pracovni sily
absorbovdny ve zdravych vyrobnich odvétvich;

b) bezplanovitost, kterd byla pFi¢inou neusmérnéného vyvoje podnikd, at jiz téch, jez mély
byti zruseny, at podnik(’ nové vznikajicich;

c) povdle¢nymi hospoddrsko-politickymi pfi¢inami zostfend krise, kterd véleriovaci proces
zkresluje.”™*

1.4. Rozdielna Zivotna Groven

Chybajlice izemne cielené politiky sa nevyhnutne prejavovali v rozdielnej Zivotnej Grovni,
v tomto pripade meranej jednak spotrebou masa a jednak vyskou deklarovaného prijmu.
Spotreba misa v roku 1928 (tabulka 3) bola na Slovensku vyrazne nizéia nez v Cesku: spotreba
hoviadzieho na osobu nedosahovala ani 40 percent priemeru Ciech, spotreba baranieho 57
percent a spotreba tel'acieho len 24 percent (v poslednom pripade bola spotreba v Cechach
ovela vyssia aj oproti Morave a Sliezsku). Podiel dafiovnikov zdanenych zrazkovou dariou
bol na Slovensku niz&i nez v Cechach (tabulka 4). Kym na Slovensku 41 percent dafiovnikov
deklarovalo prijem do 12 tisic kortin roéne, v Cechach aj na Morave a Sliezsku ich bolo priblizne
rovnako, 33 az 34 percent. Na opaénej strane prijmového rozlozenia s prijmami vyse 18 tisic
korun bolo na Slovensku 37 percent, v Cechach a na Morave a v Sliezsku to bolo 44 a7 45
percent.

13 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 39 - 41.
14 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 56.
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Tabul'ka 3: Spotreba masa v roku 1928 (kg / osoba)

Cechy 16,52 14,81 8,09 0,99
Morava a Sliezsko 14,38 13,82 2,87 0,83
Slovensko 6,52 8,41 1,93 0,82
Podkarpatska Rus 3,40 2,91 1,45 0,39
Ceskoslovensko 13,11 12,56 2,69 0,89

Prame: KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek

... S. 72,

Tabulka 4: Pocet danovnikov podla vysky ich déchodku v pomere k celkovému poétu

darovnikov

Cechy 9,1 34,1 21,3 371 6,7
Morava a Sliezsko 10,6 33,4 21,5 39,6 5,5
Slovensko 7,0 40,6 22,7 31,8 4,8
Podkarpatska Rus 6,0 44,8 21,0 31,8 2,4
Ceskoslovensko 9.1 354 21,6 37,0 6,0

Pramefi: KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek ..., s. 74.

1.5 Regionalizmus a regionalna politika: zavery

Nepochopenie previazania regionalneho a narodného hospodarstva existovalo uz za
gias Ceskoslovenska. ,Spravedlivé pozadavky jednotlivych kraji jsou uplatriovany jako
poZadavky regiondlni pfi ¢emz im schdzi dostatecnd presvédcCivost zajmu celostdtniho. | kdyz
ndhodou dojde k spinéni nékterého poZadavku, pak se tak stavad jen pod tlakem politickym,
obycejné jen pfilezitostné, bez systému.”">

Vtedajsia priemyselna politika zdéraziovala agrarny charakter Slovenska - bez hibsej analyzy
a bez hl'adania moznosti lepsieho vyuzitia polnohospodarstva a zarover moznosti rychlejsej
industrializacie: ,Ucelem hospoddiské politiky na Slovensku je zlepsiti zptsob vyroby
existujicich zemédélskych podnikd a vytvofiti pro populaéni pFirdstek vyrobni moZnosti také
mimo zemédélskou vyrobu... tak, Ze se vybuduji pfedpoklady zdravého vyvoje primyslové

15 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 116 - 118.
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vyroby”. S tym potom suvisi ,nedostatek planovitosti nasi hospoddrské politiky”.'®

Karvas navrhoval viacero opatreni na zlepSenie pozicie Slovenska na vnutornom
a medzinarodnom trhu, ktoré tvorili uceleny hospodarsky plan pre Slovensko, v jeho

ponimani ako spdsoby zjednotenia vyrobnych podmienok.

Navrhoval urychlené zlepSenie infrastruktary formou intervencii - tarifnou reformou;
doc¢asnymidopravnymivyhodami pre uréité kraje a odvetvia formou vaésieho odstupriovania
sadzieb na velké vzdialenosti, pricom vacsia podpora mala byt poskytnutd spracovanym

tovarom nez surovinam (napr. vyrobkom z dreva, a nie drevnej surovine)."”

Z verejnych dodavok mali profitovat vietky uzemia Ceskoslovenska. Verejné dodavky
mali byt pomerne rozdelené medzi jednotlivé kraje, ale nie podla velkosti krajov (podielu
na vybere dani alebo na pocte obyvatelov), ale na potrebach - potenciali tzemi - s cielom
podporit ich kohéziu, ,zjistiti potfebu jednotlivych kraji na podkladé pfesného statistického
Setfeni a sestaviti plan, jehoZ Gcelem bude co nejrychlejsi vyrovnani existujicich rozdild,

pokud to zajmy celostdtni vyZaduji*."®

Firmam mal byt zabezpeceny lepsi pristup k financovaniu: ,Dobrd organisace levného
prumyslového avéru provozovaciho, jak dlouhodobého, tak i krdtkodobého, jest
ddleZitou vyrobni podminkou.”® Pre nezamestnanych mali byt organizované investi¢né
verejnoprospesné prace, kedze chybali ,sprostredkovatelne prdace”. Karvas bol za unifikaciu
legislativy a dani (na Slovensku platili vyssie, uhorské sadzby napr. Urokovej dane), ale
napr. pri vybusninach vnimal rozdielny vplyv dane na jednotlivé tzemia podla ich podielu
banského priemyslu. Upozorrioval preto na rézne vplyvy jednej dafiovej sadzby v zavislosti
od Struktury priemyslu. Venoval sa aj skodlivému zdariovaniu filidlok v sidle centrély, ¢o

znizovalo vyznam regiénov a zvy$ovalo vyznam centra.?’

Osud Ceskoslovenskej republiky potvrdzuje previazanost prosperity a stdrznosti Statu
a jeho regiénov. Z mnohych podnetnych navrhov politik, ktoré sa dnes v Eurépe bezne
vyuzivaju ¢i uz na narodnej alebo eurdpskej Urovni, povazujeme za délezité vyzdvihnut pre
sui¢asnu slovensku regionalnu politiku tieto:

+ Regionalna politika je potrebna. Presadi sa vtedy, ked' bude jasny dosah upadku ¢i
uspechu regiénov na vysledky narodného hospodarstva.

+ Priemyselna politika by mala vychadzat z analyzy jednotlivych regiénov, ich stavu
a moznosti, ale aj dosahov narodnych politik na regiény (ex-ante a ex-post RIA). Inymi
slovami, priemyselna politika musi reSpektovat a vyuzivat endogénny potencial izemi,
po¢ntc od zvySenia pridanej hodnoty polnohospodarstva na juhu a vychode Sloven-

16 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 116 - 118.
17 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 120 - 121.
18 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 123 - 125.
19 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 127.

20 KARVAS, Sjednoceni vyrobnich podminek..., s. 128 - 130.
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ska az po potrebny rozvoj priemyslu na celom Uzemi Statu. Priemyselna politika by
mala byt aktivna a jej si¢astou musia byt monitorovanie, planovanie a vyhodnocova-
nie.

+ Zjednotenie podmienok pre podnikanie suvisi s podporou endogénneho rastu. Zna-
mena aj zabezpedenie pristupu ku kvalitnej verejnej infrastrukture vratane dopravy.

2. Regionalna politika

Europska komisia povazuje regionalnu politiku EU za investiénd politiku, ktorou ,podporuje
tvorbu pracovnych miest, konkurencieschopnost, hospoddrsky rast, zlepsenie kvality
Zivota a trvalo udrzatelny rozvoj”.?' V takomto zmysle regionalna politika na Slovensku
prakticky neexistuje - v legislative sa sice spomina povinnost samosprav venovat sa aj
hospodarskemu rozvoju svojich Uzemi, v realite vSak hospodarsky rast a investicie ostavaju
v agende centralnej vlady.??

2.1. Potrebujeme regionalnu politiku

Upadok slovenskych regiénov je znamy a analyzovany uz dihgie.* Z mnohych indikatorov tu
uvadzame mieru zamestnanosti: k najslabsiemu Kosickému a PreSovskému kraju sa pridava
Banskobystricky kraj (graf 1). Kym miera zamestnanosti KoSického a Banskobystrického
kraja v stlade s ocakavaniami rastie najrychlejsie, rast v PreSovskom kraji je len priemerny
(graf 2) a konvergencia preto len velmi pomala.

21 EUROPEAN COMMISSION. Regional Policy. [online], [cit. 2023-04-05]. Dostupné na: https://
ec.europa.eu/regional_policy/homeen

22 MARCINCIN, Anton. Europske fondy ako nastroj centralizmu. In MARCINCIN, Anton - CSABAY, Jakub
(eds.). Ro¢enka regionalneho rozvoja 2021. Bratislava: SPEKTRUM STU, 2021, s. 63 - 72.

23 MARCINCIN, Anton. Regionalny rozvoj: boj proti ostrovom chudoby a cesta k udratelnému
ainkluzivnemu rastu. In SCHMOGNEROVA, B. (ed.). Ako reétartovat Slovensko? Socidlno-demokraticka
obnova spolo¢nosti a ekonomiky po pandémii a konzervativno-liberalnej vlade. Bratislava: Friedrich
Ebert Stiftung, 2022, s. 88 - 102; Ko&¢, Jan - RUMAN, Jan (eds.). K problematike chudoby a socialnej
neistoty na Slovensku v 21. storodi. Bratislava: Pracujica chudoba, 2021.
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Graf 1: Miera zamestnanosti deliaca kraje na tri skupiny: percento populacie 15 +(2021: 15 - 89)
Poznamka: Metodicka zmena v roku 2021, zmena velkosti populacie BSK v roku 2021.
Pramefi: SU SR VZPS a autorove vypocty.

Graf 2: Miera zamestnanosti v PreSovskom kraji stipajlca len priemernym tempom: miera
zamestnanosti (2005 =100 %)
Poznamka: Metodicka zmena v roku 2021, zmena velkosti populacie BSK v roku 2021.

Pramefi: SU SR VZPS a autorove vypocty.
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Rovnako uz dlho je zndmy problém koncentracie a konzervovania chudoby a nizkeho rastu
na perifériach Kosického, PreSovského a Banskobystrického kraja.?* Velmi pekne sa to da
demonstrovat na koncentracii pracujucich so zakladnym vzdelanim a bez vzdelania od roku
2011 do roku 2020 (graf 3). AZ polovica pracujicich s nizkym vzdelanim bola prave v tychto
troch krajoch.

Graf 3: Koncentracia pracujucich so zakladnym vzdelanim a bez zakladného vzdelania do troch krajov:
(SR =100 %)

Poznamka: Metodicka zmena v roku 2021, zmena velkosti populacie BSK v roku 2021.
Pramefi: SU SR VZPS a autorove vypocty.

24 MARCINCIN, Anton - KOCANOVA, Eva - KOVACS, 'ubo$. Analyza podpory 12 najmenej rozvinutych
okresov za roky 2015 - 2020. Bratislava: MIRRI SR, 2021.
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Graf 4: Konvergencia Slovenska v porovnani s inymi novymi &lenskymi $tatmi zaostavajica:
hruby domaci produkt, PPS na osobu, 2021.

Pramen: Eurostat.

Podl'aKarvasa saregionalna politika presadivtedy, ked'budejasny dosah jej upadku / Gspechu
na vysledky narodného hospodarstva. Takto situacia uz nastala, ked Upadok regidnov sa
zalal prejavovat na narodnej Grovni pomalSou konvergenciou Slovenska (graf 4). Zatial
ju véak malokto spéja s potrebou povzbudit hospodarsky rast regidonov decentralizaciou
rozhodovania o verejnych investiciach. Berie sa ako dané, Ze slovenské hospodarstvo
nevyuZziva potencial véetkych svojich regidnov pre rast a generovanie bohatstva a skér sa
zacal spochybriovat vyznam porovnania HDP v parite kupnej sily (MF SR, 2023). Takyto
postoj véak neméze poméct nastartovat hospodarsky rast Slovenska, ¢o méze mat (a uz aj
ma) negativne spolocenské a politické dosledky.

2.2. Priemyselna politika

Ak je pre spravu modernej spoloénosti nevyhnutna decentralizacia rozhodovania, potom
rovnako ddleZitdje ajexistencia priemyselnejpolitiky ako navodu pre vyuzivanie obmedzenych
vzacnych zdrojov spoloénosti. Slovensko sa s potrebou vytvorenia priemyselnej politiky

vyuZivajucej miestne hospodarsko-spolocenské vztahy stretlo minimalne pocas pripravy
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planu inteligentnej Specializacie RIS3 v roku 2013.2° Vyznam modernej priemyselnej politiky
zvlast pre malu otvorenu konvergujicu ekonomiku potvrdila aj $tudia IMF.2

Pritom stupa vyznam Sirokej participacie a partnerstva. Komunity uz nechct byt regulovanymi
subjektmi, chct sa podielat na regulacii, ktora sa ich dennodenne dotyka. ,Rastie zdujem
o Sirsiu spolocenskt aj obliansku dimenziu regulacnej politiky, ktora presahuje rdmec
podnikatel'skej komunity. Prehl'ady ukazuji napr. rast obCianskych programov, prepojenie
s cielmi spolocenského blahobytu a nové hodnotenia vplyvu na udrzatelnost. Zvysuje sa
uznanie dbleZitosti miestnych alebo nizsich drovni viddy pre efektivne riadenie reguldcie,
kedZe su casto primdrnym rozhranim pre MSP a ob&anov v otdzkach regulacie.””

+Kld€ovym prvkom na zvySenie sddrznosti pre trvalo udrZatelny rozvoj je informované
rozhodovanie. To si vyZaduje tri komplementdrne akcie: (i) zavedenie monitorovacich
systémov na zhromazZdovanie dbkazov o réznych Gcinkoch politik; (ii) rozvoj analytickej
kapacity na pochopenie zozbieranych tdajov a (iii) vytvorenie mechanizmov na reportovanie
parlamentu a verejnosti.”?®

Zial, tieto tri prvky chybaju - aj ked' existuje aspofi formalna snaha o analyzu dosahov
reguldcii (RIA) ministerstvom hospodarstva, a v si¢asnosti neexistuju prakticka stratégia ani
vykon priemyselnej politiky ani na narodnej, ani na regionalnej trovni. To sa odzrkadluje na
nizkom a neefektivnom vyuzZivani eurofondov uréenych na kohézne investicie (vid' zavery
piatich okruhlych regionalnych stolov spracovanych v studii A. Marcindina?) a na agregatne;j

urovni v nizkej participacii samosprav na riadeni verejnych investicii.

Kym na Slovensku sa predstavitelia regiénov dozvedaju o investiciach centralnej vlady na
svojom Uzemi z médii, priemerny podiel samosprav v unitarnych statoch OECD bol v roku
2016 na verejnych investiciach 51 percent a na HDP 1,7 percenta (graf 5). Slovensko bolo
medzi Statmi s najnizSou zainteresovanostou samosprav s 20-percentnym podielom na
verejnych investicidch a 0,7 percentnym podielom na HDP.* Je to do velkej miery prave kvéli

spbsobu vyuzivania eurofondov, lebo tie financuju viac ako polovicu verejnych investicii na

25 EUROPEAN COMMISSION. Smart Specialisation Platform. [online]. [cit. 2023-03-31]. Dostupné na:
https://s3platform.jrc.ec.europa.eu/homeonline

26 INTERNATIONAL MONETARY FUND. The Return of the Policy That Shall Not Be Named: Principles
of Industrial Policy. [online]. In Working Paper 19/74 2019, [cit. 2023-03-31]. Dostupné na: https://www.
elibrary.imf.org/view/journals/001/2019/074/001.2019.issue-074-en.xml

27 OECD. Better Regulation in Europe - Progress and Trends, Key insights from the EU 15 reviews. [online].
[cit.2023-03-31]. Dostupné na: https://www.oecd.org/gov/regulatory-policy/betterregulationineurope-
progressandtrends.htmonline.

28 OECD. Subnational government investment. In OECD Regions and Cities at a Glance 2018. [online].
Paris: OECD Publishing, 2018, [ cit. 2023-03-31]. Dostupné na: https://www.oecd-ilibrary.org/sites/
reg_cit_glance-2018-45-en/index.html?itemld=/content/component/reg_cit_glance-2018-45-enonline

29 MARCINCIN, Anton. Decentralizicia eurofondov - délezity krok pre podporu demokracie na Slovensku.
Bratislava: RRT, 2022.

30 OECD, Subnational government investment..., 2018.
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Slovensku.?'

Graf 5: Malo statov OECD s tak centralizovanymi verejnymi investiciami ako Slovensko: podiel
samosprav na verejnych investiciach a na HDP

Pramefi: OECD (2018).

2.3. Zjednotenie podmienok

Regionalne rozdiely sa na Slovensku meraju na ,objektivnych”, tvrdych Udajoch zberanych
hlavne Statistickym Gradom na réznych drovniach, od oblasti NUTS2, krajov a okresov a# po
obce. Mikké udaje su skér vzacnostou. Tvrdé Udaje o niz3ej tvorbe HDP, pridanej hodnote,
trhu prace, prijmového rozdelenia a ekonomickej emigracii vSak meraju skor doésledky

nerovného pristupu k verejnym sluzbam.

Hodnotenia kvality vladnutia agregované na narodnu Urover meria Svetova banka uz od
roku 1996. Efektivnost vlady meria vnimanie kvality verejnych sluzieb, kvality $tatnej sluzby
a stupia jej nezavislosti od politickych tlakov a kvality formulovania a implementacie politiky
a déveryhodnosti zavazku vlady k takymto politikdm. Slovensko sa oproti roku 2000 mierne
zhorsilo (graf 6) a radilo sa sice pred Rumunsko, Bulharsko, Pol'sko, ale aj Taliansko, Grécko
a Chorvatsko, ale za vietky ostatné &taty Unie, pricom oproti Cesku, Slovinsku, Esténsku

a Rakusku vel'mi vyznamne.

Kvalita reguldcii zachytdva vnimanie schopnosti vlady formulovat a implementovat spravne
politiky a nariadenia, ktoré umoziuju a podporuju rozvoj sikromného sektora. Slovensko
sice od roku 2000 sa mierne zlepSilo a predbehlo aj susedné Madarsko (graf 7), zaostava

31 MARCINCIN, Decentralizacia eurofondov..., 2022.
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véak napr. za Pol'skom, Slovinskom, pobaltskymi dtatmi, Ceskom a Raktskom - va&ginou
&lenskych statov Unie.

Ani efektivnost vlady, ani kvalita prijimanych regulacii tak nepredstavuji konkurenénu
vyhodu Slovenska, potrebnu pre zabezpelenie konvergencie k vyspelym ekonomikam.
Sucastou tychto politik je aj pristup firiem ku kvalitnej infrastrukture vo vsetkych regiénoch.

Ak pred sto rokmi Slovensko bolo znevyhodnené chybajicou dopravnou infrastruktirou
z vychodu na zdpad, dnes je situacia podobna pre viacero regiénov Slovenska. Podla
studie IFP: ,Dostupnost dialnice alebo rychlostnej cesty z dlhodobého hladiska suvisi so
zniZenim miery nezamestnanosti v okrese od 0,9 do 1,6 p. b.”, lebo ,pre priemysel, obchod
a logistiku je kvalitnd infrastruktdra déleZitd pre nizsie ndklady a dostupnost na trh. Navyse,
s postupnym rozvojom just-in-time systému doddvok v priemysle sa zvysuje vyznam rychlej
a spolahlivej dopravy. Vidime to na prikladoch velkych investorov v automobilovom alebo
elektrotechnickom priemysle (VW, PCA, Kia, Samsung), ktorych doddvatelia sa situujd v ich
bezprostrednej blizkosti aj napriek problémom s nedostatkom pracovnych sil.”** Podl'a dalSej
publikacie ministerstva financii: ,Dobudovanie cestnej infrastruktdry je potrebné pre dalsi
ekonomicky rozvoj slovenskej ekonomiky... Priority vystavby ciest a dialnic na Slovensku
su premenlivé a konkrétny zoznam nie je verejny.”* V sucasnosti sa diskutuje o prepojeni
aspor Kosic a Bratislavy do rokov 2026 - 2030.34

32 HABRMAN, Michal - ZUDEL, Branislav. Od Tatier k Dunaju, dialnice stavajd. [online]. In Komentar
2017/10. Bratislava: Ministerstvo financii SR. Institat financnej politiky, 2017, [cit. 2023-03-31]. Dostupné
na: https://www.mfsr.sk/files/archiv/priloha-stranky/4947/40/2017_10_Dialnice.pdf

33 MINISTERSTVO FINANCIi SR. Priority vo vystavbe cestnej infrastruktary. [online]. Bratislava:
Ministerstvo financii SR, Utvar hodnoty za peniaze, 2020, [cit. 2023-03-31]. Dostupné na: https://www.
mfsr.sk/files/archiv/80/prioritizacia_vlada_20200916.pdf

34 Dial'nica z Bratislavy do Kosic? Nemusi byt hotova ani v roku 2030. [online]. In Pravda, 11. januar 2023,
[cit. 2023-03-31]. Dostupné na: https://auto.pravda.sk/doprava/clanok/653002-dialnica-z-bratislavy-
do-kosic-nemusi-byt-hotova-ani-v-roku-2030
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Graf 6: Efektivnost vlady vo vaésine Statov vnimana lepsie ako na Slovensku: poradie vybranych Statov
Prameni: Svetova banka, WGI a autor.

Graf 7: Kvalita regulacii na Slovensku napriek zlep$eniu vnimana zle a nepredstavujuca konkurenénut
vyhodu: poradie vybranych Statov

Pramerni: Svetova banka, WGl a autor.
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S dostupnostou infrastruktiry potom suvisia hospodarsky rozvoj regionov a ich prispevok
k rastu. Zapadné Slovensko malo najvyssi, 30 percentny podiel na tvorbe hrubej pridanej
hodnoty a bolo nasledované Bratislavskym krajom (graf 8). Vyznam polnohospodarstva
klesol na celom uzemi Slovenska, ale najvyznamnejsim, az 38 percentnym producentom
bolo zapadné Slovensko nasledované strednym Slovenskom. Rovnako zapadné Slovensko
sa podielalo najva¢sim dielom na hrubej pridanej hodnote priemyslu a stavebnictva.
V priemysle malo obrovsky naskok pred vychodnym aj strednym Slovenskom, v stavebnictve
sa mu takmer vyrovnalo stredné Slovensko.

Pritom podiel obyvatel'ov v aktivnom veku v roku 2021 bol 34 percent na zapade, 29 percent
na vychode, 24 percent na strednom Slovensku a 13 percent v Bratislavskom kraji (SU SR). Za
minulych dvadsat rokov sa zaroven takmer vébec nezmenil podiel vychodného Slovenska.

Graf 8: Zapadné Slovensko s najvyssim podielom na hrubej pridanej hodnote, stagnujuci vychod:
percentualne zloZenie regionalnej hrubej pridanej hodnoty, vybrané odvetvia

Prameni: Eurostat, vypocty autora.

Zaver

Je vel'mi malo medzinarodnych $tatistik, v ktorych by sa Slovensko umiestriovalo aspon na
priemernych poziciach. Slovensko nevynika vo vzdelanosti, investiciach, inovaciach atd’., vo
vysledku neprosperuje tak, ako by si to jeho obyvatelia priali.

B. Schmognerova (2020) poukazala na urdité zakonzervovanie stavu spésobené dopytom
akceptovaného rozvojového modelu: ,Vysledky, ktoré SR dosahuje vo vzdelani, vede,

vyskume a vyvoji, nie su Uplne izolované od existujiceho rozvojového modelu. Hoci
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zahranicné spolocnosti maju vyssi dopyt po pracovnej sile s vyssou kvalifikdciou, neplati to
- ako ukdzali Drahokoupil a Fabo (2020) vo vseobecnosti: ,Zahrani¢né spoloc¢nosti Ziadaju
stredne kvalifikovanta pracovnd silu iba v pripade kvalifikovanych remesiel a operdtorov. Su
to domdce firmy, ktoré hl'adaji zamestnancov s digitdlnymi kompetenciami”, uzavierajg. "

Sucasny rastovy model sa zaklada na prileve zahrani¢nych investicii, centralizovanej sprave
$tatu a udrziavani status quo. Tento model zlyhal a je potrebné ho nahradit novym modelom,
odvodenym od hospodarskeho potencidlu regidénov a ich rozhodovacej a finanénej
autondmie. V sulade so zavermi KarvaSovej publikacie z roku 1933, na to su v3ak potrebné
odbornost a odvaha.

Novy model by sa mal sustredit na tieto priority:

+ Decentralizovana sprava spoloénosti. To znamena na jednej strane posilnenie kapacit
regionov a na druhej reStrukturalizaciu kompetencii centralnej vlady smerom k zasad-
nym narodnym prioritdm. Regionalne kapacity sa zlepsia len vtedy, ak finan¢na de-
centralizacia po nich vytvori dopyt. Decentralizacia s jej dérazom na praktické riadenie
vytvori tlak na zlep$ovanie kvality potrebnych trhovych institucii.

+ Priemyselna politika. ,Potreba diverzifikdcie ekonomiky si vyzZaduje podporit domd-
ce podniky s inovativnym profilom, ktoré budu prechddzat zelenou transformdciou
a transformdciou na Priemysel 4.0.” 3¢ Slovensko si musi najst svoje miesto v globalne;j
ekonomike vhodnou alokaciou svojich zdrojov.

+ Miestne ekonomiky. Na Slovensku vladne absolitna nedévera vo viacurovriové riade-
nie klt€ovych aktivit vo vede, vyskume, vzdelavani a zahrani¢nom obchode. Pritom
podla OECD su prave mesta (vo vieobecnosti regidony) motormi hospodarskeho rastu.
Napriek existujicemu pravnemu zakladu a kvéli chybajicim financiam regiéony nema-
ximalizuju svoje vyhodné postavenie v miestnych ekonomikach na generovanie rastu
a zamestnanosti.

35 SCHMOGNEROVA, Solidarne, ekologické a moderné Slovensko..., s. 3; DRAHOKOUPIL, Jan - FABO,
Brian. The limits of foreign-led growth: Demands for skills by foreign and domestic firms. [online]. In
Review of International Political Economy, roé. 29, 2020, &. 1, s. 152 - 174, [cit. 2023-03-31]. Dostupné
na: https://www.tandfonline.com/doi/full/10.1080/ 09692290.2020.1802323

36 INTERNATIONAL MONETARY FUND, The Return of the Policy..., 2019.
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IV. Prinos Imricha Karvasa k rozvoju
ekonomickej a pravnej teérie
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IV.1. Prinos Imricha Karvasa k teoreticko-metodologickym
zakladom formovania hospodarskej politiky
Monika Sestakova

Uvod
Cielom vedeckej state je charakterizovat niektoré zakladné a dostatolne vSeobecné

teoreticko-metodologické pristupy, ktoré mozno n3jst v dielach prof. Karvasa a pokladame
ich za relevantné aj pre proces formovania hospodarskej politiky v su¢asnosti.

Nebudeme sa podrobnejsie zaoberat KarvaSovym prinosom k jednotlivym problémovym
oblastiam ekonomickej tedrie a hospodarskej politiky (ako napr. problematika menového
vyvoja, tedria ekonomickych cyklov a pod.), na ¢o uz upozornili iné prace’, pripadne
iné vedecké state v tejto editovanej vedeckej knihe. Péjde nam o principy, ktoré maju
dostatocne vSeobecnu platnost nielen pre Slovensko, ale aj pre mnohé iné krajiny. Budeme
pri tom vychadzat najma z hlavného Karvasovho diela?, no vyuzijeme aj menej zname
Karvasove prace, v ktorych podrobnejsie rozvija niektoré myslienky, pripadne ich aplikuje
v inych historickych podmienkach.

1. Vyznam etiky v hospodarskej vede a praxi

Kazda l'udska spolo¢nost je organizovana a riadi sa uritymi moralnymi zdsadami. Obsahova
napln tychto zasad zavisi od doby a vyspelosti spolo¢nosti®. Cielom spolo¢nosti je také
usporiadanie, ktoré umozniuje urcity spésob Zivota jednotlivcov. Podl'a nazoru prof. Karvasa,
zaujem celku vzdy predchadza zdujmom jednotlivca. Kazda zmena, ktort jednotlivec
vyvola, sa odzrkadluje v spolognosti a vplyva na spolognost. “Stat uréuje volny akény
priestor pre jednotivca pod zornym uhlom zéujmu celku.” Cim vy$éia je kulturna vyspelost
spolo¢nosti, tym viac mozno predpokladat, ze jednotlivci sami budu prispésobovat svoje
konanie zaujmom celej spolo¢nosti. Uréité donucovacie opatrenia $tatu vSak asi budu vidy

nevyhnutné.

1 MAKUCH, Jozef. Dielo profesora Karvasa vo vztahu k st¢asnej ekonomickej situacii. In CICKANOVA,
Daniela a kol. (eds.). Zbornik prispevkov z medzinarodnej vedeckej konferencie Bratislavské pravnické
férum 2013 (10. - 11. oktédber 2013). Bratislava: Univerzita Komenského v Bratislave, Pravnicka fakulta,
2013, s.10 - 15, BAZANTOVA, llona. Dilo Imricha Karvage , Vliv kartelov na konjunkturu” a jeho odkaz pro
soutasnost. In CICKANOVA, Daniela a kol. Zbornik prispevkov z medzinarodnej vedeckej konferencie
Bratislavské pravnické forum 2013 (10. - 11. oktéber 2013). Bratislava: Univerzita Komenského
v Bratislave, Pravnicka fakulta, 2013, s. 33 - 36.

2 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy. Bratislava: VEDA, Vydavatel'stvo SAV, 1999; pévodne vyslo v r.
1947.

3 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy..., s. 13 n.
4 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy..., s. 13 n.
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Etické kritéria platia plne aj pre stat a jeho hospodarsku politiku, v ktorej ma presadzovat
objektivne, celospolotenské ciele. Statni zamestnanci, ktori prakticky realizuji hospodarsku
politiku, musia mat dostatoéné mravné a odborné kvality a mali by byt hospodarsky
nezavisli. Nemali by napr. mat nijaké iné Gvazky, nijaky osobny vztah k podnikom alebo
k inym hospodarskym Gtvarom.

S etickymi narokmi Karva$ organicky spaja aj socidlnu funkciu statu. Moderny Stat ma
zabezpecit nielen politicki slobodu a rovnost, ale aj hospodarsku a sociadlnu slobodu
arovnost. Musi zabezpetit, aby nedochadzalo k zneuzivaniu hospodarsky slabsich, pripadne
ich vylu¢ovaniu z moznosti socidlneho a hospodarskeho rozvoja.

Podstatu Karvasovho etického pristupu azda najvhodnejSie vyjadruje casto citovana
myslienka: “Hodnota jednotlivca z hladiska spolocnosti je uréend mierou, v akej prispieva
nie k viastnému, ale k vseobecnému blahobytu celku.” Vychovou treba pbsobit na to, aby

¢lenovia spolo¢nosti hibsie chapali tuto zasadu.

Skérnezprejdemekvpodstate politickejotazke, ktomadefinovat celospoloéenské, objektivne
ciele, zmierime sa este stru¢ne o jednom kritériu hodnotenia hospodarskej politiky Statu. Aj
§tat v Karvasovom ponimani je hospodariacim subjektom a mal by hospodarit racionalne.
To znamen4, Ze by mal urdit priority hospodarsko-politickych cielov a snazit sa ich dosiahnut
pri minimalizacii nakladov. Tato zdsada sa sice vo vyspelych krajinach teoreticky uznava,
no jej prakticka realizacia naraza na mnohé bariéry tak z hladiska dostupnosti potrebnych
informacii, ako aj (a mozno este viac) z hl'adiska politickych a parcialnych zaujmov.

2. Kto ma definovat celospoloéenské ciele

Obsah a forma definovania celospologenskych cielov zavisia od ¢asu, v ktorom sa formuluja,
a od typu ekonomického systému.

V case, ked Karvas pisal svoje prace, existovali paralelne rozlicné typy ekonomickych
systémov. V ur¢itom zmysle Karvas vlastne predstihol teoretikov tzv. komparativnej analyzy
ekonomickych systémov, ktori sa stali velmi popularnymi najma v 60-tych - 70-tych rokoch
minulého storocia. Koexistujice ekonomické systémy neboli pre Karvasa hypotetickymi
konstrukciami, ale realitou, ktort poznal z vlastnej skisenosti.

V spektre moznych ekonomickych systémov boli extrémny kolektivizmus s centralnym
planovanim a absenciou sukromno-podnikatel'skej iniciativy na jednej hranici a d&isty
individualizmus, zaloZzeny na sukromnom vlastnictve a vol'nej konkurencii, na druhej strane
spektra.

Karvas sam sa explicitne nevyjadruje, ktory typ ekonomického systému je optimalny
z hladiska blahobytu celku. Upozoriiuje na mnohé nedostatky centralne planovanej

5 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 18.
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ekonomiky (kolektivizmus), ale aj na nerealnost snah dosiahnut v su¢asnych podmienkach
individualisticky systém s Gplne vol'nou konkurenciou a minimalnou funkciou statu.

Z celkového Karvasovho diela v3ak mozno sudit, Ze za prirodzeny ekonomicky systém
pokladal individualisticky systém zaloZzeny na sukromnom vlastnictve a mechanizme
konkurencie. No tato konkurencia uz nie je klasickou vol'nou konkurenciou. Vyvoj ekonomiky
prirodzene viedol ku koncentracii v podnikovej sfére a k uplatneniu tendencii k monopolnej
moci’. Pre moderny individualisticky systém je charakteristicky vysoky stupen Statneho
intervencionizmu, ktory vsak podla Karvasa nemozno pokladat za postupny prechod ku
kolektivistickému systému.

Stat v individualistickom systéme ma predovéetkym zabezpetovat plnenie tych
celospoloéenskych cielov, ktoré nedokazu alebo nemaju zaujem plnit sikromné subjekty.
Naroky na takéto ciele sa zvy$uju s rozvojom ekonomiky i zmenami v prirodnom prostredi.

Plnenie tychto ciel'ov si niekedy vyZaduje aj zakladanie statom vlastnenych podnikov.®

Stat modze zasahovat do trhového mechanizmu aj regulovanim cien. Karvasovo chéapanie
§tatom regulovanej ceny’ méze byt v mnohom aktualne aj pre sucasnost. V trhovom
hospodarstve by Statne regulovanie cien malo byt vyuzivané vynimoéne, v mimoriadnych
situaciach. Statom uréena cena sa moéze priblizit k objektivne ur&itelnym vyrobnym
nakladom, no nemusi to tak byt. Odchylky vyplyvajd jednak z toho, Ze tovar nie je lubovolne
reprodukovatelny (strana ponuky), a jednak z rozdielnych déchodkovych pomerov na strane

dopytu.

Ak sa $tatna regulacia cien uskutocniuje v stave nudze, iba pre niektoré tovary a sluzby a ma
zabranit dal$im porucham v hospodarstve, pricom v ostatnych oblastiach sa ponechava
regula¢né pésobenie ponuky a dopytu, regulovana cena vykonava vo vztahu k ponuke
a dopytu, k vyrobe a spotrebe, tu istd funkciu ako vol'na cena. Pri uréovani regulovanej ceny
je véak nevyhnutné prihliadat na tieto funkéné zavislosti.

Potreba $tatnych zasahov do znalnej miery slvisi s plnenim socidlnej funkcie Statu
a zmierfiovanim prili§ citelnych socidlnych rozdielov. Socialne orientovany $tat sa napr.
méze riadit zasadou, Ze najprv musia byt uspokojené nevyhnutné Zivotné potreby vietkych
ob¢&anov a az potom sa ma mysliet na uspokojenie luxusnych potrieb.’V tomto smere pésobi

6 BACISIN, Vladimir - LENNEROVA, Ivana. |. Karvag porovnal kolektivizmus a individualizmus. [online].
In Finan¢né noviny, 23. 1. 2023, s. 1 - 2, [cit. 2023-04-05]. Dostupné na: https://financnenoviny.com/i-
karvas-porovnal-kolektivizmus-a-individualizmus

7 Tymito otazkami sa Karvas zaoberal najmi vo svojich pracach o karteloch. Pozri najma: KARVAS, Imrich.
Vliv kartelov na konjunkturu. Bratislava: Knihovria Pravnickej fakulty Univerzity Komenského, 1932.

8 Karvas, Imrich. Prvky kolektivistického hospodarenia v individualistickom hospodarskom poriadku. In
Hospodarske rozhlady, roé. 5, 1930, ¢. 4, s. 148 - 168.

9 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. 284 n.
10 KARVAS, Prvky kolektivistického hospodarenia..., s. 148 - 168.
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napr. zdanenie luxusnych predmetov a sluzieb. No nazory rozli¢nych socialnych skupin na
tuto otazku mézu byt rozdielne.

V politickej rovine individualistickému hospodarskemu systému zodpoveda demokraticky
systém. V parlamentnej demokracii sa organy, ktoré maju definovat celospologenské
ciele a zabezpelovat ich plnenie, vytvaraju na zaklade volieb. MdZe sa stat, Ze politicka
garnitura, ktora je v danej chvili pri moci, presadzuje ciele iba ¢asti ob¢anov a ostatni obéania
s tym nesuhlasia. Tuto moznost Karva$ pripusta ako problém, ktory by sa mal vyriesit
demokratickym systémom tak, aby nedoslo k vyostreniu socidlnych konfliktov. No podla
jeho néazoru celkova vizia dlhodobych cielov je rovnaka pre celt spolo¢nost a rozdielne

ndazory sa prejavuju v tom, akymi metédami sa maju tieto ciele dosiahnut.

Striedanie politickych stran, ktoré sa po volbach dostavaju k moci, vsak méze vyvolat
neZelanu diskontinuitu v hospoddrskej politike. Nastava to vtedy, ak sa zmeni obsadenie
miest $tatnych zamestnancov, ktori fakticky vykonavali hospodarsku politiku a maju v tejto
oblasti zna¢né skusenosti, a dosadia sa tam ludia bez potrebnych skisenosti. Aj na tuto

moznost Karvas upozorrioval.

Problémom tiez je, ak sa zrusi izolovane niektoré opatrenie predchadzajicej hospodarske;j
politiky a nepremyslia sa dostato¢ne jeho systémové vazby na celd ekonomiku. O tychto
otazkach sa podrobnejsie zmienime v suvislosti s Karvasovym chapanim ulohy &asu

v hospodarskej vede.

3. Uloha priestoru a &asu v hospodarskej vede

Dolezitu Ulohu v Karvasovych pracach zohrava myslienka, Zze vsetky hospodarske procesy sa
uskuto¢nuju v priestore a ¢ase. Na prvy pohlad sa to zda samozrejmé. Pokial ide o priestor,
je vSak Karvasovo chéapanie trocha odlisné od beznych nazorov regionalistov, ku ktorym
byva ¢asto zarad'ovany. Karvasovi nejde iba o zohladnenie lokalnych 3Specifik uréitého
regiénu pri formovani centralizovanej hospodarskej politiky. Priestor chdpe v kontexte
s celkovym historickym vyvojom - na jednej strane ako vysledok minulych rozhodnuti,
ktoré boli navzajom systémovo prepojené (mozno aj z hl'adiska inych objektivnych cielov),
a na druhej strane tak, ze ak sa zmeny v danom priestore uskuto¢nia, maju dlhodobé vazby
a vyZaduju si ¢asto aj systémové opatrenia v SirSom priestore. Ako prakticky priklad mozno
uviest regionalnu ekonomicku politiku vo vyspelych Statoch. Ak sa aj zvoli systém opatreni
na lepsie vyuzitie lokalneho potencialu urcitého regiénu a zvysenie Zivotnej Urovne jeho
obcanov, nebude to G¢inné, ak to nie je v stlade s celkovym systémom hospodarskej politiky

celej krajiny a viziou jej rozvoja.

Karvas chape priestor v organickej stvislosti s casom a prave otazkam casu v ekonomicke;j
tedrii venuje vela pozornosti. V tejto suvislosti zohrava vyznamnu ulohu jeho menej znama
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kniha ,Problematika ¢asu v hospodarskej tedrii"" z roku 1937. Tato praca svojim obsahom
prekracuje problematiku formovania hospodarskej politiky a dotyka sa viacerych kl'i¢ovych
oblasti ekonomickej tedrie, ako je napr. problematika statiky a dynamiky, ekonomickej
rovnovahy, existencie zakonov v ekonomickej vede a pod. V zasade tu Karva$ diskutuje

s kl'd€ovymi postavami vo svetovej ekonomickej vede a vyjadruje svoj nazor na tieto otazky.'

Pokial' ide o chapanie ¢asu v kontexte formovania hospodarskej politiky, v Karvasovom
diele je kl'i¢ovy systémovy pohlad na hospoddrsku politiku. Ak chceme zmenit urdity jav
v ekonomike, ktory pokladame za negativny, musime skimat, preco vznikol, aké bolo jeho
prepojenie na predchadzajuci vyvoj (ekonomicky, institucionalny, politicky a pod.) a aké
systémové prepojenia by si teraz i v budicnosti vyzadovalo opatrenie, ktorym chceme
zmenit tento jav. Treba pritom prihliadat na budtce G¢inky tohto opatrenia, jeho systémové
prepojenia a, samozrejme, aj na to, ako budeme financovat tento komplex zmien. Ak
zmenime len jednu stranku alebo proces izolovane, bez prihliadania na systémové suvislosti,
nastava chaos. Tato zasada je aktualna pre vsetky krajiny a obdobia, pri¢com ¢&im zlozitejsi je
ekonomicky systém, tym vyznamnejsie je prihliadat na systémové suvislosti hospodarske;j
politiky.

4, Bol I. Karvas stapencom J. M. Keynesa?

V suvislosti s makroekonomickou politikou sa niekedy vyskytuje nazor, ze Karvas bol
stupencom Keynesovho pristupu v zmysle zdérazfovania vyznamu aktivnej politiky Statu pri
ovplyviiovani makroekonomickej rovnovahy. Samozrejme, obaja zddraznovali tlohu Statu
v ekonomike a chceli prispiet aj k rieSeniu socialnych problémov a mnohych inych problémov

ekonomik, ktoré vystupovali do popredia este pred 2. svetovou vojnou.

Je taktiez fakt, Ze Karvas pisal svoje kl'u¢ové teoretické prace v ¢ase, ked' uz bola publikovana
Keynesovaznama praca The General Theory of Employment, Interestand Money."*UzZ v knihe
o problematike ¢asu v hospodarskej vede Karvas tuto Keynesovu pracu cituje.' Prof. Karvas
aj vo svojej najdélezitejsej knihe na mnohych miestach cituje J. M. Keynesa, no vaésinou ide
o tedriu penazi, chapanie kidpnej sily periaznej jednotky, Keynesov navrh na Medzinarodnu
kliringovu Gniu a pod. Vo vztahu ku Keynesovej Vieobecnej tedrii a hospodarsko-politickym
navrhom z nej vyplyvajucim vsak nevymedzuje explicitne svoj postoj. Zakladny rozdiel

medzi oboma pristupmi je zrejme v tom, Ze Keynesova tedria je staticka a KarvaSova tedria

11 KARVAS, Imrich. Problematika ¢asu v hospodarskej tedrii. Bratislava: U¢ena spole¢nost Safafikova,
1937.

12 Zaujimavy pohlad na uvedent KarvaSovu pracu prinasa MARKUS, Jozef. Uvahy o vyznamnych
ekonémoch. [online]. In Finanéné noviny, 18. 2. 2021, [cit. 2023-03-31]. Dostupné na: https://
financnenoviny.com/jjozef-markus-uvahy-o-vyznamnyxh-ekonomoch

13 KEYNES, John Maynard. The General Theory of Employment, Interest and Money. London: Palgrave
Macmillan, 1936.

14 KARVAS, Problematika &asu v hospodarskej teéri..., s. 65.
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je vyslovne dynamicka. Tu sa v3ak treba podrobnejsie zmienit o tom, ako prof. Karvas chape
statiku a dynamiku.

Karvas nesuhlasi s rozSirenym nazorom, Ze tzv. prirodzeny alebo rovnovaziny stav
v ekonomike je iba fikciou, myslienkovou konstrukciou, ktora sa v praxi nikdy nedosiahne.
Podla jeho nazoru je to skuto¢ny stav, ktory sa pri velkej dynamike hospodarskeho Zivota
vyskytuje len zriedkavo a trva iba vel'mi kratko.™ Kazdé porusenie rovnovahy ma za nasledok
dalsie zmeny (v doésledku prepojeni medzi rozli¢nymi strankami hospodarskeho systému)
a prostrednictvom tychto zmien sa obnovuje tendencia k rovnovahe. Keynes - podobne
ako mnohi ini teoretici pred nim a aj po fiom - vychadzal z predpokladu ceteris paribus
o ostatnych strankach ekonomického systému.

Pre Karvasa je takyto pristup pri rozhodovani v hospodarskej politike neprijatelny.
Nevyhnutnou poZiadavkou je brat do tvahy dynamiku zmien.

Kl'a¢ovou ulohou $tatu v keynesovskom ponati je ovplyviiovat agregatny dopyt a takymto
spésobom znizovat nezamestnanost. V Karvasovej teérii nemozno hovorit o oddeleni
regulovania dopytu od regulovania ponuky, opatrenia Statu v oboch smeroch navzajom
suviseli a v dynamike hospodarskych procesov mali prispiet k obnoveniu rovnovahy.

Napriek rozdielnemu pohladu na spésob formovania makroekonomickej rovnovahy nazory
oboch autorov v oblasti tedrie penazi, menovych kurzov a medzinarodného finanéného
systému si boli viac blizke. Keynes zrejme podcerioval infla¢né Ucinky $tatnych opatreni na
zvySenie agregatneho dopytu, Karvas v aktivnej politike proti takymto opatreniam intenzivne
vystupoval.

5.V niektorych oblastiach ekonomickej vedy prof. Karvas predstihol svoju dobu

Z celého Karvasovho teoretického diela je zrejmé, ze drzal krok so svetovym vyvojom
ekonomickej vedy, citoval kl'ti¢ovych autorov a v diskusii s nimi pridaval vlastné hodnotenia
a pohlady. Navyse, Karvas dokazal efektivne aplikovat teoretické poznatky v praktickej
hospodarskej politike a U¢innost v tom &ase navrhovanych a v praxi preverenych opatreni
sa potvrdzuje aj v dalSom hospodarskom vyvoji. Na mnohé takéto trvale aktualne navrhy,
najma v menovej politike, upozorfiuju J. Makuich a E. Zimkova."® Az po sucasnost je platné
Karvasovo vtedajsSie tvrdenie tykajuce sa poziadavky Uéelnej a hospodarskym potrebam
zodpovedajlucej mzdovej politiky, Uspornej a produktivne orientovanej Statnej finanénej
politiky.

Karvasovo dielo ndm, samozrejme, nemdze poskytnat konkrétny navrh, ako riesit siéasnu

energetickt krizu a ako najucinnejsie bojovat so sucasnou inflaciou. Bolo by zaujimavé

15 KARVAS, Problematika &asu v hospodarske;j tedrii..., s. 61 n.

16 MAKUCH, Dielo profesora Karvasa..., s. 10 - 15; ZIMKOVA, Emilia. Univerzitny profesor Imrich Karvas.
In Biatec, roénik 21, 2013, ¢. 3, 5. 30 - 31.
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sledovat, ako by reagoval na tieto problémy, keby dnesZil. Vojna na Ukrajine je neo¢akavanym
Sokom a nevieme este predvidat jej dalekosiahle désledky, no Karvasova charakteristika
svojnovej ekonomiky” zatial' natastie nie je relevantna pre krajiny, ktoré nie s priamo
zapojené do vojnového konfliktu. PoZiadavka na niektoré nové regulaéné opatrenia statu,
spojené s touto vojnou, mdZe viest k prehibeniu deficitov &tatneho rozpottu, zvyeniu
inflacie a pod. A opét sa mdze potvrdit aktualnost niektorych Karvasovych myslienok.

To, ze Karvas v niektorych otazkach predstihol svoju dobu, suvisi s jeho schopnostou , vidiet
vecivich mozZnejalebo oéakdvanejdynamike a perspektive, vich zékonitej logike a pohybe”."”
To zrejme plati aj o Karvasovom predvidani medzinarodnej ekonomickej integracie.

Karvas uvadza: ,Vyvoj v 20. storodi vykazuje uré¢ité znaky, z ktorych moZno usudzovat, Ze
treba poditat so vznikom nadndrodnych statnych dtvarov. Tieto Utvary nemajd za zéklad
ndrodnu bytnost socidlnej skupiny, ale zoskupovanie, vyznacujice sa snahou po vdcsich
hospoddrskych celkoch.”'® Zdérazriuje viak, Ze tieto Gtvary maju vznikat ziniciativy narodnych
celkov, a nie mocenskych zaujmov velkych statov.

Uvahy o formovani nadnarodnych celkov v3ak prinadaju do problematiky formovania
hospodarskej politiky dalSie otazky. Kto ma definovat objektivne ciele celého zoskupenia?
Vyvoj institlcii ekonomickej Unie zrejme prinasa mnoZstvo nastrojov, pravidiel a aj
institucii, ktoré umoznuju demokratickym systémom zladit narodnostatne zaujmy s viziou
objektivnych cielov celého spologenstva. Prof. Karvas by pravdepodobne aj v tomto
kontexte aplikoval svoju teériu priestoru a ¢asu v hospodarskom vyvoiji. Niet pochyb o tom,
Ze eurdpska integracia sa vyvijala v priestore i v ¢ase (v kvalitativnom i v kvantitativhom
zmysle) a mnohé problémy sa priebezne riesili. No nové externé Soky, ktoré su spolo¢né
pre celé zoskupenie, opit nastoluju otazku dat do stladu narodno-statne zaujmy, ktoré
st podmienené $pecifickymi podmienkami v prislusnych $tatoch, a dat ich do suladu
s objektivhymi cielmi celého zoskupenia a Eurépy vébec. V tejto suvislosti ndm opat pride
na um otdzka, ktorou sa Karvas zaoberal eSte vo svojich starSich pracach o prekonavani
hospodarskeho zaostavania Slovenska.”” Ide o to, &i viziu rozvoja urcitého regiénu, ale aj
narodno-statneho celku mozno formovat iba na zaklade porovnania s vyspelejsimi krajinami
a napodobnit ich pristup.

Prof. Karva$ sa staval proti mechanickému kopirovaniu postupov uplatnenych v inych
$tatoch. Kazdy $tat ma svoje Specifika, svoju odvetvovd Strukturu, rozdielny stuper zavislosti
od dovazanych zdrojov a v neposlednom rade aj kultirne tradicie a to vietko mbze spésobit,
Ze opatrenia, ktoré sa osvedcdili v inych $tatoch, nemusia byt G¢inné v inych podmienkach.
A opait tu nestadi prihliadat iba na niektoré vybrané Specifika, taktiez musi sa brat do Uvahy

aj systémové prepojenie tychto Specifickych javov v rdmci jednotlivych ekonomik a dnes uz

17 MAKUCH, Dielo profesora Karvasa..., s. 14.
18 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy, s. XIV.
19 KARVAS, Imrich. Sjednoceni vyrobnich podminek..., 1933.
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pravdepodobne - v rdmci globalizacie - aj v medzinarodnych suvislostiach. Karvasov déraz
na vyznam priestoru a ¢asu je trvale aktualny a vystupuje ¢asto v novych suvislostiach.

6. Karvasov pristup k vyuZivaniu statistickych dat v hospodarskej vede a praxi

Vsetky rozhodnutia v hospodarskej politike statu, ale aj regionalnych Gtvarov, firiem a pod.
sa musia opierat o objektivne Statistické Udaje. Karva$ si to velmi dobre uvedomoval.
S dynamickym rozvojom ekonomik a aj celej l'udskej spolo&nosti sa naroky na rozsah, hibku
a zameranie S$tatistiky zvySuju. Rozvoj digitalizacie a prechod k Industry 4.0 poskytuju
nebyvalé mozZnosti zrychlenia a zefektivnenia prace s obrovskymi mnozstvami dat -
v rozsahu, ktory si v KarvaSovom ¢ase udia nevedeli ani predstavit. No napriek tomu mozno
v Karvagovej praci so statistickymi idajmi najst poucenie aj pre sucasnost.

Ako seridzny vedec a aj ekondém, ktory chcel prispievat (a aj prispel) k rieSeniu
hospodarskopolitickych problémov, opieral svoje zavery o mnozstvo Statistickych udajov.
Casto upozorfioval na nedostupnost potrebnych &tatistickych udajov a a# prekvapuijuco
dokazal ,vydolovat” Statistické tidaje tam, kde by to nikto ne¢akal. Statistické Gidaje, s ktorymi
pracoval, nebral automaticky ako objektivny fakt, ale zamyslal sa nad ich poznavacou
hodnotou, ¢o sa skryva za pozadim publikovanych &isel a preco su také, aké su. Ukazkovym
prikladom Karvasovho chapania prace so $tatistickymi Udajmi je jeho kniha ,Hospodarska
Statistika Slovenska" este z roku 1928.2°

V suéasnych podmienkach obrovského zvySenia moznosti ziskavania a spractvania
Statistickych dat sa méze zdat, Ze nema zmysel hovorit o problémoch nedostupnosti
Statistickych Gdajov, s ktorymi sa Karvas ¢asto stretaval. No aj v podmienkach informaéne;j
revollcie a big data systémov zohrava ludsky faktor vyznamnu tlohu pri zadavani informacii
do systému, vybere relevantnych informacii pre konkrétne rozhodnutie a ich praktickom
vyuZiti. Moznost subjektivnej manipulacie s datami nie je vobec vylu¢ena a mozno sa objavuju
nové oblasti, kde k nej méze déjst. Aktivita ¢loveka v tejto oblasti je ovplyvnena nielen jeho
znalostami, schopnostami a dostupnou technikou, ale aj jeho motivaciou, sledovanim
vlastnych a niekedy skupinovych zaujmov. Tu sa opat dostavame k problematike etického
pristupu, ktory Karva$ tak zdérazrfioval. Niekedy sa to prejavuje aj v neochote poskytnut
urcité informacie alebo v zastierani niektorych vazieb na poskytnuté informacie.

V Karvagovom profesionalnom vyvoji, najma pocas jeho funkcie ako guvernéra SNB, vznikali
osobitné problémy pri zabezpeceni objektivnosti Statistickych Gdajov v menovej oblasti
amedzinarodnom obchode. Niekedy bolo nutné pouzivat Statistiky vyjadrené aj v nemeckych
markach, aj v slovenskych korunach, niekedy doslo aj k zdamernému manipulovaniu so
Statistickymi udajmi v narodnom zaujme. To bolo v situacii vojny, ked' bolo nevyhnutné
Celit mocenskym zaujmom Nemecka aj v oblasti poskytovania Statistickych tdajov. No

20 KARVAS, Imrich. Hospodarska &tatistika Slovenska. Bratislava: Obchodna a priemyselna komora,
1928.
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manipulacia so Statistickymi udajmi v medzinarodnych ekonomickych vztahoch - na
medzistatnej i firemnej Grovni?' - je mozna aj v stcasnych, politicky odlisnych podmienkach.

Aj ked' je moziné, ze umela inteligencia ¢loveka postupne nahradi v ziskavani a ur¢ovani
relevantnosti Statistickych udajov, stale bude ¢o zdokonalovat (a kontrolovat) pri ziskavani
informacii nielen od decentralizovanych subjektov, ale aj od organov $tatnej spravy.

Zaver

Karvasovo dielo je nesmierne myslienkovo bohaté a inspirativne tak z hladiska rozvoja
ekonomickej tedrie, ako aj z hl'adiska potrieb hospodarskej praxe. To vSetko este zdéraziiuje
jeho humanisticky obsah. Jeho prace sice vznikali v konkrétnych historickych podmienkach,

no mnohé zavery a pristupy su aktualne aj dnes.

Z hladiska aktualnosti teoreticko-metodologického odkazu KarvaSovho diela je azda
najdolezitejsi jeho déraz na eticky princip v hospodarskej praxi. Vo vyvoji nasej spolo¢nosti
a ekonomiky za posledné desatrodia mozno najst vela prikladov toho, ako prave porusovanie
etickych principov viedlo k mnohym problémom.

Z hladiska témy nasej vedeckej state jednym zo zakladnych pouceni, ktoré je suéastou
Karvasovho odkazu, je chapanie vztahu ekonomickej vedy a hospodarskej politiky. Jeho
vedecké zavery su do znacnej miery motivované praktickymi problémami.?? To sa azda
najviac prejavilo v tedrii pefiazi a menovej politiky. Prof. Karva$ si zarovefi uvedomoval, Ze
uéinnost politiky regulovanej meny v jednom State si vyzaduje aj koordinaciu s menovou
politikou inych $tatov.

Kld€ovu tlohu v KarvaSovej tedriizohravajeho chapanie priestoru a éasu. VSetky hospodarske
procesy sa odohravaju v priestore a ¢ase. Priestor znamena nielen respektovanie a efektivne
vyuzitie lokalnych podmienok v uréitom regiéne, krajine a pod., ale aj pochopenie historickej
podmienenosti javov a ich vazieb nielen na predchadzajlici systém ale zaroven aj prihliadanie
na moznosti za¢lenenia prisluénej lokality do SirSieho priestoru (celku) a jeho oc¢akavanej
dynamiky.

Priestor a ¢as vlastne logicky suvisia. Hospodarskopolitické opatrenia v uréitej krajine musia

21 Casto si vébec neuvedomujeme, ze metddy manipulovania s cenami, Gétovnymi udajmi a poistenie
sa proti riziku zmien menovych kurzov, ktoré bezne pouzivaju su¢asné nadnarodné korporacie (najma
v sUvislosti s prevodom zisku do krajin s najvyhodnej$ou danovou legislativou), st v mnohom podobné
praktikam, ktoré po&as vojny vyuzivali nemecké koncerny vo vztahu k ekonomikam zavislych $tatov.
Samozrejme, ide o velmi odlidné politické podmienky a na druhej strane o ovela sofistikovanejsie formy
niektorych pévodnych praktik.

O tychto praktikach nemeckych koncernov vela vedel prof. Karvas. V slovenskej literatdre sa tymito
otazkami zaoberala A. Hornova. Pozri: HORNOVA, Adela. Prispevok k charakteristike ekonomiky tzv.
Slovenského $tatu. In Ekonomicky ¢asopis, ro¢nik 2, 1954, ¢. 2, s. 377 - 384.

22 Pozri napr.: HLAVATY, Egon. Profesor Imrich Karvas$ - ekoném, vedec, politik a pedagég. In Biatec,
ro¢. 11,2003, ¢.2,s. 13- 16.
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nielen prihliadat na konkrétne podmienky a ich historickii podmienenost, tiez musia brat
do Uvahy aj systémové prepojenia na ostatné stranky ekonomiky a ich predpokladanu
dynamiku. DdleZité je brat do Gvahy ¢as, obdobie, pocas ktorého bude toto opatrenie pésobit,
odhadnut, aké zmeny v budlcnosti asi nastant v ostatnych podmienkach v ekonomike,

a, samozrejme, zabezpedit aj financovanie prislusnych opatreni.

Prave déraz na systémové vdazby hospoddrskopolitickych opatreni je podla nasho nazoru
hlavnym pouéenim z Karvasovho diela, pokial' ide o formovanie hospodarskej politiky. Ak sa
prijmu len giastkové, izolované opatrenia, bez prihliadania na systémové suvislosti, vyvolava
to chaos a problémy sa ¢asto prehlbuju.

V poslednej &asti prispevku sme sa zamerali na pracu prof. Karvada so Statistickymi
udajmi. Aj v tejto oblasti mozno n3jst urcité poucenie tak pre ekonomickui tedriu, ako aj pre
hospodarsku politiku. Aj v tejto stranke jeho odkazu mozno najst nielen dékaz vedeckej
seriéznosti autora, ale aj poucenie, Ze Statistické idaje nemozno len mechanicky preberat
ako objektivny fakt, Ze sa treba zamysliet aj nad tym, €o sa skryva za tdajmi, od &oho sa pri
ich zadavani abstrahovalo, aka je ich skutoéna vypovedacia hodnota a napokon ¢i nedoslo
k ich zamernému skresleniu. Aj v podmienkach informaénej revoltcie a obrovskom pokroku
v technike ziskavania a spraciivania dat zohravaju vyznamnu ulohu ludsky faktor, nielen
jeho znalosti a schopnosti, ale aj motivacia, ktord méze viest aj k zdmernej manipulacii so
Statistickymi udajmi.
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IV.2. Karvasiv pfinos do diskuse o trhu a kartelizaci
na zacatku 30. let 20. stoleti
llona Bazantova

Uvod

O Zivoté a dile ndrodohospodafe, politika a pravnika prof. JUDr. Imricha Karvase se po zméné
reZimu po roce 1989 publikovaly rGzné €lanky &i studie, nap¥. v centraln&-bankovnim ¢asopise
Biatec a Historickém casopise,’ v konferencnich sbornicich a encyklopediich?, tiskem
vysly i Karvasovy Paméti a Zivotopisné vzpominky jeho syna Milana Karvase.? Cilem této
kapitoly je analyzovat nazory Imricha Karvage na trh a jeho promény v kontextu prvni tfetiny
20. stoleti. Studie zamé&Fena na Karvadlv pohled na trh a kartely, kromé& dvou pt¥ispévka
autorky*, rozebirany nebyly. Kromé analyzy Karvasovych nazord na danou problematiku je
cilem upozornit na odliny pravni a narodohospodafsky pfistup k hospodarské soutézi a ke
karteldim, ktery je dominantni pro celou kontinentalni Evropu od konce 19. stoleti az do 50.
let 20. stoleti. Kartely a soukromé monopoly, stejné jako cely sektor statnich monopold, byly
totiz legalni strukturou narodniho hospodafstvi, ve 30. letech 20. stoleti ve stfedni Evropé
dokonce politiky preferovanou trzni strukturou. PFi nasi historicko-ekonomické analyze
musime vzit v Gvahu, Ze Imrich Karvas byl pfi vykladu trzni struktury pozitivné metodologicky
ovlivnény prof. JUDr. Karlem EngliSem (1880 - 1961). Pouzival stejné jako on teleologickou
metodu, kdy pfi popisu narodniho hospodarstvi nejprve rozélenil hospodafsky systém na
individualisticky a kolektivisticky systém a pfi analyze chovani subjektl bylo jeho zakladem

1 Napt.: TKAC, Marian. Imrich Karvag. In Biatec, ro&. 13, 2005, &. 4, s. 24 - 28. Déle: ZIMKOVA Emilia.
Univerzitny profesor Imrich Karva$. In Biatec, ro¢nik 21, 2013, €. 3, s. 30 - 31. Taktéz: VASS, Martin.
Narodohospodari Imrich Karva$ - Peter Zatko a slovenska otazka v tridsiatych rokov 20. storo¢ia. In
Historicky ¢asopis, ro¢nik 60, 2012, ¢.1,5.99 - 114.

2 Napt.: TOMKOVA, Zuzana. Prof. Imrich Karva$ - jedna z najvyznamnejsich osobnosti slovenskych
narodohospodarskych dejin. [online]. In ANDRASKO, Jozef - HAMUL'AK, Juraj - KAHOUNOVA, Michaela
(eds.). Bratislavské pravnické forum 2018. Vznik Ceskoslovenska v roku 1918 a osobnosti pravnej vedy.
Bratislava: Univerzita Komenského v Bratislave, Pravnicka fakulta, 2018, s. 35 - 54, [cit. 2023-04-05].
Dostupné na https://www.flaw.uniba.sk/fileadmin/praf/Veda/Konferencie_a_podujatia/ bpf 2018_
new/Zbornik_BPF2018_sekcia_3.pdf. Taktéz: BAZANTOVA, llona. Imrich Karvas. In SKREJPKOVA, Petra
(ed). Antologie ¢eskoslovenské pravni védy v mezivile¢ném obdobi (1918 - 1938). Praha: Linde, 2009,
s. 605 - 607. Dale viz: HORVATH, Julius. A History of Slovak Economic Thought. London: Routledge,
2021.

3 KARVAS, Milan. Moj otec Imrich Karvas. Zivot a dielo narodohospodara, ktory dosiahol na vrchol
i celkom na dno. Budmerice: vydavatel'stvo Rak, 2001.

4 BAZANTOVA, llona. Dilo Imricha Karvase ,Vliv kartelov na konjunktaru” a jeho odkaz pro sougasnost.
[online]. In CICKANOVA, Daniela a kol. (eds.). Zbornik prispevkov z medzinarodnej vedeckej konferencie
Bratislavské pravnické férum 2013 (10. - 11. oktéber 2013). Bratislava: Univerzita Komenského
v Bratislave, Pravnicka fakulta, 2013, s. 33 - 36, [cit. 2023-04-05]. Dostupné na: https://www.flaw.uniba.
sk/fileadmin/praf/Veda/Konferencie_a_podujatia/bpf_2018_new/ Zbornik_BPF2018_sekcia_3 .pdf.
Dale: BAZANTOVA, llona a kol. Teoreticka vychodiska ochrany hospodaiské soutéze v &eskych zemich.
Pravné-historicky a ekonomicky pohled. Praha: Wolters Kluwer CR, 2021, s. 49 - 51.

152



hledisko ucelnosti. Za zakladni trhy povazoval (stejné jako Karel Engli$) trh statkd, trh prace,
trh kapitalu a devizovy trh a subjekty, které se na danych trzich ucelové rozhoduji.

Blize budeme analyzovat Karvasovu studii VSeobecne o vzniku kartelov z roku 1931, studii
Prvky kolektivistického hospoddrenia v individualistickom hospoddrskom poriadku z roku
1930, studiiKartely a verejny zdujem a dilo Vliv kartelov na konjunktiru zroku 1932. Karvasovy
teoretické nazory souhrnné vysly roce 1947 v obsahlé, skoro 700-strankové dvoudilné knize
Zdklady hospoddrskej vedy, kterd méla slouzit jako vysokoskolska uéebnice. Zde se taktéz
vénuje trznim strukturdm véetné karteld. Ty jsou stru¢né& uvedeny v subkapitole Formy
podnikov a podnikatelské sdruzenia.

2. Dobovy pohled na vznik karteli a Karvasuv vyklad

Jesté nez se zaéneme blize vénovat Karvasovym nazordim na trh a jeho strukturu, musime se
stru¢né soustfedit na stfedoevropsky historicko-pravni kontext existence karteld,’ protoze
bez toho by nas pohled na existenci kartell a jejich za¢lenéni do trznich struktur byl ovlivnén
nasim soucasnym dlrazem na nelegalnost a absolutni neplatnost kartelovych dmluv
a Karvasovy mezivale¢né uvahy o kartelech bychom mohli chybné povazovat za exces.

Rakousko-Uhersko bylo ve druhé poloviné 19. stoleti jedinou zemi v Evropé, kde kartelové
dohody byly upraveny a fakticky povoleny zakonem. Jednalo se o tzv. koali¢ni zakon
¢. 43/1870 ¥. z.,° ktery umoznil uzavirani koalic jak zaméstnavateldm i délnikdm, tak
zivnostnikdm (podnikateldm). Uzaviené smlouvy (Umluvy) na pracovnim trhu, tak umluvy
mezi Zivnostniky (kartelové smlouvy) podle zakona nemély pozivat pravni ochrany a mély
byt trestany jako prestupek pouze, pokud by byly na Ujmu vefejnosti. Ve skuteénosti byly
kartelové umluvy tolerovany jako soukromé smlouvy mezi podnikateli, tedy jako oficialni,
pisemné dohody pfimych konkurentl na stejné Urovni trhu. Nejen v Rakousku-Uhersku, ale
v celé kontinentalni Evropé se kartely a statni monopoly postupné staly béznou soucasti
hospodatské struktury.V 90.letech 19. stoletizacaly kartely ovladat kli¢cova rakousko-uherska
pramyslova odvétvi,” coz se projevilo i v teoretické roviné. Prvni sttedoevropska védecka
studie o kartelech, ktera rozsahle zd@vodnila jejich prospésnost pro narodni hospodafstvi,
byla kniha prazského rodaka, rakousko-uherského pravnika a narodohospodare Friedricha
Kleinwachtera (1838 - 1927) pod nazvem Die Kartelle. Ein Beitrag zur Frage der Organisation
der Volkswirtschaft z roku 1883. Kleinwachter dokazoval, Ze kartely mohou odstrarovat

5V podrobnostech viz BAZANTOVA, Teoreticka vychodiska ochrany..., 2021.

6 Celym nazvem: ,Zakon, dany dne 7. dubna 1870, jimzto se zrusuji §§ 479, 480 a 481 obecného zakona
trestniho, a vydavaji se nafizeni zvlastni v pficiné imluv do prace najimajicich nebo pracujicich, aby
vynutili néjaké vyminky z strany prace, a v pfi¢iné imluv Zivnostnikd, aby zvysili cenu zboZi obecenstvu
na gjmu.”

7 Na zadatku 20. stoleti bylo v Rakousku-Uhersku 57 karteld, v roce 1912 uz vice nez 200, viz SVANDA,
Martin - VRANA, Filip. Historie sout&Zniho prava od pocatkd ke dnesku. In Kol. Ufad pro ochranu
hospodafské soutéze. Historie, fakta, svédectvi. Brno: UOHS, 2008, s. 41.
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anarchii v narodnim hospodafstvi zplsobenou volnou soutézi a mohou pdsobit v duchu
zlepSeni socialnich problémU a také zvySovat efektivnost trzniho hospodafstvi, kterému
hlasici k Némecké historické skole v cele s Gustavem Schmollerem. V ekonomické a pravni
teorii byly kartely chapany vylu¢né jako dobrovolné, oficialni pisemné dohody pfimych
konkurentd na stejné drovni trhu, s cilem zabranit nadprodukci a plytvani a ochranit tak
podnikatele. Naopak soukromé monopoly byly teorii zisadné odmitany. Zvyseny impuls ke
kartelovym dohodam dala svétova hospodatska krize, ktera vypukla v kvétnu 1873 krachem
Videriské burzy. Od této doby ve stfedoevropském prostoru byly kartelové smlouvy bézné
uzavirany jako ochrana podnikatel(.? Stejné tak se od roku 1897 datuji snahy videriské vlady
o ptijeti pravni Upravy, ktera by innost kartel nikoli zakazovala, ale dostala je pod statni
kontrolu a evidenci.

Ekonomicka situace za prvni svétové valky vedlajiz v listopadu 1914 ke stanoveni maximalnich
cen potravin, a postupné k pfidélovému systému valeéného hospodafstvi, které na Gzemi
nové vzniklého Ceskoslovenska jakozto jednoho z nastupnickych statt se ¢aste¢né udrzelo
i po skon&eni prvni svétové valky. Regulované hospodafstvi jesté nékolik let pfetrvavalo
v zemédélstvi a v oblasti zasobovani palivy a surovinami a v devizové oblasti. Princip legalni
existence kartelt platil i v mezivale¢ném obdobi v Ceskoslovensku a monopolni struktura
narodniho hospodafstvi, utvrzena zbytky fizeného hospodafstvim a existenci statnich
monopold', sejiz vtomto obdobiudrzelaanerozpadla se. Jednim zddvodi bylo, Ze evropské
narodni ekonomiky po prvni svétové valce byly uzaviené a jejich trhy véetné statnich
monopolt byly protekcionisticky chranéné pred zahrani¢ni konkurenci. Hlavnim ddvodem
ale bylo, Ze ve vSech evropskych zemich byly kartely pfi splnéni urcitych podminek vesmés
pokladany za legitimni.

Diskuse pravnikl a narodohospodafl o kartelech a jejich konkrétni pravni Gpravé, do
které se také zapojili slovensti ekonomové Ervin P. Hexner™ a Imrich Karvas, gradovala ke
konci 20. let 20. stoleti jak nastupujici svétovou hospodarskou krizi, tak ptipravou zdkona
upravujiciho postaveni kartel(.'? Zakon ¢&. 141/1933 Sb. z. a n., o kartelech a soukromych

8 KLEINWACHTER, Friedrich. Die Kartelle-Ein Betrag zur Frage der Organisation der Volkswirthschaft.
Innsbruck: Wagner'schen Univeritaets-Buchhandlung, 1883, s. 176, 179, 193.

9 Viz napf. GERBER, J. David. The Origins of the European Competition Law Tradition in Fin-de-Siécle
Austria. In The American Journal of Legal History, ro¢. XXXVI (1992), s. 405 - 440.

10 Viz BAZANTOVA, Teoreticka vychodiska ochrany..., s. 42 - 45.

11 Pravnik a zastupce ceskoslovenské vlady v Mezinarodnim ocelafském kartelu Ervin Pavol Hexner
(1893-1968) ve své monografii Zaklady kartelového prava v roce 1929 podal uceleny prehled kartelového
prava v Ceskoslovensku a v dalSich evropskych statech.

12 Podle E. Hexnera na za¢atku 30. let 20. stoleti tvofily ,dobrovolné” kartely az 70 % ¢eskoslovenského
primyslu, viz HEXNER, Ervin Ceskoslovenské kartely. Praha: Ceska narodohospodafska spolegnost,
1933, s. 5. Je nutné rozliSovat mezi ,dobrovolnymi” kartelovymi dohodami a nucenymi hospodarskymi
dohodami, protoze v roce 1933 az 1935 probéhla statem, resp. pravnimi pfedpisy vynucena syndikalizace
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monopolech, byl pfijat 12. ¢ervence 1933, nabyl Ucinnosti 1. zafi 1933 a byl platny pro celé
tzemi Ceskoslovenska bez ohledu na duélni pravni systém. Kartelové dohody byly platné,
pokud byly pisemné a byly vloZzeny do zfizeného kartelového rejstfiku u Statniho uradu
statistického. Fakt, Ze existuje zapis kartelové umluvy v rejstfiku, byl vefejné pristupny, avsak
vlastni obsah kartelové dohody byl uz pro Sirokou vefejnost nedostupny. Zakonodarce tedy
akceptoval narodohospodafskou koncepci, ze kartely jsou v hospodarstvi akceptovatelné,
jsou-li zvefejnéné, pod kontrolou statu a ptinaseji-li spole¢nosti vice prospéchu nez skody.™
V roce 1933 az 1934 Ceskoslovensky stat zacal prosazovat nucenou syndikalizaci v odvétvich
s malo koncentrovanou trzni strukturou a v zemédélském sektoru zalozil statni monopoly

pro rtizné plodiny a suroviny, z nichz nejznaméjsi byl tzv. obilni monopol.

Karvas se na zacatku 30. let 20. stoleti stejné jako néktefi dal$i narodohospodafi zajimal
o historické podminénosti a proces vzniku karteld ve stfedni Evropé. Napsal studii VSeobecné
o vzniku kartelov', ktera vysla jako zvlastni vydani ¢asopisu Hospoddrské rozhlady. P¥i
vysvétleni procesu vzniku kartell, kdy volna soutéz v sobé skryva tendenci k upevnéni
postaveni silnych podnikd tim, Ze slabsi eliminuje z trhu, se odvolaval na Gustava Schollera,
Wernera Sombarta a dalsi tehdejsi autory Némecké historické skoly, pfedevsim na Siegfrieda
Tschierschkyho a jeho dilo Kartell-Organisation (Berlin, 1923), na Oswalda Lehnicha a jeho
dilo Kartelle und Staat, (Berlin, 1928), na Roberta Liefmanna a jeho dilo Kartelle, Konzerne
und Trust (Stuttgart, 1930) a dalsi.

S odvolanim se i na vySe uvedené autory tendence k monopolizaci a ke kartelizaci
vysvétloval i tim, Ze riziko podnikatelské ztraty vede podnikatele ke snaze o zabezbedeni
podnikatelského zisku, tedy k dohodam mezi podnikateli.’ Definoval monopoly na Uplné
a Castecné, které musi poditat s ptipadnou konkurenci.’® Definoval pojem kartel a rozlisil
kartely vzniklé z dobrovolné dohody podnikatell a kartely statem pfikazané."” Podle Karvase
poslednich 50 let ukazuje, Ze el kartelu byl chapan mylné a definice byla zatizena pf¥iliSnym
teoretizovanim. Padesatileta zkuSenost podle néj potvrzuje Uplné nazor, Ze kartely jsou
dohody za vylouéenim nebo omezenim soutéze mezi vyrobci za Uéelem, aby se zajistila
pokud mozno trvala rentabilita podnikd; kartel podle Karvase jesté sdm o sobé neznamena

monopolistické vykofistovani trhu.’® V souladu s ekonomickou doktrinou Karvas dale ¢lenil

malo koncentrovanych priimyslovych odvétvi jako ochrana pred krizi a drahotou.

13 Na uzemi Ceskoslovenska v roce 1933 pasobilo 538 karteld, v roce 1937 jich bylo uz 820, z toho 133
mezinarodnich, viz: MALY, Karel a kol. D&jiny &eského a &eskoslovenského prava do roku 1945. 3. vydani.
Praha: Linde, 2003, s. 438.

14 KARVAS, Imrich. VEeobecné o vzniku kartelov. Zvlagtna otlaé z Hospodarskych rozhladov, roé. VL., &.
7 - 8, Bratislava,1931.

15 KARVAS, Imrich. V&eobecné& o vzniku kartelov..., s. 6 - 7.

16 KARVAS, Imrich. V&eobecné o vzniku kartelov..., s. 10 - 12.
17 KARVAS, Imrich. V&eobecné& o vzniku kartelov..., s. 12 - 13.
18 KARVAS, Imrich. V&eobecné o vzniku kartelov..., s. 15 - 16.
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kartely na podminkové, odbytové a cenové.” Nikterak se pfi svém celkovém vykladu vzniku,
podstaty a ¢lenéni karteld neodklanél od dobové narodohospodarské teorie.

3. Zména trzni struktury a stat

Pravnik a ndarodohospodat Imrich Karvas vystudoval v roce 1925 Pravnickou fakultu Univerzity
Komenského v Bratislavé, zde pak plsobil jako asistent na katedfe (tzv. seminafi) narodniho
hospodaFstvi a finanéni védy. Jiz jako student psal €lanky do nadstranického €asopisu Pridy,
z pohledu naseho tématu v roce 1926 uvefejnil ¢lanek Paneurdpa a problém kartelov.?® Roku
1930 se na Pravnické fakulté habilitoval na docenta narodniho hospodafstvi a finanéni védy.
Jeho habilita¢ni pfednaska byla o problematice trznich struktur a vysla jako 23 strankova
studie Prvky kolektivistického hospoddrenia v individualistickom hospoddrskom poriadku.”
Ve védecké, pedagogické a publicistické ¢innosti uplatrioval také zkusenosti ze své praktické
hospodafskeé &innosti a &lenstvi v profesnich uskupenich: za prvni Ceskoslovenské republiky
byl tésné po skonceni svych vysokoskolskych studii zaméstnan v Obchodnej a priemyselnej
komore v Bratislavé (1926 - 1930), zastaval v letech 1930 - 1933 post tajemnika Svazu
slovenskych bank, v letech 1932 - 1938 post generalniho tajemnika Narodohospodarského
Ustavu Slovenska a Podkarpatské Rusi a viceprezidenta Exportniho Ustavu v Praze.

Silny teoreticko-metodologicky charakter ma Karvasova ¢asteéné doplnéna habilitaéni
pfednaska vydana jako studie Prvky kolektivistického hospoddrenia v individualistickom
hospoddrskom poriadku v roce 1930. Cilem studie bylo zkoumani, nakolik je individualisticky
systém narusovan cizimi prvky. Imrich Karvas jiz na zac¢atku 30. let 20. stoleti upozoriioval na
zménény pohled na trh a lohu statu v ekonomice, kdy do kartelizované ekonomiky vstupuje
jesté do popredi stat jako i aktivni ekonomicky, nikoli pouze politicky subjekt. Nejprve Karvas
podal zakladni definici ekonomicko-spole¢enského systému (dobové ,hospodaiského
pofadku”), a to podle W. Sombarta a némecké historické skoly. Hospodafsky pofadek
uruje, kdo je hospodafskym subjektem, zda mize tento subjekt nabyt vlastnické pravo
a v jaké formé, jaké je postaveni hospodafského subjektu k ostatnim osobam a zda jsou
hospodafici osoby vzajemné smluvné nebo jinym zplsobem svazané. Déle v jaké formé se
davaji k dispozici vyrobni faktory, podle &eho se rozdéluje spoleensky dichod, v jaké formé
se uskutednuji sménné obchody. To jsou zakladni body, uréené pravnim fadem, které se

dotykaji i hospodafskych zajmu jednotlivce.??

Zakladni otazkou je, jak stat zasahuje do hospodafstvi? Zalezi, jakého Ucelu chce stat

19 KARVAS, Imrich. V&eobecné o vzniku kartelov..., s. 16 - 17.
20 KARVAS, Imrich. Paneurépa a problém kartelov. In Prudy, 1926, roé. 10, €. 8, s. 510 - 513.

21 KARVAS, Imrich. Prvky kolektivistického hospodarenia v individualistickom hospodarskom poriadku.
Zvlastna otla¢ z Hospodarskych rozhladov, roé. V, €. 4. Bratislava: Obchodna a priemyselna komora
v Bratislave, 1930.

22 KARVAS, Imrich. Prvky kolektivistického hospodarenia ..., s. 3 - 4.
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dosahnout, jaky je objektivni Ucel, tedy, jaky je spole¢ensky idedl. Ten se neshoduje s cilem
hospodaficiho subjektu, coz je zisk. Stat zajistuje svobodu jednani jednotlivce, pokud je to
v souladu se statni hospodafskou politikou. V 19. a 20. stoleti dva velké filozofické sméry
spolu zapasi o uskute¢néni svého idealu v hospodatském Zivoté. Je to univerzalismus
(kolektivismus) a individualismus. V univerzalismu jsou jednotlivci udy a organy, které
maji jediny ukol: pracovat ve prospéch celku. Jako pfiklad uvadi nauku Othmara Spanna,
se kterou ale nesouhlasi. V individualismu, i kdyZ zohlednil rlzné vétve a vyvojové skoly,
vidél Karvas$ tyto zakladni body: svoboda jednotlivce a egoismus jednotlivce je hnaci sila
hospodafského Zivota a existuje zdsada volnosti (svobody) pfi uzavirani smluv. Stat dba
na respekt ke smluvni volnosti a chrani nabyta prava. Soukromé vlastnictvi je podkladem
hospodarského Zivota, je nedotknutelné a nezrusitelné. Individualisticky pofadek se oznacuje
také jako kapitalisticky.? Na individualismus v8ak mifi vytky od tzv. kolektivistickych nauk:
individualismus sice zaruéuje pravni rovnost, ale pfijima a utvrzuje majetkové rozdéleni
a umoziuje hospodafsky silnéjsim, aby participovali vice na narodnim ddchodé na ukor
hospodafsky slabych. Odstranit nedostatky individualismu si vzaly za ukol kolektivistické
nauky: socialismus a komunismus, syndikalismus a statni socialismus. Kolektivisté tvrdi:
Jediné spoleénost, tedy stat je schopen zajistit spravedlivé splnéni zajma vSech jednotlivcd,
takze stat musi aktivné zasahovat do hospodarského Zivota.

Karvas se zamysli nad tim, jaké jsou kolektivistické prvky v individualistickém hospodatském
pofadku a zda se témito prvky méni & pfimo rusi kapitalisticky ¥ad? | individualisté (kromé
radikalnich manchesteriand) pfipoustéjizasahy statu. Otazkaje, jaké zasahy a v jaké intenzité,
protozZe vefejny zajem neni vidy zajmem ve jménu a prospéch slabych.?* Karvas zménu
charakteru kapitalismu vidi ve dvou okruzich: a) v odpersonifikaci kapitalu a b) v zasazich
statu.

Odpersonifikace méni trh: zasada volné soutéze, ktera byla podkladem pro kapitalismus,
se pomalu vyluduje a nahrazuje smluvné zajisténou kooperaci hospodarskych jednotek.
Nejvice je tento zménény stav vidét na trhu. Ceny na trhu byly dfive tvofeny na zakladé
nabidky a poptavky pti uplatnéni zasady volné soutéze. Nyni je velké mnozstvi cen vazané
a vylouéené z pisobeni konkurenéniho boje.?> Zasada neomezené volné soutéze se ukazala
pro podnikatele nebezpecnou a neudrzitelnou, protoze volna soutéz znamena urputny
a dlouhotrvajici boj, plytvani hospodarskymi silami a osobni hospodafské skody. Proto
vznikaji kartely, syndikaty, trusty a zdjmova spoleéenstvi. Jsou stale kapitalistickymi Gtvary,
ale vylu¢uji zdkladni princip individualistického hospoda¥ského poradku - volnou soutéz.?
Dalezitym momentem ménicim charakteristiku kapitalismu je odpersonifikace kapitalu

23 KARVAS, Prvky kolektivistického hospodarenia ..., s. 5 - 6.
24 KARVAS, Prvky kolektivistického hospodarenia ..., s. 7 - 8.
25 KARVAS, Prvky kolektivistického hospodarenia ..., s. 9.

26 KARVAS, Prvky kolektivistického hospodarenia ..., s. 10.
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vznikem velkych akciovych spole¢nosti. Rozdéluje se riziko podnikani na vice subjektd,
podnik je Ffizeny ,Ufedniky”, majitelé akcii maji jen kontrolni funkci a nemaji vliv na vyrobu,
podnik se majetkové stava samostatnou osobou. Karvas upozornuje, Ze tendence zvySovani
poctu akcionafd a podilnikd je velmi silna a uvadi p¥iklady z Francie a USA, ale soudasné
upozorfiuje, ze i kdyz délnik je soucasné podilnikem (akcionafem), tento jev neznamena
zadnou kolektiviza¢ni tendenci - je to jen pfirozeny dlsledek akciové formy podnikani,
i délnikovi-akcionafi jde o zisk. Je to sice odpersonifikace kapitalu, ale podstatné snahy
individualisticko-kapitalistického pofadku zlstavaji nedotknutelné (snaha o zisk, vlastnictvi).
Je to zména druhu kapitalismu, ne zména fadu. Volna soutéz je odstranéna samotnymi

podnikateli proto, aby se dosahla stalost zisku.

Existuji i zmény normativni povahy ze strany statu, ale kazdé zestatnéni neni ,socializace”,
usoudil Karvas. Stat zasahuje rusivé do individualistického hospodafeni, ale nerusi jeho
podstatu.?

Zasahy statu rozdéluje (podle K. Englise) na negativni a pozitivni. Aby Karvas mohl posoudit,
zda kolektivistické prvky statnich norem? porusuji zasadni princip kapitalistického potadku
a rusi kapitalisticky fad ve prospéch kolektivistického fadu, zkouma kolektivistické prvky ve

spotfebé&, vyrobé a rozdélovani narodniho diichodu.

Ve spotiebé stat reguluje ,bohaté” pomoci dani na luxusni statky, regulaci ¢&i zdkazem
urcité ¢innosti (Karvas uvadi zakaz kouteni, zdkaz podavani alkoholu, zakaz prodeje jedd).
V oblasti vyroby stat omezuje podnikatele pracovnimi a zdravotnimi pfedpisy.?? Stat mize
¢ast soukromé vyroby nahradit vefejnym podnikem, jako jsou Zeleznice, dopravni podniky,
posta, elektrifikace, vodarny, plynarny atd., tedy tam, kde se nekryje zajem individuélniho
podnikatele se zijmy obce nebo vétsiho Uzemniho celku, p¥ipadné muize vzhledem
k racionalnimu vyuziti surovin nékteré podniky zestatnit (lesy, doly), pfipadné jen z finanéniho
hlediska mit statni monopoly jako je tabakovy monopol, solni monopol atd.* P¥i rozdélovani
narodniho dlichodu stat uplatfiuje dafiovou progresi, povinné socialni pojisténi, stanoveni
minimalnich mezd atd.

Karva$ uzavird, Ze vSe vySe uvedené, i kdyz to statu vnucuji kolektivistické nauky, neni
zménou hospodafského Fadu, jen se méni individualni hospodarfsky systém (individualni
kapitalismus) do systému statniho kapitalismu, ale neni to zména na nové kolektivistické
hospodafské zfizeni, na novy fad. Volna soutéz a soukromy majetek se omezuji, ale i ve
statnim kapitalismu se stéle uplatiiuje kapitalisticka zasada tvorby co nejvétsiho zisku.
Nastava zména v osobé podnikatele: soukromy podnikatel je evolu¢né (pomoci prava)

27 KARVAS, Prvky kolektivistického hospodarenia ..., s. 13.

28 Karvas ve svém dile nikde nepochybuje, Ze stat ma vzdy konat jen na zakladé demokraticky pfijatych
zakon.

29 KARVAS, Prvky kolektivistického hospodarenia ..., s. 16.
30 KARVAS, Prvky kolektivistického hospodarenia ..., s. 17 - 18.
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nahrazeny statem, ktery se ale také chova jako podnikatel: ,soucasny hospodafsky Zivot
neni Cisty kapitalismus, ale je to systematické budovani narodniho hospodafstvi, planovité

regulovaného pfi zachovani kapitalistického principu hospodateni”.!

Ke vztahu statu a karteld se Karvas vyjadFil i v dalich pracech. KarvaSova studie v rozsahu
27 stran Kartely a verejny zdujem* z roku 1932 pfimo reagovala na rozeslany vladni navrh
osnovy zakona o kartelech a soukromych monopolech. Nerozebiral dopodrobna vlastni
navrh zakona, ale jeho cilem bylo osvétlit pojem kartel, kartelové smlouvy a jak se do zakonné
Upravy muze vtélit vefejny zajem na Upravu kartelovych struktur. V navrhu éeskoslovenského
zakona o kartelech a soukromych monopolech byl v ustanoveni § 8 (v pozdéji pfijatém
zakonu jako § 7) definovan verejny zdjem, s jehoz formulaci Karvas nesouhlasil. Podle navrhu
§ 8, resp. v ustanoveni § 7 odst. 1 zak. ¢. 141/1933 Sb. z. a n. je vefejny zajem definovan
takto: ,Je-li divodna obava, Ze by provadénim kartelové Umluvy byl ohrozen vefejny zajem
nepfimé&fené vysokymi cenami (nepfiméfené vysokymi sazbami podnikd dopravnich,
uvérnich nebo pojistovacich) nebo obchodnimi podminkami, jez nepfiméfené zvysuji ceny
(sazby) at velkoobchodni at detailni, nebo neoddvodnénymi zavérami (vylukami), zahaji
pfislusné ministerstvo bud’ samo, nebo na pf¥ikaz vlady Setfeni a uvédomi o tom organisaci

provadéjici kartelovou umluvu nebo, neni-li takové, zastupce smluvnich stran.”

Karvas s takto definovanym vefejnym zdjmem nesouhlasil, protoze podle néj
narodohospodafsky zajem neni to samé jako zajem spottebitell, ktery se podle néj obycéejné
ztotoznuje se zajmem vefejnym. Nem(zZe byt zajem statu, aby spottebitelé laciné nakupovali,
ale soucasné nasledkem volné soutéZe zanikaly podniky, propoustéli se zaméstnanci
a narodohospodarsky Zivot byl v neustalé nejistoté.® Karvas se ve studii odkazuje na svoji
pfedchozi praci o vzniku karteld, opét uvadi odkazy na velké mnoZstvi odborné literatury.
Z hlediska vefejného zajmu, tedy moznych zasah( statu do hospodatské soutéze a omezeni

opravnéni kartell, rozebiral i obdobné kartelové zakony némecké a madiarské.

4, Kartely a jejich narodohospodaisky smysl

Karvasova rozsahlejsi studie vénovana karteldm v obdobi hospodatského cyklu je Viiv
kartelov na konjunkturu®* z roku 1932, kde zkoumal, jak ovliviuji podnikatelska sdruzeni,
a pfedevsim kartely, prabéh konjunktury a krize. Kniha se sklada ze 4 &asti; z obecné prvni
¢asti, kde popisuje, jak vznikaji podnikatelska sdruzeni a kartely, jaka je cenova politika karteld

a jaké zakonitosti ma rlst (konjunktura) a pokles vyroby; v druhé &asti Karvas rozebira na

31 KARVAS, Prvky kolektivistického hospodarenia ...s. 22.

32 KARVAS, Imrich. Kartely a verejny zaujem. Praha: Zvlatni otisk ze Sborniku v&d pravnich a statnich,
ro¢. XXII, €. 2, 1932.

33 KARVAS, Kartely a verejny zaujem, s. 26 - 27.

34 KARVAS, Imrich. Vliv kartelov na konjunktiru. Bratislava: Pravnicka fakulta University Komenského,
1932.
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datech, grafech a odkazech na némeckou literaturu cenovou politiku némeckych karteld,
treti ¢ast se vénuje problému stabilizace cen a stabilizace vyroby, ¢tvrta ¢ast knihy rozebira

tzv. univerzalni kartel a jeho vyznam pro konjunkturu.

Karva$ definoval kartelové dohody jako dohody, uzaviené mezi samostatnymi podniky
téhoz odvétvi za Gcelem zajisténi stalého rentabilniho provozu podniku pomoci vyloueni
nebo omezenivolné soutézZe na trhu.*> Podobna definice se pozdéji objevilaiv § 1kartelového
zakona ¢. 141/1933Sb. z. an.

Vznik kartelové struktury popsal Karvas jiz ve svych pfedchozich dilech. Podle Karvase
individualisticky hospodafsky Fad spocivajici na zadsadach liberalismu se preklapi
k regulovanému hospodatskému systému. Tento pfechod je o to rychlejsi, Ze se jiz uskutecnil
v technickém vyvoji (zavedeni strojové velkovyroby a sériové vyroby, zrychleni a zdokonaleni
pfepravy zbozi).¢ Nyni je na pofadu dne organizaéni zména vyrobnich procesl umocnéna
akciovou formou podnikani.’’ Podnikatelska sdruzeni a kartely vytvafeji pfiznivé podminky,
aby byl efektivné vyuzivan kapitél a bylo dosahovano Uspor z rozsahu. Kartelova organiza¢ni
forma sméfuje podle Karvase k tomu, aby ovladnutim trhu zajistila stabilitu podnikatelského
zisku. Podstatné jsou ale otazky, z jakych pfi¢in a v jaké formé vznikaji kartely, a hlavné,

znamenaji kartely jen stabilitu podnikatelského zisku anebo i stabilitu vyroby?3®

Karvas konkretizoval a popsal jednotlivé typy kartell. Kartely rozdélil na prodavajici
a nakupdi. Kartely nizsiho stupné jsou samostatné podniky, které se dohodnou na oblastech
spole¢ného chovani a mluvime o podminkovych, oblastnich (rayonovych), vyrobnich
a cenovych kartelech. Kartely vyssiho stupné maji Ustfedni spoleény organ a vétsinou je
nazyvame syndikatem. Ne vSechny podniky maji uzaviené kartelové smlouvy, protoze ty
jsou dobrovolné. Podniky mimo kartelovou imluvu nazyvame outsiderem.* Karvas nejprve
zkoumal pohyb cen a analyzoval tvorbu cen na zakladé nabidky a poptavky, na zakladé
elasticity a poté, jak ovliviiuji kartely konkurenci a cenotvorbu, a tim pribéh konjunktury.
Je podle néj nesporné, Ze kartely, hlavné vyssiho stupné, fakticky ovladaji a reguluji
volnou souté& a uréuji ceny na stran& nabidky. Uelem karteld je trvalé zajisténi rentability
kartelizovanych podnikd; zachovanim uréitych cen je umozZnéno, Ze podnikatelsky zisk
neni vystaveny nahlym zménam, a umoznénim dalsi racionalizace se zvysuje zisk. Trh se
stabilizuje a nabidka se pfizplsobuje vlivem kartelovych dohod poptavce. Tam, kde nejsou
kartely, zmenSeni poptavky spotfebiteld nema za nasledek imérné snizeni nabidky, ale
vétsinou nastava pokles cen. Nasledkem neorganizované hospodarské ¢innosti vznika cela
fada rozpor( a krizi a kartely tomuto mohou zabranit. V narodnim hospodafstvi tedy existuje

35 KARVAS, Vliv kartelov na konjunkturu, s. 10 - 11.
36 KARVAS, Vliv kartelov na konjunktaruy, s. 5 - 6.
37 KARVAS, Vliv kartelov na konjunktdru, s. 9.

38 KARVAS, Vliv kartelov na konjunktry, s. 10.

39 KARVAS, Vliv kartelov na konjunkturu, s. 12 - 13.
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dvoji struktura, kartelizované obory a trhy a nekartelizované obory a jejich trhy, pficemz
stabilnéjsi strukturu maji kartelizované obory, protoze poruseni rovnovéhy a jeho nasledkdm

zabranuji kartely cenovymi opatfenimi a systematickym a planovitym regulovanim vyroby.

Existence kartel( neznamena podle Karvase zruseni konkurence, ale jen zménu konkurence
na jinou formu. Stale bude existovat konkurenéni boj o poptavku spotfebitell, na trhu se
mohou objevit nové substituty, které doplfiuji nebo naruduiji trh s pdvodné substituovanym
zbozim. Je i konkurenéni boj o volné zdroje kapitdlu, ktery se uvolnil racionalizaci v rdmci
Uspor z rozsahu diky strojové velkovyrobé. Navic stale bude existovat konkurence na trhu
tzv. outsiderd, tedy mezi t&mi, ktefi nejsou zapojeni do karteld, stejné jako konkurence
nové vzniklych podnikd. Dokonce uvnitf kartelového sdruzeni je latentni konkurence, kdy
kazdy ¢len sdruzeni musi brat v vahu omezenou platnost kartelové dohody, nemluvé jiz
o mezinarodni konkurenci.*

Odpovéd' na otazku, zda kartely stabilizuji vyrobu, je z jeho zkoumani jasna: kartelové
stabilizovani ceny neznamena vidy automaticky stabilizaci nabidky a poptavky na trhu.*!
Podle Karvase je samoziejmé, ze vlivem konjunktury [tj. ve vykyvech hospodafského cyklu,
zde je myslena krize] nastavaji zmény také ve vysce zisku podniku. Regulativni ¢innost
kartelu je v tom, Ze na podkladé pfesného sledovani pomérl na trhu, vztahujici se na odbyt
kartelovaného zboZi, jako také na vSeobecnou situaci, reguluje mnozstvi, chod podnikd
a zabrafuje eventudlnim ztratdm. K tomu G¢&elu kartel mlze pouZivat rlizné prostfedky,
z nichz jsou hlavni tyto: omezeni vyroby, stanoveni urcitych cen, zavieni nékterych podnikd,
rozdéleni zisku atd. V dnesni hospodafské situaci je vyznam kartelu v tom, Ze zmirfiuje vliv
hospodatského vinéni na podnik vzhledem na jeho rentabilni provoz. Tato okolnost, zZe se
zajistuje podnikatelsky zisk pfed vétSimi ztratami, ma svoje vyhody také pro celé narodni
hospodafstvi. Pomér vyhod a nevyhod existence kartell vSak neni v kazdém obdobi stejny

a je nutné individualni posouzeni vyhodnosti karteld.#?

V Karvasové nejvyznamnéjsim dile, v jeho opus magnum, dvojsvazkové knize Zdklady
hospoddrskej vedy z roku 1947, jsou trzni struktury vcetné kartel taktéz uvedeny, a to
v prvém dile v subkapitole Formy podnikov a podnikatelska sdruzenia. Vétsinou se jedna
o prehledné struéné shrnuti jeho pfedchazejicich studii a ¢lankd s drobnymi doplnénimi.
Jeho definice karteld je stejna jako v jeho studii Viiv kartelov na konjunktiru. U &lenéni
karteld kromé kondi¢nich kartell, vyrobnich, odbytovych a cenovych karteld uvedl jesté
submisivni kartely, které svou dohodou vyluéuji volnou soutéz u vefejnych soutézi, kartely
na rozdéleni zisku (pooly) a jako nejdokonalejsi formu kartelu uvedl| syndikat.** Znovu se

40 KARVAS, Vliv kartelov na konjunktaru, s. 18
41 KARVAS, Vliv kartelov na konjunktuary, s. 72.
42 KARVAS, Vliv kartelov na konjunkturu, s. 75 - 76.

43 KARVAS, Imrich. Zaklady hospodarskej vedy. Svizok prvy. Tur&iansky Sv. Martin: Matica slovenska,
1947,s.220 - 221.
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vyjadfil k vyhodam a nevyhodam kartelt v obdobném duchu jako ve svych diléich pracech:
+Vyhody karteld nemaji vyznam jen pro podnikatele samotné, ale i pro celé narodni
hospodarstvi. Kartely zabezpecuji trvanlivost vyroby a zmensuji, resp. odstrariuji nezadouci
ztraty. Na druhé strané ale pravé monopolni postaveni karteld mdZe znamenat jednostranné
orientovanou cenovou politiku, coz znamena vykofistovani konzumentd. Tato nevyhoda se
da ucelnou kontrolou vefejné ruky odstranit. Druha nevyhoda, ktera se uvadi v souvislosti
s kartely, je, Ze se jim vytyka, Ze stabilizovanim ziskovych pomérd brzdi technicky pokrok,
a tim i zdokonalovani vyroby. U této vytky se zapoming, Ze pravé naopak podnik maze jen
tim zpUsobem ovliviiovat svoji vlastni rentabilitu p¥i spoleéné vazané cenové politice nebo
vyrobni politice, Ze se vynasnazi racionalizovanim vyrobniho procesu novymi vynalezy
zefektivnit svou vyrobu. Tento moment naopak nuti podnik k modernizaci vyroby a k vyuZiti
technického pokroku."44

Nové se Karva$ vyjadfoval ke karteldm, které vznikly nafizenim statd, k tzv. nucené
syndikalizaci. Vysvétleni chovani statu vidi ve faktu, Ze stat nuti podniky nékterého
vyrobniho odvétvi, ve kterém je vlekla krize, k nucené spolupraci, a tim k postupnému
uzdravovani. Tento pozitivni postoj statu ke karteldm vyplyva podle Karvase ze skute¢nosti,
Ze pro intervencionalistické zasahy statu se kartely a syndikaty ukazuji jako velice tcelnym
prostfedkem statni hospodafské politiky a planovitého fizeni. Vznik takovych nucenych
karteld mél za nasledek, ze z plvodni definice karteld vypadl znak dobrovolného uzavirani

umluv.®

Zaveér

Kapitola kromé analyzy postojl a zdGvodnéni promény trzni struktury a karteld z pera prof.
JUDr. Imricha Karvase ukazala také historickou dobovou podminénost v chapani hospodarské
soutéZe a vliv autord Némecké historické Skoly. Imrich Karvas jiz na za¢atku 30. let 20. stoleti
upozorfioval nazménény pohled na trh a tlohu statu v ekonomice, kdy vystupuje do popfedi
aktivni stat jako ekonomicky subjekt. Pod dojmem hospodafské krize 30. let 20. stoleti
navrhoval regulativni zasahy statu do regionalni politiky Slovenska a podporu slovenského
hospodafstvi. Karvas nepopisoval jen vlastni ekonomické instituty, ale také historicky
a pravni kontext a vzdy ¢tendfe seznamoval s pfedeslymi teoriemi a autory, ktefi se danému
problému vénovali. Na vSech uvedenych studiich a publikaci je vidét velky teoreticky zabér
Imricha Karvase, i kdyZ v kartelové teorii Eerpa prevazné z nazortd autort Némecké historické
skoly.

44 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy. Svizok prvy..., s. 221.
45 KARVAS, Zaklady hospodarskej vedy. Svizok prvy..., s. 222.
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IV.3. Imrich Karvas - raciondlna stredna cesta medzi
radikalmi
Julius Horvath

Uvod

V tejto $tudii nadvazujem na rézne Studie a prednasky, ktoré som napisal a absolvoval pocas
poslednych rokov." V predloZenej vedeckej stati by som sa snaZil povedat par slov o ceste
profesora Imricha Karvasa (1903 - 1981) medzi radikalnymi pradmi v slovenskom politickom
Zivote v minulom storo¢i. ESte predtym by som povedal, Ze hlboky vyznam Karvasovho diela
a do podobnej miery aj diela Rudolfa Brisku (1908 - 1971) lezi v tom, Ze povzniesli troven
ekonomického myslenia v slovenskom jazyku na stredoeuropsku uroven, ¢o v podstate
znadi vysoku uroven v ramci Eurdpy. Iné stredoeurdpske narody uz od druhej polovice
devéatnasteho storocia mali vyznamnych ekonémov akymi boli Josef Kaizl (1854 - 1901), Albin
Braf (1851 - 1912), Leon von Bilinski (1846 - 1923), Fryderyk Skarbek (1792 - 1866); Kautz
Gyula (1829 - 1909), Foldes Béla (1848 - 1945), a ini. Ale ked' sa pozerame na medzivojnové
obdobie, tu sa uz k vyznamnym stredoeurépskym ekonémom, akymi boli Karel Englis (1880
-1961), Navratil Akos (1875 - 1952), Heller Farkas (1877 - 1955), Wladyslaw Zawadzki (1885 -
1939), Edward Lipinski (1888 - 1986) a ini, pridavaju aj Imrich Karva$ a Rudolf Briska. Priepast
medzi slovenskym ekonomickym myslenim a myslenim inych krajin Strednej Europy sa opat
otvorila v obdobi socializmu, ked’ slovenskému ekonomickému mysleniu chybali analytické
osobnosti ako Kornai Janos (1928 - 2021), Michal Kalecki (1899 - 1970), Josef Goldman (1912
- 1984), &i Oskar Lange (1904 - 1965).2

1V poslednom obdobi som publikoval dve knihy, v ktorych som venoval obsiahlu &ast praci profesora
Imricha Karvaga. V roku 2020 to bola kniha o stredoeurépskom ekonomickom mysleni: HORVATH,
Julius. Introduction to the History of Economic Thought in Central Europe, Palgrave MacMillan, 2020.
Neskér som vo vydavatel'stve Routledge publikoval knihu: HORVATH, Julius. History of Slovak Economic
Thought. London and New York, Routledge, 2022. Zakladom tychto prac boli vak skorsie, kratsie prace,
v ktorych som sa tiez zaoberal pracou Karvasa, ako napriklad studia: The Evolution of Central European
Economic Thought publikovana v ¢asopise History of Economic Thought and Policy v roku 2019. Okrem
toho som v réznych prednaskach sa zaoberal pracou Imricha Karvasa, boli to prednasky napriklad na
zasadnuti European Society for History of Economic Thought v Padove v roku 2022, na zasadnuti ltalian
Association for History of Economic Thought v roku 2017 v Rime, na zasadnuti Slovenskej ekonomickej
spolo¢nosti v roku 2017 a v 2014 v Bratislave, ale tiez na Universite de Picardie v Amiens v roku 2016, na
Technickej univerzite v KoSiciach v roku 2012 a tiez na seminari v Narodnej banke Slovenska v roku 2012.
Specialne iba Imrichovi Karvagovi bola zasvitena moja prednagka v maji 2016 na zasadnuti European
Society for the History of Economic Thought na Université Panthéon-Sorbonne. Tiez som sa za&astnil
konferencie zasvatenej Imrichovi Karvasovi, ktora bola v oktobri 2013 v Bratislave pri prileZitosti jeho
110. vyrodia narodenia.

2 Publikacia z roku 1998, ktoru zostavil Hans-Jirgen Wagener, poskytuje prehlad myslenia v strednej
Eurépe, a menuje vyznamnych povojnovych ekondmov zo vsetkych krajin byvalého socialistického
bloku. V jeho zozname nachadzame ekonémov z NDR, z byvalého vychodného Nemecka, Juhoslavie
a Sovietskeho zvazu. Z hladiska strednej Europy Wagener menuje ako vyznamnych ekonémov
Wilodzimierza Brusa (1921 - 2007), Michala Kaleckého (1899 - 1970), Oskara Langeho (1904 - 1965)
a Edwarda Lipinského (1888 - 1986) z Polska; Josefa Goldmanna (1912 - 1984), Vaclava Klausa
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1. R6zne obdobia v praci a v Zivote Imrich Karvasa

V Zivote a vo vedeckej tvorbe Imricha Karvasa sa odraza vyvoj eurdpskej politiky a ekonomiky
dvadsiateho storodia. V tomto prispevku sa zaoberdme udalostami, rozhodnutiami
a politickymi vplyvmi, ktoré ovplyvnili profesora Karvasa ¢&i uz v osobnom Zivote alebo
v intelektualnej tvorbe. Poukazeme na zakladné obdobia jeho intelektualneho a osobného
Zivota. Nas pristup je subjektivny, tak vidime dnes s odstupom ¢&asu osud vyznamného
¢loveka. Uvedomujeme si, ze vtedajsie obdobie bolo pre relativne slobodného intelektuala
z malej krajiny velmi zloZité, lebo v stredoeurdpskom priestore vladli silné a velmi dobre
zorganizované zahrani¢né hnutia s domacimi pomocnikmi.

Zaciatky Karvasovej kariéry su typické akademické zaliatky. Jeho prvé monetarne
orientované publikacie su toho dékazom. Talentovany mlady student, hovoriaci mnohymi
jazykmi, po skonéeni univerzity s podporou hlavne prazskych ekonomickych kruhov dostava
prestizne Stipendia a pobyty na veducich univerzitach Eurépy. VyuzZiva tieto pobyty na rychly
osobny vedecky rast, ¢o dokumentuju publikacie z konca dvadsiatych rokov nestce vyrazny
rys jeho vedeckého charakteru, to jest porozumenie finanénych a monetarnych tém na
urovni Statu. Karvasove publikacie v 1920-tych rokoch poukazuji na zastancu trhovej
liberalnej ekonomiky, pevnej meny, kontroly cenovej hladiny. Je podporovatelom liberdlnej
eskoslovenske] politiky, privrzenec nového Ceskoslovenska, konzervativny v menovej
politike.? Karvas sa lisi od privrzencov slovenského nacionalneho smeru myslenia, ktori od
zaciatku pochybuju o spravnosti ¢eskoslovenskej cesty ako vhodnej pre Slovensko.

Neskor pod vplyvom hospodarskej krizy a nim vnimanej nedostatocnej reakcie prazskej
hospodarskej politiky na problémy Slovenska sa zacina pozerat na ekonomicky svet cez
trochu iné okuliare. Karva zadina vidiet problémy nerozvinutosti ako nie¢o velmi odligné
od monetarneho vyskumu vyspelych krajin. KarvaSov pristup zadina byt komplexnejsi,
z monetarneho odbornika sa stava Studentom otazok rozvoja Slovenska, tiez vnima

historickl podmienenost tychto problémov. Toto dokumentuje hlavne jeho praca z roku

(nar. 1941), Otu Sika (1919 - 2004) a Miroslava Tomsa (1944 - 1988) ekonomov &eskej narodnosti
z byvalého Ceskoslovenska; Janosa Kornaia (1928 - 2021), Gyorgya Pétera (1903 - 1969) a Istvana
Vargu (1887 - 1962) z Madarska. V jeho zozname nenachadzame Ziadneho ekonéma, ktory by pésobil
na Uzemi Slovenska. BlizSie pozri: WAGENER, Hans-Jurgen ed. Economic Thought in Communist and
Post-Communist Europe. Routledge Studies in the History of Economics. London: Routledge, 1998.
Ceski historici ekonomického myslenia Havel, Klacek, Kosta a Sulc napriek tomu, 7e detailne popisuju
rozvoj ekonomického myslenia v socialistickom Ceskoslovensku, nespominaju v fiom prace iadneho
slovenského ekondma, iba sa zmieruju o osobnych Zivotoch dvoch slovenskych ekonémov, a to Eugena
Lobla (1907 - 1987) a Jozefa Kuceraka (nar. 1939). BlizSie pozri: HAVEL, Jifi - KLACEK, Jan - KOSTA, Jifi -
SULC, Zdislav. Economics and System Change in Czechoslovakia, 1945-92. In WAGENER, Hans-Jurgen
(ed. ). Economic Thought in Communist and Post-Communist Europe. Routledge Studies in the History
of Economics. London: Routledge, 1998, s. 213 - 263.

3 Toto dokumentuiju jeho prace: KARVAS, Imrich. Franctizska inflacia a z nej vyplyvajice poznatky pre
menovu tedriu. 1. vyd. Bratislava: Pravnicka fakulta UK, 1928. 180 s.; KARVAS, Imrich. Medzinarodny
menovy problém so zvladtnym zretelom na franclUzsku $tabilizaciu. Bratislava: U¢ena spoloénost
Safarikova, Zvlastny otisk z ¢asopisu Bratislava, ro¢. lll., 1929, ¢islo 5.
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1933 o ekonomickych podmienkach v Cechach a na Slovensku.* Karvad stoji edte na
poziciach ¢echoslovakizmu a distancuje sa od separatistov, ale to ¢o ho spaja s nimi,
je nespokojnost s prazskou ekonomickou politikou, ktora chape Ceskoslovensko ako
jednotné Uzemie a neakceptuje regiondlne alebo teda narodné 3pecifikd.> V ddsledku
toho sa Karvasov ¢echoslovakizmus oslabuje v tridsiatych rokoch. Karva$ kritizuje od
polovice tridsiatych rokov prazskd neintervenénu politiku, ktora prenechava vyrovnavanie
ekonomickej trovne Slovenska a Ciech trhovym silam. Samozrejme, prazska ekonomicka
politika mala na to bytostne dobré dévody, aby robila pasivnu ekonomicku politiku v zmysle
rozvoja Specifického Uzemia, lebo sa riadila hlavhe ekonomickou racionalitou a zaujmami
dolezitych priemyselnych ceskoslovenskych subjektov. A tak az neskér za vladnutia
Antonina Novotného, Viliama Sirokého a d'algich komunistov nastava presun zdrojov z Ciech
na Slovensko a zacina sa cesta vyrovnavania ekonomickej Urovne a spriemyselfiovanie
Slovenska.

Okrem udalosti v Ceskoslovensku na Karvada vplyvali aj medzinarodné ekonomické
udalosti. Pocas hospodarskej krizy dochadza k oslabeniu sttaze a k rastu vplyvu kartelovych
zoskupeni, a to hlavne v Nemecku, ale aj v inych krajinach. Tieto zmeny v Urovni sutaze
v eurdpskej ekonomike hrali proti tradi¢nému nazoru o uZito¢nosti sitaZe a podporovali
nazory radikalnych politikov a ekonémov v mnohych krajinach. Karvasovu zmenu v nazoroch
v tomto ohlade dokumentuje jeho praca Vliv kartelov na konjunktiru.® Pod Karvasovym
pozitivnym vplyvom dalsi slovensky ekoném Erwin Hexner (1893 - 1968) sa stal postupne,
hlavne po jeho emigracii do Spojenych statov, svetovym odbornikom na kartely, ¢o
dokumentuju jeho studie.”

Karvasove myslienky sa rozvijali, ale jeho individualny rozvoj bol pod tlakom dvoch silnych
mocenskych hnuti, ktoré prichadzali z vychodu a zo zapadu. Postupne Karvas prechadzal od
liberalnych nazorov k nazorom etatistickym, teda berdcim do Gvahy rozvojovu politiku, tlohu
Statu, a postupne dospel k socidlne-demokratickej vizii. Boli mu vSak cudzie kolektivizmus
a ekonomicka neracionalita komunizmu. Dnes nechdpeme tlak, pod ktorym boli l'udia
v medzivojnovom obdobi, hlavne na konci tohto obdobia, ked' rastla moc komunistickych,
ale aj k nemeckej vizii inklinujucich intelektudlov. Karvas nebol osamely v tejto ceste. V 30.

4 KARVAS, Imrich. Sjednoceni vyrobnich podminek v &eskych zemich a na Slovensku. Praha: Sbor pro
vyzkum Slovenska a Podkarpatské Rusi, 1933.

5 Poznamenavame, Ze podobne mysleli takmer vietci vyznamni ¢eski ekonémovia v dvadsiatom storoéi,
nielen Karel Engli$ (1880 - 1961), Vilém Pospisil (1873 - 1942), Rudolf Hotowetz (1865 - 1945), ale aj Ota
Sik (1919 - 2004), Karel Kouba (1927 - 2013) a neskér Vaclav Klaus (nar. 1941) a Tomas Jezek (1940 -
2017).

6 KARVAS, Imrich.Vliv kartelov na konjunktdru. Bratislava: Knihovna Pravnickej fakulty Univerzity
Komenského, 1932.

7 HEXNER, Ervin. Studies in Legal Terminology. Chapel Hill: University of North Carolina Press, 1941;
HEXNER, Erwin. International Steel Cartel. Chapel Hill: University of North Carolina Press, 1943; HEXNER,
Erwin. International Cartels. with the collaboration of Adelaide Walter. Chapel Hill: University of North
Carolina Press, 1945.
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rokoch liberalne myslienky stracali pédu pod nohami, hlavne v désledku ekonomickej krizy
zapadného sveta, kym nedemokratické zriadenia zvladavali dosahy ekonomickej krizy

daleko pruznejsie.

V predposlednom obdobi svéjho tvorivého Zivota je Karvas guvernér centralnej banky a spaja
obidva poly svojich ekonomickych a teoretickych zaujmov. Inymi slovami, monetarna teéria
sazlad'uje s poziadavkami ekonomického rozvoja nového statu. V tejto praci spaja skisenosti
zo zahranicia, je symbolom kvality nového kabinetu. Je vSak tazké pochopit, ako sa mohol
stéle este relativne liberalny Karva$ stat guvernérom vo vlade, kde pésobili velmi radikalne
elementy. Karvasove kvality ekonéma zrejme daleko prevysovali ostatnych slovenskych
predstavitel'ov, ktori potencialne mohli viest centralnu banku, a to jazykovo a odborne.®

Karvas bol uspesny ako guvernér, jeho znalost monetarnej ekonomiky a reality Slovenska
vytvorila symbidzu, v rdmci ktorej sa snazil vytvarat taki ekonomickd politiku, ktora by
poskytovala novému $tatu priaznivé menové pozadie.? Ekonomicka situacia bola velmi
zlozita, krajina mala nizke devizové rezervy a v ramci slovensko-nemeckého clearingu
nemecka strana obmedzovala export na Slovensko. V podstate clearingovymi prebytkami
nasledne slovenska strana podporovala nemeckd ekonomiku.

V tomto obdobi podas druhej svetovej vojny sa Karvas osobne dostava do vel'mi zlozitej
situacie, lebo sa stava sucastou vysokej politiky, nachadza sa medzi viacerymi politickymi
hnutiami a ani v jednom hnuti nema silnu politickt bazu, ¢o potom ma nasledky na jeho dalsi

Zivot.

Jeho posledné tvorivé obdobie je niekolko rokov po skonéeni vojnového konfliktu a pred
prichodom komunistov k moci. Toto je plodné obdobie, v ktorom p&sobi ako vysokoskolsky
uditel' a zaroven vydava knihu, ktora je jeho magnum opus.' V kratkom povojnovom a pred-
komunistickom obdobi vrcholi jeho vedecka kariéra v publikacii jednej z prvych ucebnic
ekondémie v slovenskom jazyku. Karvasova kniha Zaklady hospodarskej vedy mohla byt
zakladnou ucebnicou, na ktorej mohli vyrast generacie studentov a odbornikov. Kniha mohla
mat viacero vydani, v ktorych by sa vyjasnili niektoré zloZitejsie otazky. Ved' autor vtedy
nemal ani patdesiat rokov. Tragédiou socializmu bolo, Ze neexistovala u¢ebnica podobna
kvalitou Karvasovej praci. Zakladné uéebnice politickej ekonémie, hlavne socializmu, neboli

8 To zrejme videli zastupcovia Reichsbanky. Tiez je zrejmé, Ze bezpeénostné zlozky Statu a ich spojenci
videli v Karva$ovi nespolahlivého. James Ward pise, Ze Karva$ bol nominovany v obdobi, ked' Tiso sa
snazil omedzit paramilitairne organizacie a snazil sa poukazat na stabilitu Slovenska a tak menoval do
vedenia Statu takych, ktori mali skusenosti z byvalého Ceskoslovenska, ako boli Martin Mi¢ura (1883 -
1946) a Imrich Karvas, &¢im sa asi sledovalo, aby sa obmedzil amaterizmus, ¢asto typicky pre slovensku
vrcholnd politiku. Karva$ asi bol z toho zméteny, ale zaroven videl, Ze sa naplnili historické ambicie
naroda. BlizSie pozri: WARD, James Mace. Priest, Politician, Collaborator. Jozef Tiso and the Making of
Fascist Slovakia. Ithaca: Cornell University Press, 2013, p. 187.

9 KARVAS, Imrich. Slovenska narodna banka vo svetle funkcie cedulového dstavu. In Pravny obzor, roc.
XXIIl., 1940, ¢.1,s.1-16.

10 KARVAS, Imrich. Zaklady hospodarskej vedy. 1 a 2. zvizok. Martin: Matica slovenska, 1947.
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vazne brané masou $tudentov a ten osud postihol aj autorov tychto uéebnic.

2. Trochu reflexie nad Zékladmi hospodarskej vedy

Karvasova kniha je vyvazenym dielom.” Urcite Karvas nereprezentuje nazory rakuskej
skoly, takisto nereprezentuje nazory monetaristov, ale ani mu nie je blizky socialisticko-
komunisticky nahlad na svet. Karva$ nevidi kvalitu v historicko-materialistickom uceni,
ktoré je blizke i zapadnému liberalizmu, pretoze toto ucenie nepovazuje otazku individualnej
moralky za kl't¢ovu. Karvas, naopak, vidi tlohu moralky pri tvorbe pokroku v spolo¢nosti,
nielen ako protivahu nemoralnych radikalov, ale aj ako protivahu tych, pre ktorych st rozvoj
ekonomiky iba zvy$ena spotreba, zabava a hedonizmus Zivota. To je silny moralny podton,
ktory sa dnesného ¢&itatela musi dotknut.

Karvas tiez sa snazil prezentovat nazory o hospodarskej politike a formuloval poziadavky na
tvorcov hospodarskej politiky. Vazil si vysoké odborné kvality tvorcov hospodarskej politiky,
ale tiez argumentoval za vytvorenie adekvatnych podmienok pre tvorcov hospodarskej
politiky, aby neboli neustale vystaveni réznemu pokuseniu uprednostovat zaujmy mensich
skupin pred zaujmami celku. Kvalitny s$tat a kvalitna hospodarska politika si Ziadaju malu,
schopnt a svojej ulohe oddanu Statnu byrokraciu, ktord zarovern nie je prebujnenou
byrokraciou, ktora kvitla v Mad'arskom kréalovstve, ale aj v novozrodenom Ceskoslovensku
a o to viac za Slovenského Statu. Karvas videl, Ze $tat by nemal byt zamestnavatelom
l'udi, ktori st loajalni k $tatnej moci. Karva$ preferoval efektivny 3tat, ale zaroven $tat so
solidaristickymi prvkami. Mozno bol najblizsie k tomu, ¢o sa v zapadnej Eurépe neskér zadalo
volat socialny pristup k trhovej ekonomike. Zaroven videl, ako moderny $tat zasahuje do
ohromného mnozstva ¢innosti uz len tym, ak sa snazi vytvarat rovnaké podmienky pre
ekonomicku sutaz.

Videologickom zmysle Karvas videl v réznych obdobiach rézne tlohy pre stat. V obdobi zrodu
kapitalizmu ocefioval obmedzent Ulohu $tatu a déleZitost laissez-faire. AvSak v jeho storo¢i,
pod vplyvom svetovych vojen, hospodarskych kriz a novozrodenych politickych hnuti mal

11 Zaklady hospodarskej vedy su najvaznejsim dielom Imrich Karvasa. Knihu vydalo nakladatel'stvo
Matica slovenska v roku 1947 a kniha bola opét vydana v roku 1999 vydavatel'stvom Veda. Novu ediciu
redigoval profesor Mikulas Luptadik a obsahovala viac nez Seststo stran. Karvas uvadza ¢itatela do svojej
akademickej pripravy, ked' spomina literattru, ktora mu sltzila na chapanie réznych uskali ekonomického
myslenia. Karvag spomina a neskér cituje knihy v nemeckom, francizskom, madarskom, ¢eskom
a v anglickom jazyku. Spomenieme niektorych autorov, ktorych diela pomahali tvorit kostru Karvasovho
diela. V nemeckom jazyku to boli diela od autorov ako Alfred Amonn (1883 - 1962), Gustav Cassel (1866
- 1945), Johannes Ernst Conrad (1839 - 1915) Karl Diehl (1864 - 1943) a Ludwig von Mises (1881 - 1973).
Karvas tiez cituje a spomina anglické u¢ebnice od autorov ako Alfred Marshall (1842 - 1924), Arthur Cecil
Pigou (1877 - 1959) a Frank William Taussig (1859 - 1940), d'alej franctizkych autorov ako Clément Colson
(1853 - 1939) a Henri Truchy (1864 - 1950), tiez prace v ¢eskom jazyku od Karel Englisa (1880 - 1961)
a Vilibalda Mildschuha (1878 - 1939) sui ¢astou jeho znalosti. Takisto prace o narodnom hospodarstve od
madarského autora Akosa Navratila (1875 - 1952) spomina v jeho praci. Blizie pozri: KARVAS, Imrich.
Zaklady hospodarskej vedy. 2. vyd. Bratislava: Veda, vydavatel'stvo SAV, 1999.
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§tat uziné, vaznejsie Ulohy, nez to bolo v zadiatoénej faze zrodu kapitalizmu. V tomto zmysle,
akoby veril v ur¢itu evollciu Ulohy Statu v spolo¢nosti a hlavne v ekonomike. Karvas chapal,
Ze rast Ulohy $tatu v ekonomike obmedzuje, ale neodstrafiuje sukromné podnikanie a sutaz
medzi ekonomickymi subjektmi. Prave naopak, stat svojim zasahovanim médze vytvorit
adekvatnejsie podmienky pre podnikanie a aj pre sutaz.

Co sa tyka Karvadovych nazorov na charakter ekonomickej vedy, zdé sa, e bol blizky videniu
Karla Englisa v zmysle, Ze veril, Ze ekonémia patri do teleologickych vied. Je véak pravdou, ze
teleologické vedy porovnaval s kauzalnymi vedami, kam ekonomika takmer uréite nepatri.
Karva$ velmi dobre postrehol, Ze delenie ekonomickej vedy na staticki a dynamicku je
dost povrchné a vyhovuje hlavne pedagogickym cielom, ale nepomaha prili§ porozumeniu
ekonomickych javov. Pre matematicky orientovanych ekonémov toto delenie bolo nutné,
pretoZe malo svoje opodstatnenie v matematike, ale nie v ekonémii. Karvas bol skér toho
nazoru, ze kazdy ekonomicky jav je javom dynamickym a delenie na statiku a dynamiku volal
logicko myslienkovou konstrukciou.

Karvasova vzdelanost a znalost literatury réznych narodov st udivujuce, hlavne v dneSnom
svete, ked’ vzdelanost sa nahradzuje originalitou a kritickym postojom bez dostatocnej
vzdelanostnej bazy. To urdite nebol Karvasov problém, jednak kvéli jeho jazykovym
znalostiam a tiez kvoli s¢itanosti a znalosti réznych smerov medzinarodnej ekonomickej
literatury."

Karvas si tiez uvedomoval problémy socialistického hospodarstva, napriklad pri diskusii
rentabilnosti podnikov. Karvas vidi, Zze v kapitalistickej ekonomike, ktord casto nazyva
individualistickou ekonomikou, rentabilny podnik méze mat svoje jednotky, ktoré mézu
byt stratové. Ale ak sa 5tat stava celkovym vlastnikom, otvara sa otazka rentabilnosti, teda
bud’ sa na rentabilnost treba pozerat iba z hl'adiska celého narodného hospodarstva, kde
je problémom akou formou treba merat celkovu rentabilnost, alebo sa treba pozerat na
rentabilnost jednotlivych sektorov alebo pripadne jednotlivych podnikov. Mézu nastat rézne
pripady, napriklad cely sektor mdze byt stratovy, ak prevlada celkova narodohospodarska
rentabilnost, alebo podnik méze byt stratovy, ak sektor je rentabilny. V kazdom pripade
Karvas chape, ze problému vynosnosti sa neda vyhnut v Ziadnej forme hospodarenia, a to
ani za socializmu.

Urcite nepomohlo Karvasovmu osudu vel'mi presné pozorovanie fungovania socialistického
hospodarstva, a to este este pred socialistickou revoluciou. Karvas vidi v komunizme,

12 Karvas bol od roku 1934 ¢lenom Econometric Society a zostal tu ¢lenom aj podas druhej svetovej
vojny, poéas nemeckého zajatia, dokonca este v roku 1952 tu zostava ¢lenom. Podobne je stale ¢lenom
Americkej ekonomickej asociacie, dokonca aj pocas svdjho prvého uvéznenia pocas socializmu. Vid"
Econometrica, 1944, 12; http://www.jstor.org/stable/1905439; Econometrica, 1952, 20, 4; American
Economic Review, 39, 1, 319 - 332, http://www.jstor.org/stable/1914566. Je zaujimavé, ze v roku
1948 boli é&lenmi Americkej ekonomickej asociacie Styria ekonémovia s udanim adresy v Bratislave. To
boli okrem Bridku a Karva3a tiez Stefan Heretik a Pavel Horvath. Pozri blizdie: http://www.jstor.org/
stable/1907678
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socializme celkovu nivelizaciu spotreby, ¢o moéze byt vyhodné pre nizSie spolocenské
triedy, ale to urcite znizuje spotrebu strednych a vyssich tried. Tiez brilantne videl, Ze
obmedzovanie spotreby je jednym z prvkov, prostrednictvom ktorého si obyvatelstvo
zvykne na obmedzenie individua. To bolo dost v protiklade s komunistickou ideolégiou,
ktora hlasala, Ze po socialistickej revolucii sa skutoéne uvolnia véetky tvorivé sily ludstva,
ktoré uz nebudu viazané kapitalistickymi obmedzeniami.

Zaver

Po nastupe komunizmu prichadzaju uz iba osobné tragédie v Zivote Imricha Karvasa. V tomto
kratkom obdobi stretdvame vedca, ktory mal pred sebou desatrocia vrcholnej zrelosti,
a to v domacom a v medzinarodnom prostredi. AvSak po zmene politického charakteru
krajiny koncom $tyridsiatych rokov sa kon¢i vedecka kariéra jeho, podobne ako dalSich
vyraznych osobnosti ¢eského a slovenského ekonomického myslenia, ktori boli nahradeni
mladymi kadrami nad$enymi pre nové spoloéenské zriadenie, ale velmi neobozndmenymi
s ekonomickym a moralnym myslenim.
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Resumeé

Introduction (Mikulas Luptacik)

After the political changes in 1989 and starting the transformation of the Slovak economy
towards a market economy, there was an urgent need to prepare new study programs in
economics and consequently the need for new textbooks and teaching materials. In order
to contribute to this process, | decided to translate a standard and in Western European
countries widely used textbook on macroeconomics, Homburg - Felderer; “Makrotkonomik
und neue Makrodkonomik”, Springer, 5th edition 1991, in Slovak language, ,Makroekonomika

a nova makroekonomika”, Elita 1995.

| myself learned the modern micro- and macroeconomics first during my postgraduate
studies at the Institut fur héhere Studien in Vienna using textbooks written in German
or English. Therefore the translation of a german textbook in slovak language was a new
challenge for me as well. | told myself that there were economists in Slovakia who taught
economics before the period of the planned economy, and so it would be useful to look
at textbooks from that period. Thanks to prof. Las¢iak, | had the opportunity to know prof.
Briska, another well known slovak economist of this period personally, but unfortunately
not prof. Karvas. However, | was aware of his textbook Fundamentals of Economic Science,
published in 1947, but it was not easy to obtain a copy of this book. Thanks to the staff of
the Institute of Economics of the Slovak Academy of Sciences, | managed to obtain the book.
It was very interesting and useful to read the book. Of course, economics as a scientific
discipline and the language had developed further in the meantime. My original intention to
help myself in translating certain technical terms from German into Slovak was more than
compensated by very useful insights | obtained into the basics of economic science and the
state of knowledge at this time, provided by the most prominent Slovak economist of the
1930s and 1940s. The idea of the new edition of this book was born. The book can be seen
as a kind of synthesis of working of Imrich Karvas as an academic teacher and researcher as
well as one of the leading personalities in practical economic policy in Slovakia in that time
(according to Horvath (A History of Slovak Economic Though, 2022), p. 90,"the book is the
magnum opus of Karvas"). | saw the new edition of this textbook as our task and moral duty
towards this key personage of economic science and economic policy in Slovakia in that
period, as well as towards the present and future generations of Slovak economists.

In this context, the question is arrising, why it is necessary and useful to deal with the ideas
of not living economists and with the history of economics thought in general?

Schumpeter, J. A. (Geschichte der 6konomischen Analyse, 1965) gives three reasons
why we should study the history of economic thought (see also Homburg - Felderer
(Makrodkonomik und neue Makrodkonomik, 1995) Chapter 2: pedagogical advantages, new

ideas, and insights into the ways of the human mind.
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We cannot fully understand today’s problems, methods and results in economics without
some basic knowledge of the path by which economists arrived at their way of thinking.
Knowing the history of economic thought makes us immune against the view that only living
economists can bring the correct ideas and approaches to bear on contemporary economic
and social questions.

To deal with Imrich Karvas's legacy for economic science and practice we must start from
its subject matter, i.e. what is its content. Economic science as defined by Imrich Karvas is:
“The science dealing with the conscious human activity aimed at the acquisition and use of
the commodities needed for the satisfaction of human needs.” (Karvas, 1999, p. 28). This
definition contains all the features that sufficiently characterise the subject of economic
science.

How did Imrich Karvas characterise the theory of economic science?

“The theory of any science searches for regularities and uniformities of the investigated
phenomena and based on the basis of these searches creates knowledge and scientific laws.
The theory provides new knowledge but does not provide advices. It is a great mistake to
see economic science as a guide for practice and for economic policy only”. (Karvas, Zaklady
hospodarskej vedy, 1999, p. 16). Further at p. 595: ... “the role of theory is not, nor can it be,
to give prescriptions for practical policy”.

Let us now compare these statements with Keynes' definition of economic science.
According to Keynes, economics is not a set of propositions and finished concepts,
immediately applicable to economic practice. It is a way of thinking, the ability to approach
a given problem, to analyse it, to draw conclusions and to propose solutions.

In my view, Imrich Karvas s definition and intrepretaion coincides with Keynes's conception
of economics and he is convincing example and confirmation of the statement that good
theory is the best practice. Without the deep theoretical knowledge in the above mentioned
sense such fruitful symbiosis of the economic theory and real economic policy in the work
of Imrich Karvas would not have been possible. This is the legacy of Imrich Karvas for the
education of economists able to respond to the challenges facing economic policy and
Slovak society nowadays. We should emphasise the training of economic thinking and the
ability to learn new things quickly and to formulate relevant questions. Asking a relevant

question is more important than to answer an irrelevant one.

In the conclusion of the preface to his Foundations of Economic Science, at p. 21, Imrich
Karvas expresses the hope that the book “will be a good informative handbook for those
who are interesting on economic science, especially on its theory. | hope that it will be
a stimulus for readers to reflect on various problems”.

In this spirit, | am looking forward to the book, not only in expecting of new insights and
answers to a number of questions, but even more to the new reserach questions. | hope that
there will be more of these new open questions than questions answered at the end of our

185



conference and published in this book. Only inquisitiveness and creative uneasiness push
the frontier of our knowledge.

Imrich Karvas: Life and Legacy (Ludovit Hallon)

Prof. Imrich Karvas belonged to the first generation of the Slovak intelligentsia, following
the 1918 national liberation of Slovaks. At the early age of 32, he became an extraordinary
professor at Comenius University, in the field of legal sciences and national economy. At the
same time, he gained international recognition, which resulted in invitations to lecture at
leading foreign universities and scientific institutes. At a critical moment in the development
of Czechoslovakia, in the autumn of 1938, he was called at the age of 35 to the central
government in Prague to take over the post of Minister of Economy. After the establishment
of the Slovak Republic (from 1939 to 1945), despite his opposition to its regime and ideology,
he took over the responsibility for controlling the economy as Governor of the National
Bank, and later also as Chair of the Supreme Supply Office, which was the central institution
of economic regulation. Together with other national economists, he was able to ensure not
only economic stability, but also economic development and an increase in the standard
of living of the population of what was then a small, truncated state. He was also able to
face the dark sides of the life of the Slovak Republic, especially the consequences of anti-
Jewish measures and constant German economic pressure. He joined the resistance and
played a significant role in the economic preparations for the Slovak National Uprising (SNU).
However, the German secret services had long monitored him, and were not mistaken as to
his motives. After the outbreak of the SNU, he fell into the hands of the Gestapo, where he
endured several long months of physical and psychological suffering, without succumbing.
He returned to his wife and three children in a restored Czechoslovakia, and set to work
again, this time in the pedagogical and scientific field. However, power in the country was
seized by another violent regime, with which he refused to cooperate. The totalitarian
power of the Communist Party subjected him along with other members of the resistance
to persecution, fabricated trials and imprisonment. In 1968 he was rehabilitated, but in the
following period of normalization he lived in seclusion, unnoticed. The merits of I. Karva3
were fully recognized and duly appreciated only after 1989.

Current Challenges for our Economy (Lubos Pastor)

In his contribution, the author primarily attempts to establish several questions on the main
challenges currently present in our economy, while indirectly touching on the work of Imrich
Karvas. Based on the analysis, the reader may experience what would it be like if the present
challenges were faced by the first Governor of the Slovak National Bank.

High inflation rates and energy crisis are currently the two biggest crises we are facing in
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the short term. In the medium term, it is mainly the problem of high levels of indebtedness
within Europe and the fact that convergence of Slovakia towards European Union happens
slowly. And last but not least, climate change being faced all over the world is the pressing
problem in the long term. The author tries to provide short analyses of all the mentioned
challenges. The study rests on the main proposition which links all the mentioned topics:
that there are limited opportunities of governments and central banks to respond to these
issues and overcome the crises.

The first topic analysed in the study are the high inflation rates. High inflation has mostly been
caused by the recent pandemic as well as how the countries responded to it, economically
speaking. The pandemic introduced a shift from services to products, and on top of that, the
demand for products skyrocketed right after the pandemic. This was caused mainly because
the public longed for that which had been withheld from them for two years. The author also
highlights regional specifics, since demand shocks prevail in The United States of America,
while supply shocks are predominant in Europe. The ability of a central bank to fight against
inflation is significantly higher when it comes to demand shocks, unlike the fight against
supply shocks. There are several reasons why inflation rates in Slovakia are slightly higher
than in other European countries. One of them is that products which experienced greater
increase in prices are extremely important in our shopping basket compared to that of other
countries. The good news is, however, that the inflation is starting to gradually slow down
even in Slovakia.

The author claims that the biggest inflation-related risks in the years to come include the
wage-price spiral, as labour market remains particularly strong, and the possible comeback
of the energy crisis. The energy crisis might potentially reappear if one of two factors
change. It might happen if either the conflict in the east escalates or if the Chinese economy
experiences another boom. Its growth might drastically influence - and increase - the prices
of commodities included in energy production. And even though the energy crisis has been
successfully averted for a short time, the problems remain unsolved in the medium term.
This is true simply because production of energy raw materials cannot be rapidly increased.
The ideal solution to the problem is a faster transition towards renewable sources of energy
(wind, solar power, etc.)

The third topic mentioned in the contribution are the climate changes - a global problem
being tackled everywhere on Earth. Introducing carbon tax is a great solution but only
a theoretical one. The problem is that carbon tax cannot be implemented globally for there
is no global institution that would have the power to demand that every country pay some
global carbon tax. Even an increasingly popular solution to reduce carbon footprint present in
Europe and the USA will not help much, since China and developing countries are the biggest
polluters on the planet. This means that a solution put forward in tackling the problem of
climate change will have to be primarily a solution that the developing world will willingly
accept. The best long-term solution, according to the author of the paper, is to support
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technologies, which will accelerate our shift to using renewable sources such as wind or
solar power, and at the same time, it is necessary to invest in solving the technological
problem of storing energy.

The fourth topic - highindebtedness - appears to have rapidly increased for the first time after
the financial crisis in 2008 due to bailouts of financial sectors and the second time during the
covid pandemic when it was crucial to fight against Covid. Sadly, this indebtedness was not
addressed by counter measures like extra savings during the interim period. Theoretically
speaking, there is a risk that a crisis could return from ten years ago when the financial
markets lost all confidence in the ability of Greece, among other countries, to pay off its
debts. The key problem of the Eurozone - that there is a monetary union without fiscal union
- was not solved during this period and even though capital union has been looked into, it
seems as if Brexit halted all efforts in this regard. Even the Bank union remains still largely
incomplete; one such example are the bank deposits which still have no common insurance,
although there has been some progress in this area. But if financial markets hit the panic
button again, central banks will have little chance of solving the matter. It was easier to
defend the policy of buying out securities in the times of low inflation than it would be now
when inflation rates are so high.

The paper also deals with the fifth topic presented, the slowed-down convergence of Slovak
economy. The author presents thisissue on the GDP per capita in Slovakia as compared to the
average value within the European Union. Slovakia has reached almost 80 % of the European
average. At first glance, it does not seem to be that poor of a score, but there is a catch
as closing the gap on the European average virtually stopped almost 10 years ago. When
compared with its neighbouring countries like Czech Republic, Hungary or Poland, these
have all experienced much higher rate of closing the gap on GPD per capita than Slovakia. It
appears that these countries are gaining on European Union much faster. Therefore, the best
thing to do would be to keep trying to raise the innovation potential of the Slovak economy,
increase investments in science, research, and education, improve business environment,
and law enforcement, and while talking about these issues is important, they need to be
implemented in real life.

Opinions of Imrich Karvas on Cyclical Developments of the
Economy and their Topicality (Jan Lisy)

In the second volume, chapter XX of his book entitled Zaklady hospodarskej vedy
(Fundamentals of Economic Science), professor Karvad examines and characterizes in
greater detail the problems linked to cyclical developments in economy. He explains that the
economy undergoes dynamic changes around the equilibrium point. In it, there are forces
which greatly disrupt its state of equilibrium.

Karva$ further examines the economy’s state of equilibrium from theoretical and causal-

188



historical viewpoints. The former explains on the abstract level the relations and their
changes among economic quantities. The latter includes specific changes in development
of the economic quantities, explaining their root causes as well as their intensity. This
theory states that each crisis begins as deviation of the economic relations from their state
of equilibrium. The causal-historical analysis concludes that the development of economy
happens in cyclical fashion with a certain regularity.

Karvas considers as the main reasons for crisis events like wars, natural disasters, changes
in prices for commodities, energies and goods, along with social unrests and repercussions.
Modern economic theory defines cyclical developments as a result of shocks in aggregate
demand and aggregate supply. Even though Karvas does not specify the sources of demand
or supply shocks, they can be characterized as seen by the modern economic theory.

The basic demand shocks are e.g., changes in consumer demand owing to changes in their
preferences and expectations, as well as changes in interest rates, investment demand,
money stock, and changes in government expenditure. Supply shocks are represented by
e.g., changes in prices for goods, materials, energy sources, innovations, which can lead to

an increase or decrease in production costs.

Karvas also differentiates between endogenous and exogenous theories based on the root
causes of cyclical developments. Exogenous theories find causes for cyclical developments
outside the economic system. According to modern theory, exogenous factors include
wars, elections and associated social and political changes, weather and climate changes,
scientific discoveries, and innovations. On the other end of the spectrum are endogenous
theories, which see causes for cyclical fluctuations in internal inconsistencies of a market
system. Karvas lists three groups of endogenous theories. While the first group sees causes
in economy dynamism, the second group regards changes in economy structure and the
third psychological group describes causes for cyclical fluctuations as results of subjective
decisions of businesses and consumer preferences. Keynesian economic theories may also
be regarded as endogenous theories of the economic cycle.

In his most influential book, The General Theory of Employment, Interest and Money, Keynes
does not focus primarily on explaining the economic cycle. Karvas regards market economy
as an internally unstable individualistic economy, where market forces are prone to failing,
which causes instability. Decline in aggregate demand tends to happen when entrepreneurs
start having pessimistic expectations. This in turn decreases demand for investments.
On the other end are the pessimistic expectations of consumers, which negatively affect
demand for consumer goods and services. In Keynes's theory, investments play a key role
as a part of aggregate demand. Thus, decreasing private investments should be replaced
by more investments and expenses from the government. Karva$ highlights the initiatives
towards reducing effects of a crisis, which falls within economic policy. As such, cyclical
fluctuations may be reduced by measures of fiscal/monetary policy. Karvas also claims that
advocates of liberalism refuse an idea of more state involvement in the economy, and they

189



only seem to support temporary, occasional anti-crisis policies. For them, crises are a kind
of cleansing process where all which is unfit, unhealthy, and weak will disappear within
the economy. According to Karvas, these effects are not to be prevented as it only keeps
unhealthy business in the system and the economy cannot evolve naturally as a result.

The next topic covered by Karva$ in his research on fluctuations in economy were the so-
called credit theories. In these theories, economy and fluctuations in its functioning may
be influenced by conditions of crediting, interest policies and the amount of money in

circulation. Karvas only briefly touches on these theories.

The second half of the 20th century saw the renaissance of the so-called credit theories
and took the form of monetary theories of the cycle. The most prominent figures of the
theories are M. Friedman (chief representative of monetarism) and F. A. Hayek, a notable
representative of The Austrian School.

In his book, Karvas does not even mention Friedman unlike F. A. Hayek who was the creator
of Theory of Money and Trade Cycle. As Hayek sees it, the root cause of cyclical fluctuations
are changes in the amount of money in circulation.

The most important conclusion of Hayer is that changing the amount of money in circulation
as well as changes in the number of offered loans elicit a chain of events, which redirect the
capital into unusual industries. He also claims that the cause of cyclical developments roots
during the expansion phase, since the number of poor investments and loans increases.
Therefore, as non-effective investments and business declines, so begins the recovery
process for the economy.

In the eighties, several theories emerged about the real economic cycle, which claim that
there are big and random fluctuations in technological advances. These fluctuations create
demand shocks which then lead to fluctuations in GPD and employment levels. Real factors
and mostly shocks in implementing modern technologies are regarded as the main source
of instability and cyclical developments.

The problem of cyclical developments of the economy remains a key issue in debates among
economists. In light of new conditions and events, new theoretical explanations emerge as

to the sources of economy fluctuations.

The Legacy of Imrich Karvas for Crises in the Era of The Slovak
Republic as an Independent State (Pavol Ochotnicky)

The study aims to define the selected main ideas of prof. Karvas's works on the root causes
of crises and how to overcome them by economic, fiscal, and monetary policies in the
modern history of the SR as an independent country. This way, the research attempts to
answer the main research question: What would be prof. Karvas's recommendations as to

how to overcome crises in the era of independent SR if he lived today?

190



What are crises? Karva$ defined crises as "decline in economic activity” in case the state
of "inter-economic” equilibrium is disrupted. By “inter-economic” Karva$ meant failures
leading to crises caused by changes in market relations among the goods and services
market, labour market, capital market or foreign exchange market. For Karvas, the recurring
cyclical fluctuations of the economy of “ripples, conjunctural and structural crises” are really
only “one-time crises” in his historical experience. Among the causes of these are, according
to him: (a) war with failures in production, consumption, and distribution, (b) social unrest
and repercussions, (c) fluctuations in crop yields negatively affecting prices and related retail
chains, (d) sudden changes influencing production or sales (including changes in production
techniques, (e) natural disasters as earthquakes, floods, etc.

What is the role of the state and its anti-crisis policy? “A policy which should prevent the
effects of conjunctural crises is a tool of regular economic policy.” Karvas assumed that
a modern state is able to successfully predict such crises, due to its deep knowledge of
its own economic system. Therefore, in order to stop destructive and social shocks from
spreading, the state "ensures the lowest possible national-economic damage in depression
phase during the time of prosperity”. According to Karva$, the true anti-crisis policy can be
spoken of in cases (a) to (e) where the state or another public authority actively influences
the economy and mitigates or averts the effects altogether of a crisis being resolved. In
case of crises, Karva$ was influenced by Keynes. Despite that, there are some elements of
“stop-go"” policy, or rather neo-keynesian scenarios on underproduction or older theories of
shocks.

What is the role of monetary policy and institutions of money market during crises? “The
base of a healthy monetary policy is the principle of maintaining stability. Maintaining
stability, as Karvas (1947) sees it, means to forestall inflation and deflation. Karvas later
goes on to say that “the requirement of stability is the prerequisite for producing capital
and the prerequisite for uninterrupted production process.” As for stabilising measures,
the professor recommended their selection and introduction after a thorough analysis
of the causes. Opinions on the need of competition and quality of money which serve as
some kind of a manual for convergence of Slovak economy to the Czech economy within
the first Republic of Czechoslovakia Karvas expressed by “unifying production conditions”.
According to him, a solution to lowering high interest rates - a sign of low supply of capital
and high demand - in Slovakia was to “lift the economic activity of a country”. All the while,
he warned how the consequences of crises affect the weakest creditors when there was
a chance monetary institutions could go bankrupt. Likewise, in the chapter on loan ratios,
Karva$ was not against help of the state in case of damage to the banks or creditors if the
crises hit the bank sector.

When is it okay to increase public debt during crises? From the above as well as from other
other works by Karvas, it can be concluded that during his time as the Governor of the
Slovak National Bank, he agreed with active involvement in the functioning of economy in

191



theory as in practice. A typical example of his views is e.g., keeping an undervalued currency
seemingly appear pro-export oriented. As for increasing indebtedness of a state, we had
a different opinion on the aim of such actions. A reserve bank “funds a cash deficit with
ashort-term loan, and a budget deficit with long-term financing”.”A reserve bank gives state
loans either to cover its public investments or to cover its common state expenditure, e.g.,
employee salaries. The latter is net inflation, increasing the pensions with no equivalent on
the side of production goods!”

What is the role of good communication of economic partakers in crises? Mainly in
Karvas's works (1933, 1947) as well as from the above it can be concluded that professor
Karvas was an advocate of constant communication and close cooperation among the main
economic partakers as the representatives of central banks, a prime minister, other ministers
(mainly a finance minister, a minister for agriculture, transport), and businesses. Or rather,
he was critical of low levels of cooperation between, say, businesses and the government.

What have been the main causes of economic crises since 1993 when Slovakia became
a separate state? As the cause of the after-effects of a transformation recession (TR) in 1993
can be regarded the so-called Washington consensus put forward by Williamson (1990),
which was applied on transformation of the economy in Czechoslovakia, its dissolution,
and non-regulated conversion of arms industry. In the case of the financial crisis in 1998,
associated with extremely high interest rates, the additional supply for capital due to
privatization loans in “small” and “big” wave of privatization lead to macroeconomic scenario
of the so called “the privatization trap”. The Global Financial Crisis (GFC) of 2007/2008 was
a typical example of a supply-demand shock due to financial crisis in the USA and its later
transfer into the Krugman's International Finance Multiplier in national economies. The after-
effects of the Global Pandemic Crisis (GPC) of 2020-2021, or even the Global Energy Crisis
(GEC) have their own causes in supply-demand shocks or in supply-energy shock.

What would be Karvas's recommendations as to how to overcome crises in the SR after
1993? The ten economic commandments of Karva$ applicable universally for national
economies, in order to help them overcome crises as winners on the global scale against

competitors, could be summarized as follows:

Maintain stable prices as a monetary environment favourable for efficient functioning of
essential forces of entrepreneurship, invention, hard work, and frugality, for they are the
true source of economic growth,

In case of supply shocks and unprecedented crises, use all available tools of the monetary
policy, as well as energy and materials regulation,

In case of crises, cooperate closely and search for common ways out by reaching a consensus
of as broad a spectrum of domestic partakers as possible in the economy (the government,
the Governor of the Slovak National Bank (NBS), businesses and their associations,

representatives of the employers, professional non-governmental associations etc. together
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with holders of supranational policies and strategies),

During crises, focus fiscal policy on expenses that have a potential of investment growth and

not on the short-term anti-inflation consumption,

Create the same conditions and offer the corresponding financial support to domestic

companies in order to maintain competitive ability of companies as in other states.

Pay rapt attention to infrastructure and invest in it during crises, as it can then support
mobility of production factors, including the international infrastructure.

Implement state interventions to production technology by state regulations, standards,
and administrative interventions.

Stimulate entrepreneurship with various direct and indirect tools, as for instance the state
guaranteesoninvestmentloans, give profitguarantee, exemption to taxandfees, preferential
treatment of railway and customs tariffs, separate privileged business subsidizing of goods
or intermediate products, etc.

Focus the separate entrepreneurship on building not only road infrastructure, but also
hydropower dams, river and waterway adjustments, and the like.

Engage in industries, where the state can improve competition environment by also doing
business in industries with mostly private capital.

Despite undoubtedly different conditions where Karvas worked as a scientist, an economist
or as an authority on significant economic policy decisions, it can be concluded that his
opinions, main legacy, or principles of eliminating effects of crises in economic policy have
all one thing in common: to maintain prosperity, economic stability and the highest possible
cooperation of the main political agents in the country. The above is true despite possible
different economic and political opinions, and values.

The Legacy of Imrich Karvas’'s Habilitation Thesis in the field
of Inflation to the Present (Emilia Zimkova)

The contribution is based on the habilitation thesis of Prof. Imrich A. Karvas entitled “French
inflation and the resulting knowledge for monetary policy”. Despite the fact that this work
was created in 1928, its main ideas are extremely relevant to the present time. The author
discusses the post-war economic problems of France and other countries of Europe and
the USA, which were reflected in the high rate of inflation and the urgent need for its
consolidation. His professional appeal is surprisingly topical even for the current monetary
policy of countries plagued by the financial, Covid and war crisis. Based on a detailed analysis
of macroeconomic data of the countries examined (government expenditure, indebtedness,
development of real economy, inflation, exchange rate developments...) and knowledge of
their internal structural relations, Prof. Imrich A. Karvag emphasizes holistic solutions for
inflationary consolidation, based on fiscal consolidation. His legacy can thus also be a healing
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for today’s EU and US countries.

Karvas emphasizes that inflation is a consequence of the imbalance of the state budget.
A prerequisite for any monetary reform is the reform of the public finance. In his habilitation
thesis, Karva$ first systematically and in detail describes the development of public
finance, domestic and foreign purchasing power of the franc during the First World War.
Consequently, he studied the plan for the Monetary Reform in France, which was elaborated
and implemented in October 1926 in response to the (domestic and foreign) depreciation
of the French franc. He stresses that the conditions for stabilisation were of a dual nature:
moral and technical. The moral conditions consisted in the need to restore the confidence
of the native population and foreigners in the Franc to hoard the currency. The technical
conditions for stabilisation included: (1) balance of payments, (2) balance of the state budget,
(3) balance of payments of the treasury, (4) definitive adjustment of foreign liabilities, (5)

sufficient currency coverage in gold and foreign exchange.

Since theinflationin France, with allits consequences, was triggered by a chronic government
budget deficit, its elimination was the first prerequisite for stabilization. This was followed
by tax adjustments (indirect taxes became the main source of budget revenue), which
ultimately resulted in a surplus of the 1926 budget. In order to keep the balance of the budget
on sustainable path, in addition to reforms aimed at increasing regular budget revenue, it
was also necessary to adjust the issue of sovereign debt.

The adjustment of the French government debt included the area of external and domestic
debt. In the area of external debt, the most important issue was to spread it over as long
a period as possible so that its annual amortization would burden the state budget as little
as possible. The issue of internal debt was related to the rebuilding of the confidence of
the population and to the proper management of debt and proper payment of interest. The
confidence of the population was completely restored since there were no difficulties in the
work of the newly created amortization cash agency. The overall results of the monetary
reform proved the correctness of inflation theory.

The methodology of the habilitation thesis of Imrich Karva$ has features of currently applied
methodology of the International Monetary Fund, entitled the financial programming that
is applied by all central banks and fiscal authorities. The methodology is primarily based
on an emphasis on high-quality processing of the most detailed data, their visualization,
quantitative and qualitative analyses, followed by generalized knowledge and finally by the
prediction of future development.

Legacy of professor Karvas in the field of inflation for today s practise and academia is
expressed in (i) necessity of stabilization of public finances, (ii) promoting central bank
cooperation and compliance with fiscal rules, (iii) internationalisation of study programmes,
(iv) an appeal to the use of rigorous analysis in generalizing knowledge, (v) an emphasis on
critical thinking and an emphasis on our ethics and integrity. Our economic prosperity is also
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based on them.

Monetary Policy of Slovak National Bank (1939 - 1944) -
Theoretical Foundations of the Governor Imrich Karvas and
their Practical Implementation (Frantisek Chudjak)

Prof. Karva$ as a national economist focused his attention on monetary policy. Inflation in
the twenties was regarded by Karva$ as primarily the cause of post-war budget deficits and
covering them by short-term cash coupons. They were used to create a new purchasing
power and therefore, Karvas saw the solution of a stabilised currency primarily in restoring
disrupted budget imbalance. When analysing the causes of inflation, Karva$ pointed out the
effects of foreign purchasing power of a monetary unit on the price levels and the fact that
it is accentuated when state expenditure is covered by loans and the subsequent increase in
interest repayments from previous loans and their repayments.

As the most influential national economist of the pre-Munich Slovakia, Prof. Karvas became
the first governor of the Slovak National Bank, from 1939 to 1944. Thanks to his cautious
approach, the monetary and credit policies of Slovak National Bank were moderate and
restrictive since its establishment when giving a central credit, as it was not in the interest
of the Bank to disproportionately increase bank notes in circulation, which would create
artificial purchasing power increasing inflation even further. SNB challenged banks, which
were asking for a credit, to obtain the means needed for their transactions by using cash
hoarding as well as their own resources, since SNB itself supported the most extreme kind
of caution and strict censorship when giving the central credit. SNB was subject to bitter

criticism due to its uncompromising attitude from financial institutions.

In difficult war conditions, Karva$ as the Governor of Slovak National Bank successfully
maintained stable Slovak crown with his thought-out and effective monetary policy for
aremarkably long time. He also succeeded in accumulating 7.5 tonnes of monetary reserve in
gold, as well as increasing low foreign reserve assets (initially, they only consisted of foreign
exchange claims of Slovak businesses). He was also successful in protecting the monetary
reserves for the re-established Republic of Czechoslovakia. However, Karvas knew that gold
itself would is not enough to avert either devaluation or revaluation of a financial unit, as can
be seen on the crisis after 1930. The author of the paper analyses and disproves persisting
myths about gold and foreign reserve assets of Slovak National Bank from 1939 to 1945, as
well as the Fund-raising for the Gold Treasure of the SR.

Imrich Karvas pointed out that stability of a monetary unit could only be maintained by strict
price policy and by keeping balance between production and consumption. He required
introduction of functional salary policy which would respond to economic needs, low-cost
and yet productively oriented financial policy. He warned that measures in all aspects of
economic policy must be introduced harmoniously and support each other, as significant
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price, or salary movements along with non-economy in state finances could become a cause
for general shifts in economic figures. This, in turn, would lead to inflation so high, it would
destroy economic value. The author of the paper tracks efforts of Imrich Karvas in applying
and following policies leading to achieving price stability. Other than that, the author takes
notice of Karvas's activities towards establishing the Institute of Research in Economy
(called Institute of Boom Research of the SNB before 1944), The Price Institute, Supreme
Supply Institute.

The author concludes with ethical and humanistic legacy of Imrich Karvas, who was a fierce
critic of violating the fundamental rights and freedoms of Slovak citizens, be it in the efforts of
the Ludaks regime to get rid of the bank secret. Karvag warned against economic and political
effects of Aryanization and deportations of Jewish citizens, he refused the suggestions to

make use of gold and foreign reserve assets of SNB for political goals.

Over the Threshold - The Story of Untimely Slowdown of the
Real Convergence (Karol Morvay)

In light of the Slovakia's anniversary as an independent country, the assessments of the
reached results and the economy level have become more pronounced within social debate.
This way, more attention was drawn to the problem of real convergence, stressed out by the
economists for some time and their comments seem reasonable.

According to some of them, there is a shortage of published data about the real convergence
(due to inaccuracies in showing price levels and the standard of purchasing power or the
economic parity which is then transferred to international GDP comparisons per capita).
However, even disregarding possible measurement inaccuracies, the problem is real.

Long-term growth is accomplished through three essential channels: The capital, labour and
production channels in factors of production. All three channels have been narrowed in the
last decade:

The narrowing of the capital channel can be observed through a decline in the rate of
investment (the share of gross fixed capital formation in GDP has fallen below the level of
those countries that the Slovak Republic wants to catch up with), through a halt in catching
up with advanced economies in the capital endowment of labour (fixed assets per worker;
“capital deepening"”), or through the lagging of the dynamics of gross fixed capital formation
behind the values of the other EU countries after 2017. The recent pandemic recession has
only deepened the problem and the SR has experienced a plummeting formation of capital
(in comparison to other EU countries).

The narrowing of the labour channel is seen by the annual decline in the working-age
population, the reliance of some industries on the use of labour immigration, and the

comments of managers that it is the labour shortage that limits production. The current
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slowdown of the economy (2023) may further delay the issue (as it happened in case of
pandemic recession), although in a new growth period, this issue will begin again and more

pronounced.

The production channel is a problem in its own right. A massive increase in factors of
production was the main driver of economic growth, especially in the run-up to the 2009
global recession. The Slovak economy was one of the leaders among Central and Eastern
European countries in labour productivity growth. This growth was aided by growth in
foreign investments accompanied by adopting foreign technologies, joining global markets,
copying production processes in more developed economies and the like. In the last decade,
the production growth has slowed down, owing to depleting its former driving forces (and
the formation of new ones). The indicators that new driving forces of production were
formed did not improve (indicators of innovation, business research and development
accumulation of intangible assets etc.).

In light of the character of these three channels, the biggest gap can be evidenced on the
third one (production). Massive capital / labour expansion is not ruled out, although it is not
probable either (resources from the Recovery Plan might be a temporary fix). Expansion of
factors influencing production is possible in view of low baseline level of these factors. And
promoting this channel is within the ‘reach’ of domestic public policies (e.g. unlike changes
in the demographic structure). The peripheral position of such policies is inconsistent with
their potential benefits for various interest groups (e.g. benefits for employer and employee

at the same time).

From Regionalism to Regional Politics - A Need for Expertise
and Courage (Anton Marcincin)

The need to create and implement regionally targeted economic policies is perhaps the
primary topic of Karva$'s case study from 1933 called “Sjednoceni vyrobnich podminek
v zemich Ceskych a na Slovensku” (Unification of Production Conditions in the Czech
lands and Slovakia). It would be a mistake to ignore the fact that the potential in these two
countries along with their conditions were different and that the problem would solve itself.
This is also his legacy for today - we need an expert assessment of the alternatives and the
courage to implement the best one. At the same time, Karvas is also modern: he repeats

current regional policy.

He analysed the conditions for economic growth and social situation. He pointed out large
differences in the state of transport infrastructure, the sectoral composition of the economy
and the level of incomes. Before World War |, the density of the railway network in Slovakia
and Subcarpathian Rus was 0.062 km/km2, while in Czechia it was 0.130 km/km2 and in
Silesia 0.136 km/km2. Agriculture in Slovakia employed almost two-thirds of the active

population, while in Moravia it employed 46 per cent and in Silesia 35 per cent. In Austria,
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3,155 K per year were spent on education for the needs of industry, while in Hungary only
739 K per year. In Slovakia, the nobility took up industrialisation only in the first half of
the 19th century, when internationally competitive large-scale industry had already been
established in the Czech Republic. Also, 41 per cent of Slovak taxpayers were in the lower
income bracket, compared to 33 per cent in Moravia.

Karvas mentions “lack of planning” in economic policy, inadequate monitoring, and
assessment of policies (ex-ante and ex-post RIA) as well as lack of sense for regional
requirements as policies maximizing regional and therefore national wealth. “Even if by
chance a demand is met, it happens only under political pressure, usually only occasionally,
without a system.” He also points out the need of active industrial policy - in accordance
with recent declaration of the International Monetary Fund.

Even three decades later, Slovakia is still not in a better state, as can be seen in many
statistics, international comparisons and anecdotal records. Slovakia does not maximise
regional wealth and thus national wealth because its economic model lacks expertise
and courage. The baseline conditions of the territories are unknown, alternatives are not
assessed, the impacts of policies are not monitored. There is no courage when formulating
a real economic model for Slovakia; no courage whatsoever to decentralize finances and let
regions handle things by themselves. And while this happens, there seems to have been no
plan when setting priorities for tens of billions of euros and what has been achieved with
them so far.

According to OECD (Slovakia claims allegiance to it): “Subnational governments - states,
regions, municipalities - play a key role in public investments including investments in
infrastructure, since they invest in areas critical for growth and welfare. Within OECD,
subnational governments are responsible for 57 % of the total public investments. Territorial
approach towards public investments supported by effective multi-level governance helps
countries maximize return on the investments in regional development.” In Slovakia,
local governments are given only 20 % of public investments. There is a notion that local
governments are to take care of common maintenance, renovations, maybe even social
economy and small businesses. However, it should not support education, science and
research, it should not enter into public-private partnerships as well as make decisions about
its economic future. This is how motivations and financial rules have been set.

Human capital is key. Thus, what does Slovakia need? Along the ever-mentioned factors,
human capacities should be used more efficiently as a growth factor by better employment
- the true decentralisation of decision-making. However, this also requires financial

decentralisation and industrial policy.
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Contribution of Imrich Karvas to Theoretical-Methodological
Fundamentals of Economic Policy Formation (Monika
Sestakova)

The aim of this research is to summarise some generally valid theoretical-methodological
principles of Karvas's works, which are still topical for formation of economic policy of a state
in current conditions.

Economic policy should, as Karvas saw it, follow society-wide interests, not interests of
individual economic subjects. This thinking is linked to Karvas's emphasis on the importance
of ethics in economic science and practice. “Value of an individual from societal standpoint
is determined by rate to which it contributes to common welfare of the whole.” At the same
time, Karvas thought that state policy as well as policies of other public authorities should
be governed by the principle of rationality, i.e., it should strive to achieve society-wide

objectives while minimising expenses.

In this context, however, the question arises as to who is to determine the society-wide
objectives. Professor Karvag assumed co-existence of various economic systems with
the extreme case of individualistic system based on private ownership, private initiative
of economic subjects (and initially free competition) on one side of the spectrum and
collectivist system with a centralised of decision-making and planning on the other. Prof.
Karvas does not explicitly state which system is optimal. However, from all his works, it can
be implied that the individualistic system was in his opinion the natural one. These days,
of course, state interventions play a much more significant role and competition is highly
modified as a result of concentration of production and emergence of monopolies. The state
should intervene where the market mechanisms are unable to ensure reaching society-wide
objectives, where de-centralised subjects are not interested in securing certain activities.
The state should also carry out new tasks related to society-wide direction of technical

development or solve emergencies.

In an individualistic system, the collective body established by democratic elections is
supposed to determine the objectives of society. At the same time, he was aware that
in practice, this institution often promotes interests of a particular political party (or
parties) which represents objectives of only a part of society. In such situations, he clearly
recommends that the needs of weaker members of society are also to be respected.
Nevertheless, this is not the only problem in such situations.

It is clear from multiple works of Karvas that he saw it as a grave problem in discontinuity
of economic policy. His key thought, that all economic processes happen in space and
time, cannot be reduced to only respecting regionalist understanding of specific local
conditions. Decision-making in time means considering the specific causes, which lead to
certain events in the past and which economic policy attempts to solve. Chaos beckons if
individual measures change and systemic contexts with other parts of economic system
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are not taken into account. The systemic view on economic policy is a very important part
of Karvas's approach. Furthermore, implementing economic-political decisions in time
means to estimate what the future effects of the measures will be and ensure the resources
to finance them are available. Respecting space and time in economic policy also means
that it is impossible to copy measures adopted in other countries. Within cultural context,
psychology of population and other non-economic factors, and as a result of the state
measures adopted in the past, effectiveness of similar measures may be different across
countries.

Professor Karvas$ highlighted the importance of labour distribution, including the international
one and he foresaw the creation of large supranational groups. However, the groups need to
emerge as aresult of initiatives of national states and not as a result of forced initiatives from

political power of large countries.

For Karva$'s understanding of economic policy to be successfully adopted, it is not only the
prerequisites within political system that are important, but also information managementis
under pressure to meet high requirements. The present digitization could not be foreseen by
Karvas. Yet, it offers unprecedented possibilities of acquiring and processing of information.
It seems the human factor is underrated when assessing relevance of gathered information,
their time and space validity and the possibility to manipulate with the human factor on
various levels. For this reason, Karvas's work on statistical data is a significant contribution
and not only a display of reliability of a scientist, but also animportant prerequisite to forming

a relevant economic policy.

Karvas's Contribution to the Discussion on the Market and
Cartel Formation (llona Bazantova)

The aim of the study is to analyse Karvas's opinions on the market and its changes. Imrich
Karvas warned against the changed view of the market and the role of state in the economy
from the beginning of the 1930s. In this view, the active state comes forward as an economic
subject. Influenced by the crisis in the 1930s, he offered regulative state interventions in
regional policy of Slovakia and the support of Slovak economy. Also, the research focuses
on Karvas's work entitled “Influence of cartels on conjuncture” released in 1932. There, he
researched the influence of business associations and primarily cartels on the process of
conjuncture. According to him, the private-capitalistic system based on liberal principles
leaned towards regulated economic system. The transition happens more quickly, as it has
finished in technological developments (implementing mechanised mass production and
assembly-line production, accelerating and perfecting the transport of goods) which have
made it into an organisational aspect of production processes with stress on large capital
and on savings in a degree which business associations and cartels use to create favourable
conditions, emphasised by the stock form. As a consequence of non-organised economic
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activity, a whole range of inconsistencies and crises are created, and it is the cartels which
can stop this from happening. Further in his work, Karvas defines cartel agreements as
agreements made between individual businesses within the same industry in order to ensure
a stable profitable business running with the help of excluding or limiting free competition on
the market. This definition differs from other more general definitions because it accentuates
and separates the purpose. Despite this, within one year a similar definition appeared also in
Act on Cartels No. 141/1933 Coll. as amended. Also, he specified and defined different types
of cartels. At first, Karvas examined the price changes and analysed pricing processes based
on the basis of supply and purchasable demand, on the basis of elasticity, as well as how
cartels affect competition and pricing, and thus the course of the conjuncture. As he saw it,
it cannot be denied that cartels, mainly the ones in the higher end, in essence, control and
regulate free competition. The purpose of cartels is a permanent profitability of businesses
that fall within a cartel. By assuring price points do not change, profit becomes more stable
and not susceptible to sudden changes and rationalisation increases profit. The market
stabilises and supply adjusts based on demand, influenced by cartels. In areas with no cartels
or other concentration tendencies, lowering demand is not responsible for proportionate
supply reduction. The opposite is true, since lowering demand generally means increase -
sometimes a relative one - of supply, disturbing balance between supply and demand and
thus begins the process of lowering prices. In order to stop this process from happening and
avoid its consequences, cartels introduce price measures and systematically regulate and
plan their production.

According to Karvas, cartels themselves do not cause disruption of competition; it only
takes a different form. There will always be competition in supply in general, the market
can always introduce substitutions filling the gaps on the market or disrupt it with “former”
goods. Another type of competition present is that about free capital resources, released
from savings gathered from and within mechanized mass-production. Furthermore, the so-
called outsider market - those who are not members of cartels - will also always experience
competition as is the case with newly-built factories. Even within cartel associations there is
a latent competition, when every member of the association takes into account the limited
degree to which cartel agreements are valid. And this is even more true on an international

level.

Imrich Karvas - The Rational Middle Course among Radicals
(Julius Horvath)
Imrich Karva$'s life and academic work reflects the development of European politics and

economics of the 20th century.

This research focuses on the events, decisions, and political effects which influenced
professor Karvas and his intellectual works. The contribution also touches on the key areas
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of his intellectual and personal life.

In the beginning, Karvas chose a purely academic path, and his first monetary-oriented
publications are the evidence of this. As a very talented young multilingual student, Karvas
was supported primarily by Prague economic circles and received prestigious scholarships
at leading European universities. He used these opportunities for his quick personal
scientific growth. This has been documented within publications from the end of 1920s,
having noticeable characteristic features of his scientific character - a deep understanding
of financial and monetary topics at the state level.

Later on, he changed his viewpoint on the economic world due to the economic crisis and an
inadequate reaction of Prague Economic Policy on problems within Slovakia. He started to
take notice of the underdevelopment problems as something different from direct monetary
research. Karvas's approach becomes more complex and from a monetary professional, he
turned into a student of development issues in Slovakia; he also knew the historical basis for
these problems.

Karvas's personal and scientific life was influenced heavily by international political events
in the 1930s. In response to the war-foreign-policy events determined of the period, Karvas
took a step back and refocused on his monetary interests as he became the leader of the
central bank, and by the fact that he tried to produce such economic policy, which would
provide the newly formed state a favourable monetary background. Also, around the
same time he became a part of high politics as he got in the way of two violent political
movements, influencing his further life.

In a short port-war and pre-communist period, he culminated his scientific career when he
published one of the first textbooks on economics in Slovak language. In this short period,
Karvas was already a mature scientist who had decades of peak maturity ahead of him,
in a domestic and international environment. However, after the change in the political
character of the country at the end of the 40s, his scientific career ended, like that of other
giants of Czech and Slovak economic thought.
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Alfabeticka charakteristika autorov

doc. JUDr. PhDr. llona Bazantova, CSc.

Absolventka Univerzity Karlovy v Praze v oboru ekonomie a pravo, docentka Univerzity
Karlovy v oboru ekonomie. Hlavni pracovni pomér ma na Pravnické fakulté UK v Praze na
Katedfe narodniho hospodafstvi. Dlouhodobé se vénuje ¢eskému ekonomickému mysleni
poloviny 19. stoleti az poloviny stoleti 20. z hlediska dé&jin ekonomickych teorii, hlavnich
osobnosti i z hlediska pravné-historického kontextu. Je autorkou 3 monografii - ,Teoreticka
vychodiska ochrany hospodarské soutéze v ¢eskych zemich: pravné-historicky a ekonomicky
pohled” (2022); ,Centralni bankovnictvi v eské historii po soucasnost: institucionalni
pohled” (2005); ,Druzstevni a svépomocné koncepce v ¢eském ekonomickém mysleni:
vyvoj nazord a pokusl o praktickou realizaci do roku 1948" (2002), autorkou vice nez 60
odbornych ¢€lankd, kapitol v monografiich a sbornicich.

PhDr. Ludovit Hallon, DrSc.

Absolvent odboru sloven¢ina - dejepis na Filozofickej fakulte Univerzity Komenského
v Bratislave v roku 1983. Od roka 1986 je pracovnikom Historického Ustavu Slovenskej
akadémie vied. Boli mu udelené v roku 1992 titul CSc. a v roku 2016 titul DrSc. Od roka 2009
je veducim oddelenia dejin vied a techniky Historického Ustavu SAV. Zaobera sa dejinami
techniky a hospodarstva na Slovensku a v SirSom priestore strednej Eurdpy v prvej polovici
20. storodia. Je autorom alebo spoluautorom 14 monografii a asi 140 kapitol v monografiach
a vedeckych $tudii doma a v zahranici, z monografii napriklad Industrializacia Slovenska 1918
- 1938. Rozvoj alebo upadok? (1995); Tatra banka v zrkadle dejin Slovenska (2007); Vojnové
gkody a rekonstrukcia Slovenska 1944 - 1948 (2011); Chemicky priemysel v zrkadle dejin
Slovenska (2011); Firma Pittel a Brausewetter v dejinach Slovenska (2013); Kauza Karvas
(2014); Slovensko v hospodarskom priestore Nemecka 1939 - 1945 (2015); Americko-
slovenska banka (2021); Automobilizmus na Slovensku v prvej polovici 20. storodia (2022).

prof. Dr. MA Ing. Julius Horvath, Ph.D.

Absolvoval studium ekondémie v druhej polovici sedemdesiatych rokov na Vysokej skole
ekonomickej v Bratislave, v roku 1996 dosiahol akademicky titul PhD. V roku 2009 bol
menovany univerzitnym profesorom. Je ¢lenom Academie Europey a tiez Rady European
Society for History of Economic Thought. V roku 2020 publikoval v Palgrave Macmillane
knihu Introduction to the History of Central European Economic Thought. V roku 2022
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publikoval v nakladatel'stve Routledge knihu History of Slovak Economic Thought. V oboch
pracach diskutoval prace Imricha Karvasa a aj d'alSich vyznamnych ekonémov.

PhDr. Frantisek Chudjak, PhD.

Absolvent odboru histéria - archivnictvo na Filozofickej fakulte Univerzity Komenského
v Bratislave v roku 1992, po ukonéeni doktorandského $tudia mu bol v roku 2011 udeleny
akademicky titul PhD. Od roku 1995 pracuje v Narodnej banke Slovenska. Vo svojom vyskume
sa zaobera dejinami centralneho bankovnictva na Slovensku, vztahom medzi bankami
a priemyslom v rokoch 1918 - 1938, problematikou bankovych elit, ako aj kazdodennym
Zivotom bankovych uradnikov. Je spoluautor a editor publikacii - Ludia, peniaze a banky
(2003), Platidla na Slovensku (2011, 2017), Dejiny centradlneho bankovnictva na Slovensku
(2013), Centralne bankovnictvo v stredoeurépskom priestore (2014), autor vyse 50 studii
a odbornych ¢lankov v domacich a zahrani¢nych ¢asopisoch.

prof. Ing. Jan Lisy, PhD.

Jan Lisy je v sucasnosti emeritny profesor na Narodohospodarskej fakulte Ekonomickej
univerzity v Bratislave. Po ukonceni doktorandského studia v odbore dejiny ekonomickych
tedrii v roku 1982 boli mu udelené titul PhD., v roku 1985 docent v odbore dejiny
ekonomickych teérii, v roku 1999 profesor v odbore narodné hospodarstvo. Pésobil
v rokoch 1995 - 2007 ako veduci Katedry ekonomickej tedrie, v rokoch 2007 - 2015 ako
dekan Narodohospodarskej fakulty EU v Bratislave.

univ. prof. I. R. dipl. Ing. Dr. Mikulas Luptacik

Je svetovo uznavanou kapacitou v oblasti matematickej ekonomie a ekonomickych analyz.
TaZiskové oblasti jeho vedeckovyskumnej &innosti st kvantitativne metédy v ekonomii,
modely na skidmanie Strukturalnych suvislosti ekonomiky, tedria hospodarskeho rastu
a ekonémia Zivotného prostredia, analyza efektivnosti a produktivity, ale tiez industridlna
ekondémia. Publikoval viac ako 70 ¢&lankov v karentovanych medzinarodnych ¢asopisoch
(napr. Journal of Economic Dynamics and Control, Economic Systems Research, Ecological
Economics, Empirica, Journal of Economics, European Journal of Operational Research,
Socio-Economic Planning Sciences, Journal of Operational Research Society, Ekonomicky
Casopis). Publikoval tri monografie v zahrani¢nych vydavatelstvach (napr. Springer)

a podielal sa na znovuvydani Karvasovho diela Zaklady hospodarskej vedy vydavatel'stvom
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Veda pri SAV v Bratislave roku 1999. Je emeritnym profesorom Ekonomickej univerzity
vo Viedni (WU Wien), vedeckym riaditefom Ustavu pre ekonomicky vyskum (IWI
Industriewissenschaftliches Institut) vo Viedni a ¢lenom vedeckej spolo¢nosti Academia
Europea. Bol predsedom Rady pre spolodenské vedy APVV, ¢lenom pracovnej skupiny
Akredita¢nej komisie vlady a v rokoch 2015 - 2019 dekanom Narodohospodarskej fakulty
Ekonomickej univerzity v Bratislave.

Ing. Anton Marcinéin, PhD.

Anton Marcindin sa $pecializuje na regionalny rozvoj a je zakladatelom iniciativy Regionalny
rozvoj teraz! Vystudoval na FEL CVUT v Prahe a CERGE-EI Praha a obhdjil titul Ph.D. v odbore
ekondédmia na Karlovej univerzite v Prahe. Ziskal niekol'ko Stipendii na Tinbergen Institute
v Amsterdame a LSE v Londyne. Marcinéin p6sobil ako vyskumnik, ekoném Svetovej banky
v Bratislave, poslanec parlamentu, splnomocnenec vlady pre zaostavajuce regiony a poradca
ministra financii. Publikoval desiatky vedeckych &lankov, edituje Rocenku regiondlneho
rozvoja, prednasal na viacerych univerzitach a podielal sa na mnohych medzinarodnych
vyskumnych aktivitach. Publikuje od roku 2007 pravidelné rubriky v Hospodarskych
novinach a od roku 2015 aj v Pravde.

doc. Ing. Karol Morvay, PhD.

Karol Morvay je absolventom Narodohospodarskej fakulty Ekonomickej univerzity
v Bratislave, na rovnakej univerzite ziskal v roku 2000 titul PhD. a v roku 2021 tu aj habilitoval
v odbore Narodné hospodarstvo. Pracuje na NHF EUBA, Katedre hospodarskej politiky
ako docent a na Ekonomickom ustave SAV ako vedecky pracovnik (Ciastoény uvazok). Vo
vyskume sa zaobera hlavne makroekonomickym vyvojom krajin strednej a vychodnej Eurépy
a suvislostami makroekonomickych javov s trhom prace. Je autorom alebo spoluautorom
publikacii ako Ekonomické recesie na Slovensku (2022), Slovenska ekonomika na ceste od
nedostatku prace k nedostatku jej produktivity (2020) alebo trojdielnej série Pohlady na
strukturne problémy slovenskej ekonomiky (2013, 2014, 2015).

prof. Ing. Pavol Ochotnicky, CSc.

Pracovne pésobil v riadiacich funkciach vyskumnych Ustavov, Centra strategickych $tudii,
v top manazmente Slovenskej sporitelne a RM Systéme Slovakia. V stéasnosti pésobi ako
profesor v odbore financie, bankovnictvo a investovanie a ako veduci Katedry financii na
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Narodohospodarskejfakulte Ekonomickejuniverzite v Bratislave. Okreminéhoje zodpovedny
za rozvoj doktorandského studia programu financie, je zastupcom garanta spolo¢ného
programu MSc. International Finance s NTU UK. Odborne sazameriava hlavne namodelovanie
ekonomického rastu a jeho faktorov, fiskdlnu udrzatelnost, modelovanie efektov vladnych
vydavkov, rating, prezitie / zlyhanie firiem, determinanty a konkurencieschopnost krajin.
P&sobil v poradnych a riadiacich organoch vlady, v dozornych radach finanénych spolo¢nosti
na Slovensku, SOPK. Koordinoval projekty Svetovej banky a Ministerstva financii Slovenskej
republiky a APVV.

prof. Lubos Pastor, PhD.

Lubos Pastor prednasa finanénd ekonémiu na Chicagskej univerzite (University of Chicago,
Booth School of Business) v pozicii Charles P. McQuaid Professor of Finance. Zaroveri pdsobi
ako ¢len Bankovej rady Narodnej banky Slovenska a riaditel Eurépskej finanénej asociacie
(EFA). Bol v rokoch 2016 - 2019 riaditelom Americkej finan¢nej asociacie (AFA) a v rokoch
2016 - 2017 prezidentom Zapadnej finan¢nej asociacie (WFA). Publikuje v 3pi¢kovych
odbornych casopisoch ako American Economic Review, Journal of Finance, Journal
of Financial Economics, Journal of Monetary Economics, Journal of Political Economy
a Review of Financial Studies. Jeho studie a odborné é&lanky dosiahli viac nez 20 000
odbornych citacii a ziskali viacero odbornych oceneni. Profesor Pastor ziskal vedecky titul
PhD. v oblasti financii na University of Pennsylvania, Wharton School. Za pedagogicku
¢innost mu Chicagska univerzita udelila ceny McKinsey Award for Excellence in Teaching
(2011) a Faculty Excellence Award (2009, 2010).

doc. PhDr. Monika Sestakova, DrSc.

Vrokoch 1962 - 1990 vedecky pracovala v Ekonomickom Ustave SAV so zameranim na dejiny
ekonomického myslenia a analyzu vyvoja vo vyspelych trhovych ekonomikach. V rokoch
1991 - 2000 pésobila ako docentka na Strojnickej fakulte STU v Bratislave. Od roku 2001 do
suéasnosti pedagogicky pdsobi na Vysokej skole manazmentu v Bratislave.

prof. Ing. Emilia Zimkova, PhD.

Emilia Zimkova v sG&asnosti pdsobi v pozicii profesora financii na Ekonomickej fakulte
Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici, kde pred 10 rokmi zaloZila vedecky seminar

venovany osobnosti prof. Imricha Karvasa (www.vsik.sk). V minulosti pésobila na menovom
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useku Narodnej banky Slovenska na pozicii veduiicej oddelenia a tiez na pozicii poradkyne
viceguvernérky Narodnej banky Slovenska. Absolvovala kurz finan¢ného programovania
v Medzinarodnom menovom fonde vo Washingtone, D. C., niekolko vyskumnych pobytov
v Tokiu, Birminghame, Frankfurte nad Mohanom, PariZi, Rime a v Prahe. Kontinuélne
spolupracuje s Narodnou bankou Slovenska, ako aj s najvyznamnejsimi komerénymibankami
pbsobiacimi na Slovensku. Svoje vystupy publikovala v ¢asopisoch Journal of Economic
Behavior and Organization, Expert Systems with Applications, Journal of Policy Modeling,
Economic Change and Restructuring alebo Central European Journal of Operations Research.
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