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Abstract

Revenue Potential of the CCCTB in the European Union

The non-existence of a link between reaching smart, sustainable and inclusive growth and the
EU budget is resulting in the existence of sustainability gaps in the European Union. This research
reveals that the introduction of the Common (Consolidated) Corporate Tax Base (hereinafter as C(C)
CTB) could be an important contribution to close the existing sustainability gaps. To research the
revenue potential of the C(C)CTB, a model based on a remittance system was designed. The system
expects the replacement of the VAT-based own resource (resp. GNI-based own resource) through
the transfer of a part of the corporate tax revenues from the C(C)CTB raised on the national level
to the EU budget. The results of the research show that the C(C)CTB-based own resource would be
able to fully replace the VAT-based own resource, with the only exception of Cyprus. However, the
C(C)CTB-based own resource cannot be considered to be a sufficient resource to fully replace the
GNI-base own resource.
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Uvod

Po letech netispésnych harmonizacnich snah v oblasti korporatniho zdanovani v roce
2001 Evropska komise pfedstavila ¢tyfi mozné modely harmonizace, mezi nimi i tzv.
spole¢ny konsolidovany korporatni zéklad dané¢ (CCCTB), pfi¢emz prave tento harmo-
niza¢ni model byl nakonec Evropskou komisi zvolen jako dlouhodoby cil. V roce 2004
byla ustavena pracovni skupina, jejimz ukolem bylo pfipravit konkrétni navrh jednotnych
pravidel pro konstrukci korporatniho zakladu dané a v roce 2011 zvefejnila Evropska
komise navrh smérnice o spole¢ném konsolidovaném zakladu dané. Je nutno zminit, ze
navrzeny model kromé souboru jednotnych pravidel pro konstrukci zadkladu dané obsaho-
val taktéz moznost daiiové konsolidace a s tim spojeny aloka¢ni mechanismus pro sdileni
skupinového zakladu dan¢. Navrhovany aloka¢ni mechanismus v podobé alokacni rov-
nice je zalozen na mikroekonomickych ukazatelich v podob¢ obratu, aktiv, poctu zamést-
nancl a objemu mzdovych nakladd. Takto formulované nové alokacni pravidlo by mélo
dopad na velikost alokovanych zakladt dané¢ v jednotlivych ¢lenskych statech, a tedy
i na danové piijmy rozpocti jednotlivych ¢lenskych stati, coz bylo divodem ke skutec-
nosti, ze navrh byl odmitan celou fadou ¢lenskych stati.
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Prepracovany navrh smérnice na zavedeni spole¢ného konsolidovaného zakladu
dan¢ zvetejnila Evropska komise v roce 2016 nikoliv jako harmoniza¢ni opatieni, ale jako
nastroj pro boj s pfesouvanim ziski v EU a pro boj se sofistikovanymi daiiovymi uniky,
jimz jiz nelze celit dale na narodni Grovni. Vzhledem k dopadiim na rozpocty ¢lenskych
statti Evropska komise navrhuje dvoufazovou implementaci. V prvnim kroku je navrho-
vana pouze implementace spoleénych pravidel pro konstrukci zakladu dan¢ s moznosti
preshrani¢niho zapoctu ztrat (tzn. navrh spole¢ného korporatniho zakladu dané s moz-
nosti pfeshrani¢niho zapoctu ztrat neboli CCTB) a teprve nasledné navrhuje Evropska
komise implementovat konsolida¢ni rezim (tzn. navrh spole¢ného konsolidovaného kor-
poratniho zakladu dané neboli CCCTB.

Vyzkum dopadl implementace tohoto opatieni se stal pfedmétem mnoha studii,
které se snazily simulovat nejen rozpoctové dopady implementace tohoto modelu, ale
taktéz i dopady na velikost blahobytu a zédkladni makroekonomické ukazatele. Nicméné,
ve vztahu k reform¢ rozpoctu Evropské unie a jako mozny kandidat na vlastni zdroj roz-
poctu EU, nebyl spole¢ny konsolidovany (korporatni) zdklad dané¢ v literatuie doposud
nikdy predmétem vyzkumu.

Cilem ¢lanku je na zaklad¢é vyzkumu vynosového potencidlu zavedeni povinného
tzn. spolecného korporatniho zdkladu dané s moznosti preshrani¢niho zapoctu ztrat
a povinného spole¢ného konsolidovaného korporatniho zakladu dan¢ v EU28 posoudit
moznosti vynosového potencialu této dané pro nahrazeni vlastniho zdroje rozpo¢tu EU
postavené¢ho na DPH (dani z pfidané hodnoty) a HND (hrubém narodnim dtchodu).

1. Teoreticky ramec

1.1 Potreba reformy rozpoctu Evropské unie

Systém vlastnich zdroji, ktery vznikl v roce 1958, prosel dlouhym vyvojem. Od systému,
kdy vydaje ¢lenskych statti byly financovany na ad hoc dobrovolné bazi az po soucasny
systém, ktery vznikl v roce 1970. V tomto obdobi pfedstavovaly vlastni zdroje predevsim
cla a davky z cukru. Vlastni zdroj rozpoctu EU postaveny na dani z pfidané hodnoty
byl zaveden v roce 1979 ve vysi 1 % z harmonizovaného zakladu dan¢. Vyse odvodu se
nékolikrat ménila, pfedevs§im jako reakce na rust vydaji EU nebo v reakci na zavedeni
nového dal§iho vlastniho zdroje rozpoctu postaveného na HNP. V soucasné dobé je strop
nastaven na 0,3 %. Vlastni zdroj rozpoctu postaveny na HNP byl zaveden v roce 1988
a v roce 1999 se zménil na zdroj postaveny na HND. U tohoto zdroje v souc¢asné dobé
plati strop 1,23 %.

I pfes vSechny vySe uvedené zmény dle Pracovni skupiny pro vlastni zdroje
(HLGOR, 2014), nelze zadnou z vyse uvedenych zmén povazovat za zasadni a diky tomu
se systém vlastnich zdroju stal hluboce zakotenény. Na zaklad¢ prehledu literatury, ktery
prezentuje Schratzenstaller (2013) a Schratzenstaller ef al. (2016), je mozné identifikovat
pét zavaznych divodu k reformé rozpoctu Evropské unie.

Jak uvadi Evropska komise (2011) a Cipriani (2014), systém, ktery je postaven
na zdrojich, které jsou de facto pfimymi prispévky ¢lenskych stati, vede k situaci, kdy
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je kontinualné omezovana finan¢ni autonomie Evropské unie. Heinemann, Mohl a Oster-
loh (2008), Iozzo, Micossi a Salvemini (2008) dale uvadéji, ze tato struktura umoznuje
¢lenskym statim cilené¢ maximalizovat Cisté pozice (tzn. snizovat ptispévky do rozpoctu
a zvySovat platby z rozpoc¢tu EU) namisto toho, aby byla maximalizovéana tvorba pfidané
hodnoty v EU. Navic, jak uvadi Evropska komise (2016), podil tradi¢nich vlastnich zdroju
(tzn. z cel uvalenych na dovozy ze zemi mimo EU plus davky uvalené na vyrobce cukru)
na zdrojich celkovych klesl v roce 2016 az na 12,9 %, ptic¢emz v roce 1976 cCinil 65 %.
Adolf a Rohrig (2016) upozoriuji, ze soucasna situace jde proti zakladajicim smlouvam,
které pfedpokladaly model financovani, ktery je fizen ptimo. Druhym zévaznym divo-
dem ke kritice sou¢asného modelu je skutecnost, ze v souc¢asné dob¢ neexistuje prova-
zanost vlastnich zdroju s cili stanovenymi evropskou politikou. Schratzenstaller (2013)
uvadi, ze design systémi neumoziuje dosazeni zadného z cili stanovenych ve Strategii
2020 — tzn. dosazeni inteligentniho, inkluzivniho a udrzitelného rastu. Tteti divod pred-
stavuje komplikovanost samotného systému. Fuest, Heineman a Ungerer (2015) spatfuji
komplikovanost nejen v systémech korekénich mechanismi, ale pfedev§im v metodé
vypoctu harmonizovaného zdkladu DPH pro vypocet vySe odvodu. Za dalsi zavazny
divod lze povazovat skutecnost, ze systém vlastnich zdrojl postrada transparentnost, a to
predevsim ve vztahu k obcaniim Evropské unie. Jednou z moznych implikaci tak muze
byt dle Heinemana a Ungerera (2015) deficit v demokratické odpovédnosti a dle Schrat-
zenstaller (2013) taktéz v ohrozeni kredibility a akceptace piispévku ze strany ¢lenskych
statd. Poslednim zadvaznym divodem k reformé rozpoctu Evropské unie je skutecnost,
ze systém nerespektuje platebni schopnost jednotlivych ¢lenskych statd. Begg (2011)
zdiraznuje, ze nevyvazené vydaje EU predstavuji motivaci pro korekéni mechanismy.
systému vlastnich zdroju s evropskymi politikami, pak by nejvyznamnéj$im efektem zave-
deni nového, udrzitelné orientované¢ho systému méla byt skutecnost, ze vyrazné prispéje
k uzavirani mezer v udrzitelnosti daflovych systémi EU, jak uvadéji Krenek a Schrat-
zenstaller (2016) a Schratzenstaller et al. (2016). Evropska dan v podobé implementace
CCCTB mize slouzit jako nastroj dosahovani inteligentniho, inkluzivniho a udrzitelného
ekonomického rustu, jak je stanoveno ve Strategii 2020. Mezery v udrzitelnosti daiiovych
systému detailn¢ definovala Schratzenstaller et al. (2016) jako rist podilu zdanéni prace
v celkovém zdanéni, klesajici progresivitu danovych systému, klesajici roli pigovian-
skych dani, intenzivni dafiovou soutéz v oblasti korporatnich dani, a problematiku plnéni
danové povinnosti a danovych uniku.

Povinna implementace C(C)CTB, tak jak je navrhovana v akénim planu Evropskeé
komise pro férové a efektivnéjsi korporatni zdanéni v Evropské unii, mize efektivné
prispét ke snizeni nékterych vyse uvedenych mezer v udrzitelnosti danovych systémiu.
Implementace C(C)CTB v podob¢ smérnice (tzn. povinna pro vSechny) by méla pomoci
k nastoleni spravedlivé danové soutéze v oblasti korporatniho zdanéni (tzn., Ze by méla
pomoci pfi odstranovani mezery v podob¢ intenzivni danové soutéze v oblasti korporat-
nich dani). Harmonizace pravidel pro konstrukci zakladu dan¢ by méla odstranit rozdily
mezi nominalni a efektivni korporatni dafiovou sazbou (viz tabulka 1). Z tohoto divodu
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by vSechny spoleénosti podléhajici systému C(C)CTB mély mit symetrickou informaci
o vysi efektivni sazby dané, coz by mélo zabranit Skodlivym efektiim, které mohou vzni-
kat v situaci, kdy korporace nemaji symetrické informace o efektivnich korporatnich
danovych sazbach. Moznost konsolidace a nasledna alokace skupinového zakladu dan¢
na zakladé¢ alokacni rovnice jednotlivym danovym jurisdikcim, v nichz se nachazeji ¢le-
nové skupiny, by taktéz méla vést k vétsi férovosti na jednotném trhu, nebot’ by méla
zajistovat vazbu mezi zemi, kde spole¢nost vyprodukuje zisk a zemi, kde je tento zisk
zdanén.

Tabulka 1 | Nominalni a efektivni sazby korporatnich dani v EU v roce 2014

Nominalni | Efektivni Nominalni Efektivni
Stat sazbadané | sazbadané | Stat sazbadané | sazbadané
v % v % v % v %
f:;ti"ka cz 19,0 16,7 Lotyisko LV 15,0 14,3
Rakousko AT 25,0 23,0 Litva LT 15,0 13,6
Belgie BE 34,0 26,7 Lucembursko | LU 29,2 25,5
Kypr cY 12,5 15,2 Malta MT 35,0 32,2
Estonsko EE 21,0 16,5 Nizozemsko NL 25,0 22,6
Finsko FI 20,0 18,4 Portugalsko PT 30,0 271
Francie FR 38,9 394 Polsko PL 19,0 17,5
Némecko DE 31,0 28,2 Rumunsko RO 16,0 14,8
Recko GR 26,0 24,1 Slovensko SK 22,0 19,4
Chorvatsko HR 20,0 16,5 Slovinsko Sl 17,0 15,5
Bulharsko BG 10,0 9,0 Madarsko HU 20,9 19,3
Déansko DK 24,5 22,2 Spanélsko ES 35,3 32,6
Irsko IE 12,5 14,4 Svédsko SE 22,0 19,4
Italie T 30,9 24,0 if:lfv":t’w UK 21,0 224

Zdroj: Spengel, Endres a Heckemeyer (2014)

Soucasny vyvoj v oblasti korporativniho zdaiovani v Evropské unii ukazuje, ze
implementace C(C)CTB je chapana jako vyznamny nastroj v boji s vyhybanim se dano-
vym povinnostem a s danovymi uniky. Zamezovani pfevoda ziskl a eroze danovych
zékladi jako dusledku existence mezer mezi narodnimi systémy korporativniho zda-
novani muze byt dosazeno pravé prostiednictvim implementace jednotnych pravidel
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pro konstrukci zékladu dané, tzn. CCTB. Realizace druhého implementa¢niho kroku
v podobé CCCTB by méla zasadni dopad na strategii spole¢nosti v oblasti danového
plédnovani, nebot’ zavedeni konsolida¢niho rezimu by znamenalo, ze korporace by jiz
nemohly danové planovat prostfednictvim pfevodnich cen. Jak uvadi HLGOR (2016),
problém s pfevodnimi cenami predstavuje 70 % veskerého pfesouvani ziskd spolecnosti.

Zavedeni systému C(C)CTB muze taktéz ptispet ke snizeni mezery v oblasti dodrzo-
vani danovych povinnosti. Navrh smérnice zavadi tzv. institut jedné zastavky a jednoho
danového poplatnika — tzn., Ze skupina vytvotfena pro danové ucely v ramci C(C)CTB by
byla administrovana pouze jednou ,.hlavni“ daflovou autoritou. VySe uvedené by mélo
vést ke snizeni vyvolanych nakladi zdanéni jak na strané dafiového spravcee, tak na strané
danového poplatnika. Implementace CCCTB by taktéz prispéla k vyraznému zjednodu-
Seni danovych povinnosti poplatnikt, jak uvadi HLGOR (2016).

Vezmeme-li v Givahu, jak jiz bylo naznaéeno vyse, ze C(C)CTB piedstavuje nastroj
pro zamezovani pfevodu zisku a eroze danovych zakladd, jeho implementace by taktéz
mohla neptimo pfispét ke snizeni vahy zdanéni prace v celkovém zdanéni. Pokud korpo-
ratni danové zaklady nebudou podléhat erozi prosttednictvim danového planovani a pii-
dana hodnota, kterou spolecnosti produkuji, bude zdanovana v zemi, kde je vytvofena,
velikost danovych pfijmt mize vytvofit prostor pro snizeni danového zatizeni prace.

Lze tedy fici, ze implementace C(C)CTB muze efektivné pfispét k zavieni vétsi casti
mezer v udrzitelnosti danovych systému, tak jak jsou definovany Schratzenstaller et al.
(2016). Vyse uvedené konstatovani l1ze taktéz nalézt v zavérecné zpravé HGLOR (2016),
ktera uvadi, ze novy vlastni zdroj rozpoctu Evropské unie by taktéz mél pomoci realizo-
vat evropské politiky, a to pfedev§im v oblasti ekonomické, socialni a environmentalni
udrzitelnosti. Studie potvrzuje skuteCnost, ze zadna navrhovana ,evropska dan®“ neni
schopna nahradit vlastni zdroje rozpoétu samostatné a ze je tieba uvazovat o kombinaci
dvou a vice evropskych dani. Jako mozny piiklad je uveden i navrh CCCTB.

1.2 Kandidat v podobé C(C)CTB

C(C)CTB jako kandidat na novy vlastni zdroj rozpoctu EU nebyl v literatuie doposud
nikdy pfedmétem vyzkumu. V literatufe nicméné Ize nalézt diskusi o evropské korpora-
tivni dani (tzn. o dani uvalované na evropské urovni a spravovanou organem EU, dale tézZ
EUCIT). Tento koncept ve své studii o moznych kandidatech na vlastni zdroj rozpoctu
Evropské unie zminuje Cattoir (2004). Domniva se, Ze nejprve je tieba definovat spo-
le¢ny (konsolidovany) zéklad dané. Dle autora by spole¢ny zaklad dan¢ mél byt povinny
a mél by se vztahovat se na vSechny spole¢nosti. Autor dale uvadi, ze takto vybrana kor-
porativni dan by byla relativné mala a jeji velikost by vyrazné kolisala, a proto dospiva
k zavéru, Ze evropska korporativni dain by nemohla byt pouzita jako jediny zdroj rozpo¢tu
EU a ze by musela byt doplnéna dalSimi zdroji. Begg et al. (2008) poznamenavaji, ze
ackoliv EUCIT povazuji za zivotaschopnou moznost, pfedstavuje vyrazné¢ mensi zaklad
dané, nez dan z pfidané hodnoty, ktery je taktéz vyrazné citlivy na zmény v hospodarském
cyklu. Dle autora evropska korporativni dan predstavuje dlouhodoby cil a ¢lenské staty
by se mély shodnout na spole¢nych pravidlech pro konstrukei zékladu dané. Heinemann,
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Mohl a Osterloh (2008) diskutuji vyhody a nevyhody EUCIT jako kandidata na vlastni
zdroj rozpoctu EU a pfipominaji, ze dilezitym faktorem je taktéz design nového systému.
Cattoir (2009) uvadi, ze EUCIT by mohla pfinést vyznamné piijmy (az 3 % HDP, 2008),
ale jeji citlivost na zmény v hospodatském cyklu vyzaduji zachovani robustniho systému.
Dle Schratzenstaller (2013) Evropska komise odhaduje, ze EUCIT se sazbou nepifevysu-
jici 2 % by mohla generovat 15 mld. EUR do rozpoctu EU.

Soucasnou literaturu o C(C)CTB Ize kategorizovat do tii hlavnich proudd. Prvni
z nich zamétuje na CCCTB a jeho dopady na narodni danové systémy (Riedel a Runkel,
2006; Mintz, 2008; McLure, 2008; Bettendorf et al., 2010; Trandafir, 2011 nebo Danko,
2012). Druhy proud piedstavuji studie zaméfené na vyzkum alokacnich faktord alokacni
rovnice ve vztahu k predikci dané z piijmt korporaci (Pethig a Wagener, 2003; Agindéz-
-Garcia, 2006; Mintz, 2008; Tan, 2010; Roggeman et al., 2012; Krchniva, 2014; Neru-
dova a Krchniva, 2016; Cobham a Loretz, 2014; Eberhartinger a Petutschning, 2014).
Posledni identifikovany proud ve vyzkumu C(C)CTB se zabyva dopady implementace
na daiové vynosy jednotlivych ¢lenskych statt (Fuest, Hemmelgarn a Ramb, 2007; Van
der Horst, Bettendorf a Rojas—Romagosa, 2007; Devereux a Loretz, 2008; Cline et al.
2010; Domonkos T., Domonkos S., Dolinajcova a Grisakova, 2013). Nicméng¢, jak jiz
bylo uvedeno, zadna z vyse uvedenych studii se nezabyva C(C)CTB jako moznym kandi-
datem na novy vlastni zdroj rozpoc¢tu EU a spojenym vynosovym potencialem.

V této souvislosti je nutné zminit, ze uvazujeme-li o C(C)CTB jako o kandidatovi
na novy vlastni zdroj rozpoctu EU, velmi dulezitou roli taktéz hraje design systému vlast-
nich zdrojui postaveny na konceptu evropské dané. Moznymi podobami systému posta-
veného na konceptu evropské dané se ve své studii zabyvali Raddatz a Schick (2003).
Autofi diskutuji tfi mozné modely. Tzv. propojeny systém, v némz by dan byla uvalovana
na urovni EU (tzn. plnd harmonizace — harmonizace jak danového zakladu, tak dano-
vych sazeb), s pfimou participaci EU na danovych pfijmech. Druhy systém, ktery autofi
nazyvaji jako ptrirazkovy, vyzaduje pouze harmonizaci danovych zakladt a predpoklada,
ze nad rdmec existujicich narodnich dani by byl uvalovan tzv. ,,evropsky* ptiplatek.
Posledni definovany systém autofi nazyvaji jako oddéleny. Umozioval by zavedeni nové
specifické dan¢ na evropské trovni (tzn. dan¢, kterou doposud zadny ze ¢lenskych stati
neuvaloval). Vyse uvedenou klasifikaci autori v této studii rozvijime dale a navrhujeme
tzv. ptevodovy systém. V ramci naSecho vyzkumu tedy pfedpokladame systém, v némz
by ptispévky do rozpoc¢tu EU (z harmonizovaného zakladu DPH nebo ptispévky z HNP)
byly nahrazeny transferem casti vybrané korporatni dané v podobé C(C)CTB na narodni
urovni. Stanoveni klice k urceni velikosti podilu pfispévkt jednotlivych ¢lenskych stath
neni cilem predmétného vyzkumu. Danou problematikou se zabyvame v ramci naseho
dalsiho vyzkumu na téma reformy rozpo¢tu EU v podobé udrzitelné orientovaného
budouciho financovani Evropské unie.

Zaveérecna studie HLGOR (2016) v této souvislosti uvadi, ze v souladu se Schrat-
zenstaller et al. (2016) koresponduje navrh Evropské komise na znovuzavedeni CCCTB
s pozadavkem na snizovani mezer v udrzitelnosti danovych systémt zemi Evropské
unie.
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2. Metodika a data

K dosazeni stanoveného cile bylo zapotiebi nejprve ziskat vhodny datovy soubor, na némz
bylo mozné analyzovat dopady aplikace alokacni rovnice v ramci systému CCCTB a pfe-
shrani¢nich ztrat v ramci systému CCTB. Nasledné z divodu zachovani velikosti dato-
vého souboru byl soubor analyzovan z pohledu chybéjicich dat. Byl proveden vyzkum
tff moznych metod k doplnéni chybéjicich dat (tj. metody regrese, metody imputace
a metody Monte Carlo) prostfednictvim analyzy smérodatnych odchylek od redlnych
dat a na zakladé vysledki byl datovy vzorek doplnén o chybéjici data prostiednictvim
metody regrese a metody Monte Carlo. V nasledujicim kroku byla vypoctena velikost
zékladu dané v systému CCTB, a to zejména pii zohlednéni pieshrani¢nich ztrat jakozto
klicového aspektu navrhovaného systému. V pfedposlednim kroku byla vypoétena veli-
kost zakladu dané v systému CCCTB, a to s aplikaci alokac¢ni rovnice, kterd je obsazena
v textu navrhu pfedmétné smérnice. Na zavér byla provedena komparace dopadu alo-
kace skupinovych zékladt dané (tj. C(C)CTB) v jednotlivych ¢lenskych statech a analyza
vynosového potencialu.

2.1 Tvorba vhodného datového souboru

Data o korporacich v EU pro vyzkum potencidlni vytéznosti C(C)CTB byla cerpana
z databaze Amadeus ve stavu k prosinci 2015. Empiricka analyza dale rozviji ptedpoklady
a metodologii, kterou aplikovaly Nerudova a Solilova (2014, 2015) a Solilova a Nerudova
(2016). K simulaci dopadt alokace skupinovych zakladi dané v jednotlivych ¢lenskych
statech bylo nezbytné ziskat data o spole¢nostech, spliyjicich dvouvrstvé kumulativni kri-
térium, které obsahuje navrh CCCTB smérnice (tzn. nejméné 50,01 % hlasovacich prav
a nejméné 75 % majetkovych prav), jez podmiinuje vytvofeni skupiny pro danové ucely
a moznost uzivat konsolida¢ni rezim. Pti aplikaci vySe popsaného kritéria jsme z databaze
ziskaly datovy soubor, zahrnujici 2 155 072 spolecnosti v EU, které dana kritéria splnovaly.

Ziskany datovy soubor byl nasledné rozdélen do dvou skupin. Prvni skupina zahr-
novala 1 123 927 dcefinych spolecnosti, rezidentnich v jednotlivych ¢lenskych statech.
Druha skupina zahrnovala 1 031 145 matefskych spolecnosti, rezidentnich v jednotlivych
Clenskych statech. Aby bylo mozno simulovat aplikaci alokacni formule, kterou uvadi
¢lanek 28 navrhu smérnice o spole¢ném konsolidovaném zakladu dané, dle niz bude roz-
délovan skupinovy zaklad dané spolecnosti mezi jednotlivé staty (viz rovnice 1), bylo
nutné zjistit u vSech spole¢nosti zahrnutych do vyzkumu detailni informace o vybranych
ukazatelich z jejich financnich vykaz{. Jednalo se o informaci o celkovych prodejich,
objemu mzdovych nakladd, poctu zaméestnancii a objemu celkovych aktiv. Aloka¢ni rov-
nici lze vyjadfit nasledovné:

X X X X
podz’lX:{lP—+l(l M1 Z J+1 4 ]xCCCTB, (1)

2 Mskupina + 2 Zskupina

3 Pskupina 3 3 Askupina

kde P predstavuje objem vSech prodeji, M objem mzdovych néakladi, Z poéet zamést-
nanct a 4 objem celkovych aktiv.
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2.2 Doplnéni chybéjicich dat

Je nutné zminit, ze detailni informace o finan¢nich ukazatelich spolec¢nosti v databazi
Amadeus velmi casto chybi. Abychom zabranily zmensovani velikosti datového souboru
o spole¢nosti s chybé&jicimi daty, v souladu s metodikou aplikovanou ve studii Nerudova
a Solilova (2014), jsme aplikovaly tfi metody doplnovani chybéjicich dat. Konkrétné se
jednalo o regresni metodu, imputaci a metodu Monte Carlo. Tyto tifi metody byly apliko-
vany samostatné pro kazdy ¢lenskych stat EU, pfedevsim z divodu odli§ného charakteru
chybgjicich dat a odliSného podilu chybéjicich dat na celkovych datech.

Nejprve byl aplikovan pro imputaci chybéjicich dat regresni model, oddélené
na kazdy clensky stat. Aplikovany model Ize popsat nasledovné:

No.Employees _imputed = koeficient 5, + TFA x koeficinet 3, 2)
Operating _ revenue = koeficient 5, + TFAx koeficinet 5, (3)
Payroll = koeficient 8, + No.Employees _imputed x koeficinet 5, . 4

Jako nezavisla proménna k odhadu poctu zaméstnanct (No.Employees imputed) a pro-
dejl (Operating revenue) v modelu byla zvolena stalda hmotna aktiva (7FA4). K odhadu
velikosti mzdovych naklada bylo pouzito indikatoru poctu zaméstnanci.

Vyse uvedeny model byl taktéZ pouzit pro odhad chybéjicich dat prostiednictvim
Bayesianského modelu pouzivajiciho adaptivni Metropolisiv-Hastingstiv algoritmus —
tzn. metoda Monte Carlo, kterd pouziva pravdépodobnostni modely vcetné jednorozmérné
normalni linearni regrese s distribu¢nim argumentem ve formeé rozptylu. Metoda Monte
Carlo je primarn¢ urcena pro regresni modely, proto je regresni specifikace obdobna jako
u vyse uvedeného regresniho modelu. Po provedeni regresni specifikace byl proveden
adaptivni nahodny vybér prostiednictvim Metropolisova-Hastingsova algoritmu, aby-
chom ziskaly Monte Carlo koleraci pomoci Markovova fetézce (dale téz MCMC), ktera
predpoklada, ze chybéjici data jsou nahodna. K ziskani reprodukovatelnych vysledki
byla uzita ndhodna ¢isla nastavena dle vychozich hodnot (tzn. vychozi nastavena perioda
ve vysi 2 500 iteraci a vychozi velikost MCMC vzorku 10 000 iteraci pii 95% intervalu
spolehlivosti). Nasledné byla provedena vicerozmérna regrese.

Tieti metodou, ktera byla aplikovana samostatné na vSechny Clenské staty, byla
metoda jednoduché imputace. Tato metoda dopliiuje chybéjici data prostiednictvim
pravdépodobnych hodnot. Chybéjici informace o prodejich byla doplnéna prostiednic-
tvim informace o vykazovanych celkovych stalych hmotnych aktivech (7FA_reported)
a podilu primérnych provoznich vynost (4OperR) a primérnych stalych hmotnych akti-
vech (ATFA) u spole¢nosti ve stejném prumyslovém sektoru. Vyse uvedeny vztah lze
vyjadrit nasledujici rovnici:

Operating _revenue = (AOperR + AT FA) xTFA _reported . %)

Chybg¢jici informace o poctu zaméstnancli byla doplnéna prostfednictvim informace
o vykazovanych stalych hmotnych aktivech (TFA_reported) a podilu primérného poctu
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zaméstnanct (ANoE) a pramérnych stalych hmotnych aktivech (A7FA) u spole¢nosti
ve stejném prumyslovém sektoru. Vyse uvedeny vztah lze vyjadrit nasledovné:

No.Employees _imputed = (ANOE + ATFA) xTFA _reported . (6)

Chybgjici informace o objemu mzdovych nakladt byla doplnéna prostfednictvim infor-
mace o doplnéném poctu zaméstnanct (No.Employees imputed) a podilu vykazanych
primérnych mzdovych nakladl a primérném poctu zaméstnanct (ANoE) u spolecnosti
ve stejném prumyslovém sektoru. Vyse uvedeny vztah lze vyjadrit nasledovné:

Payroll = (APayr / ANoE ) x No.Employees _imputed . @)

Nasledné byla provedena analyza smérodatnych odchylek mezi redlnymi daty a modelo-
vymi vypocty u jednotlivych aplikovanych metod s cilem urcit nejvhodnéjsi metodu pro
doplnovani chybéjicich dat v jednotlivych ¢lenskych statech (tzn. metodu vedouci k nej-
mensi smérodatné odchylce mezi realnymi daty a modelovymi vypocty).! Na zakladé
vysledkl analyzy (viz tabulka 2) byl u vSech ¢lenskych stati s vyjimkou Spojeného kra-
lovstvi zvolen pro doplilovani chybéjicich dat regresni model®. V ptipadé Spojeného kra-
lovstvi byla determinovana metoda Monte Carlo, ktera pti aplikaci vykazuje nejmensi
odchylku od realnych dat.

Tabulka 2 | Vysledky analyzy smérodatnych odchylek mezi realnymi daty
a modelovymi vypocty pro dopliiovani chybéjicich dat

Vysledk
PR , Metoda regrese ¢i metoda MCMC Metoda regrese Metoda MCMC
hodnoceni
. AT, BE, BG, CZ, DE, GR, IT, LT, LU, CY, DK, EE, ES, FI, FR, HR, IE, MT,
Staty UK
LV, RO, SE, SI, SK NL, PL, PT

Zdroj: vlastni vypocty

2.3 Determinace C(C)CTB a posouzeni vynosového potencialu

Po doplnéni chybégjicich dat nejvhodnéjsi metodou zvolenou v piedchozim kroku byla
provedena determinace CCTB a CCCTB. V ptipadé CCTB byl nejprve stanoven zaklad
dané (pro zjednoduseni je povazovan za zaklad dané hospodaisky vysledek pied zda-
nénim) za soucasnych podminek korporatniho zdanéni v EU, tj. byly brany v tvahu
4 zékladni rezimy, a to plna konsolidace, sdileni hospodarského vysledku s mateiskou
spole€nosti, pfevod ztrat v ramci skupiny a rezim bez skupinového zdanéni (pfehled clen-
skych statti v ¢lenéni dle rezimu je uveden v tabulce 3). Nasledné byly determinovany

1 Kazda z aplikovanych metod pro doplnéni chybéjicich dat ovliviiuje vyslednou vytéznost
C(C)CTB, nebot’ generuje odlisné vysledky. Z toho diivodu byla zvolena metoda s nejmensi
smérodatnou odchylkou od realnych dat.

2 Podrobné vysledky analyzy smérodatnych odchylek viz ptiloha.
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preshrani¢ni ztraty, které doposud nemohly byt uplatnény (tj. v pfipadé étvrtého typu
rezimu, kde neni umoznéno skupinové zdanéni) a které jsou klicovym aspektem CCTB.
Tento systém je vyjadien jako souCasny zaklad dané po odectu identifikovanych pie-
shrani¢nich ztrat, které byly pfifazeny ke statu, kde sidli matetska spole¢nost dcefinych
spolecnosti, které vykazovaly ztratu, tak jak to vyplyva z navrhu smérnice o CCTB.

Tabulka 3 | Kategorizace ¢lenskych statii EU dle zpisobu konsolidace a skupinového
zdanéni ke stavu 31. 12. 2015

Typ rezimu Stat

PIna konsolidace NL

Pooling (sdileni hospodaftskych vysledkd

M N . DK, DE, ES, FR, IT, LU, AT, PL, PT
s matefskou spole¢nosti)

Pfevod ztrat v ramci skupiny IE, CY, MT, LT, LV, SE, FI, UK

ReZim skupinového zdanéni neexistuje BE, BG, HR, CZ, GR, HU, SK, SI, EE, RO

Zdroj: vyzkumna platforma Mezinarodni kancelére pro fiskaIni dokumentaci (IBFD)

V piipadé CCCTB byla aplikovana aloka¢ni rovnice (1) podle které, byl rozdélovan
skupinovy zaklad dan¢ spole¢nosti mezi jednotlivé staty.

Na zavér po doplnéni chybéjicich dat a stanoveni zakladt dané v systému C(C)
CTB byla provedena komparace dopadii alokace skupinovych zakladt dané v jednotli-
vych ¢lenskych statech a vynosového potencialu jako moznost nahrazeni vlastniho zdroje
rozpoctu postavené¢ho na DPH ¢ i HND.

3. Vysledky

3.1 Vynosovy potencial C(C)CTB a moznost nahrazeni vlastniho zdroje
rozpoctu postaveného na dani z pridané hodnoty

Jak jiz bylo uvedeno vyse, pfi vyzkumu vynosového potencialu C(C)CTB piedpokladame
aplikaci tzv. pfevodového systému, kdy by ¢ast narodniho vynosu z C(C)CTB v kazdém
Clenském staté byla prevadéna do rozpocétu EU, v této varianté nahradou za vlastni zdroj
postaveny na DPH. Situaci znazorfuje tabulka 4.
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Tabulka 4 | Vynosovy potencial CCCTB v pfipadé nahrady vlastniho zdroje postaveného

na DPH
nomnalnif [danoyvynos vlastni zdroj % z vynosu
CCCTB mil. daiova sazba | CCCTB v mil. postaveny'. CCCTka do§aien|'
Stat EUR V% (2015) EUR na DPH v mil. so'|:|ca§neho
EUR prispévku*
A B C=A*B D E=D/C
AT 15 151,33 25,00 378783 453,00 11,96
BE 19 803,89 34,00 6733,32 508,60 7,55
BG 3 156,42 10,00 315,64 58,70 18,60
HR 4 632,63 20,00 926,53 63,00 6,80
cYy 43,53 12,50 5,44 23,00 422,72
cz 935775 19,00 177797 183,80 10,34
DK 19 154,84 23,50 4 501,39 279,50 6,21
EE 5123,47 20,00 1024,69 25,70 2,51
FI 7 360,38 20,00 1472,08 270,50 18,38
FR 78 895,64 38,90 30690,40 2 956,40 9,63
DE 50 457,67 31,00 15 641,88 3698,70 23,65
GR 177718 29,00 515,38 286,00 55,49
HU 5879,28 20,90 1228,77 118,10 9,61
IE 6 635,53 12,50 829,44 203,20 24,50
IT 56 663,80 31,30 17 735,77 1760,10 9,92
LT 1854,47 15,00 278,17 32,50 11,68
Lv 1206,39 15,00 180,96 40,30 22,27
LU 3963,59 29,20 115737 38,50 3,33
MT 252,16 35,00 88,26 10,60 12,01
NL 75 266,62 25,00 18 816,65 818,60 4,35
PL 16 265,76 19,00 3090,50 445,10 14,40
PT 6 834,10 29,50 2016,06 242,30 12,02
RO 10 491,01 16,00 1678,56 161,30 9,61
SK 3683,40 22,00 810,35 69,00 8,51
SI 755,45 17,00 128,43 52,80 41,1
ES 40 745,02 33,40 13 608,84 1382,00 10,16
SE 40 095,25 22,00 8 820,96 553,10 6,27
UK 325 455,31 20,00 65 091,06 2932,90 4,51
Celkem 810961,89 202 952,69 17 667,30

* Udaj uvadi, kolik % z vybrané CCCTB dané by muselo byt remitovano do rozpo¢tu EU, aby byla zachovéna
stavajici vyse odvodu prostredkd v piipadé vlastniho zdroje postaveného na DPH.
Zdroj: databdze Amadeus a vlastni vypocty
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Tabulka 5 | Vynosovy potencial CCTB v pfipadé nahrady vlastniho zdroje postaveného
na DPH

CCTB (vcetné NP L vlastni zdroj % z vynosu
. e . nominalni | darfiovy vynos . . .
preshrani¢niho L . postaveny CCTB k dosazeni
. . . danovasazba | CCTBv mil A L
Stat zapoctu ztrat) 2015 v % EUR na DPH v mil. soucasného
mil EUR EUR prispévku*
A B C=A*B D E=D/C
AT 8 962,81 25,00 2 240,70 453,00 20,22
BE 22 646,75 34,00 7 699,90 508,60 6,61
BG 3515,53 10,00 351,55 58,70 16,70
HR 1764,69 20,00 352,94 63,00 17,85
cY 0 12,50 0 V] 0
cz 8 499,76 19,00 1614,95 183,80 11,38
DK 18 744,71 23,50 4 405,01 279,50 6,35
EE 1334,43 20,00 266,89 25,70 9,63
FI 9 936,21 20,00 1987,24 270,50 13,61
FR 64 419,78 38,90 25 059,29 2 956,40 11,80
DE 43 608,33 31,00 13 518,58 3698,70 27,36
GR 1441,68 29,00 418,09 286,00 68,41
HU 2481,85 20,90 518,71 118,10 22,77
IE 9157,70 12,50 1144,71 203,20 17,75
IT 47 027,83 31,30 14 719,71 1760,10 11,96
Lv 1455,27 15,00 218,29 32,50 14,89
LT 987,86 15,00 148,18 40,30 27,20
LU 9 030,40 29,20 2636,88 38,50 1,46
MT 51,57 35,00 18,05 10,60 58,73
NL 81 996,87 25,00 20 499,22 818,60 3,99
PL 9 275,70 19,00 1762,38 445,10 25,26
PT 7 078,11 29,50 2088,04 242,30 11,60
RO 7 517,62 16,00 1202,82 161,30 13,41
SK 3577,00 22,00 786,94 69,00 8,77
Sl 670,89 17,00 114,05 52,80 46,29
ES 45 617,76 33,40 15 236,33 1382,00 9,07
SE 33 256,35 22,00 7 316,40 553,10 7,56
UK 390 624,74 20,00 78 124,95 2932,90 3,75
Celkem 834 682,20 204 393,81 17 667,30

*Udaj uvadi, kolik % z vybrané CCTB dané by muselo byt remitovano do rozpo¢tu EU, aby byla zachovéna
stavajici vyse odvodu prostiedkl v ptipadé vlastniho zdroje postaveného na DPH.

Zdroj: databdze Amadeus a vlastni vypocty
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Jak je patrné z tabulky 4, spolecnosti, které by splnily podminky pro vstup do sys-
tému CCCTB by v celé EU generovaly zaklad dané ve vysi 810 962 mil EUR (v kontrastu
k 15 mld. EUR odhadovanych Evropskou komisi v pfipadé Evropské korporativni dang).
Pti zachovani soucasné urovné prispévku postaveného na DPH by v pfipad¢é nahrazeni
tohoto zdroje musely ¢lenské staty ¢ast vynostt z CCCTB prevadét do rozpoétu EU. Podil
Specialni kategorii predstavuje Kypr. Jak je dale patrné z tabulky 4, Kypr by byl schopen
z CCCTB generovat pouze 5,44 mil EUR, zatimco vySe soucasného ptispévku postave-
ného na DPH ¢ini 23 mil. EUR. V pfipadé Kypru by tedy nebylo mozno pln¢ nahradit
ptispévek do rozpoctu postaveny na DPH. Divodem je skutecnost, ze alokacni rovnice
(viz rovnice 1) alokuje jednotlivym ¢lenskym statim podily na skupinovém zakladu dané
na zakladé¢ alokacnich faktort, nikoliv dle daiové rezidence jednotlivych ¢lent skupiny.
Kypr ptedstavuje jurisdikci s nizkym korporatnim zdanénim a byva vyuzivan jako desti-
nace pii danovém planovani spole¢nosti. Velmi ¢asto jsou v ném spolecnosti danovymi
rezidenty, ale v zemi nemaji skute¢nou ekonomickou pfitomnost.

V ptipadé povinné implementace CCTB s elementem pieshrani¢niho zapoctu ztrat
by situace vypadala nasledovné:

Z tabulky 5 je patrné, ze implementace systému CCTB s elementem pieshraniéniho
zapocCtu ztrat by generovala v celé EU zaklad dané ve vysi 834 682,2 mil EUR (v kon-
trastu k 15 mld. EUR odhadovanych Evropskou komisi v pfipad¢ implementace evropské
korporativni dan¢). Pfi zachovani soucasné urovné piispévku postaveného na DPH by
v pripad¢ nahrazeni tohoto zdroje ¢lenské staty musely ¢ast vynosti z CCCTB pieva-
dét do rozpoctu EU. Pfevadény podil prostiedki by byl nejnizsi v pripadé Lucemburska
(1,46 %) a nejvyssi opét v piipadé Recka (68,41 %). V této varianté by Kypr nebyl scho-
pen generovat pozitivni zéklad dané. Z vyse uvedeného diivodu by tedy v pripadé Kypru
nemohlo dojit k nahrazeni vlastniho zdroje postaveného na DPH vynosem z CCTB.

4.2 Vynosovy potencial C(C)CTB a moznost nahrazeni vlastniho zdroje
rozpoctu postaveného na hrubém narodnim dichodu

Ze stejné perspektivy jako v pfedchozi varianté byla taktéz zkoumana varianta nahra-
zeni vlastniho zdroje rozpoctu postaveného na HND. Vysledky jsou znazornény v 6,
ktera uvadi, kolik procent z dafiového vybéru CCCTB by muselo byt v jednotlivych
Clenskych statech remitovano do rozpoc¢tu EU, aby mohlo byt nahrazeno postupné
10-30 % vyse stavajiciho odvodu prostfedkt v pfipadé vlastniho zdroje postaveného
na HND.

Jak je patrné z tabulky 6, CCCTB neni schopno generovat tak velky zaklad dané,
aby mohlo dojit k pInému nahrazeni vlastni zdroje postaveného na HND — danovy vynos
v Sesti ¢lenskych statech EU (Kypr, Némecko, Recko, Irsko, Litva a Slovinsko) nedo-
sahuje urovné prispévku, které tyto zemé do rozpoctu EU odvadéji. Na zaklade téchto
vysledkt byla dale simulovana situace, kdy by k nahrazeni vlastniho zdroje postaveného
na HND doslo pouze ¢astecné.
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Vysledky simulaci ukazuji, ze v pfipadé nahrazeni 10 % vlastniho zdroje posta-
veného na HND prostiednictvim vynosu ze CCCTB by Kypr nebyl schopen generovat
dostatecny dafiovy vynos, nebot’ vynosy z CCCTB by ¢inily 5,44 mil EUR, zatimco
odvod v urovni 10 % vlastniho zdroje postaveného na HND ¢ini 107,70 mil EUR. Jak
je dale z tabulky 6 patrné, pfi simulaci nahrazeni 30 % vlastniho zdroje postavené¢ho
na HND by Recko pievadélo z dafiového vynosu z CCCTB 82,13 % do rozpoétu EU.

Tabulka 6 uvadi, kolik procent z danového vybéru CCTB (tzn. implementace spo-
le¢nych pravidel pro konstrukci zékladu dané s elementem pieshrani¢niho zapoctu ztrat)
by muselo byt v jednotlivych ¢lenskych statech remitovano do rozpoctu EU, aby mohlo
byt nahrazeno postupné 10-30 % vyse stavajiciho odvodu prostiredki v pfipadé vlastniho
zdroje postavené¢ho na HND.

Vysledky porovnani v tabulce 7 ukazuji, Ze ani v pfipadé implementace systému
CCTB s elementem pieshrani¢niho zapoctu ztrat by nemohlo dojit k plnému nahra-
zeni zdroje postaveného na HND, nebot’ dafiovy vynos by v sedmi ¢lenskych statech
(Némecko, Recko, Mad’arsko, Litva, Malta, Polsko, Slovinsko, Kypr) nedosahoval vyse
odvodu, které Clenské staty do rozpoctu Evropské unie plati. Obdobné jako v ptipadé
CCCTB by v systému CCTB s elementem preshrani¢niho zapoctu ztrat nebyl Kypr scho-
pen generovat pozitivni zaklad dané¢. Na zakladé vyse uvedeného vysledku vyzkumu byly
dale porovnavany varianty, kdy by k nahrazeni vlastniho zdroje postaveného na HND
doslo z 10 %, 20 % a 30%. Vysledky simulaci ukazaly, ze v pfipadé nahrazeni 30 %
vlastniho zdroje postaveného na HND, by Recko nebylo schopno generovat dostateény
danovy vynos z CCTB.

Zaveér

Cilem ¢lanku bylo na zaklad¢é vyzkumu vytéznosti zavedeni povinného CCTB (tzn. spo-
le¢ného korporatniho zakladu dané s moznosti preshrani¢niho zapoctu ztrat) a povinného
CCCTB (tzn. spole¢ného konsolidovaného korporatniho zakladu dané) v EU28 posoudit
moznosti vynosového potencialu této dané pro nahrazeni vlastniho zdroje rozpoctu EU
postaveného na DPH a HND.

Provedeny vyzkum odhalil, Zze zavedeni C(C)CTB by mohlo vyrazné pfispét ke sni-
zeni mezer v udrzitelnosti v podob¢ intenzivni soutéze v oblasti korporatnich dani (pro-
sttednictvim odstranéni rozdilu mezi nominalni a efektivni korporatni sazbou dang¢),
vyhybani se danniovym povinnostem a danovych unika (prostfednictvim jednotnych pra-
videl pro konstrukci zédkladu dané, eliminujici existujici mezery mezi narodnimi dano-
vymi systémy) a v podobé dodrzovani danovych povinnosti (prostiednictvim institutu
tzv. ,jediné zastavky*). Implementace systému C(C)CTB muze neptimo pfispét k sni-
zeni daiového zatizeni prace prostfednictvim snizeni eroze danovych zakladd a zabranit
prevodim ziskd do jurisdikei s nizkym danovym zatizenim (prostfednictvim vytvofeni
prostoru pro snizeni zdanéni prace).

V ramci vyzkumu vynosového potencialu C(C)CTB byly nejdfive vypocitany
narodni danové zaklady, které by byly jednotlivym ¢lenskym statim alokovany prostied-
nictvim alokacni rovnice, kterou obsahuje navrh smérnice. S vyuzitim databaze Amadeus
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bylo identifikovano 2 155 072 evropskych spoleénosti, které by do systému mohly vstou-
pit na zakladé spInéni dvouvrstvého kumulativniho kritéria. Chybéjici informace o nékte-
rych finan¢nich ukazatelich potfebné pro aplikaci alokacni rovnice byly do datového sou-
boru imputovany na zaklad¢é provedené analyzy smérodatnych odchylek mezi redlnymi
daty a modelovymi vypocty pii aplikaci regresniho modelu, metody jednoduché imputace
a Metropolisova-Hastingsova algoritmu neboli metody Monte Carlo. Vysledky analyzy
smérodatnych odchylek odhalily, ze nejvhodnéjsi metodou pro dopliiovani chybéjicich
dat (metodou, ktera vede k nejmensi smérodatné odchylce) je u vSech ¢lenskych stata
s vyjimkou Spojeného kralovstvi regresni model. Pro Spojené kralovstvi se jako nejvhod-
n¢jsi metoda ukazal Metropolistiv-Hastingstv algoritmus.

Navrzeny model odhadu vynosového potencialu C(C)CTB a jeho mozného nahra-
zeni vlastniho zdroje zalozeného na DPH, resp. HND, je postaven na tzv. pfevodovém
systému, ktery predpoklada nahrazeni vlastniho zdroje rozpoc¢tu EU prostiednictvim
vynosu z C(C)CTB na narodni Grovni.

Vysledky vyzkumu ukdzaly, ze spolecnosti, které by do systému mohly vstupovat,
by v celé EU generovaly zéklad dané ve vysi 810 961,89 mil EUR v piipadé CCCTB
a 834 682,20 mil EUR v pripadé CCTB. V piipad¢ varianty nahrazeni vlastniho zdroje
postaveného na DPH by mohlo dojit k nahrazeni celé¢ho zdroje, jak u varianty CCCTB,
tak u varianty CCTB. Vyjimku pfedstavuje Kypr, ktery neni schopen generovat dosta-
te¢ny vynos (ve varianté CCTB neni schopen generovat pozitivni zaklad dan¢). K plnému
nahrazeni by nemohlo dojit v pfipad¢ vlastniho zdroje postaveného na HND. U varianty
CCTB by Recko nebylo schopno generovat dostate¢ny vynos v piipadé nahrazeni jiz
30 % vlastniho zdroje. Jak jiz bylo zminéno vyse, Kypr taktéz by nebyl schopen genero-
vat dostate¢ny vynos.

Na zaklad¢ vyse uvedeného vyzkumu lze tedy uzaviit, ze C(C)CTB ma dostatecny
vynosovy potencial ve vztahu k plnému nahrazeni vlastniho zdroje postaveného na DPH.
Jedinou vyjimku piedstavuje Kypr, ktery by diky politice nizkého korporatniho zdanéni,
a tedy danové jurisdikce vyuzivané pro daitové planovani nebyl schopen generovat dosta-
te¢n¢ velky danovy zéklad. Nicméné C(C)CTB nema dostateCny vynosovy potencial
ve vztahu k plnému nahrazeni vlastniho zdroje postaveného na HND. Na zaklade vyse
uvedenych vysledkt tedy doporucujeme, aby C(C)CTB byl zvazovan pouze jako kandi-
dat pro nahrazeni vlastniho zdroje postaveného na DPH.
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