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ABSTRAKT

DVORSKY, Martin, Bc.: Determinanty rastu celkovej produktivity faktorov v krajindch EU
NH. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta, Katedra Financii —
Veduci zaverecnej prace: Ing. Martin Alexy, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2022, pocet stran
82.

Cielom diplomovej prace je wur€it askimat determinanty rastu celkovej
produktivity. Na zaklade empirickych analyz chceme poukazat’ na ekonomicky rast a jeho
ovplyviovanie vybranymi faktormi. V prvej kapitole sme sa zamerali na teoreticku Cast’
diplomovej prace. Vtejto cCasti sme rozoberali jednotlivé ekonomické pristupy
a pozorovania vyznamnych ekondémov asmery v ktorych pdsobili ako aj na vypocet
samotného ekonomického rastu. Nasledne sme s vybrali okruh pozorovanych krajin v ramci
Eurépskej tnie, ktoré sme vyhodnocovali prostrednictvom zékladnych makroekonomickych
ukazovatelov. Cielom bolo zobrazenie vyvoja a aktudlnej situdcie v danych krajinach
a strucne ich popisat’. V d’alsej Casti zavere¢nej prace sme vytvorili metodiku pre vykonanie
a konstruovanie ekonometrickych modelov pre jednotlivé krajiny z ktorych sme vybrali dva
najvhodnejsie modely a z nich vybrali jeden, ktory spinal ekonomické predpoklady alebo
bol zo vybranych modelov najvhodnejsi. Pozorovanie sme vykonali za obdobie dvanastich
rokov az po rok 2020. Ciastkovym ciel'om bolo zistit’, aky mal vplyv na determinanty rastu
finan¢na kriza a ako sa vyvijala po nej. Pozorovali vyvoj ekonomik zasiahnutych pandémiou

a ich nasledna obnova.

Na zaver sme poukazali na hlavné determinanty hybnej sily ekonomik ako aj aktudlne

problémy s ktorymi sa jednotlivé krajiny ale aj vacsie spoloCenstva musia vysporiadat’.

Kruadové slova: ekonomicky rast, produktivita, kapital, praca, hruby domaci produkt, kriza



ABSTRACT

DVORSKY, Martin, Bc.: Determinants of total factor productivity growth in EU countries
University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy: Department of
Finance. —Tutor: Ing. Martin Alexy, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2022, 82 pages.

The aim of the thesis is to determine and examine the determinant of overall
productivity growth. Based on empirical analyzes, we want to point out economic growth
and its influence by selected factors. In the first chapter we focused on the theoretical part
of the thesis. In this section, we discussed the various economic approaches and observations
of major economists and the directions in which they operated, as well as the calculation of
economic growth itself. Subsequently, we selected a range of observed countries within the
European Union, which we evaluated using basic macroeconomic indicators. The aim was
to show the development and the current situation in the given countries and briefly describe
them. In the next part of the final work, we created a methodology for the implementation
and construction of econometric models for individual countries, from which we selected
the two most suitable models and selected one that met economic requirements or was the
most suitable of the selected models. We made observations over a period of twelve years
up to 2020. The partial goal was to find out how the financial crisis affected the determinants
of growth and how it developed after it. They observed the development of the economies

affected by the pandemic and their subsequent recovery.

In conclusion, we pointed out the main determinants of the driving force of economies as
well as the current problems that individual countries as well as larger communities have to

deal with.

Key words: economic growth, productivity, capital, labor, gross domestic product, crisis
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Uvod

Samotnou podstatou vykonavania makroekonomickych politik je trvale udrzatelny
rozvoj ato bud’ na urovni izemnych celkov, $tatov alebo nadnarodnych komunit. V ramci
priaznivo vytvorenych podmienok v hospodarstve krajiny ako napriklad legislativny a
bankovy systém podlozeny tstavnymi zakonmi a nariadeniami. Za takychto podmienok
moze dochadzat’ vo velkom mnoZstve pripadov k ekonomickému rastu a prosperite. ZvySuje
sa vyroba a celkovy output dosahuje marginalny prirastok. Priaznivé podmienky na trhu
vytvaraju prilezitosti pre zahrani¢nych investorov, ktory su schopny zabezpecit’ vyrobu
vyrobkov na vyssej urovni pouzitych technologii. Tento technologicky pokrok krajiny je
vplyvom investora do urcitej miery umely a to do chvile kedy tento technologicky pokrok
za¢ne mat pozitivny vplyv na spolo¢nost’ a vytvarat' pozitivne externality. Tento efekt je
mozno dosiahnut’ aj prostrednictvom vzdelania ainvestovanim krajiny do vedeckych

ustavov a skolského systému.

Tieto spolo¢ensko-ekonomické podmienky vytvaraju priaznivé podmienky pre Zivot
a rozvoj vo spolocnosti. Spolocnost’ je schopna uspokojit’ svoje zakladné ako aj vysSie

potreby ako osobnostny rozvoj.

S rastom populacie zaroven dochadza k zvysSeniu dopytu po spotrebnych statkoch
a nasledne k vysSej produkcii vyrobkov osobnej spotreby. K rastu vyroby dochadza aj na
priemyselnej urovni V automobilovom priemysle ako aj vyrobe a spotrebe energii.
Doésledkom toho je sice zvySujuci sa ekonomicky rast no aj vysSSie naroky na Cerpanie
prirodnych zdrojov, ktoré si obmedzené. Spotreba a odber za¢ina dosahovat’ uroven, kedy
je pre prirodne prostredie vyrazne skodlivd. Ekonomiky krajin posledné dekady pocituju
tlak meniaceho sa prirodného prostredia a biodiverzity prostredia v ktorom pdsobia a za¢ina
to mat’ dopad aj na blahobyt obyvatel'stva. Urcité uz spomenuté nedostatky sucasného
konceptu spotreby a otvorenej ekonomiky este viac zvyraznila pandémia, ktora nepriaznivo

poznacila globalny hospodarsky systém.



1. Ekonomicky rast

Ekonomicky rast urCuje situdciu, pri ktorej dochadza k prirastku zakladnych
makroekonomickych veli¢in v ¢ase. Jednou zo zakladnych veli¢in vyuzivanych na meranie
vykonnosti krajin je hruby domaci produkt (HDP), teda hodnotu vsetkych finalnych statkov
a sluzieb produkovanych ekonomikou krajiny pre ktory je hruby domaci produkt merany.
Dolezitym ukazovatelom je aj HDP na jedného obyvatela. Ten ukazuje aky objem
produkcie ekonomiky by v priemere dostal kazdy obyvatel’, keby sa HDP rovnomerne

rozdeloval medzi vSetkych obyvatel'ov

Ekonomickym rastom mozeme chapat’ dlhodoby proces nepretrzitého vyvoja ekonomik a na
poukazovanie aktualnych abudicich moZnosti zabezpecit ekonomicky blahobyt
obyvatel'ov. Jedna sa o vzajomnu spolupracu Styroch sektorov a to domacnosti, firiem, Statu

a zahrani¢ia. Jednotlivé sektory tvoria uceleny a vzajomne zavisly systém vztahov.!

Ekonomicky rast v dlhom obdobi je uréeny vyrobnymi zdrojmi ekonomiky, ktorych
sucastou je kapital, praca, miera akumulacie kapitalu, uroven techniky a technolégii ako aj
miera ich vyuZzivania. Dal§imi faktormi su Pudsky kapital, otvorenost ekonomiky ako je

stratégia hospodarskych politik.

TaktieZ je s ekonomickym rastom spojena ekonomicka sila a troven krajin. Ekonomicka sila
predstavuje velkost’ redlneho hrubého domdaceho produktu, zatial’ co ekonomicka uroven
krajin predstavuje efektivnost’ vyuzivania disponibilnych zdrojov ekonomiky krajin. Pre
ekonomicku troven krajin je podstatna vykonnost' ekonomiky a kombinacia faktorov

sposobujucich ekonomicky rast.

Ekonomicky rast definovalo viacero vyznamnych ekonémov ako napriklad M. G. Mankiw
ktory rozumie ekoonomicky rast ako zvySovanie rastu HDP, ktory je zéaroven jeho

indikatorom.

J. Lisy definuje ekonomicky rast ako zmeny Vv hospodarsvte krajiny, ktoré sa prejavuju

Vv prirastku zakladnych makroekonomickych veli¢in v ¢ase. Rovnko uviedol, ze v kratkom

I MANKIW,GREGORY. Macroeconomics, United States of America; Worth Publishers,
2009. 231 s. ISBN -13: 978-1-4292-1887-0



obdobi ide o prirastok redlneho HDP a v dlhom obdobi sa jednd o rastu potencialneho
produktu. 2

Prirodzene, existuje viacero definicii ekonomického rastu, no viacero ekonomov sa taktiez
zhoduje na tom, Ze je zamerani hlavne na zvyS$ovanie a udrzanie kvality tovarov a sluzieb
produkovanych ekonomikou Vv ¢ase ako aj cielenie polityk na vytvorenie priaznivého

socidlneho prostredia.®
1.1. Vyjadrenie ekonomického rastu

Meranie ekonomického rastu

Hruby domadci produkt predstavuje klIiCovy indikator, prostrednictvom ktorého
meriame a hodnotime ekonomicku situaciu $tatov. Hruby domaci produkt teda mézeme
povazovat za zékladny makroekonomicky ukazovatel = ekonomického rastu.
O ekonomickom raste moézeme hovorit’ vtedy, ked’ je celkovy objem hrubého domaceho

produktu v danom obdobi vacsi ako v predchadzajiicom obdobi.
HDPt>HDPt-1=Yt >Yt-1
Ekonomicky rast je mozné vyjadrit’ viacerymi sposobmi:

a) V absolutnom vyjadreni ako prirastok realneho HDP medzi dvomi obdobiami.
Tymto vypoctom zistime len prirastok alebo ubytok hrubého domaceho produktu.

AY = Yt - Yt-1

b) Ako koeficient ekonomického rastu (r), ktory mézeme vyjadrit’ ako podiel hodnoty
redlneho HDP v Case t aredlneho HDP v case t-1, vysledkom bude index rastu

V percentach.

R *100 %

T Yi—1

2 LISY, Jan et al. Ekondmia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer, 2016. 394 s. ISBN 978-80-
7552- 275-7

3 DOWRICK, Steve — PITCHFORD, Rohan — TURNOVSKY, Stephen. Economic growth
and macroeconomic dynamics. London: Cambridge University Press, 2004, 9 s. 978-511-
19474-0



c) Ako tempo ekonomického rastu (G), ktoré mozno vyjadrit’ ako percentualny podiel
hodnoty absolutneho prirastku HDP v danom obdobi a dosiahnutej tirovne redlneho
HDP v predchadzajucom obdobi ¢im sa vyjadri realny prirastok v percentach.”

_Yt-Yt-l

* 0
Vel 100%

1.2. Zdroje ekonomického rastu

KIacovym faktorom, ktory ovplyviiuje zivotnu trovenl obyvatel'stva a tempo rastu
HDP je produktivita prace. Jej Groven atempo akym sa vyvija ekonomicky rast je
ovplyviiované niekolkymi faktormi. Jednym znich je rovnopravnost postavenia
ekonomickych aj politickych institicii ako predpoklad na dosiahnutie primeraného tempa
ekonomického rastu. Ekonomicky rast je z vel'kej Casti tvoreny aktivitou 'udi prameniacej
vo svojej slobode a vytvarat’ tak zdroj rastu. A. Smith tvrdil, ze ak I'udia poznaju pric¢iny

a zdroje bohatstva, tak ich ¢inmi dok4zu rozsirit’ slobodu na ekonomické aktivity.°

Ekonomicka sloboda je zdrojom tvorivosti, podnikavosti, iniciativneho spravania a aktivity
I'udi a tym prispieva k rastu ekonomik. Ten je dosiahnutel'ny Vv pripade ak su I'udia ochotni
uschovat’ ¢ast’ spotreby na d’alSie obdobie. Ide 0 ochotu vytvarat’ Gspory ateda sa vzdat’
alternativnej sucasnej spotreby a vytvorenie prostredia na tvorbu narodnych uspor. Tym sa

nasledne dosiahne vysSie tempo rastu.

V dlhom obdobi ekonomicky rast determinujti najma vyrobné zdroje danej ekonomiky.
Zahriujeme do nich pracu, kapitdl, mieru tuspor, vyuzitic a zdokonalenie techniky
a technologie, I'udsky kapital, miera slobody hospodarstva a kvalita institicii spolo¢nosti.
Tiez je to miera slobody vlastnickeho prava, uplatiovanie hospodarskych politik

a dodrziavanie moralnych a etickych principov.

Jednotlivé faktory prirodzene nepOsobia samostatne a oddelene ale vytvaraju spolo¢ny
neoddelitelny systém. Je to dosledkom dominantnym postavenim vedy, vznikom novej
technologie atechniky ajej aplikacia na ekonomiku. Naopak, politicka a ekonomicka

nestabilita a nebezpecenstvo terorizmu posobia na ekonomicka rast negativne.

4 LISY, Jan et al. Ekondmia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer, 2016. 396 s. ISBN 978-80-
7552- 275-7

> SMITH, Adam. Complete Works of Adam Smith. 1. vyd. East Sussex United Kingdom:
Delphi Classics, 2014. 404 s. ISBN: 978 1 78656 046 9



1.3. Produktivita prace

Na produktivitu prace najviac vplyvaju informacie, vedomosti a moderné informacné
technolégie ako samotnd intenzita prace. Produkty technolédgie rastu vysokym tempom co
sposobuje zavislost od informacii. Tie v dosledku techniky a technologie moézu byt
ziskavané v pomerne velkych mnozstvach, ¢o mdze sposobit informacné presytenie.
Z tohto dovodu je vel'mi dolezité vyuzivat schopnosti pri vyuzivani a spracovani informacii.
Tieto schopnosti tvoria vyznamny faktor, ktory ovplyviiuje rast produktivity prace

a prispieva Kk Zivotnej urovni.

Faktory ktoré determinuju produktivitu prace su l'udsky kapital, technologie a fyzicky
kapital, poda aprirodné zdroje, podnikatel'ské manazérske a organizacné schopnosti,

inStitucionalne a pravne prostredie.
1.4. Dudsky kapitl

Na raste readlneho hrubého domaceho produktu sa vo velkej miere podiel’a vzdelanie

ako aj nadobudnuté vedomosti a sSchopnosti.

Ludsky kapital predstavuje suhrn vrodenych a ziskanych schopnosti, vedomosti, zru¢nosti
a kvalifikacie, ktorym disponuje. Vzdelanie a kvalifikacia sa prejavia vo vySsich vynosoch
Z l'udského kapitalu. RozliSujeme vSeobecny l'udsky kapital, ktory sa vyuziva v roznych
zamestnaniach a Vv roznych firmach aspolo¢nostiach. St to vedomosti, schopnosti

a zrucnosti ziskané na vsetkych stupiioch vzdelavacej ststavy.

Specificky udsky kapital je vo forme kvalifikacie, formou doplitujiiceho vzdelania priamo
vo firme, a to SkoliteI'mi alebo zamestnancami. Tieto informacie a vedomosti nemusia byt’

vol'ne dostupné.

Do T'udského kapitalu su l'udia ochotni investovat’ za predpokladu, Ze rozdiel odmeny bude
pre nich dostacujuci. Investovanie do I'udského kapitalu prispievaji k zvySovaniu odbornych
a profesionalnych schopnosti I'udi. Z toho vyplyva, Ze investovanim do 'udského kapitalu,

teda akumuléaciu vedomosti a schopnosti je mozné dosiahnut’ dlhodoby ekonomicky rast.®

Socidlny kapital je l'udsky kapitdl, ktorym disponuje dana krajina a jeho stcastou su

spoloCenské normy, pravne normy, etické a moralne hodnoty, pravne normy formujice

® ZUBOFF, Shoshana. The Age of surveillance capitalism. New York: PublicAffairs, 2019.
574 s. ISBN: 978-1-61039569-4



spolo¢nost’. Tieto normy dodrziava a respektuje. Socialny kapital je efektivny v pripade ak
je zavisli od siete kontaktov, hodndt a noriem spravania, ktoré vie spolo¢nost vyuzit.

Efektivnost’ je tiez zavisla od mnozstva ekonomického, kultirneho a historického kapitalu.
1.5. Fyzicky kapital

Produktivita prace nezavisi len od 'udského kapitalu a vzdelania ale aj od mnozstva
a technickej urovne strojov, zariadeni, stavieb, infrastruktury, teda od celkového objemu
fyzického kapitalu. Mnozstvo fyzického kapitalu je zavislé od vysky uspor a investicii, ktoré

determinuju mieru akumulécie kapitalu a vznikd novovytvoreny kapital.

Pre modernt ekonomiku mé velky vyznam aj informacné a telekomunikacné technologie.

Jednotlivé technolodgie spolu vytvaraja celok v podobe integrovanych vyrobnych systémov.

Vohl'adom na vysoké investicné zataZenie firiem maju vel'ky vyznam aj vladne investicie.
Najcastejsie smeruju do infrastruktary a rozvoja dial'nic a na ochranu zivotného prostredia.
Stukromné firmy nie st schopné dosiahnut externé uspory, aké prinaSaju prave takéto

projekty zabezpedované §tatom.’
1.5.1 Technologické zmeny a inovacie

Pdsobenie neustalych zmien techniky a technolégie vo vyraznej miere podmienuje
kapitalové statky a investicie K nepretrzitym zmenam vo vsetkych sektoroch ekonomiky

a hospodarstva krajiny.

RozliSujeme technologické zmeny, ktoré predstavuju vystup technického pokroku
a technologickych vedomosti. Technologickymi zmenami st ovplyvnené vyrobné procesy
zamerané na vytvorenie technickejSie dokonalejSieho outputu. Taktiez to méze znizit’ ¢as na
vyprodukovanie jednotky outputu, teda za urcitu danti casovl jednotku firma vyprodukuje

vacs§ie mnozstvo vyrobkov.

Technologickym zmendm a inovacidm predchadzaju invencie V podobe novych myslienok,
napadov a vynalezov. Predstavuju prvy krok ku technologickej zmene. Invencia sama vo
svojej samotnej podstate nie je schopna tvorit ekonomicky efekt no vyznamne prispieva
k produktivite prace. Tento efekt vytvara v momente ked’ dochadza ku konkrétnej aplikacii

invencie. Nazyva sa to inovacia a je to jej zavedenie do praxi.

"WESTRA, Richard — BADEEN, Denis — Albritton, Robert. The Future of Capitalism
After the Financial Crisis. London: Routledge, 2015. 186 s. ISBN: 978-1-315-85804-3



Technologické inovacie slizia na zdokonalenie vyrobného procesu, resp. moézu viest
K vytvoreniu uplne nového vystupu azvysit produktivitu prace najmd v odvetviach
informacnych a telekomunika¢nych technologii no vyrazne vplyva aj na ostatné odvetvia

v ekonomike.

Nové technologie su spété s investiciami do nich, pricom navratnost’ investicie zabezpecuje
samotny predmet investicie. S investiciami do technologii suvisia aj vydavky na vedu
a vyskum. Vedecké poznatky, vysledky vyvoja, vyskumu a technologické inovacie su

nenahraditel'nym, najvzacnejSim a najpotencialnej$im zdrojom rastu ekonomiky.
1.6. Prirodné zdroje ekonomického rastu

Prirodné, geografické a klimatické podmienky predstavuje faktor pdsobiaci na produktivitu

prace a ekonomicky rast najmé na krajiny zamerané na pol'nohospodarsku vyrobu.

Aj ked’ poda a prirodné zdroje nie st hlavny zdroj ekonomického rastu, ich dostatok vyrazne
zvySuje zivotni Uroven a blahobyt obyvatel'stva. Prirodné a surovinové bohatstvo je

mnoZstevne obmedzené a je ho mozné rozdelit’ do dvoch skupin.

Obnovitel'né prirodné zdroje, do ktorych zahiffiame lesom zastavané plochy, dreviny,
suchozemské a vodné zivocichy. Vzhl'adom na obmedzenost’ a obnovitel'nost’ prirodnych
zdrojov je potrebna substiticia kapitdlovymi statkami, ktoré mozu skvalitnit’ proces obnovy

prirodnych zdrojov.®
1.7. Podnikatel'ské a manazérske schopnosti

Podnikavost’ je podobne ako invencia schopnost’ tvorenia novej hodnoty prospesnej pre
spolo¢nost’. Jedna sa o zdroj dynamizacie ekonomiky prostrednictvom tvorivosti, iniciativy
a samotnej Cinnosti, teda podnikania. Podnikavost by mala byt ohrani¢end moralnou

a intelektualnou cnost'ou, ktorti by mala dané firma podporit’ ¢o najviac.

Vyznamnu Ulohu zohrdvaju aj manazéri, ktori organizujui a riadia proces vyroby atym

ovplyviuju samotna produkciu a produktivitu.®

8 SHMELEYV, Stanislav. Green Economy Reader Lectures in Ecological Economics and
Sustainability. 1. vyd. United Kingdom: Springer, 2017. 212 s. ISBN 978-3-319-38919-6
® KUMAR, Anil — SUNDERS, N. Production and operations management New age
internationl publishers. 2. vyd.New Delhi, 2008. 43 s. ISBN : 978-81-224-2425-6



1.8. Pravne a spolo¢ensko-institucionalne prostredie

Ludskéd sloboda podmienuje ekonomicku aktivitu l'udi aje dolezitym zdrojom
ekonomického rastu. Osobnost’ ¢loveka, jeho ciele, motivy, ¢iny a rozhodnutia mozu viest
k vytvoreniu pridanej hodnoty ateda ich mozeme zaradit' medzi jeden z najdolezitejSich

zdrojov ekonomického rastu.

Faktor, ktory ho ovplyviiuje je aj kvalita a doveryhodnost’ pravneho systému, typ vladne;j
hospodarskej politiky ako aj socialna a kultirna uroven Krajiny. Velka rolu

hré inStituciondlne usporiadanie spolo¢nosti ovplyviiujuce spolo¢enské normy.
1.9. Modely ekonomického rastu

Ekonomické modely sa usiluji o vykreslenie ekonomickej situdcie v rdznych krajinach
Vv ktorych moézu mat’ rozlicné pdsobenie. Ciel'om modelu zamerany na ekonomicky rast je

uréenie faktorov, ktoré ho ovplyvnujua v dlhodobej miere.

Rozlisujeme dva zadkladné pristupy k modelom ato exogénne modely rastu, ktoré
predpokladaju, Ze tempo ratu ekonomik je ovplyvnené faktormi, neuréené modelom. Jedna

sa napriklad o rast po¢tu obyvatel'stva.*®

Endogénne modely rastu tvrdia, ze tempo ekonomického rastu ovplyviiuju faktory urcené
modelom. Exogénne modely ekonomického rastu sa d’alej rozdel'uji na podskupiny a to
Keynesovské modely zalozené na teorii J. M. Keynesa, ktory tvrdil, ze tloha Statu je
kontrolovat’ a usmeriovat’ agregatny dopyt a tym zabezpecCovat’ ekonomicky rast. Do tohto

dopytovo orientovaného pristupu patria Domarove, Kaldorove a Harrodove modely.

Na teérii neoklasickej ekonomie su postavené neoklasické modely vychéadzajice
z predpokladu trhu, ktory ma zabezpecit' efektivne hospodarenie. Cielom je ovplyvnit
ponuku tovarov a sluzieb stimulovanim trhu. Jedna sa o ponukovo orientovany pristup, kde
mozeme zaradit’ autorov ako Solow, Swan a Ramsey a stali sa si¢ast’ou makroekonomickej

zlozky.

Endogénne modely rastu, okrem toho Ze do nich zarad’'ujeme aj neoklasické modely st
rozdelené na dve skupiny. Ich zakladnymi odliSovacimi prvkami je zameranie na rozli¢ny

druh zdroja a to bud’ na l'udsky kapital ( predstavujuci pracu) alebo jemu substituény kapital.

10 MANKIW,GREGORY. Macroeconomics, United States of America: Worth Publishers,
2009. 32 s. ISBN -13: 978-1-4292-1887-0



Tieto modely si zamerané na akumulaciu technicky vyspelych zariadeni a ich naslednu

Inovaciu.

Touto problematikou sa zaoberal aj Roy Harrod a paralelne s nim aj Evesy Domar. V tomto
keynesovskom modely rozvinuli tedriu, podla ktorej ma kapital najvacsi podiel na

ekonomickom raste.
1.9.1 Domarov model ekonomického rastu

Autor tohto modelu Evesy Domar sa pokusil o dynamizaciu uz vytvoreného statického
modelu J. M. Keynesom. E. Domar sa zameral na problém rovnovazneho rastu
a kvantitativnych vztahov réznych ekonomickych veli¢in. Poukazal na moznost rozsirenia
vyrobnej kapacity prostrednictvom investicii vytvarajici novy dochodok ato iba za

predpokladu dostato¢ného tempa rastu investicii.!*

Snahou E. Domara bolo vyriesit' rovnovahu agregatneho dopytu a agregatnej ponuky
pomocou troch rovnic ato rovnice ponuky, rovnice dopytu arovnice upravujica ich

rovnost’. Takuto rovnost’ mézeme zapisat’ ako:
AP =1x9d
AP — prirastok vyrobnej kapacity
| — celkové investicie
0 — celkova produktivita

Podiel vyrobnej kapacity a investicii vyjadruje, mieru novej produkcie na jednotku

investicii. Rovnica dopytu bola vytvorena ako:
1 s
AY = AIE Ja=y
a — sklon k usporam
i — velkost’ multiplikatora

Rovnica rovnovahy dopytu a ponuky bude za dynamickych podmienok uréenych

Domarom vyzerat’ nasledovne:

11 MANKIW,GREGORY. Macroeconomics, United States of America: Worth Publishers, 20009.
43 s, ISBN -13: 978-1-4292-1887-0



1
Al— = Ix6
a

V Tavej strane je vyjadreny prirastok dochodku za urcité casové obdobie a na strane pravej
je vyjadrena prirastok vyrobnej kapacity. V rovnici tak vznika dvojaky efekt z investicie.'?
Prostrednictvom multiplikatora je vytvoreny novy dochodok. Celkova investicia taktiez

zavisi od samotnej produktivity investicie.
1.9.2 Harrodov model rastu

V tomto modeli rastu je celkové tempo rastu hospodarstva urcené na zaklade rozhodnutia
jednotlivca. Ide o dovod preco sa moze lisit’ od tempa rastu vyuZzivajacich vsetky faktory
rastu. Zaradujeme do nich technicky pokrok, nadobudnutie novych prirodnych zdrojov

prirastok obyvatel'stva.™®

Snaha o0 vytvorenie dynamického modelu vznikla za predpokladu rovnosti tempa rastu tspor
a tempa rastu dochodku. Nemenny mé ostat’ aj podiel uspor na dochodku. Vzajomnu
zavislost medzi rastom investicii a dochodku uréuje mechanizmus akceleratora. Ten je
uréeny ako akceleracia tempa rastu investicii v pripade dopytu po predmetoch bezZnej
spotreby. Dynamicka rovnovaha uspor je zabezpeena mierou rastu dochodku. Je zapisana
ako:

Yt-Yt—1
Yt

S
c

Prvl cast’ rovnice predstavujicu mieru rastu dochodku ekondémovia oznacuju ako G. Za

danych podmienok plati rovnost G = % Takuto formu rovnice je mozné upravit’ do tvaru
nasobku prirastku déchodku a kapitdlového koeficientu ¢ ¢o sa rovna podielu uspor na
dochodku s.

Miery rastu

1. Zarufena miera rastu — predstavuje tempo rastu vyroby, ktoré zabezpecuje
podnikatel'skym subjektom optimalny variant ¢innosti generujici optimalnu mieru

zisku. Funguje za predpokladu vyuzitia vSetkych Gispor na investicie a celd produkcia

12 11SY, Jan et al. Ekondmia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer, 2016. 405 s. ISBN 978-80-
7552- 275-7.

13 Easterly, William. The ghost of financing gap. The World Bank, Development Research
Group. 1997. 5.
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sa realizuje pri primeranom zisku. Nemusi byt vyuzitd plna zamestnanost ani
maximalne vyuzitie vyrobnych faktorov.

2. Prirodzend miera rastu — miera rastu dosahujica maximum, urcend rastom
praceschopného obyvatel'stva, pokrokom v technike a technologii a za vyuzitia
vsetkych vyrobnych faktorov.

3. Skuto¢nad miera rastu — je odlisnd od zarucenej a prirodzenej miery rastu. Nikdy
nepresahuje prirodzeni mieru rastu a vytvaraji kombinacie determinujice vyvoj

hospodarstva ako celku.

1.9.3 Harrodov-Domarov model ekonomického rastu

Jedna sa o jednofaktorovy adynamicky model rastu vytvoreny R. F. Harrodom a E.
Domarom. Jednofaktorovy je z dovodu pouzitia akumulacie kapitalu a naslednt1 i€innost’ na

dochodku ako hlavny faktor modelu. 1*

Zatial’ ¢o Domarov model je zaloZzeny na principe multiplikatora a plnej zamestnanosti a
rovnosti dochodku a vyrobnych kapacit, Harrodov model bol zaloZzeny na principe

akceleratora vyvolané rastom dopytu spotrebitel’a alebo narastom dochodku.

Zékladnymi rovnicami tychto ekonémov boli G = % vykonstruovana Harrodom ako tempo

rastu dochodku a Domarova ako tempo rastu investicii:
1
Al— = Ix6
a
Domarovt rovnicu mézeme zapisat’ ako:
Al
— = axd
a

Podobne mdzeme zapisat’ aj rovnicu R. F. Harroda:

— = axd

14 MACMILLAN, Palgrave. Surveys of the economical theory. London: The macmillan
press, 216s. ISBN 978-1-349-00462-
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Z tychto upravenych modelov vyplyva, ze prioritnym faktorom modelu su investicie. Tie
prestavuju zlozku efektivneho dopytu. Modely budu totozné vtedy, ked” miera rastu

dochodku sa bude rovnat’ miere rastu investicii.
1.10.Neoklasicky model

V roku 1956 Robert Solow a Trevor Swan publikovali ¢lanky v ktorych sa zaoberali
problematikou ekonomického rastu v dlhom obdobi. Zaoberali sa vztahom medzi rastom
produktu a rastom kapitdlu a prace, pricom najdolezitej§i zdroj rastu predstavoval

technologicky pokrok ako exogénna veli¢ina.

Zmenili iba jeden predpoklad v Harrodovom modeli a to predpoklad konstantného pomeru
kapitalu a produktu, s ktorym sa spaja aj predpoklad konsStantného pomeru prace a kapitalu.
Tato zmena priniesla radikalny posun v zaveroch. Vychadzali z toho, Ze ekonomika je
vybavend uritym mnozstvom kapitalu. Kapital spolu s pracovnou silou tvori vstup do

vyrobného procesu firiem, ktoré vyprodukuju ur¢ité mnozstvo finalneho produktu (outputu).

Produkt je homogénny ¢o je dosledok homogénnych vstupov prace a kapitalu a rozdeli sa
na dve Casti a to Cast’ spotrebnu a Cast’ tspor. Podiel Gspor na déchodku dany exogénne a

vietky uspory sa investuji. Model predpoklada plnii zamestnanost’.®

Model predpoklada konstantné vynosy z rozsahu Y = F (L, K). Produk¢na funkcia so stalymi
vynosmi z rozsahu umoznuje analyzovat ekonomické premenné vo vztahu k velkosti
pracovne;j sily na jedného pracovnika (per capita) teda po uprave funkcie ak z dosadime 1/L,
potom vznikne funkcia Y/L = F (K/L,1). Takato funkcia predstavuje mnoZzstvo outputu na
pracovnika je funkciou mnozstva kapitalu pripadajiceho na 1 pracovnika, pricom nizsie

mozeme vidiet jej grafické zobrazenie.

15 ACWMOGLU, Daron. Introduction to Modern Economic Growth. Massachusetts
Institute of Technology : Departament of Economics 98 s.
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Output
per worker, y Output, f( k.)

Capital
per worker, k

Obrdzok 1 Zdroj: Predndsky, Makroekonémia

Na osi je znazorneny output na jedného pracovnika (y = Y/L) a na osi X je znadzorneny kapital
na jedného pracovnika (k = K/L). MPK predstavuje sklon produkénej funkcie, teda kol'ko
dodato¢ného outputu vyprodukuje pracovnik pri dodatocnej jednotke kapitalu. Produkcna

funkcia vykazuje klesajici MPK.

Model ma dve dolezité Casti a to produkcnu a spotrebnti funkciu. Pri danej kapitalovej zasobe
k, produk¢na funkcia urcuje kol’ko outputu vyprodukuje ekonomika a miera uspor s urcuje
alokaciu outputu medzi spotrebu a investicie. Kapitalova zdsoba sa mdze menit’ v Case a
tieto zmeny veda k ekonomickému rastu. Je ovplyvnena investiciami napr. zariadenia ktoré
zvysuju kapitadlova zasobu a amortizaciou ktora predstavuje napr. opotrebovany kapital a v
kone¢nom ddésledku kapitalova zasobu znizuje. Kapitalova akumulécia je rozhodujtca pre

output ekonomiky a teda pre ekonomicky rast.

Output
per worker, y

> '(.)ulpul, f(k)

Output o
r worker <
s  _
Pl ® Consumption
[ per worker
Investment, sf(k)

\l ; Investment
J per worker

Capital
per worker, k

Obrdzok 2 Mankiw, Gregory - Growth Theory: The Economy in the Very Long Run
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Kapitalova zésoba je v d’alSom obdobi vicsia ako v prvom obdobi o objem hrubych
investicii, ale mens$ia o amortizaciu. Ak mnozstvo kapitalu rastie a je kombinované stale s
tym istym mnozstvom pracovnikov, kazda dodato¢na jednotka K prindsa mensi MP a teda
menej dodato¢nych uspor. v istom momente tispory pokryju len opotrebenie a isté investicie
st nulové. Kapitalova zésoba K je konsStantna, ekonomika prestava rast’. V pripade ze uspory
pokryju len opotrebenie tak sa kapitalova zasoba bude nachadzat’ v stdlom stave (K*) a Cisté

investicie budu nulové.

Linearne rastaca krivka je krivka zobrazujuca opotrebenie. F(K) a sf(K) predstavuje produkt,

ktory mézeme v danej ekonomike vyrobit’ a nespotrebovant ¢ast’ v podobe uspor.

F(K) 5K

sfiK)
5K

uspory

Cisté
investicie

Hrubé
investicie

\ 4

>
\ 4

Pttt

K K

Obrazok 3Prednasky, Makroekonomia

Pri hodnotach nizsich ako K st cisté investicie pozitivne a k rastie. V pripade Ze sa
ekonomika blizi ku K* tak ekonomicky rast dosahuje postupne nizsie hodnoty. V Casti osi
x, ktora je napravo od staleho stavu K klesa z dovodu amortizacie prevysSujlicej investicie.
Ekonomika konverguje, teda priblizuje sa ku stdlemu stavu, pricom sa jedné o dlhé obdobie.
Krivka moze rast’ alebo klesat’ v zavislosti od produktivity alebo trovne technologie. Rast
produktivity pri danom mnozstve kapitalu K spdsobuje, Ze sa vyrobi viac produktu Y. Zvysi
sa tak spotreba ako aj tispory a hrubé a ¢isté investicie. Z toho dovodu sa hodnota K* zvySuje

a ekonomika prechodne rastie, kym sa nedostane do bodu K1*, kedy opét’ prestava rast.
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Obrazok 4 Prednasky, Makroekonomia

1.11.Makroekonomicka situacia vzorky vybranych krajin centralnej
a juhozépadnej Europy

Pre potreby analyzy determinantov ovplyviujuci rast produktivity sme si zvolili
desat’ krajin, geograficky roz¢lenenych Vv ramci severnej, centralnej, juznej, juhozapadne;j
a zapadnej Eurdpy. Jedna sa o krajiny tvoriace historicky pilier Europskej unie od roku 1958
a to Francuzsko, Nemecko a Taliansko. Dansko ako jednana krajina tejto vzorky zo severnej
Casti od roku 1973, ktory ma vynimku z povinnosti zaviest’ euro ako aj ¢len Schengenského

priestoru od roku 2001.

Spanielsko, ako sudast zapadnej EU od roku 1986, &len eurozény od roku 1999
a Portugalsko, ktoré je v EU od roku 1986, ¢len eurozény od roku 1999. Grécko (EU 1981),
&len eurozény od roku 2001, Malta (EU od roku 2004) a &len eurozény od roku 2008.

Vo vzorke sa nachadzaju aj krajiny centralnej EU ato Slovenska a Ceska republika (EU

2004) a Slovenska republika aj ako ¢len Eurozony od roku 2009.
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Obrazok 5 Vybrané krajiny EU Viastné spracovanie

Vyber krajin urenych na pozorovanie bol cieleny najmé na zapadnu a juhozapadnt Eurépu
a ekonomické ukazovatele jej krajin ako Spanielsko, Francuzsko a Nemecko. Jedna sa o
najproduktivnejsie krajiny Eurdpy na ktoré nadvédzuju ekonomiky ostatnych krajin s ktorymi

tieto krajiny spolupracuja a obchoduju.

Pre rozgirenie spektra krajin sme do pozorovania pridali aj krajiny ako Cesku a Slovensku
republiku, ktorych ekonomika je naviazana na ekonomiky vyspelych krajin s dosahom nie
len na ekonomiku Eurépy. Do pozorovania sme zahrnuli taktiez Dénsko, ktoré z hl'adiska
poctu obyvatel'om a rozlohy pripomina Krajiny s niz§im ekonomickym vykonom zavislé od

vagsich ekonomik.

Z kategoérie juzne polozenych krajin tu ma zastupenie Taliansko a Grécko. Ekonomika
Grécka v roku 2010 zazila velky ekonomicky pokles. Grécko sa spoliehalo na pozicané
aktiva, ktoré mali slazit' na vyrovnanie bilancie G¢tov. Krajina sa dostala do recesie a to
stazilo dosiahnutie tohto ciel’a, pretoze danové prijmy klesali prave so zadiatkom rastu

socialnych davok. Krajina postupne stracala podporu investorov, ktori ziadali zvySenie
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urokovej sadzby, ktoré mali vynahradit’ rastuce riziko spojené s investiciou. Tento krok len

podporil pokles ekonomickej sily, ¢im sa znizil aj rating krajiny.®

Zo strachu pred bankrotom sa Grécko muselo namiesto toho obratit’ na Europsku tUniu a
Medzinarodny menovy fond v pozicii svetového veritel'a poslednej inStancie so Ziadostou

o nahradné pozicky az do vysky 120 miliard eur.

Grécko sa po celej dekade stale uplne nespamétalo z tejto finanénej krizy, no ekonomika by
mala v roku 2022 rast’ 04,5 % po vyraznom oZiveni ekonomiky v roku 2021. Urady

o¢akavaju, Ze ekonomika tento rok porastie 0 6,9 %, ¢o je jeho tretia revizia smerom nahor.*’

Grécko potrebovalo v rokoch 2010 az 2015 tri medzindrodné zachranné baliky v hodnote
viac ako 260 miliard eur, aby predisSlo bankrotu. Rovnako sa spolicha na privatizaciu
pristavov a nehnutelnosti. Reformy a privatizacie su kl'aicovym pilierom uprav v oblasti

zachrannych opatreni.

Poslednou krajinou v naSom zozname krajin je Malta. Jedna sa o rozlohovo najmensiu
Krajinu z nasho zoznamu no o ni¢ menej zaujimavu krajinu na ktoru ako aj na ostatné z nasho
zoznamu dopadla pandémia a v roku 2020 sa ekonomicka aktivita znizila 0 7 %. Hlavnym
dovodom bolo zhorSenie bilancie krajiny vzhl'adom na klesajici export vo forme

mechanickych zariadeni, paliv, farmaceutickych vyrobkov a lietadiel.

Pred samotnym prieskumom produktivity krajin je potrebné urcit a zadefinovat ich
zékladné makroekonomické ukazovatele a situaciu v danych krajinach. Rovnako je potrebné
ur¢it’ hodnoty krajin, vychylenych od Standardnych hodnét a ich porovnanie s ostatnymi

Krajinami zo vzorky.
1.11.1 Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt je zakladny ukazovatel' vykonnosti krajin vd’aka ktorému
vieme nielen ur¢it’ vyvoj ekonomiky ale ja ekonomiky porovnavat’. Na grafe nizSie méZzeme
vidiet HDP krajin za rok 2020. Udaje v grafe su v miliénoch eur a zdaleka najvyssie HDP

malo Nemecko, Francuzsko a Taliansko. Mézeme vidiet, ze HDP Grécka je takmer 0 53 %

16 The Guardian [online] [cit.11.3.2022] Dostupné
na:https://www.theguardian.com/world/2010/may/06/greek-debt-crisis-economy

17 Reuters[online] [cit.11.3.2022] https://www.reuters.com/markets/europe/greek-economy-
grow-by-45-next-year-fiscal-council-2021-11-19/
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vysSie ako ma slovenska republika, napriek svojmu nepriaznivému vyvoju a najnizsie

hodnoty dosiahla Malta.*®
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Obrazok 6 Hruby domaci produkt vybranych krajin, Viastné spracovanie

1.11.2 Hruby domdaci produkt na obyvatela

1000 000,

Hruby doméci produkt, prepocitany na obyvatela je jeden z vyznamnych ukazovatel'ov

presnejSie uréujuci priemerny vystup obyvatela v Krajine a ur¢itého ¢asového obdobia.

Ked’ze HDP ako absolutna hodnota moze byt skreslend ur€itymi faktormi, v tejto Casti sa

zameriame na tento ukazovatel.

Tempo rastu 10- Tempo rastu 10-
2010 2016 16 2021 21 % z EU 27
43 840 46 720 106,57 49 930
Dansko 113,89 179,60
31 940 34610 108,36 35 290
Nemecko 110,49 126,94
30 690 31770 103,52 32 650
Franctizsko ' 106,39 117,45
28 460 29 740 104,50 30 850
Eurozona ’ 108,40 110,97
24900 26 410 106,06 27 800
EU 27 111,65 100,00
. 26 940 26 240 97,40 26 700
Taliansko 99,11 96,04
" 23 040 23 760 103,13 23 470
Spanielsko 101,87 84,42
16 440 20 130 122,45 22 030
Malta 134,00 79,24

18 Eurostat[online] [cit.13.3.2022] https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/home
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Cesko 15020 16 670 110,99 17 920 119,31 64.46
Portugalsko 16 990 17 010 100,12 17 920 105,47 64,46
Grécko 20 150 16 890 83,82 17 590 87.30 63,27
Slovensko 12 610 14 550 115,38 15 660 124.19 56,33

Tabulka 1 Tempo rastu HDP vybranych krajin, Vlastné pracovanie

Najvyssiu hodnotu za rok 2021 dosiahlo Dansko, ktoré vyrazne prevysuje aj
Nemecko, ktoré je hned” druhé v poradi a jeden z reprezentantov nasilnejSich ekonomik.
Dansko dosahovalo prvenstvo uz v roku 2010, kde absolutny rozdiel v hodnotach bol este
vacsi. Hned’ za Nemeckom nasleduje Francuzsko, ktoré dosahuje podobné hodnoty ako
Nemecko a stale presahuje priemer Europskej unie a aj priemer Eurozony. Takisto dosahuju
aj vysoké tempo rastu a vysoko presahuji priemer Eurdpskej tnie o takmer dvojnasobnt
hodnotu. Dalej je to Taliansko a Spanielsko, ktoré sa najviac priblizuju k priemeru EU. Za
nimi sa nachadza Malta, Ceska republika a Portugalsko s pomerne vysokym tempom rastu
no niz§im podielom HDP na obyvatela. Tabulku uzatvdra Grécko a Slovenské republika,

ktora ma sice vysoké tempo rastu no nizke HDP na obyvatela.

Napriek tomu, Ze vSetky krajiny dosiahli za sledovanie obdobie rast HDP, tento ukazovateT,

ako aj mnoh¢ iné ovplyvnila kriza z roku 2008

Na jesenn roku 2008 sa stredna a vychodna Eurdpa stala ohniskom vzplanutia globalnej
financ¢nej krizy. Desat’ novych vychodnych ¢lenskych statov Europskej tinie boli v kritickom

stave prehrievania vo vsetkych smeroch.

Inflacia rastla vo viacerych sektoroch a dvojciferné hodnoty dosiahla v Bulharsku, Estonsku,
Lotyssku a Litve. Mzdy a ceny nehnutelnosti vzrastli do extrémnych hodnét, ¢o robi ich

krajiny stale menej konkurencieschopné.

Produkecia klesla a nezamestnanost’ stupla. Dve krajiny s najva¢Sou nadmernou expanziou,
Lotyssko a Estonsko pocitovali uverovu krizu uz v roku 2007, ako ich banky znizili svoje

pozicky, ¢o viedlo k nahlemu a prudky pokles cien nehnutelnosti. *°

V dosledku toho oboje spotreba a investicie prudko klesli a tym aj produkcia. Nasledné

uverové straty ohrozovali Zivobytie a bankovy systém. Finan¢na kriza uz znac¢ne pokroc€ila,

19 Aslud, Andres. Policy Brief. Lessons from the East European Financial Crisis, 2008—10.
Peterson institute for International economics, 2011
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ked’ nastala velka ,,ekonomicka rana“ a to bankrot Lehman Brothers. Svetova likvidita zrazu
vyschla, a zranitel'na vychodna Eurdpa celila ,,ndhlemu zastaveniu®.(zostali bez uveru alebo
likvidity). Nastal prudky prepad hrubého domaceho produktu krajin Eurdpy, krajin

Eurozény ¢o mozeme vidiet’ na grafe.
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Obrdzok 7 Vyvoj HDP v strednej a vychodnej Eurdpe, 2000-11, Peterson institute for international
economics

Pozitivnym prekvapenim vsak je, Ze asi po dvoch rokoch, v druhom $tvrtroku 2010, sa kriza
zmiernila. Pozornost’ verejnosti sa presunula z LotySska, Estonska a Litvy (tri krajiny, ktoré
trpeli najvacsi pokles produkcie) na PIIGS (Portugalsko, irsko, Taliansko, Grécko a

Spanielsko) a najmé Grécko.

Riesenie krizy v tychto krajinach bolo rozhodujice pre cely region a okrem Rumunska sa
vratil k hospodarskemu rastu do druhej polovice roku 2010. V tom €ase stabilizaény program
Medzinarodného menového fondu a Eurdpska tnia s Mad’arskom sa skoncila a Program
Rumunska bol nahradeny preventivhym programom v marci 2011, zatial' ¢o lotySsky

program pokracoval.

Vstup eura ako ciel’ bol prospesny minimalne v troch smeroch. Tazba po tplnej eurdpske;j
integracii v ranom veku a prijatie eura ich viedlo k tomu, Ze sa zamerali na dve nominélne

brzdy ato pevny vymenny kurz a rozpoctovy deficit pod 3 percenta HDP. Ambiciou bolo
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vstipit’ do a menovej tnie (HMU) o najskér. Tieto dve kotvy vniesli do ich hospodarskej

politiky stabilitu a jasnost’.

Po druhé, pre malé a rychlo rastce krajiny v Europe platili vysSie trhové urokové sadzby
ako v eurozone. Len Ceska republika mala nizky zaujem 0 sadzby v porovnani s eurozoénou.

Désledok bol, ze z hl'adiska nominalnych hodnét boli nasledné menové takmer nevyhnutné.

Jediny rozumny sposob, ako znizit’ menové rizika a nesulad mien bolo prijat’ euro. Napokon,
iba ¢lenstvo v EMU by mohlo poskytnut' tymto ekonomikam plna podporu likvidity

Eurdépskou centralnou bankou

Slovinsko a Slovensko mali to $tastie, ze uz boli v eurozone a t'azili z dostatocnej likvidity
ECB. Ti, ktori trpeli, vac¢sinou islo o malé krajiny mimo eurozony, ako pobaltské krajiny.
Kvo6li mimoriadnemu nedostatku likvidity, miera narodnych tspor prudko vzrastla — v
Lotyssku z 20 percent HDP v roku 2008 na 31 percent HDP v roku 2009, ¢o vysvetl'uje

vacsinu poklesu produkcie.
1.11.3 Tempo rastu Hrubého domdaceho produktu

V roku 2021 mala najvyssie dosiahnuté hodnoty Malta na trovni 9,4 % HDP. V roku
2022 bude Malta pokracovat’ v hospodarskom oziveni, ktoré sa zacalo v roku 2021. Krajinu
vyrazne zasiahla pandémia a jej hospodarstvo sa v roku 2020 s poklesom cestovného ruchu
znizilo. Bez podpory online sluzieb ako aj farmaceutického a elektronického priemyslu by
bol pokles este vyraznejsi.
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Malta vSak nad’alej trpi nasledkami pandémie a oCakava sa, zZe jej urovein HDP v roku 2019
dosiahne az koncom roka 2022. Najmi sektor cestovného ruchu (16 % HDP a 22 %
zamestnanosti v roku 2019) zaostava. Prispieva to k nizkej mobilite I'udi a pokracujicim
medzindrodnym obmedzeniam.

Napriek tomu rychly postup ockovacej kampane (v decembri 2021 pokrytych 82 %
populacie) s nepravdepodobnym vyuzitim miestnych obmedzeni mobility, ,,hra v prospech*
rozsirenia spotreby a sikromnych a rezidenénych investicii. K jej expanzii navyse prispieva
nizka miera nezamestnanosti (3,6 %). Napokon, napriek navratu rastu zostava inflacia

vyrazne pod eurdpskym priemerom.

2010 2011 2015 2018 2020 2021
Malta 5,5 0,5 9,6 6,0 -8,3 9,4
Grécko -5,5 -10,1 -0,2 1,7 -9,0 8,3
Franclizsko 1,9 2,2 1,1 1,9 -7,9 7,0
Taliansko 1,7 0,7 0,8 0,9 -9,0 6,6
EU 26 2,2 1,8 2,3 2,1 -5,9 53
Eurozoéna 2,1 1,7 2,0 1,8 -6,4 53
Spanielsko 0,2 -0,8 3,8 2,3 -10,8 50
Portugalsko 1,7 -1,7 1,8 2,8 8,4 4,9
Dansko 1,9 1,3 2,3 2,0 2,1 4.1
Cesko 2,4 1,8 54 3,2 -5,8 3,3
Slovensko 6,3 2,6 5,2 3,8 -4.4 3,0
Nemecko 4,2 3,9 15 1,1 -4,6 2,9

Tabulka 2Tempo rastu vybranych krajin, Vlastné spracovanie
Dal§imi krajinami boli Grécko (8,3 %) a Franctzsko s rastom 7,0 %, pri¢om obe krajiny
zaznamenali prepad v minulom roku o vyse 8 percentualnych bodov. Najhlbsi ekonomicky

prepad malo Spanielsko, ktoré kleslo 0 viac ako 10 percentualnych bodov.

Pred pandémiou sa Spanielsko tesilo silnému oZiveniu bohatému na pracovné miesta, ktoré
po globalnej financnej krize v roku 2008 zlepsilo svoju ekonomicku odolnost’ vd’aka

vyvazenejSiemu modelu rastu a zdrav§iemu finanénému sektoru.

Vplyv pandémie COVID-19 bol véaznejsi ako v inych krajinach OECD, ¢iasto¢ne kvoli
vysokému podielu sluzieb a cestovného ruchu v ekonomike. Turisticka aktivita klesla od

aprila 2020 do marca 2021 odhadom o 75 % a niektoré ¢innosti v oblasti sluzieb boli tazko
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zasiahnuté obmedzeniami kontaktov, ¢i uz kvoli ich povahe, alebo kvoli nizkemu vyuzivaniu

digitalnych technolégii .%°

Napriek docasnému Soku spdsobenym externym vplyvom bolo doélezité minimalizovat
negativny vplyv ekonomiky. Zabezpeéilo sa, ze stagnacia ekonomickej aktivity
a zamestnanosti bude tiez docasna. To si vyzadovalo raznu a koordinovanu reakciu

hospodarskych politik na narodnej, ako aj na eurdpskej a globalnej trovni.

Cielom bolo umoznit, aby sa hospodarska aktivita a zamestnanost’ po Soku rychlo vratili
spat. Zabrani sa tym preruseniu obehového toku prijmov v ekonomike a ul'ah¢i sa obeh

penazi medzi réznymi ekonomickymi subjektmi.

Na tento Ucel Spanielska vlada predstavila subor opatreni zameranych na zniZenie vplyvu
krizy na domacnosti, pracovnikov a firmy. Doteraz schvalena priama pomoc predstavuje 21
miliard eur ¢o predstavuje 1,7 % HDP. Okrem toho boli priate d’alSie opatrenia, ako
napriklad linia zaruk do 100 miliard a moratérium na hypotekarnych dlznikov. Na ochranu
domadcnosti, ktoré sa Vv dosledku tejto krizy ocitli v mimoriadne zradnej situacii, vlada

stanovila, Ze budu zaru¢ené nevyhnutné dodavky elektriny, vody, plynu a telekomunikacie.

Napokon, na ochranu spolo¢nosti vlada zaviedla odklad platenia dani pre MSP, znizenie
prispevkov socialneho zabezpeCenia pre pracovnikov a rad zaruk pre spolo¢nosti a
samostatne zarobkovo ¢inné osoby vo vyske 100 miliard eur s cielom zabezpecit ich
likvidity (okrem inych opatreni). V prvej linii zaruk (20 miliard eur) $tat by mal garantovat’
80 % uverov pre MSP a zivnostnikov, zatial' co pre vSetky ostatné spolocnosti sa Statna

zaruka roz8iri na 70 % na nové tvery a na 60 % pri obnoveni.
1.11.4 Nezamestnanos#

Najvyssiu mieru nezamestnanosti malo Grécko, ktoré dosiahlo svoje maxima v roku
2013 vo vyskou 27,8 % Jedna sa o najvyss$iu nezamestnanost’ v ramci tejto krajiny ale aj
krajin zahrnutych v pozorovani. Taktiez vysoké miery nezamestnanosti malo Spanielsko,
ktoré dosahovalo podobné hodnoty. Jednalo sa o podobny priebeh no od roku 2018 bola

nezamestnanost’ podstatne nizSia a klesala rychlejsie od roku 2016.

2HVS. Impact of COVID-19 on Greek Tourism [online] [cit.15.3.2022]
https://www.hvs.com/article/8792-Impact-of-COVID-19-on-Greek-Tourism-Industry-
Experts-Opinion
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Trh prace Grécka v decembri (2021) ovplyvnili Specifické regulaéné opatrenia tykajuce sa
fungovania podnikov, ako aj opatrenia prijaté na ochranu verejného zdravia a rieSenie

pandémie COVID-19 v celej krajine.?

30,00
25,00
20,00
15,00
10,00 ———
5,00 E\‘
0,00
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
e (GrECk O e Spanielsko Taliansko Eurozdéna
== Franctizko e EU -27 e Portugalsko === Slovensko
= Dansko e Malta e Neemecko e Cesko

Obrazok 9 Vyvoj nezamestnanosti vybranych krajin, Viastné spracovanie

Eurozoéna skoncila v roku 2021 s historicky najniZSou mierou nezamestnanosti.

Vv

v EU-27 na tirovni 7,2 percenta a 6,5 percenta.

Nezamestnanost’ mladych ludi je v Grécku stale vysoka. Miera nezamestnanosti medzi
gréckymi obfanmi vo veku 15 — 24 rokov je vSak stale tvrdohlavo vysoka, na trovni 27 %,

zatial’ Co ti, ktori prekroéili tento vek (25 — 74), mali mieru nezamestnanosti 12,1 %.

21 Greek Reporter Unemployment in Greece Falls to 11-Year Low in December 2021
[online] [cit.15.3.2022] https://greekreporter.com/2022/02/17/unemployment-rate-greece-

11-year-low/
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Obrazok 10 Index miezd, Dostupné na www.eurostat.eu

V Grécku existuje priestor na rozSirenie hranic sukromnych investicnych mozZnosti
prostrednictvom Strukturdlnych reforiem a zdravych makro-finanénych politik. Pristup
predpovedanej normy poskytuje uzito¢ni investi¢ni referenénii hodnotu zaloZeni na
dokazoch z rdéznych krajin a na vlastnych Specifikach Grécka. Empirickd analyza
predovsetkym zistila, Ze krajiny maju tendenciu investovat viac, ak maji nizsie dlhové
zatazenie, mensi podiel sluzieb (ked’ze tieto byvaji menej kapitdlovo narocné), vyssiu
otvorenost’ kapitalového uctu a lepSiu regulacnt kvalitu. Zda sa, Ze vysoky stupen
samostatnej zarobkovej cinnosti brzdi investicie, hoci to samo osebe nemusi byt

problémom.??

Skor by to mohlo suvisiet’ s prevahou gréckych mikro-firiem, ktoré su obmedzené vo svojich
splatnych investiciich vzhladom na velkost trhov, ktorym sluzia alebo z ddévodu
finan¢nych/technologickych obmedzeni. Zadefinovanie tejto vyzvy prostrednictvom
reforiem trhu produktov, ktoré podporuji uspory z rozsahu alebo obchod ul'ahéenie, ktoré

ich integruje do globéalnych trhov by mohlo podporit’ firemné investicie Grécka.

Na druhej strane by sa zlepsili vysSie a produktivnejSie investicie sikromného sektora
zarobky pre zamestnancov a podpora Gspory. Da sa teda o¢akavat’, Ze investicie domacnosti
budia s rastom disponibilného prijmu v stlade s vy$§imi mzdami a dynamickejSimi

nehnutel'nostami trhu. Najméd mladi l'udia maju tendenciu riadit’ dopyt po byvani, ale

22 Elsevier[online] [cit.16.3.2022] Dostupné na ScienceDirect.com | Science, health and medical
journals, full text articles and books.
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potrebuju pristup k uverom, dobre platené pracovné miesta a dostupnost’ infrastruktiry a

sluzieb (doprava, starostlivost’ o deti, starostlivost’ o starSich a davky v nezamestnanosti).

Najniz§iu mieru nezamestnanosti dosiahla Ceska republika, ktorej priemernd miera
nezamestnanosti nepresiahla 4,81 percenta a v roku 2019 mala nezamestnanost’ na urovni
dvoch percent. Jednou z pri¢in nizkej nezamestnanosti bol aj podstatne nizs$i dopad na
zamestnanost’ pocas krizy, ked’ze sa dopad krizy neodrazil na automobilovom priemysle, ¢o

tvori znaénu &ast’ ekonomiky Ceskej republiky.
1.11.5 Verejny dlh

Verejny deficit je definovany v Maastrichtskej zmluve ako Cisté p6zi¢ky verejnej
spravy podla Eurdpskeho systému uctov. Sektor verejnej spravy zahfiia ustredna vladu,

Statnu spravu, miestnu samospravu a fondy socidlneho zabezpecenia.

Udaje sme rozdelili do dvoch &asti a to na udaje z roku 2010 z dévodu mozného dopadu
finan¢nej krizy na ukazovatel’ ako aj dopad krizy spdsobenej pandémiou o takmer dekadu

neskor.

-12,00 -10,00 -8,00 -6,00 -4,00 -2,00 0,00
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Obrazok 11Verejny dlh vybranych krajin v percentdach za rok 2010, Viastné spracovanie
V roku 2010 najhorsie vysledky dosahovalo Portugalsko s hodnotou deficitu 11,4 % na HDP

krajiny, 0 jednu desatinu malo lep$ie vysledky Grécko a to na urovni deficitu 11,3 %. Jedna

sa 0 jediné krajiny, ktoré mali tento ukazovatel’ nad hodnotou 10% HDP. Tesne pod touto
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hranicou je Spanielsko s deficitom na arovni 9,5 % &o je aj tak o 3,5 percentualneho bodu

vyssia hodnota ako je priemer EU.?®

V roku 2010 bol verejny dlh Spanielska 860 582 mil. dolarov a od roku 2009 sa zvysil
0 66 194 miliénov. Tato suma znamena, ze dlh vroku 2010 dosiahol 60,6 % HDP

Spanielska. Predstavuje to narast o 7,2 percentudlneho bodu oprosti minulému roku.

Najnizsie hodnoty dosiahla Malta a to na tirovni deficitu 2,3 % ¢o je 0 4 percentualne body

menej ako priemer eurozony. V podobnej situacii sa ocitlo aj Dansko s deficitom na Grovni

2,7%

Ostatné krajiny z pozorovania dosahovali v roku 2010 hodnoty na urovni priemeru EU, hoci

Slovenska republika tento priemer prekrocila s uroviiou deficitu 7,5 %.

Udaje z d’alsej negativnej udalosti, a teda prioritne jej dosledky, ktora sposobila pandémia
st sice negativne no nedosahuju hodnoty uz spominanej krizy v absolutnych hodnotach.
Jednd sa o0 hodnoty nizSie o 0,4 percentudlneho bodu na Urovni 11 % ktoré dosiahlo

Spanielsko.

-12,00 -10,00 -8,00 -6,00 -4,00 -2,00 0,00
m Dansko mNemecko mSlovensko ® Cesko m Portugalsko m EU 27
mEurozona MFrantzsko ® Taliansko m Malta m Grécko ® Spanieslko

Obrazok 12Verejny dlh vybranych krajin v percentdach za rok 2020, Viastné spracovanie

Grécko dosiahlo hodnoty na trovni 10,10 %. Vyrazné zniZzenie mala Malta, ktora dosiahla
deficit na tirovni 9,7 % ¢o je o vySe 7 percentualnych bodov viac ako v roku 2010. Pandémia

zasadila portugalskej ekonomike tazkii ranu. Po poklese o 8,4 % v roku 2020 sa

23 28 OECD.Portugal: use post — COVID-19 recovery plan to bolster growth and public
finances, says OECD [online] [cit.17.3.2022]https://www.oecd.org/portugal/portugal-use-
post-covid-19-recovery-plan-to-bolster-growth-and-public-finances.htm
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predpoklada, ze portugalsky HDP vzrastie o 4,8 % v roku 2021 a 0 5,8 % v roku 2022, ¢omu
napomaha skuto¢nost’, ze takmer 90 % populécie je teraz plne zaoCkovanych, ¢o je najvyssia

miera v OECD

Hospodarska aktivita v klIi¢ovych sektoroch, akymi su cestovny ruch, doprava a
pohostinstvo, je vSak stale pod troviiou spred krizy. V prieskume sa uvadza, ze cielena
podpora domacnosti a firiem by mala pokra¢ovat’ a mala by sa prisposobit’ vyvoju pandémie.
Mala by sa posilnit podpora mladych T'udi a uchddzadov o zamestnanie s nizkou
kvalifikaciou, aby sa im pomohlo prisposobit’ sa meniacemu sa trhu prace. Malo by sa urobit’
viac na pomoc zivotaschopnym firmam pri ziskavani kapitalu

6,00

4,00

2,00

0,00
-2,00 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2019 2020

-4,00 /
-

'6,00 </‘

-8’00 /
-10,00 i ——

-12,00
-14,00
-16,00

e Spanieslko Grécko Malta Portugalsko

Obrazok 13 Vyvoj verejného dlhu v percentach, Viastné spracovanie

1.11.6 Miera Inflacie

Na ucel merania inflacie sme v tomto pozorovani vyuzili Harmonizované indexy
spotrebitel'skych cien (HICP), urcené na medzindrodné porovnania inflacie spotrebitel'skych

cien.

V Eurozéne sa na meranie inflacie spotrebitel'skych cien pouziva harmonizovany index
spotrebitel'skych cien (HICP). To znamena zmenu cien spotrebného tovaru a sluzieb

nakupovanych doméacnost’ami v eurozone v Case.

Je ,harmonizovana®, pretoze vSetky krajiny v Eurdpskej tnii sa riadia rovnakou metodikou.

To zaist'uje, ze Gdaje pre jednu krajinu mozno porovnat’ s udajmi pre ind krajinu.

Priemernd inflacia v rdmci pozorovania udajov krajin uréenych vo vzorke od roku 2010 po
rok 2020 vykazuje hodnotu 1,31 % Pomerne vysoké hodnoty dosahovalo Grécko ato na

urovni 4,7 % v roku 2010 no postupne sa jej hodnoty znizovali az do zdpornych hodnét, ¢im
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dosiahli deflaciu. Vzhl'adom na priemer Eurdpskej unie malo vysokt inflaciu Slovenska
republika a Ceska republika, ktord mala v roku 2020 najvyssiu mieru inflacie na trovni 3.3

%.
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Obrazok 14 Inflacia vybranych krajin, Viastné spracovanie

Inflacia sa v roku 2018 zvysila na 2,5 %, ¢o bolo vyvolané rasticim dopytom a vysSSim
objemom potravin ceny elektriny. Kym tlak z cien komodit by sa mal zmensit, mzdy tlak

udrzi inflaciu nejaky €as nad 2 %.

Mzdy rastli pomerne rychlo a vlada planuje velké zvysenie platov vo verejnom sektore. To
by mohlo spustit’ zrychl'ujlica sa Spirala v stkromnom sektore, ktora tla¢i nahor inflaciu, ¢o
by niektoré podkopalo cenovej konkurencieschopnosti, ktoré Slovensko dosiahlo v
poslednych rokoch. V kratkosti dlhodobé zvySovanie miezd by pravdepodobne eSte viac
zvysilo domaci dopyt, ked’ze by sa znizili zisky by bolo citit’ skor v zahrani¢i ako na

Slovensku.?*

24 OECD.OECD Economic Surveys [online] [cit.18.3.2022]Dostupné na
https://www.oecd.org/economy/surveys/Slovak-Republic-2019-OECD-economic-survey-
overview.pdf
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Obrazok 15 Vyvoj inflacie vo vSetkych pozorovanych krajinach, Viastné spracovanie

Po rokoch nizkej inflacie dosiahla inflacia v auguste, septembri a oktobri 2021 najvyssiu
uroven za poslednych 13 rokov. Deje sa to z troch hlavnych dévodov: ekonomika sa rychlo

otvara, vysSie ceny energii tlacia nahor inflaciu.

Ropa, plyn a elektrina vo svete zdraZeli. Spolu s rasticim dopytom to sposobilo rychly rast
cien. Ked'ze velka Cast’ nakladov spoloc¢nosti a I'udi suvisi s energiou, cena ropy, plynu a
elektriny ma velky vyznam pre celkova inflaciu. Polovicu nedavneho zvysenia inflacie
sposobili vyssie ceny energii. Ked’ze ich ovplyviiuje tol’ko veci, nie je nezvycajné, ze ceny

energii sa vyrazne pohybuju hore a dole.
1.11.7 Miera investicii

Jedna sa o ukazovatel, ktory zobrazuje investicie za celi ekonomiku, vladu,
podnikatel'sky sektor ako aj sektor domacnosti. Tento ukazovatel’ udava podiel HDP, ktory
sa pouziva na hrubé investicie. Je definovana ako tvorba hrubého fixného kapitalu (THFK)

vyjadrend ako percento HDP za vladny sektor, podnikatel'sky sektor a sektor domacnosti.

Tvorba hrubého kapitdlu je tvoreny z akvizicii rezidentskych vyrobcov minus ubytky
fixnych aktiv plus urcité prirastky k hodnote neprodukovanych aktiv realizované vyrobnou

¢innost’'ou, ako su Upravy pody.

Dlhodoby majetok zahfnia napriklad obydlia, iné budovy a stavby , stroje a zariadenia, ale aj

nehmotny majetok, akym je pocitacovy softvér.
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Na tomto grafe moézeme vidiet percentudlnu hodnotu investicii na hrubom domacom
produkte krajin. Mézeme si taktiez vSimnut, ze v ramci krajin nie s medzi hodnotami
s vynimkou Grécka extrémne hodnoty, pricom celkovy priemer krajin je 19,36 %. Grécko
dosiahlo priemer 11,89 % a najvyssiu hodnotu dosiahlo v roku 2010 na tGrovni 16,56 % na
HDP.

30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

- “““

0,00

C@ 6"%& fb&%’ Q % 0(\)0&\ \\"" : 9 @*\ &%&' : ﬁ 6@
P A %Q‘& quQ & &

m2010 =2011 =2012 =2013 ®m2014 =2015 =m2016 ®m2017 =2018 =2019 m2020

Obrdzok 16 Miera investicii vo vybranych krajindch, Viastné spracovanie

Najvyssie hodnoty dosahovali krajiny Ceska republika s priemernou hodnotou 26,07 %,
Francuzsko (22,36%), Nemecko(20,47%), Malta (20,39) a Slovensko s priemernou
hodnotou 21,29 %.

Jednym z dévodov, preco je v tejto oblasti Ceské republika uspesna je, ze ponuka stimuly
zahrani¢nym a domdacim firmam, ktoré investuju do centier vyrobného sektora, technoldgie
a vyskumu a vyvoja a centrami na podporu podnikania. Posunula sa navySe dostupnost’
stimulacnych programov zo vSetkych druhov investicii do iba tych, ktori si vyZaduji vyskum
a vyvoj a ktoré vytvaraji pracovné miesta pre absolventov vysokych §kol, ako aj v
Specializovanych sektoroch, ako st letecké, informaéné a komunikacné technologie, Zivotné

vedy, nanotechnolégie a pokro¢ilé segmenty automobilového priemyslu.?

25 U.S. Department 2020 Investment Climate Statements [online] [cit.20.3.2022] Dostupné
na https://www.state.gov/reports/2020-investment-climate-statements/czech-republic/
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Obrazok 17 Miera investicii v krajinach s dosiahnutymi najlepsimi vysledkami, Viastné spracovanie

Stimuly st financované z narodného rozpoétu Ceskej republiky, ako aj z fondov. Vlada
poskytuje investi¢né stimuly vo forme ul'avy dane z prijmov pravnickych os6b po dobu 10
rokov, hotovostnych grantov na vytvaranie pracovnych miest az 8 000 USD na pracu,
hotovostné granty na vzdelavanie az do vysky 50% néakladov na vzdelavanie a hotovostné

granty na nakup fixnych aktiv Az 20% opravnenych nakladov.
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2. Metodika tvorby a aplikacie modelu

V tejto praci sa zaoberame Determinantami rastu celkovej produktivity faktorov v krajinach
Eur6pskej tnie Vv ramci ktorych je mozné pristupovat’ z pohladu réznych ekonomickych modelov.
Pre toto pozorovanie sme sa rozhodli vybrat’ Cobb- Douglasovu funkciu, ktora pracuje s kapitalom
apracou ako zakladnymi determinantami, ktoré ju ovplyviiuji. Jedna sa o Cobb-Douglasova
substitu¢nu funkciu ako zaklad pre neoklasické modely rastu a 0 zapracovanie prace a kapitalu do

tohto modelu bez, ktorych by ekonomika nie len vybranych krajin nemohla existovat’.
Predpoklady funkcie:

o substitlicia prace a kapitalu

o linearna zavislost medzi objemom vyrobnych nakladov a celkovym
outputom

o objem vyroby je funkciou prace a kapitalu

o output rastie proporcionalne s rastom danych vstupov
Vseobecna podoba rovnice je
Y=f(L,K)
No Casto sa stretivame s jej rozsirenou podobou
Y=A*L**KP
Y — objem vyroby
L — mnoZstvo vynalozenej prace
K — mnozstvo vynalozeného kapitalu

A — koeficient proporcionality, ktory vyjadruje vplyv vyrobnych faktorov ktoré nie su

meratel'né ako je technicky pokrok
a,p — koeficient elasticity vydavok prace a kapitalu

Faktory okrem mnoZstva prace a objemu kapitalu je aj technicky pokrok. Jedna sa o stthrn
zmien kvalitativneho charakteru ako vysledok pdsobenia techniky a technologie.
Technologia taktiez vznikd ako pozitivna externista vo forme Specifického l'udského

kapitalu a vzdelavania, ktory prispieva k neustalemu zlepSovaniu techniky a technologie.
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Ciel'om je zistit’ ako sa bude vyvijat’ tato funkcia pre nasu vzorku vybranych krajin strednej,
juznej a juhozapadnej Eurdpy za obdobie rokov 2009 az 2020. Pozorovanie sme vykonali
prostrednictvom Statistického programu Gretl a vykonali sme dvandst’ pozorovani, pri¢om
sme pozorovali jednotlivé krajiny ako aj suhrnné vysledky priemerov Eurdpskej unie

a Eurozony.

Druhy model sme konstruovali na zaklade Solowovho rezidualu v ktorom sme sa zamerali
na vplyv vladnych vydavkov na Skolstvo. Jedna sa o celkové vydavky vyjadrené
Vv absolutnych hodnotach, ktoré tvorili nezavisla premennu . Model sme konstruovali pre

kazdl krajinu v naSom pozorovani za obdobie rokov 2009 az 2020.
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3. Vypracovanie modelov pre vybrané krajiny

3.1. Ukazovatele pre Cesku republiku

V ramci pozorovania Ceskej republiky sme si vybrali udaje hrubého domace produktu
v miliardach americkych dolarov a to z dévodu porovnavania tdajov krajin v jednej mene.
Udaje sme ziskavali z databazy svetovej banky za obdobie 2009 az 2020. Pre nase
pozorovanie sme dalej potrebovali tdaje prace a kapitalu. Nasledné Statistiky a ich

vyhodnotenie je realizované prostrednictvom programu Gretl.

V ramci Ceskej republiky sme vyhotovili model s rovnicou Y=A. Lalfa. K(1-alfa) pre udaje
Ceskej republiky za roky 2009 az 2020. V modeli je zadany indexovany podiel hrubého
domaceho produktu a kapitalu ako zavisla premenna a ako nezavisla premenna je v modeli

hodnota indexovaného podielu préace a kapitalu.

coefficient std. error t-ratio p-value
const 0,00240677 0,0239891 0,1003 0,922
1 1k 1,08630 0,0329128 33,01 1,54e-011
Mean dependent wvar 0,416200 5.D. dependent wvar 0,708282
Sum sguared resid 0,050185 S5.E. of regression 0,070849
R-sguared 0,9%90%904 Adjusted R-sgquared 0,989%994
F(l1, 10) 1089, 361 P-value (F) 1,54e-11
Log-likelihood 15,8331¢ Akaike criterion -27,66632
Schwarz criterion -26,69651 Hannan-Quinn -28,02538
rho 0,819386 Durbin-Watson 0,640937

Obrdzok 18 OLS model 1. CR, Viastné spracovanie

Ako modzeme vidiet' podiel prace a kapitalu (1 _1k) je Statisticky vyznany na hladine
vyznamnosti 5% ako aj na hladine 1 %. Tento model vak nespiiia ekonomické predpoklady
suctu hodnotu préce a kapitalu dosahujucich 100 %, pretoZe samotny podiel prace na kapitali
presahuje tato hodnotu. Teda ak sa podiel prace a kapitalu zvysi o 1 % tak sa podiel hrubého
domaceho produktu a kapitalu zvysi o 1,086 %. V pripade ak by sa praca zvysila o 1 % tak
sa HDP zvysi 0 1,086 % a ak sa kapital zvysi o 1 % tak HDP klesne o 0,086 %.

Model ako celok je Statisticky vyznamny a mdzeme taktieZ vidiet, Ze model vysvetl'uje

99,09 % variability zavislej premennej teda HDP. Tento model nemé problém
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s autokorelaciou ramci testu autokoreldcie. Model mé rezidua normalne rozdelené

a heteroskedasticita nie je pritomna ani na zaklade Whitovho testu.

Druhy model je tvoreny na principe rezidualu teda zavislej premennej a nezavisla premenna

predstavuju

Staitne vydavky na Skolstvo a vzdeldvanie v absolutnych hodnotéach.

Pozorovanie sme vykonavali za obdobie rokov 2009 az 2020. Vysledky modelu vysli

nasledovne:

Dependent wvariable: rezidual

coefficient std. error t-ratio

const -1,30237 2,37233 -0,54%0

1l vzdelanie 1,13385 1,05376 1,076
Mean dependent var 1,247118 5.D. dependent var
Sum squared resid 1,675776 S.E. of regression
R-sgquared 0,103766 Adjusted R-squared
F(1, 10) 1,157802 P-wvalue (F)
Log=likelihood -5,215482 Akaike criterion
Schwarz criterion 15,40078 Hannan-Quinn
rho 0,15204%9 Durbin-Watson

Obrdzok 19 OLS model 2. CR, Viastné spracovanie

0,307196
14,43096
14,07190
1,658988

Model nema problém s heteroskedasticitou arezidud ma normalne rozdelené. Model je

Statisticky nevyznamny a nevyznamny je aj nezavisld premennd tvorena nékladmi na

vzdelanie.

Z pomedzi tejto dvojice modelov je pre nas najvhodnejsi prvy model, ked’ze tento model je

Statisticky vyznamny, zaroveil ma aj vyznamnua nezavisli premennu.

Pre Ceski republiku v rémci pozorovania uréujeme aj celkovi produktivitu faktorov (TFP)

s kalibrovanou hodnotou alfa 0,63, ¢o je priemerna hodnota. Ide o KI'i¢ové pohl'ady z makro

pohladu a s tam kl'ic¢ové pohl'ady z makro pohladov ktoré sa bert do tivahy a ¢o sa tyka

celkovej produktivity ako analyzovala celkovl produktivitu faktorov a dochadza k poklesu
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TFP (original data)
TFP (smoothed)

Obrazok 20 HP filter CR, Viastné spracovanie

TFP (original data)
TFP (smoothed)

Obrdazok 21Polynomicky filter CR, Vlastné spracovanie

Moézeme vidiet, ze ani Hodrick-Prescotov ani polynomicky filter nie je vhodny pretoze

nezachytéva skuto¢né hodnoty vzhl'adom na dosiahnuté extrémne hodnoty a vykyvy hodnot.

Ako moézeme vidiet' na grafe nizSie, jeden zo zakladnych faktorov vyrazne ovplyvnila
pandémia a to hlavne v roku 2020 a 2021 ked’ sa mzdové ocenenie prace prepadlo 0 4,7
percentualneho bodu, ¢o mohlo ovplyvnit’ vplyv prace. Prvl vinu pandémie bolo potrebné
potlacit’ a zablokovanie spolo¢nosti bolo ¢oskoro zruSené, ale pocet pripadov a tmrti na
jeset 2021 rapidne vzrastol a vyrazne prevysil rozsah z prvej viny. Vlada opét’ vyhlasila
vynimo¢ny stav a opétovne zaviedla blokddu s obmedzeniami podujati, vzdelavanie a

maloobchod a pohostinstvo.
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Obrazok 22 Vyvoj  oceiiovania  prace v Ceskej  republike, Dostupné  na:
https://data.oecd.org/Iprdty/labour-compensation-per-hour-worked.htm

Pandémia sposobila prudky pokles HDP a oZzivenie sa zastavilo v dosledku obnovenych
kontrolnych opatreni. Na jar aktivita poklesla v dosledku obmedzeni mobility a sikromnej

spotreby.2®

Klesol aj medzinarodny obchod. Vysoka zavislost' ekonomiky od vonkajSicho dopytu a
integracia do globalnych hodnotovych retazcov zosilnili hospodarsky vplyv pandémie.
Nezamestnanost’ vzrastla z nizkej urovne a rast miezd sa zmiernil. V roku 2022 sa ocCakéava
mierne zrychlenie hospodarskeho rastu v dosledku trvalého rastu nalady a domaceho dopytu,

ked’ bude pandémia lepsie kontrolovana v Ceskej republike a na celom svete.?’
3.2. Ukazovatele pre Nemecko

Pre Nemecko sme ucinili pozorovanie za obdobie 2009 az 2020, pri¢om sme na tento ucel
pouzili udaje z Svetovej banky a to udaje o praci, celkovom kapitali a hrubého domaceho

produktu v mene americky dolar.

Prvy model sme vytvorili na zaklade predpokladu konstantnych vynosov z rozsahu za

pouzitia funkcie In(Y/K) = InA + alpha . In(L/K). Vysledky modelu moéZeme vidiet’ niZsie.

26 OECD Revenue Statistic[online] [cit.20.3.2022] https://www.oecd.org/tax/tax-
policy/revenue-statistics-czech-republic.pdf

2'OECD [online] [cit.20.3.2022] Dostupné na:
https://www.oecd.org/economy/surveys/Czech-Republic-2020-OECD-economic-survey-

overview.pdf
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Dependent variable: 1 Y K

coefficient std. error t-ratio p-value
const 0,0574621 0,018860%9 3,047 0,013% .
1 LK 0,989011 0,0108536 91,12 1,17e-014 *
Mean dependent wvar 0,923832 5.D. dependent var 1,557&02
Sum sgquared resid 0,026268 S.E. of regression 0,054025
R-squared 0,998917 Adjusted R-squared 0,998797
F(l, 9) 8303, 362 P-value (F) 1,17e-14
Log-likelihood 17,5977 Akaike criterion -31,19354
Schwarz criterion -30,39775 Hannan-Quinn -31,69517

Obrazok 23 OLS model 1. Nemecko, Viastné spracovanie

Pri tomto modeli mo6Zeme vidiet', Ze parametre modelu su Statisticky vyznamné a Statisticky

vyznamny je ani model ako celok. V pripade ak by sme mali uréit’ interpretaciu pre

jednotlivé parametre tak ak sa praca zvysi o 1 % tak HDP vzrastie 0 0,989 percenta za ina¢

nezmenenych podmienok. Model vysvetluje 99,8 % variability zavislej premennej. Model

taktiez nema problém s heteroskedasticitou a model ma rezidua normalne rozdelené.

Druhy model sme skonStruovali na zaklade predpokladu vyznamnosti vySky nakladov na

vzdelanie. Pozorovanie sme vykonali za obdobie 2009 az 2020.

Dependent wvariable: rezidual
coefficient std. error t-ratio p-value
const 146,292 181,123 00,8077 0,4401
1 vzdelanie -5,58071 6€,99314 -0,7980 00,4454
Mean dependent var 1,751761 5.D. dependent wvar 1,4%90542
Sum squared resid 20,74894 S.E. of regression 1,518367
R-squared 0,066084 Adjusted R-squared -0,037684
F(l, 9) 0,636845 P-value (F) 0,445401
Log-likelihood -19,09862 Akaike criterion 42,19725
Schwarz criterion 42,99304 Hannan-Quinn 41,6956l

Obrazok 24 OLS model 2. Nemecko, Viastné spracovanie

Model nema problém s heteroskedasticitou a rezidua nie si normalne rozdelené no model

trpi na nevyznamnost’ parametrov. Model ako celok nie je Statisticky vyznamny. Vzhl'adom
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na dosiahnuté hodnoty modelov mozeme tvrdit’, ze model ¢islo jedna je presnejsi ako druhy

model vzhl'adom na vyznamnost’ parametrov.

Na zaklade grafov niz§ie mézeme pozorovat, Ze v kratkodobom horizonte sa hodnoty
stabilizovali no za obdobie dvoch dekad bol zaznamenany pokles na Grovni 2,9 % HDP.

Rozdielny bol aj vyvoj medzi sektormi vyroby a sluzieb na zaklade HP filtra.

Growth contributions of the components to Growth contributions of the components to
trend productivity growth in manufacturing trend productivity growth in service sectors
Percentage points a5 Percentage points
3.0 4
2.5 4
2.0 1
1.5 4
1.0 4 1.0 4
0.5 4 0.5
o 44— - - - 0
0.5 =TT 0.5 =TT T T—T——T—T—T—1
1992 95 98 01 04 07 10 2015 1992 95 98 01 04 07 10 2015
Total factor productivity? Capital intensity buildings® W Capital intensity equipment and — Labour productivity (%)

other products®

Obrazok 25  Rozdiely  medzi  sektormi  vyroby —a  sluZieb, dostupnée  na
https://www.oecd.org/economy/growth/OECD-NERO-june-2017-the-slowdown-of-German-
productivity-growth.pdf

Moézeme vidiet, ze sektore sluzieb bol zaznamenany pokles uz od roku 1992 a tento trend
stale pokracuje a klesa aj produktivita prace klesa aj vo vyrobe a aj Vv sektore sluzieb a to
napriek rasticemu trendu rastu celkovej produktivity po rok 2004. Napriek tomu v roku
2021 nemecka produkcia aut s 1,73 milionmi kusov vzrastla v prvom polroku 2021
medziro¢ne o 16 %. Ale v ndznaku problémov sa produkcia znizila o 19 %, uvddza VDA
(The Association of German Automobile Manufacturers). Registracie novych aut vzrastli v

Nemecku v prvom polroku o 15 % na 1,39 miliéna kusov.?

28Reuters. German car produciton forecast slashed as suply-chain woes persist [online]
[cit.20.3.2022] Dostupné na: https://www.reuters.com/business/autos-
transportation/german-car-production-forecast-slashed-supply-chain-woes-persist-2021-
07-05/
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3.3. Ukazovatele pre Dansko

Pre Dansko sme vytvorili model na zéklade funkcie

In(Y/K) = InA + alpha . In(L/K).

Hodnoty modelu za obdobie rokov 2009 az 2020 st uvedené nizsie.

Dependent variable: 1 Y K
coefficient std. error t-ratio p-value

const 0,027%624 0,0197179 1,418 00,1866

1 LK 0,993803 0,0122414 81,18 1,97e-015 ***
Mean dependent var -0,994105 5.D. dependent wvar 1,287783
Sum sgquared resid 0,027€36 S5.E. of regression 0,052570
R-sguared 0,998485 Adjusted R-sgquared 0,998334
F(l1, 10) 6590,850 P-value (F) 1,97e-15
Log=-likelihood 19,41395 Akaike criterion -34,82790
Schwarz criterion -33,85809 Hannan-Quinn -35,186%¢6
rho 0,141257 Durbin-Watson 1,663863

Obrazok 26 OLS model 1. Dansko, Viastné spracovanie

Z vytvoreného modelu nam vychadza, ze logaritmovany indexovany podiel prace na kapitali

je Statisticky vyznamny a rovnako je Statisticky vyznamny aj model ako celok. Model taktiez

vysvetl'uje 99,85 % variability zavislej premennej ¢o predstavuje podiel hrubého doméceho

produktu na kapitali. Model na zaklade Whitovho testu nema problém s heteroskedasticitiou.

Na zaklade modelu mézeme urcit’, ze v pripade ak sa indexovany podiel prace a kapitalu

Zvysi 0 1 % tak sa podiel HDP a kapitalu zvysi o 0,993 %.

Druhy model Dénska je na zéklade

predpokladu vplyvu nakladov na vzdelavanie

Vv penaznych jednotkach a jeho vplyv na ekonomiku.

Dependent variable: rezidual
coefficient

const -1,7€987

1 vzdelanie 0,106177
Mean dependent wvar 0,7755%4
Sum squared resid 1,102022
R-squared 0,001632
F(l, 10) 0,016346
Log-likelihood -2,700702
Schwarz criterion 10,37122
rho -0,215997

std. error t-ratio p-value

19,9085 -0,08890 0,9309

0,830460 00,1279 0,9008
S5.D. dependent wvar 0,31e777
S.E. of regression 0,331967
Adjusted R-squared -0,098205
P-value (F) 0,900800
Akaike criterion S,401404
Hannan-Quinn G,042345
Durbin-Watson 2,383917

Obrazok 27 OLS model 2. Dansko, Viastné spracovanie
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Model ako celok je Statisticky nevyznamny anevyznamny je aj jeho parameter. Model
napriek tomu netrpi heteroskedasticitou a rezidua st normalne rozdelené. Naklady na

vzdelanie v tomto modeli nemaja vplyv na ekonomicky rast.

Prieskum OECD v Dansku predpoveda, ze rast HDP zostane stabilny. V roku 2022 sa znizi
na 2,4 % a v roku 2023 na 1,7 %. Silné ozivenie bolo spojené s rozsiahlym nedostatkom
pracovnej sily, najmé v stavebnictve, vyrobe a pohostinstve, a je pravdepodobné, ze byt

spojené s trvalej$im narastom inflacie v rokoch 2022 a 2023.%°

Zvysené pouzivanie automobilov zvySilo emisie z dopravy napriek zavedeniu
ekologickejSich vozidiel. Preto bude potrebné urobit’ viac na podporu prechodu na
elektrické autd, vratane stimulov na budovanie dobijacich stanic v odl'ahlych oblastiach. Pri
vyrobe elektriny, kde podiel obnovite'nych zdrojov energie vzrastol z menej ako 10 % v
polovici 90. rokov na viac ako 80 % v roku 2020, je potrebné znizit’ zavislost' od drevnej

biomasy.

Dénske hospodarstvo sa v poslednych rokoch vyznacuje vysokym rastom, zvySovanim
zamestnanosti a prudky pokles nezamestnanosti. Z vrcholu 12,4 percenta v roku 1993 miera

nezamestnanosti postupne klesla na 2,4 percenta pracovnej sily v roku 2007. To je najnizSia

Cvwr

V Daéansku je politika trhu prace nezavislou oblastou hospodarskej politiky s osobitnym
zameranim na zamestnanost’ a rozvoj pracovnej sily. Stale viac sa koordinuje s miestnymi
politikami hospodarskeho rozvoja na centralnej a regionalnej urovni. Hodnotenia ukazuju,
ze reformy politiky trhu prace boli klI'icovym prvkom uspesnej hospodarskej politiky

poslednych rokov.%

29 OECD. Denmark: focus on climate policy and albour market inclusion for a strong and
sustainable  recovery, says OECD [online] [cit.24.3.2022] Dostupné na:
https://www.oecd.org/newsroom/denmark-focus-on-climate-policy-and-labour-market-
inclusion-for-a-strong-and-sustainable-recovery.htm

3% OECD,Revenue  Statistic [online] [cit.25.3.2022] Dostupné  na:
https://www.oecd.org/employment/leed/40575308.pdf
310ECD[online] [cit.25.3.2022] https://www.oecd.org/tax/revenue-statistics-denmark.pdf

42


https://www.oecd.org/newsroom/denmark-focus-on-climate-policy-and-labour-market-inclusion-for-a-strong-and-sustainable-recovery.htm
https://www.oecd.org/newsroom/denmark-focus-on-climate-policy-and-labour-market-inclusion-for-a-strong-and-sustainable-recovery.htm
https://www.oecd.org/tax/revenue-statistics-denmark.pdf

3.4. Ukazovatele pre Spanielsko

Prvy model sme vytvorili na zaklade predpokladu konstantnych vynosov zrozsahu za
pouzitia funkcie In(Y/K) = InA + alpha. In(L/K) za obdobie 2009 az 2020. Vysledky modelu

mozeme vidiet’ nizSie.

Dependent wvariable: 1 Y K

coefficient std. error t-ratio p-value

const -0,0857291 0,0198231 -4,325 00,0015 ol de

1 LK 0,978505 0,0603551 16,21 l,65e-08 #**a
Mean dependent wvar 0,005697 5.D. dependent wvar 0,327867
Sum sgquared resid 0,043339 S.E. of regression 0,065832
R-squared 0,963349 Adjusted R-sguared 0,95%c84
F(l, 10) 262,8438 P-value (F) 1,65e-08
Log-likelihood 16,71445 Akaike criterion -29,428%0
Schwarz criterion -28,45909 Hannan-Quinn -29,787%¢6
rho 0,269826 Durbin-Watson 1,276270

Obrdazok 28 OLS model 1 Spanielsko, Viastné spracovanie

Z modelu moézeme zistit, ze model je Statisticky vyznamny ako celok a je Statisticky
vyznamny aj nezavisla premenna, ktora predstavuje podiel prace a kapitalu v logaritmickom
tvare a to na hladine vyznamnosti 5 %. Na zaklade modelu mozeme tvrdit' Ze ak sa podiel
prace a kapitalu zvysi o 1 % tak sa podiel HDP a kapitalu zvysi o 0,9795 % a v pripade ak
sa kapital uréeny modelom zvysi o1 % tak HDP sa zvysi 00,0215 % a koeficient
determinécie je na urovni 96,33 %. Whitov test ndm poukézal na zéklade kritickej hodnoty,
ze v modeli nie je heteroskedasticita a teda prijimame nulova hypotézu a rezidua modelu su

normalne rozdelené.

V druhom modeli sme pouzili rezidual ako zavisli premennti anezavisla premenna
predstavuje logaritmované hodnoty ndkladov $tatu na vzdelanie. Model obsahuje dvanast’
hodnét a oblast’ pozorovania je za obdobie 2009 az 2020 Pre modelové hodnoty Spanielska

model vysiel nasledovne:
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Dependent wvariable: rezidual

coefficient std. error t-ratio p-value

const -17,0254 15,9579 -1,067 00,3111

1 vzdelanie 0,579153 0,5139%85 1,127 00,2862
Mean dependent wvar 0,955517 S.D. dependent wvar 0,121168
Sum sgquared resid 0,143305 S.E. of regression 0,119710
R-squared 0,112658 Adjusted R-squared 0,023923
F(l, 10) 1,269608 P-value (F) 0,286152
Log-likelihood 9,538854 Akaike criterion =15,07771
Schwarz criterion -14,1078%9 Hannan-Quinn -15,43677
rho 0,034139%9 Durbin-Watson 1,6224882

Obrazok 29 OLS model 2. Spanielsko, Viastné spracovanie

Moézeme vidiet', Zze model ako celok nie je Statisticky vyznamny a Statisticky vyznamny nie
je ani logaritmovand hodnota vzdelania. Napriek tomu, Ze vzdelanie ma vplyv na
ekonomicku ako aj socidlnu prosperitu krajiny tak v modeli nedosiahla pozadované

vysledky.

Z tychto dvoch modelov by sme na zéklade Statistickej vyznamnosti modelu ma parametrov
mohli tvrdit’, Ze v prvom modeli bol vyrazny podiel prace z ¢oho sa da usudit’ Zze v tomto
modeli je praca vyznamny faktor. Trh prace v Spanielsku si presiel viacerymi reformami
a to hlavne reformu trhu prace z roku 2012, ktora schvalila vlada vo februari 2012 ako Real

Decreto Ley.

Tato komplexnéd reforma upravila niekol’ko aspektov regulacie Spanielskeho trhu prace
vratane pravidiel kolektivneho vyjednavania a postupy a naklady spojené s hromadnym a

individualnym prepustanim.3?

Cielom reformy kolektivneho vyjednavania bolo obnovit konkurencieschopnost’
zosuladenim naklady préce sa priblizuju produktivite a umoziuji zamestnavatelom lahSie
vyuzivat vnutorni flexibilitu opatrenia ako alternativu k prepastaniu v pripade

nepriaznivych otrasov spolo¢nosti, ¢im sa zachovaju pracovnych miest a znizovanie strat.

Spanielsko malo problémy aj s oblastou verejnej podpory. V minulosti sa vyuZivala verejna

podpora prostrednictvom grantov a financovania, pricom pomoc vo vSeobecnosti

3232 OECD[online] [cit.27.3.2022]
https://www.oecd.org/els/emp/SpainLabourMarketReform-Report.pdf
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podmieniovala dosiahnutim urcitych poziadaviek na efektivnost. Aby sa dosiahol skok v
rozsahu potrebnom na splnenie ciel'ov, bolo by potrebné rozsirit’ linie pomoci. Prilezitost’ na
to poskytuje dostupnost’ finanénych prostriedkov EU, ako sa zaviazalo v planoch obnovy a
odolnosti Spanielska.®® Vzhladom na ich fiskalne naklady by bolo rozumné, aby tieto
programy uprednostiiovali najzranite'nejSie domécnosti a obydlia, ako aj vyzadovat

dostatocne dokladné renovacie v sulade s dlhodobymi cie'mi dekarbonizacie.

Velky vplyv mal na Spanielsko a pracovny sektor pandémia. T4 prehibila niektoré dlhodobé
Strukturalne nedostatky na $panielskom trhu prace. Miera nezamestnanosti v Spanielsku,
najmi medzi mladou populaciou, je historicky jednou z najvyssich v EU. Okrem toho
nadmerné spoliehanie sa na zmluvy na dobu urCitd znizuje stimuly na vzdelavanie a

akumulaciu l'udského kapitalu.

Zranitelné skupiny vratane zien, mladych, menej vzdelanych, nizko kvalifikovanych a
pristahovaleckych pracovnikov (z ktorych mnohi pracovali v tazko zasiahnutom sektore
cestovného ruchu a pohostinstva) mali s va¢Sou pravdepodobnost’ou zmluvu na dobu uréitu.

Pandémiou Covid boli neimerne zasiahnuté ako Liu a Lariau.3*
3.5. Ukazovatele pre Francuzsko

Pre Franctzsko ako jednu z dominantnych ekonomik Eurdpskej tinie sme vytvorili model
s predpokladom konstantnych vynosov zrozsahu za pouziti logaritmickej funkcie

Y=eaO+alt .Lalfa.K(1-alfa). Prvy model nam vysiel nasledovne.

33 BOE, Boletin oficial del estado [online] [cit.29.3.2022] Dostupné na:
https://www.boe.es/boe/dias/2012/07/07/pdfs/BOE-A-2012-9110.pdf

3 International monetary foud [online] [cit.30.3.2022] dostupné
na:https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/02/15/Spain-2021-Article-1V-
Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-513178
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Dependent variable: 1 Y K

coefficient std. error t-ratio p—-value

const 0,0124192 0,0183773 00,6758 0,51l62

1 LK 0,967847 0,0188002 51,48 1,98e-012 *w*x
Mean dependent wvar 0,691802 S5.D. dependent wvar 0,691715
Sum sguared resid 0,01e193 S.E. of regression 0,042418
R-squared 0,996¢€16 Adjusted R-sguared 0,9%96240
F(l, 9) 2650,250 P-value (F) l1,98e-12
Log-likelihood 20,25744 Akaike criterion -36,51488
Schwarz criterion -35,71%09 Hannan-Quinn -37,01651

Obrazok 30 OLS modell. Francuzsko, Viastné spracovanie

V tomto modeli st rezidua normalne rozdelené a model nema problém s heteroskedasticitou.

Model je ako celok Statisticky vyznamny a Statisticky vyznamnd je aj premenna

predstavujuca podiel prace na kapitali Franctizska. Premenna podiel hrubého domaceho

produktu na kapitali je vysvetlena na urovni 96,78 %. V pripade ak by sa kapital zvysil

0 jedno percento, tak by sa hruby domaci produkt zvysil o 0,0322 %. v pripade zvySenia

prace ako podiel na kapitali pri percentualnej zmene by sa hruby domaci produkt zvysil

Z vyvysil 0 0,967 %.

V druhom modeli sa zaoberame nakladmi Franctzska

V peniaznych jednotkéch a za obdobie 2009 az 2020.

na vzdelanie, ktoré¢ vyjadrené

Dependent variable: rezidual
coefficient std. error t-ratio p-value
const 16,6009 35,5737 00,4667 00,6518
1 vzdelanie -0,595271 1,38605 -0,42%95 00,6777
Mean dependent wvar 1,323061 S5.D. dependent wvar 0,383%86
Sum squared resid 1,444844 S.E. of regression 0,400872
R-squared 0,020083 Adjusted R-squared -0,088797
F(l, 9) 0,184447 P-value (F) 0,677677
Log-likelihood -4,443907 Akaike criterion 12,88781
Schwarz criterion 13,6836l Hannan-Quinn 12,38¢618

Obrazok 31 OLS model 2. Francuzsko, Vlastné spracovanie

Dany model je na zédklade f- testu Statisticky nevyznamny ako celok a z nezévislych

premennych je Statisticky nevyznamny parameter logaritmované néklady na vzdelanie.
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Model ako celok nie je Statisticky vyznamny anapriek tomu, Ze nema problém
s heteroskedasticitou tak rezidua nie su normalne rozdelené. Z tohto dovodu by sme
preferovali model prvy. Franctzsko malo na konci pozorovaného obdobia problémy s
mierou zamestnanosti, ktora zostava v medzinarodnom porovnani nizka. Napriek
nedavnemu zvysSeniu. Nizko kvalifikovani, mladi a star§i pracovnici maju obzvlast’ nizku

mieru zamestnanosti.

Nizka uroven kvalifikacie Casti pracovnej sily v kombindcii s prisnymi regulaciami trhu
prace obmedzili pristup k zamestnaniu. Opatrenia na podporu a odbornt pripravu je stale
potrebné posilnit’ a to najma pre dlhodobo nezamestnanych I'udi s nizkou kvalifikaciou a
mladych 'udi.® V1ada odstihlasila zniZovanie ceny prace a zvySovanie doplatkov miezd pre

l'udi s nizkou mzdou, ¢o pomoZe zlepsit’ ich situaciu na trhu prace a ich disponibilny prijem.

V ramci kapitalovych moznosti je objem verejného kapitalu a kvalita infrastruktary vysoka.
V niektorych sektoroch, ako je Zeleznicna doprava alebo zdravotnictvo, vSak nedostatocna
udrzba brzdi efektivnost existujucej infraStruktury. Podpora socialno-ekonomickej
efektivnosti pri vybere projektov by pomohla ¢o najlepsSie vyuzit’ noveé investicie a sustredit’

investicie tam, kde st najviac potrebné.
3.6. Ukazovatele pre Grécko

Pre Grécko sme vytvorili model v ktorom zavisla premenna je podiel hrubého domaceho
produktu na kapitali. Nezavislou premennou je podiel prace na kapitali. NizSie mdézeme

vidiet’ vypracovany model a jeho dosiahnuté hodnoty

% OECD, OECD Economic Surveys[online] [cit.2.4.2022] Dostupné na:
https://www.oecd.org/economy/surveys/France-2019-OECD-economic-survey-
overview.pdf
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p-value

Dependent wvariable: 1
coeffici

const -0,2845

1 LK 0,8940

Mean dependent wvar
Sum sguared resid
R-squared

F(1, 10)
Log-likelihood
Schwarz criterion
rho

Y K

ent std. error t-ratio

27 0,04909%¢6 -5,785

72 0,0640844 13,985
0,011820 S5.D. dependent var
0,23514% S.E. of regression
0,951135 Adjusted R-sqgquared
194, 6440 P-value (F)
6,567392 Akaike criterion
8,164971 Hannan-Quinn
0,5390%90 Durbin-Watson

Obrazok 32 OLS model 1. Grécko, Viastné spracovanie
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Na zaklade T-$tatistiky mézeme tvrdit’, Ze premenné ako podiel prace a kapitalu (I_L_K) je

Statisticky vyznamny a rovnako tatisticky vyznamna je aj konstanta. Statisticky vyznamny

je aj model ako celok pricom model vysvetluje 95,11 % variability zavislej premenne;.

Model mézeme interpretovat’ ako podiel prace a kapitalu, ktory ak sa zvysi o 1 % tak sa

podiel HDP a kapitalu zvysi o0 0,894 % a v pripade ak by sa o jedno percento zvysil kapital

tak sa hruby domaci produkt sa zvysi o 0,106 %. Model nema problém s heteroskedasticitiou

a reziua su normalne rozdelené.

Druhy model na zédklade udajov Grécka sme vykonStruovali model v ktorom nezavisla

premenna predstavuje vladne vydavky na vzdelavanie a Skolstvo. Pozorovanie je

uskuto¢nené za obdobie rokov 2009 az 2020.
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Dependent wvariable: rezidual

coefficient std. error t-ratio p-value

const -2,95137 5,42774 -0,5438 0,5985

1 vzdelanie 0,l1l661l84 0,237648 0,6993 0,5003
Mean dependent wvar 0,843911 5.D. dependent wvar 0,2142585
Sum squared resid 0,481555 S.E. of regression 0,219453
R-sguared 0,046620 Adjusted R-squared -0,048718
F(l1, 10) 0,488999 P-value (F) 0,500316
Log-likelihood 2,266090 Akaike criterion -0,532180
Schwarz criterion 0,437633 Hannan-Quinn -0,891240
rho 0,43700%9 Durbin-Watson 1,108664

Obrazok 33 OLS model 2. Grécko, Viastné spracovanie

Model nema problém s heteroskedasticitou aje ako celok Statisticky nevyznamny.
Statisticky nevyznamny je aj nezavisla premenné vratane konstanty. Model nema problém
s heteroskedasticitou a rezidua su normalne rozdelené. Grécko malo po krize, ktoru zazilo
vyrazné problémy s investiciami a kapitalom. Nizke investicie prevladali vo vsetkych
odvetviach, najma v oblasti nehnutel'nosti, po ktorej nasledovala vyroba. Z pohl'adu odvetvia

bol pokles investicii do znaénej miery spdsobeny prepadom trhu s nehnutelnostami.*®

Ked’ze trh s byvanim v roku 2007 skolaboval, krajina utrpela jedno z najprudsich znizeni
cien nehnutelnosti v celej EU. Zavedenie vysSich dani z nehnutelnosti a pokles
disponibilnych prijmov domécnosti vyrazne znizili investicie do nehnutelnosti. Od roku
2007 do roku 2019 klesli investicie do obydli a inych stavebnych konstrukcii o viac ako 80
percent a celkové investicie do realitného priemyslu v sucasnosti predstavuju menej ako 1
percento HDP. Na svojom vrchole predstavoval realitny priemysel 40 percent celkovych

investicii a takmer 10 percent HDP. %'

Redlne investicie od svojho vrcholu pred krizou klesli o 60 % a zostavaji v depresii v
dosledku napétych finanénych podmienok a Strukturalnych prekazok. Vlada zlepsila dolezité
oblasti investi¢ného prostredia vratane trhov s produktmi a vstupu do profesii Iniciativami v
tomto smere s novy zékon o investi¢nych stimuloch a prebiehajtici ndvrh narodnej stratégie

rastu. Daliie uvolnenie regulacie trhu s vyrobkami, zlepSenie kvality a transparentnosti

% Ceicdata, Greece Bop: Financial Account [online] [cit.5.4.2022] Dostupné

na:https://www.ceicdata.com/en/greece/bpm6-balance-of-payments/bop-financial-account-
fa
37 Tradeeconomics, Greece capital flows [online] [cit.5.4.2022]  Dostupné na:

https://tradingeconomics.com/greece/capital-flows
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reguldcie, pokracovanie v boji proti korupcii a rieSenie neformalnosti by zlepsili

podnikatel’ské prostredie, posilnili zasady pravneho statu a zvysili doveru vo vladu.

V roku 2018 Grécko uspesne ukoncilo svoj treti a posledny zachranny program po tom, ¢o
bolo nutené pozadovat’ od Eurépskej Unie, Eurdpskej centralnej banky a Medzinarodného
menového fondu, (znameho ako trojka) 289 miliard eur vo finan¢nej pomoci. To znamenalo
zacCiatok navratu k finan¢nej normalnosti. Tento pozitivny trend pokracoval aj v roku 2019,
ked’ boli zrusené kapitalové kontroly a dovera trhu zacala stipat, pricom vynos 10-roéného
dlhopisu krajiny vo februdri klesol na 0,9 % v porovnani s 1,59 % pre ekvivalentny americky

dlhopis v tom ¢ase.®®

Situacia v Grécku nie je ani v sucasnosti priazniva vzhl'adom na platobnt bilanciu a Gdaje
0 finan¢nom ucte boli na zaciatku roka 2022 na Grovni -1 798,762 mil. eur, ¢o predstavuje
pokles z predchadzajuceho roka na urovni -1 193,882 mil. eur (v priemere -868,067 mil.
eur). Od januara 2002 do januara tohto roku. Grécko zaznamenalo v januari 2022 deficit

kapitalového a financného uctu vo vyske 2020,71 miliona eur.
3.7. Ukazovatele pre Taliansko

Pre Taliansko sme skons$truovali model na zéklade udajov z roku 2009 az 2020 na zéklade

funkcie Y=A. Lalfa. K(1-alfa). Vysledky modelu vysli nasledovne.

Dependent wvariable: 1 Y K

coefficient std. error t-ratio p-value

const -0,091417% 0,0265059 -3,449 00,0073 ool

1 LK 1,02977 0,0240424 42,8 1,03e-011 **=
Mean dependent var -0,270114 5.D. dependent wvar 1,17872%9
Sum sgquared resid 0,067830 S5.E. of regression 0,086814
R-squared 0,995118 Adjusted R-sguared 0,994576
F(1, 9) 1834,509 P-value (F) 1,03e-11
Log-likelihood 12,3791% Akaike criterion -20,75838
Schwarz criterion -19,9625%9 Hannan-Quinn -21,26001

Obrazok 34 OLS model 1. Taliansko, Vlastné spracovanie

38 Foreignpolicy, Greece: Aremarkable economic recovery [online] [cit.6.4.2022] Dostupné
na: https://foreignpolicy.com/sponsored/greece-a-remarkable-economic-recovery/
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V modeli je konstanta aj nezavisla premenna Statisticky vyznamna na hladine vyznamnosti
5 % a Statisticky vyznamny je aj model ako celok. Model nemé problém s autokorelaciou
arezidua su normalne rozdelené. Model vysvetluje 95,11 variability podielu HDP
a kapitalu. Model moézeme interpretovat’ ako podiel prace a kapitalu zvySeny o jedno

percento zvysi podiel hrubého domaceho produktu a kapitalu o 1,03% .

Druhy model je vykonstruovany z dat Talianska o nakladoch na Skolstvo poskytnutych

Statom v absolutnych hodnotach. Pozorovanie sme vykonali za obdobie rokov 2009 az 2020.

Dependent wvariable: rezidual

coefficient std. error t-ratio p-value

const -6l,5663 38,248 -1,610 0,141¢

1 wvzdelanie 2,48391 , 5197 1,634 00,1366
Mean dependent var 0,947460 S5.D. dependent wvar 0,519919
Sum squared resid 2,084451 S.E. of regression 0,481254
R-squared 0,22888 Adjusted R-sgquared 0,143204
F(l1, 9) 2,671391 P-value (F) 0,1365498
Log-likelihood -6,45%679 Akaike criterion 16,91936
Schwarz criterion 7,71515 Hannan-Quinn l6,41772

Obrazok 35 OLS model 2. Taliansko, Vlastné spracovanie

Ako moézeme vidiet' tak model nie je Statisticky vyznamna ako celok Statisticky su
nevyznamné aj konStanta a parameter logaritmované vzdelanie. Model nema problém

s heteroskedasticitou a normalitou rezidui.

Taliansko malo taktiez v roku 2013 vyrazné problémy S udrzanim fiskalnej stability
z dévodu krizy v Eurozone. Kriza v Taliansku odrazala pretrvavajice obavy o buducnost’
eurozony, ako aj pretrvavajuce hospodarske a financné tazkosti, najméd vysoka uroven
verejného dlhu a nizky potencidlny rast. VIada sa oprdvnene zamerala na zastavenie rastu
pomeru verejného dlhu k HDP a na jeho zniZenie. Finan¢ny sektor prekonal pociatocnu fazu
globalnej finan¢nej krizy v rokoch 2008 — 2009 pomerne dobre, napriklad banky nedostali

od vlady Ziadnu rozsiahlu kapitalovii podporu.*

Odliv kapitélu a zhorSenie podmienok velkoobchodného financovania vysvetl'uju, preco sa

talianske banky za posledné dva roky vo velkej miere spoliehali na refinan¢né operacie

% International monetary  fund [online]  [cit.8.4.2022] Dostupné na:
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2020/08/03/Italy-Financial-Sector-
Assessment-Program-Technical-Note-Financial-Safety-Net-and-Crisis-49632
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ECB. V prvom polroku 2012 banky financovali viac ako 6 % svojich aktiv p6zickami

centralnej banky, v porovnani s priblizne 1 % v predchadzajicom roku.
Taliansko vyuzilo finanént zachrannt siet’ a ramec krizového riadenia FASP.%

Podporné opatrenia pomohli orgdnom prekonat’ rizikd financnej stability. Takéto opatrenia
musia byt v rovnovahe s potrebou chranit’ verejné financie. V zasade by sa verejna podpora
solventnosti mimo rieSenia krizovych situdcii mala povazovat za opatrenie poslednej

moznosti, ked’Ze takéto transakcie zvycajne neprejdu testom najnizsich nékladov.

Vyznamna kriza nastala v Taliansku aj v poslednych rokoch kedy krajiny EU zasiahla
pandémia Taliansko sa rozhodlo s krizou bojovat’ formou zachranného ekonomického balika

v hodnote 400 miliard eur. Jedna sa o doplfujtci program, ktorého povodna hodnota bola

vvvvv

3.8. Ukazovatele pre Maltu

Pre Maltu sme odhadli Cobb-Douglasovu produkéntt funkciu za pouzitia linearne;
transformécie In(Y/K) = InA + alpha . In(L/K) za pomoci udajov o hrubom domécom

produkte, celkovom kapitali a praci krajiny za obdobie 2009 az 2020.

40 OECD, OECD Economics Department working papers [online] [cit.8.4.2022] Dostupné
na:https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/5k44ssrpqdxq-
en.pdf?expires=1649857984&id=id&accname=quest&checksum=E1A962FD284FC2A00
DFEA9CED93958B8

1 HNfinweb Dostupné na: [online] [cit.8.4.2022] https://finweb.hnonline.sk/zahranicna-
ekonomika/2126925-najvacsi-ekonomicky-zasah-v-dejinach-krajiny-taliansko-firmam-
pomoze-rekordnymi-400-miliardami-eur
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Dependent wvariable: 1 ¥ K

coefficient std. error t-ratio p-value

const 0,0773790 0,0172142 4,495 00,0012 ke

1 LK 1,02383 0,0318367 32,16 1,9%e-011 **=*
Mean dependent wvar 0,087973 S5.D. dependent wvar 0,580910
Sum squared resid 0,035549 S5.E. of regression 0,059623
R-squared 0,990423 Adjusted R-sguared 0,9894¢66
F(1, 10) 1034,190 P-value (F) 1,59%e-11
Log-likelihood 17,90319 Akaike criterion -31,80638
Schwarz criterion -30,8365¢6 Hannan-Quinn -32,16544
rho 0,347678 Durbin-Watson 1,122622

Log-likelihood for Y K

17,0875

Obrazok 36 OLS model 1. Malta, Viastné spracovanie

Z vysledkov modelu mézeme ustdit’, Ze v pripade ak sa podiel prace a kapitalu zvysi o jedno
percento tak sa podiel hrubého domaceho produktu a kapitalu zvysi o 1,024 % V pripade ak
by sme chceli zachovat’ predpoklad jednopercentného rastu a sucet prace a kapitalu by mal
dosiahnut’ 100 % tak v pripade, Ze sa kapital zvy$i o jedno percento tak sa hruby domaci
produkt znizi o 0.024 %. Koeficient determinacie je na tirovni 99,04 % a model ako celok je

Statisticky vyznamny a Statisticky vyznamny je aj pomer prace a kapitalu spolu s konsStantou.

V modeli nie je heteroskedasticita a rezidua st normalne rozdelené.

V druhom modeli sme sa zamerali na vplyv nakladov na vzdelanie vypocitanych ako

percento z hrubého domdaceho produktu a za nezdvisli premennt sme uviedli ndklady na

vzdelanie, pricom pozorovanie sme vykonavali za roky 2009 az 2020.

Dependent wvariable: rezidual
coefficient std. error t-ratio p-value
const 1,556086 G, 77477 00,1592 0,8767
1 vzdelanie -0,0223507 0,482495 -0,04632 0,%9640
Mean dependent wvar 1,103275 5.D. dependent wvar 0,260063
Sum squared resid 0,743798 S.E. of regression 0,272727
R-squared 0,000215 Adjusted R-squared -0,0997&4
F(l, 10) 0,002146 P-value (F) 0,963965
Log=-likelihood -0,341911 Akaike criterion 4,683822
Schwarz criterion 5,653636 Hannan-Quinn 4,324763
rho 0,31llcce Durbin-Watson 1,3384%8%

Obrazok 37 OLS model 2.Malta, Viastné spracovanie



Moézeme vidiet, Ze model ako celok nie je Statistiky vyznamny a Statisticky vyznamny nie
je ani parameter vzdelanie. Model nema problém s heteroskedasticitou arezidua su

normalne rozdelené.

Na zaklade vysledkov a hodn6t modelov by sme mohli tvrdit, Ze model ¢islo jeden lepsie
zachytava skutoc¢nosti vzhl'adom na vyssi koeficient determindcie, Statisticky vyznamné

premenné.

Podstatne dolezitym prvkom ekonomiky Malty bola tvorba hrubého fixného kapitalu
vyjadreného ako percento hrubého domaceho produktu. Od roku 2010 az po rok 2013
znacne klesla o 4,47 percentualneho bodu. Jednalo sa 0 najvacsi prepad za pozorované
obdobie. Nasledne v§ak doslo k enormnému rastu v ramci roku 2014 az 2015 kedy sa tvorba
hrubého fixného kapitalu 7,54 percentudlneho bodu, pricom v d’alSich rokoch dochadzalo

k miernym poklesom, no kapital sa dokézal udrzat’ na priemernej hodnote 21,44 %.%?

Maltska vlada v roku 2016 podnikla niekol'ko krokov na zlepsSenie pristupu k financiam pre
vSetkych podnikatel'ov a malé podniky vratane opatreni na podporu poskytovania vlastného
financovania a rizikového kapitalu. Jednym z hlavnych opatreni bol ,,Malta Enterprise's
Micro Invest Scheme®, ¢o bol dafiovy uver pre samostatne zarobkovo ¢inné osoby alebo pre
malé podniky, ktoré zamestnavaji menej ako 30 zamestnancov.

Vyrazny vplyv na kapital mala aj pandémia, ktora sposobila, Ze niektoré spolo¢nosti budu
mat’ dlh a hrozi im platobna neschopnost’.*® Toto riziko by mohlo byt vyssie v pripade, ak
by sa ekonomické ozivenie zabrzdilo. Ak by boli rizika poklesu podkapitalizovania,
podnikovy sektor by mohol brzdit' rast tym, ze by viedol k nespravnemu pridelovaniu

kapitalu a nizSej produktivite.

Zda sa, Ze potreby rekapitalizacie sa primdrne ststred’'uji na samotny sukromny sektor,
ktory pravdepodobne nedisponuje dostatkom vlastného kapitalu na to, aby zabranil narastu

bankrotov.

42 Reuters, Analysis: Malta unlikely to follow Cyprus onto crisis [online] [cit.12.4.2022]

Dostupné na: https://www.reuters.com/article/us-eurozone-malta-analysis-
idUSBRE94C04H20130513
43 Worldbank [online] [cit.15.4.2022] Dostupné

na:https://data.worldbank.org/indicator/NE.GDI.FTOT.ZS?end=2020&locations=MT &star
t=2009
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Vplyv pandémie na podnikovy sektor by sa preto mal nad’alej pozorne monitorovat’ a organy
by mali zvazit, ¢i st potrebné dodatocné opatrenia na podporu firiem vratane Gverov na dan
z investicii, dotovanych Gverov, ako aj podpory solventnosti zivotaschopnych MSP. Obnova
oslabenych suvah zivotaschopnych podnikov podpori sukromné investicie, vytvori pracovné

miesta a umozni firmam byt konkurencieschopnymi po pandémii.

Malta ma dostat’ 316,4 EUR vo forme grantov z Nastroja na obnovu a odolnost’. Toto
financovanie podpori realizaciu klI'icovych investiénych a reformnych opatreni nacrtnutych

v plane obnovy a odolnosti Malty.

Plan pokryva Sest’ oblasti, medzi ktoré patri udrzatel'nd doprava, obehové hospodarstvo, ¢ista
energia a energeticka efektivnost’ v budovach, a projekty zamerané na sektor zdravotnictva

a $kolstva, ako aj intitucionalne reformy.**
3.9. Ukazovatele pre Portugalsko

Model bol tvoreny na zéklade tdajov o hrubom domacom produkte, celkovom kapitali
a praci Portugalska za obdobie rokov 2009 az 2020. Udaje sme ziskali z databazy svetovej

banky a spracované v Cobb-Douglasovej rovnici.

Dependent variable: 1 ¥ K

coefficient std. error t-ratio p-value

const —-0,03449%968 0,0175571 -1,965 00,0778 .

1 LK 0,95%9836 0,0693192 14,42 5,09e-08 **x
Mean dependent var -0,043340 5.D. dependent wvar 0,270614
Sum sguared resid 0,036945 S.E. of regression 0,0860782
R-squared 0,954137 Adjusted R-squared 0,949551
F(l, 10) 208,0416 P-value (F) 5,09e-08
Log-likelihood 17,67214 Akaike criterion -31,34427
Schwarz criterion -30,37446 Hannan-Quinn -31,70333
rho 0,262921 Durkbin-Watson 1,432738

Obrdzok 380LS model 1. Portugalsko, Viastné spracovanie

4 European comision, The Recovery Plan for Europe in Malta [online]
[cit.15.4.2022]Dostupné  na: https://malta.representation.ec.europa.eu/strategy-and-
priorities/recovery-plan-europe-malta_en
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Model zobrazuje, Ze variabilita zavislej premennej je na urovni 95,41 percent a Statisticku
vyznamnost’ modelu ako celku ako aj nezévislej zobrazujucej podiel prace a kapitdlu na
hladine vyznamnosti 5 % a konstanta na hladine 10 %. Model netrpi heteroskedasticitou
a rezidua su normalne rozdelené ¢o je vyhodou pre model. Model by sa dal interpretovat
ako 0,9998 percentny narast hrubého domaceho produktu v pripade, ze sa praca zvysi
0 jedno percento.

Druhy model bol vypracovany inym spoésobom ako prvy vzhladom na odlisné premenné
v modeli, kde ako nezavislda premennad predstavuje vladne vydavky na vzdeldvanie

Vv penaznych jednotkach za pozorované obdobie 2009 az 2020.

Dependent variable: rezidual

coefficient std. error t-ratio p-value

const 3,35350 7,36698 00,4552 0,6587

1 vzdelanie -0,103035 0,318265 -0,3237 0,7528
Mean dependent var 0,96853% S5.D. dependent wvar 0,106937
Sum squared resid 0,12448¢ S.E. of regression 0,111573
R-squared 0,010372 Adjusted R-squared -0,088591
F(l1, 10) 0,104808 P-value (F) 0,752804
Log-likelihood 10,38357 Akaike criterion -16,76714
Schwarz criterion -15,79733 Hannan-Quinn -17,12620
rho 0,568914 Durbin-Watson 0,842728

Obrdzok 39 OLS model 2. Portugalsko, Viastné spracovanie

Model ako celok je Statisticky nevyznamny anevyznamny je aj parameter vzdelanie
Konstanta je taktiez nevyznamna. Model nema problém s heteroskedasticitou a rezidua su

normalne rozdelené.

Na rozdiel od Spanielska sa portugalska ekonomika potykala uz v rokoch pred vel’kou krizou
s pomalym hospodéarskym rastom a tazkostami na trhu prace. Portugalsko patrilo medzi
krajiny, ktoré kriza zasiahla najviac.*®* Medzi rokmi 2009 a 2013 sa realny HDP zmensil v

Styroch z piatich rokov,(len v roku 2012 klesol o viac ako 4 %) Zatial’ ¢o vécSina krajin bola

4 OECD, OECD Reviews of Pension Systems [online] [cit.15.4.2022] Dostupné
na:https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/9789264313736-
en.pdf?expires=1650041491&id=id&accname=quest&checksum=25915F2DE3D71FCF4
C198100C5B29219
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tvrdo zasiahnutd financnou krizou v rokoch 2008 az 2009, realny HDP priemere v roku

2010 opét vzrastol.

Portugalsko, naopak, vy¢nievalo ako jedna z krajin, ktoré v rokoch 2011 az 2012 ¢elili vel'mi

vaznemu hospodarskemu poklesu.

V roku 2011 Portugalsko suhlasilo s implementaciou programu reforiem vymenou za pomoc
Medzinarodného Menového Fondu pre EU vo vyske 78 miliard EUR. Od roku 2014 sa miera
rastu readlneho HDP opit’ zmenila na kladné, aby v roku 2017 dosiahla 2,1 % a v roku 2018

predpokladanych 1,6 %, v porovnani s 2,6 % a 2,4 % v priemere.46

Portugalsko ma problém so starnutim populacie. Klesavy trend nastava takmer pocas celého
pozorovaného obdobia. Krivka populacie zacala mierne rast az v roku 2019. Rychlo
starnicemu obyvatel'stvu vlada presadila reformy zdravotného systému a ddchodkov.
Fiskalnej udrzatelnosti vSak prospeje d’alsi presun zdravotnej starostlivosti do prostredia

primarne;j starostlivosti a d’alSie zniZovanie ciest k pred¢asnému odchodu do déchodku.

S rastucim podielom staroby sa budu zvySovat' aj vydavky na verejné zdravotnictvo.
Ocakava sa, ze vladne vydavky na zdravotnictvo porastu vel'mi rychlo v porovnani s inymi

europskymi krajinami, z 5,9 % HDP v roku 2016 na 8,3 % v roku 2070.
3.10.Udaje pre Slovensku republiku

V modeli st vyhodnotené jednotlivé parametre ako praca, kapital a hruby domaci produkt
na zaklade rovnice Y=A. Lalfa. K(1-alfa) za obdobie 2009 az 2020. Udaje modelu vysli

nasledovne.

4% OECD, OECD Economic Surveys [online] [cit.15.4.2022] Dostupné
na:https://www.oecd.org/economy/surveys/Portugal-2019-economic-survey-overview.pdf
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Dependent wvariable: Y K

coefficient std. error t-ratio p-value
const 0,0269744 0,0165133 1,633 00,1334
LK 1,03365 0,00903776 114,4 6,40e-017 *x%

Mean dependent wvar 1,090337 5.D. dependent wvar 1,630850

Sum sqguared resid 0,022349 S.E. of regression 0,047275
R-sguared 0,999236 Adjusted R-sguared 0,9%9%160
F(1, 10) 13080,48 P-value (F) €,40e-17
Log-likelihood 20,68792 Akaike criterion -37,37584
Schwarz criterion -36,40603 Hannan-Quinn -37,73490
rho 0,491555 Durbin-Watson 0,85101%9

Obrazok 40 OLS model 1. Slovenska republika, Viastné spracovanie

Z modelu mézeme vycitat, ze ako model samotny je Statisticky vyznamny a Statisticky
vyznana je aj nezavisla premenna znazornujuca podiel prace na kapitali krajiny. Vysoky je
aj koeficient variability, ktory predstavuje 99,92 % variability zavislej premennej, teda
podielu HDP a prace. Model by sme mohli interpretovat’ ako situaciu, v ktorej ak by sa
podiel prace a kapitalu zvysil o jedno percento, tak by sa hruby domaci produkt zvysil
01,033 percenta. Model nema problém s heteroskedasticitou arezidua st normalne

rozdelené.

Druhy model je na rozdiel od prvého modelu je zamerany na vlddne vydavky Statu na
vzdeldvanie ato vo forme peitlaZzne vyclenenej Casti z celkového hrubého domaceho

produktu na prislusné roky 2009 az 2020, za ktoré bolo aj vykonané pozorovanie.

Dependent wvariable: rezidual

coefficient std. error t-ratio p-value
const 10,7062 30,7769 00,3479 00,7352
1l vzdelanie -0,436448 1,37813 -0,3167 00,7580

Mean dependent var 0,959340 5.D. dependent var 0,364444

Sum sgquared resid 1,446505 S.E. of regression 0,380330
R-squared 0,009930 Adjusted R-squared -0,089077
F(l1, 10) 0,10029%¢6 P-value (F) 0,757987
Log-likelihood -4,33272¢ Bkaike criterion 12,66545
Schwarz criterion 13,63527 Hannan-Quinn 12,30639
rho -0,070638 Durbin-Watson 2,14013%

Obrazok 41 OLS model 2. Slovenska republika, Viastné spracovanie
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Druhy model nema problém s heteroskedasticitou a rezidua si normalne rozdelené no model
ma problém s vyznamnost'ou parametrov a statisticky nevyznamny je aj parameter vzdelanie

a konstanta.

Na zéklade vysledkov modelu by sme mohli preferovat’ model prvy, ked’ze aj podiel prace
a kapitalu Statisticky vyznamny. Slovensko taktiez v roku 2008 uspesne ukoncilo proces
svojej integracie do Hospodarskej a menovej unie. Naplnilo tym jeden zo zakladnych ciel'ov
svojej hospodarskej politiky, ktory si stanovil uz v prvom Konvergenénom programe z maja
2004.

Slovensko je d’al$ou krajinou, ktora neunikla finanénej krize a ktora sa premietla takmer do
vSetkych krajin EU. Kriza sa na Slovensku prejavila az v roku 2009 a 2010. Do znaénej

miery poznacila fiskalnu politiku v roku 2009.4’

Prioritou bola potreba stimulovat’ ekonomiku na jednej strane a zachovanie ekonomickej
stability a udrZatelnosti verejnych financii na strane druhej. Slovenska vlada prijala fiskalnu

stratégiu, ktora sa snazila najst’ rovnovahu medzi tymito dvoma antagonistickymi ciel'mi.

1. Zvyseny deficit v roku 2009 plne odrazal vypadok prijmov, ktory sa
ocakaval v dosledku horsiecho ekonomického vyvoja. Ako povodne
predpokladal névrh rozpoctu verejnej spravy na roky 2009 az 2011
schvaleny vladou, ekonomické stabilizatory boli ponechané vol'ne posobit’.

2. Vlada sa rozhodla minat’ 332 miliénov eur (0,5 % HDP) na fiskalny proti
krizovy balik, avsak pod podmienkou, Ze sa deficit nebude prehlbovat’.*®

3. Vlada SR povazovala velkost proti krizového balika za primeranu a
dostatoénu vzhl'adom na celkovy fiskalny impulz v ekonomike v rokoch
2009-10. Fiskalny impulz mal pdsobit’ na ekonomiku expanzivne na irovni

2,4 % HDP v roku 2009 a 1,9 % HDP v roku 2010. Nezamestnanost’ zadala

rast’ v druhom Stvrtroku a do konca roka 2008 dosiahla troven 8,1 %.

47 OECD, Enchancing the Slovak National Productivity Boards set-up and analytical
capacity [online] [cit.17.4.2022] Dostupné na:
https://www.oecd.org/economy/surveys/enhancing-slovak-national-productivity-board-set-
up-and-analytical-capacity.pdf

48 ECB, Vyroc¢na psrava [online] [cit.17.4.2022] Dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ar2008sk. pdf
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Pocet nezamestnanych pocas roka 2008 rastol v priemere o 170 000 os6b mesacne. Rast
produktivity prace, merany ako podiel HDP a celkovej zamestnanosti, sa v roku 2008 takmer
uplne zastavil (najmid v dosledku poklesu v druhej polovici roka), po raste o 1 %

dosiahnutom v roku 2007.

Kriza pandémie zasiahla Slovensku republiku podobne ako predchadzajica kriza s miernym
oneskorenim No napriek tomu zasiahla aj automobilovy priemysel, ktory ma vyznamny
podiel na ekonomickom raste a dodavatel'sko-odberatel'ského ako aj exportno-importného

ret’azca.

Pocas prvej viny pandémie viedli rozsiahle odstavky tovarni k historickému poklesu vyroby
automobilov. **Vysokd miera integracie slovenského automobilového priemyslu do
zlozitych priemyselnych hodnotovych retazcov spdsobila, Ze jeho produkcia bola
ovplyvnena nielen odstdvkami automobilovych zavodov, ale aj kontrolnymi opatreniami

realizovanymi v ramci hodnotového retazca doma aj v zahranici.
3.11.Ukazovatele pre Eurozonu

Nasledny model je vytvoreny z idajov o praci, kapitali a hrubom domécom produkte a to
v ramci krajin jednotnej peniaznej sustavy. Jedna sa o model v ktorom st zahrnuté aj krajiny,

ktoré nepodliehali doterajSiemu pozorovaniu.

Dependent variable: Y K

coefficient std. error t-ratio p-value

const 0,0602844 0,0€850€66 00,9265 00,3760

LK 0,938339 0,0154158 €0,87 3,48e-014 *nn
Mean dependent wvar 2,420262 5.D. dependent wvar 3,326503
Sum sguared resid 0,327650 S5.E. of regression 0,181011
R-squared 0,997308 Adjusted R-sguared 0,997039
F(l, 10) 3704, 991 P-value (F) 3,48e-14
Log-likelihood 4,577027 Akaike criterion -5,154054
Schwarz criterion -4,184241 Hannan-Quinn -5,513114
rho 0,257524 Durbin-Watson 1,233023

Obrazok 42 OLS model 1. Eurozona, Vlastné spracovanie

49 International monetary fund, Slovak republic: Selected Issues [online] [cit.18.4.2022]
dostupné na: https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2021/06/21/Slovak-Republic-
Selected-Issues-461090
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Tento model Eurozony je Statisticky vyznamny a Statisticky vyznamny je aj model ako
celok. Z modelu vyplyva, ze ak by sa podiel prace a kapitalu, ¢o predstavuje nezavisla
premennu zvysil o jedno percento, tak hruby doméci produkt by sa zvysil o 0,938 %. Model
ma problém s heteroskedasticitou a rezidua nema normalne rozdelené. Model vysvetl'uje

99,73 % variability zavislej premenne;.

Druhy model je konStruovany zapomoci pridania premennej vzdelanie, ktora ma

odzrkadl'ovat’ naklady Eurozony na vzdelanie a jeho vplyv na dané zoskupenie krajin.

Dependent variable: rezidual

coefficient std. error t-ratio p-value

const 57,5624 54,0323 1,065 00,3118

1 wvzdelanie -2,07257 1,98640 -1,043 00,3213
Mean dependent wvar 1,186571 5.D. dependent var 0,506626
Sum sgquared resid 2,546186 S5.E. of regression 0,504597
R-sguared 0,098176 Adjusted R-sgquared 0,007993
F(1, 10) 1,088€36 P-value (F) 0,321340
Log-likelihood -7,725402 Akaike criterion 19,45080
Schwarz criterion 20,42062 Hannan-Quinn 19,09175
rho -0,625420 Durbin-Watson 2,275522

Obrazok 43 OLS model 2. Eurozona, Viastné spracovanie

Na zaklade danych hodnot modelu, mozeme vidiet,, Ze vzdelanie v tomto modeli nema vplyv
na ekonomicky rast. Premennd vzdelanie je Statisticky nevyznamna a Statisticky
nevyznamny je aj model ako celok, priCom nema problém s heteroskedasticitou

a rozdelenim rezidui.

Ekonomika eurozony od roku 2014 expandovala, k ¢omu prispela velmi akomodacna
menova politika. Neskor to bola mierne expanzivna fiSkéalna politika a zotavujica sa
globalna ekonomika. Re4dlny HDP vyrazne reagoval na financnu krizu vo vyraznej miere
a Vv rokoch 2008 az 2009 sa prepadol pod uroven -4 %.°° Tento extrémny pokles bol
redukovany na zdklade opatreni Eurdpskej centralnej banky a redlne HDP sa zvysilo o 6,2

percentualneho bodu. V roku 2011 nastal opatovny pokles no nedosahoval také hodnoty.

50 ECB Dostupné na: [online] [cit.19.4.2022]dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/economicbulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202202 06~d
69e287c16.en.html
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Velky dopad na Eurozénu mala aj pandémia a ochromila najmi sektor sluzieb, ¢im sa
rapidne zvysila nezamestnanost. V rdmci menovej politiky bolo navrhnuté okamzité
opatrenie ECB, ktoré pomohlo podporit’ poskytovanie bankovych tverov a likviditu. Pokial’
ide o fiskalnu politiku, EU aktivovala vSeobecnu tnikovi dolozku Paktu stability a rastu

(SGP), ktora umoziuje do¢asné odchylky od rozpoétovych cielov.>!

Od uvolnenia obmedzeni v porovnani so zaciatkom roka 2021 sa hospodarstvo eurozony
zotavuje z recesie pandémie COVID-19 rychlejsie, ako sa povodne ocakavalo, a rozdiel v

porovnani s uroviou produkcie pred pandémiou sa v eurozone uzavrel.

Reédlny HDP v eurozone v roku 2021 prudko vzrastol o 5 percent a v roku 2022 by mal
pokracovat’ v raste o 4,3 percenta a o 2,4 percenta. percent v roku 2023.%? O&akava sa preto,
7e do buduceho roka sa realny HDP pribliZi k ceste rastu, ktorou sa mala ekonomika uberat’
pred pandémiou. Podl'a jesennej predpovede Komisie sa ofakava, ze produkéna medzera sa

uzavrie v roku 2022 a v roku 2023 bude kladna.
3.12.Ukazovatele pre Eurdépsku uniu

Nasledujuci model sme vytvorili zo suhrnnych tidajov Eurdpskej tunie o celkovej préaci,

celkovom kapitali @ hrubom domacom produkte. Model bol zostaveny na zaklade rovnice
Y=A. Lalfa. K(1-alfa)

lOECD, OECD Economic surveys [online] [cit.19.4.2022] Dostupné na:
https://www.oecd.org/economy/surveys/Euro-area-2018-OECD-economic-survey-

overview.pdf

*2International monetary fund, Euro Area policies [online] [cit.19.4.2022] Dostupné na:
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/02/07/Euro-Area-Policies-2021-
Article-1V-Consultation-with-Member-Countries-on-Common-Euro-Area-512879
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Dependent wvariable: 1 Y K
coefficient std. error t-ratio p-value

const 0,0161399% 0,00827289 1,951 0,079 *

1 LK 0,365115 0,119895 3,045 0,0124 oy
Mean dependent wvar 0,023884 5.D. dependent wvar 0,03e6098
Sum sguared resid 0,007437 S5.E. of regression 0,027271
R-sguared 0,481160 Adijusted R-sqgquared 0,429276
F(1, 10) 9,273749 P-value (F) 0,012351
Log-likelihood 27,28999 Akaike criterion -50,579%9%
Schwarz criterion -49,61018 Hannan-Quinn -50,93905
rho 0,40125¢6 Durbin-Watson 1,13925¢6

Obrdzok 44 OLS model 1.EU, Viastné spracovanie

Model pre Eurépsku Uniu je $tatisticky vyznamny a §tatisticky vyznamny je aj parameter
predstavujuci podiel prace a kapitalu na hladine vyznamnosti 5 %. Model by sme mohli
interpretovat’ prostrednictvom situacie ak sa podiel prace a kapitalu zvysi 0 jedno percento
tak by sa hruby domaci produkt zvysil o 0,365% a v pripade ak by sa o jedno percento zvysil
kapital tak v tom pripade by sa hruby domaci produkt zvysil o 0,635 %. V tomto modeli je
splneny ekonomicky predpoklad modelu. Model vysvetluje 48,11 % variability zavislej

premennej a taktiez nema problém s rozdelenim rezidui a s heteroskedasticitou.

Druhy model je vytvoreny na zaklade rovnice predpokladu vplyvu vladnych vydavkov na
vzdelanie na ekonomicky rast. Udaje st vyhodnotené na zéklade jednotlivych nakladov
V prislusnych rokoch 2009 az 2020

Dependent wvariable: rezidual
coefficient std. error t-ratio p-value
const -1,90349 2,31414 -0,8225 00,4299
1 wvzdelanie 0,108553 0,0846025 1,259 00,2365
Mean dependent var 1,011043 S5.D. dependent wvar 0,032060
Sum sgquared resid 0,00875% S.E. of regression 0,031239
R-sgquared 0,136907 Adjusted R-squared 0,050597
F(l1, 10) 1,586232 P-value (F) 0,236467
Log-likelihood 25,65977 Akaike criterion -47,31955
Schwarz criterion -46,34973 Hannan-Quinn -47,67860
rho 0,060172 Durbin-Watson 1,828825

Obrazok 45 OLS model 2.EU, Vlastné spracovanie



Model ako celok je Statisticky nevyznamny a nevyznamny je aj parameter vzdelanie na
zaklade ¢oho usudzujeme, Zze vzdelanie v tomto modeli nemé vplyv na ekonomicky rast.

Model nema problém s heteroskedasticitou a rezidua st normalne rozdelené.

Vyznamny vplyv na ekonomicky rast mala skuto¢nost’, Ze v roku 2008 vstipila Europska
unia do finan¢nej krizy po celosvetovom hospodarskom poklese. Krajiny EU celili
klesajicemu hrubému domacemu produktu, rasticemu verejnému dlhu a rasticim nakladom

na pozicky.>

Zatial’ Co jednotlivé domécnosti zazivali finan¢nu neistotu vytvorenl stratou zamestnania,
znizenymi platmi a prepadom cien nehnutelnosti. Situdcia sa zafiatkom roka 2010 eSte

zhorsila.

Grécko sa stalo prvou krajinou EU, ktora dostala zachranny balik spolone od
Medzinarodného menového fondu, EU a Eurdpskej centralnej banky. O niekol’ko mesiacov

neskor nasledovali {rsko, Portugalsko a Cyprus.

Eurdpska unia vystupila z recesie v 2013 po Siestich Stvrtrokoch poklesu HDP. Niektoré
krajiny strednej Eurdpy ako Lotyssko, Litva a Rumunsko, Luxembursko, Svédsko a Spojené

kralovstvo zaznamenali relativne silny rast>*.

V zranitel'nych krajinach sa spready dlhodobych Statnych dlhopisov voc¢i Nemecku a swapy
na uverové zlyhanie znizili zo svojich najvyssich trovni v lete 2012 a bankové vklady

prestali klesat’ alebo sa opéat’ zvysili.

Europska tnia po ¢ase ekonomického rastu bola v posledny rok pozorovania zasiahnuta
pandémiu, ktora mala negativny vplyv na celé hospodarstvo svojim deStruktivnym

charakterom.

Pandémia uvrhla Eurdpsku tniu do doteraz najhorSej recesie. K vysokému poctu obeti
pridali aj ekonomické tazkosti. Prisne obmedzujice opatrenia uzavreli velké oblasti

hospodarskej aktivity a zniZili doveru vzhl'adom na zvysend neistotu. Okrem frska klesol

%3 BMJ. Health outcomes during the 2008 financial crisis in Europe: systematic literature
review [online] [cit.19.4.2022]Dostupné na:
https://www.bmj.com/content/bmj/354/bmj.i4588.full.pdf

4 OECD, OECD Economics Surveys European union [online] [cit.19.4.2022]Dostupné na:
https://www.oecd.org/economy/surveys/EU-Overview-2014.pdf
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HDP v roku 2020 vo vietkych krajinach EU v rozmedzi od -1 do -11 %. Verejny dlh sa
v roku 2019 pohyboval na urovni 80,6 %

HDP a v roku 2020 na trovni 94,3 %. Vyznamne rastla aj nezamestnanost’ a to na uroven
7,3 % vroku 2020. Najviac zasiahnuté boli odvetvia naro¢né na pracovnu silu a nizko
kvalifikované odvetvia. Najviac boli zasiahnuté sluzby, najma tie, ktoré sa stale spolichajt

na priamy kontakt medzi poskytovatel'mi a Klientmi.

Rozsirené uchyl'ovanie sa k skratenému uvizku a najma v druhom Stvrtroku 2020 a zniZzena

ucast’ pracovnej sily obmedzili narast nezamestnanosti.

Sirsie ukazovatele nedostatku trhu prace viak zaznamenali o niedo silnejsi narast, najma v
dosledku vigsieho poctu l'udi, ktori s k dispozicii na pracu, ale nehladaju ju.>® Zhor$enie
situdcie na trhu prace by mohlo mat’ trvaly negativny vplyv na mladych pracovnikov a

pracovnicky.

Eurdpska tnia pocas celého obdobia pocas pandémie vykonavala opatrenia na zastavenie,
pripadne zmiernenie jej G€inkov no je otdzne ako je tento problém v najblizSej dobe
riesitelny a do akej miery situacia zavisi od politik samotnych krajin, ktoré Europsku uniu

tvoria.

 OECD, OECD Economic Surveys [online] [cit.20.4.2022] dostupné na:
https://www.oecd.org/economy/surveys/european-union-2021-OECD-economic-survey-

overview.pdf
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Zaver a zhodnotenie

Na zaklade ziskanych tudajov a vysledkov hodnoteni modelov mézeme tvrdit’, Ze
vyznamnym faktorom v raste produktivity je samotna praca. V modeli bola zahrnuta celkova
praca a teda sa jedna o vSetky aspekty prace. lde o nevylulitelny faktor prosperujicej
ekonomiky v ramci celku ale aj medzinarodného spolo¢enstva. Nevyhnutnym faktorom je
v oblasti terciarneho sektora zameraného na oblast’ sluzieb. Vykonavanie sluzieb je spojené
Pudskym faktorom, ktory mal vo véac¢sine kontirovanych modelov dominantné postavenie.
Jedna sa najmi o Kkrajiny, ktoré st zavislé na cestovnom ruchu a krajiny v ktorych je
vytvorené dostatocné prostredie na vykonavanie podnikatel'skej ¢innosti zameranej na
poskytovanie sluzieb, predaj tovaru a jeho prepravu. Cudsky faktor je vyznamne zasupeny
aj v malych a strednych podnikoch a to z potreby neustalemu sa prispdsobeniu dopytu trhu,

¢o pri technickych zariadeniach vo forme kapitalu nie je mozné.

Vyznamnym faktorom v oblasti mzdy je aj Staitom zabezpefena minimalna mzda na ktoru
vplyva substitucny a dochodkovy efekt, kedy sa pracovnik rozhoduje O substiticii prace
a volného Casu. Ak by sa velka skupina pracujucich za minimalnu mzdu rozhodlo ju
nahradit’ volnym ¢asom, malo by to vplyv na celkovll vysku prace a vplyv na jednotlivé

modely.

Faktor prace a kapitalu v modeli ovplyvnila aj finan¢na kriza prvej dekady dvadsiateho
prvého storocia ktora znizila vykonnost’ krajin v naSom pozorovani. Této recesia mala vplyv
najmd na ukazovatel hrubého doméceho produktu krajin, no zaroven sa znizila
zamestnanost’ ato V oblastiach sluzieb av priemyselnej vyrobe. Jednotlivé krajiny
V pozorovani na financnu krizu reagovali v réznych casovych intervaloch aréznymi
prostriedkami vlady. Na krizu reagovali aj ekonomicky silné krajiny s vysokym HDP. Od
ekonomickej sily tychto krajin bola priamo nadvdzna situdcia v krajinach spolupracujicich
S tymito krajinami v rdmci dodavatel'sko-odberatel'skych a exportno-importnych vztahoch.

Jednalo sa 0 spolo¢nosti medzinarodného charakteru, Specifické svojou technologiu vyroby.

Napriek tomu, ze v modeli zameranom na mnozstvo vydavkov na vzdelavanie a podpory
ekonomického rastu sme nezaznamenali Statisticki vyznamnost, tak zaroven existuje
funkéna korelacia medzi pracou, vzdelanim a ekonomickou prosperitou krajin. Krajiny
s dostupnej$im a zaroven kvalitnej$Sim vzdelanim st prosperujlcejSie. VySka dosiahnutého
vzdelania vplyva aj na technicky a technologicky pokrok krajiny ¢o nasledne vedie k jeho

vyuzitiu ato Ktechnicky vyspelej krajine. Technicky a technologicky pokrok prispieva
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k inovacii vo vyrobe a k dopytu po novsich zariadeniach suziacich na d’alsiu vyrobu d’alsich

vyrobkov, ktorych konec¢nym ucelom je spotreba.

Dalsi vyrazny problém ekonomik a to nie len tych s vysokym ekonomickym rastom je
pristup k obnoviteInym ale hlavne k zdrojom neobnovitelnym. Pri¢inou su aj narastajice

poziadavky na zivot, ktory sa taktiez lisi podl'a ekonomickej rozvinutosti krajin.

Problémom je vzt'ah medzi industrializaciou a klimatickou zmenou a zivotnym prostredim.
Ako priklad m6zeme uviest’ Slovensku republiku na naslednom modely. Model pozostava
z vnutorného kruhu, ktory predstavuje socialno-ekonomicky aspekt ako napriklad vzdelanie,
zamestnanost’, rovnost’ a prijem. Tieto dosiahnuté hodnoty predstavuji urcity nadStandard
oproti krajinam, ktoré maju podstatne niz§iu mieru priemyslu a ekonomického rastu.

Podobné hodnoty dosahuje aj Europska tnia.

Z globalneho hl'adiska je pre zlepSenie situacie ziadtice aby ekologicky dopad bol rovnako
vyznamny ukazovatel ako ekonomicky rast, rast hrubého domdaceho produktu
alebo technologicky pokrok a inovacie v oblasti batérii a ¢istého vodika urychlia zniZzovanie

emisii.

co2 Emissions

Ec_o\oical Ce.":'in

\a\ Foun da"‘f‘o,)

LS - Life Satisfaction ED - Education
LE - Healthy Life Expect. SS - Social Support

NU - Nutrition DQ - Democratic Quality
SA - Sanitation EQ - Equality
IN - Income EM - Employment

EN - Access to Energy

Obrdzok 46 Spolocensko-ekonomické podmienky na Slovensku a ich dopad na Zivotné prostredie,
Dostupné na: https://goodlife.leeds.ac.uk/national-snapshots/countries/#Slovak%20Republic
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Ekonomicky rast ako aj globalnu situaciu negativne ovplyvnila aj pandémia. Ekonomicky
rast vo vac¢sine krajin dosahoval zaporné hodnoty s negativnym dopadom na vsetky odvetvia
ekonomik. Ovplyvnila tak aj faktor prace v dosledku Coho sa zamestnanost' znizila.
Produktivita ekonomik zaZivala vyrazny pokles a globalny ekologicky problém sa dostal
uréitym sposobom do uzadia. Pandemické kriza donutila ekonomiky krajin uvedomit si
vyrazni prepojenost’ celého medzinarodného hospodarskeho systému ako aj dopady
medzinarodného obchodu a obchodného systému. Paralyzovany bol najmé sektor sluzieb
a priemyslu, v ktorom l'udsky faktor nemohol byt zastupeny. Ekonomicka situacia krajin sa
odvijala aj na zadklade pandemickych opatreni politik jednotlivych krajin. Dolezitd bola
najmé vladna podpora v nezamestnanosti a systém zdravotnictva a S nim spojena Groven

techniky a technologie.
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