Kdy za¢ne dalsi finan¢ni krize?

When the next financial crisis will begin?
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Anotace

Clanek je vénovan velmi aktudlni problematice dal$iho vyvoje finanénich
trhti. Pfedpovida néstup dalsi finan¢ni krize v roce 2018. Divodem jsou
opatieni Basel III, které smétuji ke stabilizaci bankovniho sektoru
v Evropé€, maji vSak i negativni dopad.
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Abstract

This article is devoted to very topical issues of further development of
financial markets. It predicts the onset of a specific financial crisis in 2018.
This is due to the Basel Il measures, which are aimed at stabilizing the
banking sector in Europe, but they also have negative impacts.
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Uvod

Otazka zni: jak bude probihat dal$i vyvoj finan¢nich trha?
V literatufe, kterd vysla po svétové finan¢ni a ekonomické krizi, o tom
existuje mnoho riznych hypotéz, predpokladd, smyslenek a dokonce
1 véSteckych proroctvi. Redlnd skutecnost vSak je riiznorodd a
rozporna. K jeji analyze je nutno vyjit z nynéjSiho stavu svétové
ekonomiky a z pokust piedejit opakovani svétoveé krize, ktera ve svéte
zpisobila mnoho $kod. Jednim z vyznamnych opatfeni Vv rdmci
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dohody Basel III o dalsim smeéfovani mezindrodnich regulacnich
opatfeni tykajicich se svétovych finan¢nich trhlim, byla pfijata v
Basileji v prosinci roku 2010.- Tato dohoda je reakci na globalni
finan¢ni krizi a méla chranit bankovni systém od mensich cyklickych

rizik.

Mracek . z Institutu evropské integrace, Vv r. 2011 napsal, Ze .....

banky v CR nemaji problémy* s realizaci opatieni Basel IIT.« 1],

1 Mragek, Karel: Pfijata a uvazovana opatieni k regulaci finanéniho
sektoru v Evropské unii. IN: Sbornik konference Evropsky

institucionalni rdmec a zaklady globalni regulace. Brno 2011.

Toto pozitivni ocekdvani vSak pozd€ji nesdilela agentury
Bloomberg. Podle jejiho tvrzeni ten, kdo chce védét, co bude dal,
respektive, kdy za¢ne dalsi finan¢ni krize, ma poditat s datem 1. ledna
2018. Pravé od ledna 2018 vstoupi v platnost nové normy, které
pravdépodobné jesté vice omezi uvérové moznosti bank a donuti je
poskytovat financni prostiedky jen spolehlivym vyptjcovatelim.
Podle nédzoru tady dotazovanych analytikli, takova opatfeni jen
prispéji K ristu bankrotl v celém svété. Jak se domniva D. Kucera,
.,V roce 2018 ma vstoupit v platnost nékolik pravidel (podtrhl D.
K.), kterd velmi pravdépodobné omezi moznosti ziskavani Gvéra.
Jedna se o regulatorni opatfeni pro bankovni sektor podle dohody
Basel 111).[2], Pravé tak
jako u jakéhokoli jiného opatieni finan¢ni regulace, nasledky tohoto
opatfeni pociti trhy dokonce dfive, nez budou zahdjeny samotné
realiza¢ni kroky. Poukazeme zde na dva klicové normativy, které
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vstoupi v platnost od zacatku roku 2018:

* Dbude realizovana novd metodika pro vypocet ,ukazatele
Cistého stabilniho financovani* (Basel I1I: the net stable funding ratio,
NSFR), ktera bere v tivahu ramec baliku reforem Basel 111 zaméfenych
na regulaci rizika likvidity; *

posledni platnd verze mezinarodnich standardii pro ucetni zavérky
bude nahrazena novou verzi. (IAS - International Accounting
Standards); Ve srovnani s obsahem ptedchazejicich variant Ctvrta
verze (IFRS) 9 zahrnuje celou fadu novych ustanoveni tykajicich se
klasifikace a ocenovani finan¢nich aktiv. Navic, v této verzi je ptidan
souhrn pozadavkl, které berou v potaz ofekavané Uveérové ztraty
(expected credit losses) u financnich aktiv a povinnosti
(commitments), spjaté s prolongovanim uvéru.

Standardizace ,,Basel III* byla jiz vicekrat kritizovana ekonomy,
nebot’ vede ke snizovani likvidity na svétovych trzich a zpomaluje rtst
véri. Podle zpravy CNB 2015/2016: ,,Jednim z nastroji likvidity dle

Basel III je ukazatel €istého financovani je

2 Kugera, David: Finanéni krize 2018 v pIném proudu. Zdroj: www.

davidkucera. cz/clanky/detail/60.

¢lanek 414 CRR dohody Basel Il (pro banky EU povinny od roku
2016) s tim, ze se piredpoklada zavedeni jeho minimalniho standardu
od roku 2018.EI,
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Prvni vné&j$i piiznaky se objevily tam, kde
vlastn¢ Basel 11l zdanlivé nemél mit zadny dopad, a to v USA. Jakmile
normy regulujici bankovni sféru zacaly byt ponékud tizivejsi, pocet

pracovnich mist v bankovnim sektoru USA drasticky snizil.

Pocet zaméstnanci ve zprostiedkovani uvéru a souvisejicich ¢innosti

@ Number of employees in credit intermediation and related activities in the US.
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v USA

V Evropé - na rozdil od USA - se projevuje ponékud nejednoznaény
trend. Podle zpravy o finanéni stabilité, vydané Ceskou narodni bankou, V
CR...“b&hem roku 2015 bylo na finan¢nim trhu zaméstnano v priiméru
71 tisic zaméstnancl, coz je o 0,3 % vice nez v roce 2014. K
nejvyssimu absolutnimu nartistu poctu zaméstnanct, ve vysi 417,
doSlo u nebankovnich penéznich instituci. Rist je patrny také u
bankovnich penéznich instituci. Naopak pokles primérného poctu
zaméstnancl nastal v pfipadé financnich leasingovych spolecnosti,

penzijnich fonda a spole¢nosti a téZ i pojistoven .
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Ponckud jind situace v Evropé jako celku. Evropska centralni
banka uvadi, Ze v Evropé vznikla jednotna soustava bankovnictvi,
kterd udrzuje situaci pod kontrolou. Ve skute¢nosti bankovni systém
Evropy neni stabilni. V jakémkoli okamziku muze nastat kolaps té ¢i
on¢ klicové banky, coz miize vyvolat finanéni krize napfic
kontinentem. Brusel vSak patrn¢ podcenuje skute¢nou situaci v EU a
v Eurozoné. Do oci bijicimi problémy prochazi naptiklad Deutsche
Bank Zde je n€kolik ukazatelti za rok 2016 (v eurech): aktiva — 1,63
bilionu.; vlastni kapital — 62,7 mlrd.; obrat (hruby piijem) — 33,5 mird.
Pocet zaméstnanci na konci roku 2016 — 101 tisic osob.

Nejneptijemnéjsi pro banku v

% Ceska narodni banka: Zprava o finanéni stabilité 2015/2016
4 Tamtéz

minulém roce byly katastrofické hospodatiské vysledky. Misto obvyklého
zisku Deutsche bank utrpéla Cistou ztratu ve vysi 6,77 miliard eur.
Bankovni kapitalizace byla velmi nizka - asi 20 miliard eur. Pro srovnani:
s britskou bankou HSBC (srovnatelné s Deutsche bank v aktivech a dalSich
ukazatelich) uved’'me, Ze trzni kapitalizace britské banky se v poslednim
roce pohybovala v rozmezi 160-190 mld. eur. Jestlize v poloviné dubna
lofiského roku jedna akcie némecké banky stala asi 33 eur, pak na zacatku
bfezna letoSniho roku jeji cena klesla na rekordni minimum - 11,35 eur. A
to jesté nemluvime o dalS$im mozném vyvoji. Deutsche Bank, nejvétsi

némecka a ¢tvrta nejvetsi evropské banka, ¢eli rostouci nedtivéte investord,
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ktefi se k ni otaceji zady. Zptsobil to hlavné skandal s hypotéénimi
cennymi papiry. V piipad¢ krachu by se totiz mohly ,,nakazit i dalsi
evropské banky. Vstficnost vSak nyni projevilo americké ministerstvo

spravedInosti.l!

vvvvvv

ztrat je krokem, ktery, jak tvrdi nékteré analytici, zvysi objem nevratnych
aktiv u fady bank alespon o tietinu. Tudiz uvéry budou pro banky nakladné
a nerentabilni. Podle nazoru M. Kotkové a M. Krechovské: ,.Zmény
V bankovnim systému vyvolané zavedenim mezinarodniho standardu Basel
I11 budou mit bezprostiedni dopad na financovani podnika (zdtraznil
R.B.). Zptisnéni ukazateli ...povede K zvySenym narokim bank na

podniky a zpfisnéni uvérovych podminek.“!®!

Nova pravidla Basilejského vyboru (nutno zdaraznit, Ze doporuceni
Basilejského vyboru nejsou zdvaznd) zaméfena na omezovani svobody
jednani bank, vstoupi v platnost v prabéhu piistich dvou let. Pravidla byla
zavedena po globéalni finanéni krizi a striktné natfizuji, aby banky,
v zavislosti na bonité¢ vypijcovatele, piidélovaly vice finan¢nich
prostiedkil na kazdy dolar, které vydavaji na uvér. Potiz je vSak v tom, Ze
globalni regulatofi vyhrazuji samotnym bankdm pravo rozhodovat o
daveéryhodnosti klient. Po¢inaje rokem 2017 finan¢ni instituce nebudou
moci pouzivat své interni modely pro hodnoceni rizika na obou stranach.
Od roku 2018 toto nafizeni by mélo byt rozsifeno s ohledem na proces

sekuritizace. Sekuritizace je procedurou, pti které je ze souboru objemové

Vedecky ¢asopis FINANCNE TRHY, Bratislava, Derivat 2017,
ISSN 1336-5711, 3/2017



5 Zdroj: http://ekonomika.idnes.cz/akcie-deutsche-bank

® Kotkova, M.- Krechovska, M.:Dopady implementace Basel III na

finan¢ni fizeni podniki. In: Trendy v podnikéani — Business Trends 4/2012.

malych, a zpravidla i méné¢ likvidnich aktiv jako leasing, dluh na kreditnich
kartach, studentské puajcky, spotiebitelské pujcky, atp. vytvoien
obchodovatelny cenny papir. Pozd¢ji - i kdyz pfesné datum zatim nebylo
stanoveno - véfitelé budou muset ohodnotit viechny své zdkazniky na
zéklad€ standardl stanovenych Basilejskym vyborem. Podle navrzenych
pravidel firmy s vys$Simi pfijmy a nizkym dluhovym zatizenim budou
pozadovat od bank mensi objem kapitalu, coz znamena, ze banky budou
mit motivaci k tomu, aby pijcovaly pouze velkym korporacim s nejlepsimi
vysledky podnikéni. V této souvislosti pfejme Uspéch malym a stiednim
podnikim, které nutné€ pottebuji prostiedky pro zvyseni svych podnikatelskych
aktivit. Lobbisté evropského bankovniho sektoru spravné tvrdi, Ze Basel III
zhorsi uz 1 beztak Spatnou situaci evropskych bank, nebot’ podle novych
norem si mnohé banky nebudou s to piij¢ovat prostfedky. Kromé toho existuje
nebezpedi, Ze jejich nerealizovany uvérovy podil pohlti konkurenti z USA,
ktefi jsou silni na vnitfnim trhu a mohou pocitat s velkou pruznosti ze
strany regulatorti. Pfedtim, neZ toto nafizeni vstoupi v platnost, zacne
pracovat nova metodika vypoctu NSFR (NSFR - pomér ¢istého stabilniho
financovani méti vysi dlouhodobéjsich, stabilnich zdroji financovéni,
které instituce pouziva, ve vztahu k profiliim likvidity financovanych aktiv
a potencidlu pro podminéné vyzvy na financovani likvidity vyplyvajici z
podrozvahovych zavazkli a povinnosti). Tato norma vyZaduje minimalni
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¢astku financovani, u nizZ se o¢ekava, Ze bude stabilni v ¢asovém horizontu
jednoho roku na zdkladé€ faktort rizika likvidity. Od této chvile banky
budou nuceny omezit objem vyplacenych finanénich prostiedkt, ktery
bude vychazet z vypoctu jejich celkové bilanéni sumy. NSFR totiz je
definovan jako pomér disponibilniho stabilniho zdroje financovani a

pozadovaného objemu stabilniho financovani.

vvvvvv

ekonomiky bez ohledu na vysi klicovych sazeb. Banky budou nuceny
,Hutahnout si opasky®, coz znamena, Ze se ofekava jesté vice bankrotd,
propousténi a snizovani poétu pracovnich mist. Takto vznika scénaf, ktery
je velmi podobny standardnimu globalnimu krizovému vyvoji. Jak pise jiz
zminovany D. Kucera: ,,Na zaklad¢ uvedenych dat I1ze predpokladat, Ze finan¢ni
krize v roce 2018 bude v plném proudu (zdtraznil D.K.). Jiz nyni Ize spatfovat
signaly ochlazeni svétové ekonomiky, ktera se velmi pravdépodobnou recesi

v roce 2017 (zdiiraznil D.K.) za¢ne do krize propadat*l’].

" Kugera, David: cit.¢lanek

Zavér

Basel 111 v podstaté chrani bankovni systém, ale jen od malych cyklickych
rizik. Je nepravdépodobné, ze bude schopen ochranit bankovni systém pied
systémovymi krizemi, jako byla finan¢ni krize v roce 2008 nebo dluhova
krize v roce 2010 (Recko).Jak poznamenal byvaly §¢f Bank of England
Marvyn King, neddvno pfijatd bankovni legislativa, Siroce pouzivana od
posledni finan¢ni krize, Si zcela jisté vyzadala hodné pravnické prace, ale

nikdo nevi, nakolik bude efektivni. VZdyt’ nejsou zanedbatelné naklady na
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zavedeni finan¢ni regulace. Basilejsky vybor je odhadl ¢astkou 602
miliardy eur. Aby banky vyhovély pravidlim, pfijdou o hromadu penéz,
neni vSak jina cesta. Mozna pravé to naznacuje, ze vyvoj smétfuje K nové
finan¢ni krizi v roce 2018.

Jak ukézala praxe, predchozi pravidla Basilejského vyboru nebyla
dostatecnd, aby zabranila nedavné finan¢ni krizi. Postupné se zotavujici
globalni bankovni systém ma jesté nyni vazné strukturalni problémy, a to
navzdory zna¢né finan¢ni podpofe ze strany vlad. Autofi reformy se
pocitaji pfedev§im s tim, Ze pfi opakovani krize, nebudou banky Zadat
pomoc od statu, aby zabranily upadku.

Na zavér uved’me nazor V. Tomsika z CNB: ,,Celkové by
bankovni sektor mél nova pravidla spliiovat. Problémy mohou nastat u
nékterych jednotlivych bank. CNB obecné podporuje Basel III...* Co nas

vSak ¢eka?
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