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ABSTRAKT

HOLUBCIKOVA, Zuzana: Inflicia ajej dopad na podnikatelsky sektor. — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra financii. — Veduci zaverecnej

prace : doc. Ing. Katarina Belanova, PhD. - Bratislava: NHF EU, 2024, 81 stran.

Hlavnym cielom diplomovej prace je empiricka analyza vplyvu infldcie na podnikatel'sku
sféeru v SR. Suacastou prace je aj navrhnutie konkrétnych opatreni na zmiernenie
nepriaznivych u¢inkov inflacie a prisposobit’ sa meniacim podmienkam na trhu.

V teoretickej Casti predstavujeme doélezitost’ podnikatel'ského sektora a jeho Struktaru. Na
zaklade ziskanych udajov z obdobia rokov 2016 — 2022 sme v praktickej Casti analyzovali
a porovnali trzby jednotlivych podnikov v réznych odvetviach priemyslu. Takto sa nam
podarilo posudit, ako inflacia ovplyvnila vyvoj trzieb a celkovi hospodarsku situaciu
v jednotlivych odvetviach priemyslu pocas sledovaného obdobia. Na zaver predstavujeme
rozne stratégie, ktoré mozu podniky pouzit’ na minimalizaciu negativnych dopadov inflacie
a na adaptaciu na meniace sa ekonomické podmienky. Tiez sa uvadza vyznam analyzy vyvoja

trzieb pre porozumenie dynamiky podnikatel’ského sektora v kontexte inflacnych tlakov.

KPacové slova: inflacia, meranie inflacie, druhy inflacie, nédklady inflacie, vplyv inflacie na

podnikatel’'sku sféru, okolie podniku, priemysel



ABSTRACT

HOLUBCIKOVA, Zuzana : Inflation and its Impact on the Business Sector — University of
Economics in Bratislava. Faculty od National Economy; Department of Finance. —

Supervisors: doc. Ing. Katarina Belanova PhD. — Bratislava: NHF EU, 2024, pages: 81.

The main objective of the thesis is an empirical analysis of the impact of inflation on the
business sphere in the Slovak Republic. Part of the thesis is also to propose specific measures
to mitigate the adverse effects of inflation and to adapt to changing market conditions.

In the theoretical part we present the importance of the business sector and its structure. In the
practical part, we analyze and compare the sales of different enterprises in different industries
based on the data collected from 2016-2022. In this way, we were able to assess how inflation
has affected the development of sales and the overall economic situation in different
industries during the period under review. Finally, we present various strategies that
businesses can use to minimize the negative effects of inflation and to adapt to changing
economic conditions. The importance of analyzing the evolution of sales for understanding

the dynamics of the business sector in the context of inflationary pressures is also presented.

Keywords: inflation, measurement of inflation, types of inflation, cosrs of inflation, impact of
inflation on the business sphere, business environment, industry
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Zoznam skratiek

AS Agregétna ponuka

AD Agregatny dopyt

HDP Hruby domaci produkt

CPI Index spotrebitel’'skych cien

HICP Harmonizovany index spotrebitel'skych cien
SR Slovenska republika

ECB Eurdpska centralna banka

KH Kriticka hodnota

VH Vysledna hodnota



Uvod

Jednym zo zékladnych pojmov v oblasti ekondmie a financii je inflacia, ktora ma
zasadny dopad na podnikatel'sky sektor a jeho aktivity. Jej vplyv sa preukazuje na réznych
formach a arovniach, ovplyvituje zisky, ceny vyrobnych faktorov, investicie a dopyt
po tovaroch a sluzbach.

Inflacia vyznamne ovplyviiuje kazdodenny zivot l'udi, dynamiku ekonomik
a rozhodnutia centralnych bank a dotyka sa rdéznych aspektov spolo¢nosti. Od zakladov
ekonomickej tedrie po kaZzdodenné rozhodnutia vrodinnom rozpocte je inflacia
neodmyslite'nou sucastou naSej ekonomickej reality.

V sucasnosti sa inflacia stava stredobodom pozornosti ekonomickych analytikov
a investorov, ktori sa snaZia predvidat vyvoj inflacie a vyhodnocovat' jej vplyv
na hospodarstvo a finan¢ny trh.

V prvej kapitole sa venujeme suCasnému stavu rieSenej problematiky na tzemi
Slovenska a v zahrani¢i. Sucastou prvej kapitoly je teoretické vymedzenie pojmu inflacia.
Rozoberame jednotlivé druhy inflacie, merania inflacie, ndklady inflacie, ale aj rieSenia
inflacie. V tejto kapitole d’alej charakterizujeme podnikatel'sky sektor, finanénu politiku
podniku, ale aj vplyv okolia na podnik. Zaverom kapitoly je vyvoj inflacie od roku 2019
po sucasnost’.

Ciel'u diplomovej prace sme sa venovali v ramci druhej kapitoly, kde sme skiimali
vplyv inflacie na vyvoj trzieb.

Metodika a metdédy skumania, ktoré sme pouzili v diplomovej praci st blizsie
charakterizované v tretej kapitole. V tejto Casti sme charakterizovali vzorce, ktoré sme
pouzili pri linedrno regresnom modeli na zistenie vzajomného vztahu medzi inflaciou
a trzbami.

Stvrtd &ast zAveretnej prace pozostava z teoretického vymedzenia pojmu
priemysel, odvetvi priemyslu a vlastného skiimania vyvoja trzieb réznych priemyselnych
odvetvi na Slovensku od roku 2016 do roku 2022. Na z4ver sme vyuzili matematicko —
Statisticki metddu odhadu najmenSich Stvorcov, ktorou sme skiimali vzijomny vztah
inflacie a trzieb. Tento vztah sme potvrdili aj d’alSou pridanou premennou HDP na

obyvatel’a, ktorou sa tento vzt'ah vyraznejSie potvrdil.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Charakteristika inflacie

Slovo inflacia pochadza z latinského slova inflare, o znamena nafukovat,
zvacSovat’ objem, vyhnat ceny do vysky. V trhovej ekonomike sa ceny tovarov a sluzieb
mozu kedykol'vek zmenit, niektoré ceny moézu rast, iné zas klesat. Inflacia je
makroekonomicky jav, ku ktorému dochadza, ked’ nastane dlhotrvajiuci nérast celkove;j
cenovej hladiny alebo nastane zniZenie kiipnej sily penaznej jednotky.

Ak T'udia maju stale viac peniazi a mnozstvo tovarov a sluzieb v ekonomike je stale
rovnaké, dochadza k zvyseniu dopytu po tovaroch a sluzbach, o néasledne vyvola rast cien
a nasledne peniaze stracaji hodnotu (LISY a kol., 2016).

Inflacia nenastane jednorazovym zvySenim cien, ale dynamickym, postupnym
a dlh§im priebehom rastu cenovej hladiny produktov a sluzieb. V hospodarskej praxi

sa napriek tomu zvykne kazdé zvySenie cien oznaCovat’ za inflaciu.

1.2  Teoretické pristupy k inflacii

Do6vody rastu cenovej hladiny a analyza ucinkov inflacie boli predmetom zaujmu
roznych Skol ekonomického myslenia. Merkantilisti spozorovali, Ze existuje pozitivna
korelacia medzi uroviiou cenovej hladiny arastom mnozZstva penazi v obehu. Z ich
pozorovania vznikla ranna verzia kvantitativnej tedrie penazi, ktortt mozno dnes pokladat’
za vSeobecné vysvetlenie vzniku inflacie z dlhodobého hl'adiska.

Vyvoj inflacie méze vSak z kratkodobého a strednodobého hl'adiska ovplyviiovat
aj vyvoj dopytu aponuky v ekonomike, ceny aGrokové miery. Tu nastdva otdzka,
¢i kratkodobé a strednodobé faktory mézu ovplyvnit’ smer vyvoja ekonomiky.

Monetaristi tvrdili, Ze mzdy a ceny st pomerne pruzné, ¢o ma zanedbatelny vplyv
na vyvoj cenovej hladiny. Na druhej strane keynesovei tvrdili, Ze nesumernost’ medzi
mzdou a pruznostou ceny sposobuje, ze kratkodobé aj strednodobé faktory moézu
ovplyvnit’ dlhodoby vyvoj inflacie.

1.2.1 Keynesovska teoria infldcie

J. M. Keynes o inflacii napisal: ,, Neexistuje rafinovanejsi a ani spolahlivejsi
prostriedok na rozvratenie existujucich zdkladov spolocnosti, nez je znehodnotenie meny.
Stalym inflacnym procesom je vlada schopna tajne konfiskovat’ bohatstvo ludi.

Keysnesovci vychadzaji z predpokladu, Ze inflacia v ekonomike je vysledkom
stuboru faktorov, ktoré sa preukazujii v raste celkovej cenovej hladiny. Keynesovsky

orientovani ekondémovia pripisuju pri rozbore inflacie pozornost’ realnym faktorom, pri

14



ktorych méze vzniknit' inflacia. Trh penazi pokladaju za nestaly a upozoriuju na to, ze
centrdlna banka nie je schopnd monitorovat’” ponuku penazi, pretoze ponuka penazi sa
prispésobuje dopytu po bankovom uvere, ktory poskytuji obchodné banky. Ale tento nazor
nie je prijimany, pretoze obchodné banky sice poskytuji tverovou ¢innostou do obehu
peniaze, ale tento vplyv s rastom trokovych mier klesa.

Podl'a keynesovskych ekonémov k inflacii dojde vtedy, ak je dopyt po findlnych
tovaroch a sluzbach vyssi ako stupen tovaru pri plnej Grovni pouzitia vSetkych faktorov.
Z hladiska keynesovského pristupu mézu byt zdrojom nadmerné¢ho rastu agregatneho
dopytu anasledne aj inflaicie nadmerné prirastky celkovych agregatnych vydavkov

v ekonomike napr. investicii alebo vladnych vydavkov (CAPLANOVA, 2013).

1.2.2 Monetaristicka teoria inflacie

Podl'a monetaristov najvyznamnej$im faktorom, ktory ovplyviiuje vysku cenove;j
hladiny st peniazné zasoby. Milton Friedman, predstavitel monetarnej ekonomiky, pokladal
inflaciu za monetarny jav. Predstavitelia monetarizmu vychadzaju z kvantitativnej tedrie
penazi, ktort mozno vyjadrit’ pomocou vzorca:

M.V =P.T
kde:
e M predstavuje ponuku penazi,
e V jerychlost obratu penazi,
e Pje cenova hladina,
e T predstavuje objem transakcii (CAPLANOVA, 2013).

Monetaristi predpokladajt, ze v kratkom obdobi je tempo obratu petiaznej jednotky
bez zmeny, pretoze institucionalne faktory su v kratkom obdobi taktiez bez zmeny alebo sa
menia len v nepodstatnej miere. Z kratkodobého hladiska pokladajii za staly aj objem
transakcii, preto rast penaznej zasoby povedie k rastu cenovej hladiny. Z dlhodobého
hl'adiska rychlost’ obratu penaznej jednotky spdsobuju zmenu v mechanizmoch platobného

styku.
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Cena
(P) LRAS SRAS?

% Output (Y)

Obrazok 1 Monetaristicky pristup k inflacii
Zdroj: Capldnova A. — Martincova M., 2013, str11

V nasledujicom AD-AS modeli, ktory je na obrazku 1 mdézeme monetaristicku
inflaciu vysvetlit' nasledovne: ak vzrastie ponuka penazi, spotrebitelia maji k dispozicii
viac penazi na nakup statkov, o vedie k posunu funkcie agregatneho dopytu doprava
zAD' na AD?. Firmy zareaguju tak, Ze zvySia output pozdiz kratkodobej funkcie
agregatnej ponuky SRAS', realny produkt sa dostane nad irovef potencialneho produktu
a v ekonomike existuje inflacnd medzera. V kratkom obdobi budi zamestnanci firiem
pracovat’ viac, pretoze si budi mysliet, ze ak rastic nominalna mzda tak rastie aj realna
mzda. Ked’ si zamestnanci uvedomia, Ze sa ich mzdy nezmenili, a ak chce firma zamestnat’
dalsich pracovnikov, bude im musiet’ zaplatit’ viac ako konkurencia, a to vytvara tlak na
rast cien miezd. Ekonomika funguje nad turoviiou potencidlneho produktu, vznika
nedostatok volnych kapitdlovych zdrojov, a tym sa vytvara tlak aj na rast cien kapitdlu.
Kvoli tymto ndrastom cien vzrasti aj vyrobné ndklady firiem, ktoré zistia, Ze vacSie
mnozstvo produkcie tovarov im nepriniesol vyssi zisk, tak obmedzia produkciu
a kratkodoba funkcia agregatnej ponuky sa posunie smerom dolava, na trovei SRAS?
Ekonomika sa vrati spit do svojej rovnovéhy, ale pri vysSej cenovej hladine
(CAPLANOVA, 2013).

Friedman ocakaval, Ze rast peniaznej rezervy ovplyvni redlne makroekonomické
veli¢iny v ¢asovom rozhlade 9 - 12 mesiacov abude pretrvavat dal$i rok, kym sa

makroekonomicky output vrati na svoju zaciato¢nu Uroven cenovej hladiny.
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1.3 Meranie inflacie

,Pojmom inflacia sa vyjadruje rast celkovej cenovej hladiny za urcité Casové
obdobie. S rastom cenovej hladiny dochddza k poklesu kupnej sily peiiaznej jednotky, t.j.
inflacia vedie k poklesu realnej hodnoty pefiazi v ekonomike.“! Nie je velkym problémom
merat’ vyvoj ceny jedného statku, dokonca mame na vyber rozne metdody merania, a to
v percentach, nasobkoch alebo pomocou indexov. Velkym problémom vsak je sthrnné
meranie vyvoja ceny velkého mnoZstva statkov, kde cena niektorych statkov klesa, zatial
¢o cena niektorych statkov rastie.

Informéacie o zmene cenovej hladiny patria k najsledovanejSim informacidm
z oblasti ekonomického Zivota ato preto, lebo sa od inflacie odvodzuji hospodarske

a ekonomické prepocty, napr. vypocet miezd, dochodkov a Zivotnych nakladov.

1.3.1 Index spotrebitelskych cien (CPI — Consumer Price Index)

Tymto indexom vyjadrujeme zmenu cien produktov a sluzieb, ktoré kupuju
domécnosti.

Meranie vyvoja cenovej hladiny pomocou indexu spotrebitel'skych cien je zalozené
na porovnavani nakladov na nakup spotrebného koSa vyrobkov asluzieb v dvoch
porovnavanych obdobiach.

»Spotrebny koS je suborom vyrobkov a sluzieb, ktoré spotrebuje doméacnost.
Naklady na nakup zvolené¢ho koSa v danom beznom roku su porovnavané s nakladmi na
nakup toho istého koSa v zdkladnom roku, teda v roku, ktory sme si stanovili ako
predvoleny rok.?

Postupujeme podla tohto vzorca:

CPI = hodnotadanéhospotrebnéhokosavcenachbeznéhoroka 100
 hodnotadanéhospotrebnéhokosavcenachvzakladnomroku x

Hodnota spotrebného koSa sa vypocita tak, ze mnozstvo dan¢ho produktu alebo
sluzby je ndsobené jeho cenou v prisluSnom case. Ak je vyslednd hodnota indexu vacSia
ako 100, znamena to, ze doslo k rastu cenovej hladiny, teda prebieha inflacia.

Index spotrebitel'skych cien mozno vyjadrit’ aj pomocou vzorca:

i=1 Pri- Qo
cpl = SiE1 b Y00
i=1Poi - Qo,i
ICAPLANOVA, Anetta — MARTINCOVA Marta. Inflicia, nezamestnanost aludsky kapital

z makrgekonomického pohl'adu, Bratislava : Wolters Kluwer, 2013, str. 15, ISBN 978-80-8168-024-3
2JURECKA, Vaclav a kol. Makroekonomia, Praha : Grada, 2017, str. 129, ISBN 978-80-271-9265-6

17



kde:

e Py je cena statku 7 v obdobi ¢,

e Py, su ceny statkov zahrnutych v spotrebnom kosi v zdkladnom obdobi 0,

e Qo mnoZstvo statku i v zakladnom obdobi 0 (LISY a kol., 2016).

Potrebné je si uvedomit, Ze toto meraniec moéze mat’ ur¢ité obmedzenia. Meranie
inflacie pomocou indexu CPI moze viest k vys$Siemu odhadu rastu cenovej hladiny ako
v skutocnosti moze vzniknit. Rast akosti tovarov sa mdZe preukazat vo zvySeni ceny,
ale zaroven moze priniest’ aj vysSiu uzito¢nost’ pre spotrebitel’a. Treba poukézat’ aj na to,
ze s rastom nominalnych cien tovarov a sluzieb rastu aj nominalne mzdy, o znamena, Ze
redlna cena statku moze zostat’ aj pri jeho vys$Sej nominélnej cene nezmenend, pripadne ak
je ndrast nominalnych miezd vysSi ako rast ceny daného statku, méze poklesnut.
,Struktura spotreby domacnosti sa postupne meni a ak sa tymto zmendm neprispdsobi
Struktura spotrebného koSa, ale zostane nezmenena, CPI nezohl'adiiuje dostatocne presne
Strukturu spotreby priemernej domdacnosti, ateda ani vplyv zmien cenovej hladiny na

spotrebitel'ov.
1.3.2 Harmonizovany index spotrebitelskych cien (HICP — Harmonised

Index of Consumer Price)

Na zéklade vyvoja spotrebitel’skych cien harmonizovanym indexom
spotrebitel'skych cien sa meria miera inflicie v eurozone. V kazdej krajine eurozény sa
pouziva rovnaka metodika vypocltu, Co =zabezpeCuje porovnatelnost vyvoja
spotrebitel'skych cien medzi osobitnymi krajinami.

Skupinam produktov sa pripisuji vahy podla ich vyznamu v spotrebe priemerne;j
domacnosti. Podla platnych pravidiel sa vahy tychto produktov aktualizuju kazdy rok, aby
bol index v sulade s meniacimi sa spotrebnymi zvyklostami. Na zdklade prieskumov
sa zaznamenavaju narodné priemery, v ktorych domdacnosti uvadzaji, na aké produkty
a sluzby vynakladaju svoje dochodky bez rozdielu na to, ¢i su ¢lenovia domacnosti bohati,
chudobni, mladi alebo stari.

Spotrebné zvyklosti sa mozu li§it v kazdej krajine, ato na zdklade odliSnych
narodnych zvyklosti, Zivotného $tylu a tradicii. HICP berie do uvahy spotrebu vSetkych

domacnosti krajiny, nie abstraktnej priemernej domécnosti.

SCAPLANOVA, Anetta — MARTINCOVA Marta. Inflicia, nezamestnanost aludsky kapital
z makroekonomického pohl'adu, Bratislava : Wolters Kluwer, 2013, str. 16, ISBN 978-80-8168-024-3
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,»Rozdiel medzi indexmi CPI a HICP je v tom, ze index HICP obsahuje aj zmenu
cien potravin, alkoholickych napojov, tabaku a tabakovych vyrobkov, priCom tento index
nie je ocisteny od vplyvu zmien nepriamych dani. V metodike CPI su ceny potravin

zahrnuté do obchodovatelnych tovarov so zahrani¢im. 4

1.3.3 Index cien priemyselnych vyrobcov (PPI - Produce price Index)

Tento index zarad’'ujeme k najstarSim a pravidelne meranym Statistickym indexom.
Jeho vyuzitie je najmé v cenovej hladine vo velkoobchodoch. Z formalneho hladiska ma
obdobnll konstrukciu, resp. vnitorna Struktiru ako CPI. Obsahuje a sleduje 3 400 réznych
cien, produktov a sluZieb z oblasti potravin, priemyselnych vyrobkov, banskych produktov
(LISY akol., 2016). Hospodarska prax pouziva index cien priemyselnych vyrobcov hlavne
pre jeho vysoku vykazovaciu detailnost’.

,Do tohto indexu vSak nie je zahrnutd tazba a Uprava uranovych a toriovych rud,
vydavatel'ska ¢innost’, vyroba jadrovych paliv, vyroba zbrani a municie, vyroba lietadiel

a kozmickych lodi, prace vyrobnej povahy a opravarenstva.*®

1.3.4 Deflator HDP (IPD — Implicit Price Deflator)

Nakolko tento index zahfiia vSetky finalne tovary a sluzby, ktoré su vyrabané
v danej ekonomike za rok, je najpresnejs$i a najkomplexnejsi. Index, ktory zaznamenava
zmeny cenovej hladiny nepriamo pomocou vzdjomného podielu nominalnym HDP
a realnym HDP. ,,Deflator HDP zaznamenava ceny vsetkych komponentov HDP (spotreba,
investicie, vladne nakupy, ¢isty export), a nie iba zmenu cien pre jeden sektor v ekonomike
a berie do uvahy aj variabilné¢ vahy tovarov a sluzieb a meniace sa podiely rozli¢nych
«6

komodit.

Hodnotu deflatora mézeme vypocitat’ podl'a vzorca:
HDP, X P:.Q.
HDP. X Po.Q;

DeflatorHDP =

kde:
e HDP, je nominalny HDP,
e HDP; je redlny HDP,
e P¢je cena tovarov a sluZieb v beznom obdobi,

e Py je cena tovarov a sluzieb v zdkladnom obdobi,

4LISY, Jan a kol. Ekondmia, Bratislava : Wolters Kluwer, 2016, str. 457, ISBN 978-80-7552-275-7
StamtieZ str. 459
StamtieZ str. 460
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e (Q: je mnozstvo celkovej produkcie tovarov a sluzieb v beznom obdobi
(LISY a kol., 2016).

Hlavnym rozdielom medzi CPI a defladtorom HDP spociva v tom, ze deflator HDP
zahfna tovary a sluzby vyprodukované len v domacej ekonomike, zatial ¢o sucastou
indexu CPI st tovary a sluzby vyrobené v domacej krajine, ale aj importované tovary.
Dal3im rozdielom je, e index CPI vychadza zo zafixovanych vah tovarov a sluZieb, zatial
¢o deflator HDP pozostava z variabilnych véh tovarov a sluzieb spotrebného kosa, ktoré
maju podiel na vzniku celkového HDP.

,Laspeyresov a Paascheho index, na ktorych zaklade sa pocita index CPI, resp.
deflator HDP, nie st dokonalymi indikatormi zmien cenovej hladiny, lebo ignorujt fakt, Ze
spotrebitelia mozu substituovat’ drahSie tovary lacnejSimi tovarmi, resp. niektoré komodity

moZe substitiicia spdsobit’ zniZenie celkového blahobytu spotrebitelov.*’

1.4  Clenenie inflacie

Clenenie inflacie z roznych hl'adisk nAm umoziiuje pochopit’ jej pdvod, dynamiku
a dopady, ¢o je kl'aicové pre efektivne riadenie hospodarstva. Tieto hl'adiska mézu zahfiat
priciny inflacie, jej roven a intenzitu, ako aj dosledky pre ekonomiku a jednotlivcov.

Z kvantitativneho hl'adiska ¢lenime inflaciu na miernu, cvalajucu a hyperinflaciu.

Mierna inflaciu, ktora je urCena jednocifernym tempom rastu cenovej hladiny
v rozmedzi od 1 % do 9 %. Je charakteristickd pomalym a predvidateI'nym rastom cien.
Ceny sa nemenia. Ludia si robia peniazné zasoby a drzia hotovost, pretoze vedia, ze ich
sucasné peniaze budii mat’ rovnaku hodnotu aj v buducnosti.

Cvalajuca inflacia je charakterizovana dvojcifernym az trojcifernym tempom rastu
cenovej hladiny v rozmedzi od 10 % do 999 %. Ked’ sa cvélajuca ekonomika prejavi
naplno zacnu vznikat ekonomické problémy. LCudia neddverujii peniazom, a tak drzia
peniaze v hotovosti na minime, s ktorymi zaplatia len beZzné denné platby. Subjekty
v ekonomickom prostredi za¢nl investovat zostatkové peniaze do nehnutelnosti, do
nakupov tovarov a sluzieb.

Hyperinflacia je urCend Stvorcifernym a viaccifernym tempom rastu cenovej
hladiny. Peniaze stracaju svoju hodnotu a nespifaji funkciu vymenného obchodu, ceny
tovarov asluzieb si vel'mi nestdle. Ludia Uplne odmietajo drzbu penazi v hotovosti

a snazia sa kupovat’ produkty skor, ako peniaze, ktoré maju stratia hodnotu. ,,Ceny sa

LISY, Jan a kol. Ekondmia, Bratislava : Wolters Kluwer, 2016, str. 460, ISBN 978-80-7552-275-7
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menia kazdy den, kazdi hodinu. Nastava rapidne prerozdel'ovanie bohatstva, mnoho l'udi
sa dostava na hranicu biedy.*®

Z hl'adiska ocakéavanie delime inflaciu na ocakavant a neocakavanu.

Anticipovanad, ocakdavana alebo zabudovana inflacia sa v ekonomike prejavuje
v nasledku rastu cien v prechddzajicom obdobi. Na zéklade predchddzajuceho inflacného
obdobia dokazu ekonomické subjekty oc¢akavat’, ze ceny tovarov a sluzieb budu rast’. Ak su
inflaéné ocakavania ekonomickych subjektov pomerne nizke, tak o¢akavana inflacia je pre
ekonomiku zdrojom problému, ktory nastiva ak infla¢né ocakdvania ekonomickych
subjektov vzrastu. RieSenim takéhoto problému je, Ze sa ich tvorcovia hospodarske;j
politiky snaZia ovplyvnit’ tak, aby ich o€akavania klesli. Anticipovani mieru inflacie, ktora
je suast'ou zmlav a neformalnych dohod nazyvame inertna inflacia.

Neanticipovana alebo neocakavana inflacia sa prejavuje ako nahly rast cien
tovarov a sluzieb, na ktora sa ekonomické subjekty nedokazu vopred pripravit. Narast cien
tovarov a sluzieb zo dina na deil spdsobuje cenové Soky, kvoli ktorym vznikd inflacna
neistota.

Z hladiska proporcionality Clenime infliciu na proporciondlnu alebo
neproporcionalnu.

Proporcionalna inflacia nastava vtedy, ked’ v ekonomike rastie cenova hladina
tovarov a sluzieb, ale pomer cien sa nemeni. Napriklad, ak sa zvys$i cena jedné¢ho produktu
o 15%, tak o rovnaku vysku sa zvyS$ia ceny ostatnych tovarov a sluzieb v ekonomike. Tento
stav vSak v praxi nastava len ojedinele, lebo vychadza z rovnomerného rastu cien tovarov
a sluzieb pri subeznej rovnakej miere rastu nominalnych miezd.

Neproporciondlnu inflaciu mdézeme charakterizovat ako ekonomicky jav, pri
ktorom dochadza k rastu cenovej hladiny tovarov a sluzieb, ale sucasne nastava zmena cien
jednotlivych tovarov a sluZieb. Napriklad, ak sa zvysi cena jedného produktu o 15%, tak
cena in¢ho produktu méze vzrast’ len o 8%. Ceny niektorych tovarov mézu prudko vzrast
a cena inych tovarov moze rast’ mierne. Takato inflacia vznikd vtedy, ked’ ceny produktov
a sluzieb rastq, ale mzdy ostavaji na rovnakej trovni alebo rasti pomalym tempom.

Z hladiska viditelI'nosti delime inflaciu na otvorent, potlacanu alebo skrytt.

Otvorena inflacia je ekonomicky stav, kedy nastava k viditelného rastu cien
tovarov a sluzieb a ekonomické subjekty sa k tomuto javu prisposobuju. V hospodarske;]
praxi neexistuje ekonomika, ktorej by boli iba pruzné mzdy aceny. MoZe nastat

makroekonomickd nerovnovaha, pretoZze vlady sa snazia kontrolovat’” tvorbu cien

Stamtiez str. 464
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niektorych tovarov a sluzieb, ¢o nazyvame regulované ceny. Inflacia je najviac otvorena
vtedy, ked’ st ceny statkov a produktov pruznejSie a regulované ceny su urcené len pre
urcité komodity.

Potlacana inflacia nastava vtedy, ked je v ekonomike nestabilita na trhu tovarov
a sluzieb. Niektoré ekonomické skoly ju nazyvaji aj blokova inflacia, pretoze ekonomické
autority prijimajii opatrenia na potlacenie, zmiernenie alebo zastavenie vysokej miery
inflacie. Vysledkom regulacie cien zo strany Statu ma za nasledok, ze systém cenotvorby je
narusSeny. Ak sa vysokd mieru inflacie nepodari odstranit’, mdze sa prejavit’ ako otvorend
ekonomika.

Skryta inflacia je situdcia v ekonomike, kedy sa ceny statkov a sluzieb menia,
ale cenové indexy neprejavuju pritomnost’ inflacie. V redlnej ekonomike su cenové indexy
vytvorené tak, Ze nedokdzu signalizovat' vSetky pohyby cien statkov v narodnom
hospodarstve. Takyto nedostatok v cenovych indexoch moze predpokladat’ vznik ¢iernych
trhov, na ktorych st spotrebitelia ochotni zaplatit’ akiikol'vek cenu, len aby ziskali potrebny
statok alebo sluzbu.

Z hladiska pristupu k rastu celkovej cenovej hladiny ¢lenime infldiciu na cenovu
alebo penazn.

Cenova inflacia je inflacia, ktord vznikd v ekonomike pri nevyuzitych vyrobnych
kapacitach a nezamestnanosti. Rast cenovej hladiny sposobuje pokles realnych miezd,
pretoZze nominalne mzdy si na trhu prace fixne dané a ponuka prace prevysuje dopyt po
praci. Takyto druh inflicie moze byt spdsobeny rastom nominalnych miezd, investicii
alebo Statnych vydavkov. ,,V ekonomickej teorii pri tejto inflacii vznika Fisherov efekt,
podla ktorého sa nominalna urokova miera prispdsobuje ocakavanej inflacii. Ak sa
ocakava rast inflacie, nomindlna Urokova miera rastie takym tempom, aby sa ocakdvana
realna tirokova miera nezmenila*®

Penaznd inflacia nastdva v ekonomike pri nadmernej emisii peniazi centralnou
bankou. Friedmanov zdkon hovori, Ze miera rastu cenovej hladiny kopiruje mieru rastu
penaznej zasoby s dvojro¢nym oneskorenim. Toto ¢asové oneskorenie je len psychologicky
efekt, pretoZe subjekty si pofas neho zvykni na Zivot s vySSou penhaZznou zasobou.
Centralna banka nemo6ze vykonat’ reguldciu ponuky petazi, pretoze by sposobila cyklické
vyjavy v miere rastu cenovej hladiny a spdsobila by vznik inflacie.

Z hl'adiska pric¢iny vzniku delime inflaciu na dopytovl a ndkladovu.

SLISY, Jan a kol. Ekondmia, Bratislava : Wolters Kluwer, 2016, str. 467, ISBN 978-80-7552-275-7
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Dopytova inflacia je vazny ekonomicky problém, ktory nastava pri raste
agregatneho dopytu aten prevysi vyrobny potencial ekonomiky a zvysi sa kompletna
cenova hladina. ,,Zdrojom dopytovej inflacie su faktory, ktoré vedu k rastu akejkol'vek
z Casti agregatneho dopytu napr. rast mnozstva peniazi v obehu, pokles danovych sadzieb
alebo rast vladnych vydavkov.“!® Dalsim zdrojom dopytovej inflicie moze byt rast
spotrebnych vydavkov domacnosti, ktory je vyvolany rastom spotrebitel'ského optimizmu,
kedy domacnosti oCakavaji do budicnosti pozitivny vyvoj, v dosledku ¢oho nemaju
potrebu Setrit’ si na horSie Casy a budu zvySovat svoje vydavky. Prostrednictvom rastu
celkovej cenovej hladiny moézu inflatné procesy obmedzit kapnu silu vSetkych
ekonomickych subjektov a obnovit’ makroekonomicktl rovnovahu. Tento proces sa deje na
zéklade zaciatocného inflacného impulzu, ktory vyvolal zvySenie agregatneho dopytu.
Inflacny impulz nevyvola inflaciu, ale ak sa centralna banka prispdsobi a emituje do obehu
noveé peniaze ¢im zvysi peflazni zasobu a ekonomické subjekty si budu méct’ dovolit’ kiipu
prebytocného mnozstva produktov, ktoré prevySi uroven potencialneho produktu, tak

svojim rozhodnutim centralna banka zvysi celkovi pefiaznu hladinu a vyvolé inflaciu.

P

Cenova
hladina

Redlny produkt

Obrazok 2 Dopytova inflacia

Zdroj: https://www.euroekonom.sk/ekonomika/vseobecna-ekonomicka-teoria/inflacia/

Na obrazku 2 mozeme sledovat’, ze zvySenie agregatneho dopytu z AD; do AD»

nad Urovei potencidlneho produktu sa vytvori nova makroekonomicka rovnovaha E», ktora

OCAPLANOVA, Anetta — MARTINCOVA, Marta. Inflacia, nezamestnanost a ludsky kapital
z makroekonomického pohl'adu, Bratislava : Wolters Kluwer, 2013, str. 18, ISBN 978-80-8168-024-3
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sa dosiahne pri vysSej cenovej hladine a pri existencii inflacnej medzery, ktora vznikne ako
rozdiel medzi skutoénym produktom Y: a potencidlnym produktom Yp Ak centrdlna banka
emituje viac pefiazi do obehu, tak ekonomické subjekty ziskaji hotovost’ na nakup tovarov
a sluzieb a makroekonomicka rovnovaha sa dostava do bodu Es. Redlny produkt sa
nemeni, len sa zvySuje celkova cenova hladina. Tento druh inflacie sa nazyva aj dopytom
tahana inflacia.

Ndakladovu inflaciu charakterizujeme ako inflaciu, ktord vznikd pri vzniku
nakladovych Sokov, ktoré sa prejavuju v raste cien vyrobnych vstupov ako s suroviny,
mzdy a energie alebo mo6zu vzniknit' z nedostatku dodavok materidlov ako s ropa,
suroviny a energia. Tieto faktory mézeme povazovat za prvotné inflacné impulzy, kvoli
ktorym vznikéd nakladova inflacia. Aby ekonomika d’alej fungovala, musi byt’ tato inflacia
riadend pomocou expanzivne] monetarnej politiky, cCize tieto faktory musia byt
kontrolované centrdlnou bankou. Zdrojom nakladovej inflacie je rast vyrobnych nékladov
vyrobcov, ktori zvySuja ceny svojej vyroby. Pri vySSich cenach bude vyzadované mnozstvo
produktov niz§ie, tak vyrobcovia znizia vyrobu statkov a agregatna ponuka sa znizi, Co
v ekonomike vyvola pokles produktu a zamestnanosti. Daliim zdrojom je zvySovanie
nomindlnych miezd zamestnancom prostrednictvom odborov, ktori nezvySovali
produktivitu svojej prace. Nomindlne mzdy st jednym z hlavnych zloziek firmy. Ak sa

nominalne mzdy zvySuju, tak sa musi nastat’ aj rast cien tovarov a sluzieb.

P

Cenova
hladina

0 Y,Y, Readlny produkt
Obrazok 3 Nakladova inflacia

Zdroj: https.//www.euroekonom.sk/ekonomika/vseobecna-ekonomicka-teoria/inflacia/
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Obrazok 3 vychadza z makroekonomickej rovnovahy v bode Ei, ktord sa dosiahne
na urovni potencidlneho produktu Yp pri trovni cenovej hladiny Pi. ZvySenie vyrobnych
nakladov postva krivky AS; do AS> atym vznikd nova makroekonomicka rovnovéaha
v bode E». Ak centrdlna banka zvysi ponuku penazi v obehu, nastane rast cenovej hladiny
do bodu P2, pre ktorti zodpoveda potencialny produkt P>. Posun krivky agregatnej ponuky
dolava postiva so sebou ceny agregatneho dopytu za pomoci zniZzenia skutocného
produktu. Tento druh inflacie nazyvame aj ndkladmi tla¢ena inflacia.

Z hladiska poOsobenia ekonomickych a mimoekonomickych faktorov ¢lenim
inflaciu na importovani a zmieSanu.

Importovana inflacia vznika, ked nastane situacia, pri ktorej dochadza
k prelievaniu infldcie medzi jednotlivymi krajinami, podl'a zavislosti od zmien vo vyvoji
medzinarodnych menovych vztahov a v zavislosti od zahrani¢éného obchodu. ,,Napriklad
ak ekonomika SR zavisi od dovozu ropy a ropnych produktov zo zahraniCia a uvedena
komodita nemd blizky substitit, tak v pripade zvySenia ceny dovadzanej komodity
v zahrani¢nej ekonomike by sa v dosledku nevyhnutnosti zachovania produkcie v SR
mohla zvySend cena dovadzanej komodity premietnut’ do zvySenia celkovej cenovej
hladiny.“

ZmieSana inflacia je charakterizovana hladanim priCiny inflacného vyvoja na
strane agregatnej ponuky a agregatneho dopytu. Ekonomicka teoria sa snazi skimat’ zmeny
v AD a AS v meniacich sa podmienkach na svetovych trhoch. ZmieSana inflacia skiima
reakciu cenovych a mzdovych zmien na AD a AS.

1.5 Naklady inflacie

Bezni l'udia a ekondmovia st si vedomi, Ze inflacia prindsa pre ekonomiku
aj spoloénost ekonomické niklady a negativne dosledky. Casto nie je zrejmé, v om
naklady inflacie spocivajl.

Najcastejsim nakladom inflacie su ndklady drania podrézok. Tieto ndklady maja
v Case inflacie vplyv na vSetky ekonomické subjekty, ktoré disponujii mensimi petiaznymi
prostriedkami v hotovosti, lebo samotna drzba hotovosti prindsa znizenie realnej hodnoty
petiazi. Cim viac rastie inflacia, tym mensiu hotovost’ drzia ekonomické subjekty a radsej
chodia do banky castejSie, kde drzia vdcSiu Cast’ svojich pefiaznych prostriedkov na vyssie

urocenych usporovych uctoch.

U1 ISY, Jan a kol. Ekondmia, Bratislava : Wolters Kluwer, 2016, str. 470, ISBN 978-80-7552-275-7
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Za reédlne ndklady inflacie vtomto pripade mdzeme povazovat mnozstvo
hotovostnych operacii v banke, ndklady na zamestnancov bank, cestovanie do banky. Cim
je miera inflacie vysSSia, tym Vviac¢Si vyznam maju tieto ndklady. S vyuzivanim
elektronického bankovnictva by sme mohli predpokladat’, Ze tieto naklady budu klesat’.

Dalsim nakladom inflacie je , Sum* vcenovom systéme. Inflaciou vznika
v ekonomike ,,Sum®, ktory stazuje prenos informdcii, a tym sa znizuje efektivnost’ trhu
a vznikaju ekonomické ndklady. Pri vysokej inflacii sa cenovy ,Sum“ vel'mi tazko
interpretuje a niti ekonomické subjekty rozmyslat nad tym, ¢i zvySenie cien tovarov
a sluzieb sposobil vysoky dopyt po komoditach alebo to zapriCinila prebiehajiuca inflacia.
Nadobudnut’ pravdivé informécie je zloZité hlavne na €as, preto je reakcia ekonomickych
subjektov na zmeny cien v danom ¢ase pomalsia alebo nahodna.

Naklady ,,jedalneho listka* st charakteristické pri prebiehajucej inflacii, kedy
firmy nemenia ceny svojich komodit kazdy den, lebo so zmenami cien prichddzaji naklady
napr. zmena cennika, zmena katalogu, ndklady na inzerciu novych cien. V snahe co
najlepSie optimalizovat’ ndklady, ktoré firma wvynalozi na Upravu cennikov pocas
hyperinflacie bude tieto zmeny upravovat’ v periodickych intervaloch a nie plynulo.

Dal§im nakladom inflacie je neocakdvané prerozdelenie bohatstva. Tento néklad
modze nastat’ medzi roznymi ekonomickymi subjektmi. Napriklad ak by si zamestnanci
dohodli so svojim zamestnavatelom vySku miezd na d’alSie Styri roky a ich mzdy by sa
neupravovali podl'a velkosti inflacie, tak by pri rychlom vzniku vysokej inflacie boli
bezmocni. Pri vysokej inflacii je kupna sila ich miezd nizka, tym padom zamestnavatel’
vyplaca nizSie mzdy zamestnancom. V tomto pripade je dosledkom inflacie prerozdelenie
miezd medzi ekonomickymi subjektmi v prospech zamestnavatel’a.

Dalsim prikladom méze byt hypotéka, kde pri podpisovani zmluvy je popisana
miera inflacie, ktord sa bude stale zvySovat. Dlznik je v tomto pripade vo vyhode, pretoze
banka ako veritel' od neho dostane prostrednictvom splatok realne nizsiu hodnotu penazi.
Redlna hodnota bohatstva sa nezmeni, ale dlznik na inflacii ziska a banka strati.
Neocakavand vysokd miera inflacie ma pozitivny smer pre dlznika a negativny pre
veritel'ov.

Narusenie dlhodobych planov nastava vtedy, ked’ vel'ké mnozstvo ekonomickych
rozhodnuti domécnosti a firiem je planované na dlhSie obdobie, preto inflicia mozZe tieto
plany komplikovat. Je ndroné rozhodnit sa kolko penaznych prostriedkov mame
v sucasnosti odlozit’, aby sme si zabezpecili lepsi zivot v dochodkovom veku. Pri vysoke;j

miere inflacie je vel'mi tazké rozhodnut’ sa kolko zaplatime v budicnosti za svoj Zivotny
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Styl. M6Zeme sa rozhodnut’ ¢i budeme Setrit’ na dochodok malou sumou alebo si budeme
Setrit’ vi¢Sou sumou a obetujeme Cast’ svojich sucasnych prijmov na neisti budicnost
v dochodkovom veku. Inflacia bude pre nas v oboch rozhodnutiach nakladna.

1.6 Sposoby zniZovania inflacie

Ak by sme cheeli , liecit* ekonomiku z dopytovej inflacie, najskor musime poznat’
pri¢iny, ktoré ju spdsobuju. Dopytom t'ahanu inflaciu spdsobuje expanzivna monetarna
politika a expanzivna fiskdlna politika, preto treba zniZit mieru rastu penaznych
prostriedkov alebo znizit' mnozstvo vladnych vydavkov. Ekonomické teéria pozna dve
metddy na zniZenie inflacie.

Prvou metddou je metoda cold turkey, ktora vychadza zo zniZenia miery rastu AD,
realizovanim antiinflanej politiky, pomocou ktorej sa zniZia ceny komodit v priebehu
niekol’kych rokov. Objem skuto¢ného produktu v ekonomike sa dostava do stavu recesie
a nezamestnanost’ rastie. Aplikaciou rychleho znizenia miery rastu AD sa rychlo znizi aj
miera rastu inflacie v prvych rokoch. V d’alSom obdobi sa miera inflacie ustali na stabilne;]
urovni. Nakladom alebo dosledkom tejto metoddy je vysokd nezamestnanost, vyrazny
zostup realneho produktu pod troven potencidlneho produktu.

Druhou metédou je gradualisticka metoda, ktora vychddza zpozvolného
zniZzovania miery rastu AD, teda nominalneho produktu. Pouzitim tejto metody miera
inflacie a mnozstvo realneho produktu zacne pomaly klesat. Ekonomika sa dostdva do
miernejSej recesie, pokles nezamestnanosti nie je taky vyrazny, ale recesia v ndrodnom
hospodarstve pretrvava ovela dlhsi Cas.

Ponukové Soky, pri ktorych sa prejavuju negativne inflacné efekty spdsobuju
ponukovu inflaciu. Na lieCenie ponukovej inflacie treba uplatnit’ rozdielne druhy politik,
ktoré odstraniuju pri¢iny vzniku ponukovych Sokov. ,,V teérii sa aplikuje na tento typ
inflacie raciondlna dochodkova politika, ktora v sebe zahfna kontrolu cien a miezd. Tieto
opatrenia sa v praxi realizuju metédou vlddneho zmrazenia cien a miezd alebo metdédou
tripartitnych rokovani.“*? Efekt zmrazenia cien musi byt podporeny zniZzenim rastu AS,

lebo sa docielilo Ziadané zniZenie miery inflacie.
1.7 Vplyv inflacie na podnikatel’ské sféru
1.7.1 Podnik ako zdkladnd jednotka podnikania

Za zékladnu jednotku podnikania sa povazuje podnik, v ktorom sa realizuje

poskytovanie sluzieb a vyroba produktov. S pojmom podnik sa izko spéja aj pojem firma,

12 LISY, Jan a kol. Ekonomia, Bratislava : Wolters Kluwer, 2016, str. 474, ISBN 978-80-7552-275-7
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ktory znamend obchodné pomenovanie podnikatel'ského pravneho subjektu, pod ktorym
vykondva svoje pravne tkony. K ndzvu firmy sa musi pripojit’ druh jeho pravnej formy,
napr. akciovd spolo¢nost, spolocnost’ srucenim obmedzenym, verejnd obchodna
spolo¢nost, znamena to obchodné meno podniku.

Podnik méze mat’ rozliént pravnu formu, ktora zodpovedd zameraniu vyrabanych
vyrobkov a poskytovanych sluzieb, predstavam podnikatela, ktory je zodpovedny za jeho
¢innost. K pojmu podnik neexistuje jedna priama definicia, nakolko ide o zlozity
mechanizmus, ktory je skimany z rozliénych hl'adisk a do tivahy sa berie aj jeho ucel, na
ktory sa samotny podnik zameriava.

Podnik budeme chapat v tom najSirSom zmysle slova, t.j. ako pojem, ktory
vystihuje vSetky hospodarske a pravne vlastnosti vnutorného suhrnného hospodérenia. Ak
budeme podnik definovat’ takymto sposobom, tak mézeme do podniku zahrnat aj

domacnosti a vyrobné miesta vietkych podnikatel’skych foriem (SIVAK a kol., 2018).

1.7.2 Financna politika podniku

Rozne aspekty financnej spravy v podnikoch nie su platné pre kazda firmu.
Existuji urcité faktory, ktoré veda k odlisSnému pristupu podnikov k rieSeniu finanénych
otazok v ramci konkrétneho financného okruhu. Délezité je uvedomit’ si, ze rd6zne faktory
neovplyviiuju finan¢nu politiku podniku nezavisle, ale st navzajom prepojené.

Finan¢nu politiku podnikov najviac ovplyvituji nasledujice zakladné faktory:

e ciele podnikatel'skej ¢innosti,

e odvetvie podnikatel'skej ¢innosti,

e okolie podnikatel'ského subjektu,

e zvolend pravna forma podnikatel'skej &innosti (SIVAK a kol., 2018).

Z hladiska zamerania prace budeme d’alej blizSie rozoberat’ vplyv okolia podniku.
Kazdy podnik existuje, rozvija sa alebo upadd v zavislosti od ekonomickych subjektov
alebo organizacii, ktoré ho obklopujii a ovplyviiuji jeho rozhodovanie. Uspesnost
finanéného rozhodovania a finan¢nej politiky ako celku zavisi od stavu a vyvoja okolia
podniku, ktory je sledovany a zo zozbieranych poznatkov st vyvodené zavery.

Pre podniky, ktoré maji ambicie rozvijat’ sa a existovat’ v svetovom hospodéarskom
prostredi je dolezité nielen vnutroStatne makroekonomické prostredie, ale aj svetové

okolie, ktoré musia poznat’ a zapdjat’ sa do jeho vyvojovych trendov.
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Vplyv okolia na finan¢nu politiku mézeme rozdelit’ do troch skupin:

e svetové okolie podniku,

e narodné okolie podniku,

e Specifické okolie podniku.

Svetova ekonomika sa vyvija so striedavymi obdobiami rastu a poklesu. Obdobia
hospodarskeho uspechu byvaju prerusované réznymi krizovymi udalostami, ktoré mozu
mat’ lokalny charakter alebo ovplyviiovat SirSie regiony a celosvetové trhy, hlavne
vzhl'adom na stdle narastajiice prepdjanie trhov.

V narodnom okoli podniku mé najvyznamnejsi vplyv na finan¢né riadenie podniku
miera inflacie. Pri skimani inflicie sa najviac zameriavame na priciny, ktoré inflaciu
spdsobuju, posobenie inflacie na ekonomické subjekty v podniku a tempo inflacie.

Vplyv narodného okolia podniku na finan¢nu politiku

Narodné okolie podniku je ovplyviiované dvojakym sposobom, a to svetovym
hospodarstvom a domacou hospodérskou politikou.

Hospodarska politika je subor opatreni, rozhodnuti a stratégii, pomocou ktorych
Stat riadi a formuje hospodarstvo danej krajiny. Cielom hospodarskej politiky moze byt
podpora rastu a zamestnanosti, dosiahnutie makroekonomickej stability, kontrola inflacie.
Existuji viaceré typy hospodarskej politiky, ktoré sa uskutociiuju v ¢iastkovych politikach
napr. socidlna, fiSkalna, menova politika a pod. Za osobitne dolezité zlozky, ktoré
najvyznamnejsie ovplyviiuju narodné okolie zarad’'ujeme:

e mieru inflacie,

e vplyv verejnych financii,

e monetarnej politiky a stav meny,

e vyvoj konjunkttry,

e rozvoj finan¢nej infrastruktiry,

e dalSie zlozky regula¢ného prostredia.

Vplyv inflacie na podnikatel'sky sektor mad hlavne negativne UCinky. Zmeny
relativnych cien st sposobené nerovnomernymi zmenami vo vyrobnych faktoroch
a podnikovych produktoch. Menia sa cenové informacie, ktoré su potrebné pri
podnikovych rozhodovaniach. Cim je vy3sia miera inflacie, tym su zmeny rychlejsie, preto
maju podniky problémy s primeranym reagovanim.

Posobenim inflacie dochadza k majetkovych presunom. Pohl'adavky veritelov sa

splacaju v nomindlne rovnakej vyske, ale redlna hodnota penazi je v dosledku inflacie
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znizena, preto stracaju. Dlznici platia dlhy znehodnocujiicimi peniazmi, preto ziskavaju.
Pri vysokej miere inflacie sa vyuziva viac naturdlna vymena, pretoze financné aktiva sa
znehodnocuju.

Nomindlna trokova miera rastie, pretoze sa prisposobuje miere inflacie. Podla
urokovej miery sa zvySuje inflana prémia. Pri¢inou rozdielnej urokovej miery
v jednotlivych Statoch je rozdielne tempo rastu inflacie.

Inflacia spdsobuje zmenu danového zatazenia ekonomickym subjektov. ,,Odpisy
z dlhodobého hmotného majetku sa vykondvaji zo vstupnych cien, ktoré sa po celu
zivotnost’ nemenia. PocCas zivotnosti dlhodobého hmotného majetku tak umoziuju
sustredit’ zdroje zodpovedajucej povodne] vstupnej cene prislusnej zlozky dlhodobého
majetku.“*® Pri obnove obdobnej zlozky majetku je cena vplyvom inflacie vys$Sia. Pri
takomto spdsobe odpisovania je nadhodnoteny zisk zakladom pre odvod dane z prijmov,
pricom naklady danych odpisov st podhodnotené. Cim je inflacia vysSia, tym je
intenzivnej$i negativny vplyv danych skuto¢nosti na podnik.

Veritelom sa zdatuje cely prijem z urokov aj napriek tomu, Ze jeho stcastou su
urokoveé vynosy, ktorych ¢ast’ kompenzuje inflaciu. Danové zat'azenie subjektov sa zvySuje
pri progresivnych danovych sadzbach, pretoze ich danovy zaklad pod vplyvom inflaéného
rastu dochodkov prechddza do vyssich pasiem progresie (SIVAK a kol., 2018).

Podniky maju skusenost’ skor s negativnymi ako s pozitivhymi vplyvmi.
Z dlhodobého hl'adiska mali niektoré krajiny negativne skisenosti s deflaénym vyvojom,
teda znizovanim hladiny cien, pretoze ma v podnikatel'skej sfére a hospodarstve
nepriaznivé nasledky:

e znizovanie trzieb, pretoze realizacné ceny su nizsie, ¢o vedie k znizovaniu dopytu,
pretoZze odberatelia odkladaju ndkup zloZiek dlhodobého majetku a obyvatel'stvo
nakup dlhodobych spotrebnych vyrobkov,

e podniky splacaju zéavizky v znehodnocujucich peniazoch, ¢o spolu s niz§imi
ziskami vedie k tomu, Ze niektoré podniky nie st schopné splacat’ uvery v bankach,
¢o sposobuje problémy bankam,

e obmedzené alternativny centrdlnej banky na oZivenie ekonomiky zniZzovanim
urokovych mier.

Nepriaznivy vplyv inflacie je aj na investicné rozhodovanie podnikov, pretoze sa
znizuje spolahlivost odhadu ocakavanych ziskov a investiénych nékladov. Nizka miera

BSIVAK akol. Financie podnikatelskej sféry, Bratislava : SPRITZ 2. sro., 2018, str. 50,
ISBN 978-80-89710-42-3
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inflacie ma pri investiciach s dlh§ou zivotnostou vplyv na peniazné prijmy, teda aj na ¢ista
stcasnu hodnotu vynosnosti.

Kvéli inflacii rastie cena investiéného majetku alebo ceny obezného majetku, ktoré
zarad'ujeme medzi kapitalové vydavky. Inflaicia méze mat’ negativny vplyv pri investiciach
dlhou dobou obstarania, pretoze sa mézu zvysovat ceny. Menej citelny vplyv inflacie je
pri investicnom majetku, ktory sa kupuje hned’.

Vplyv inflacie na o¢akavané penazné prijmy zavisi hlavne od vztahu medzi rastom
cien vstupov a rastom realizacnych cien. Neutralny vplyv inflacie sa predpoklada, ked’ rast
cien vstupov a vystupov je rovnaky.

Ked posudzujeme efektivnost’ investicie a pouzivame diskontni sadzbu na
diskontovanie predpokladanych peniaznych prijmov, je dolezité poznamenat, Ze cena
kapitalu sa kazdy rok zvysi o inflaéntl prémiu.

Najcastejsie sa v pripade pouzitia Cistej su¢asnej hodnoty uvadza postup, pri ktorom
sa o0 mieru inflacie najskor zmenia oCakavané penazné prijmy. Nasledne upravené penazné
prijmy sa diskontuji redlnou trokovou sadzbou:

__PPj
CSH = —KV + Z a+ns
(1 + rgp)
kde:
e rgr — realna Urokova miera,
e r—urokova sadzba,
e f—ro¢na miera inflacie,
e KV —kapitalové vydavky projektu,
e CFj— ocakavané peiiazné prijmy projektu v j-tom roku,
e n— zivotnost’ projektu,
pricom:
_(@+7)
AN

Takyto sposob vypoctu vyjadruje, ze infldcia znizuje diskontny faktor a zaroven
znehodnocuje ofakavané petiazné prijmy projektu.

V pripade rovnakého posobenia inflacie na budice penazné toky a zaroven na
pozadovanu vynosnost’ projektu sa miera inflacia stava nepodstatnym faktorom hodnotenia
efektivnosti projektu. V praxi posobi inflacia inak na ceny vyrobenych produktov

a poskytovanych sluzieb a inak na ceny vstupov podniku. ,,Podnik napriek rastiicej cene
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vstupnych vyrobnych faktorov, nemdze vzdy v rovnakej miere zvySit' predajné ceny
svojich produktov alebo sluzieb, inak by stratil zakaznikov.“* AZ na skutoénych
vysledkoch podniku sa zisti v akej miere pdsobila inflicia a s ¢im bude musiet’ podnik
kalkulovat’ pri buducich investiciach.

K chybam, ktoré nastanu pri vypoctoch dochadza vtedy, ked niektoré veli¢iny boli
zahrnuté v nomindlnych hodnotdch ainé vredlnych hodnotidch. Ddlezité je, aby sme
vypocty uskutoc¢novali len so vSetkymi veli¢inami zahrnutymi v nominalnych hodnotach

alebo vSetkymi veli¢inami zahrnutymi v redlnych hodnotach.

Vplyv $pecifického okolia podniku na finan¢nu politiku
Specifické okolie podniku tvoria organizacie, podnikatel'ské subjekty a organy,

s ktorymi je podnik neustale v spojeni, teda vytvaraji ekonomické mikroprostredie pre
podnik. Tieto vztahy su obojstranné, pretoze aj podnik pdsobi na tieto subjekty.
»Najintenzivnejsie su vztahy podnikov:

e k dodavatelom,

e k odberatel'om,

e k bankam,

e k poistovniam,

e k d’al$im organom a organizaciam.“*®

1.8 Vyvoj inflacie od roku 2019

Celkova miera inflacie v eurozone v roku 2019 dosahovala v priemeru 1,2 %,
¢o predstavuje pokles oproti minulému roku. Rada guvernérov v ECB prijala d’alsie
opatrenia, ktorymi boli nastavenie menovej politiky a zniZzenie Urokovej sadzby. Miera
inflacie na Slovensku, ktora bola merana CPI indexom dosiahla v priemere hodnotu 2,7 %
(LAGARDOVA, 2020).

V roku 2020 klesla miera inflacie na 0,3 % v eurozoéne v dosledku klesajtcich cien
energii, ale aj zasiahnutim krizou v doprave a hotelovych ubytovaniach. ECB uvolnila
nastavenia svojej menovej politiky a zaviedla komplexny subor opatreni, ktory
niekol’kokrat obmenila, aby sa udrzala stabilizacia v politike. Na Slovensku bola miera

inflacie merana CPI indexom v priemere 1,9 %.

WUSIVAK akol. Financie podnikatel'skej sféry, Bratislava : SPRITZ 2. sro., 2018, str. 191,
ISBN 978-80-89710-42-3
5SIVAK akol. Financie podnikatelskej sféry, Bratislava : SPRITZ 2. sro., 2018, str. 62,
ISBN 978-80-89710-42-3

32



V roku 2021 eurozona zacala s postupnym a stabilnym zotavovanim ekonomiky,
¢o viedlo k vyraznému hospodarskemu nérastu. Hoci na zaciatku roku 2021 bola inflacia
v eurozéne vel'mi nizka, ponukové obmedzenia, ozivenie svetového dopytu a rychly rast
cien energii viedli k jej vyraznému ndrastu. Ro¢na celkova inflacia v roku 2021 v eurozdéne
dosiahla v priemere 2,6 % a na Slovensku miera inflacie merand CPI dosiahla v priemere
3,2 %.

V obdobi ozivenia dopytu a umiernenia inflacie poskytovala Eurdpska centrdlna
banka vyznamna podporu cez menovu politiku s cielom zvysit’ inflaciu na inflacny ciel’ na
urovni 2 % v strednodobom horizonte. Aj napriek rastu inflacie ECB prejavovala
doslednost’ v udrziavani svojho menového kurzu, aby prediSla prili§ skorému sprisneniu
menovych podmienok v reakcii na ponukové Soky.

Miera inflacie merand indexom CPI dosiahla v roku 2022 v priemere 12,8 %.
Vysoky rast cien spdsobilo hlavne zvySenie cien energii, narast cien potravin a pohonnych
hmot. Vysoka inflacia spdsobuje stratu kupnej sily europskych pracovnikov, spotrebitelov
a podnikov, €o spdsobuje znizeny dopyt a znizeny rast krajiny. ,,Mnohé podniky
uskutocnovali pocetné investicie s cielom znizit’ svoju spotrebu energie a zvacsit’ kapacitu
na zlep$enie pristupu k energiam z obnovite'nych zdrojov.«!8

Priemernd inflacia za cely rok 2023 dosiahla 10,5 %, €o je Stvrta najvyssSia hodnota
v 30 — roc¢nej historii samostatného Slovenska. ZasadnejSiemu a rychlejSiemu poklesu
inflacie na Slovensku budi prekézat' ceny energii. ECB nezmenila svoje nastavenie
menovej politiky a nezvysila ani zakladné urokové sadzby.

Prudky narast inflacie bol vysledkom vynimoc¢nych ziskov firiem. AvSak tento tlak
sa teraz rychlo zmieriiuje, ked’ze spotrebitelia zalinaju Setrit a minat menej. Pre
centrdlnych bankarov by bolo poteSujuce, ak by spotrebitelia vykazovali niz$iu toleranciu
voci platbdm za vysSie ziskové marze. Znizenie tychto marzi moze prispiet’ k sa¢asnému
spomaleniu inflacie a oakava sa, Ze mzdy budu rast’ rychlejSie. Pracujuci obyvatelia sa
snazia obnovit’ svoju znizent kiipnu silu.

Manazéri v maloobchode s potravinami prejavuju relativnu opatrnost’ v suvislosti
s oakavanim buduceho vyvoja miery inflacie. Po vyraznom naraste cien potravin, marzi
a ziskov su opatrni aj pri nabore novych zamestnancov, najmé ak predpokladaju natlak na
rast miezd. Na druhej strane predajcovia motorovych vozidiel hldsia ozivenie zdujmu

o kapu auta, takze predpokladaju aj nabor novych zamestnancov.

®ROPKE, Oliver. Stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru, 2023, [elektronicky zdroj.
Dostupné na: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:52023TE0695]
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Deflacia v spotrebitel'skych cenach a dvojciferny pokles v zahranicnom obchode
naznaCuju, ze nizky domdaci dopyt bude mat’ brzdiaci vplyv na globalnu ekonomiku.
Negativne trendy sa prejavuju aj v stavebnom sektore, kde prisna menovéa politika
zvyraziuje jeho tarchu. S pozitivnym akcentom vSak mozno konsStatovat, ze napriek
pesimistickym vyhliadkam ma priemysel stale vysoku zasobu nevybavenych objednavok,
¢o mobze prispiet’ k doCasnej odolnosti ekonomik s taziskom na priemysle.

Nestalost’ cien sluzieb je dovodom, pre¢o Organizacia pre hospodarsku spolupracu
a rozvoj predpokladd, ze miera infldcie zostane nad 2 % v eurozdne pocas celého roku
2024. Vzhl'adom na tato situaciu sa oCakava, Ze klIiCoveé urokové sadzby zacnu klesat’,

pravdepodobne koncom budticeho roka.

Tabul’ka 1 Vyvoj inflacie v eurozdne a na Slovensku v rokoch 2019 - 2023

Rok 2019 2020 2021 2022 2023
Eurozéna 1,2 % 0,3 % 2,6 % 2% 2,4 %
Slovensko 2,7 % 1,2 % 3,2 % 12,8 % 10, 5%

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 1 Vyvoj inflacie v eurozone a na Slovensku v rokoch 2019 — 2023
Zdroj: Vlastné spracovanie

Na grafickom zobrazeni 1 mdZeme pozorovat vyvoj inflicie v eurozéne a na

Slovensku v priebehu sledovaného ¢asového obdobia. M6zeme skonstatovat’, ze inflacia na
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Slovensku bola v kazdom sledovanom roku vyssSia ako celkova inflacia v eurozone.
Maximalna hodnota inflacie, ktora bola dosiahnuta v naSom ¢asovom obdobi je v roku
2022 vo vyske 12 % na Slovensku. Minimalna hodnota, ktora bola dosiahnuti v priebehu
nasho sledovaného obdobia bola vo vyske 1,20 % v roku 2020 na Slovensku. V eurozone
bola maximalna hodnota inflacie v roku 2021 vo vyske 2,60 % a minimalna hodnota

inflacie bola v roku 2020 vo vyske 0,30 %.
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2 Ciel’ prace
Hlavnym cielom diplomovej prace je empirickd analyza vplyvu inflicie na
podnikatel'ski sféru v SR. Sucastou prace je aj navrhnutie konkrétnych opatreni na
zmiernenie nepriaznivych ucinkov inflacie a prisposobit’ sa meniacim podmienkam na
trhu.
Popri hlavnom cieli sme si zadefinovali aj parcialne ciele, ktorymi st:
e charakterizovat’ inflaciu a podnikatel'sky sektor z teoretick€ho hl'adiska,
e vypocet a grafické zobrazenie zavislosti medzi inflaciou a trzbami danej krajiny,
e charakterizovat' stCasny stav rieSenej problematiky priemyslu z teoretického
hladiska,

e analyzovat' a spracovat udaje ziskané o trzbach podnikov v réznych odvetviach

priemyslu.

36



3 Metodika prace a metody skimania

Na preukazanie hlavného ciel'a sme pri zisteny vzdjomného vztahu inflacie a trzieb
pouzili matematicko — Statistickii metédu odhadu najmensich Stvorcov, ktord sa pouziva na
odhad parametrov v modeli. Pri uréeni linearneho regresného modelu budeme vychadzat
z nasledovnej rovnice:

Yi = Bo+ P xxi +uy
kde:
e vy - zavisld premenna,
e X; —nezavisla premenna,
e [3o- regresna konStanta,
e [31 —regresny koeficient,
e u; —ndhodna chyba.

Na potvrdenie vzajomného vzt'ahu medzi inflaciou a trzbami sme si vybrali d’alSiu
premennit ato HDP aobyvatela. Pri urCeni linedrneho regresného modelu budeme
vychadzat’ z nasledujtcej rovnice:

Yi=PBo+Pr*xxs+ P xx2 +uy

kde:

e vy - zavisld premenna,
e X; —nezavisla premenna,
e X; —nezavislad premenna,
e [3o- regresna konstanta,
e [31 —regresny koeficient,
e [2—regresny koeficient,
e u; —ndhodna chyba.

Proces pripravy a spracovania diplomovej prace sme rozdelili na dve Ccasti,
teoreticka Cast’ a praktickd, resp. aplikacna Cast. V ramci teoretickej Casti sme teoreticky
definovali inflaciu a jej Struktaru, podnikatel'sky sektor, finan¢nu politiku, vplyv okolia na
finan¢nu politiku, vyvoj a vplyv inflacie na Slovensko a eurozénu.

V praktickej cCasti sme skumali vzdjomny vztah inflacie a trZieb pomocou
ekonometrického programu GRETL. Dalej sme pozorovali vyvoj trzieb jednotlivych

spolo¢nosti v roznych odvetviach priemyslu v obdobi rokov 2016 — 2022.
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V ramci spracovania diplomovej prace sme pouzili nasledovné metddy skiimania:

analyza — tato metdda bola vyuzitd v oboch castiach zavereCnej prace,
aplikovali sme ju na skimanie informacii ¢i uz z literarnych alebo
elektronickych zdrojov, ale aj na skimanie udajov v praktickej Casti,

syntéza — pouzili sme ju pri zjednoteni a integracii udajov, ktoré sme ziskali,
tato metdda nam umoznila spojit’ informéacie a poznatky z r6znych zdrojov,
systematizacia — zahffia dokladny zber dostupnych kniZznych a internetovych
zdrojov,

komparacia — tito metédu sme vyuzili na porovnavanie vysledkov, ktoré sme

dosiahli v rdmci nasho vlastného vyskumu.
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4 Vysledky prace a diskusia

V tejto Casti prace aplikujeme linearny regresny model pre zistenie vplyvu inflacie
na trzby podnikov. Nakolko sme v predchadzajucich kapitolich nespomenuli pojem
priemysel, tak sa mu blizSie budeme venovat v tejto kapitole, ako aj jednotlivym
odvetviam priemyslu na Slovensku. Z kazdého odvetvia priemyslu sme si vybrali 3

podniky, prostrednictvom ktorych sme analyzovali vyvoj trzieb od roku 2016 po rok 2022.

4.1 Vyvoj priemyslu na Slovensku

Priemysel tvori zisadni cast’ slovenskej ekonomiky. Prispieva k vytvaraniu
narodného déchodku zhruba jednou tretinou. Jeho sucCasny stav, Struktira a geograficke
rozloZenie je formované minulym vyvojom.

Rozvoj priemyselnej vyroby na Slovensku zacal v 19. storoCi. Z malych
remeselnych dielni a manufaktir postupne vyrastali vel'ké tovarne, kde sa zacala aplikovat’
strojova vyroba. Tento prechod bol klI'icovym momentom, kedy sa zacala utvarat’ moderna
priemyselna Struktra.

Strojova technika sa rozsirila aj do d’alSich odvetvi a zdsadne ovplyvnila ich rozvoj.
Tradicné sektory ako napr. bansky, drevarsky, textilny, sklarsky a papierensky priemysel
zazivali dynamicky rozvoj. Na nizSich uzemiach krajiny sa intenzivne spracovavali
pol'nohospodarske produkty v potravinarskom sektore.

Na konci 19. storo¢ia sa zacCal rozSirovat aj chemicky priemysel hlavne
v Bratislave, kde bola moznost’ dovozu surovin po Dunaji. Zavadzanim strojov do vyroby
a vyrazny rozvoj zelezni¢nej dopravy viedli k vzniku strojarskych opravarenskych
podnikov.

Pocas hospodarskej krizy sa usilovalo o potlacenie aktivity konkurenénych
podnikov na Slovensku. Priemyselnd vyroba bola riadena planovito a jednotlivé odvetvia
sa rozvijali podl'a potrieb celého Cesko-Slovenska. Velky doraz sa kladol predovietkym na
tazku strojarsku vyrobu, hutnictvo, chemicky priemysel a vyrobu stavebného materidlu.

Po prechode na trhové hospodarstvo sa priemysel zacal transformovat. Mnohé
zavody prestupili zo Statneho vlastnictva do sukromného. Mnohé velké podniky sa
rozdelili na menSie, ktoré su flexibilnejSie vo¢i dopytu trhu.

V sti€asnosti je najviac rozSirenym priemyslom na Slovensku automobilovy,

elektrotechnicky, farmaceuticky, papierensky, drevarsky, chemicky a priemysel energetiky.
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Strojarsky priemysel

Strojarsky priemysel predstavuje jeden z kIiCovych sektorov slovenske;j
ekonomiky. Okrem bohatej historickej tradicie je tesne prepojeny aj s dominantnym
automobilovym priemyslom. Vzhl'adom na svoju vSestrannost ma strojarstvo velky
potencial na rozSirenie slovenskej ekonomiky smerom k inym odvetviam ako napr.:
zbrojarsky, letecky alebo vesmirny priemysel.

Slovensko pontka priaznivé podmienky pre vyskum a vyvoj, ¢o prildkalo nie len
domace firmy, ale aj zahrani¢né spolo¢nosti s inovativnymi rieSeniami a technologiami.

V tomto odvetvi priemyslu sme si vybrali 3 podniky. Prvym podnikom je
Schaelffler Kysuce, spol. s.r.o0., ktorého vyroba je zamerana na loziska, komponenty pre
motory. V tabulke 2 moédzeme pozorovat aké trzby dosiahol podnik v priebehu
rokov 2016 — 2022. Priemernéa hodnota trzieb daného podniku v naSom sledovanom obdobi
sa pohybuje na urovni okolo 598 mil. EUR.

Tabul’ka 2 Trzby podniku Schaelffler Kysuce, spol. s.ro. v milibnoch EUR
v rokoch 2016 -2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 593 mil. | 608 mil. | 649 mil. | 610 mil. | 509 mil. | 561 mil. | 659 mil

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)

649 659
593 608 610
561
‘ 509 ‘
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Graf 2 Trzby spolocnosti Schaelffler Kysuce, spol. sro. v mil. EUR
v rokoch 2016 — 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie
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V grafickom zobrazeni 2 mozZeme pozorovat’ postupny nérast trzieb od roku 2016
po rok 2018, kedy trzby dosiahli trovenn 649 mil. EUR. Po roku 2018 zacali trzby klesat’
a dosiahli miniméalnu hodnotu trzieb v naSom sledovanom obdobi a to 509 mil. EUR v roku
2020. Maximalnu hodnotu dosiahnutych trzieb zaznamenavame v roku 2022, kedy trzby
dosiahli vysku 659 mil. EUR.

Druhou spoloénostou, ktorti sme si vybrali z tohto odvetvia je TATRAVAGONKA,
a.s., ktora je zamerana na vyrobu voziov pre zeleznicnu dopravu. V tabul’kovom zobrazeni
3 mdzeme sledovat’ vyvoj trzieb spolo¢nosti v priebehu rokov 2016 — 2022. Priemerna
hodnota trzieb spolo¢nosti sa pohybuje okolo 358 mil. EUR.

TabuPka 3 Trzby spolo¢nosti TATRAVAGONKA, as. v milionoch EUR
v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 191 mil. | 222 mil. | 287 mil. | 369 mil. | 419 mil. | 455 mil. | 560 mil

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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191 I
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Graf 3 trzby spolo¢nosti TATRAVAGONKA, a.s. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

Na grafe 3 mozeme sledovat’ postupny rast trzieb spolo¢nosti. V roku 2016 dosiahla
spolo¢nost’ minimalnu hodnotu trzieb vo vyske 191 mil. EUR a vroku 2022 dosiahla
spolo¢nost’ maximalnu hodnotu trzieb vo vyske 560 mil. EUR.

Poslednym podnikom z tohto odvetvia je Embraco Slovakia, s.r.o.. Vyroba a predaj

daného podniku je zamerany na komponenty pre chladiace pristroje, motory pracok
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a suSiCiek. V tabulke 4 mdézeme pozorovat’ aké trzby dosiahol podnik v priebehu rokov
2016 —2022. Priemerna hodnota trzieb tohto podniku je 250 mil. EUR.

Tabulka 4 Trzby podniku Embraco Slovakia, s.ro. vmilionoch EUR
v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby |222mil. | 241 mil. | 237 mil. |252mil. | 218 mil. |313 mil. | 264 mil

Zdroj: Viastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 4 Trzby podniku Embraco Slovakia, s.r.o. vmil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Viastné spracovanie

Na grafe 4 mo6zeme pozorovat’ kolisanie trzieb od roku 2016 po rok 2020. V roku
2021 trzby stapli na hodnotu 313 mil. EUR, ¢o mdZeme povaZovat aj za maximalnu vySku
trzieb v naSom sledovanom obdobi. Avsak trzby v roku 2022 opét poklesli na hodnotu 264
mil. EUR.
Automobilovy priemysel

Vyvoj automobilového priemyslu na Slovensku a jeho zaclenenie medzi svetové
automobilového centra sa datuje do 90. rokov minulého storocia, ked nemecka
automobilova spoloc¢nost’ Volkswagen otvorila zavod na vyrobu automobilov v blizkosti
Bratislavy. Tymto sposobom zacalo Slovensko nova éru rozvoja priemyselnej vyroby,
najmi v sektoroch strojarstva a automobilovej vyrobe.

Automobilky ako PSA Citroen, Kia Motors a Volkswagen produkuji obrovské

mnozstvo novych vozidiel. AvSak, zameranie sa na automobilovy priemysel prindsa aj
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svoje nevyhody. Nakolko v pomere medzi poctom obyvatelov a poctom vyrobenych
automobilov patrime medzi svetova Spicku ¢o znamend, ze sme ako ekonomika vel'mi
zavisli na tomto odvetvi. Pocas hospodarskej krizy alebo obdobia nizkeho dopytu po
automobiloch moZze nastat’ zvySena nezamestnanost’.

Automobilovy priemysel na Slovensku zamestnava viac ako 260 000 I'udi, tvori 10
% podiel na tvorbe HDP a 40 % podiel na exporte SR (SARIO).

Z tohto odvetvia sme si vybrali 3 podniky, ktorym priblizime vyvoj trzieb. Nasimi
vybranymi podnikmi bude Volkswagen Slovakia, a.s., KIA Slovakia, s.r.o., Mobis
Slovakia, s.r.o. Trzby tychto spolo¢nosti s tvorené vyrobou a predajom automobilovych
vozidiel.

Bratislavsky podnik Volkswagen Slovakia je jediny zavod, ktory pod jednou
strechou vyrdba Styri r6zne znacky 4aut a viac ako 99 % produkcie je exportované do
zahranicia. Tabulkové zobrazenie 5 ndm priblizuje vyvoj trzieb v urCitom ¢asovom useku.

V priemere sa hodnoty trzieb podniku pohybuji okolo 9,6 miliard EUR.

Tabul’ka 5 Trzby podniku Volkswagen Slovakia, a.s. v miliardich EUR
v rokoch 2016 - 2022
Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

7,57 7,55 10,38 10,39 9,73 9,53 9,73
Trzby

mld. mld. mld. mld. mld. mld. mld.
Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)

10.38 10.39
9.73 9.53 9.73
7.57 7.55 | | ‘
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Graf S TrZzby podniku Volkswagen Slovakia, a.s. v mld. EUR v rokoch 2016 - 2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Od roku 2016 az po rok 2019 moézeme vidiet', Ze trzby spolo¢nosti postupne rastli,
kedy dosiahli hodnotu az 10, 39 miliard EUR v roku 2019. V rokoch 2020 a 2021 trzby
mierne poklesli. Po uvolneni opatreni sa situdcia obnovila a podnik zacal fungovat’
v normalnom rezime, ¢o pozorujeme aj na vyske trzieb, ktoré opat’ v roku 2022 vzrastli na
9,73 miliard EUR.

Dalsim podnikom z tohto odvetvia bude KIA Slovakia, ktorej vyroba sa taktieZ
zameriava na vyrobu a predaj automobilov. Tabul'kové zobrazenie 6 nam priblizi aké trzby
mal podnik od roku 2016 do roku 2022. V priemere sa hodnoty trzieb v podniku pohybuju
okolo 5,49 mld. EUR.

Tabulka 6 Trzby podniku KIA Slovakia, s.r.o. v miliarddich EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 5,57 mld. | 5,18 mld. | 5,19 mld. | 5,59 mld. | 4,58 mld. | 5,54 mld. | 6,76 mld.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 6 Trzby podniku KIA Slovakia, s.r.o. v mld. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

Od roku 2016 aZ po rok 2018 moZeme vidiet, Ze trzby spolo¢nosti mierne klesli,
kedy dosiahli hodnotu 5,19 mld. EUR v roku 2018. Avsak, v roku 2019 vzrastli na Groveii
5,59 mld. EUR, ale v roku 2020 trzby klesli na 4, 58 mld. EUR, nakol'ko bola v tomto

obdobi znizend kupna sila, ¢o bolo zapri¢inené aj mierou inflacie. Po ustaleni situdcie
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v krajine trzby v roku 2021 — 2022 opét’ vzrastli, a to na Groven 6,76 mld. EUR za rok
2022.

Poslednym vybranym podnikom v automobilovom priemysle je spolo¢nost’ Mobis
Slovakia, s.r.0., ktord je taktiez zamerana na vyrobu a predaj motorovych vozidiel. Tabul'ka
7 ndm priblizuje vyvoj trzieb od roku 2016 po rok 2022. Priemernd hodnota trzieb v tejto
spolo¢nosti sa pohybuje okolo 1,5 mld. EUR.

Tabul’ka 7 Trzby podniku Mobis Slovakia, s.r.o. v miliarddch EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 1, 44 mld. | 1,42 mld. | 1,48 mld. | 1,55 mld. | 1,21 mld. | 1,48 mld. | 1,81 mld.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 7 Trzby podniku Mobis Slovakia, s.r.o. v mld. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

Od roku 2016 az po rok 2019 mozeme vidiet', Ze trzby spolo¢nosti postupne rastli,
kedy dosiahli hodnotu az 1,55 miliard EUR v roku 2019. V rokoch 2020 trzby mierne
poklesli, ¢o mdZe mat za nasledok zvysenie ndkladov na vyrobu alebo zniZenie kupnej sily
v dosledku inflacie. V rokoch 2021 — 2022 mdzeme pozorovat zvySenie trzieb az na
uroven 1,81 mld. EUR v roku 2022.
Elektrotechnicky priemysel

Je jednym z hlavnych pilierov slovenskej ekonomiky. Vyrobky tohto odvetvia

ovplyviiuji kvalitu nasho Zivota, ¢i uz st Ziarovky alebo doméce spotrebice.
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Prvé firmy, ktoré zacali uberat’ smerom elektrotechnického priemyslu vznikali v 19.
storo¢i. Centrom elektrotechnického priemyslu sa stala Bratislava, kde vznikol podnik na
vyrobu kablov a izolacnych materialov. Tento podnik vyvazal produkty po celej Europe,
aj do zahrani¢ia. AvSak, vtejto dobre bola pomerne vysokd konkurencia, hlavne zo
zahranicia, a tak mnoho firiem elektrotechnického priemyslu prebrali zahrani¢né podniky,
napriklad Siemens.

Po roku 1989 sa preukazalo, ze elektrotechnicky priemysel zaostava oproti
zahrani¢nej konkurencii a nastala recesia. Od polovice 90-tych rokov 20. storoCia nastal
nepretrzity ndrast trzieb, pridanej hodnoty a zamestnanosti. V tomto obdobi
elektrotechnicky priemysel na Slovensku réstol najrychlejSie spomedzi vSetkych odvetvi
priemyselnej vyroby. Tento rychly nérast rozvoja odvetvia moézu zahranicni investori
(KULLA, 2013).

Celkovy rast elektrotechnického priemyslu bol ovplyvneny rozSirenim findlnych
vyrobkov ako napr.: televizory, DVD rekordéry, ale aj vyrobou naviazanou na
automobilovy priemysel. Najviac sledovanym ukazovatel'om st trzby, ale pridand hodnota
vytvara vyznamne redlnejsi obraz vykonnosti elektrotechnického priemyslu.

Medzi najvyznamnejSie podniky elektrotechnického priemyslu na Slovensku su
Samsung Electronics Slovakia, Foxconn a dcérske spolo¢nosti Panasonicu.

Sucasny rychly rozvoj -elektrotechnického priemyslu poskytuje aj vysoku
perspektivu v nasledujticich rokoch. Rozsirovanim vyrobnych procesov na Slovensku sa
vytvara nové prostredie pre vyskumno — vyvojové centra a budi mat dopad na rast
pridanej hodnoty v tomto odvetvi aj v budicnosti.

Z tohto odvetvia sme si vybrali 3 podniky, ktorym priblizime vyvoj trzieb. Nasimi
vybranymi podnikmi bude SAMSUNG Electronics Slovakia, s.r.o., Foxconn Slovakia
spol., s.r.o. a Panasonic Industrial Devices Slovakia, s.r.o. Trzby tychto spolo¢nosti su
tvorené vyrobou a predajom televizorov, velkoformatovych panelov a elektronickych
suciastok.

Nasim prvym podnikom, ktory budeme analyzovat je SAMSUNG Electronics
Slovakia, s.r.o., ktorého vyroba sa zameriava hlavne na televizory a velkoformatové
panely. Tabul'kovom zobrazenie 8 ndm pribliZi vyvoj trzieb tohto podniku v rokoch 2016 —

2022. Priemerna hodnota trZieb pre tito spolo¢nost’ predstavuje 1,84 mld. EUR.
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Tabulka 8 Trzby podniku SAMSUNG Electronics Slovakia, s.r.o. v miliardich EUR
v rokoch 2016 - 2022

Rok

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

Trzby

2,77 mld.

2,38 mld.

1,76 mld.

1,44 mld.

1,26 mld.

1,63 mld.

1,65 mld.

Zdroj: Viastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 8 Trzby podniku SAMSUNG Electronics
v rokoch 2016 — 2022

Slovakia, s.r.o. v mld. EUR

Zdroj: Vlastné spracovanie

Vroku 2016 dosiahla spolo¢nost vo svojich trzbach maximum v nasom
sledovanom obdobi, ato 2, 77 mld. EUR. Od roku 2017 az po rok 2020 mo6zeme
pozorovat’ klesanie trzieb az na Uroveit 1,26 mld. EUR v roku 2020, ¢o m6ze mat’ za
nasledok vysSia miera inflacie v tomto roku. Po ustaleni situdcie v krajine zacali trzby
podniku rést’ v rokoch 2021 — 2022 a to na Groven 1,65 mld. EUR v roku 2022.

DalSou spoloénostou, ktori sme si vybrali z tohto odvetvia bude Foxconn Slovakia,
spol. s.r.o., ktord je zamerana na vyrobu a predaj LCD, OLED televizorov a dosiek
plosnych spojov SMT technolégiou. Tabul'kové zobrazenie 9 nam priblizi aké trzby mal

podnik od roku 2016 po rok 2022. Priemerna hodnota trzieb tohto podniku predstavuje
1,10 mld. EUR.
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Tabulka 9 Trzby podniku Foxconn Slovakia, spol. s.ro. v miliardich EUR
v rokoch 2016 — 2022
Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Trzby | 1,04 mld. | 1,12 mld. | 1,20 mld. | 1,21 mld. | 1,00 mld. | 1,14 mld. | 0,97 mid.
Zdroj: Viastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 9 Trzby spolo¢nosti Foxconn Slovakia spol. s.r.o. v mld. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafe 9 méZeme pozorovat’, ze trzby v spolo¢nosti od roku 2016 do roku 2019
postupne rastli. V roku 2019 spolo¢nost’ dosiahla maximalnu Groven trzieb, a to 1,21 mld.
EUR. V roku 2020 trzby poklesli na hodnotu 1 mld. EUR, ¢o mohla zapri€init' aj miera
inflacie, ktora sa pohybovala v priemere okolo 1,9 %. V roku 2021 trzby podniku vzrastli
na 1,14 mld. EUR, ale v roku 2022 opét’ klesli na tiroveii 0,97 mld. EUR.

Poslednym vybranym podnikom v elektrotechnickom priemysle, ktory sme si
vybrali je Panasonic Industrial Devices Slovakia, s.r.o., ktory sa zaobera vyrobou
a predajom elektronickych suciastok. V tabulke 10 mdZeme pozorovat vyvoj trzieb
spolo¢nosti v priebehu rokov od 2016 — 2022. Priemernd hodnota trzieb v tomto
sledovanom obdobi je 281 mil. EUR.

Tabul’ka 10 Trzby podniku Panasonic Industrial Devices Slovakia, s.r.o. v milionoch EUR
v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 216 mil. | 207 mil. | 199 mil. | 245 mil. | 269 mil. | 336 mil. | 496 mil

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 10 Trzby podniku Panasonic Industrial Devices Slovakia, s.r.o. vmil. EUR
v rokoch 2016 — 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafe 10 méZeme sledovat’ postupné narastanie trzieb od roku 2016 po rok 2022.
Minimalnu hodnotu trzieb spolo¢nost’ dosiahla v roku 2018, kedy sa uroven trzieb
pohybovala na arovni 199 mil. EUR. Maximalnu uroven trzieb vo vysSke 496 mil. EUR

dosiahla spolo¢nost’ v roku 2022.

Hutnicky a zlievarensky priemysel

Na uzemi Slovenska sa hutnicky priemysel rozrastal hlavne na vychodnom uzemi,
nakolko toto uzemie oplyvalo bohatstvom zeleznej rudy, medi, zlata, striebra, niklu,
kobaltu a ortuti. K priaznivym prirodnym podmienkam pre zavadzanie hutnickeho
priemyslu patrili aj rozsiahle lesy a vodné zdroje.

Toto odvetvie zahfila podniky, ktoré sa venuju vyrobe kovovych materidlov
a vyrobkov. Zarad’uje sa sem aj vyroba strojov a zariadeni, vyroba fixnych a mobilnych
zariadeni, vyroba dopravnych prostriedkov a ich suciastok.

Dominantné postavenie v ramci hutnickeho priemyslu na uzemi Slovenska a jeden
z najvacSich producentov ocele v strednej Eurdpe je podnik U.S. STEEL KoSice.
Rizikovymi faktormi pre tento podnik je nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily,
sprisiovanie emisnych noriem, rekordné ceny elektrickej energie a potreba modernizécie

existujucich vyrobnych kapacit. Dal§imi podstatnymi podnikmi hutnictva su Slovalco, a.s.,
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Bekaert Hlohovec, a.s., Zeleziarne Podbrezova, a.s. a OFZ, a.s. amnoho daliich
(STRAPAC, 2018).

Hutnicky priemysel je jednym z hlavnych odvetvi, ktory pomohol s celému
priemyslu Slovenska a stal sa hlavnym dovodom jeho rastu. Za uspechom tohto odvetvia
stalo najmi zvySenie ceny ocele, znizenie dovozu jednotlivych ocelovych produktov
a export produktov do zahranicia.

Z odvetvia hutnickeho priemyslu sme si na analyzu vyvoja trzieb vybrali 3
spolo¢nosti. Tymito podnikmi st U.S. Steel Kosice, s.r.o0., Slovalco, a.s., Bekaert Slovakia,
s.r.0.. Trzby tychto spolo¢nosti si tvorené prevazne spracovanim a vyrobou ocele.

Prvym podnikom, ktory budeme analyzovat' je U. S. Steel KoSice, ktory je
najvacsim vyrobcom ocele v strednej Eurdpe a najvyznamnej$im prvkom slovenskej
ekonomiky. Tabul'ka 11 ndm priblizi vyvoj trzieb daného podniku v rozmedzi rokov 2016 —
2022 v mld. EUR. Priemern4d hodnota trzieb v danom sledovanom obdobi je 2,69 mld.
EUR.

Tabul’ka 11 Trzby spolo¢nosti U. S. Steel KoSice, s.r.o. v miliardich EUR
v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 2,02 mld. | 2,61 mld. | 2,71 mld. | 2,14 mld. | 1,71 mld. | 3,59 mld. | 4,02 mld.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 11 Trzby spoloc¢nosti U. S. Steel KoSice, s.r.o. v mld. EUR v rokoch 2016 — 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Na grafickom zobrazeni 11 moézZeme pozorovat, ze v roku 2016 sa Uroven trzieb
pohybovala na urovni 2, 02 mld. EUR. Od roku 2017 do roku 2018 mdzeme pozorovat’
narast z 2,61 mld. EUR na 2,71 mld. EUR, ale v roku 2019 trzby opit’ klesli ma urovenl
2,14 mld. EUR. Minimalnu hodnotu trzieb zaznamenavame v roku 2020, kedy trzby
dosahovali hodnotu 1,71 mld. EUR. Od roku 2021 m6zeme opit’ pozorovat postupny rast
trzieb. Maximalnu uroven trzieb zaznamenavame v roku 2022, kedy sa vyska trzieb
vy$plhala na 4,02 mld. EUR.

Dalsou spolo¢nostou, ktora sme si vybrali je Slovalco, a.s., ktora je vynimo&na
svojou vyrobou hlinika a hlinikovych vyrobkov. V tabulke 12 mézeme pozorovat aké
trzby mala spolo¢nost’ v rozmedzi rokov 2016 — 2022. Priemernd hodnota trzieb v danom
podniku dosahuje vysku 361,71 mil. EUR
Tabul’ka 12 Trzby spolocnosti Slovalco, a.s. v milionoch EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 318 mil. | 361 mil. | 400 mil. | 376 mil. | 283 mil. | 418 mil. | 376 mil

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 12 Trzby spolo¢nosti Slovalco, a.s. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie

Na grafe 12 mdZeme pozorovat’ postupny nérast trzieb od roku 2016 po rok 2018,
kedy trzby dosiahli hodnotu 400 mil. EUR v roku 2018. Nasledne od roku 2019 zacali

trzby klesat’. V roku 2020 méZeme pozorovat’ minimalnu hodnotu trzieb v naSom ¢asovom
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rozmedzi, ktorou je 283 mil. EUR. V roku 2021 mézeme pozorovat maximalnu hodnotu
trzieb vo vyske 418 mil. EUR. V roku 2022 trzby opit’ klesaju na uroveit 376 mil. EUR.
Poslednou spolo¢nost'ou, ktory sme si vybrali z odvetvia hutnickeho priemyslu je
Bekaert Slovakia, s.r.0., ktord sa zaobera vyrobou ocel'ovych drétov, zviazkov, 1an a kablov.
V tabul’ke 13 m6zeme pozorovat’ vyvoj trzieb danej firmy v rozmedzi rokov 2016 — 2022.
Priemerna hodnota trzieb v spolo¢nosti Bekaert Slovakia, s.r.o0. je mil. EUR.
Tabul’ka 13 Trzby podniku Bekaert Slovakia, s.r.o. v milionoch EUR v rokoch 2016 -
2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 122mil. | 136 mil. | 144 mil. | 145 mil. | 119 mil. | 150 mil. | 196 mil

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 13 Trzby podniku Bekaert Slovakia, s.r.o. vmil. EUR v rokoch 2016 — 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie

Na grafickom zobrazeni 13 m6Zeme pozorovat’ postupny narast trZieb od roku 2016
az po rok 2019. V tomto ¢asovom rozmedzi narastli trzby z hodnoty 122 mil. EUR na 145
mil. EUR. V roku 2020 trzby prudko klesli na hodnotu 119 mil. EUR, ¢o je néasledkom
zvySenim nakladov na vyrobu a znizenim kupnej sily. V roku 2021 trzby opét’ narastli do
vySky 150 mil. EUR. Maximalnu dosiahnutti hodnotu trzieb moéZeme pozorovat’ v roku

2022, kedy vzrastli trzby aZ na hodnotu 196 mil. EUR.
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Chemicky, plastikarsky a sklarsky priemysel

Toto odvetvie priemyslu v sebe zahffia podniky, ktoré su zamerané na produkciu
vyrobkov z plastu a gumy. Taktiez podniky chemického priemyslu realizuji premenu
organickych a anorganickych surovych materidlov chemickym procesom. Pri tejto vyrobe
rozliSujeme proces vyroby zékladnych chemikalii, ktoré tvoria primdrnu skupinu
priemyselnych vyrobkov, od vyroby medziproduktov a vyslednych produktov, ktoré su
vyrobené dalSou upravou zdkladnych chemikalii. Do tohto odvetvia zarad’'ujeme aj
spracovanie a vyrobu skla a sklenych vyrobkov.

Vsetky tieto odvetvia maji bohati historiu, ktord siaha az do Cias Rakusko —
Uhorska. Sklarsky priemysel ma vSak najdlh$iu historiu, pretoze prva sklareii na naSom
uzemi bola zaloZena v 14. storo¢i. Dlht tradiciu ma aj chemicky priemysel. Najstar§Sim
chemickym podnikom na naSom uzemi je Apollo, na ktory nadvdzuje dneSny
Slovnaft, a.s..

Plastikarsky priemysel vznikol na naSom tizemi v obdobi po 2. svetovej vojne, kedy
sa odc¢lenil od chemického priemyslu. Postupnym vyvojom sa toto odvetvie stalo
strategickou sucastou slovenského priemyslu.

Dnes je odvetvie plastikarskeho, chemického a sklarskeho priemyslu kli¢ovou
a stabilnou sucast'ou slovenského priemyslu. Tieto odvetvia st izko prepojené s mnohymi
d’al§imi klicovymi odvetviami priemyslu ako napr.: automobilovy, elektrotechnicky.
Taktiez zohravaju dolezitt ulohu vo vyrobe, inovaciach a hospodéarskom raste krajiny.

Z pomedzi vyssSie uvedenych odvetvi sme si vybrali podniky ako SLOVNAFT a.s.,
APIS PLASTIC Slovakia, s.r.o. a RONA SK, s.r.o..

Podnik SLOVNAFT, a.s. je rafinérskou — petrochemickou spolo¢nostou, ktora sa
zaoberd spracovanim ropy. Okrem vyroby, skladovania a distriblicie podnik disponuje
najvac¢Sou maloobchodnou sietou v rdmei Slovenska, ktord je zamerand na predaj paliv
ana poskytovanie velkého mnoZstva sluzieb motoristom. V tabulke 14 moédZeme
pozorovat’ aké trzby mala dand firma v naSom ¢asovom rozmedzi od roku 2016 po rok
2022. Priemerné hodnota trzieb spolocnosti SLOVANFT, a.s. je 3,80 mld. EUR.

Tabul’ka 14 Trzby podniku SLOVNAFT, a.s. v miliardach EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 2,90 mld. | 3,42 mld. | 3,80 mld. | 3,62 mld. | 2,70 mld. | 4,06 mld. | 6,02 mld.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 14 Trzby podniku SLOVNAFT, a.s. vmld. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

Na grafickom zobrazeni 14 mozeme pozorovat’ postupny narast trzieb od roku 2016
az po rok 2018. V tomto ¢asovom rozmedzi narastli trzby z hodnoty 2,9 mld. EUR na 3,8
mld. EUR. V roku 2019 zacali trzby klesat’ z hodnoty 3,62 mld. EUR na hodnotu 2,7 mld.
EUR, ktora bola vroku 2020. Zaroven hodnotu trzieb zroku 2020 moézeme z nasho
zvoleného obdobia povazovat’ za minimalnu. V roku 2021 trzby opdt’ narastli do vysky
4,06 mld. EUR. Maximalnu dosiahnuti hodnotu trzieb mdéZeme pozorovat v roku 2022,
kedy vzrastli trzby az na hodnotu 6,02 mld. EUR.

Nasim d’al§im zvolenym podnikom je APIS PLASTIC Slovakia, s.r.o., ktord sa
zaobera vyrobou produktov z plastom ako napr.: obaly z plastu, folii, hadic, vyroba plastov
pre stavebnictvo. Hlavnym predmetom podnikania spolo¢nosti je vyroba predmetov
z plastov, ktoré st pouzité v automobilovom priemysle. V tabulkovom zobrazeni 15
mozeme sledovat’ vyvoj trzieb dané¢ho podniku v ¢asovom rozmedzi od roku 2016 po rok
2022. Priemerna hodnota trzieb v podniku APIS PLASTIC Slovakia, s.r.o. je 37, 96 mil
EUR.

Tabulka 15 Trzby podniku APIS PLASTIC Slovakia, s.ro. vmilionoch EUR
v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 15,9 mil. | 19,6 mil. | 22,6 mil. | 37, 1 mil. | 35,9 mil. | 45, 9 mil. | 88,7 mil

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 15 Trzby podniku APIS PLASTIC Slovakia, s.r.o. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafe 15 méZeme sledovat’ postupné narastanie trzieb od roku 2016 po rok 2022.
Minimalnu hodnotu trzieb spolo¢nost’ dosiahla v roku 2016, kedy sa uroven trzieb
pohybovala na trovni 15,9 mil. EUR. Maximalnu uroven trzieb vo vyske 88,7 mil. EUR
dosiahla spolo¢nost’ v roku 2022.

Poslednym podnikom v tomto odvetvi je spolo¢nost RONA SK, s.r.o., ktora je
zamerand na vyrobu bezolovnatého skla zndmeho ako kriStalin. Obchoduje s vyrobou
a servisom skla pre domacnosti, hotely a reStauracie. V tabul’kovom zobrazeni 16 mozeme
sledovat’ aké trzby mal podnik RONA SK, s.r.0. v rokoch 2016 — 2022. Priemerna hodnota
trzieb v danom podniku je 79,9 tis. EUR.

Tabul’ka 16 Trzby podniku RONA SK, s.r.o. v tisicoch EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 69,4tis. | 72,3tis. | 82,7tis. | 82,6tis. | 72,6tis. | 84,2tis. | 95,7 tis.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 16 Trzby podniku RONA SK, s.r.0. v tisicoch EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

Na grafickom zobrazeni 16 mdZeme pozorovat’ postupny narast trzieb od roku 2016
az po rok 2018. V tomto ¢asovom rozmedzi narastli trzby z hodnoty 69,4 tis. EUR na 82,7
tis. EUR. V roku 2019 zacali trzby klesat’ z hodnoty 82,6 tis. EUR na hodnotu 72,6 tis.
EUR, ktord bola vroku 2020. Zaroven hodnotu trzieb zroku 2020 méZeme z nasho
zvolen¢ho obdobia povazovat za minimalnu. V roku 2021 trzby opédt’ naréstli do vysky
84,2 tis. EUR. Maximalnu dosiahnutti hodnotu trzieb mo6zeme pozorovat’ v roku 2022,
kedy vzrastli trzby az na hodnotu 95,7 tis. EUR.
Textilny priemysel

Textilny priemysel tvori dolezitii ¢ast’ slovenskej ekonomiky a mé bohatu historiu,
ktora siaha az k prvej svetovej vojne. UZ v tom obdobi vznikali prvé textilné fabriky, ktoré
mali vyznamny vplyv na rozvoj ekonomiky. Do tohto odvetvia zarad’'ujeme vyrobu textilu,
pradenie vlakien, vyroba kobercov a rohozi, vyrobe koZenych alebo pracovnych odevov.
Do tohto odvetvia spada aj vyroba koZe, koZenych vyrobkov, kufrov, kabeliek ¢i obuvi.

Z tohto odvetvia sme si vybrali podniky ako Gabor spol., s.r.o., TATRA TEXTL,
s.r.o. a RIEKER OBUYV, s.r.0.

Podnik Gabor spol., s.ro. ma viac ako 100 rokov skusenosti, preto je aj
najznamejsou kvalitnou znackou panskej a damskej obuvi. V tabulke 17 mozZeme sledovat’
vyvoj trzieb danej firmy v ¢asovom rozmedzi od roku 2016 do roku 2022. Priemerna

hodnota trzieb spolo¢nosti Gabor spol., s.r.0. je 77,56 mil. EUR.
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Tabulka 17 Trzby podniku Gabor spol., s.r.o. v milionoch EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Trzby | 83,4 mil. | 87,1 mil. | 86,8 mil. | 75,9 mil. | 65,1 mil. | 57 mil. | 86,6 mil.
Zdroj: Viastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 17 Trzby podniku Gabor spol. s.r.o. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V roku 2016 dosahovali trzby hodnotu 84,4 mil. EUR. Nésledne v roku 2017 trzby
stipli do vysky 87,1 mil. EUR, ¢o mdZeme povaZovat za maximalnu hodnotu trZieb
v naSom grafe. V rokoch 2018 -2021 trZzby mierne poklesli, ¢o méze mat’ za nasledok
zvySenie ndkladov na vyrobu alebo zniZenie kupnej sily v dosledku miery inflacie.
Vyslednu hodnotu pre rok 2021 mdézeme z nasho grafu povazovat’ za minimalnu, pretoze
dosiahnutd hodnota je 57. mil. EUR. V roku 2022 trzby opét narastli do vysSky 86,6 mil.
EUR.

Dal§im zvolenym podnikom, ktory budeme analyzovat' je TATRA TEXTIL, s.r.0.,
ktory je zamerany na vyrobu postelnych vyrobkov, syntetickych spacich vakov,
vojenského a outdoorového oblecenia. V tabulke 18 moézeme sledovat’ aké trzby mal
podnik od roku 2016 do roku 2022. Priemerné hodnota trzieb dané¢ho podniku v naSom

¢asovom rozmedzi je 16, 41 mil. EUR.
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Tabul’ka 18 Trzby podniku TATRA TEXTIL, s.r.o. v milionoch EUR v rokoch 2016 —

2022

Rok

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

Trzby

6,05 mil.

9,21 mil.

17,1 mil.

14,3 mil.

18,9 mil.

20,7 mil.

28,6 mil.

Zdroj : Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 18 Trzby podniku TATRA TEXTIL, s.r.o. v mil. EUR v rokoch 2015 — 2022
Zdroj : Vlastné spracovanie

Na grafickom zobrazeni 18 méZeme sledovat’ postupny rast trzieb od roku 2016 po
rok 2018, avsak v roku 2019 poklesli na hodnotu 14,3 mil. EUR. V roku 2020 trzby opat’
zacali rast’ a v roku 2022 sa dostali na maximalnu hodnotu 28,6 mil. EUR.

Poslednym podnikom, ktory sme si zvolili v tomto odvetvi priemyslu je RIEKER
OBUYV, s.r.o., ktory je prevaZzne zamerany na vyrobu obuvi pre rézne vekové kategorie.
V tabulke 19 mdézeme pozorovat’ vyvoj trzieb podniku RIEKER OBUYV, s.r.o. v rozmedzi
rokov 2016 — 2022. Priemernd hodnota trzieb v danom ¢asovom rozmedzi sa pohybuje
okolo hodnoty 186 mil. EUR.

Tabulka 19 Trzby podniku RIEKER OBUYV, s.r.0. v milionoch EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 173 mil. | 182 mil. | 185 mil. | 191 mil. | 172 mil. | 163 mil. | 237 mil

Zdroj : Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 19 Trzby podniku RIEKER OBUYV, s.r.0. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafe 19 mézeme pozorovat’ postupny rast trzieb az po rok 2019, kde sa trzby
dostali k hodnote 191 mil. EUR. V rokoch 2020 a 2021 trzby postupne klesali. Hodnotu
trzieb v roku 2021 méZeme povazovat za minimalnu v naSom ¢asovom rozmedzi, pretoze
trzby dosiahli aroven 163 mil. EUR. Trzby v roku 2022 opit vzrastli na maximalnu

hodnotu a v 237 mil. EUR.

Potravinarsky priemysel
Potravinarsky priemysel zohrdva klIacovil ulohu v spracovatelskom priemysle,
pretoze
uzko suvisi s pol'nohospodarskou prvovyrobou. Jeho hlavny vyznamny prvok spociva
nielen v zabezpecovani potravinove] bezpecnosti obyvatelstva, ale aj v jeho socio —
ekonomickom vplyve na rozvoj tizemia. Vytvara velké mnoZstvo pracovnych prilezitosti
a prispieva k HDP.

Potravinarsky priemysel ma na Slovensku dlhoro¢nu tradiciu, aj ked’ v roku 1990
presiel znacnou reStrukturalizaciou. Vyznamnym bodom vo vyvoji potravinarskeho
priemyslu bol vstup Slovenska do EU, pretoZe tento krok si vyzadoval prispdsobenie sa
europskym trhom. Proces vstupu do EU priniesol na tizemie Slovenska
technicko — technologické inovicie, distribiciu a zmeny v procese vyroby.

V tomto odvetvi sme si vybrali taktiez 3 podniky, pri ktorych budeme sledovat’

vyvoj trzieb v ¢asovom rozmedzi. Prvym podnikom, ktory budeme analyzovat’ je Nestlé
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Slovensko, s.r.o.. Vyroba daného podniku je orientovand najmid na ceredlie, cukriky,
cokolady, dojcenskil vyzivu a napoje. V tabul’ke 20 mdézeme sledovat’ vyvoj trzieb danej
firmy

v rokoch 2016 — 2022. Ked'Ze trzby neustale rastu a v priemere sa pohybuju okolo hodnoty
191 mil. EUR.

Tabul’ka 20 Trzby podniku Nestlé Slovensko, s.r.o. v milionoch EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby | 163 mil. | 166 mil. | 173 mil. | 185 mil. | 193 mil. | 216 mil. | 244 mil

Zdroj: Viastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 20 Trzby podniku Nestlé Slovakia, s.r.o. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafe 20 mdZeme pozorovat, Ze trzby neustdle rasti. Minimalna hodnota trzieb
dosahuje hodnotu 163 mil. EUR vroku 2016 a maximalna hodnota trzieb dosahuje
hodnotu 244 mil. EUR v roku 2022.

Dal$ou spolocnostou, ktorts sme si vybrali v odvetvi potravinarskeho priemyslu je
TAURIS, a.s., ktorej zameranie je hlavne na vyrobu a distribuciu mésovych vyrobkov
a vysekového misa. V tabulkovom zobrazeni 21 moézeme sledovat’ aké trzby mala
spolo¢nost’ v ¢asovom rozmedzi od roku 2016 do roku 2022. Priemerna hodnota trzieb

v naSom zvolenom ¢asovom obdobi je 99,71 mil. EUR.
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Tabul’ka 21 Trzby podniku TAURIS, a.s. v miliénoch EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Trzby 67mil. | 82 mil. | 91 mil. | 101 mil 107 mil. 111 mil. 139 mil.
Zdroj: Viastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 21 Trzby podniku TAURIS, a.s v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafickom zobrazeni 21 moéZeme pozorovat postupny rast trzieb. Minimdlnu
hodnotu evidujeme vroku 2016, kedy bola hodnota trzieb 67 mil. EUR. Maximalnu
hodnotu trzieb pozorujeme v roku 2022, kedy hodnota trzieb bola 139 mil. EUR.

Poslednou spolo¢nostou, ktort sme si vybrali vtomto odvetvi je Tatranska
mliekaren, a.s., ktorej hlavnou c¢innostou je spracovanie mlieka a vyroba mlie¢nych
vyrobkov. V tabulke 22 mo6Zeme pozorovat aké trzby mala dand spolo¢nost
v rokoch 2016 — 2022. Ked'Ze trZzby neustale rasti1 a v priemere sa pohybuju okolo hodnoty

83,6 mil. EUR.

Tabul’ka 22 Trzby spolo¢nosti Tatransky mliekaren, a.s. v milibnoch EUR
v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Trzby 63,5mil. | 70mil. | 74,9 mil. | 83,6 mil. | 90,4 mil. | 90,6 mil. | 112 mil.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 22 Trzby spolo¢nosti Tatranskd mliekaren, a.s. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafe 22 mézeme sledovat’ postupné narastanie trzieb od roku 2016 po rok 2022.
Minimalnu hodnotu trzieb spolo¢nost’ dosiahla v roku 2016, kedy sa uroven trzieb
pohybovala na urovni 63,5 mil. EUR. Maximalnu troven trzieb vo vySke 112 mil. EUR

dosiahla spolo¢nost’ v roku 2022.

Farmaceuticky priemysel

Do tohto odvetvia patri vyroba medicinskych latok, ktoré sa pouzivaju pri vyrobe
liekov, ako napr.: antibiotik4 alebo vitaminy. Okrem toho sa sem radi aj sterilizacia krvi
vyroba chemicky cCistych cukrov, ktoré sa pouzivaji na medicinske ucely. Zarad'ujeme sem
vyrobu gazy, obvizy, rozne zdravotnicke pomdcky ako napr.: lekarske pristroje, zariadenie
so Specifickou funkciou.

Vybrali sme si 3 podniky, ktoré budeme v tomto odvetvi analyzovat. Prvou
spolo¢nostou je Saneca Pharmaceuticals, a.s., ktord sa zaobera hlavne farmaceutickou
vyrobou a technologiou vo farmacii. V tabulke 23 moZeme pozorovat aké trzby ma
spolo¢nost’ vrokoch 2016 — 2022. Priemernd hodnota trzieb v danej spolo¢nosti je

56,12 mil. EUR.
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Tabulka 23 Trzby spoloCnosti Saneca Pharmaceuticals, a.s. v milionoch EUR
v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby 47,7 mil. | 53,2 mil. | 34,8 mil. | 57,5 mil. | 61,5 mil. | 61,4 mil. | 73,2 mil.

Zdroj: Viastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 23 Trzby spolo¢nosti Saneca Pharmaceuticals, a.s. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafickom zobrazeni 23 mdZeme pozorovat' ndrast trzieb z roku 2016 na rok
2017, kedy trzby dosiahli vysku 53,2 mil. EUR. V roku 2018 trzby klesli na 38,4 mil.
EUR, alebo v d’alSom sledovanom obdobi trzby rastli do roku 2020. V roku 2021 trzby
poklesli len minimalne a opét’ narastli do vysky 73,2 mil. EUR v roku 2022.

Daldim podnikom, ktory sme si vybrali v tomto odvetvi je HBM Pharma, s.r.o..
Tento podnik je zamerany na vyrobu injekénych roztokov v ampuliach a vyrobou
a balenim tabliet. V tabulke 24 modzeme sledovat’ vyvoj trzieb dan¢ho podniku v rokoch
2016 — 2022. Priemerna hodnota trzieb tohto podniku v nasom sledovanom obdobi je 34,
13 mil. EUR.
Tabulka 24 Trzby podniku HBM Pharma, s.r.o. v milionoch EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby 25,6 mil. | 29,7 mil. | 33,2 mil. | 35,7 mil. | 36,8 mil. | 40,1 mil. | 37,8 mil.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 24 Trzby podniku HBM Pharma, s.r.0. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafe 24 méZzeme sledovat’ postupné narastanie trzieb od roku 2016 po rok 2022.
Minimalnu hodnotu trzieb spolo¢nost’ dosiahla v roku 2016, kedy sa uroven trzieb
pohybovala na trovni 25,6 mil. EUR. Maximalnu uroven trzieb vo vyske 40,1 mil. EUR
dosiahla spolo¢nost’ v roku 2021. V roku 2022 trzby opét’ poklesli na hodnotu 37,8 mil.
EUR.

Poslednym podnikom, ktory sme si vybrali vo farmaceutickom priemysle je
UNIMED PHARMA, spol. s.r.o.. Zameranie vyroby podniku je hlavne na oftalmologické
produkty, ako st napr.: ocné lieky a ocné roztoky. V tabul'kovom zobrazeni 25 mdzeme
pozorovat’ aké trzby mal dany podnik v rokoch 2016 — 2022. Priemerna hodnota trZieb
v podniku v nasom sledovanom obdobi je 14,54 mil. EUR.

Tabul’ka 25 Trzby podniku UNIMED PHARMA, spol. s.r.o. vmilibnoch EUR
v rokoch 2016 -2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby 143 mil. | 16,7 mil. | 15,9 mil. | 11,8 mil. | 12,5 mil. | 14,4 mil. | 16,2 mil.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 25 Trzby podniku UNIMED PHARMA, spol. sro. v mil EUR
v rokoch 2016 — 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie

Na grafe 25 m6zeme pozorovat’ postupny ndrast trzieb od roku 2016 po rok 2017,
kedy trzby dosiahli hodnotu 16,7 mil. EUR v roku 2017, tito vysku trzieb povazujeme aj
za maximalne dosiahnutd hodnotu v naSom ¢asovom rozmedzi. Nasledne od roku 2018
zacali trzby klesat. V roku 2019 médZeme pozorovat’ minimalnu hodnotu trzieb, ktorej
vyska je 11,8 mil. EUR. Od roku 2020 mdZeme pozorovat’ postupny narast trzieb az do
roku 2022, kedy trzby dosiahli hodnotu 16, 2 mil. EUR.

Drevarsky a papierensky priemysel

Drevospracujici priemysel zahfiia vyrobu réznych druhov vyrobkov ako rezivo,
aglomerované materialy a drevené stavebné materidly. Velké mnoZstvo dreva sa vyuZiva
hlavne v stavebnictve a pri vyrobe nabytku. Toto odvetvie priemyslu je uzko prepojené
s lesnym hospodarstvom, pricom obe vyuZivaji obnovitelni surovinu, ktorou je drevo.
Vzhladom na rdznorodost’ sektorov drevospracujiceho priemyslu, kazdy z nich ma
vyznamny vplyv na vykonnost’ ekonomiky.

Papierensky priemysel je odvetvie, ktoré vyZaduje vysoké mnoZstvo energie
a surovin, pricom ma vysoké kapitalové ndklady a dlhé investicné cykly. Toto odvetvie ma
potencidl dosiahnut’ nadpriemerné vysledky v oblasti efektivnosti zdrojov a inovacii.

Z odvetvia drevarskeho a papierenského priemyslu sme si vybrali niekolko

podnikov. Prvou spolo¢nostou je Mondi SCP, a.s., ktord je najvacSim integrovanym

65



zavodom na vyrobu papiera a buniCiny. V tabul’ke 26 mozeme pozorovat’ aké trzby mala
spolo¢nost’ v rokoch 2016 — 2022. Priemerna hodnota trzieb v naSom sledovanom obdobi
je 566 mil. EUR.

Tabulka 26 Trzby spolo¢nosti Mondi SCP, a.s. v milionoch. EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby 523 mil. | 517 mil. | 533 mil. | 502 mil. | 432 mil. | 588 mil. | 868 mil

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 26 Trzby spolo¢nosti Mondi SCP, a.s. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Viastné spracovanie

V grafe 26 moézeme sledovat cyklicky vyvoj trzieb, pretoze trzby klesaji
a nasledné rastu. V roku 2020 je hodnota trzieb na minimalnej vyske, co predstavuje 432
mil. EUR. V roku 2021 trzby opét’ vzrastli a v rok 2022 m6Zeme povaZovat’ za maximum
dosiahnutych trZieb, pretoZe narastli az do vysky 868 mil. EUR

Dal$im podnikom, ktory sa radi do drevarskeho priemyslu je DECODOM, spol.
s.r.0.. Vyroba tohto podniku je zamerand hlavne na vyrobu a predaj ndbytku. V tabulke 27
moZzeme sledovat’ aké trzby mal podnik v rokoch 2016 — 2022. Priemerna hodnota trZieb

daného podniku v naSom sledovanom obdobi je 62,9 mil. EUR.
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Tabulka 27 Trzby podniku DECODOM, spol. s.r.o. v mil. EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby 71,8 mil. | 73 mil. | 68,5 mil. | 69,8 mil. | 55,5 mil. | 50,4 mil. | 51,3 mil

Zdroj: Viastné spracovanie (podla Finstat, 2024)

73
71-8 68.5 69.8
55.5
| 50.4 51.3
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Graf 27 Trzby podniku DECODOM, spol. s.r.o. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafe 27 mdézeme pozorovat’ ndrast trzieb od roku 2016 po rok 2017, kedy rok

2017 moZeme oznacit’ aj ako maximalne dosiahnutl hodnotu trZieb vo vySke 73 mil. EUR.

v tomto podniku. Od roku 2019 trzby zacali postupne klesat’ do roku 2021. V roku 2022

opét vzrastli na hodnotu 51,3 mil. EUR.

Poslednym podnikom, ktory sme si vybrali je Metsa Tissue Slovakia, s.r.0., ktorého

vyroba je zamerana najmi na toaletny papier, kuchynské utierky a hygienické vreckovky.

V tabulke 28 mdZeme pozorovat’ aké trzby mal podnik v rokoch 2016 — 2022. Ked’Ze trzby

neustale rastu a v priemere sa pohybuji okolo hodnoty 118,8 mil. EUR.
Tabul’ka 28 TrZzby podniku Metsa Tissue Slovakia, s.r.o. v milionoch EUR v rokoch 2016

- 2022
Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Trzby 116 mil. | 118 mil. | 122 mil. | 111 mil. | 109 mil. | 104 mil. | 152 mil

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 28 Trzby podniku Metsa Tissue Slovakia, s.r.o. v mil. EUR v rokoch 2016 — 2022
Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafickom zobrazeni 28 mozeme pozorovat rast trzieb od roku 2016 do roku
2018. Od roku 2019 po rok 2021 trzby klesli. V roku 2022 trzby vzrastli do vysky 152 mil.
EUR. Tuto hodnotu mézeme povazovat’ aj za maximalnu v naSom sledovanom obdobi.

Minimalnu hodnotu trzieb dosiahol podnik vo vyske 104 mil. EUR v roku 2021.

Priemysel energetiky

Energetika je kI'icovym odvetvim ndrodného hospodarstva, zameraného na vyrobu,
ziskavanie, premenu a vyuzivanie jednotlivych foriem energie vratane tazby, vyroby,
rafinacie a distribucie.

Energetika je sucast'ou infraStruktiry na Slovensku a na nd$ vyskum sme si vybrali
3 podniky, ktorym opiSeme vyvoj trZieb v urCitom Case. Nasou prvou spolo¢nostou su
Slovenské elektrarne, a.s. ktora je zamerand najmd na distribuciu elektriny a zemného
plynu. V tabulke 29 m6Zeme pozorovat’ aké trzby mala spolo¢nost’ v rokoch 2016 — 2022.
Priemerny hodnota trzieb spolo¢nosti sa pohybuje okolo 2,80 mld. EUR.

Tabulka 29 Trzby spolocnosti Slovenské elektrarne, a.s. v miliardach EUR
v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Trzby 2,13 2,18 2,43 2,35 2,78 2,79 4,97
mld. mld. mld. mld. mld. mld. mld.

Zdroj: Viastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 29 Trzby spolo¢nosti Slovenské elektrarne, a.s. v mld. EUR v rokoch 2016 — 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafe 29 modzeme sledovat’ postupné narastanie trzieb od roku 2016 do roku
2019, kedy trzby poklesli na uroveni 2,35 mld. EUR. Trzby v roku 2020 vzréstli, ale v roku
2021 opat’ poklesli na vysku 2,79 mld. EUR. V roku 2022 trzby dosiahli maximalnu
uroven a to v hodnote 4,97 mld. EUR.

Dalsou spolo¢nostou, ktord budeme vtomto odvetvi skamat je Slovensky

plynarensky priemysel, a.s., ktory je taktieZ zamerany na distribuciu plynu a elektriny.

V tabulke 30 budeme sledovat’ aké trzby dosiahla spolo¢nost v rokoch 2016 — 2022.

Priemerna hodnota trzieb v naSom sledovanom obdobi je 1,79 mld. EUR.

Tabul’ka 30 Trzby spolo¢nosti Slovensky plynarensky priemysel, a.s. v miliardich EUR

v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby 1,28 1,49 1,53 1,21 1,92 3,96
1,11 mid.

mld. mld. mld. mld. mld. mld.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 30 Trzby spolo¢nosti Slovensky plynarensky priemysel, a.s. v mld. EUR v rokoch
2016 — 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie

V grafickom zobrazeni 30 mo6zeme pozorovat’ vyvoj trzieb danej spolo¢nosti. Od
roku 2016 trzby postupne vzrastli na hodnotu 1,52 mld. EUR, ktor4d bola v roku 2018.
V roku 2019 klesli trzby na 1,11 mld. EUR, ale od roku 2020 opédt’ vzrastli. V roku 2022
dosiahli trzby maximédlnu vySku vnasom sledovanom casovom obdobi ato
3,96 mld. EUR.

Poslednym podnikom, ktory sme si zvolili je Slovenské elektrarne — energetické
sluzby, s.r.o., ktorého sluzby su zamerané na dodavanie elektriny, plynu, tepla a osvetlenia.
V tabulke 31 pozorujeme aké trzby dosiahol podnik v rokoch 2016 — 2022. Priemerna
hodnota trZieb daného podniku v naSom ¢asovom rozmedzi je 225 mil. EUR.

Tabul’ka 31 Trzby spolo¢nosti Slovenské elektrdrne — energetické sluzby, s.r.o.
v milionoch EUR v rokoch 2016 - 2022

Rok 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Trzby 245 mil. | 185 mil. | 208 mil. | 211 mil. | 180 mil. | 179 mil. | 367 mil.

Zdroj: Vlastné spracovanie (podla Finstat, 2024)
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Graf 31 Trzby podniku Slovenské elektrarne — energetické sluzby, s.r.o. v mil. EUR
v rokoch 2016 - 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie

Z grafu 31 je nam zrejmé, Ze trzby podniku mali kolisavy trend. Minimdlnu
hodnotu trzieb zaznamenavame v roku 2021, kedy ich vyska bola 179 mil. EUR.
Maximalna dosiahnuta hodnota trzieb vo vySke 367 mil. EUR bola v roku 2022.

4.2  Regresny model pre inflaciu a trzby

Pre zistenie vzt'ahu medzi infldciou a trzbami sme ako zavislu premennt pouzili
trzby od roku 2012 po rok 2023 a ako nezdvislu premennu sme si zvolili inflaciu taktiez
vrozmedzi rokov 2012 — 2023. Pri oznaCeni Statistickej vyznamnosti modelu sme
vychadzali z tychto hypotéz:

e Ho—model je Statisticky vyznamny,
e H; —model nie je Statisticky vyznamny.
Rovnica bude mat’ v naSom pripade nasledovny tvar:
Y(trivy) = Bo + B1 * X(infiacia) T U
Pri vypocte zavislosti medzi inflaciou a trzbami vychddzame z rovnice uvedene;j
vyssie. Vysledky modelu méZeme zapisat’ ako:
trzby = 80,6 + 3,6 x inflacia
Vysledky odhadnutého linedrneho modelu moézZzeme vidiet na obrazku ¢. 4.
Koeficient inflacie ndm hovori, Ze ak roven trzieb v krajine vzrastie o 1 jednotku,

tak troven inflacie vzrastie o 3,6 jednotiek.
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Model 1: OLS, using observations 1-12
Dependent wvariable: trzby

coefficient std. error t=ratio p-value

const 80.5743 3.28351 25.15 2.26e-10 otk
inflacia 3.59718 B.624835 5.757 2.0082 Hopek

Mean dependent wvar 92.475080 5.D0. dependent wvar 16.78956
Sum squared resid 718.7186 S5.E. of regression B.4T7T7728

R=squared B.768214 Adjusted R-squared @.745835
F(1, 18) 33.14320 P-=value(F) f.088183
Log-likelihood =41.58264 Akaike criterion B7.16528
Schwarz criterion BB8.13518 Hannan=Quinn BG6.80622

Obrazok 4 Model OLS - zavislost’ medzi inflaciou a trzbami
Zdroj: Vlastné spracovanie

Vystup regresic nam uddva mnozstvo Statistickych ukazovatelov, s ktorymi
mdzeme pracovat’ arozhodnit’ o vyznamnosti modelu. Z obrazku 4 moézeme urcit, Ze
hodnota koeficientu determinacie (d’alej len R?) je 0,77, o znamend, Ze pomocou
premennej inflacia vieme vysvetlitt 77 % variability modelu. Pre overenie Statisticke;j
vyznamnosti modelu sme si urcili kriticku tabul’kova hodnotu pre F — Statistiku. Kriticka
hodnota (d’alej len KH) pre F — Statistiku ndm vysla 4,96 a vypocitana (d’alej len VH)
33,14, ¢o znamend, Ze naS model je Statisticky vyznamny, pretoze KH < VH. V naSom
pripade zamietame hypotézu H; o Statistickej vyznamnosti a prijimame hypotézu Ho.

Tvrdenie, Ze medzi inflaciou a trzbami existuje vztah, sme sa rozhodli potvrdit’
vypoctom Paersonovho koeficienta korelacie, ktory vyjadruje linearnu korelaént zavislost’
medzi premennymi. Cim je hodnota daného koeficientu bliz§ie k hodnote 1, tym bude
linedrna zéavislost’ silnejSia. Na§ koeficient mal hodnotu 0,88, ¢o znamend, Ze medzi

inflaciou a trzbami existuje vzajomna zavislost’.
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Obrazok 5 Grafické zobrazenie zavislosti inflacie a trzieb
Zdroj : Vlastné spracovanie

Na obrazku ¢. 5 mozeme vidiet' grafické zobrazenie zavislosti inflacie a trzieb.
Os x predstavuje inflaciu a od y trzby. Jednotlivé pozorovania st zobrazené zelenymi

bodmi a ervend priamka nam zobrazuje odhad hodnot najmensSich Stvorcov. Tato priamka
ma rastuci tvar, ¢o moézeme charakterizovat’ tak, ze ak rastie inflacia, rastie aj uroven
trzieb.

Rozhodli sme sa do naSho modelu pridat’ eSte jednu premennu, aby sme upevnili
vzdjomny vztah medzi inflaciou a trzbami. Dalfou nezavislou premennou v na§om modeli
bude HDP na obyvatel'a. Nasa rovnica bude vyzerat’ nasledovne:

ytriby = BO + Bl * xlinflécia + '82 * xZHDPnaobyvatel’a Tu
Pri vypocte =zavislosti vychddzame =z vySSie uvedenej rovnice. Vysledky
odhadnutého modelu mézeme zapisat™:
trzby = 76,05 + 3,93 x inflacia + 1,77 * HDPnaobyvatela
Ako mozeme vidiet vobrazku ¢ 6 koeficient determindcie ndm vzrastol
na hodnotu 0,82. Mdézeme povedat, Ze inflaciou a troviiou HDP na obyvatela vieme
vysvetlit nd§ model na 82 %, Co znamend, ze aj po pridani dalSej premennej
HDP na obyvatel'a do modelu nam trzby ovplyviiuju este d’alSie premenné, ktoré v nasej
praci uz d’alej skimat nebudeme. Hodnota koeficientu determinacie, ktord sa zvysSila

z 0,77 na 0,82 ndm pomoze pri zlepSeni vysvetl'ovacej sily modelu. Pre urcenie Statisticke;j
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vyznamnosti modelu sme si ur€ili tabul’kova kritickti hodnotu pre F — Statistiku, ktord ma
hodnotu 4,26, pricom vypocitana F — Statistika je na urovni 21,07. M6zeme prijat’ hypotézu
Ho o statistickej vyznamnosti modelu a zamietnut’ hypotézu H;.

Model 1: OLS, using observations 1-12
Dependent variable: trzby

coefficient std. error t=ratio p=value

const 76.08506 3.97886 19.11 1.35e-88 %%
inflacia 3.92554 @.605954 6.478 @.0001 Hoeoke
HDPnaocbyvatela 1.77833 1.84813 1.689 @8.1255

Mean dependent wvar 92.475600 5.0. dependent var 16.78956
Sum squared resid 545.7306 5.E. of regression 7.786960

R=squared @.824002 Adjusted R-squared @.784892
F(2, 9) 21.06851 P-value(F) 2.000403
Log=likelihood =39.93858 Akaike criterion 85.86115
Schwarz criterion 87.31587 Hannan-Quinn B5.32256

Obrazok 6 Model OLS — zavislost’ medzi inflaciou, HDP na obyvatela a trzbami
Zdroj: Vlastné spracovanie

Koeficient inflacie z obrazku 6 nam hovori, Ze ak sa uroven trzieb zvysi
o 1 jednotku, inflacia vzrastie o 3,93 jednotiek. Ddlezitym vysledkom je, Ze pridana
hodnota HDP na obyvatel’a je vysoko statisticky kladna a vyznamna pre trzby. Pre overenie
korelacie medzi danymi premennymi sme taktiez vypocitali Paersonov koeficient
korelacie. Hodnota tohto koeficientu je 0,57, Co znamend zavislost medzi premennymi
v modeli.

Na zdklade vysledkov z regresie mozeme povedat’, Ze medzi trzbami a inflaciou
existuje vztah, ktory ovplyviiuje aj vykonnost meranii v premennej HDP na obyvatela.
Tento Statisticky vzt'ah mézeme povaZzovat’ za podstatny.

4.3 Diskusia

Inflacia je jednym z makroekonomickych javov, ktory vyrazne oplyva ekonomicku
situaciu v krajinach a vznikd, ked’ nastava vSeobecny rast cien tovarov a sluzieb. Inflacia
Casto spoOsobuje rast ndkladov na vyrobu, vratane cien surovin, energie a pracovne;j sily,
¢o ma priamy dopad na ziskovost’ a trzby priemyselnych podnikov.

Tak ako fyzickd osoba, podnikatel, tak aj priemysel musia udrzat’ fungovanie

aj napriek prekdzkam, ktoré vznikaju vplyvom inflacie. Na to, aby bolo fungovanie
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priemyslu zabezpecené je potrebné nastavenie efektivneho hospodarenia a prisposobenia
sa, ¢o pre priemysel predstavuje zaklad hlavne pre ekonomicky rozvoj. Tieto podniky su
Casto natené zvySovat ceny svojich vyrobkov, aby pokryli ndklady, ¢o moze viest’
k poklesu dopytu a nasledne aj k poklesu trzieb.

Stanovenie cien je klucovym faktorom, ktory ovplyviiuje trzby podnikov.
ZvySovanie cien méze byt nevyhnutné na pokrytie rasticich nakladov, ¢o méze ovplyvnit’
konkurencieschopnost’ podniku na trhu, preto podniky ¢asto hl'adaji rovnovahu medzi
udrzanim ziskovosti a udrZzanim si svojej pozicie na trhu.

Diplomovou pracou chceme blizSie Specifikovat problematiku v oblasti
podnikatel'ského sektora, ato ako inflacia vplyva na vyvoj trzieb jednotlivych odvetvi
priemyslu. Na zaklade vysledkov analyzy mézeme konStatovat’, Ze v sledovanom obdobi
rokov 2016 — 2022 sme zistili, Ze inflacia ma individualny dopad na vyvoj trzieb podnikov
v jednotlivych odvetviach priemyslu. V grafickom spracovani s pomocou udajov
z databazy Finstat sme predstavili vyvoj trzieb v jednotlivych odvetviach priemyslu, ¢i uz
ide o priemysel energetiky, strojarsky priemysel, automobilovy priemysel,
elektrotechnicky priemysel, hutnicky a zlievarensky priemysel, chemicky, plastikarsky
a sklarsky priemysel, textilny priemysel, potravinarsky priemysel, farmaceuticky
priemysel alebo drevarsky a papierensky priemysel, a vyvodili zaver individualneho
vyvoja trzieb v jednotlivych priemyselnych odvetvi.

Na zaklade skumania inflacie a jej vplyvu na podnikatel'sky sektor sme zistili,
ze inflacia md vyznamny vplyv na trzby mnohych odvetvi priemyslu. Skiimanim zmien
trzieb v suvislosti s inflaciou v rokoch 2016 az 2022 sme boli schopni identifikovat
a potvrdit’ ich suvislost’ prostrednictvom matematickej a Statistickej analyzy spracovanej
pomocou databazy Finstat.

Nasim hlavnym cielom bolo zistit’ vzdjomny vzt'ah medzi inflaciou a trzbami, €o sa
nam potvrdilo pomocou vypoctu Paersonovho koeficientu korelacie, ktory vyjadruje
linedrnu korelaént zavislost medzi danymi premennymi. Tento vztah sme utvrdili aj
pridanim d’alSej premennej HDP na obyvatela, ¢im sa ndm vztah vzijomnosti medzi
inflaciou a trzbami potvrdil a mézeme tvrdit’, Ze trzby méZu byt ovplyviiované aj d’alSimi
premennymi.

Prakticka cast’ diplomovej prace predstavuje dodleZity prinos k poznaniu dynamiky
trzieb v kontexte inflacie a moze slizit' ako zaklad pre d’alsie Studie v oblasti ekonomiky

a podnikatel'skej sféry.
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Inflacia ovplyviiuje podniky mnohymi sposobmi, preto su nitené nastavit’ alebo
prehodnotit’ svoje  podnikanie. Kazdé odvetvie priemyslu je jedine¢né a mbze si
vyzadovat’ individudlne pristupy v ramci inflacie. Zo strany podniku je dblezité sledovat’
situaciu na trhu a prispdsobit’ svoje stratégie podl'a aktuadlnych podmienok.

Obdobie vysokej inflacie je dolezitym obdobim na prehodnotenie cenovej stratégie
a rozhodnutie, ¢i ceny zvysit' na taku uroven, aby zodpovedali aktudlnej miere inflacie.
Zaroven ak sa zvySia ndklady na dodanie tovarov a sluzieb, tak by sa mala zvysit’ aj cena,
aby sa ochranili trzby podniku a prispdsobit’ sa najnovsim ekonomickym zmenam. Dalej
je potrebné¢ komunikovat’ aj so zakaznikmi a informovat’ ich o zmenach cien, a tym si
zabezpeCit’ u zakaznika lojalitu.

Je dolezité zabezpecit, aby podnik disponoval viacerymi dodavate'mi alebo
predajcami, najmé ak vicSina prijmov pochddza z predaja fyzickych produktov. Ak by sa
vyskytli problémy s cenami alebo doddvkami tovaru, prili§ velka zavislost od jedného
dodévatel'a moze podnik dostat’ do neistej pozicie. Rozmanitost’ moznosti zaruc¢uje vacsiu
flexibilitu a ul'ah¢uje podniku reagovat’ na nepredvidané okolnosti alebo zmeny na trhu.

Kazdy podnik by sa mal zamysliet’ nad tym, ¢i je v obdobi ekonomickej expanzie
lepSie investovat’ alebo odlozit” financné prostriedky. Je dolezité, aby podnikatelia zvazili
pripadné stratégie riadenia zasob, ako napriklad hromadny nakup tovarov, ktory zaist'uje
pokracovanie vo vyrobnom procese bez akychkol'vek problémov, o mdéze pomdet’ pri
konkuren¢nych podnikoch.

Situdcia na trhu prace by mala byt’ sledovana podnikmi, pretoze by si mali vytvorit
dlhodobu stratégiu a v€asné planovanie vyrobnych procesov s oh'adom na mozn¢ inflacné
tlaky a zmeny na trhu prace.

Z makroekonomického pohl'adu je v€asna intervencia zo strany vlady klicova na
znizenie narastajucej inflacie. Centrdlna banka by mohla zniZit' inflaciu zvySenim
urokovych sadzieb, ¢o ma za nasledok zniZzenie dostupnosti Uverov a podporuje
spomalenie rastu spotreby a investicii.

Vlada taktieZ mdZe znizit' verejné vydavky alebo zvySovat’ dane, ¢im obmedzi rast
dopytu v hospodarstve, a tym inflaciu zniZuje.

Informacia o finan¢nej gramotnosti mdZe pomoct’ spotrebitelom lepsie hospodarit’
so svojimi financiami a minimalizovat’ nepriaznivé dopady inflacie na ich Zivotné néklady.
Zo strany vlady by mala byt podpora formou roéznych programov a iniciativ na

zvySovanie financnej gramotnosti vo verejnosti.
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Ak je rast inflacie spOsobeny zvySenim cien energii je dolezitd zo strany vlady
podpora vyvoja a vyuzivanie alternativnych zdrojov energii, ktoré by mohli znizit

energetickl zavislost’ a ceny energii.
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Zaver

Inflacia sa povaZzuje za najsledovanejs$i a najddlezitejsi ukazovatel' v ekonomike.
Rast inflacie ovplyviiuje mikrourovenl aj makrouroven v krajine. Je dolezité, aby
ekonomické politiky a rozhodnutia boli navrhnuté na potencialne dosledky inflacie, a aby
mali podniky flexibilné stratégie na riadenie jej vplyvu na ich trzby a vykonnost’.

Vyznamné informacie pre naSu diplomovu pracu sme ziskali pri skiimani inflacie a
jej vplyvu na podnikatel'sky sektor. Poskytli sme teoreticku definiciu inflacie jej Struktiry
a dosledky s osobitnym dérazom na to, ako ovplyviiuje podnikatel'sky sektor. V teoretickej
Casti sme sa zaoberali vyznamom podnikatel'ského sektora a jeho Struktarou.

V praktickej Casti sme preskimali a porovnali udaje o trzbach niektorych podnikov
v niekol’kych odvetviach priemyslu v rokoch 2016 - 2022. Tymto sposobom sme
vyhodnotili, ako inflacia ovplyvnila rast trzieb a celkovy stav ekonomiky v jednotlivych
odvetviach priemyslu v hodnotenom obdobi.

V druhej kapitole sme si stanovili hlavny ciel’ a od neho odvodené parcidlne ciele.

Tretia kapitola obsahovala metdody skiimania aké sme pouzili pre danu
problematiku. Opisali sme spdsoby ziskania tdajov, pouzit¢ metdody hodnotenia
a interpretacie.

Stvrta kapitolu prace sme venovali analyze vyvoja trzieb podnikov v réznych
odvetviach priemyslu, ktoré sme si priblizili grafickym zobrazenim.

Hlavnym cielom diplomovej prace bolo zistit’, ¢i existuje vztah medzi inflaciou
atrzbami. V praci sme analyzovali zavislost’ trzieb od inflacie na uzemi Slovenska
od roku 2012 po rok 2023. Z danych vypoctom mdzeme povedat’, ze vztah medzi tymito
dvoma premennymi existuje, a Ze inflacia vo velkej miere ovplyviiuje trzby. Po pridani
premennej HDP na obyvatel'a do naSho modelu sme mohli vidiet, Ze tieto dve premenné
nam ovplyviovali trzby.

Ciele prace povazujeme za splnené. Zisteny vzt'ah medzi inflaciou a trzbami spolu
s detailnymi vysledkami modelov méZu byt’ pouzité ako vychodisko napriklad aj pri tvorbe

podnikatel'ského prostredia na Slovensku.
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