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ABSTRAKT

SOVOVA, Hedviga: Vplyv Covid-19 na zadlZenie spolocnosti. — Ekonomicka univerzita
Vv Bratislave. Narodohospodarska fakulta: Katedra financii : Ing. Maria Vojtasova —

Bratislava: NHF EU, 2024, 41 s.

Cielom zaverecnej prace je skimanie vplyvu pandémie Covid-19 na zadlzenosti firiem.
Praca je rozdelena do troch kapitol, obsahuje 20 grafov. Prva kapitola sa venuje teoretickej
Casti prace, v ktorej su predstavené zakladné pojmy tykajice sa zadlzenosti, financnej
analyzy a aj stav svetovej ekonomiky v stvislosti s pandémiou Covid-19. Druha kapitola sa
zameriava na analyticko-empiricku cast’ prace, kde skimame ro¢né finanéné vysledky
vybranych firiem pred apo vypuknuti pandémie. Zamerali sme sa konkrétne na ich
zadlZenost’ a ukazovatele financ¢nej stability. Tretia kapitola sa zameriava na vysledky prace,
ktoré ukazujt, ze pandémia Covid-19 ma/nema vplyv na zadlzenost’ firiem a ich financnu
stabilitu. Tieto vysledky maji potencial poskytnut’ uzitoéné informacie pre investorov

a finanénych analytikov, ktori sledujt vyvoj ekonomiky v suvislosti s pandémiou Covid-19.
KPucové slova:

ZadlZenost’, finan¢na stabilita, Covid-19, finan¢na analyza, porovnanie



ABSTRACT

SOVOVA, Hedviga: The impact of COVID-19 on the company s indebtedness. - University
of Economics in Bratislava. Faculty of Economics: Department of Finance: Ing. Maria

Vojtasova - Bratislava: NHF EU, 2024, 41 pp.

The aim of the final thesis is to examine the impact of the Covid-19 pandemic on the
indebtedness of companies. The work is divided into three chapters, contains 20 graphs. The
first chapter is devoted to the theoretical part of the work, in which the basic concepts related
to indebtedness, financial analysis and the state of the world economy in connection with
the Covid-19 pandemic are introduced. The second chapter focuses on the analytical-
empirical part of the work, where we examine the annual financial results of selected
companies before and after the outbreak of the pandemic. We specifically focused on their
indebtedness and indicators of financial stability. The third chapter focuses on the results of
the work, which show that the Covid-19 pandemic has/does not have an impact on the
indebtedness of companies and their financial stability. These results have the potential to
provide useful information for investors and financial analysts monitoring economic

developments in relation to the Covid-19 pandemic.
Keywords:

indebtedness, financial stability, Covid-19, financial analysis, comparison
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UvVOD

Pandémia Covid-19 zneprijemnila Zivot mnohym z nas. Nemohli sme sa stretavat’
s rodinou, navs$tevovat’ priatel'ov, ist von a vela z nés stratilo pracu. Zmenil sa sposob
pracovania a tiez aj vyucby v Skolach. VSetci sme zostali uvdzneni za obrazovkami nasich
pocitacov a telefonov. Tato situdcia ovplyvnila nie len l'udi ale tiez aj firmy, podniky,
spolocnost,, stat a svet ako taky. Pandémia Covid-19 mala vel'ky vplyv na ekonomiku nasej

krajiny a aj na ekonomiku réznych spolo¢nosti.

Cielom tejto prace bolo zistit, ¢i mal Covid-19 vplyv na zadlzenie spolo¢nosti.
V prvej kapitole sme si dopodrobna rozpisali situdcie, pojmy a principy, ktoré sa tykaju dlhu
ako takého. Tiez sme sa zamerali na vymedzenie pojmov, ktoré sa tykaju zadlzenosti
podnikov. V neposlednom rade sme sa pozreli na problematiku s pandémiou Covid-19 a ako

nam ovplyvnila Zivot.
V praktickej ¢asti sme si stanovili hypotézy, ktoré zneli nasledovne:
HO: Pandémia Covid-19 mala vplyv a dopad na zadlZenie spolo¢nosti.

H1: Spolo¢nost’ T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. mala poc¢as pandémie Covid-19 niZSie

zisky ako spolo¢nost’ T.O.P. Premium Bratislava, a.s.

Nasledovne sme sa zamerali na analyzu dvoch spolo¢nosti. Prvou bola spolo¢nost’
T.0.P. AUTO Bratislava, a.s. a druhou spolo¢nost’ou bola T.O.P. AUTO Premium, a.s. Tieto
firmy sme jednotlivo analyzovali askumali ich zadlzenosti a dlhy. Tieto udaje sme
zaznamenavali do grafov. Na zaklade ziskanych informécii sme vykonali porovnanie, aby

sme mohli hypotézy bud’ vyvratit, alebo zamietnut’.
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1 SUCASNY STAV DANEJ PROBLEMATIKY DOMA
AV ZAHRANICI

V prvej kapitole bakalarskej prace sme charakterizovali zakladné terminy spojené
so zadlzenost'ou malych a strednych podnikov. BlizSie sme sa venovali ukazovatel'om ako
je celkova zadlZenost, miera samostatnosti, uverova zadlzenost, urokové zataZenia
arentabilita podniku. Dalej sme sa venovali &initelom a faktorom, ktoré ovplyvnili
Vv sledovanom obdobi vybrané podniky. Definovali sme dlh a zadlZenie slovenskych
podnikov. Tieto poznatky boli zakladom pre lepSie pochopenie danej problematiky
a spravnu interpretaciu vysledkov v praktickej Casti bakalarskej prace so zameranim na

konkrétne podniky.
1.1 DIh

Dlh je nezaplateny zdvédzok, ktory dlznikovi vyplyva bud’ zo zmluvy, alebo zo
zakona. Ide o urciti povinnost, ako napriklad zaplatit’ kipnu cenu alebo vratit’ pézicku,
ktort ma dlznik voéi svojmu veritel'ovi. Ked” nesplni svoj dlh v¢as a riadne. Nachadza sa
v omeskani. Ak dlznik nenaplni svoj zdvidzok ani po dodato¢nej primeranej lehote, ktordt mu
poskytne veritel, ma veritel' pravo od zmluvy odstupit. V pripade omeSkania pri plneni
peitazného dlhu mé veritel' pravo pozadovat od dlznika okrem hlavnej sumy aj Groky
z omeskania. Ak bola v zmluve dojednand zmluvna pokuta pre tento pripad, ma veritel

pravo si ju narokovat'.
e Dlh spolo¢nosti

DIh spolo¢nosti su finanéné zavézky, ktoré ma podnik voci externym veritel'om.
Tieto zavizky m6zu mat’ rozne formy a to napriklad bankové pozicky, dlhopisy, pdzi¢ky od
sukromnych investicnych fondov, Gvery od finanénych inStitlicii. VysSie spomenuté zavizky
Su najCastejSie uzatvarané za ucelom ziskavania finan¢nych prostriedkov na investicie do

novych technolégii alebo do vyvoja novych produktov.
e Dlh §tatu

Dlh $tatu predstavuje celkovll sumu finanénych zavézkov, ktoré ma vlada voci
roznym veritelom. Tieto zaviazky moézu zahfiiat’ dlhopisy, Gvery od medzinarodnych
organizacii, ako napriklad Medzinarodny menovy fond alebo Svetova banka a p6zicky od

inych krajin alebo sukromnych investorov. Dlh §tatu sa vyuZiva na financovanie verejnych
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vydavkov, ako su investicie do infrastruktiry, zdravotnictva, vzdelavania a podobne.
1.2 Ukazovatele zadlZenosti

Zadlzenost’ podniku sa tyka situacie, kedy podnik na financovanie svojich ¢innosti

vyuziva nielen vlastné zdroje, ale aj externé.

,Ukazovatele zadlzenosti sluzia na monitorovanie Struktary finan¢nych zdrojov
podniku, t. j. rozsahu pouzitia vlastného a cudzieho kapitalu. Podiel vlastnych a cudzich
zdrojov ovplyvinuje finanénu stabilitu podniku. Vysoky podiel vlastnych zdrojov
zabezpecuje stabilitu, nezavislost’, pri ich nizkom podiele je podnik labilny, vykyvy na trhu

a zneistenie veritel'ov mo6zu mat’ vazne dosledky.” (Kotuli¢, 2007, s. 65)
e (Celkova zadlzenost’

Ukazovatel’ vyjadrujlci rozsah majetku firmy, ktory je kryty cudzimi zdrojmi sa

nazyva celkova zadlzenost'.

Tento ukazovatel, znamy aj ako ukazovatel' veritel'ského rizika, je zdsadnym
meradlom zadlzenosti podniku. Vypodita sa ako pomer cudzich zdrojov k celkovej hodnote
aktiv. VSeobecne plati, Ze so zvySujlicou sa hodnotou tohto ukazovatel’a rastie aj riziko pre
veritel'ov. Hodnoty nad 50 % signalizuj, Ze podnik primarne financuje svoje aktiva cudzim
kapitalom. Celkova tUroven zadlzenosti zavisi od odvetvia, v ktorom spolo¢nost’ podnika.
Tento ukazovatel' je by sa mal posudzovat v kontexte celkovej vykonnosti podniku
a Struktiry jeho cudzich zdrojov. Vo finan¢nej stabilnej firme moéZe doCasny narast
zadlzenosti viest k zvySeniu rentability investovanych prostriedkov vdaka pakovému

efektu.

, . cudzie zdroje
Celkova zadlZzenost = ———
celkové aktiva

1.2.1 Koeficient samostatnosti

Koeficient samofinancovania (Equity Ratio) predstavuje pomer vlastného kapitalu
k celkovym aktivam, ¢im ukazuje, aka cast’ aktiv podniku je financovana z vlastnych
zdrojov. Tento ukazovatel je doplnkovym meradlom k celkovej zadlZenosti, pricom ich

sucet by mal byt rovny 1.

s . . vlastny kapital
Koeficient samofinancovania =———> “2P=
celkové aktiva
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1.2.2 Urokovd zadlzenost

Miera uverovej zadlZenosti aktiv hovori o tom, do akej miery je majetok podniku
financovany pomocou uverov. V prvych dvoch rokoch podnik dosiahol zna¢ne nepriaznivé
vysledky, ale nésledne sa situécia zlepsila a podnik dokézal celkovy dlh splatit’. Pre veritel'ov
je to pozitivny signal, no podnik by mal znovu zvazit moznost’ ziskania dlhodobych

bankovych tverov.

, , v , bankové uver
Uverova zadlzenost aktiv = ———— 7¢7Y
aktiva

1.2.3 Miera zadlzenosti

Tento ukazovatel je vyznamny najmai pre akcionarov a vlastnikov. Ukazuje, aku ¢ast’

kazdej koruny z vlastnych vloZenych zdrojov tvori dlh podniku.

Pri hodnoteni vysledkov je kl'icovy aj jeho Casovy vyvoj, €i sa podiel cudzich

zdrojov zvysuje alebo znizuje.

. v . cudzie zdroje
Miera zadlzenosti = ———
vlastné imanie

1.3 Finan¢na kriza

Pri definovani pojmu “finanéna kriza“ je dolezit¢ zdoraznit, Zze priciny
ekonomickych problémov sa nevyskytuji v redlnej ekonomike, ale vznikajii vo finanénom
systéme. V teoretickych analyzach sa pod Sirokym pojmom “finan¢néd kriza® zahtfiaju

nasledujtce Specifické pripady porach finanéného systému:
e Menova kriza
e Bankova kriza
e Dlhova ¢i uverova kriza
e Systematicka finan¢na kriza
e Menova kriza

Menova kriza nastava, ked’ sa doméaca mena prudko a neoCakavane oslabi voci inym
menam. Tento jav sa mdze prejavit’ bud’ ako depreciacia alebo devalvacia menového kurzu,
Vv zavislosti od toho, aky typ rozvinutého menového kurzu $tat pouziva. Okrem toho sa moze
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prejavit’ aj v podobe javov, ktoré sprevadzajii uspesné snahy branit’ hodnote meny. Takého
¢isté menové krizy su relativne vzacne, napriklad v pripade rozpadu eurdpskeho menového

systému.
e Bankova kriza

Bankova kriza je oznaCovana ako situacia, ked’ sa vyskytuje nedostatok likvidity,
predovsetkym vSak insolventnost’ niektorych komerénych bank. V rozvojovych krajinach je
najCastejSou pricinou takejto krizy nahla strata dovery vkladatel'ov, ktora sa prejavuje

bankovym runom.

Naopak, v krajinach ide Casto o problém, ktory z prudkého poklesu hodnoty
niektorych bankovych aktiv. Tento nedostatok aktiv méze vznikat’ aj ako dosledok dlhove;j

¢i menovej krizy, ako sa to stalo napriklad v severskych krajinach na zaciatku 90. rokov.
e Dlhova kriza

Dlhova kriza nastava, ked’ §tat nie je schopny splacat’ svoje zahrani¢né dlhy, ako sa
to stalo napriklad v Argentine v roku 2001. Tato situdcia, znama ako ,,sovereign default®,
vznikd vtedy, ked vlada nedokaZe uhradzat’ svoje zahranicné dlhy. V rdmci tejto krizy
modzeme rozpoznat' d’alSie pripady: vonkajSiu dlhovl krizu, ktord vznikd, ked’ zadlZené
sukromné¢ firmy a banky nesplacaju svoje zahrani¢né dlhy a internt dlhovu krizu, ktora sa
prejavuje chronickou vnutornou zadlZzenostou ekonomik, platobnou neschopnostou

a narastom objemu klasifikovanych uverov. (Dvorak, 2008, s. 169-171)
1.4 Finan¢na analyza

Cielom finan¢nej analyzy je preskimat finanénli situaciu v podniku, ktorad
predstavuje celkové vyjadrenie urovne vSetkych aktivit, ktorymi sa podnik prezentuje na
trhu. Ulohou finanénej analyzy je identifikovat ¢initele a ich prispevok k formovaniu
financnej situdcie, pri Com je dolezité systematicky ich zosumarizovat’ a pochopit’ charakter

ich vplyvu. (Sochor, 2006, s.5)

Finan¢nd analyza je formalna metdda, ktord porovnava ziskané udaje medzi sebou
arozsiruje tak ich schopnost’ poskytovat informacie. Tato analyza umoziiuje dospiet
K uréitym zaverom o celkovom hospodareni, majetkovej a financnej situacii podniku, na

zaklade ktorych moZzno prijat’ rozne opatrenia. (Holeckova, 2008, s. 9)

Ekonomickéd analyza predstavuje vedeckl disciplinu, ktord ma vlastny systém
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poznatkov spojenych so skimanim ekonomickych procesov a ich vzajomnych vztahoch,
S hlbokym a objektivnym hodnotenim, s meranim stupnia asily vplyvu jednotlivych
ekonomickych javov zistovanim zakonitosti vo vzt'ahu k rozvoju pravneho subjektu a jeho

ciel'u. Z toho vyplyva, ze finan¢na analyza je:
e Nastrojom systematickej kontroly a hodnotenia
e Nastrojom hl'adania rezerv a naznac¢enia moznosti ich vyuzitia

e Nastrojom rastu efektivnosti ¢innosti pravneho subjektu, kde jej zavery sluzia

ako vychodisko pri stanoveni buducich uloh pravneho subjektu (Strazovska,

2006, 5.8)
1.4.1 Financné ukazovatele

,Ukazovatelom pre potreby financ¢nej analyzy sa vo vSeobecnosti rozumie kazda
informécia (najcastejSie v podobe Ccisla), ktora opisuje, resp. kvantifikuje nejaky
ekonomicky jav. Inymi slovami, je to veli¢ina, ktoré kvantitativne opisuje urcitu skuto¢nost’
staticky — ak kvantifikuje len hodnoty ukazovatel'ov, alebo dynamicky — ak sleduje aj ich

vyvoj (zmeny) v ¢ase alebo vplyvom iného faktora.
e Kazdu ukazovatel je charakterizovany:
e Nazvom (pomenovanie ukazovatela).
e Obsahom (¢o ukazovatel popisuje).
e Metodikou vypoctu (ako sa ukazovatel’ vypocita, algoritmus, vzorec).

e Kuvantitativnou  charakteristikou  (vlastnosti a obmedzenia  hodnoty

ukazovatela, merna jednotka).

e (Casovym vymedzenim ( na aké ¢asové obdobie alebo okamih sa ukazovatel

vztahuje).

e Priestorovym vymedzenim (na aké regiondlne — mesto, kraj, §tat, region —
a organizacné — odvetvie, skupina podnikov, utvar a pod. — umiestnenie sa

ukazovatel’ vztahuje)* (Kotuli¢, 2007, s. 24)
Velké mnozstvo indikatorov sa vyskytuje v oblasti finan¢nej analyzy. Preto st
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zoskupené podl'a ich obsahu a metdd vypoctu do kategorii, kde maju logické zaradenie.
Niektoré indikatory alebo ich skupiny sa bezne vyuzivaji, zatial o iné sa uplatiuju
ojedinele, obzvlast pri dokladnejSich (Ciasto¢nych) analyzach. V odbornej literature sa

ustalilo pat’ zakladnych kategorii indikatorov (Kotuli¢, 2007, s. 58):
e Ukazovatele likvidity
e Ukazovatele aktivity
e Ukazovatele zadlZenosti
e Ukazovatele rentability
e Ukazovatele trhovej hodnoty

Okrem zakladnych ukazovatelov retrospektivnej analyzy méme k dispozicii aj

dal$ie indikatory perspektivnej analyzy, ktoré Heckova opisuje nasledovne:

Pri predpovedani financnej situdcie podniku sa obvykle vyuzivaji metody
hodnotenia a matematicko-statistické metody. V pripade hodnotiacich metdd sa zameriavaja
na financné ukazovatele, ktorym pridavaji body na zdklade dosiahnutého sictu a na zéklade
tejto hodnoty zaradi podnik medzi Gspesné alebo problematické. Nevyhodou je subjektivny
pristup k ur¢eniu bodov. Matematicko-Statistické zavislosti medzi vybranymi ukazovatel'mi
aich vysledky sa povazuju za presnejSie. Z hodnotiacich metod sa ¢asto pouziva metoda
“rychleho testu®, z matematicko-statistickych metdd je popularny “index bonity*. (Heckova,
2007, s. 218)

1.4.1.1 Ukazovatel likvidity

Solventnost’ podniku je v skuto¢nosti vyjadrenim pohotovostnej likvidity. To
znamend, aky podiel kratkodobého cudzieho kapitalu by bol podnik schopny okamzite
splatit’ z 'ahko spenaZzite'nych prostriedkov. Ak by vypocitana hodnota bola 1, tak dostupné
by boli platobné prostriedky vo vyske, ktord odpovedd vsetkym kratkodobym dlhom.
V podmienkach trhovej ekonomiky st akceptovatelné hodnoty z intervalu 0,2 az 0,8. AvSak
pre podnik nemusi byt’ kriticka ani nizSia hodnota, ak vyuziva formy zabezpecenia likvidity,

ako napriklad kontokorentny uver.

Beznéa likvidita zaclefiuje do pomeru s kratkodobym cudzim kapitdlom okrem

najlikvidnejSich prostriedkov aj kratkodoby majetok bez zasob. NajlepSie hodnoty
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ukazovatela sa nachadzaju v intervale 1,0 az 1,5.

Celkova likvidita opisuje schopnost’ podniku splacat’ svoje dlhy v hodnote
kratkodobého cudzieho kapitalu prostrednictvom kratkodobého majetku, teda ¢i ma podnik
dostatok kratkodobych prostriedkov na riadenie svojej beznej prevadzky. Interval
optimalnych hodnét 1,5 az2,5. V porovnani s beznou ¢i pohotovou likviditou je tato hodnota
zvySena kvoli nizsej likvidite zasob. Kratkodoby cudzi kapital by tak nemal presiahnut’ 40

% hodnoty kratkodobého majetku. (Kotuli¢, 2007, s. 50)

1.4.1.2 Ukazovatele aktivity

Obrat zasob charakterizuje obdobie, pocCas ktorého dochadza k jednému otoceniu
zasob. Vyjadruje priemerny pocet dni, po€as ktorych st zasoby zahrnuté v obchodnych
operaciach az do ich spotreby (v pripade surovin a materidlov) alebo do ich predaja (v
pripade hotovych vyrobkov). Indikatory pocitané zo stredného stavu aktiv a jeho
jednotlivych casti maju lepsiu vypovednt hodnotu, pretoze vytvaraji pomer medzi stavovou
veli¢inou majetku a tokovou veli¢inou trzieb. Je vyhodné, ak je doba obratu ¢o najkratsia.
Analogicky sa vypocita doba obratu vyrobnych zasob a doba obratu nedokoncenej vyroby.
(Sochor, 2006, s. 7)

1.4.1.3 Ukazovatele rentability

Rentabilné ukazovatele vyjadruju efektivnost’ podnikového usilia v zmysle
vykonnosti. Ich Groven a vyvoj st odrazom likvidity, aktivity a zadlZenosti podniku a tieto
faktory st zahrnuté (syntetizované) v samotnych ukazovateloch rentability. Niektoré z
tychto ukazovatel'ov st vel'mi komplexné a syntetické, schopné celkovo zachytit’ zakladné
charakteristiky vykonnosti podniku. Tieto ukazovatele patria medzi nastroje pouzivané na

vyjadrenie a analyzovanie efektivnosti podnikovej ¢innosti. (Hamarova, 2009, s. 162)
1.5 Kriza pocas pandémie Covid-19

Ochorenie Covid-19 je infekéna choroba, sposobena koronavirusom SARS-CoV-2.
Prvy krat bolo identifikované u pacientov s vaznymi respiraénymi problémami v decembri
v roku 2019 v ¢inskom meste Wu-chan. Odvtedy sa ochorenie rychlo rozsirilo po celom
svete, vyrazne ovplyviujuc bezny zivot l'udi a spoloc¢nosti. Covid-19 hlavne postihuje
dychaci systém, v zavaznych pripadoch sposobuje zapal pl'ic, ktory moze viest’ aj k smrti
pacienta. Virus sa Sir1 kvapockami sekrétov pri kasli, kychani a rozpravani. Osoby, ktoré st
Vv blizkom alebo dlhodobom kontakte s nakazenou osobou, st v ohrozeni. Infekcia sa moze
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prenasat’ aj cez kontaminované predmety.

Infekéné ochorenie SARS nie je ale vo svete novinou. Na jeseil roku 2002 vypukla
tato pandémia v Cine a nasledne sa dostala do 29 krajin sveta. V tejto pandémii bolo 8 422
zaznamenanych pozitivnych pripadov a 916 obeti tejto choroby. Po celosvetovom usili, mali

pandémiu do siedmych mesiacov zvladnuta. (James D Cherry, Paul Krogstat, 2004)

Pandémia z roku 2002 sa lisila oproti dnesnej tym, Ze sa v tom roku menej cestovalo
nez dnes. Bola teda menSia pravdepodobnost’ prenosu choroby nez dnes. Dévod bol taky, ze
letenky a cestovanie ako také bolo v tej dobe drahé. Dnes mame vSetko dostupné a prave aj

cestovanie do inych krajin.

Sucasna kriza sposobena pandémiu Covid-19 sa od financnej krizy v roku 2008 1isi

Vv niekol’kych ohl'adoch:
e Hlboky hospodarsky upadok
e Reakcia vlad a centralnych bank
e Rozdielny dopad na odvetvia
. Hlboky hospodarsky tipadok

Pandémia spdsobila vyrazny pokles hospodarskej ¢innosti po celom svete. Hruby
domaéci produkt klesal aj v najvyspelejSich krajinach. Globalny pokles hrubého domaceho
produktu v roku 2020 bol 3,1 %, na Slovensku klesol 0 4,8 %. V porovnani s finanénou
krizou v roku 2008, kedy globalny hruby domaci produkt klesol len o 0,1 % a na Slovensku
05,5 %.

Finan¢na kriza zacala uz v roku 2007 no nikto jej neddval velk(i pozornost.
Problémy ako také prisli do Eurdpy v roku 2008. Zaciatkom tohto roka pocitovala Eurdpa

najvyssie ceny za poslednych 14 rokov.
e Reakcia vlad a centralnych bank

Pocas financnej krizy v roku 2008 doslo k vSeobecnému poklesu ekonomickej
aktivity a dopytu. V stucasnosti sa vlady a centralne banky zameriavaju na podporu dopytu,
¢im zéaroven zatazuju ponukovl stranu ekonomiky. Ako ale vlada a centrdlna banka
zareagovala prave na COVID-19? Eurdpska centralna banka sa vyjadrila, Ze tato kriza nie je

spdsobend bankami ako kriza z roku 2008, musia ale byt’ sucast’'ou rieSenia tejto krizi.
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Eurdépska centralna banka zaviedla niekol'’ko opatreni a to napriklad:
e Zabezpecit pristup podnikov a domacnosti k tverom
e Znizovat rizika a zvySovat’ uverovu kapacitu bank

e Pomoct bankam sustreditt sa na zabezpecenie nevyhnutného financovania

ekonomiky
e Podnecovat’ banky, aby si plnili svoju tlohu

e Pomodct’ ekonomike absorbovat’ Sok prostrednictvom nékupov aktiv a dlhodobych

uverov (europa.sk)
e Rozdielny dopad na odvetvia

Pandémia ma nerovnomerny dopad na jednotlivé sektory ekonomiky. Odvetvia
ako leteckd doprava, cestovny ruch a gastronémia boli najviac zasiahnuté. Naopak,

farmaceuticky priemysel a informacné technolégie dosahuju prudko rastice zisky.

Ako sme spominali vy$$ie mame aj odvetvia, na ktoré mal COVID-19 dobry dopad.
Ide napriklad o zdravotnu starostlivost’, vedu a inovécie, informacné technologie a digitalnu

komunikaciu.

Pocas pandémie sa Staty v celom svete spoliehali na zdravotnictvo a ocakavalo sa, ze
v nasledujtcich rokoch bude tento sektor prezivat’ rast. Hoci zdravotnd starostlivost’ je a aj
zostane klI'i¢ovym odvetvim, pandémia zdoraznila jeho vyznam. Zmenila jeho prostredie,

vytvarajuc tak priestor pre viac pracovnych prilezitosti. (europa.eu)

Pandémia priniesla do sveta vedy mnoho otazok, na ktoré sa eSte len hladaju
odpovede a ktoré si vyzaduju posilnenie vedeckych a vyskumnych kruhov. V ¢ase krizy sa
dostala do stredu pozornosti aj veda, zivotné prostredie a inovacie. Zaujem o trendy vo
vedeckom vyvoji, vplyv prace z domu na zivotné prostredie a hl'adanie novych rieseni sa

vyrazne zvysil. (europa.eu)

Pandémia vyrazne podnietila integrovanie virtualnej reality a umelej inteligencie do
kazdodenného Zivota. Vzhladom na rychly prechod pracovnych stretnuti, vyucovania a
kultirnych udalosti na virtualne platformy sa zvysil dopyt po technolégiach zaroven aj po
odbornikoch, ktori s nimi vedia pracovat’, pricom sa predpokladalo, ze tento trend bude

pokracovat’. Pocas pandémie prebiehalo mnoho podujati online nielen preto, Ze neexistovala
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ind moznost, ale aj preto, Ze tato forma sa ukazala ako ucinnd, ekonomicky a ¢asovo

vyhodna.

Sektor komunikécie pravdepodobne bude aj nad’alej rast a transformovat sa
vzhladom na neustidle prirastky novych digitalnych néstrojov. Pandémia vyrazne
zrychl'ovala adaptaciu tychto zariadeni, ale ¢asto dochadzalo k nedostatku zru€nosti na ich
riadenie a ovladanie. Okrem toho, v dosledku ochorenia COVID-19, sa vyrazne zvysil pocet
I'udi pracujucich na dialku, priCom digitalna komunikacia sa stala kIicovym prostriedkom.

(europa.eu)
e Realna recesia

Je to zvySenie kapitdlovych vydavkov, ktoré sa premietaju do recesie. VonkajSie
Soky mozu tiez ovplyvnit’ ekonomiku, ponuku a dopyt. (What Coronavirus Coul Mean for
the Global Economy, 2020)

e Politicka recesia

Politicka recesia nastava v pripade, ked’ centralne banky ponechaju zakladné urokové
sadzby prili§ vysoké v porovnani s neutrdlnou urokovou sadzbou ekonomiky, ¢im spristiujii
finan¢né podmienky a oneskoruju expanziu uverov. (What Coronavirus Coul Mean for the
Global Economy, 2020)

e Financna recesia

Situacia kde autori ¢lanku pochybuju o tom, plati analogia s recesiou v roku 2008,
ktora bola spdsobend ,,zlymi p6zickami*. (What Coronavirus Coul Mean for the Global

Economy, 2020)
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2 Ciel’ prace, metodika prace a metody skumania

Hlavnym cielom tejto prace bolo zistit, ¢i Covid-19 mal vplyv na zadlZenie
spolo¢nosti. K dosiahnutiu hlavného ciel'a prace sme si stanovili parcidlne ciele. Prvym
z nich bola analyza zadlZenosti spolo¢nosti pred pandémiou Covid-19 apo pandémii.
Ziskané tidaje sme porovnavali. Na zaklade vysledkov sme zistili, ¢i Covid-19 mal vplyv na
zadlzenost’” podnikov. Druhym parcidlnym cielom bolo skumanie podnikov aich
solventnosti v tychto obdobiach. Zamerali sme sa aj na uvery a hypotéky, ktoré si podniky
museli brat’ a tiez na zavizky podnikov. Zistovali sme kedy mali podniky vacsi problém

uhradzat’ svoje zavazky. Sledovali sme obdobie od roku 2017 do roku 2022.

Taktiez sme sa pozreli na zisky a vynosy firiem v pred covidovom a po covidovom
obdobi. Na porovnanie sme si zvolili dve spolo¢nosti. Prvou bola firma s predajom aut
Volvo s nazvom T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. a porovnali sme to s druhou spolo¢nostou,
ktord sa tiez zameriava na autd, Jguar a Land Rover, ktora sa vold T.O.P. AUTO Premium,

a.s.

Tu sme zistili, ¢i bol rozdiel v zadlzenosti dvoch podnikoch. Skimali sme otazku, ¢i

Covid-19 mal vplyv na zadlzenie podnikov a predpokladali sme, Ze mal.
HO: Pandémia Covid-19 mala vplyv a dopad na zadlZenie spolo¢nosti.

H1: Spolo¢nost’ T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. mala poc¢as pandémie Covid-19 niZsie
zisky ako spolo¢nost’ T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Pri tejto praci sme sa venovali analyze dvoch spolo¢nosti ako sme spomenuli vyssie.

Pri tvorbe bakalarskej prace sme vyuZili viaceré metddy:

e Metdda komparacie
e Metdda analyzy

e Qrafické znazornenie

Prvym krokom pri zostavovani a priprave bakaldrskej prace bolo zhromazd'ovanie
potrebnych odbornych zdrojov, ktoré sa tykaji danej problematiky. Po zhromaZzdeni
jednotlivych zdrojov sme pouzili metédu analyzy na zistenie potrebnych ukazovatel'ov
a vypoctov, ktoré nam pomohli pri vyvodzovani zaverov. Na vyhodnotenie vyvoja podniku

Vv jednotlivych rokoch sledovaného obdobia sme pouzili metddu komparacie. Pri zhrnuti
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ziskanych informacii za sledované obdobie sme sa opierali o metédu syntézy. Grafické
metddy ndm potom umoznili prehladne interpretovat’ zistené informdcie z financnej

analyzy. Informacie o firmach sme Cerpali s Finstatu.
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3 Vysledky prace a diskusia

V praktickej Casti bakalarskej prace sme analyzovali finanénu situdciu v podnikoch
T.0.P. AUTO Bratislava, a.s. a T.O.P. AUTO Premium, a.s. Tu sme si porovnali ich situaciu
pred Covidom, pocas Covidu a po Covide. Pozreli sme sa na ich finan¢nt stranku, zistili

sme aké maju zisky a zavézky.

3.1 T.0.P. AUTO Bratislava, a.s.

Nazov: T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

ICO: 35721014

DIC: 2020250331

SK NACE: 45110 Predaj automobilov a 'ahkych motorovych vozidiel
Sidlo: T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. Roznavska 30 821 Bratislava
Pravna forma: Akc. Spol.

Druh vlastnictva: Sikromné tuzemské

Détum vzniku: 1. 7. 1997

Spolo¢nost’ T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. zacala svoj pribeh pisat’ v roku 1994. Tato
spolo¢nost’ je skusena v predaji a servise automobilov znacky Volvo. Ich prioritou je
poskytovat’ kvalitné sluzby a mat’ zodpovedny pristup ku klientom. Od roku 2023 je tato
spolo¢nost’ oficialnym predajnym a servisnym zastupcom znacky INEOS GRENADIER na

slovenskom trhu.
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3.1.1 Financna analyza podniku T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.
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Graf 1: Zisky spolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe sme mohli vidiet' zisky firmy T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. kde
sledujeme postupny pokles. V roku 2017 boli zisky spolo¢nosti na urovni 185 371 €. Rok
2018 priniesol velky pokles ato hned o 143 665 €. Rok 2019 priniesol tiez zniZenie
a spolo¢nost’ sa dostala na uroven 28 026 €, nasledujuci rok isiel v takom istom tempe a
dostali sana aroven 12 987. Velka zmena nastala v roku 2021 kde spolo¢nost’ dosiahla stratu
vo vySke 19 128 €. Oproti roku 2020 nastal pokles 032 115 €. V roku 2022 sa firme
polepsilo a zvysili svoje zisky na 82 739 €.
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Graf 2: Trzby spolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

Zdroj Viastné spracovanie podla finstat.sk

Na grafe trzby sme mohli vidiet ako sa firme darilo s predajom a poskytovanim
svojich sluzieb. Mohli sme si v§imnut’, ze v pred Covidovom obdobi boli trzby vyssie ako
pocas Covidu a po pandémii. V roku 2017 boli trzby vo vyske 44,99 mil. €, v roku 2018
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prisiel mierny pokles a trzby sa dostali na troven 37,80 mil. €. Rok 2019 bol najispesnej$im
a trzby dosiahli hodnotu 45,12 mil. €. Dal3ie roky sa uZ niesli v znameni poklesu. Rok 2020
bol oproti roku 2019 slabsi 0 26,88 mil. €. Rok 2021 bol este slabsi a trzby klesli na hodnotu
15,22 mil. €, v roku 2022 sa spolo¢nosti postupne zasa zacinalo darit’ viac a teda ich trzby

postupne zacali stupat’ na 18,03 mil. €.

Celkovy dlh
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Graf 3: Celkovy dlh spolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na grafe Celkovy dlh sme si mohli v§imnut’ ako sa vyvijala situacia spolo¢nosti pred
pandémiou, pocas pandémia a po skonceni pandémie. V pred Covidovom obdobi bol tento
dlh vicsi ako pocas a po Covide. V roku 2017 mala spolo¢nost’ celkovy dlh v hodnote
8842 191 €. V roku 2018 stupol celkovy dlh podniku na 9 628 097 €. V roku 2019 zacal
celkovy dlh vspolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. postupne klesat. Oproti
predchadzajiicemu roku klesol o 1 903 299 €. V tomto roku bola teda hodnota celkového
dlhu na Grovni 7 724 798 €. Hned’ nato, v roku 2020, kedy uz zacala pandémia Covid-19
sme zaznamenali eSte vacsi pokles a to az o0 4 918 593 €. V nasledujucom roku prislo mierne

zvySenie na 3 994 190 € a v roku 2022 sme si mohli v§imnat’ znovu znizenie o 1 168 676 €.
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Cisty dlh
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Graf 4: Cisty dlh spolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe sme zaznamenali celkovy dlh zniZzeny o hodnotu finan¢nych
prostriedkov tejto spolo¢nosti. To znamend, Ze tu mézeme vidiet' ako by vyzeral ich dlh,
keby vsetky svoje finan¢né prostriedky pouzili na splatenie dlhu. V roku 2017 bol pre tito
spolo¢nost’ ¢isty dlh vo vyske 8 827 450 € av roku 2018 vzrastol o 781 984 €. V roku 2019
sme zaznamenali zniZenie Cistého dlhu Vv spolo¢nosti na 7 707 521 € ¢o je 01901913 €
menej ako v roku 2018. Dalsie roky boli este nizsie. V roku 2020 sme zaznamenali obrovsky
skok ¢istého dlhu az o 4 907 718 €. V roku 2021 sa trochu zvysil ale nedostal sa na uroven
rokov 2017, 2018 a2019. Rok 2022 bol ako sme si mohli v§imnat' bol najlepsim pre
spoloc¢nost’. V porovnani z rokov 2021 i$lo o zniZenie dlhu o 1 927 434. Ked’ si porovname
rok s najvyssim a rok s najniz§im ¢istym dlhom, teda rok 2018 a rok 2022, tak ide 0 zniZenie

na urovni 7 549 920 €, ¢o je obrovsky skok.

Cisty dlh/EBITDA
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Graf 5: Cisty dIh/EBITDA spolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk
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Na grafe Cisty dIh/EBITDA sme skumali schopnost firmy splatit’ &isty dlh
z EBITDA. Najprv sme sa zamerali na to, ¢o to je EBITDA. EBITDA teda je vysledok
hospodarenia podniku pred odpocitanim dane z prijmov bez nejakého zohladnenia
nakladovych urokov atiez odpisov. Na grafe sme mohli vidiet pocet rokov, ktoré¢ by
spolo¢nost’ potrebovala na aby vedela splatit’ svoj ¢isty dlh z EBITDA. V roku 2017 to bolo
pre tuto spolocnost’ 13,84 roka. V roku 2018 tato schopnost’ klesla na 9,76 roka, o je teda
lep$ie ako v predchadzajucom roku. Rok 2019 to bolo na 6,35 roka ¢o je eSte nizsie ako
Vv predchadzajucich rokoch. Klesajuci trend trval aj v roku 2020 kde sa spolo¢nost’ dostala
na uroven 3,75 roka. Mohli sme si v§imnut aj to, ze rok 2020 napriek tomu, ze bol
Covidovym rokom, bol pre firmu celkom uspe$ny, ¢o znamena splatenie Cistého dlhu
z EDITBA. Nasledujtci rok sme uz zaznamenali zvySenie o 5,46 roka ¢o je pomerne vela

za tak kratku dobu. Rok 2022 priniesol pokles o 3,79 roka.

Celkova zadlZenost
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Graf 6. Celkova zadlzenost spoloc¢nosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Dalej sme sa zamerali na celkovia zadlzenost’ spolo¢nosti T.O.P. AUTO Bratislava,
a.s., kde sme zistili tieto tdaje. V roku 2017 celkova zadlzenost’ tejto firmy bola na tirovni
95,60 %. V roku 2018 sa celkova zadlzenost’ zvysila o 1,6 %. V roku 2019 nastal mensi
pokles tejto irovne ato na 96,90 %. Rok 2020 pre nas Covidovy rok priniesol tejto
spolo¢nosti pokles urovne celkovej zadlzenosti o 3,90 %. To sme nemohli vidiet’ aj v roku
2021, pretoze tu to bolo prave naopak. Celkova zadlzenost’ v tomto roku rapidne stupla
06,30 %. Je to teda rok, kde spolo¢nost’ mala najvyssiu celkova zadlzenost' za obdobie
piatich rokov. V nasledujucom roku 2022 sa celkova zadlZzenost’ postupne zacala vracat’ na
uroven predchadzajucich rokov. V tomto obdobi sme zaznamenali pokles na trovni 1 %

oproti predchadzajucemu roku.
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Graf 7: Uroceny dlh spolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe sme skumali, z akej Casti svojho dlhu spolo¢nost’ plati uroky. Do toho
ratame vSetky kratkodobé vypomoci, zavizky voci dcérskej/materskej spolo¢nosti, bankové
uvery, vydané dlhopisy a podobne. V roku 2017 mala spolo¢nost’ Gro¢eny dlh vo vyske
8842 191 €. Rok potom teda rok 2018 tento dlh este stapol a to 0 785 906 €. V roku 2019
uroceny dlh klesol na sumu 7 724 798 €. V roku 2020 bol tento dlh najnizsi v porovnani
S ostatnymi rokmi a teda bol na urovni 2 806 205 €. Rok 2021 priniesol mierne zvySenie
dlhu. M6zeme vsak povedat, Ze nie o vela, nakol’ko sa toto ¢islo nepribliZzovalo k roku 2018,

kde tento dlh za sledované obdobie bol najvyssi. V roku 2022 dlh klesol 0 1 169 019 €.

Dlhodoba zadlZenost
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Graf 8: Dlhodoba zadlzZenost spolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

V tomto grafe sme mohli sledovat aka cast’ aktiv spolo¢nosti tvoria dlhodobé

zavazky. Mohli sme si tu v§imnut,, Ze v spolo¢nosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. dlhodobé
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z&viazky netvoria velku Cast’ aktiv tejto spolo¢nosti. V roku 2017 to bolo na trovni 0,20 %,
tymto trendom sa to tahalo az do roku 2019. Prelomom bol rok 2020 kde to stuplo z 0,20 %
na 0,30 %, ¢o sa nezmenilo ani v rokoch 2021 a 2022, teda tato hodnota sa udrzala na 0,30
%.
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Graf 9: Kratkodoba zadlzenost spolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe sme mohli sledovat’ aky podiel kratkodobych zaviazkov tvoria aktiva
danej spolocnosti. Mohli sme si v§imnut, ze od roku 2017 az po rok 2020 kratkodoba
zadlzenost’ spolocnosti stale narastala. V roku 2017 bola kratkodoba zadlZzenost’ spolocnosti
na arovni 39,80 % a v roku 2018 stupla na 47,80 % a v roku 2019 kratkodoba zadlzenost’
stipla o 7,4 %. Rok 2020 ako sme uz vyssie spominali, tiez patril k stiipajiicim rokom a teda
kratkodoba zadlZenost’ v tomto roku sa spolo¢nosti zvysila na 59,00 %. Rok 2021 priniesol
mierny pokles 0 8,9 %, ale v roku 2022 kratkodoba zadlZenost’ znova stupala a dostala sa na
hodnotu 56,10 %.

Uverova zatazenost
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Graf 10: Uverovd zatazenost spolocnosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe sme mohli sledovat, aka Cast’ aktiv tvoria uvery spolo¢nosti. V roku
2017 to bolo 54,90 % co je najviacsi podiel uverov z aktiv v sledovanom obdobi. Rok 2018
priniesol pokles 0 6,8 %. Klesajuci trend pokracoval aj v roku 2019 kde tGvery tvorili 40,6
% aktiv ato sa tyka aj roku 2020 kde sme videli pokles 0 7,9 %. Rok 2021 uz nepatril
k rokom klesajiicim ale naopak. Uverova zatazenost’ nam stiipla na 48 % a v roku 2022

uverova zat’azenost’ znova klesla o 7,7 %.

3.2 T.0.P. AUTO Premium, a.s.

Nazov: T.0.P. AUTO Premium, a.s.

ICO: 35970880

DIC: 2022113808

SK NACE: 45110 Predaj automobilov a 'ahkych motorovych vozidiel
Sidlo: Roznavska 30 821 Bratislava

Pravna forma: AKc. spol.

Druh vlastnictva: Sikromné tuzemské

Détum vzniku: 01. 01. 2006

Spolo¢nost’ T.O.P. AUTO Premium, a.s. je poprednym poskytovatelom predajnych
a servisnych sluzieb vozidiel znaciek Jaguar a Land Rover na Slovensku. Ich sidlo na
Roznavskej ulici 30 v Bratislave je domovom pre moderné predajno-servisné stredisko,

ktoré poskytuje Siroku Skalu sluZieb.

Vich prostrediach najdete moderny showroom, ktory disponuje kompletnou
ponukou modelov znaciek Jaguar a Land Rover. S najvacsim vyberom vozidiel a najSirSou
paletou predvadzacich vozidiel na trhu, maji zdkaznici moznost’ vel'kého vyberu z bohatého

sortimentu.

Pracovnici v spolo¢nosti T.O.P. AUTO Premium su vybaveni vysokymi odbornymi
znalostami. Spoloc¢nost’ sa na zdklade expertize a kvalitnym sluzbdm stala najvacSim
a najskusenej$im predajcom a servisnym strediskom prémiovych automobilov Jaguar

a Land Rover na Slovensku.
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3.2.1 Financna analyza podniku T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zisk
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Graf 11: Zisky spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe sme mohli vidiet’ zisky spolo¢nosti T.O.P. AUTO Premium, a.s. kde
sme zaznamenali v prvych troch rokoch sledovaného obdobia straty. V roku 2017 bola tato
strata vo vyske 2 303 €, v roku 2018 sa mierne znizila na 969 €. V roku 2019 bola strata
najviacsia za sledované obdobie a to az 13 338 €, pricom rok 2020 priniesol zisk vo vyske
11 638 €. V d’alsom roku sme zaznamenali znova pokles, ¢o znamenalo V spolo¢nosti v roku
2021 stratu 1 716 €. Rok 2022 bol viditeI'ne uspesnejsi nez predchadzajuce roky a zisk stipol
na hodnotu 106 291 €.
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Graf 12: Trzby spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.S.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na grafe trzby sme zaznamenali trzby spolocnosti za predané tovary a sluzby.

Mozeme vidiet’, Ze v prvych troch rokoch trzby dosahovali hodnotu 0 €. V roku 2020 prisiel
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nahly vzrast trzieb spolo¢nosti T.O.P. AUTO Premium, a.s. a dosiahli hodnotu 22 762 859
€. Rok 2021 bol este prinosnejsim a spolocnost’ dosiahla vyssie trzby o 3 607 067 € oproti
predchadzajicemu roku. V roku 2022 trzby mierne klesli na hodnotu 17 556 861 €.

Celkovy dlh
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Graf 13: Celkovy dih spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Celkovy dlh spolocnosti sa v prvych troch rokoch sledovaného obdobia drzal
v miernych c¢islach. Toto obdobie teda nazvime pred Covidové obdobie. MdézZeme teda
vidiet, ze celkovy dlh spolo¢nosti sa v pred covidovom obdobi drzal pomerne nizko. V roku
2017 islo o hodnotu 17 603 €, v roku 2018 bol dlh 19 103 € a v roku 2019 zacal dlh mierne
stipat’ na hodnotu 23 107 €. V roku 2020 sme zaznamenali rychli narast dlhu spolo¢nosti
T.O.P. AUTO Premium, a.s. ato na hodnotu 4 216 477 €. V roku 2021 tento dlh klesol
02818977 € a nasledujici rok 2022 priniesol vzostup celkového dlhu na hodnotu
2284786 €.
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Graf 14: Cisty dlh spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk
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Ako na d’alsi ukazovatel’ sme sa pozreli na Cisty dlh danej spolo¢nosti. Tento ndm
ukazuje, ako vel’ky dlh by spolo¢nosti zostal, ak by vSetky svoje finanéné prostriedky pouzili
na splatenie dlhu. V roku 2017 mala spolo¢nost’ ¢isty dlh v hodnote 17 089 €, pricom
v rokoch 2018 a 2019 ¢isty dlh mierne stapal. Velky skok sme zaznamenali v roku 2020 kde
Cisty dlh stupol z 22 847 € na 4 207 204 €. V roku 2021 sa situdcia mierne upokojila a Cisty
dih klesol na 1388077 €. Dalsi rok priniesol mierny narast ¢istého dlhu danej firmy
0881 132 €.
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Graf 15: Cisty dIh/EBITDA spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe sme sa zamerali na to, kol’ko rokov by spolo¢nost’ splacala svoj dlh
z EBITDA. Mohli sme si v§imnut, Ze v prvych troch rokoch sa ndm ukézali zaporné ¢isla.
V roku 2017 islo o -21,99 roka, v roku 2018 -47,99 roka a v roku 2019 islo o -1,78 roka.
V roku 2020 prisiel zlom a roky zacali stupat’. V tomto roku to bolo 14,67 roka. V roku 2021
prisiel pokles skoro o polovicu, oproti roku 2020 bol tento rozdiel o 7,38 roka nizsi. Rok

2022 isiel v rovnakom tempe, teda klesavom, kde sme zaznamenali pokles o 0,84 roka.
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Celkova zadlZenost

100,00% 87,90%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00% 19,80% 20,80%
20,00%
10,00%
0,00%

76,30% 76,30%

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Graf 16: Celkova zadlzenost spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na grafe celkova zadlzenost’ spolo¢nosti T.O.P. AUTO Premium, a.S. sme skumali,
do akej miery spolo¢nost’ financovala aktiva pomocou cudzich zdrojov. Zaznamenali sme
tieto vysledky: v roku 2017 i§lo o celkovl zadlZenost’ na trovni 19,80 %, v roku 2018 prisiel
mierny narast o 2 % a roky 2019 a 2020 uz mali vyssi narast. V roku 2019 islo 0 41,80 %
celkovej zadlzenosti, v roku 2020 dosiahla celkova zadlzenost’ hodnotu 87,90 %. V roku
2021 prisiel mierny pokles 0 11,6 %. V nasledujucom roku sa spolo¢nosti podarilo celkovu

zadlzenost’ udrzat’ na tej istej irovni ako v predchadzajucom roku.
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Graf 17: Uroceny dih spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe mozeme vidiet’ vysku dlhu, z ktorého sa platia uroky. V roku 2017
bol tento dlh vo vyske 17 603 €, v roku 2018 sa mierne zvysil na 19 103 €. Tento stupajtci
trend pokracoval aj v roku 2019 kde troceny dlh stipol na 23 107 €. Mohli sme si v§imnat’
ze v roku 2020 troceny dlh vyskocil vel'mi vysoko, bol na Grovni 4 216 477 €. Nasledujuci
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rok 2021 prislo znizenie uro¢eného dlhu o 2 818 977 € av roku 2022 prislo mierne zvysenie

tohto dlhu na uroven 2 284 786 €.

Dlhodoba zadlZenost
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Graf 18: Dilhodoba zadlzenost spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe sme zaznamenavali aki ¢ast’ aktiv tvoria dlhodobé zavizky. V rokoch
2017, 2018 avroku 2019 bola dlhodoba zadlZzenost na urovni 0,00 %. V roku 2020
spolo¢nosti dlhodoba zadlZenost’ mierne stupla na 0,20 %. Najvacsiu dlhodobu zadlzenost’
sme Vv spolo¢nosti zaznamenali v roku 2021 kde bola na Grovni 0,40 %. Rok 2022 priniesol

mierne znizenie dlhodobej zadlzenosti o 0,10 %.
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Graf 19: Krdtkodoba zadlzenost spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

Na tomto grafe sme zaznamendvali opak a to aku cast’ aktiv tvoria v spolo¢nosti
T.0.P. AUTO Premium, a.s. kratkodobé zavizky. V roku 2017 a v roku 2018 teda nazvime
to v pred covidovom obdobi mala spolo¢nost’ kratkodobu zadlZenost’ na urovni priblizne 4

%. V roku 2019 zacala kratkodoba zadlzenost’ postupne stiipat’ a dostala sa na troven 24,20
35



%. Rok 2020 teda covidové obdobie sme zaznamenali zvySenie kratkodobej zadlZenosti kde
sa dostala na 45,70 %, v roku 2021 zadlzenost’ eSte mierne stipla na Groven 48,20 % a d’alej
uz v roku 2022 klesala az na 34,70 %.

Uverova zatazenost
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Graf 20: Uverova zatazenost spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla finstat.sk

V tomto grafe sme sledovali, akt ¢ast’ aktiv v danej sledovanej spolo¢nosti tvoria
uvery. Hned’ na zaciatku sme si vSimli rozdiel medzi pred covidovym obdobim, pocas
pandémie a po pandémii. Pred covidom uverové zataZenost’ nebola na tak vel'kej tirovni ako
pocas covidu apo covide. Vroku 2017 sa Gverova zatazenost rovnala 15,50 %,
V nasledujicom roku 2018 sa zdvihla o 1,30 %. Rok 2019 bol na urovni 17,60 %.
V covidovom obdobi teda v roku 2020 sme si v8§imli vel'ky rozdiel oproti predchadzajuci
rokom. Uverové zat'azenost stipla o 24 % a v roku 2021 znova zacala klesat’ a dostala sa na
uroven 26,90 %. Posledny sledovany rok bol znova vysoky pomerne blizko roku 2020 a teda

bol na urovni 40,60 %.
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Diskusia

Na porovnanie sme si v praktickej ¢asti prace zobrali dve spolo¢nosti, ktoré sa venuju
predaju a servisu aut. Spolo¢nost’ T.O.P. AUTO Bratislava, a.s., ktora sa venuje predaju
Volva a druha spolo¢nost’ T.O.P. AUTO Premium, a.s., sa venuje predaju znac¢ky Jaguar
a Land Rover. V praktickej Casti sme sa zamerali na analyzu trzieb, ziskov a zadlZenosti
tychto spolo¢nosti. Zadlzenost’ sme skimali z viacerych pohl'adov a z r6znych skupin, ako
je kratkodoba alebo dlhodoba zadlzenost’. Taktiez sme sa pozreli aj na uverové zat'azenie

spoloc¢nosti.

V prvej sledovanej spoloénosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. sme zaznamenali
nasledovné vysledky. Spolo¢nost’ mala zisk aj zadlzenost’ pred pandémiou Covid-19 vyssi
ako pocas a po pandémii. Polozili sme si otdzku preco to tak bolo. Odpoved’ moze byt prave
takd, Ze spoloc¢nost’ predava autd. Pred pandémiou Covid-19 sa autd vyrabali a predavali viac
ako cez pandémiu. To znamena, Ze spolocnost’ kupovala autd, ktoré kupovala na faktoring
ana leasing. V case Covidu-19 bolo vela podnikov zatvorenych. Kvéli Lockdownu na
Slovenku i v inych krajinach, taktiez sa zatvorili hranice. Nebolo mozné v tej dobe dovazat
nové autd ateda spolocnost’ T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. nebola tak zadlZzena ako pred
pandémiou. Problémy im ale zo zadlZzenost’ou postupne zacali pribadat’ po pandémii Covid-

19. Tymto sme si mohli vysvetlit, preCo tato spolo¢nost’ bola viac zadlzena pred pandémiou.

V druhej sledovanej spoloc¢nosti T.O.P. AUTO Premium, a.s. sme zaznamenali
opacny jav ako v prvej spoloc¢nosti. ZadlZenost’ im stlipla prave pocas pandémie Covid-19.
Na otazku preco sme si odpovedali nasledovne. Jaguar a Land Rover patria prave k drah§im
znackam aut, ktoré si zial' po€as pandémie Covid-19 vela T'udi dovolit' nemohlo. Pre
porovnanie s Volvom sme si zobrali Jaguar I-Pace ktory sa predava od 93 000 €, Land Rover
SPORT ktory sa predava od 88 000 € a v porovnani s Volvom XC 60, ktoré sa predava od
63 000 € vidime, Ze su o dost’ drahSie. Samozrejme, dali sme do pomeru priblizne rovnaké
alebo podobné modely. A ked’Ze vela l'udi zostalo bez prace, dostavali menSie mzdy
nemohli si dovolit’ auta kapit’. Spolo¢nost’ T.O.P. AUTO Premium, a.s. ako sa domnievame
mala na sklade vel'a aut, ktoré nevedela predat’ ale musela ich splacat’, nakol’ko auta kupuju
taktieZ na leasing a faktoring. To znamena4, Ze v Case, ked’ sa autd nepredavali, spolocnost’

ich drzala vo svojom majetku a musela ich splacat’, tak zadlZenost’ stupla.

Zamysleli sme sa teda nad naSou vyskumnou otazkou, ktort sme si polozili na
zaCiatku naSej prace. Mal Covid-19 vplyv na zadlZenie spoloc¢nosti? A tieZ nad otazku, ¢i

spolo¢nost’ T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. mala niZSie zisky poc¢as pandémie nez spolo¢nost’
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T.0.P. AUTO Premium, a.s. V nasej praci sme zistili, ze ano Covid-19 mal vplyv na
zadlzenie spolocnosti. Pri niektorych spolo¢nostiach mozno menej a pri niektorych mozno
viac ale tieto dve spolo¢nosti nam jasne ukazali, ze ich zadlzenost’ a fungovanie pandémia
Covid-19 jasne ovplyvnila. V jednej sme si sice povedali Zze bola viac zadlzena pred
Covidom-19, ale pozrime sa nato, ze ich zisk bol v minuse a nie prave malé ¢islo. To
znamena, ze boli v tejto situacii nateny pokryt svoje urCité naklady, kratkodobymi
pozickami alebo inymi finanénymi prostriedkami. V druhej spolo¢nosti sme videli vplyv
Covidu-19 na zadlzenosti Gplne presne, nakol’ko i8lo o velké Cisla zadlZenosti a Giverovej

zat’azenosti.
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4 Zaver

Zamerom tejto prace bolo zistit, ¢i Covid-19 mal vplyv na zadlZenie spolo¢nosti.
V ramci tejto prace sme si v teoretickej Casti vymedzili potrebné pojmy, ktoré sme neskor

pouzivali v praktickej Casti bakalarskej prace.

Bakalarska praca je rozdelend na Styri Casti. Prva Cast’ nasej prace bola teoreticka,
kde sme si postupne vysvetlili jednotlivé pojmy, postupy a vzorce na vypocty. V tejto Casti
sme vysvetlovali pojmy, ktoré sa tykaju dlhu ako takého a tiez vSetko spojené s nim v ramci
Slovenskej republiky. TieZ sme Sa aj zamerali v§eobecne na problematiku s Covidom-19
a krizou, ktoré nastala kvoli tejto pandémii. V druhej Casti nasej bakalarskej prace sme sa
zamerali na ciele, metodiku prace a metody skimania. Tu sme si vymedzili metody a ciele
prace pre tito bakalarsku pracu. Tretia Cast’ naSej prace bola zamerana na vysledky prace
adiskusiu. Tu sme si vybrali dve firmy, kde sme skumali, aka bola ich zadlzenost
Vv sledovanom obdobi. Nakoniec sme analyzovali, ¢i Covid-19 mal vplyv na zadlzenost

tychto dvoch spolo¢nosti.

Vysledky tejto prace zneli nasledovne: Prijali sme hypotézu HO: Pandémia Covid-19
mala vplyv a dopad na zadlZenie spolo¢nosti a zamietli sme hypotézu H1. Odovodnenie je
nasledovné. Po preskiimani tychto dvoch spoloc¢nosti, teda T.O.P. AUTO Bratislava, a.s.
a spolocnosti T.O.P. AUTO Premium, a.s. sme zistili, Ze Covid-19 mal vplyv na zadlZenost’
spolo¢nosti. Pri spolo¢nosti T.O.P. AUTO Bratislava, a.s. sme zistili, ze nemali problém so
zadlZenost'ou pocas pandémie Covid-19 ale pred touto pandémiou. Musime ale poznamenat,
ze tak ako s prichodom pandémie zacala klesat’ zadlzenost” spolo¢nosti, tak takym istym
tempom sa uberali aj trzby a zisky. V druhej spolo¢nosti T.O.P. AUTO Premium, a.s. sme
odpozorovali, Ze zacali mat’ celkové problémy, ¢i uz s celkovym dlhom, uro¢nym dlhom
alebo celkovou zadlzenostou v roku 2020 kedy zacala pandémia Covid-19. Mdzeme teda
povedat, Ze ano, Covid-19 mal vplyv nie len na zivot beznych l'udi ale aj na zadlzenost’

spolocnosti.

Zistili sme teda po dokladnej analyze nasich dvoch vybranych spolo¢nostiach, ze
pandémia mala vplyv na zadlZenie ale nie v kazdej rovnaky. Jednej sa situdcia prichodom
pandémie zlepsila ale len situacia so zadlZenostou, no prave naopak to bolo so ziskami
a trzbami tejto firmy. V druhej sme sledovali opak. Zadlzenost™ a trzby tejto spolocnosti

pocas pandémie Covid-19 zacala stiipat’ ale zisky klesat’.
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