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Abstract: The essence of banks’ capital lies in the protection against
potential risks or losses and represents a protective layer for their cre-
ditors. Confidence in the banking system generally results from setting
the conditions for its regulation. The purpose of regulation is to limit the
riskiness of banks in their activities by setting capital requirements that
banks must maintain given the volume and structure of their assets. The
aim of the paper work is to determine the impact of capital regulation on
the profitability and lending behaviour of the Slovak banking sector with
a focus on the countercyclical capital buffer. The work is divided into the
five parts. It contains two pictures and six tables. The first chapter is de-
voted to the theoretical definition of the nature and need for regulation
of the bank's capital. Within the chapter it's characterized the current
situation that persists in the Slovak banking sector. The content of the
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the impact of the introduction of a countercyclical capital buffer on the
profitability of commercial banks as well as their lending behaviour.
The next part characterizes the aim of the work, used the methods and
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1 Uvod

Obozretné podnikanie komerénych bank je podmienené poziadavkami na re-
gulacny kapital, ktory ich chrani pred padom. Stopa, ktorti zanechala globalna
finan¢na kriza v roku 2008, vyustila k prehodnoteniu fungovania finanéného
systému a zavedeniu novych regula¢nych opatreni. Destabilizujucim prvkom
bol doterajsi dohl'ad nad finanénym trhom. Ten sa ukéazal ako nepostacujuci
pre identifikaciu potencialnych rizik, ktoré brania zdravému a stabilnému vy-
voju bankového sektora. Hlavnym prejavom krizy boli problémy, ktoré banky
zacali pocitovat’ kvoli nedostatoc¢nej vyske a kvalite regulacného kapitalu. Z
toho dévodu vznikla potreba prisnejSieho regulovania bankového sektora. Vy-
tvorend bola dohoda pod nazvom Basel III, ktora nahradzala predchadzajtce
dohody Basel I a Basel II. V ramci nej boli stanovené nové pravidla, smernice
a opatrenia, ktorymi sa ¢innost’ bankového sektora reguluje aj v sucasnosti.

V suvislosti s reakciou na globalnu finan¢nu krizu vznikla v rdmci dohl'adu aj
politika obozretnosti na makrourovni, resp. makroprudencialna politika. Po-
zornost’ makroprudencialnej politiky je orientovana predovsetkym na fungo-
vanie finan¢ného systému ako celku. Jej koncept spociva:

a) v tvorbe dodato¢nych kapitalovych rezerv na krytie rizik v Case ex-
panzie a ich nasledné pouzitie na krytie strat v pripade nepriaznivého vyvoja
ekonomiky,

b) vo vyrovnavani ¢asového nestladu v splatnosti medzi bankovymi
aktivami a pasivami,

¢) v zmiernovani rizik plynucich z nadmerného rastu tiverov,

d) v znizovani moralneho hazardu najma u systémovo vyznamnych fi-
nan¢nych institacii.

V ramci jednotného mechanizmu dohl'adu v EU je makroprudencialny dohl'ad
vykonavany Europskym vyborom pre systémové rizika (ESRB) v spolupraci
s Europskou centralnou bankou (ECB). Na Slovensku politiku obozretnosti
na makrourovni vykonava Narodné banka Slovenska (NBS) (NBS, 2020b).
Vykon makroprudencialnej politiky sa riadi zdkonom ¢. 747/2004 Z. z. o do-
hl'ade nad financnym trhom, zadkonom ¢. 483/2001 Z. z. o bankach ako aj
zakonom €. 566/1992 Z. z. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorSich
predpisov. V roku 2013 bola prijata novela zdkona 483/2001 Z. z. o bankach
a do slovenskej legislativy boli implementované d’alSie dva pravne predpisy:
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a) smernica o kapitalovych poziadavkach pod ndzvom CRD IV (Capital
Requierement Direction 1V),

b) nariadenie o kapitalovych poziadavkach CRR (Capital Requierement
Regulation).

Oba predpisy boli pripravené Eurdépskou komisiou a priniesli vyznamnu zme-
nu v oblasti regulacie bankového sektora. Vychadzaju z opatrenia Basel III
a ucinnost’ nadobudli 1. 1. 2014. V zaujme zachovania stability uverovych
inStitacii bola v rdmci CRD IV implementovana do regulacného kapitalu aj
tvorba tzv. kapitalovych vanktsov:

a) vankus$ na zachovanie kapitéalu, resp. konzervativny kapitalovy van-

%

kus,
b) proticyklicky kapitalovy vankus,
¢) vankus na krytie systémového rizika,
d) vankus pre systémovo vyznamné finan¢né institicie.

Ciel'om zavedenia dodato¢nych kapitalovych vankusov do vypoctu celkovych
kapitdlovych poziadaviek bolo zabezpecit' budovanie stability bankového
sektora, ako aj zlepSenie kvality a Struktary kapitalu komerénych bank. Tvor-
bu kapitalovych vankiasov mozno povazovat’ za ochranu komerénych bank
pred nepriaznivymi situaciami. Tymto spdsobom mozno predist’ negativnym
hospodarskym vysledkom uverovych institicii, nadmernym hospodéarskym
vykyvom, ¢i pripadnej krize.

V stcasnosti st v slovenskom bankovom sektore aktivované vSetky Styri typy
kapitalovych vankuSov. Nasledujica tabul'ka (tabulka ¢. 1) zahfiia prehl'ad
vSetkych pozadovanych kapitdlovych vankusov implementovanych do slo-
venskej legislativy.
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Tabul’ka ¢. 1: Kapitdlové vankuSe v slovenskom bankovom sektore, april
2020

Kapitalovy vankus Aktuilna miera
Vankus na zachovanie kapitalu 2,5%
Proticyklicky kapitalovy vankus 1,5 %
Vankus pre O-SII 0,5%-1,5%
CSOB, a. s. 1,0 %
Postova banka, a. s. 1,0 %
Slovenskd sporitelnia, a. s. 1,0 %
Tatra banka, a. s. 0,5 %
Vseobecna tiverova banka, a. s. 1,0 %
Vankus na krytie systémového rizika 1 %
CSOB, a. s. -
Postova banka, a. s. -
Slovenska sporitelia, a. s. 1,0 %
Tatra banka, a. s. 1,0 %
VSeobecna uiverova banka, a. s. 1,0 %

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov NBS (2020a).

Kazda kapitalova rezerva ma osobitny vyznam z pohl'adu regulécie bankové-
ho sektora a vykonavania kazdodennej ¢innosti komerénych bank. Zavedenie
proticyklického kapitdlového vankusa je reakciou na procyklické spravanie
ekonomiky. Procyklické spravanie je charakteristické hospodarskym pokle-
som a obrovskymi stratami v bankovom sektore v dosledku rastuceho objemu
nesplacanych uverov, resp. klasifikovanych tverov. Vtedy opatrenia, ktoré
boli prijaté tiverovymi institiciami na posilnenie a zachovanie ich bilancii
roznymi kapitdlovymi poziadavkami, mézu obmedzit' d’alSie poskytovanie
uverov. Uvolnenie proticyklického kapitdlového vankusa v dosledku nepriaz-
nivého vyvoja pomaha bankovému sektoru tlmit’ neocakavané straty bez toho,
aby banky museli obmedzovat’ d’alSie poskytovanie tverov.

Proticyklicky kapitdlovy vankas$ ako ndstroj makroprudencidlnej politiky ma
za ciel’ zabezpecit, aby kapitdlové poziadavky bankového sektora zohl'adiio-
vali makrofinan¢né prostredie, v ktorom banky pdsobia. Rozhodnutie o jeho
vyske sa tyka vSetkych bank v danej krajine bez ohl'adu na to, ¢i ide o domécu
banku, zahrani¢na banku alebo poboc¢ku zahrani¢nej banky. PrisluSny organ
dohl'adu méze stanovit’ aj vysSiu mieru podl'a vlastného uvazenia na zdklade
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ekonomickej situdcie krajiny. Pocita sa ako % z rizikovo vazenych aktiv a
jeho vyska sa pohybuje v rozpiti 0 % — 2,5 %. Na rozdiel od konzervativ-
neho kapitalového vankusa, tvorba proticyklického vankusa nie je povinna.
Povinnost’ jeho tvorby vyplyva len tym krajindm, ktoré su vystavené velkym
rizikdm kvoli nadmernému rastu Gverov.

Aktudlne pretrvavajice krizové obdobie, ktorému celi aj slovensky financny
sektor a vyvoj rizik, vyustili k zmene rozhodnutia o vyske proticyklického ka-
pitdlového vankusa. Povodné rozhodnutie o jeho zvysenina 2,0 % k 1. 8. 2020
bolo nahradené rozhodnutim o jeho ponechani na 1,5 % s Gi€¢innost'ou od 1. 5.
2020 (NBS, 2020c). Hlavnym dovodom ponechania povodnej miery vankusa
je vSak skutoc¢nost’, ze pre aktualny vyvoj uz nie je charakteristicky nadmerny
rast averov. Napriek tomu, podla idajov Eurdépskeho vyboru pre systémové
rizikd (ESRB) Slovenska republika nad’alej patri medzi krajiny s najvysSou
mierou nastavenia proticyklického kapitalového vanktsa. Rozhodnutie o ne-
nulovej vyske a trend zvySovania jeho trovne v poslednych rokoch prevlada v
mnohych krajinach EU. Vyvoj rozhodnuti v jednotlivych krajinach ukazuje na
ich snahu vyuzit’ dobré Casy na zvySenie odolnosti bankového sektora. Mnohé
krajiny uz do konca roku 2019 prijali rozhodnutie o nenulovej vyske pro-
ticyklického vankusa. Avsak v dosledku vypuknutia globalnej choroby CO-
VID-19 a naslednej krizy zacali znizovat’ pozadovanu uroven. Aktualna miera
proticyklického vankusSa na Slovensku v porovnani s ostatnymi krajinami je
znazornend v grafe ¢. 1.

Graf ¢. 1: Miera nastavenia proticyklického kapitalového vankuasa v krajinach
EU, maj 2020
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (ESRB, n.d.).
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Stcasnd pandemicka kriza ma dopad na takmer vSetky hospodarske odvetvia.
Prijatim ochrannych opatreni sa okamzite prejavili negativne dopady aj na
slovensku ekonomiku a finan¢ny trh. Podl'a odbornikov NBS, stcasné kri-
za zastihla slovensky bankovy sektor v relativne dobrej kapitalovej pozicii.
Poziadavky na likviditu a kapital zatial’ neobmedzuju komeréné banky pri po-
skytovani uverov. Bankovy sektor zatial nezaznamenal vyraznejSie kreditné
straty a v najblizSom Case sa ani neoCakavaju (NBS 2020a).

Cielom tohto prispevku je preskimat’ vplyv nastavenia a tvorby proticyklic-
kého kapitdlového vanktsSa na ziskovost’ a tverové spravanie komerénych
bank v slovenskom bankovom sektore. Nas prispevok je usporiadany do pi-
atich samostatnych c¢asti. V tivodnej Casti sme uviedli vSeobecné poznatky
a potrebu zavadzania proticyklického kapitdlového vanktsa do regulécie fi-
nan¢ného trhu. V pokracovani kapitoly sme sa oboznamili aj s aktualnou situ-
aciou spdtou s témou danej problematiky. V druhej kapitole uvadzame stru¢ny
prehlad literatury, ktorej Studie skiimali dopad zavedenia proticyklického ka-
pitdlového vankusa na ziskovost” komerénych bank, ako aj na rast poskyt-
nutych tverov. V tretej Casti nasho prispevku popisujeme pouzité metoddy a
metodiku skiimania, ako aj tidaje, ktoré nam sluzili na dosiahnutie vyty¢eného
ciela. Nasledujuca Cast’ pojednava o empirickych vysledkoch dosiahnutych
na zaklade Statistickych vypoctov a o ich naslednej analyze. Poslednd, piata
Cast’ sumarizuje dosiahnuté vysledky, ndzor autora a odporacania.

2 Prehlad literatiry

Pri nasej analyze sa opierame o nazory a Studie mnohych domaécich ¢i zahra-
niénych odbornikov a vyznamnych finan¢nych institucii. Téma proticyklic-
kého kapitalového vankusa sa stala frekventovanou v oblasti vyskumu. Preto
vysledky mnohych studii v konecnom désledku mézu viest’ k réoznym za-
verom. My sme sa vSak pokusili zamerat’ na niekol’ko kI"aCovych stadii, resp.
¢lankov, ktorych vysledky ¢o najblizSie odzrkadl'uji ciel nasho prispevku.
Niektor¢ studie poukazuji na to, ze miera proticyklického kapitalového vank-
uSa ma vyznamny vplyv na objem poskytovanych tverov. Zatial’ ¢o vysledky
Studii skumajticich zmenu rentability vo vzt'ahu k miere uvedeného vanktsa
neukazuju na ziadny podstatny vplyv. Vybrané §tadie pouzivaji rozne udaje a
vzt'ahuju sa na krajiny s roznymi legislativnymi podmienkami, ktoré¢ v konec-
nom dosledku mozu taktiez priniest’ diferencované vysledky.
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Auer a Ongena (2019) skumali vplyv zavedenia makroprudencialnych
regulacnych opatreni na poskytovanie uverov domdcnostiam a podnikom
vo Svajéiarsku v roku 2012. Ich vysledky poukazuju na to, Ze aktivécia
proticyklického kapitalového vankusa obmedzila poskytovanie hypotekarnych
uverov domacnostiam, ale aj podnikom. Banky s vac¢sim podielom rizikovo
vazenych aktiv (RWA) na byvanie v pomere k celkovym aktivam poziciavali
podnikom viac ako banky s niz$im podielom. Ich druhym zistenim bolo, ze
banky zvysili urokovll mieru a jednorazové provizie z novo poskytnutych

vvvvv

mensich firiem.

Tabak a kol. (2017) analyzovali vplyv kapitalovych vankusov a d’alsich deter-
minantov na ziskovost’ bank v 51 krajinach v obdobi rokov 2000 az 2012. Pri
svojom vyskume pouzivali Lernerov index. Ich vysledky poukazuju na to, ze
medzi navratnostou aktiv a kapitalovymi vank$mi je nelinearny vztah. Dalej
zistili, ze banky posobiace na menej konkuren¢nych trhoch s vyssou trhovou
silou st rentabilnejsie ako banky posobiace v konkurenénom prostredi. U¢i-
nok kapitdlového vankusa na zisky sa na nekonkuren¢nych trhoch podl'a ich
vysledkov nezmenila. Okrem toho skimali aj d’alSie determinanty ziskovosti.
Podl’a nich zisky bank osobitne ovplyviiuje aj institucionalny ramec a hospo-
darske cykly.

Gibbons (2019) sa vo svojom vyskume zaobera dvomi otazkami. Prvou
otazkou bolo, ¢i su globalne systémovo dolezité banky v Spojenych Statoch
americkych menej ziskové v dosledku zavedenia kapitalovych poziadaviek
Baselom III. Nepodarilo sa jej vSak dospiet’ ku kone¢nému zéveru, pretoze
vysledky jej regresnej analyzy sa nepreukazali vo vSetkych skumanych pripa-
doch ako vyznamné. Medzi kapitdlovymi poziadavkami a ziskovost'ou banky
bola len malé korelacia. Druhou otdzkou bolo, ¢i kapitalové poziadavky mali
negativny vplyv na uverové spravanie globalne systémovo dolezitych bank v
Spojenych Statoch americkych. Druha skupina regresii mala vyraznejSie vy-
sledky a naznacila, ze kapitalové poziadavky mali primarne negativne ucinky
na spravanie sa bank pri poskytovani uverov, s uréitymi vynimkami.

Pramono a kol. (2015) sa vo svojom vyskume zaoberali analyzou vplyvu za-
vedenia proticyklického kapitalového vanktsa v Indonézii na rast bankovych
uverov. Vyuzitim tdajov bank ich vyskum spocival v dynamickej panelove;j
analyze udajov pomocou systémového pristupu GMM (Generalization method
of moments). Vysledky ich vyskumu ukazuja, ze zmena kapitalovej regulacie,
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napriklad v nastaveni proticyklického kapitdlového vankusa, ma negativne a
vyznamné vplyvy na ovplyvilovanie rastu uverov. Ich odporti¢anim je, aby sa
proticyklicky kapitalovy vankas v Indonézii implementoval, pretoze dokéaze
efektivne udrzat’ mieru rastu uverov.

Cappelletti a kol. (2019) skiimali vplyv zavedenia vyssich kapitalovych van-
kasov v systémovo doélezitych institiiciach (O-SII) na poskytovanie Giverov a
ich rizikové spravanie. Ich vysledky poukazali na to, ze O-SII v urcitej miere
znizili poskytovanie uverov domacnostiam a finanénému sektoru. Dalej zis-
tili, ze regulacné kapitalové rezervy maju pozitivny vplyv tym, Ze znizuji
riziko bank, a maju len obmedzeny nepriaznivy vplyv na redlnu ekonomiku
prostrednictvom docasného zniZenia ponuky uverov.

Ciel'om stadii Behn, Haselmann a Wachtel (2016) bolo preskimat’ vplyv re-
gulacie procyklického kapitalu na poskytovanie tiverov. Ich hlavnym zistenim
je, ze proticyklickost’ kapitdlovych poziadaviek na zaklade individualneho ri-
zika aktiv ma vyznamny vplyv na uverové spravanie bank, ako aj vyznamny
vplyv na celkovll schopnost’ spolo¢nosti pozic¢iavat’ si. Procyklicky navrh re-
gulacie kapitalu bol podl'a nich dolezitym faktorom prispievajiicim k poklesu
uverov.

3 Data a metodologia

Pri vypracovani prispevku sme pouzili viaceré vedecké postupy a metody sk-
umania, ktoré napomohli k naplneniu nami vytyceného ciel'a. Nas prispevok
sa zaCina pouzitim metody deskripcie, ktorou sme opisali aktudlnu situdciu
determinujucu slovensky bankovy sektor, ako aj vyznam a potrebu zavadza-
nia regulacnych opatreni na finan¢ny trh. K naplneniu stanoveného ciel’'a sme
sa dopracovali ekonometrickou analyzou. Zaklad nasej ekonometrickej ana-
lyzy tvori jednoducha linearna regresia. Regresnu analyzu sme uskutoCnili
metddou najmensich Stvorcov (OLS - Ordinary least squares). Vypocty sme
vypracovali prostrednictvom Statistického softvéru Gretl. V zavere sme pre
zhodnotenie dosiahnutych vysledkov pouzili metodu syntézy.

V suvislosti so stanovenym ciel'om prakticka cast’ nasho prispevku bola roz-
delena na dve vyskumné otazky. Prvou vyskumnou otazkou, ktorej sa budeme
venovat, je vplyv nastavenia proticyklického kapitdlového vankusa a d’alSich
determinantov na uverové spravanie komercénych bank v slovenskom banko-
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vom sektore. Druhou vyskumnou otazkou sa snazime zistit' vplyv uvedeného
vankus$a na ziskovost’ bankového sektora.

V tabul’ke €. 2 je obsiahnuty bliz§i popis vybranych premennych veli¢in a ich
zdroje pre oba regresné modely.

Tabul’ka €. 2: Pouzité data a ich zdroje

Skratka | Nazov Popis Zdroj

PLG Rast poskytovanych tverov Stvrtroéna percentualna NBS
(ang. Provided loan growth) zmena

ROA Navratnost” aktiv Stvrtroéna percentualna NBS
(ang. Return on Assets) hodnota

CcyB Proticyklicky kapitalovy vankus (ang. Stvrtroéna percentualna NBS

Countercyclical capital buffer) hodnota

IR Urokové miery na uvery domacnostiam | Stvrtroéna percentualna NBS

(ang. Interest rates on household loans) | hodnota

AW Priemerna mzda zamestnancov Stvrtroéna hodnota v EUR | SU SR

(ang. Average wage of employees)

Un Nezamestnanost’ Stvrtroéna percentualna NBS

(ang. Unemployment) hodnota

Zdroj: vlastné spracovanie

Vsetky pouzité udaje zahrnuté do ekonometrickych vypoctov boli vybrané v
sulade s témou a vytyCenym ciel'om néasho prispevku. Ich zdrojom boli data-
bazové subory publikované Narodnou bankou Slovenska (NBS) a Statistic-
kym uradom Slovenskej republiky (SU SR). Do tivahy sme brali §tvrtroéné
udaje zaznamenané v prislusnom sledovanom obdobi. Ked’Ze implementacia
proticyklického kapitalového vankusa do slovenskej legislativy prebehla v
roku 2014, nasa analyza sa za¢ina tymto rokom. Z dovodu nedostupnosti uda-
jov pre niektoré premenné veli¢iny nasa analyza kon¢i poslednym Stvrtro-
kom 2019. Celkovy sledovany ¢asovy horizont zahfia obdobie od 4Q2014 do
4Q2019. Skumana vzorka obsahuje 20 pozorovani.

Nezavislou premennou veli¢inou je v oboch pripadoch percentualna miera
proticyklického kapitdlového vankusa platnd v danom Stvrtroku. Na nasle-
dujicom obrazku (Graf €. 2) je zndzorneny vyvoj nastavenia miery proticyk-
lického kapitalového vankusa na Slovensku podl'a dditumu rozhodnutia NBS.
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Graf €. 2: Vyvoj miery proticyklického kapitdlového vankusa na Slovensku
od 2014 do 2020
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov ESRB (n.d.)

Po zavedeni do slovenského bankového sektora proticklicky kapitdlovy vank-
us bol na urovni 0 % rizikovo vazenych aktiv. Takyto stav trval az do augusta
roku 2017, ked’ ti¢innost’ nadobudlo rozhodnutie Bankovej rady NBS z jula
2016 o jeho navyseni na 0,50 %. Pokracujici trend zvySovania jeho miery v
nasledujucich rokoch bol reakciou organov dohl'adu na rastucu tverovi ex-
panziu. Uroven proticyklického kapitalového vankusa platna v roku 2019 bola
vo vyske 1,50 %. Nadobudnutie u¢innosti nového rozhodnutia o opdtovnom
navySeni pozadovan¢ho vankisa na 2,0 % bolo naplanované na 1. 8. 2020.
Vzhl'adom na spomalenie rastu uverov ku koncu roka 2019 toto rozhodnutie
bolo medzicasom zruSené. K rozhodnutiu o jeho ponechani prispelo aj vypuk-
nutie ochorenia COVID-19 a nasledné kriza. Bankova rada NBS preto nako-
niec informovala o ponechani miery proticyklického kapitalového vankusa na
urovni 1,50 % s uc¢innost’ou k 1. maju 2020.

Pri skiimani vplyvu proticyklického vankti$a na uverové spravanie bankového
sektora sa nase oCakavania opieraju o aktualnu situéciu na finan¢nom trhu a o
vSeobecné poznatky vyplyvajice z regulaénych opatreni. Trend rastu tiverov a
zadlzenosti v slovenskom bankovom sektore je dlhodobo podporovany najma
uvermi domacnostiam, ktoré po roku 2014 rastli medziro¢ne vySe 9 % tem-
pom. Aktivacia proticyklického kapitalového vankasa by vSak mala prispievat’
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k ich udrzatelnému rastu a zmiernit’ vyvoj systémovych rizik. Preto nasim
predpokladom je, Ze zmena kapitalovej regulacie v nastaveni proticyklického
kapitalového vankusa bude mat’ negativny vplyv na rast iverov. Dynamicky
rast verov zaznamenany v poslednych rokoch suvisi predovsetkym s his-
toricky nizkymi trokovymi sadzbami v kombinécii s pozitivnym vyvojom
na pracovnom a realitnom trhu. Z toho dovodu sme okrem proticyklického
vankusa do naSho modelu dodato¢ne zahrnuli aj d’alSie komponenty, ktoré by
podl'a naSho uvézenia taktiez mohli potencialne ovplyvnit’ tiverové spravanie
slovenského bankového sektora. Pouzité data, ktoré sluzili na dosiahnutie vy-
sledkov, mozno rozdelit’ do dvoch skupin:

a) Finan¢né data (miera proticyklického kapitalového vankusa, percen-
tualny rast poskytovanych tverov v slovenskom bankovom sektore, urokové
miery na uvery domacnostiam)

b) Makroekonomické data (miera nezamestnanosti a priemernd mzda na
Slovensku)

Zavislou premennou veli¢inou je v prvom pripade Stvrtro¢ny percentudlny
rast iverov, ktory odraza zmenu v poskytnutych tiveroch oproti predchadzaju-
cemu obdobiu. Na jeho vypocet mozno pouzit’ nasledovnll rovnicu:

objem iverovi—objem uverovs_q

PLG = 100 %, (D)

objem Gverovs_q

kde t je sledované obdobie.

Rast tohto ukazovatela indikuje na narast systémového rizika v bankovom
sektore a potrebu zavadzania, resp. zvySovania Urovne proticyklického kapi-
talového vankusa.

Nasim d’alsim predpokladom je, Ze zmena turokovej sadzby na uvery domac-
nostiam v kone¢nom dosledku vplyva aj na rozhodnutie o Gvere. Tato zmena
sa mdze najviac odrazit’ v pripade variabilnych urokovych sadzieb. S rastom
pohyblivych trokovych sadzieb dlZnici Celia stale vySSim splatkam tverov.
Naopak, v pripade nizsich irokovych sadzieb domacnosti mozu l'ahsie splacat’
svoje pozicky. Nizsie irokové sadzby navyse podporuju existujucich dlZznikov
pri refinancovani hypoték.

Ocakavame, ze dopyt domécnosti po tveroch je pravdepodobne citlivy na
zmeny na trhu prace. ZvySujuca sa miera nezamestnanosti v ekonomike by
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mohla znamenat’ pokles prijmov, spotreby a vkladov domacnosti, preto ocaka-
vame, Ze nezamestnanost’ bude mat’ negativny vztah k poskytnutym tiverom.

V pripade miezd odakdvame nepriamy vztah s rastom uverov. Cim vysSia je
mzda, tym mensSia je vyska tveru, a navySe vyssi disponibilny prijem by mo-
hol zlepsit’ schopnost’ splacat’ ivery. Pokles prijmu podl'a nas pravdepodobne
povedie k vyssim pozickam a dlhom domécnosti.

Druhou vyskumnou otdzkou sme sa snazili zistit, aky vplyv mé nastavenie
proticyklického kapitalového vankt$a na ziskovost’ komerénych bank v slo-
venskom bankovom sektore. Na ti¢ely nasho vyskumu sme sa rozhodli pouzit’
nasledovné data:

a) navratnost’ aktiv (Return on Assets — ROA),
b) proticyklicky kapitalovy vankus,

Zavislou premennou veli¢inou je v tomto pripade pomerovy ukazovatel ROA
(Return on Assets). Ide o vysledok hospodarenia ziskany z penazi od maji-
telov a veritel'ov. Tento ukazovatel’ sa pouziva na meranie rentability bank
porovnanim Cistych prijmov, resp. vysledku hospodarenia, a hodnotou celko-
vych aktiv v sivahe za rovnaké ¢asové obdobie. Hodnota a Struktara aktiv v
bilancii bank sa ¢asto meni, preto berieme do uvahy ich priemernt hodnotu v
prisluSnom sledovanom obdobi.

Vysledok hospodarenia >
Celkové aktiva ( )

Navratnost aktiv (ROA) =

Hodnota tohto ukazovatela blizka 1 % je dobrym ukazovatelom toho, ze
banka je vysoko ziskova. Uvedomujeme si vSak, ze rast ziskovosti nemusi
nevyhnutne znamenat' aj rast uverov, ktory by potencidlne mohol signalizo-
vat’ potrebu aktivacie, resp. zvySenia proticyklického kapitdlového vankusa.
Poskytovanie uverov nie je jediny zdroj zisku komerénych bank. Okrem toho,
vysledky vyssie spomenutych Studii taktiez nenaznacuju na podstatny vplyv.
Preto nasim predpokladom je, Ze nastavenie proticyklického kapitdlového
vankuSa nebude mat’ ani v pripade slovenského bankového sektora podstatny
vplyv na ziskovost'.

Nasledujuca tabul’ka (tabul’ka €. 3) predstavuje zhrnutie opisnej Statistiky pre
vSetky vybrané druhy premennych velic¢in.
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Tabulka €. 3: Deskriptivna Statistika
Variable | Mean | Minimum | Maximum | Median | Standard | Skewness | Kurtosis
Error

CcyB 0,0048 | 10,0000 0,0150 0,0000 0,0059 10,6976 -1,1951
ROA 0,0060 [ 0,0020 0,0107 0,0062 0,0027 -0,1369 | -1,1499
PLG 0,0276 | 0,0156 0,0374 0,0279 0,0059 -0,2196 | -0,9576
IR 0,0389 | 0,0225 0,0557 0,0382 0,0097 0,3592 -1,0047
Un 0,0791 | 0,0493 0,1234 0,0743 0,0271 10,3250 -1,4411
AW 968,38 | 839,00 1177,0 955,00 91,265 0,5921 -0,4778

Zdroj: Vlastné vypocty v Statistickom softvéri Gretl

Pred samotnym vypracovanim regresnej analyzy je potrebné skontrolovat’,
¢i st skumané Casové rady staciondrne. Existuje niekol'’ko metod, ktorymi je
mozné overit’ stacionaritu casovych radov. V naSom prispevku sme pouzili
Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin (KPPS) test. Nasledujuca tabul’ka ukazu-
je na vysledky testovania stacionarity ¢asovych radov uvedenou metddou:

Tabul’ka €. 4: Test stacionarity (KPSS test)

Variable p — value Test Critical

statistics value 10 % 5% 1%
CcyB 0,021 0,1907 0,124 0,150 0,206
ROA > 10 0,0672 0,124 0,150 0,206
PLG 0,073 0,1380 0,124 0,150 0,206
IR > 10 0,1084 0,124 0,150 0,206
Un 0,037 0,1677 0,124 0,150 0,206
AW 0,040 0,1642 0,124 0,150 0,206

Zdroj: Vlastné vypocty v Statistickom softvéri Gretl

Pri teste stacionarity nulova hypotézu pri premennej CcyB, Un a AW zami-
etame, pretoze p-hodnota je nizSia ako zvolend hladina vyznamnosti (0,05,
resp. 5 %). Dalgie skiimané ¢asové rady vykazovali znamky stacionarity. Po
diferencovani sa nam podarilo dosiahnut’ stacionaritu aj ostatnych premen-
nych veli¢in.
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Zakladna regresna rovnica ndsho modelu pri skimani vplyvu proticyklického
vankusSa na rast iverov ma nasledujuci tvar:

PLG =const +p-CCyB+p[-AW + [ -IR+ [ -Un +pu 3)

kde PLG je zmena objemu poskytnutych uverov bankového sektora, const je
konStanta, teda zédkladna percentualna miera rastu uverov v bankovom sek-
tore, pokial’ by nail ostatné premenné (v nasom pripade CcyB, AW, IR a Un)
nevplyvali, B je na§ odhadnuty parameter a p je ndhodna premenna.

Dalsia regresna rovnica, ktorou skimame vplyv proticyklického kapitalového
vankusa na ziskovost’ slovenského bankového sektora, je:

ROA = const + - CCyB + u 4)

kde ROA predstavuje navratnost’ aktiv bankového sektora v prislusnom sledo-
vanom obdobi, const je konStanta, teda zakladnad percentualna miera névrat-
nosti aktiv v bankovom sektore, pokial’ by nan ostatné premenné (v nasom
pripade CcyB) nevplyvali, B je nd$ odhadnuty parameter a p je nahodna pre-
menna.

Nase zistenia vysvetl'ujeme v nasledujucej Casti prostrednictvom koeficientu
determinacie (R-square). Jeho hodnota sa pohybuje v rozpiti 0 % — 100 %.
Koeficient determinécie signalizuje zmeny vybranych premennych veli¢in
vzhl'adom na mieru uvedeného vankusa.

4 Vysledky a diskusia

V tejto Casti diskutujeme o vysledkoch naSej ekonometrickej analyzy. Jedno-
duchou linearnou regresiou sme sa pokusili zistit’, aky vplyv ma nastavenie
proticyklického kapitalového vanktSa na vybrané premenné veli¢iny. Vysled-
ky regresnej analyzy pri skimani vplyvu proticyklického kapitdlového vank-
usa a d’alSich determinantov na uverové spravanie bank su zahrnuté v nasle-
dujucej tabul’ke (tabulka €. 5).
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Tabul’ka €. 5: Sumarizacia regresného modelu pri skimani zmeny uverového
spravania (PLG)

Coefficient | Standard | t-ratio | p-value

Error

Const 0,0163 0,0065 2,5260 | 0,0233 | **
d CcyB —0,0422 0,7003 —0,0603 | 0,9527
IR 0,2462 0,1783 1,3810 | 0,1876
Un —-0,3819 0,5526 —-0,6911 | 0,5000
d AW 1,8821e-05 | 1,9203e-05 | 0,9801 | 0,3426
Mean dependent var 0,0273

Sum squared resid 0,0005

R-squared 0,2422

F(5, 14) 1,1985

S.D. dependent var 0,0059

S.E. of regression 0,0058

Adjusted R-squared 0,0401

P-value(F) 0,3519

Zdroj: vlastné vypocty v Statistickom softvéri Gretl

Poznamka: ** oznacuje p-hodnotu premennej pod hladinou vyznamnosti 5 %

Nase regresné vysledky ukazujt, Ze v pripade narastu miery proticyklické-
ho kapitadlového vankts$a v nasledujlicom obdobi mézeme ocakavat’ mierny
pokles rastu uverov. Tuto skuto¢nost’ nam potvrdzuje koeficient determina-
cie (R-square), ktory indikuje 24,22 % variabilitu rastu uverov v sledovanom
obdobi. Inymi slovami, s rastom miery proticyklického kapitalového vankusa
v slovenskom bankovom sektore o 1 jednotku rast tiverov klesne o —0,0422
jednotiek. Aj ked’ sa objem poskytnutych uverov z roka na rok zvySoval, jeho
medziro¢ny rast sa mierne spomaloval so zvySovanim Grovne proticyklického
kapitalového vankusa.

Vysledky naSej regresnej analyzy sa zaroven zhoduju s vysledkami, ktoré
dosiahli §tidieAuer a Ongena (2019), Behn, Haselmann a Wachtel (2016),
Cappelletti a kol. (2019), Gibbons, (2019) a Pramono a kol. (2015). Uvadza-
me vsak, Ze do slovenskej legislativy st implementované aj d’alSie kapitalové
poziadavky a opatrenia, ktoré¢ v konecnom ddsledku mohli tiez ovplyvnit’ rast
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poskytnutych tverov. Narodna banka Slovenska zaviedla okrem kapitalovych
poziadaviek aj urcité limity, ktorymi sa komeréné banky riadia pri poskytova-
ni averov:

a) zabezpecenie uveru (LTV),
b) celkova zadlzenost’ k prijmu (DTI),
¢) schopnost’ spotrebitel’a splacat’ uver (DSTI),

d) maximalna lehota splatnosti.

Poskytovanim uverov sa podporuje rast zadlzenosti obyvatel'stva, ¢o indikuje
na zvySujuce sa riziko zlyhania dlZznikov pri ich splacani. Zaroven sa vytva-
ra potreba zavadzania opatreni na zmiernenie tohto rizika, ¢o v kone¢nom
dosledku vedie k aktivacii, resp. zvySovaniu proticyklického kapitalového
vankusa. Pri rozhodovani o jeho vyske vSak nerozhoduje iba rast uverov.

Dalej sme zistili, Ze existuje pozitivny vztah medzi rastom tverov a tiroko-
vymi sadzbami na uvery doméacnostiam. To znamena, Ze s rasticou urokovou
sadzbou st banky ochotné viac poziciavat’ ako pri nizSich urokovych sad-
zbach. Pri jednotkovej zmene urokovej sadzby rast iiverov sa zvysi o 0,2462
jednotiek.

Najvacsi vplyv na rast uverov v slovenskom bankovom sektore pocas sle-
dovaného obdobia spomedzi vSetkych premennych zaznamenala miera neza-
mestnanosti. Nase zistenia potvrdzuju, ze rast nezamestnanosti o 1 jednotku
vedie k spomaleniu rastu uverov v slovenskom bankovom sektore o 0,3819
jednotiek. Tento negativny vztah by sa dal vysvetlit’ skuto¢nost'ou, ze strata
prijmu vyrazne vplyva na bonitu bankovych klientov a obmedzuje ich schop-
nost’ splacat’ existujuce uvery. Preto s rastom nezamestnanosti je rast uverov
spomaleny.

Navyse naSe regresné vysledky d’alej ukazuju na to, Ze s rastom nominalnych
miezd v slovenskej ekonomike v nasledujucom stvrtroku mézeme ocakavat
mierny narast objemu poskytnutych uverov. Tuto skuto¢nost’ mozno vysvetlit’
tym, ze s vy$Sou mzdou st domacnosti ochotné platit’ aj vyssie splatky verov.
Nominalne mzdy vSak nebert do ivahy narast celkovej cenovej hladiny, a
preto ich zmena je len minimalna na rast averov (0,000018821 jednotiek).
RieSenim druhej vyskumnej otazky sme sa snazili poukazat’ na to, aky vplyv
ma proticyklicky kapitdlovy vankds na zmenu v ziskovosti slovenského ban-
kového sektora. V tomto pripade sme sa rozhodli pouzit’ iba jednu zavisla
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a jednu nezavisli premennt veli¢inu. Zistené udaje, ktoré sme dosiahli pro-
strednictvom jednoduchej linearnej regresie, potvrdzuju nase oakavania.

Vysledky druhej vyskumnej otazky st zahrnuté v tabulke €. 6.

Tabul’ka €. 6: Sumarizécia regresného modelu pri skiimani zmeny ziskovosti
(ROA)

Coefficient | Standard | t-ratio | p-value
Error

const 0,0057 0,0007 8,7290 | <0,0001 [ ***
d CcyB 0,1610 0,3146 0,5117 0,6151
Mean dependent var 0,0059

Sum squared resid 0,0001

R-squared 0,0143

F(5, 14) 0,2618

S.D. dependent var 0,0027

S.E. of regression 0,0028

Adjusted R-squared -0,0404

P-value(F) 0,6151

Zdroj: vlastné vypocty v statistickom softvéri Gretl

Poznamka: *** oznacuje p-hodnotu premennej pod hladinou vyznamnosti 1 %

Regresny model vysvetl'uje len minimum variancie v rentabilite bankového
sektora pri zmene miery proticyklického kapitalového vankuSa. Koeficient
determinacie (R-square) teda nevykazuje takmer ziadny, resp. zanedbatelny
vplyv na rentabilitu bankového sektora (1,43 %). S prirastkom miery proti-
cyklického kapitalového vankusa o 1 jednotku ziskovost’ bankového sekto-
ra zaznamena narast len o 0,1610 jednotiek. Hoci naSe vysledky nevykazuju
podstatny vplyv proticyklického kapitalového vankusa na vybrani premen-
nu veli¢inu, podobny vysledok v svojich Studidch potvrdzuju aj Tabak a kol.
(2017) a Gibbons (2019).

Nizku hodnotu koeficientu determindcie v tomto pripade mozno odévodnit
tym, ze rentabilita komercénych bank nie je postavena vylu¢ne na poskytovani
uverov. Zisk bank je ovplyvneny aj vynosmi z cennych papierov, vyplacanim
dividend, ¢i d’alsimi regulacnymi poziadavkami na kapital banky. Kapitalové
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vankis$e vo vSeobecnosti maju pozitivny vplyv na ziskovost’ a solventnost’.
Na druhej strane, ich tvorba sa ¢asto povazuje za vydavky komerénych bank.
Pripadna nadmernd miera nastavenia kapitalovych poziadaviek obmedzuje
komeréné banky pri zhodnocovani svojich aktiv a v kone¢nom dosledku moze
znizit’ ich zisky. Takyto trend je povazovany za dlhodobo neudrzatel'ny, preto-
ze vlastny kapital je ndkladny pre komeréné banky. Zaroven moze viest’ k vaz-
nemu poruseniu finan¢nej stability a obmedzeniu dostupnosti iverov. Napriek
tomu, ze su kapitalové vankuse povazované za vydavky komerénych bank,
ich tvorba predstavuje vyznamnu investiciu do buducnosti. Cielom bankove;j
regulacie je predist’ a zabranit’ vysokym hospodarskym stratdm v pripade ne-
priaznivého obdobia. Preto je pre organy dohl'adu vel'mi dolezité adekvatne
nastavenie kapitdlovych poziadaviek pri reguldcii bankového sektora. Hoci
nas vysledok nie je Statisticky vel'mi vyznamny, v tomto pripade indikuje na
dobru spravu z pohl'adu komerénych bank, a to je, Ze kapitalova poziadavka
vo forme proticyklického kapitdlového vankusa nevysvetl'uje negativne pohy-
by v ziskovosti bankového sektora.

5 Zaver

Regulac¢ny ramec obozretného podnikania komerénych bank sa spéja s pozia-
davkami na ich kapital. Dodrziavanie kapitalovych poziadaviek zvysuje odol-
nost’ bankového systému a prispieva k zmierneniu kumulacie systémovych
rizik. V regulacii bankového sektora sa na jednej strane sleduje zaujem o rast
ziskovosti, a na druhej strane sa sleduje rizikovost’ operacii, ktoré vyplyvaju
z bankovej Cinnosti. Preto miera nastavenia regulacného ramca ovplyviuje
vysku regulacného kapitalu bank v zavislosti od kvality a Struktury ich aktiv s
cielom zachovat a posiliiovat’ stabilitu bankového sektora.

Hlavnym motivom na vypracovanie prispevku k danej téme bola predovset-
kym neustéale vel'kd pozornost’ venovana nadmernému rastu Gverov v ekono-
mike a regulacii bankového sektora. Slovenska republika dlhé roky patri med-
zi krajiny s najrychlej$im rastom uverov a vysokou zadlZzenostou domécnosti
v ramci EU. Este v roku 2009 bola zadlZenost’ na Slovensku druhé najnizsia
v strednej a vychodnej Europe, odvtedy sa vSak viac ako zdvojnasobila. Ta-
kyto stav zhorSuje perspektivu odolnosti bank v pripade krizovych obdobi a
nesie so sebou otdzku, v akom rozsahu sa jeho nasledky prenesu do rentability
bankového sektora. Ku koncu roka 2019 pokracujtci rast zadlZzenosti oby-

vatel'stva vSak spomalil svoje tempo. Trend iverovej expanzie momentalne
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spomal’ujii makroprudencidlne opatrenia NBS, ktoré prispievaji k zmierneniu
nadmernej zadlZenosti a kumulacie systémovych rizik.

Vysoka zadlzenost’ domacnosti méze v kone¢nom dosledku viest’ k platobne;j
neschopnosti. Preto je pre organy dohl'adu vel'mi dolezité zavedenie prime-
ranych opatreni na ich zmiernenie. Ako ponaucenie z predchadzajicej krizy
si komer¢né banky uz od roku 2009 postupne zvySovali vlastné zdroje. Ich
snahou bolo vytvorit’ si dostatoény kapitalovy ,,vanku§®, ktory by slazil na
krytie neo¢akdvanych strat prostrednictvom zisku vytvoreného v minulych
rokoch. Podl'a NBS kapitadlova vybavenost’ komer¢nych bank na Slovensku
momentalne nenaraza na problémy, a to aj napriek aktualne pretrvavajicej
krize, Co sved¢i o stabilite slovenského bankového sektora. Presny dopad kri-
zy vSak nie je mozné predpovedat’. Preto aj pri stabilnej kapitalovej irovni by
sa regulacné opatrenia stanovené prisluSnym orgdnom dohl'adu nemali pod-
hodnocovat'.

Hoci sucasna kriza tentoraz nepochadza z finan¢ného sektora ako ta z roku
2008, v kone¢nom ddsledku mdze mat’ nepriamy dopad na hospodarenie ban-
kového sektora. Zastavenie vyroby a krach mnohych podnikov vedie k rastu
nezamestnanosti. Tym vSak sucasna kriza ohrozuje bonitu bankovych klien-
tov pri splacani iverov, a preto sa moze negativne odrazit’ aj na hospodareni
samotnych bank. Rast zlyhanych Gverov je nasledne financovany vlastnymi
prostriedkami naakumulovanymi z predchadzajucich rokov. S cielom zabra-
nit’ vzniku takejto situacii Narodna banka Slovenska v aprili 2020 vydala do-
plnenie k zakonu ¢. 67/2020. Tymto doplnenim poskytuje moznost’ poziadat’
o odloZenie uverovych splatok na najblizsich devat’ mesiacov. Z toho dovodu
dolezitym indikatorom pre d’alSie znizovanie proticyklického kapitalového
vankus$a bude v najblizsej dobe vyvoj uverovych strat alebo potencial ich ras-
tu. Vzhl'adom na opatrenia v oblasti odkladu splatok a zmeny v uctovani ta-
kychto tiverov, v blizkej budiicnosti sa neocakava vyznamny nérast kreditnych
strat v bankovom sektore. Otazne je vSak, aku dobu bude pretrvavat’ krizové
obdobie, a ¢i docasné odloZenie splatok bude postacujlice na zastavenie rastu
zlyhanych uverov, ktoré by mohli ohrozit’ ziskovost’ a stabilitu komerénych
bank. Bankové rada NBS je vSak pripravena mieru vanktsa opédtovne znizit
v pripade, ze by bankovy sektor potreboval absorbovat’ straty, alebo by bol
kapital potrebny na podporenie rastu Gverov.

Ciel nasho prispevku bol sustredeny na preskiimanie zmien v iverovom spra-
vani slovenského bankového sektora a jeho ziskovosti vzh'adom na nasta-
venie urovne proticyklického kapitalového vankusa. Na naplnenie vytycené-
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ho ciel'a sme sa snazili najprv priblizit k danej problematike vymedzenim
zakladnych opatreni tykajucich sa regulacie bankového sektora. Dolezitost’
bankovej regulacie a tvorby proticyklického kapitdlového vanktisa sme sa
pokusili zdoraznit’ prepojenim s aktudlne pretrvavajucim krizovym obdobim.
Najvacsim prinosom a jadro nasho prispevku je predovsetkym Cast’ venovana
Statistickym vypoctom pri skiimani vplyvu uvedeného vankusa na vybrané
premenné veliCiny. Ekonometricka analyza tykajuca sa danej problematiky
bola obsiahnutd v Stvrtej kapitole.

Zhrnutie zistenych tdajov pomocou regresnej analyzy nam umozinuje po-
sudit’, ¢i nami skimané premenné veli¢iny zaznamenali podstatny vplyv pro-
ticyklického kapitdlového vankusa na ich zmeny v sledovanom obdobi. Ako
je uvedené v predchadzajucich castiach, kapitalové poziadavky maji nega-
tivny vplyv na spravanie sa komerénych bank pri poskytovani uverov, ale
zarovenl mozu zvysit pomer uverov a vkladov bank na bezpecnejSiu troven.
Proticyklické kapitalové vankuse vSak procyklickost’ znizuju iba vtedy, ak ma
prislusny organ dohl'adu dostato¢ny prehl'ad o budtcich ekonomickych pod-
mienkach. NeoCakavané nepriaznivé situacie, ako je napr. vypuknutie sicasne
pretrvavajuceho globalneho ochorenia, nemozno predvidat,, a preto regulacné
organy nemoézu vzdy zabranit’ nepriaznivym dopadom stanovenim primera-
nych sadzieb kapitalovej rezervy. Zaroven pretrvava neistota v tom, kedy ma
proticyklicky kapitdlovy vanks svoj maximalny uc¢inok, prijatim legislativ-
neho rdmca, ozndmenim jeho budicej miery, alebo ked’ sa jeho miera stava
u¢innou. My sme sa vSak na ucely nasho vyskumu rozhodli pouzit’ mieru
platnil v danom obdobi.

Aj pri menej vyznamnych vysledkoch regresnej analyzy sa nam podarilo po-
tvrdit’ teoretické poznatky a vysledky ostatnych stadii. Nase vysledky mozu
sluzit’ na lepsie pochopenie bankovej reguldcie prostrednictvom proticyklic-
kého kapitalového vankusa a jeho vplyvu na ziskovost’, resp. iiverové sprava-
nie finan¢nych institacii. Zatial’ sa vSak neukdzalo, Ze za obdobie, v ktorom
proticyklicky kapitalovy vankuS posobi v slovenskom bankovom sektore,
ma vyznamny dopad na ziskovost’ a Giverovy rast. Zistené udaje naznacuju,
ze vplyv kapitadlovych poziadaviek v podobe proticyklického kapitalového
vanki$a ma len minimalny vplyv na ziskovost’. Z pohl'adu komer¢nych bank
je to dobra sprava a jeho tvorba ich neobmedzuje pri zhodnocovani svojich
aktiv. Co sa tyka Giverového rastu, moZe to znamenat’, e miera nastavenia
proticyklického vankuSa pocas sledovaného obdobia nebola az takéd vysoka,
aby zabranila, resp. vyrazne zmiernila rast iverov. Z pohl'adu NBS to moze
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byt otazne vzhl'adom na to, Ze cielom proticyklického vankusa je zmiernenie
nadmerného rastu Giverov a snaha o ich udrzatel'ny rast. Nasa analyza mé vSak
svoje limity, ale moze prispiet’ k diskusii na d’alsi vyskum. Vzhl'adom na to, ze
proticyklicky kapitalovy vankus bol do slovenskej legislativy implementova-
ny v roku 2014, nase vysledky st obmedzené kratkym casovym obdobim. Na
postdenie vplyvu a vyvodenie zaverov by sme potrebovali dlhsi ¢asovy rad.
Takisto ucinok kapitalovych poziadaviek nemusi byt okamzity a moze sa me-
nit’ v zavislosti od cyklu hospodarstva, resp. financného cyklu. Okrem toho pri
nasej analyze abstrahujeme aj od mnohych d’alSich opatreni, ktoré¢ by mohli
ovplyvnit’ Gverové spravanie, resp. ziskovost’ bankového sektora. Preto nasim
odportcanim na buduce studie je zahrnut’ do vyskumu aj d’alSie premenné
veliCiny, pripadne dlhsi ¢asovy rad. Na zaklade zistenych skuto¢nosti a dosia-
hnutych vysledkov stanoveny ciel’ nasho prispevku pokladame za naplneny.
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