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ABSTRAKT

ANETTOVA, Adriana: Medzindrodny platobny styk, menové transakcie a zabezpecenie
kurzovo-menovych rizik v medzindarodnom obchode. — Ekonomicka univerzita v Bratislave.
Obchodna fakulta, Katedra medzindrodného obchodu. — Vedlci zaverecnej prace:

doc. Ing. Cubos Pavelka, PhD. Bratislava: OF EU, 2023, 67 stran.

Primarnym cielom diplomovej prace je zhodnotenie tirovne finanénych sluZieb v oblasti
medzinarodného platobného styku vo vzt'ahu B2B. Praca je rozdelena do 3 kapitol, ktoré
st d’alej rozdelené na d’alSie podkapitoly a obsahuje 1 tabul’ku a 3 obrazky. Prva kapitola
je venovana sucasnej problematike a teoretickym vychodiskam, v ktorej je definovany
medzinarodny platobny styk, rizikd v medzindrodnom obchode a menové obchody. Druha
kapitola definuje ciel’ diplomovej prace a metodiku prace. Zaverecna kapitola je zamerana
na vyhodnotenie stupfia implementacie SEPA Transfer Credit Instant Payment,
digitalizaciu finanénych sluzieb v medzinarodnom obchode, analyzu dopytu po
alternativnych menovych konverziach prostrednictvom nebankovych licencovanych

subjektov a eliminaciu kurzovo-menovych rizik.
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ABSTRACT

ANETTOVA, Adriana: International payments, currency transactions and hedging
exchange rate risks in international trade. University of Economics in Bratislava, Faculty
of Commerce; Department of International Trade. — Head of Thesis:
doc. Ing. Cubos Pavelka, PhD, - Bratislava: OF EU, 2023, 67 pages.

The final thesis aim is assessment of the level of financial services in the field of
international payments in B2B relations. Our thesis is divided into 3 chapters, which are
later divided into numerous subchapters, and includes 1 table and 3 pictures. First chapter
is focused on current issues and theoretical bases, in which we define closely international
payments, risk in international trade and currency transactions. Second chapter speaks
about our main aim and methodology resources. The concept of the last chapter is referring
to the evaluation of the degree of implementation of SEPA Transfer Credit Instant Payment,
digitalization of financial services in international trade, the analysis of the demand for the
alternative currency conversions through non-bank licensed entities and the elimination of

exchange rate and currency risks.
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Uvod

V stucasnosti mnozstvo firiem a podnikov pre zvysenie svojich ziskov, expanduju
na zahrani¢né trhy, ktoré im prinasaju ako vyhody, tak aj nevyhody. Pre uspech na
zahrani¢nom trhu je potrebné, aby sa subjekty dokazali asimilovat’ na podmienky, ktoré
dany trh ponuka. Medzindrodny obchod predstavuje suhrn vztahov, pozostavajuci
Z medzinarodnej vymeny tovarov a sluzieb medzi skupinou krajin. Umoziuje aj samotné
zvySovanie produkcie, najmd z dovodu zaujmu zahrani¢nych zakaznikov o tovary alebo
sluzby s vyuzitim komparativnych vyhod jednotlivych ekonomik. V medzinarodnom
prostredi sa okrem vymeny tovarov a sluzieb, stretdivame s roéznymi obchodnymi
kontraktmi. Obchodny kontrakt m6zeme povazovat’ za uspesny len vtedy, ak zédkaznik za
dodany tovar a sluzby zaplatil alebo dodavatel’ resp. exportér predal pohl'adavku bez toho,
aby niesol zodpovednost’ za jej vymozenie. To si vyzaduje kontinudlne poznavanie
aktualnych sposobov realizacie platobného styku v mene euro, ale aj v inych menach.
Vzhl'adom na to, Ze mnozstvo kontraktov mimo EU je podpisovanych v inej menej ako
euro, je z pohladu exportéra nevyhnutnou stcastou kontraktu zabezpecenie kurzovo-
menovych rizik.

Cielom diplomovej prace je zhodnotenie urovne finan¢nych sluzieb v oblasti
medzindrodného platobného styku vo vztahu B2B. Samotnd uroven ponukanych
finan¢nych sluZieb na medzinarodnych trhoch je pre subjekty vystupujiacich nan dolezita
a preto je nevyhnutné si pri vybere zahrani¢nej banky alebo poskytovatela finanénych
sluzieb vykonat’ dostato¢ny prieskum, aby dosiahli také sluzby aké oni sami ocakavaji
a zaroven tak eliminovali svoje rizika.

V prvej kapitole diplomovej prace poukazujeme na medzinarodnych obchod, jeho
financovanie a medzinarodny platobny styk. Zameriavame sa aj na jednotny eurdpsky
platobny priestor, jeho postupnu implementéciu, ako aj na rizikd medzinarodného obchodu,
¢i menové obchody — menové forwardy, futures a opcie.

Druhé kapitola sa zameriava na hlavny ciel’ nasej prace, doplneny suborom
parcidlnych cielov, ako aj na metodiku prace, metody vyskumu, vyuZité pri pisani
diplomovej prace.

Posledna kapitola poukazuje na vysledky nasej prace a diskusiu. Pozostava zo
samotnej analyzy SEPA platieb v oblasti Slovenskej republiky a EU. Zamerali sme sa aj

na porovnanie vykondvania bankovych prevodov pred a po zavedeni SEPA platieb, ¢i ich
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postupnu implementéaciu ako aj vyuzite vo firmach. Taktiez sme si blizSie priblizili
digitalizaciu finan¢nych sluzieb v medzinarodnom obchode, fungovanie zahrani¢nych
a devizovych platieb, ktoré su ponukané réznymi spolocnostami a eliminacie kurzovo-
menovych rizik prostrednictvom terminovych obchodov, menovych swapov a predajom

pohladavok formou exportného faktoringu a forfaitingu.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Medzinarodny obchod predstavuje suhrn  vztahov, ktory pozostava
Z medzinarodnej vymeny tovarov a sluzieb medzi skupinou krajin. V tejto kapitole si
blizsie priblizime medzinarodny obchod, jeho financovanie, medzinarodny platobny styk,
ale aj jednotny eurdpsky platobny priestor. Taktiez si rozoberieme rizikd medzinarodného

obchodu, ako aj menové obchody, najma menové forwardy, futures a opcie.

1.1 Teoretické vychodiska skimanej problematiky

Medzinarodny obchod pozostava z medzinarodnej vymeny tovarov a sluzieb medzi
skupinou krajin vramci istého medzinarodného zoskupenia. Umoziuje zvySovanie
produkcie a to z dovodu zaujmu zahraniénych zakaznikov o tovary alebo sluzby s vyuzitim
komparativnych vyhod jednotlivych ekonomik. ZvySovanie vyroby zaroveil znizuje
jednotkové naklady v Casti rézie, ktoré sa podpisuju pod pozitivne efekty tzv. Gspor
zrozsahu. Je to najmd z dovodu, ze umoziuje krajine spotrebovat’ viac tovaru, ako
vV pripade keby st hranice $tatu uzatvorené.*

Takyto druh obchodu umoznuje komparativne vyhody kazdej narodnej ekonomiky
rozvijat, resp. utlmovat vlastné komparativne nevyhody — podpora celkovej
konkurencieschopnosti. 2

Pri obchodovani na medzinarodnych trhoch je nevyhnutné aby obchodni manazéri
a jednotlivé subjekty vystupujuce na danych trhoch jasne chapali mnozstvo rizik spojenych
S medzindrodnymi obchodnymi transakciami, t. j ako spolu suvisia a spOsoby ich
eliminacie.?

V stcasnosti Zijeme v globalizovanom svete. Mdzeme povedat, Ze globalizacia
sposobila zmenu charakteru svetovej ekonomiky, ako aj ovplyvnila medzinarodné
podnikatel'ské stratégie firiem. Vyvoznymi a dovoznymi operaciami povécSine zacinaju
svoju podnikatel'skii ¢innost malé a stredné podniky. Na druhej strane, vel'ké

podnikatel'ské firmy vyuzivaji rézne formy, ktoré si vyberaju na zaklade zvolenych

1L EUROEKONOM. 2018. Medzindrodny obchod. [online]. 2018. [cit. 2023-02-01] Dostupné na internete:
<https://www.euroekonom.sk/obchod/medzinarodny-obchod/>

2 BALAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 203 s.
ISBN 978-80-89393-18-3.

3 CLARK, Ephraim a MAROIS, Bernard Managing Risk in International Business: Techniques and
Applications. 2013, 7 s. ISBN 978-0412597206.
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stratégii pre cielové zahrani¢né trhy. Za posledné roky, mdézeme vidiet' prudky narast
nielen samotného medzinarodného obchodu, ale aj technologii a investiénych aktivit firiem
Vv zahraniéni. 4
Samotné financovanie medzinarodného obchodu sa v réznych smeroch 1isi od

financovania obchodu v tuzemsku. Tyka sa to najmi nasledujiicich oblasti:®

e narocnost’ na finan¢né prostriedky;

e charakter finan¢nych zdrojov (potencionalne vyuzivané na financovanie)

e vyuzité metody;

e rizikovost’.

Medzi dalSie faktory, na zaklade ktorych sa medzindrodny obchod 1iSi od
tuzemského, mozeme zaradit’ aj geografickt vzdialenost’ (ked’Ze jej samotné prekonanie
mdze byt Castokrat Casovo narocné), taktiez cCasovy nesulad medzi prepravou
obchodovaného tovar asamotnou platbou za tovar, rozdielny stupenn rizikovosti
medzinarodnych ekonomickych vztahov oproti vztahom vo vnutri krajiny, ¢i odliSnost’
prostredia, v ktorom samotny ekonomicky partneri posobia.

MoZeme povedat’, Ze financovanie medzinarodnych obchodnych operécii je tzko
spité s procesom vnutropodnikového financovania dovozu ¢i vyvozu. Je to z dévodu, ze
vo vnutropodnikovom finanénom riadeni, nemozno oddelit’ cezhrani¢né aktivity podniku
od celkovych finanénych tokov v ramci daného podnikatel'ského celku — financovanie
obchodnych operacii tvori suéast’ financovania podniku.®

V sucasnosti kazdi jednu podnikatel'ska ¢innost’ mézeme spojit’ s uréitym rizikom.
V oblasti medzindrodného obchodu tomu nie je inak. V tomto pripade vSak mozeme
samotny rozsah rizik rozsirit. Ide o pripady, kedy je medzi podnikatel'skymi subjektmi
rozdielnost’ kultur, teritoridlna vzdialenost’, rozdielnost’ pravnych predpisov ¢i politicka
nestabilita v danej krajine. ,, Neriskujte viac, ako si mozZete dovolit stratit. Presne toto

pravidlo poukazuje vSetkym firmdm a podnikatel'skym subjektom, ktoré sa snaZia svoj

4 MACHKOVA, Hana akol. 2014. Medzindrodni obchodni operace. Praha: Vydavatel'stvo GRADA
PUBLISHING a. s., 2014, 13 s. ISBN 978-80-247-4874-0

5 MACHKOVA, Hana akol. 2014. Medzindrodni obchodni operace. Praha: Vydavatel'stvo GRADA
PUBLISHING a. s., 2014, 109 s. ISBN 978-80-247-4874-0

SMACHKOVA, Hana akol. 2014. Medzindrodni obchodni operace. Praha: Vydavatelstvo GRADA
PUBLISHING a. s., 2014, 109 s. ISBN 978-80-247-4874-0
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odbyt koncentrovat’ len na jedného, v inych pripadoch dvoch vel’kych odberatel’'ov, aby ho
mali na pamiti.’

Medzinarodny platobny styk moézeme definovat ako bezhotovostna formu
vyrovnania pohl'addvok a zavézkov ¢i uz do alebo zo zahrani¢ia. Mdzeme sem zaradit’ aj
platby devizovych tuzemcov v ramci jednej krajiny. Samotné jadro medzinarodného
platobného styku je tvorené pohybom platobnych prostriedkov. V oblasti medzinarodného
platobného styku sa pohl'adavky a zadvizky urovnévaji nasledujucimi prostriedkami:

e menové zlato — zaradujeme ho medzi devizové prostriedky, pretoze je
stiCast’'ou rezerv centralnych bank a preto jeho predaj nepodlieha DPH;
¢ narodné meny;

e zhcltovacie menové jednotky.

Pri realizacii medzinarodného platobného styku v podmienkach EU, nevyhnutnou
sucastou udajov, ktoré musi obsahovat cezhranicny prevodny prikaz v Eurdpskom
hospodarskom spoloéenstve, je IBAN (International Bank Account Number) a BIC (Bank
Identification Code). Oba tieto identifikatory su povinné pri realizacii cezhrani¢nych
platieb z krajin Eurdpskej tnie a Islandu, Lichtenstajnska a Norska do a zo Slovenskej
republiky. IBAN a BIC nadobudli svoju povinnost’ 1.5.2004 — teda v den, kedy Slovenska
republika vstipila do Europskej tnie.

V polovici 90. rokoch vsak toto elektronické obchodovanie a podnikanie
predstavovalo pre firmy novinku. V suc¢asnom svete vS§ak ma vel'ky vyznam elektronické
obchodovanie, resp. elektronické vyrovndvanie zavizkov a pohladavok. Okrem iného,
modzeme povedat, Ze so vznikom novych technologii taktieZ vznikli aj nové internetové
firmy, ktoré sa postupom casu dostali do popredia a dodnes ich mdézeme zaradit’ medzi
najuspesnejSie vobec. Medzi typické priklady takychto uspeSnych spolo¢nosti moézeme
zaradit’ aj Amazon (spociatku predaj knih, no dnes ponuka Siroké portfolio hmotnych ako
aj nehmotnych vyrobkov), d’alej eBay, ¢i Google. Masivny pokrok vo vyvoji takychto
technologii viedlo taktiez k rozvoju pocitacov, internetu, mobilnych telefonov ¢i réznych

inych informaéno-komunikac¢nych technologii. Tieto technoldgie nielenze ovplyvnili

7BALAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 501 s.
ISBN 978-80-89393-18-3.

8 BALAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 495 s.
ISBN 978-80-89393-18-3.
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sposob, akym podniky v dneSnej dobe obchoduju, ale aj ich samotné vnutropodnikové
procesy.

Elektronické podnikanie v sti€asnosti vyuziva mnozstvo firiem, avSak mozeme
povedat’, Ze to so sebou prinaSa aj mnozstvo réznych problémov. Elektronické podnikanie
predstavuje medzipodnikova integraciu procesov, ktord je zaloZena na vyuzivanie
informacno-komunikac¢nych technologiach. Primarnym ciel'om celého tohto obchodovania
je splnit’ poziadavky zékaznikov, ato prostrednictvom novych medzipodnikovych
procesov. Rozlisujeme rozne druhy elektronického obchodovania, najéastejSie sa vSak
stretavame pri tomto type podnikania s dvoma subjektami — t. j. podnikatel’ a spotrebitel’.
Rozlisujeme tak:®

e B2C (Business to Consumer) — predaj tovaru asluzieb koneénym
spotrebitel'om, priamo vyrobcom, alebo dodévatel'om,;

e B2B (Business to Business) — predaj tovaru asluzieb v ramci
podnikatel'skych subjektov, t. j. tieto vyrobky nie su urcené konecnej
spotrebe;

e B2G (Business to Governemt) — v tomto pripade je spotrebitel'om vlada;

e C2C (Consumer to Consumer) — predaj medzi spotrebitel'mi;

e C2B (Consumer to Business) — predaj tovarov asluzieb koneénym
spotrebitelom, avSak vtomto pripade iniciativa vychadza zo strany

spotrebitel’a.

Moézeme povedat, ze existuju este aj iné druhy elektronické obchodovania. Dodnes

medzi najviac vyuzivané formy elektronické obchodovania zarad’'ujeme B2C a B2B.

1.2 Medzinarodny platobny styk

Medzinarodny platobny styk predstavuje bezhotovostné vyrovnanie pohl'adavok
a zavazkov do alebo zo zahrani¢ia. Ide o taky subor tikonov, ktoré mézeme povazovat’ za
priam nevyhnutné na zabezpecenie procesu plnenia zavazkov zo strany dlznikov. Technika

medzindrodného platobné styku predstavuje samotné sformovanie prikazov uréenych na

SMACHKOVA, Hana akol. 2014. Medzindrodni obchodni operace. Praha: Vydavatelstvto GRADA
PUBLISHING a. s., 2014, 221 s. ISBN 978-80-247-4874-0
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uhradu do zahrani¢iu ¢i uz na otvaranie dokumentarnych akreditivov alebo na realizaciu
dokumentarnych inkas. Technika MPS pozostava zo:*

e 7Ziadost’ o inkaso zmeniek a Sekov;

e zmocnenie k zat’azeniu uctu (povolenie k inkasu);

e odosielanie sprav;

e systém komunikacie so zahrani¢im prostrednictvom medzibankovych

systémov vratane zasielania sprav prostrednictvom S. W. L. F. T.

1.2.1  Medzindrodny platobny styk v podmienkach EU

So vznikom Eurdpskeho hospodarskeho spolocenstva (1958) priSla snaha
0 vytvorenie akéhosi integrovanejSicho eurdpskeho finanéného trhu. Medzi jednu
Z najpozorovatelnejsej snahy pokladame zaradenie eura v roku 1999 ajeho nasledna
vymena vramci krajin eurozény od roku 2022. Za velmi vyznamny krok moézeme
povazovat’ aj zavedenie systému centralnych bank na spracovanie velkych platieb —
TARGET (1999) a TARGET?2 (2007). TARGET?2 patri medzi zakladné prvky finan¢ného
systému, ktory vyuziva euro, a je zaroven aj nastrojom na realizaciu jednotnej menovej
politiky Eurosystému. V oblasti prehlbovania eurdpskej integracie, prisiel na rad projekt
SEPA. lde o vyznamny krok v tejto oblasti, ktory umoziuje spotrebitelom realizovat
bezhotovostné platby v eurdch. Samozrejme tyka sa to prijemcov, ktory sa nachadzaju
kdekol'vek v ramci eurozony. !t

Single Euro Payment Area (SEPA) znamena eurdpsky integrovany trh sluzieb
platobného styku. V tejto oblasti nemozno pozorovat rozdiel medzi cezhrani¢nymi
a vnutroStatnymi platbami. Hovorime, Ze ide o oblast’, v ktorej samotny spotrebitelia,
podniky ¢i iné hospodarske subjekty budii mat’ moznost” uskutocniovat’ a prijimat’ platby
V euréach, v ramci jednej krajiny alebo medzi jednotlivymi krajinami eurozény. 2

Pri realizacii cezhrani¢nych prevodov v ramci EU, ktoré smeruji z krajin Eurdpskej
unie a Islandu, Lichtenstajnska a Norska zo a do Slovenskej republiky, je nevyhnutnou

stcastou na vyuzivanie pri tychto platbach IBAN a BIC. IBAN (International Bank

10 BALAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 495 s,
ISBN 978-80-89393-18-3.

11 ECB.EUROPA. Jednotnd oblast platieb v eurdch (SEPA). [elektronicky zdroj]. Frankfurt nad Mohanom,
[2009], online, 32 S. [cit. 2023-02-03]. Dostupné na internete: <
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/sepa_brochure_2009sk.pdf>

12 BAIAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 497 s.
ISBN 978-80-89393-18-3.
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Account Number) definujeme ako medzinarodné bankové Cislo uctu. Toto Cislo nam
umoziuje jednoduchtl a zdrovenn jednozna¢nu identifikdciu prijimatela, ako aj
automatizované spracovanie platby. AvsSak samotnym Ucelom IBAN-u je zabezpecit
automatické spracovanie cezhraniénych platieb v ramci EU. Tymto spdsobom tak moZeme
dosiahnut’ vys$iu spravnost’ dat, ako aj znizenie samotnej chybovosti. IBAN bol vytvoreny
Eurdpskou komisiou pre medzindrodné Standardy a Medzinarodnou organizaciou pre
Standardizéaciu. Na druhej strane, o sa tyka BIC (Bank Identification Code), ten sluzi pre
identifikaciu banky v medzinarodnom platobnom styku. Ide o koéd banky, ktory bol
stanoveny medzinarodnou spolo¢nostou SWIFT. Samotna Strukttra tohto kodu je zlozena
z kombinacie 8 az 11 znakov — velkych pismen, popripade &islic a uvadzame ju bez

medzier.t®

1.2.2 Jednotny europsky platobny priestor (SEPA — Single Euro Payment
Area)

SEPA znamena eurdpsky integrovany trh sluZieb ako aj platobné styku. V tomto
type platobného styku mdzeme povedat’, ze sa nenachadza Ziaden rozdiel medzi platbami,
ktoré st medzi hranicami Statu, ¢i v rdmci danej krajiny. Mdézeme povedat’, Ze sa jedna
0 oblast’, v ramci ktorej maju mozZnost’ spotrebitelia, firmy ¢1 iné hospodarske subjekty
prijimat’ platby v eurach. **

Hlavnym cielom, na zéklade ktorého bol Jednotny eurdpsky platobny priestor
vytvoreny, je prehibenie eurdpskej integracie vytvorenim jednotného trhu sluZieb
retailového platobného styku. Této existencia jednotného trhu pre vSetky eurové platby ma
za ciel priniest vyS$8iu konkurenciu, ako aj inovécie, ktoré prinesu lepSie sluzby
zdkaznikom. SEPA pozostava z jednotlivych prvkov:!®

e jednotna mena;
e jednotny sibor nastrojov na realizaciu platieb v eurach — zarad’'ujeme
sem Uhrady, inkasa ako aj kartové platby;

e efektivna infraStruktira na spracovanie platieb v eurach;

BBALAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 496 s.
ISBN 978-80-89393-18-3.

Y BALAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 497 s.
ISBN 978-80-89393-18-3.

15 ECB.EUROPA. Jednotna oblast platieb v eurach (SEPA). [elektronicky zdroj]. Frankfurt nad Mohanom,
[2009], online, 32 s. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na internete: <
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/sepa_brochure_2009sk.pdf>
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e jednotné technické Standardy;

e jednotné prevadzkové postupy;

e harmonizovany pravny zaklad;

e priebeZzny rozvoj novych sluzZieb orientovanych predovSetkym na

zakaznikov.

Jednotna oblast’ platieb v eurach bola zalozena najskor pre thrady v roku 2008.
Neskor v roku 2009, nasledovali aj priame inkasa aV samotnej eurozone bola plne
implementovand do roku 2014. Takato integracia cezhrani¢nych platieb, dopomohla
k efektivnosti a samotnej konkurencieschopnost’ eurépskeho hospodarstva. Podarilo sa jej
odstranit’ rozdiely, ktoré boli zna¢né medzi vnutrostatnymi a cezhrani¢nymi platbami. Cely
tento systém bol spusteny eurdpskym bankovym a platobnym sektorom za pomoci
narodnych vlad, Eurépskej komisie, Eurosystému ako aj d’al$ich verejnych vlad.

V stcasnosti SEPA pozostava z 36 eurdpskych krajin vratane niekol'kych krajin,
ktoré nie su stcastou eurozony a ani Eurdpskej tunie. Medzi tieto krajiny zarad'ujeme
krajiny Eurépskeho hospodarskeho spologenstva spolu so Svajéiarskom, Monakom, San

Marinom, Andorrou, Vatikanom a Vel'kou Britaniou. *’

SEPA na svoje fungovanie vyzaduje interakciu uréitych sektorov:8

e Europsky bankovy sektor — tento sektor sim o sebe je zodpovedny za
reStrukturalizaciu platobného styku v eurozone. Na koordindciu svojich ¢innosti
tento sektor vynaloZil usilie k zriadeniu vlastného rozhodovacie orgéanu, ktory
samotny projekt SEPA riadi — Eurdpska platobnd rada (European Payment
Council ECP);

e Sektor eurépskych kliringovych a zictovacich systémov — primarnym ciel'om
daného sektoru je zabezpeCenie samotnej realizacie platieb v prospech

ktoréhokol'vek prijemcu v eurozone, a to prostrednictvo nastrojov SEPA;

16 ECB.EUROPA. Single Euro Payment Area. [online]. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na internete:
<https://www.ech.europa.eu/paym/integration/retail/sepa/html/index.sk.html>

17 POSTOVABANKA. SEPA platby. [online]. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na internete:
<https://www.postovabanka.sk/ucty/platby-a-sluzby/sepa-platby>

18 ECB.EUROPA.. Jednotnd oblast platieb v eurdch (SEPA). [elektronicky zdroj]. Frankfurt nad Mohanom,
[2009], online, 32 S. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na internete: <
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/sepa_brochure_2009sk.pdf>
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e Podniky v eurozéne — ide predovSetkym o spolo¢nosti, obchodnikov, ¢i malé
a stredné podniky. Zarad’'ujeme sem vsetky subjekty, ktoré sa rozhodli podiel’at’
na vyvoji sluzieb na automatizaciu platobného procesu;

e Organy verejnej spravy a spotrebitelia — do tohto sektoru mdézeme zaradit’
subjekty, ktoré sa rozhodnt vyuzivat’ nové platobné nastroje SEPA. Samotné
vlady ¢i organy verejnej spravy sa podielaji na velkom mnozstve

vnutrostatnych, ako aj cezhrani¢nych platieb.

V dnesnej dobe je celkom jednoduché platit’ v eurach jednou kartou a platobnym
uctom, ¢i uz pri cestovani, nakupovani online alebo prevode penazi subjektu, ktory zije
V inej eurdpskej krajine. Je to prave vd’aka tomuto projektu, ktory nam prindsa neskutocné
mnozstvo vyhod nielen pre retailové bankovnictvo, ale aj pre samotnych spotrebitel'ov
apodniky. Medzi jednu znajvacsich vyhod pokladime jednoduchost, pohodlie
a efektivnost’. Prave tieto tri faktory, nazyvame aj ako hlavné vyhody projektu SEPA.
Vdaka tomu spotrebitelia maji moznost vyuzivat jeden platobny ucet a kartu pri
uskutoéiiovani svojich platieb v eurach kdekol'vek v Eurépe. 1°

Doélezitym poznatkom K takymto platbam je, ze SEPA pdévodne umoziovala iba
realizaciu platieb do vySky 15 tisic eur na transakciu. AvSak s u¢innostou od 1. 7. 2019 sa
tato maximalna suma zvysila na 100 000 EUR. SEPA platby méZeme blizsie vysvetlit’ aj
za pomoci 5 kl'icovych veci, ktoré nam eSte blizSie predstavia spdsob fungovania
okamzitych platieb: 2

1. okamzité platby funguji nonstop — tieto platby funguju 24/7 a to 365 dni
Vv roku, ako aj cez vikend tak aj cez sviatky. Mézeme povedat’, ze donedavna
trval prevod z jednej banky do inej jeden pracovna deni. AvSak pomocou
okamzitych platieb to bude prebiehat’ prakticky ihned’. V roku 2023 by mali
vSetky komercné banky mat® v ponuke sluzieb SEPA Instant Payment,
niektoré z nich vSak za takyto platobny komfort pozaduju poplatok. Okamzité
platby su Standardom aj pre krajiny, ktoré nepouzivaji ako domacu menu

euro. Takéto platby je mozZné realizovat’ napriklad v CZK v ramci domaceho

19 EUROPEANPAYMENTSCOUNCIL. SEPA goals and benefits. [online]. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na
internete: <https://www.europeanpaymentscouncil.eu/about-sepa/sepa-goals-and-benefits>

20 SLSP. Okamzité platby uspesne spustené: co by ste o nich mali vediet. [online]. [cit. 2023-03-02]. Dostupné
na internete: <https://www.slsp.sk/sk/aktuality/2022/2/1/okamzite-platby-uspesne-spustene-co-by-ste-o-
nich-mali-vediet>
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platobného styku v CR, ako aj v ramci platieb medzi ¢eskymi bankami a ich
pobockami, pripadne dcérskymi bankami v SR.

2. st automatické, nemusime ni¢ robit’ — na vyuZzivanie elektronickych
platieb, nie je potrebné nieco robit’ popripade ist’ do banky. V tomto pripade
stai platbu zadat' v elektronickom bankovnictve, ¢i uz prostrednictvom
webu, popripade cez apku. Samotny systém pri zaddvani platby automaticky
overi, ¢i je banka prijemcu dostupna pre okamzité platby, a ak ano, tak nam
ju automaticky pontikne;

3. neplatime ni¢ navySe — samotné spustenie okamzitych platieb nie je spojené
so ziadnymi poplatkami navyse;

4. na Slovensku aj do zahranicia — okamzité platby mdézeme zasielat’ medzi
vSetkymi bankami, ktoré tito funkciu podporujt a to nielen na Slovensku, ale
aj vramci krajin SEPA. V sucasnosti je to mozné uz vo viac ako 2300
bankach v 26 krajinéch;

5. maja svoje obmedzenia — medzi okamzité platby zarad'ujeme vSak len
jednorazové eurové platby zadané elektronicky, t. j. hromadné platby zatial
nie st podporované. Taktiez je tu aj obmedzenie v oblasti limitu —
Vv Slovenskej sporitel'ni je to 5000 EUR, cez Business24 je limit 50 000 EUR.
Limit v spolo¢nosti Business24 si vSak klient méze navysit, avSak nesmie

zabudat’ na limit v zmysle pravidiel SEPA ato je 100 000 EUR.

Vsetci z GCastnikov tohto systému maju moznost’ vybrat’ si ktorykol'vek z plne
transparentnych néstrojov SEPA. Okrem iného samotni ucastnici uz viac nebudu viazany
hranicami S$tatov. Subjekty, ktoré vyuzivaju niektoré platobné produkty maji moZznost
vybratia z mnozstva bank, platobnych kariet ako aj z moznosti spracovania inkas. %

EPC (Europska platobnd rada) v ramci tohto projektu vytvorila dve platobné
schémy. Ide o SEPA tuhrady a SEPA inkasa. SEPA thrady (SEPA Credit Transfer — SCT)
mozeme charakterizovat ako schému medzibankovych platieb. Tato schéma urcuje
jednotny subor pravidiel a postupov pre thrady v eurdch. Medzi zakladné znaky tejto
schémy zarad’ujeme dostupnost’ v ramci celej oblasti SEPA (vSetci zdkaznici su dostupni),

celd suma sa pripisuje na ucet prijemcu (t. j. jeho hodnota nie je nijako obmedzena),

2L BALAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 497 s.
ISBN 978-80-89393-18-3.
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maximalna doba zuctovania predstavuje 3 pracovné dni, schéma je oddelena od
spracovatel’'skej infrastruktury, na samotnu identifikaciu udajov sa vyuzivaju kody IBAN
a BIC a v neposlednom rade sem zarad’ujeme existenciu komplexnych stborov pravidiel,
ktoré sa vztahuji na odmietnuté a vratené platby. Podmienkou je zadanie spdsobu
uctovania poplatkov SHA (kazdd zo zicCastnenych stran plati pripadné poplatky svojej
banke). Na druhej strane SEPA inkasa (SEPA Direct Debit — SDD) predstavuje schému
medzibankovych platieb. Podobne ako SEPA uhrady, tak aj SDD stanovuje jednotny subor
pravidiel a postupov, avsak pre inkasa v eurach. Tato schéma bola uvedena do prevadzky
0 rok neskor ako SCT ato v roku 2009. Medzi zakladné znaky SEPA inkas zaradujeme
dostupnost’ v ramci celej oblasti SEPA (t.]. inkasd mdzeme realizovat’ v prospech
ktoréhokol'vek prijemcu), opakované i jednorazové platby v eurdch, maximalna doba
zuctovania je v tomto pripade 5 pracovnych dni pri jednorazovej platbe a 2 pracovné dni
pri nasledujucich opakovanych platbach. Podobne ako pri SEPA thradach smerujucich do
inej krajiny SEPA priestoru (Eurépskeho hospodarskeho priestoru), tak aj v pripade SEPA
inkas je potrebné vyuzivanie kédov IBAN a BIC na identifikdciu uctov, a taktiez tu
modzeme vidiet' aj existenciu komplexného suboru pravidiel, ktory sa vztahuje na
odmietnuté a vratené platby. 22

Pre platobné schémy projektu SEPA si EPC zvolila zndme medzinarodné Standardy.
Tymto cielom je predovsetkym poskytnit’ uplné priame spracovanie vSetkych platieb
Vv eurach. Samotny tento proces mozeme rozdelit’ do troch rovin. V prvej rovine pravidiel,
ktoré sa vztahuji na SEPA tuhrady ainkasa, Eurdpska platobna komisia stanovila
obchodné poziadavky. Tieto poZiadavky definuju datové polozky, ktoré si medzi sebou
finanény sprostredkovatelia musia vymiefat’. Dalej na zaklade tychto poziadaviek EPC
stanovila logické poziadavky. Co sa tyka poslednej roviny, tak v tej faze sa logické
poziadavky stant konkrétnymi standardami sprav.?

Pod samotnym projektom SEPA si Eurosystém predstavuje integrovany trh sluzieb
platobného styku, ktory ma funkénti konkurenciu a nevyskytuju sa Ziadne rozdiely medzi
cezhrani¢nymi a vnutroStatnymi platbami v ramci eurozony.

Okamzité platby SEPA Transfer Credit Instant Payment maja predpoklad plne

nahradit’ Seky v medzindrodnom obchode — cash flow, ndklady, elimindcia rizika podvodu,

22 ECB.EUROPA. Jednotnd oblast platieb v eurdach (SEPA). [elektronicky zdroj]. Frankfurt nad Mohanom,
[2009], online, 32 S. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na internete: <
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/sepa_brochure_2009sk.pdf>

2 PAVELKA, Lubo. Medzindrodny platobny styk v podmienkach EU. Vydavatel'stvo EKONOM, 2008, 51
s. ISBN 978-80-225-2654-8.
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alebo  nepreplatenia  Seku  zdovodu  platobnej neschopnosti  dlznika —
importéra/odberatel’a.?*

Pri platobnom styku sa moéZeme stretnit’ aj s pojmom SEPA Cash Pooling. Ide
0 Specialnu sluzbu zamerajuc sa na riadenie a optimalizaciu likvidity vzdjomne financne
prepojenych podnikatel'skych subjektov. Takyto typ sluzby mézeme predovsetkym vyuzit
na koncentraciu zostatkov uétov jednej spolonosti.?®

Pojem Cash Pooling predstavuje konsolidaciu zostatkov a zdroveii pomadha
efektivnejsie vyuzivat’ vnutorné finanéné zdroje, pri Uspore urokovych ndkladov ako aj pri
zlepsovani podmienok riadenia financnych tokov. Mozeme povedat’, ze ide o konsolidaciu
kreditnych a debetnych zostatok u klienta, resp. skupiny zainteresovanych subjektov
s cielom uspory finan¢nych prostriedkov u toho subjektu, ktory je Giverovany a na online

zniZenie urokovej zataze pouzije na dennej baze kreditny zostatok iného uctu.?®

1.3 Rizika v medzinarodnom obchode

V sucasnosti kazdi jednu oblast podnikania mézeme spojit’ s rizikom. Riziko
mdzeme povazovat’ ako jeden z hlavnych faktorov pri investovani, ktory méze sposobit,
ze dosiahnuty vysledok bude rozdielny od predpokladaného stavu v désledku ndhodnych
faktorov. Mo6Zeme povedat’, ze v poslednych desatrocCiach hospodarsky rozvoj, ako aj
zvysena premenlivost’ ekonomickych, technickych, ¢i politickych podmienok, mali za tcel
zmenu charakteru medzindrodného podnikania. Tieto faktory taktieZ priniesli so sebou
nové podnikatel'ské prileZitosti, ale okrem iného aj zvySenie niektorych rizik c¢i
nevyhnutnost’ vnimat’ podnikatel’ské rizikd v §irSich suvislostiach. R6zne zmeny na trhoch
mali za nasledok reSpektovat’ rizikovost’ vSetkymi ucastnikmi podnikania najmé pri

uréovani strategickych cielov. #/

2 ECB.EUROPA. Jednotna oblast platieb v eurdch (SEPA). [elektronicky zdroj]. Frankfurt nad Mohanom,
[2009], online, 32 S. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na internete: <
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/sepa_brochure_2009sk.pdf>

%5 VUB. Cash pooling. [online]. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na internete: <https://www.vub.sk/firmy-a-
podnikatelia/ucty/cash-pooling.html>

2 INGWB. Konsoliddcia zostatkov — Cash Pooling. [online]. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na internete:
<https://www.ingwb.com/sk/o-nas/konsolidacia-zostatkov-cash-pooling>

2 MACHKOVA, Hana a kol. 2014. Medzindrodni obchodni operace. Praha: Vydavatel'stvo GRADA
PUBLISHING a. s., 2014, 179 s. ISBN 978-80-247-4874-0
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Medzi hlavné druhy rizik, ktoré sa vyskytuju v medzinarodnom obchode mdzeme

zaradit’ vSeobecné rizik4, teritoridlne rizika, politické a hospodarske, tovarové, ¢i technické

rizika. Pod vieobecné rizika spadaju:?®

jazykova bariéra — medzi tieto rizikd najmd zarad’ujeme nepochopenie
obsahu nejakého rokovania alebo navrhovaného textu zmlav popripade inych
dokumentov. Nespravne porozumenie tymto suborom ma vicSinou za
nasledok chybné rozhodnutia, ktor¢ moézu v takomto pripade nastat.
V dosledku vyvarovania sa takémuto druhu nedorozumenia by mali byt
zmluvy uzatvéarané v oboch jazykoch (t. j. predavajiceho aj kupujiceho);
mentalita — v pripade nedostatku teoretickych vedomosti mentality, ktora je
bezna v krajine naSho obchodného partnera, moze viest' tito nevedomost’
k nespravnych uzaverom a naslednym nevhodnym reakciam ¢i postupom.
Taktiez ako pri¢inu mdézeme najst’ aj v rozdielnosti kultar, ktora moze
ovplyvnit priebeh celého rokovania;

pravne poriadky — v tomto pripade sa jedna o rozdielne legislativne normy,
najmé v krajinach z oblasti anglosaského prava ato v porovnani s Krajina,

ktoré sa zarad’'uji do zenevskej pravnej oblasti.

V pripade teritoridlnych  rizik, nejde o priamu savislost s 0sobou

zahrani¢noobchodného partnera, jeho ekonomickou alebo finanénou situaciou. Tento druh

rizika sa predovsetkym odvija od politickych a hospodarskych udalosti a opatreni cudzieho

Statu.

Dalsim druhom rizik, ktoré sa v medzinarodnom obchode vyskytuju, zarad'ujeme

politické a hospodarske rizika. V tomto pripade pod tieto rizikd spada:

riziko embarga, vojny, €i riziko Strajkov;

riziko politicke] nestability (uzavretie pristavov, letisk, Zelezni¢nych
a cestnych hrani¢nych priechodov);

riziko administrativneho zabezpecenia obchodu v krajine importéra;
riziko zakazu vyloZenia tovaru v pristave urcenia;

riziko konverzie meny a transferu devizovych hodnot.

28 BALAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 501 s.
ISBN 978-80-89393-18-3.
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Pod pojmom tovarové rizika chapeme riziko neprevzatia tovaru. Ich podstata
spoc¢iva najmi v podceneni alebo preceneni samotného trhu krajiny odberatel'a. Na druhe;j
strane Vv pripade technickych rizik chapeme rozdielnost’ ur¢itych technickych noriem pre
dodavany tovar. Taktiez sem mdzeme zaradit’ aj platobné riziko —t. j. riziko z nezaplatenia,

resp. platobna neschopnost’ odberatel’a. 2°

1.3.1 Kurzovo-menove rizika

V sucasnosti s kazdou podnikatel'skou ¢innostou je spojené riziko, resp. urcita
neistota. Pod pojmom riziko, mdzeme chapat’ urcité neistoty, ktoré mozno merat
Statistickymi metodami. Rizikom, mdzeme oznaCovat’ isté nebezpefenstvo neuspechu
hospodarske;j ¢innosti firmy v budtcnosti. 3

Moézeme povedat, ze s podnikanim na zahrani¢nych trhoch sa spdjaju aj niektoré
Specifickeé rizika. Tieto druhy rizik vyplyvaji najmé z vyvoja kurzov, ekonomickych alebo
politickych zmien na zahrani¢nych trhoch, ¢i z obchodno-politickych podmienok urc¢enych
pre cezhrani¢ny obchod s tovarom a sluzbami. V medzinarodnom obchode vSak okrem
Specifickych rizik mézeme néjst’ aj prepravné, ¢i komercné riziké. Prave tieto rizikd stivisia
v geografickou vzdialenostou jednotlivcov, rozdiely v obchodnych zvyklostiach ¢i
v pravnych predpisov jednotlivych statov. 3t

Menové rizikd st spojené s pohybom kurzu mien, vyvojom urokovych sadzieb,
inflacného vyvoja ¢i z moZnosti obmedzenia presunu thrad do zahrani¢ia. Samotné
kurzové riziko moZzeme spojit’ so vSetkymi formami medzindrodnych hospodarskych
vzt'ahov. Toto riziko je vysledkom vyvoja jednotlivych kurzov cudzich mien. MéZeme ho
taktieZ charakterizovat’ aj ako moZnost, na zdklade ktorej bude musiet’ Ucastnik
zahrani¢nych ekonomickych vzt'ahov vydat’ viac hodnot oproti pévodnému predpokladu,
a to len v dosledku vyvoja zmeny kurzu. %

Kurzové riziko sa predovSetkym tyka rizika, Ze financny vykonnost’ alebo situacia

podniku budu ovplyvnené na zéklade zmien vymennych kurzov medzi menami. Toto riziko

2 BALAZ, Peter a kol. Medzindrodné podnikanie. Bratislava: Vydavatel'stvo SPRINT DVA, 2019, 503 s.
ISBN 978-80-89393-18-3.

30 EUREKONOM. Neistota, riziko, cisté riziko. [online]. [cit. 2023-02-04]. Dostupné na internete:
<https://www.euroekonom.sk/ekonomia/riziko/neistota-riziko-ciste-riziko/>

31 MACHKOVA, Hana akol. 2014. Medzindrodni obchodni operace. Praha: Vydavatel'stvo GRADA
PUBLISHING a. s., 2014, 179 s. ISBN 978-80-247-4874-0

%2 MACHKOVA, Hana akol. 2014. Medzindrodni obchodni operace. Praha: Vydavatel'stvo GRADA
PUBLISHING a. s., 2014, 188 s. ISBN 978-80-247-4874-0
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modzeme nazvat’ aj jedno z hlavnych rizik, ktoré musia podniky a iné hospodarske subjekty
brat’ do uvahy v pripade, ak sa rozhodnu obchodovat’ na medzinarodnych trhoch. Medzi
zakladné tri typy kurzového rizika zarad'ujeme:*

e riziko transakcie — ide 0 riziko, ktorému spolo¢nost’ ¢eli pri uskutocnovani
urcitych finan¢nych transakcii. V tomto pripade mdézeme za riziko povazovat’
zmenu vymenného kurzu este pred vysporiadanim samotnej transakcie.

e ekonomické riziko — riziko, pri ktorom trhova hodnota spolo¢nosti bude
ovplyvnena nevyhnutnym vystavenim fluktuacii vymenného kurzu. Tento
typ rizikd je vicSinou vytvoreny makroekonomickymi podmienkami, t. j.
geopoliticka nestabilita, ¢i vladne nariadenia.

e transla¢né riziko — tomuto druhu riziku najviac ¢elia spolo¢nosti, ktoré maju
sidlo v tuzemsku, avSak podnika v zahrani¢nej jurisdikcii. Zaroven finan¢na

vykonnost’ tejto spolo¢nosti je vyjadrend v domécej mene spoloc¢nosti.

14 Menové obchody

V sucasnosti sa pri obchodovani na zahrani¢nom trhu stretaivame aj s menovymi
obchodmi. Stuc¢ast’ou finan¢ného trhu je aj devizovy trh. Tento trh nam umoznuje vzajomnu
vymenu jednotlivych zahraniénym mien. Ide predovSetkym o platby za dovoz, inkasa za
vyvoz. AvSak zarad'ujeme sem aj iné operacie, ktoré ndm mozu ovplyvnit' menovy kurz
domacej meny vo vztahu k zahraniénym menam. Na samotnom devizovom trhu sa
moézeme pozorovat vyskyt promptnych — neterminovanych — spotovych alebo trhom
terminovanych obchodov. Medzi spotové obchody zarad'ujeme devizové konverzie, ¢i
devizovu arbitraz. Co sa tyka terminovych obchodov, tak ide najmi o swapy, forwardy,
futures ¢&i opcie. 3

NiZzsie si definujeme menové forwardy a swapy, ktoré ndm pomoézu s eliminaciou

kurzovych rizik v medzinarodnom obchode.

33 CORPORATEFINANCEINTITUTE. What is foreign exchange risk? [online]. 2022. [cit. 2023-02-04].
Dostupné na internete:  <https://corporatefinanceinstitute.com/resources/foreign-exchange/foreign-
exchange-risk/>

3 VUB. Menové obchody. [online]. [cit. 2023-02-05]. Dostupné na internete: <https://www.vub.sk/firmy-a-
podnikatelia/investovanie-a-treasury/menove-obchody.htmi>
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1.4.1 Menovy forward

Forwardy zarad’'ujeme medzi najstarSie a najjednoduchs$ie terminové kontrakty.
Spociatku sa tento druh kontraktu uzatvaral v pol'nohospodarske. Takéto typy kontraktov,
ako je forward, sa predovsSetkym uzatvaraji na 1 tyzden, mesiac, 6 mesiacov, 9 mesiacov
alebo 1 rok. Mo6zeme ich vSak uzatvorit’ na akékol'vek obdobie, v dosledku toho, ze zavisia
od predavajuceho a kupujiceho. Medzi najviac vyuzivané vsak zarad’'ujeme forwardy,
ktoré sa uzatvaraji s dobou splatnosti do jedného roka. Na druhej strane, medzi najmene;j

Zasty typ kontraktu, je prave forward so splatnostou do 5 rokov. ®

Predmet forwardu predstavuje:®

e predavajici ma zaruceny buduci predaj, za pevne uréent cenu, ktory
si dohodol s kupujticim dnes;

e Kkupujuci ma zabezpecené budiicu dodavka za kiipnu cenu;

e oba subjekty su chraneni pred rizikom;

e ide 0 vzajomny obchod — vSetky podmienky st uréené tak aby vyhovovali
obom partnerom

e kupujuci ma zabezpefent budiicu kiipnu cenu bez toho, aby ju musel

ihned’ zaplatit’ — vyplatenie az v dobe splatnosti.

Menovy forward predstavuje pisomnti zmluvu medzi stranami. Tato zmluva je
prisposobena a stanovuje pevny vymenny kurz cudzej meny pre transakciu, ktora sa vSak
uskuto¢ni v ur€eny datum v budiicnosti. Samotné menové forwardy sa zvyc€ajne vyuzivaja
na zabezpecenie kurzového rizika.

Menovy forward chrani zvycajne kupujiceho alebo predavajuceho pred
nepriaznivym vyskytom vymennych kurzov (méZzu nastat medzi uzavretim predaja
a skuto¢nym uskutoénenim samotného predaja). ¥’

Menovy forward patri medzi terminovy kontrakt a je najjednoduch§im druhom

derivatu, kde sa obe strany dohodnu, Ze v budicnosti dodaji a zaplatia urcité aktivum.

TOTH, Marian. Financné derivaty ako ndstroj riadenia rizik. [elektronicky zdroj]. [cit. 2023-02-07].
Dostupné na internete: <https://spu.fem.uniag.sk/Marian.Toth/kniha/k12.pdf >

3638 EUREKONOM. Forwardy a forwardové obchody. [online]. [cit. 2023-02-07] Dostupné na internete:
<https://www.euroekonom.sk/financie/investicne-strategie/forwardy-a-forwardove-obchody/>

37 CORPORATEFINANCEINSTITUE. Foreich exchange currency forward. [online]. [cit. 2023-02-05].
Dostupné na internete:  <https://corporatefinanceinstitute.com/resources/foreign-exchange/currency-
forward/>
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V tomto pripade, ked’ strany uzavrii medzi sebou dohodu o obchode v budtcnosti, tak ¢elia
rizikom straty, do ktorej sa dostani v dosledku pohybu ceny, ktord méze byt v ich
neprospech. Samotny vysledok, dosiahli zisk alebo stratu, sa obe zo zucastnenych stran
dozvedia az v den, v ktory sa dohodli svoje zadvézky vyrovnat'.

Menové forwardy zaradujeme medzi sukromné dohody medzi z(castnenymi
stranami. Na rozdiel od Standardnych futures, su uzavret¢ sukromne medzi dvoma
zucastnenymi subjektmi a su prispésobené poziadavkam stran na konkrétnu transakciu.
Taktiez menové forwardy sa neobchoduju na ziadnej burze. PredovSetkym sa tento typ
terminové obchodu vsak vyuziva v pripade, ked’ vymenné kurzy mézu ovplyvnit’ cenu
predavaného tovaru.

Mozeme povedat’, ze forwardovy menovy obchod s pohyblivym dilom splatnosti
ma vlastnosti forwardového obchodu s pevnym diiom splatenia. Avsak najdeme tu jednu
vynimku. Ak hovorime o forwarde s pohyblivym diiom splatnosti, tak v tomto pripade sa
pri dohodnuti obchodu nestanovuje den splatnosti, avSak lehota v rdmci ktorej sa bude deni
splatnosti pohybovat’. Subjekt si tak moze neskor v ramci tejto lehoty urcit’ konkrétny den
splatnosti, v ¢ase ked’ uz bude vediet’ presny datum splatenia. Takato lehota predstavuje

max. 30 kalendarnych dni. 8

1.4.2 Menovy swap

Swapy vo vSeobecnosti si postavené na teorii komparativnych vyhod. Subjekty,
ktoré sa zucastiuju swapovych obchodov st vystavené tverovému, ale aj riziku pozicie.
Swapy predstavuja zmluvne dohodnuti vymenu vopred urcitého petiazného toku medzi
dvoma alebo viacerymi subjektmi v ur€itych terminoch v budlcnosti. V sucasnosti
rozlisujeme viacero druhov swapov:3®

e bazicky swap;
e urokovy swap;
* menovy swap;
e menovy urokovy swap;

e KkriZzovy menovy urokovy swap;

38 EUREKONOM. Forwardy a forwardové obchody. [online]. [cit. 2023-02-05] Dostupné na internete:
<https://www.euroekonom.sk/financie/investicne-strategie/forwardy-a-forwardove-obchody/>
¥EUREKONOM.  Menové  swapy. [online]. [cit. 2023-02-07]. Dostupné na internete:
<https://www.euroekonom.sk/menove-swapy/>
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e euqitné swapy.

V tejto kapitole sa vSak blizSie pozrieme na menovy svoj, ktory d’alej vyuzijeme aj
na eliminaciu kurzovo-menovych rizik.

Menovy swap mozeme definovat’ aj ako dohodu o sti¢asnom zapozicani jednej
meny a pozicani druhej v pociatocnom datume a naslednej vymene siim pri splatnosti. Ak
chceme aby menovy swap fungoval spravne, oba subjekty musia mat’ vo vlastnictve menu
a taktiez potrebuji menu, ktort vlastni protistrana. Existuji tzv. 2 ¢asti menového swapu:*°

1. etapa Vv pociatoénom datume;

2. cCast’ v splatnosti (exspiracii kontraktu).

Pri prvej Casti vravime, Ze ide o transakciu za prevladajuci spotovy kurz. V tomto
pripade si oba subjekty vymenia sumy v rovnakej hodnote vo svojich menéch za spotovy
kurz (kurz k pociatoénému datumu). Nasledne nasleduje druhd cast. Ide o transakciu
s vopred stanovenym forwardovym kurzom v Case splatnosti. Oba subjekty si opéat’
vymenia sumy, t. j. kazda strana dostane pozi¢anu menu a vrati pozicani menu.

Menové swapy su prospesné a urCené na poziciavanie Ciastok bez toho, aby si
hospodarsky subjekt bol néiteny brat’ cezhrani¢ny Gver. Ulohou menového swapu je
elimindcia kurzového rizika a to prostrednictvom uzamknutia forwardového kurzu, vd’aka

c¢omu je buduca platba znama.

1.4.3 Menové opcie

V medzinarodnom obchode sa stretivame s mnozstvom finanénych nastrojov.
Jednym z nich st aj menové opcie. Subjekty vystupujiuce na medzinarodnom trhu tieto
zabezpeCovacie ndastroje vyuzivaju na zabezpeCenie sa proti riziku, ktory vyplyva
z mozného vyvoja konkrétneho menového paru. Menové opcie ndm pontkaju taktieZ
moznost’ profitovat’ na opa¢nom vyvoji na devizovom trhu. S ndkupom menovej opcie
klientovi prislucha pravo, nie vSak povinnost’, klipit' alebo predat’ danu opciu za vopred
dohodnuty kurz k stanovenému datumu v budacnosti. Kupujtci opcie v tomto pripade plati

predavajicemu danej opcie tzv. opéntl prémiu. 4

4 CORPORATEFINANCEINSTITUE. Foreign curency swap. [online]. [cit. 2023-02-07]. Dostupné na
internete: <]https://corporatefinanceinstitute.com/resources/derivatives/foreign-currency-swap/>
“AKCENTA.  Menovd  opcia.  [online]l.  [cit.  2023-02-07]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/menova-opcia.html>
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Stcastou finanéného trhu je aj devizovy trh, ktory nam umoziuje vzijomnu
vymenu zahrani¢énych mien — ide 0 platby za dovoz, rozne inkasa za vyvoz ako aj iné
operacie, ktoré ovplyviuju menovy kurz domacej meny vo vzt'ahu k zahrani¢nym menam.
Menové opcie predstavuju urcité pravo, nie vSak povinnost predat/kupit podkladové
aktivum — devizy, k vopred stanovenému datumu za vopred dohodnuty kurz. V sucasnosti
rozli$uje dva zakladna druhy menovych opcii a to:#

e call option —inak prezyvana aj kipna opcia. Ide o pravo nie povinnost’ kiipy
hlavnej meny v stanovenom kurze;

e put option — v tomto pripade vravime o predajnej opcii, kedy mame pravo,
nie vSak povinnost’ predaja hlavnej meny v stanovenom kurze.

Okrem dvoch typov menovych opcii, taktiezZ rozliSujeme eurdpsky typ opcie
(uplatnenie prava len v dohodnuty deni do splatnosti) a americky typ opcie (uplatnenie
prava v ktoromkol'vek ¢ase do splatnosti).

Menové opcie pomahaji subjektom vystupujucim na medzinarodnom trhu
zabezpecit' svoje finanéné prostriedky a to v pripade, ak by sa menové kurzy vyvijali
nepriaznivo (podobne ako pri forwardovych obchodoch). Avsak v pripade pozitivneho
vyvoja na trhu, subjekt vystupujici na medzindrodnom trhu nemusi opciu vyuzit’ na rozdiel
od forwardu. *

Medzi najcastejSie dovody vyuzivania menovych opcii zaradujeme kratkodobé
zaistenie spotovych menovych alebo zahrani¢nych akciovych trhovych pozicii. Samotné
ceny opcii odvodzujeme od zékladnej meny, ktora je prvou menou v menovom pare.
Vsetky menové opcie st dostupné prostrednictvom regulovanych buarz, ktoré ponukaja
mnozstvo kétovacich opcii so Standardizovanymi splatnost’ami. Ak obchodujeme na burze,
VvV takom pripade si menové opcie dostupne vicSinou dostupné v desiatich menovych
paroch.**

Cast’ obchodnych kontraktov tykajiicich sa menovych kontraktov méze mat’ vyluéne
Spekulacny charakter, kedy ucastnici predmetnych operécii v ocakavani urcitého vyvoja
podkladového aktiva uzatvaraji devizové kontrakty s cielom generovania zisku

z kurzovych rozdielov medzi dditumom podpisu kontraktu a ddtumom jeho exspiracie.

22 VUB. Menové obchody. [online]. [cit. 2023-02-07]. Dostupné na internete: <https://www.vub.sk/firmy-a-
podnikatelia/investovanie-a-treasury/menove-obchody.htmi>

43 AKCENTA. Menova opcia. [online]. [cit. 2023-02-07]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/menova-opcia.html>

4 CMCMARKETS. Forex options trading.[online]. [cit. 2023-02-07]. Dostupné na internete:
<https://www.cmcmarkets.com/en/learn-forex/forex-options-trading>
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2 Ciel’ a metodika prace

Hlavnym cielom diplomovej prace je zhodnotit’ Groven finan¢nych sluzieb v oblasti
medzinarodného platobného styku vo vzt'ahu B2B.

Stanoveny hlavny ciel’ dopliame suborom sekundarnych cielov, ktoré nam svojim
charakterom pomozu blizsie odhalit’ osobitnost’ nasho vyskumu. Ku parcidlnym cielom
zarad’'ujeme:

1. Vyhodnotenie stupnia implementacie SEPA Transfer Credit Instant
Payment v podmienkach Slovenskej republiky a EU;

2. Analyza dopytu po alternativnych menovych konverziach
prostrednictvom nebankovych licencovanych subjektov v podmienkach
Slovenskej republiky;

3. Eliminacia kurzovych rizik prostrednictvom terminovych obchodov

a predajom pohl'adavok formou exportného faktoringu a forfaitingu.

Pri pisani nasej diplomovej prace sme sa zamerali na vyber najpodstatnejSich faktorov
z vel'kého mnozstva dostupnych informacii. Predchaddzalo tomu dokladné Studovanie
domacej ako i zahrani¢nej literatury, ale aj roznych vedeckych ¢lankov. Vyuzili sme rézne
vyskumné metddy, ktoré nam napomohli k dosiahnutiu stanoveného ciel'a. Pocas pisania
diplomovej prace sme naSli vyuZzitie najma v klasickych empirickych metod vyskumu,
k tomu aby sme dosiahli stanoveny ciel. Najviac vyuzivanou metddou je u nas analyza,
ktora sa vyuziva na systematické skimanie a rozbor data informacii. Dani metodu sme
vyuzili v teoretickej ako aj praktickej casti diplomovej prace. V teoretickej Casti sme
analyzu vyuzili na zozbieranie dostupnych dat z dostupnych zdrojov arozdelovali na
mensie Casti, ktoré sme d’alej v naSej praci skamali. Pri praktickej casti bola dana metoda
vyuzita identickym sposobom, kedy sme z vel'kého mnozstva dostupnych informacii
vybrali tie najrelevantnejSie pre nds a postupne ich skiimali. Okrem spominanej metody
sme siahli aj po metdde syntézy. Tato metoda spociva v tom, Ze skiimaja jednotlivé prvky
a procesy, ktoré st nasledné zlicené do nového celku. Metddu syntézy sme zakomponovali
na zaver nasej diplomovej prace, kedy sme zhodnotili Giroven finanénych sluzieb v oblasti
medzinarodného platobného styku.

Okrem spominanych dvoch metéd sme sa rozhodli vyuzit' aj metdodu indukcie.
Spominand metdda sa zameriava na odovzdanie vSeobecnych zaverov z konkrétnych

pozorovani alebo skusenosti. Metodu indukcie sme v nasom pripade aplikovali v praktickej
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Casti nasej diplomovej prace, kedy sme z dostupnych informécii postupne vytvarali
jednotlivé zavery. Pri pisani diplomovej prace sme nasli vyuzitie aj metody dedukcie. Tato
metdda je opakom indukcie, teda chapeme ju ako postup, kedy zo vSeobecnych faktov
postupujeme ku konkrétnym. Metédu dedukcie sme v nasej praci aplikovali najmi
Vv praktickej Casti, kde sme sa zaoberali suCasnym stavom implementacie SEPA platieb
v oblasti Slovenskej republiky a EU. Okrem praktickej ¢asti, sme dantii metodu vyuzili aj
pri pisani teoretickej Casti. Dedukcie ndm umoznila postupne charakterizovat’ v§eobecné
fakty, ktoré sme nadobudli prostrednictvom indukcie.

Na dosiahnutie hlavného a parcidlneho ciela sme v nasej praci vyuzili niekolko
zdrojov, najviac sme vsak vyuzili sekundarne zdroje. V teoretickej Casti sme sa opierali
najma o knizné zdroje dostupné v slovenskom ¢i v zahrani¢nom spracovani. Tato praca sa
zameriava najmd na tému v oblasti financovania a zaistenim sa proti kurzovo-menovym
rizikdm, s ktorymi sa subjekty vystupujlici na medzindrodnych trhoch stretavaju

pravidelne.
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3 Vysledky prace a diskusia

V sucasnosti mnozstvo firiem a podnikov sa rozhodli expandovat’ na zahrani¢né trhy.
Na to aby subjekty dokézali byt na medzinarodnych trhoch Uspesné musia sa vediet
asimilovat’ danym podmienkam, ktoré¢ im tento trh pontka. Obchodny kontrakt mézeme
povazovat’ za uspeSny prave vtedy, ak zdkaznik za dodany tovar a sluzby zaplatit’, alebo
dodavatel’, resp. exportér predal pohladavku bez toho, aby musel zodpovedat jej
nadobudatelovi za platobni moralku svojho zakaznika. To si vyzaduje kontinualne
poznavanie aktualnych spésobov realizacie platobného styku nielen v mene euro, ale aj
inych menach. Vzhl'adom na to, e mnoZstvo kontraktov mimo $tatov EU je podpisovanych
vine] mene ako euro, je nevyhnutnou sucastou kontraktu z pohladu exportéra

zabezpecenie kurzovo-menovych rizik.

3.1  Analyza SEPA platieb v oblasti Slovenskej republiky a EU

V roku 2002 sa v Eurdpe zaviedlo euro ako hotovostné platidlo. Na zaklade tohto
kroku sa v EU planuje aj $tandardizacia bezhotovostnych platobnych transakcii. Mozeme
ocakavat, ze so vSetkymi platbami budeme zaobchadzat’ ako s domacimi. Pred tym ako sa
v Eur6pskej Unii zaviedli SEPA platby, vSetky spoloCenstva a ¢lenské Staty Europskej tnie
spracovavali transakcie vlastnym sposobom — pocetné varidcie platobnych systémov
v celej EU. Avsak na $tandardizaciu spracovania transakcii je potrebné implementovat
nové pravidla a formaty SEPA. %

V novembri roku 2017 Eurdpska platobna rada predstavila novi platobni schému
okamzitych platieb a to SEPA Instant Credit Transfer. M6Zeme povedat, Ze tento druh
platieb funguje ako Standardné SEPA platby v mene euro, avSak prevod finanénych
prostriedkov je naopak realizovany okamzite, ato najneskdr do 10 sekind medzi
ucastnikmi jednotného eurdpskeho priestoru.

V sucasnosti SEPA platby na Slovensku poskytuju iba 3 banky a to Tatrabanka,
Slovenské sporitelfia a VUB Banka. Okamzité platby radime medzi dobrovolné sluzby,

preto pocet bank, ktoré poskytuju takéto sluzby rastie postupne. Avsak k 10.1.2022 ich

#ZV.PSA. 2023. Payment Transactions. [online]. [cit. 2023-03-21]. Dostupné na internete:
<https://zv.psa.at/en/payment-transactions.html>
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vramci EU evidujeme 2 328, ¢o predstavuje viac ako 60% vsetkych poskytovatel'ov
platobnych sluzieb z 26 eurdépskych krajin.*®

Samotné vyuzivanie okamzitych bankovych platieb sa ithned’ po zavedeni stali
beznou stcastou financnych transakcii aj na Slovensku. Napriek tomu, Zze ich doposial
ponukaju len 3 banky, ktoré sme si spomenuli vyssie, ich podiel na celkovych platbach
prekrocil 10% vsSetkych SEPA platieb. Mdzeme tak povedat, Ze sme sa priblizili
k europskemu priemeru. Vo februdri v roku 2022, Narodna banka Slovenska (NBS),
evidovala v ramci Slovenska 1,7 miliona okamzitych platieb.

Napriek tomu, ze Slovensko zaradujeme medzi krajinu, ktora zaviedla systém
okamzitych platieb neskor ako viacero eurdpskych krajin, dokdzali sme sa rychlo uchytit’.
Moézeme povedat, ze vyuzivanie okamzitych platieb ma ovela vacsi potencidl, ako len
rychly transfer financii medzi bankovymi uctami pomocou internetbankingu ¢i aplikécii.
Tieto platby ndam poméhajua otvorit’ priestor pre cely trh poskytovatel'ov platobnych sluzieb
a fintechy. Je to najmé z dévodu rieSenia problémov nielen pre platby medzi subjektami,
ale taktiez u obchodnikov v kamennych prevadzkach ¢i na internete. Podl'a NBS su SEPA
okamzité platby vyznamnym a revoluénym benefitom pre firemnych klientov. 4’

Slovensko a samotni Slovaci, ktori ziju v danej krajine maju k inovaciam na dosah.
Od zavedenia SEPA okamZitych platieb sa m6Zeme zaradit’ medzi aktivnych uzivatelov.
SEPA okamzité platby s v sti€asnosti na Slovensku dostupné v 3 bankach — Slovenska
sporiteltia, VUB a Tatra banka, ked'ze tieto banky sa na spustenie pripravovali viac ako
rok z dévodu potreby technického rieSenia, ktoré bolo potrebné pre spustenie daného
systému. Europska komisia v si¢asnosti pracuje na legislative, aby sa tieto okamzité platby
stali novym Standardom pre platby v Eurdpe. Okamzité platby su v dnesnej dobe pomerne
¢asto vyuzivané a ich rozvoju mézu prispiet’ aj platobné rieSenia u obchodnikov, ktoré st
taktieZ zaloZzené na SEPA platbach. Tieto platby by mohli fungovat’ na podobnom principe
ako platby kartami a zaroven tak byt aj novou moznost'ou vyrovnanie zavizkov za tovary
a sluzby. 4

V ramci Europy, SEPA platby sa vyuzivaju medzi 36 krajinami, a to 27 krajin

Eurdpskej tnie spolu so Spojenym kralovstvom Velkej Britanie a Severného irska, Island,

NBS. SEPA  okamzit¢  platby. [online]. [cit. 2023-03-21]. Dostupné na internete:
<https://nbs.sk/platby/platobne-nastroje/sepa-okamzite-platby/>

4 TERAZ. 2022. Zdujem o okamzité platby rastie, podiel prekrocil 10%. [online]. [cit. 2023-03-24].
Dostupné na internete: <https://www.teraz.sk/ekonomika/analyza-tyzdna-zaujem-o-okamzite/641684-
clanok.htmlI>

48 OPENIAZOCH 2023. Slovdci platia rychlo a digitalne. [online]. [cit. 2023-04-05]. Dostupné na internete:
<https://openiazoch.zoznam.sk/financie/slovaci-platia-radi-rychlo-a-digitalne-blog/>
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Norsko, Lichtenstajnsko, gvajéiarsko, San Marino, Monako, Andorra A Vatikansky
mestsky Stat. V stcasnosti sa vSak o pripojenie k tymto okamzitych platbam usiluje aj
Moldavsko. Pripojenie Moldavska k systému SEPA mo6zZeme zaradit’ medzi hlavné priority
krajiny, najmé z dévodu, Ze krajina samotna je nielen prepojend s ekonomikou eurépskeho
priestoru, ale predovsetkym viac ako 60% obchodu s tovarom a 80% obchodu so sluzbami
prebicha vyhradne s ¢lenskymi krajinami SEPA. Dal§im dovodom, mdZeme zaradit’ aj fakt,
ze takmer 75% celkového objemu PZI (priamych zahrani¢nych investicii) do moldavske;j
ekonomiky taktiez pochadza z ¢lenskych statov SEPA. Ked'ze Moldavsko ako krajina,
podala Ziadost' o ¢lenstvo v EU, predpoklada, Ze prave vyuZivanie tychto okamzZitych
platieb by mohlo dopoméct k jej rychlejsie integracii k tomuto spoloéenstvu. 4°

SEPA platby su v sGcasnosti v Eurépe vyuzivané dennodenne. Kich este
aktivnejSiemu vyuzivanie méze dopomoct’ aj cezhrani¢na platobna spolo¢nost’ Tralango.
Tato cezhrani¢na platobnd spolocnost’ sa rozhodla pre spustenie okamzitych platieb do
Eurdpy, ktoré umoziiuju nielen podnikom ale aj jednotlivcom uskuto¢novat’ cezhrani¢né
platby v realnom Case. Mdzeme povedat’, ze Single Euro Payments Area (SEPA), je
iniciativou Eurdpskej unie na integraciu a zjednodusenie bankovych prevodov. Mézeme
povedat, ze vdaka tomu systému okamzitych platieb, mézu pouzivatelia Tralango
okamzite previest’ svoje finan¢né prostriedky cez hranice bez akéhokol'vek oneskorenia.
Tymto vyznamnym krokom modzeme prispiet’ k zlepSeniu samotnych cezhrani¢nych
platieb, ako aj k ich zefektivneniu. Umoznime tym podnikom a jednotlivcom usetrit’ nielen
Cas, ale aj peniaze na transakénych poplatkoch a zniZit’ tak riziko z oneskorenia alebo chyb
Vv platobnom procese. Tento krok moéZeme povazovat’ za vyznamny najma pre kazdého, kto

potrebuje vykonavat’ cezhraniéné platby do Eurépy. >°

3.1.1 Porovnanie vykondvania bankovych prevodov pred a po zavedeni
SEPA platieb

SEPA platby znamenaju jednotny sposob, akym prebiehaju platby takmer v celej
Eurdpe. Mozeme povedat’, ze spotrebitelom a podnikom to umoznuje realizovat a prijimat’

platby v eurach v ramci jednej krajiny alebo medzi jednotlivymi krajinami za rovnakych

49SEENEWS 2022. Moldova aims to join Single Euro Payments Area as soon as possible. [online].
[cit. 2023-04-05]. Dostupné na internete: <https://seenews.com/news/moldova-aims-to-join-single-euro-
payments-area-as-soon-as-possible-pm-805178>

S0 THE PAYEPERS 2023. Tralango launches instant SEPA payments to Europe. [online]. [cit. 2023-04-06].
Dostupné na internete: <https://thepaypers.com/payments-general/tranglo-launches-instant-sepa-payments-
to-europe--1262071#>
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podmienok, prav a povinnosti bez ohl'adu na to, kde sa nachadzaju. Na obrazkoch niZzsie si

porovname cezhraniéné a doméace platby pred a po zavedenim SEPA platieb.*!

Obrazok 1: Schéma bankovych prevodov pred zavedenim SEPA platieb.
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Zdroj: Slovenska Bankova Asociaca

Na obrazku mdzeme pozorovat’ sposob akym sa platby vykonavali pred zavedenim
samotného SEPA systému. Odosielatel’ prevodu musel svojej banke najskor poskytnat
inStrukcie pre medzindrodny prevod, ktory musel obsahovat’ aj potrebné informdcie (suma,
udaje o ucte prijemcu). Banka odosielatel’a spracovala inStrukcie pre prevod a nasledne

sprostredkovala tento prevod prostrednictvom svojho medzindrodného platobného styku.

L SITA. Prechod na SEPA platby vas prili§ nezatazi, skér banku. [online]. [cit. 2023-06-15]. Dostupné na
internete: <https://sita.sk/prechod-na-sepa-platby-vas-prilis-nezatazi-skor-banku/>
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Obrazok 2: Schema bankovych prevodov po zavedeni SEPA platieb.

(=D
TS 7

SEPA prostredie

véetko SEPA transakcie

L ]
=D

Zavedenim SEPA platieb, cezhranicné prevody medzi bankami v réznych

Zdroj: Slovenska Bankova Asociacia

krajinach, ktoré su zicastnené¢ v SEPA, sa realizuji prostrednictvom SEPA platobnych
systémov. Takéto systémy umoznuju rychle, jednoduché a lacné prevody penazi v eurach
medzi uctami v SEPA zdéne. UmozZiluje to aj zjednoduSenie ako aj zlacnenie platobnych
sluzieb. STC (SEPA Transfer Credit) v praxi ndm umoznuje plynulé fungovanie systémov,
V ktorom samotné¢ platby su vykonané v plnej vyske a klient, ktory je zapojeny do takejto
transakcie plati vzdy iba poplatky svojej banky. *2

V stcasnosti nAm banka za platby v eurach v ramci celej EU smie tiétovat’ len tol’ko,
kol’ko by uctovala za rovnocenné vnutrostatne transakcie. Takéto transakcie sa tykaju
predovietkym prevodov medzi bankovymi G&tami v réznych krajinach EU, vyberov
z bankomatov Vv krajinach EU, platieb debetnou alebo kreditnou kartou v EU, ako aj
inkasnych platieb. Mézeme povedat’, Ze tymto pravidlom sa musia riadit’ banky, ktoré sidla
v krajinach EU mimo eurozoény, t. j. za platbu v eurach do alebo v ramci jednej krajiny EU
nam nesmu uctovat’ viac, nez by uctovali za domécu platbu v miestnej mene. M6zZeme si
to uviest’ na jednoduchom priklade: Subjekt zije v Cesku a md tam aj bankovy ucet. Pri

prevodoch v ceskych korundch na akykolvek iny bankovy iicet v Ceskej republike mu jeho

52 SBAONLINE. SEPA a SEPA okamzité platby. [online]. [cit. 2023-06-15]. Dostupné na internete:
<https://www.sbaonline.sk/projekt/sepa-a-sepa-okamzite-platby-instant-payments/>
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banka uctuje 5 K¢. Po uspesne realizovanom obchode, potreboval previest 500 € na
bankovy ucet jedného z obchodnych partnerov vo Francuzku. Banka mu smie za tuto sluzbu
uctovat len tolko, kolko mu tvictuje za dany prevod v korundch v Cesku — 5 K¢ — alebo

ekvivalent tejto sumy v eurdch. >

3.1.2 Zavadzanie SEPA inkas (SDD) vo firmach na Slovensku

SEPA inkaso predstavuje novy produkt s udajmi, ktoré doteraz neboli pri inkasach
pozadované. Samotnd implementacia vo firmach si vyzaduje urcité kroky a pripravy.
Moézeme povedat’, Ze pre jednotlivé firmy je vel'mi dolezité najskor analyzovat’ potreby
a samotné vyhody SEPA Direct Debit. >*

Takéto zavadzanie si vyzaduje isté technické poziadavky, ktoré zahfiaju:>

o Identifikator u¢tu — IBAN (prijemca, platitel’) — na strane klienta (resp.
inkasujuceho podniku) je nevyhnutnd potreba skonvertovat' pripadne
doplnit’ databazy uctov klientov alebo obchodnych partnerov;

e BIC -8 alebo 11 miestny udaj (ide o swiftovy kod banky);

e CID - ziskanie a pouzivanie ID inkasanta/kreditora;

e Referencia mandatu

e Prechod na komunikaciou s bankou podl’a ISO 20022 XML

Prechod na komunikaciou s bankou podl'a ISO 20022 CML nezahfnia len snahu
0 Standardizaciu. V praxi to povaZzujeme za novy format, ktory plne umoziuje zadavanie
povinnych ale aj nepovinnych tdajov. Pri zavddzani SEPA systémov vo firmach je
nevyhnutna aj komunikacia s klientmi a samotna priprava klienta na SEPA platby.

V pripade referencie mandatu hovorime o mandate na inkaso. Tento mandat je
udelovany platitelom priamo inkasantovi. Mandat predstavuje vyjadrenie suhlasu

0 splnomocnenie, ktoré je dané debitorom kreditorovi. Na jednej strane umoziuje

%8 EUROPAEU. Payments, transfer and cheques. [online]. [cit. 2023-06-20]. Dostupné na internete:
<https://europa.eu/youreurope/citizens/consumers/financial-products-and-services/payments-transfers-
cheques/index_sk.htm>

4 SITA. Prechod na SEPA platby vas prili§ nezatazi, skér banku. [online]. [cit. 2023-06-15]. Dostupné na
internete: <https://sita.sk/prechod-na-sepa-platby-vas-prilis-nezatazi-skor-banku/>

5 ASCOFIN. Co nového v bankdach? [elektronicky zdroj]. [cit. 2023-06-20]. Dostupné na internete:
<http://asocfin.sk/wp-content/uploads/2012/07/SAF_Okt2012-Koh%C3%BAtikov%C3%Al.pdf>
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kreditorovi iniciovat’ inkaso s naslednym debetovanim definovaného uctu debitora, no na
druhej strane to umoziuje banke debtora vykonat’ taku transakciu v sulade s pravidlami.

Postupné zavadzanie SEPA platobnych systémov vo firmach si vyzaduje aj rieSenie
v oblasti Creditor Identifier. V pripade SR moézeme povedat, Ze na Slovensku bude
vyuzivany centralizovany pristup vydavania CID-ov. Vsetky FO a PO, ktoré chcu
vykonavat’ platby formou inkasa musia mat’ pridelené a pouzivat’ platné CID. V takomto
pripade o pridelenie CID ziada klient lokalnu banku, ktora zhodnoti jeho bonitu a nésledne
poziada o vydanie CID v centralnom registri. AvSak prideleny CID neznamena
automaticky umoznenie vykonavat’ SEPA inkasa prislusnému klientovi. Mo6Zeme povedat’,
ze takéto plnenie nastava az po aktualnom zhodnoteni doveryhodnosti a bonity svojho
klienta.

Pri celom tomto systéme implementacie SDD vo firmach je dolezité, aby sme mali
na pamiti Ze presny postup implementicie modze zdvisiet od jedinecnych potrieb
a technologickych prostriedkov jednotlivych firiem. Je vSak nevyhnutné, aby firmy
konzultovali takito implementaciu s bankami a technickymi expertmi, ktory majt dostatok
znalosti o 1ISO 20022 XML. °°

3.1.3 Vyuzivanie SEPA inkas (SEPA Direct Debit — SDD) vo firmdach.

SEPA platobné nastroje sa stali si€astou naSich kazdodennych zivotov. Ulahcuju
nielen jednotlivcom, ale aj roznym firmam uSetrit’ ¢as, ale aj peniaze za transak&né poplatky
a tym znizit’ aj niektoré rizika.

SEPA inkaso je isty typ platobnej sluzby, pri ktorej sa pozadovana ¢iastka platobne;j
operacie strhne z platobného uctu platitel'a a zaroven sa pripiSe v prospech Gctu prijemcu.
Cely proces nazyvame SEPA inkaso, pri€om tento platobny prikaz prijemca na zaklade
sthlasu platitela. Pri vyuZivani tohto druhu okamzitych bezhotovostnych platieb sa
stretdvame s istymi pojmami: °’

e Mandat — sthlas, ktorym platitel umoznil svojmu partnerovi resp. prijemcovi,

vykonat’ bezhotovostni platbu formou SEPA inkasa. V tomto pripade sa

% ASCOFIN. Co nového v bankdach? [elektronicky zdroj]. [cit. 2023-06-20]. Dostupné na internete:
<http://asocfin.sk/wp-content/uploads/2012/07/SAF_Okt2012-Koh%C3%BAtikov%C3%Al.pdf>

VUB. SEPA  platby. [online].  [cit.  2023-04-06]. Dostupné na internete:
<https://www.vub.sk/ludia/platby/sepa-platby.html>
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stretdvame so zmluvnym vzt'ahom medzi platitel'om a inkasantom bez ucasti
banky;

e CID — tento pojem oznacujeme ako jedinecny identifikator inkasanta. Tento
identifikator mu bol priradeny institiiciou, ktord je urcena na vedenie databaz
inkasantov v danej krajine. Na SR pod touto instituciou chapeme NBS;

e UMR - chipeme pod tymto pojmom referenciu mandatu. Ide o jedine¢ny
identifikator inkasa stanoveny inkasantom;

¢ Ochrana ucétu

e Autorizacia na inkaso — ide 0 suhlas, ktory bol zadany na beznom t¢cte klienta
k inkasu. Tymto sthlasom vieme skontrolovat’ opravnenost’ inkasa zo strany

inkasanta.

SEPA inkasa vo firmach, nemézme definovat’ rovnako ako SEPA inkasa pre beznych
ludi. Systém SEPA inkasa B2B (Business to Business) moézeme vyuzivat’ uz pomerne
dlhsie. Tento druh platobného prostriedku ndm poukazuje na veritela, ktory moze vybrat
sumu penazi z uctu jeho dlznika. DlZznik sa v§ak musi nachadzat’ v krajine SEPA, najmé
Vv pripadoch ak pocitame s opakovanymi platbami.

SEPA inkaso typu B2B, nam poskytuje moznost vyrovnat jednorazovi alebo
pravidelné eurovu faktaru v eurdch bez hornej hranice sumy veritel'ovi v rdmci SEPA zony.
TaktieZ sa ndm tu naskytuje aj moznost’ nastavenia splatkového kalendéara. Ku kazdému
inkasu musime dohliadat’, aby bolo dolozené aj poverenie. Dané poverenie ndm poskytuje
moznost’ nahradit’ stari Ziadost' o autorizciu inkasa. Poverenie musi byt priloZzené
k zmluve a musi obsahovat’ jedine¢né Cislo RUM (jedine¢na referencia mandatu). Zo
strany dlZnika, ocakdvame podpisanie poverenia, ktoré nasledne autorizuje veritela na
vykonanie inkasa z uétu dlznika. V takychto pripadoch je pre nas vel'mi nevyhnutné, aby
veritel uchovaval vSetky originaly podpisanych mandatov na bezpe¢nom mieste. Originaly
musia byt k dispozicii na poZiadanie dlZznika do 30 dni. Tento postup sa ndm moézZe zdat’
naro¢ny a zdihavy, avsak je sucastou regulacie pre ochranu spotrebitel'a v ramci SEPA.
B2B SEPA inkaso predovietkym vyhradzujeme pre medzipodnikové platby. Ziadost
0 SEPA B2B inkaso je dodlezit¢ podat’ najneskér denn vopred pred datumom splatnosti

(jeden pracovny den). V pripade, ak by sme sa stretli s namietkami zo strany dlznika proti
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inkasu, ma pravo tak urobit’ 13 mesiacov, ale len v pripade, Ze transakcia bola neopravnena
alebo chybna.*®

Vyuzivanie SEPA platieb vo firmach najmé schémy SDD (SEPA inkaso), mézeme
prepojit’ aj S CRM systémami. Idedlnym rieSenim pre prepojenie SEPA inkas a systémov
CRM vo firmach je aj softvér IBANC. Ide o systém, ktory ponuka pre firmy idealne
rieSenie SEPA inkés (SDD) v ramci EU. MoZeme ho chapat’ ako flexibilné rieSenie pre
prikazy na SEPA inkaso, ako aj iné platobné transakcie pre medzinarodné firmy, ktoré
vykonévaju isty podiel svojho podnikania v rdmci SEPA. Tento systém vyuzivaju aj
viaceré vel'ké firmy, ktoré pdsobia na uzemi Eurdpskej Gnie a vyuzivaju predovsetkym
SEPA inkasa, ktoré zarovenl prepajaju aj so svojimi CRM systémami. Medzi niektoré
Z najvyznamnejsich spolo¢nosti mézeme zaradit: Siemens Netherlands NV, Rezidencia
Saint Nicolas, Toyota Boshoku Eurove NV ¢&i 3M Benelux. Vyuzitie prepojenia SEPA
SDD aCRM systémov je prinosné vo svete, V ktorom spojenie a komunikaciu so
zakaznikmi radime medzi délezitn.*

SEPA inkasa ponukaju spotrebitelom, ale aj firmdm velké mnozstvo vyhod.
Prikladom si mézeme uviest’ automatizaciu transakcie, kedy sa spotrebitelia vyhnu riziku
z omeskania terminu splatnosti, t. j. vV pripadnom omeskani by im boli u¢tované dodato¢né
poplatky za oneskorené platby. Ked sa pozrieme na vyhody U podnikatelov ¢i
Vv podnikoch, SEPA SDD im prindSa zvySenie efektivity. A t0 z dovodu automatizacii
spracovania platieb. Na druhej strane, to firmam napoméha aj optimalizovat’ cash flow.
Hlavnym dévodom v tomto pripade mozeme vidiet' pri plateni faktar, ked’ze sa platia
v ¢ase ich splatnosti a moézu byt smerované na jeden tcet.

V dne$nom svete plnom technoldgii a rozvoja sa aj pri platbach v medzinarodnom
obchode stretdvame s r6znymi inovaciami. Medzi tie najpouzivanejSie mdézeme zaradit’
vyuZzivanie online faktir (tzv. e-invoicing). Firmy na vytvaranie online faktir vyuzivaju
rozne fakturacné systémy, ktoré im umoznia faktury vytvorit’ rychlo a zarovenn maju aj
prehl’ad v platbach od klientov. Tieto aplikacie sit vo vztahoch B2B obvykle sucastou

modelov riadenia vztahov so zakaznikmi (CRM — Custom Relationship Managmet). ®

% TREEZOR. The SEPA SDD B2B debit. [online]. [cit. 2023-04-06] Dostupné na internete:
<https://www.treezor.com/insights/knowledge-center/sepa-sdd-b2b-debit/>

5 IBANC. The ideal SEPA solution for CRM systems offering payment transactions on basis of direct debit
orders within th EU. [online]. [cit. 2023-04-06]. Dostupné na internete: <https://www.ibanc.software/crm>
80 EUROPEANPAYMENTSCOUNCIL. SEPA Direct Debit. [online] [cit. 2023-04-06]. Dostupné na
internete: <https://www.europeanpaymentscouncil.eu/what-we-do/sepa-direct-debit>

61 THEFINTECHLAB. E-invoicing. [online]. [cit. 2023-04-06]. Dostupné na internete:
<https://www.thefintechlab.com/e-invoicing/>
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3.1.4 Porovnanie bank, ktoré poskytuju SEPA platby na SR s bankami
v Ceskej republike.

SEPA okamzité platby predstavuju thrady, ktoré su dostupné 24 hodin denne, 7 dni
V tyzdni, 365 dni v roku. Takéto transakcie nam umoznujt a zaroven zabezpecuju okamzité
vyrovnanie transakcii a pripisanie prostriedkov na ucet prijemcu do 10 sektnd.

Narodna banka Slovenska, ktora je sucast'ou Eurosystému, poskytuje pre slovensky
bankovy trh sluzbu vyrovnania okamzitych platieb v novom platobnom systéme pre
okamzité¢ platby TIPS (target Istant Payment Settlement), ktory je prevadzkovany
Eurosystémom. Takéto pristipenie do SCT Inst schémy (SEPA Transfer Credit),
povazujeme pre poskytovatel'ov platobnych sluzieb dobrovolné. 52

SEPA povazujeme za projekt, ktory moze firmam ako aj subjektov zjednodusit
podnikanie na medzinarodnych trhoch. Takéto platby maju rovnaké technické Specifikacie
a poplatky ako doméce platby v radmci krajiny, ¢o zjednoduSuje cezhranicné transakcie
v ramci SEPA. Ako vSak vieme, na Slovensku je tato sluzba poskytovand iba 3 bankami.
Dovody, preco to tak je su rozne. Mozeme povedat, ze pre poskytovanie takychto platieb
je potrebné mat’ vytvorené a spravne nastavenu technicku infrastrukturu, ktora zabezpecuje
prenos platieb medzi bankami. Niektoré menSie banky vSak nemaji vyvinuté
a implementované systémy, ktoré by im tak umoziiovali poskytovanie takychto sluZieb.
Samotna implementacia SEPA platobného systému si vyZaduje urcité¢ ndklady a usilie.
Mensie banky tak maji obmedzené finan¢né prostriedky a v takom pripade sa nemusia
zaujimat’ o poskytovanie takychto cezhrani¢nych platieb.

Na Slovensku, ako aj vinych krajinach ana medzinarodnych trhoch, existuje
konkurencia medzi bankami, ktora ovplyviiuje ich rozhodnutie o takomto poskytovani.
Velké banky, ako TATRABANKA, VUB ¢i Slovenska sporitelfia, maji vacsi trhovy
podiel a vaési pocet klientov, preto maju aj vacsiu motivaciu a zdroje na implementaciu
SEPA platobného systému. &

Ked’ sa pozrieme na to z dlhodobého hl'adiska, vidcSina bank v poskytovani SEPA
Instant Payment na SVK je pomerne zaostalych. Maju nedostatok inovécii ¢i mala

kyberneticku bezpecnost’ na to, aby ponukali takéto sluzby. Vzhl'adom na to, existuje velké

62 NBS. SEPA okamzité platby. [online]. [cit. 2023-06-20]. Dostupné na internete:
<https://nbs.sk/platby/platobne-nastroje/sepa-okamzite-platby/>
&3 NBS. SEPA okamszité platby. [online]. [cit. 2023-06-20]. Dostupné na internete:
<https://nbs.sk/platby/platobne-nastroje/sepa-okamzite-platby/>
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riziko, ze ak tieto banky nebudit drzat’ krok s ich konkurenciou méze to ohrozit' ich
fungovanie ¢i viest’ az k zaniku danych bank.

SEPA platby nam predstavuju Standardizovany platobny format, ktory umoziuje
jednotlivym subjektov jednoducho a efektivne realizovat’ cezhranicné platby v eurach
vramci krajin patriacich do SEPA zony. AvsSak, takéto platby v ramci SEPA zony
nemusime obmedzovat’ len na eurdpske krajiny pouzivajuce euro. SEPA platby su taktiez
dostupné aj v Ceskej republike, ako aj pre platby v Geskej korune. Tento systém je
realizovany prostrednictvom SEPA Transfer Credit. V Ceskej republike st takéto
transakcie dostupné v mnohych bankéach: ¢
Ceska spotitelna;

Komer¢ni banka;
CSOB;

Raiffeisenbank;
Unicredit Bank;
MONETA Money Bank;
Equa bank;

Fio banka;

Sberbank CZ;

10. Air Bank.

© 0o N o g B~ w DN PE

Dostupnost SEPA platieb mozeme pozorovat ako v Slovenskej tak iv Ceskej
republike. UmoZiuju nam efektivne a jednoduché cezhrani¢né platby nielen v eurdch, ale
aj Vv Ceskych korunach, v ramci krajin patriacich do SEPA zény. Ako mozeme vidiet,
SEPA platby su v Ceskej republike poskytované viacerymi bankami ako je tomu na
Slovensku. Rozdielnost’ v po¢te bank mdze byt sposobeny roznymi faktormi. Hlavny
rozdiel mdézeme pozorovat' vo velkosti trhu, ale aj v konkurencii medzi samotnymi
bankami. Slovenské banky, ktoré poskytuju SEPA platby, maja konkurennti vyhodu
oproti ostatnym bankdm. Vyuzivaji mnozstvo inovacii aby dokazali ¢o najjednoduchsie
a najefektivnejSie poskytovat’ sluzby svojim zdkaznikom. Je dolezité poznamenat’, na to
aby ostatné banky dokazali ,,prezit* v budicnosti mali by drzat’ krok s konkurenciou.
V globalizovanom a vo svete plnom novych technologii ¢i inovacii, je nevyhnutné aby

banky €1 in€ subjekty vystupujice na medzindrodnych trhoch sa dokazali asimilovat’ ¢asto

64 CNB. [online]. [cit. 2023-06-21]. Dostupné na internete: <https://www.cnb.cz/cs/>
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meniacim sa podmienkam na danych trhoch. Vinych pripadoch im hrozi strata

konkurencieschopnosti ¢i pripadny zanik takychto spolo¢nosti.

3.1.5 Uloha ECB pri SEPA okamzitych platbdch

SEPA okamzité platby st predmetom zaujmu ECB a preto vieme, Zze ECB zohrava
dolezita ulohu pri SEPA platbach v ramci eurozony. Medzi jednu zjej hlavnych tloh
zarad’'ujeme aj zaistovanie bezpecnosti a efektivnosti elektronickych platieb. ECB sa snazi
podporovat’ inovacie v oblasti platobného styku. Spolu s finanénym sektorom pracuji na
uréeni aj jednotnych pravidiel a Standardov, ako aj odstraneni zostdvajucich prekdzok
zahrani¢nych platieb v ramci EU.

V zaujme zjednodusSenia zavadzania okamzitych platieb ECB postupne vytvorila
novu sluzbu, ktorti povazujeme za vyznamny krok v oblasti SEPA platieb. Tato sluzba
umoznuje poskytovatelom platobnych sluzieb okamzité, bezpecné a nepretrzité
vyrovnanie platieb. Ide o sluzbu v systéme TARGET, ktora poskytovatelom platobnych
sluzieb poskytuje podnety na zavedenie okamzitych platieb, pretoze im zjednodusi ako aj
zlacni pristup k zdkaznikom inych poskytovatel'ov v celej Europe. V dosledku tohto
modzeme povedat’, Zze okamZité platby sa postupne stavaju beznym platobnym prostriedkom

v celej Eurdpe. &

3.2 Digitalizacia financnych sluzieb v medzinarodnom obchode

Digitalizacia finan¢nych sluzieb ma vel’ky vplyv aj na medzindrodny obchod.
MozZeme povedat, ze prinasa viaceré vyhody ako aj zlepSenia, ktoré¢ umoznuju subjektom
rychlejsie a efektivnejSie realizovat’ svoje platby. Medzi takéto prvky zarad’'ujeme online
platobné systémy, elektronické fakturacie, ¢i elektronické dokumenty a podpisy.

Online platobné systémy umoziiuju rychle, ako aj efektivne a bezpecné prevody penazi
medzi medzinarodnymi obchodnymi partnermi. Ked’ hovorime o plateni, tak je vSeobecne
zname, ze obe strany, t. j. kupujuci a predavajuci, chcu mat’ platbu uskutocnenu rychlo,
lacno a idealne s ¢o najmensou namahou. V stucasnosti zijeme v globalizovanom svete, kde
technoldgie pokrocili uz dostatoéne d’aleko a s prichodom A2A (account to account),

mozeme povedat ze platby sa dostdvaji na kompletne novu Uroven. Online platby

65  ECBEUROPA. Instant Payments. [online]. [cit. 2023-06-21]. Dostupné na internete:
<https://www.ech.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/instant_payments.sk.htmI>
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prostrednictvom roznych platobnych bran a sluzieb, umoziuji okamzité a pohodlné
prevody bez nutnosti pouZitia tradi¢nych metéd, ako su napr. seky. %

Mozeme povedat, Ze na digitalizaciu finanénych sluzieb Vv medzinarodnom
obchode mala vplyv aj pandémia. V jej dosledku sa celosvetovo presadzuji nové platobné
trendy. Tieto nové platobné sposoby sa snazia nahradit’ tradicné metody ako st hotovost’
alebo platobné karty.

S digitalizaciou finan¢nych sluzieb st spojené aj elektronické fakturacie, ktoré
umoziuju firmadm v medzinarodnom obchode generovat’ a zasielat’ elektronické faktury
svojim obchodnym partnerom. Hovorime o spdsobe, ktory sa dnes vyuziva takmer
dennodenne. ZjednoduSuje proces vystavenia, zasielania ako aj spracovania faktur, ¢o
vV kone¢nom dosledku vedie k rychlejsiemu a efektivnejSiemu vybaveniu platby. Spolu
s elektronickou fakturaciou, mézeme hovorit’ aj o elektronickych dokumentoch a podpis.
V sucasnosti digitalizcia finanénych sluzieb umoziiuje aj vyuzivanie takychto metdd
V medzindrodnom obchode. Hovorime o tom, Ze dokumenty (zmluvy, objednavky a iné
fin. dokumenty) m6zu byt generované, distribuované a podpisané elektronicky. Tento
sposob zjednodusuje a urychl'uje procesy, ako aj eliminuje potrebu fyzickych kopii
a osobnej pritomnosti. ¢

KedZe Zijeme v globalizovanom svete nové inovacie a technologie sa stavaju
sucastou nasho kazdodenného Zivota. Vynimkou nie st ani subjekty vystupujiice na
medzinarodnych trhoch. Im takéto inovacie a digitalizdcie umoZznuju rychlejSie,

efektivnejsie a jednoduchsie realizovat’ svoje obchody.

3.3  Zahranicné platby a devizové operacie poskytované
alternativnymi licencovanymi spolo¢nost’ami

Obchodny kontrakt m6Zeme povazovat za UspeSny vtedy, ak zakaznik za dodany
tovar a sluzbu zaplatil. V sucasnosti podniky vystupujuce v medzinarodnom obchode sa
stretavaju pri plateni pohl'adavok s réznymi menami, kde aj ich kurzy st rozdielne. Z tohto
hl'adiska mézeme povedat, Ze nevyhnutnou sucastou pri podpisovani kontraktov je zo

strany exportéra zabezpecenie kurzovo-menovych rizik. V sti¢asnosti r6zne spolocnosti

% GORBATIUC, Julia. 2023. Letos nds ceka boom okamzitych a piimich plateb. [online]. [cit. 2023-06-29].
Dostupné na internete: <https://fintechcowboys.cz/letos-nas-ceka-boom-okamzitych-a-primych-plateb/>
57 GORBATIUC, Julia. 2023. Letos nds cekd boom okamzitych a piimich plateb. [online]. [cit. 2023-06-29].
Dostupné na internete: <https://fintechcowboys.cz/letos-nas-ceka-boom-okamzitych-a-primych-plateb/>
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ponukaji r6zne zahrani¢né alebo devizové platby a snazia sa tak svojim klientom ponuknut’
¢o najvyhodnejsiu ponuku.

AKCENTA CZ predstavuje spolo¢nost’, ktora sa predovsetkym Specializuje na
konverziu mien, zahrani¢nych platieb, ako aj na zabezpecovacie obchody. Spolo¢nost’ sa
snazi sluzby svojim zakaznik poskytovat’ ¢o najviac efektivne a vzhl'adom tomu dokéze
preto klientom ponuknut’ lepSie devizové kurzy ¢i vyrazné tUspory pri vykondvani
zahrani¢nych platieb, na rozdiel od komerénych bank.%®

Komerénu banku chapeme ako jednu z troch druhov bank, ktorej hlavnou tlohou je
prijimanie vkladov, obchodovanie na financnom trhu s finanénymi prostriedkami od
svojich klientov, ¢i poskytovanie tverov. Pre porovnanie zahraniénych a devizovych
sluzieb so spolo¢nostou AKCENTA CZ sme si zvolili komer¢nu banku na Slovensku a to
konkrétne VUB a. s..

Uhréadzanie platieb spolocnostou AKCENTA CZ ndm prindSa mnoZstvo vyhod.
Medzi hlavni vyhodu tejto spolocnosti mozeme zaradit' Usporu, rychlost ako aj
spol’ahlivost’. V suvislosti so zahrani¢énym platobnym stykom, ak sa rozhodneme uhradzat’
nase zahrani¢né zavazky prostrednictvom tejto spoloc¢nosti, tak najma tthrady v CZK, EUR
a USD st zadarmo (v ramci bank vyuZivanych spolo¢nostou AKCENTA CZ). V pripade
ak mame otvoreny Ucet v danej spolo¢nosti, za prijimanie tthrad v inych menach ako CZK,
EUR a USD nas vyjde bez poplatkov. Faktary alebo zavizky uhradzané v CZK do CR
a Vv PNL do PL by nas taktiez vysli bez poplatkov.

Realizovanie SEPA uhrad cez dant spolo¢nost’ je za nizke ceny a to v pripade, ked’
hovorime o tthraddch v EUR v rdmci Eurozény. Cena odoslanej SEPA thrady cez danu
spolo¢nost” predstavuje 0,15 € alebo zadarmo za odchédzajucu uhradu. Bez poplatkov
mozeme taktiez najst’ aj thrady EUR v ramci bank vyuzivanych AKCENTOU CZ a to: ®

o Ceska republika — Ceska spotitelna, FIO Banka, Komeréni banka,
MONETA Money Bank, Raiffeisenbank;

e Slovensko — Tatra banka, FIO Banka, pobocka zahrani¢nej banky v SR;

e Pol'sko — Alior Bank SA, PEKAO SA, PKO BP, Santander Bank Polska SA,
Bank Millennium SA, BNP Paribas Bank Polska SA, mBank SA;

e Madarsko — OTP Bank, CIB Bank, MKB Bank, Raiffeisen Bank Zrt;

BAKCENTA.  Profil  spolocnosti.  [online]. [cit. 2023-04-07]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/profil-spolocnosti.htmi>

8 AKCENTA. Sadzobnik. [elektronicky zdroj]. [2019]. online 1 s. [cit. 2023-04-07]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/files/c_sk/cenik-aktualni-sk.pdf>
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e Rumunsko — Banca Comerciala Romana S. A., BRD Groupe Societe
Generale, Raiffeisen Bank S.A..

V pripade, ak mame otvoreny tdet v komerénej banke VUB, tak realizacia SEPA
platieb by nas vysla rozdielne. SEPA-Europrevody a SEPA inkasa st v danej spolo¢nosti
poskytované pod rozli¢nou cenovou sadzbou. Ak sa rozhodneme pre realiziciu danej
platby v pobocke a na kapitalovych trhov, tak cena tejto sluzby nas bude stat’ 8 €. Na druhej
strane ak sa rozhodneme pre prevod prostrednictvom vybranej sluzby Nonsto banking,
Multicash, alebo SWIFT tak cena takejto sluzby v porovnani so spolo¢nostou AKCENTA
CZ nas vyjde 0 0,07 € drahsie ato 0,22 €. 7°

V d’alSom pripade sa moZeme pozriet na uhrddzanie zahrani¢nych platieb
prostrednictvom Tatra Banky. Tato komercnéa banka ndm taktiez pontika SEPA platby, ako
aj SEPA okamzité platby v mene euro v ramci krajin EU a EHP. Samotné spracovanie
platobného prikazu cez Internet banking, v tejto spoloc¢nosti by nas vyslo 0,20 €.
V porovnani s VUB bankou je to sice 0 0,02 € lacnejsie, avsak ak berieme do avahy
spolo¢nost AKCENTA CZ, tak je to o 0,05 € nékladnejSie. Realizacia takéhoto platobného
styku moze prebehniit’ aj priamo v pobocke. Cena takejto sluzby sa pohybuje na hranici
6€."

Spolo¢nost’ AKCENTA CZ nam okrem zahrani¢ného platobného styku pontka aj
moznost’ devizovych obchodov. Spolo¢nosti vystupujice v medzinarodnom obchode maju
moznost’ individualnej ponuky kurzu pre kazdého klienta v momente vlastnej konverzie
podla aktudlnej situacie na devizovom trhu. Samotna spolo¢nost’ nam vsak ponuka aj
spOsob ako sa =zaistit' proti kurzovému riziku, vtomto pripade je to uzatvorenie

terminovaného forwardového obchodu. "2

3.3.1 Menové konverzie

Menové konverzie sa predovsetkym spdjajii s prevodom jednej meny na inu.

V medzinarodnom obchode sa s menovymi konverziami stretdvame pomerne casto, ked’ze

0 \VUB. Cennik pre podnikatelov a pravnické osoby. [elektronicky zdroj]. online 27 s. [cit. 2023-04-07].
Dostupné na internete:  <https://www.vub.sk/document/documents/VUB/cennik/pre-podnikatelov-a-
pravnicke-osoby/cennik_po_platnost_14112022.pdf>

I TATRABANKA. Cennik sluzieb. [elektronicky zdroj]. [2023]. online. 40 s. [cit. 2023-04-10]. Dostupné
na internete: <https://www.tatrabanka.sk/files/archiv/cennik-
sluzieb/Cenniksluziebprepravnickeosobyafyzickeosobypodnikatelov.pdf>

ZAKCENTA. Devizové obchody. [online]. [cit. 2023-04-08]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/devizove-obchody.html>
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mnoho krat spolo¢nosti podpisuji zmluvy so svojimi partnermi v inej mene ako euro. Pri
menovych konverziach sa viacsinou stretdvame s aktudlnymi vymennymi kurzami. Taktiez
existuji rézne nastroje a sluzby, ktoré ndm umoznuju dané meny konvertovat. Mdzeme
sem zaradit' r6zne zmendrne, bankové prevody ¢i kryptomenové kurzy. Pri menovych
konverziach je vel'mi dblezity nielen vyber néstroja, ale aj vyber spolo¢nosti, cez ktoru sa
rozhodneme vykonat' sluzby. Pre subjekty vystupujice na medzinarodnom trhu,
predovsetkym z pohl'adu exportéra, je nevyhnutnou sucast’ou vyber spolo¢nosti, ktora nam
pontka vhodné sluzby, ako aj nizke poplatky. Taktiez je vel'mi dodlezité, aby sme sa
dokazali zabezpecit’ voci riziku, ktoré vyplyvaju z danych menovych konverzii.

Komeréné banky vyuzivaji kurzy, ktoré stanovuje NBS. Tento kurz je
aktualizovany kazdy den. AvSak v pripade alternativnych spolo¢nosti, ktoré ponukaju
rozne finan¢né sluzby, sa stretdvame vo vac¢sine s individualnym kurzom pri vymene meny.
Medzi takéto alternativne spolo¢nosti moézeme zaradit AKCENTA CZ alebo Roklen Fx.

Roklen Fx je spolo¢nost zaoberajuca sa online zmenarfiou a kurzovym
zabezpecenim. Ponuka vymenu bez poplatkov do viac ako 30 mien, platby do viac ako 200
krajin sveta, ma vzdy aktualne kurzy a dana spolo¢nost’ je vhodna nielen pre podnikatel'ov
a firmy, ale taktiez aj fyzické osoby. M6Zeme povedat,, Ze ide o spolo¢nost’, ktord pontka
nielen rychle prevody a zahranicné platby zdarma, ale aj individudlne kurzy, ktoré
spoloénostiam vystupujicim na zahrani¢nom trhu vyhovuju najlepsie.”

V medzinarodnom obchode je pre spolo¢nosti niekedy narocné si vybrat’ banku,
Vv ktorej ponutkaju najvyhodnejsi kurz. Rozdiel medzi kurzom pontkanym v komercnej
banke a alternativnou spolo¢nost'ou si ukazeme na nasledujucom priklade: Podnikatel’ by
potrebuje previest na SK vdcsiu sumu z UK. lde priblizne o 180 000 libier. Avsak pri
posielani penazi cez online sluzby zistil, ze by v takomto pripade stratil istu sumu penazi
po prevode. Preto sa skisime pozriet’ na iné moznosti, ako dané peniaze previest bez
zbytocne vysokych strat. \/ takomto pripade si mdézeme porovnat’ vymenu penazi cez
kurzovy listok v komercnej banke a vymenu penazi cez alternativnu spolo¢nost’. Pre
porovnanie sme sa rozhodli, Ze si vyberieme VUB, a. s. (komer&na banka) a AKCENTA
CZ (alternativna spolo¢nost). V oboch pripadoch si prepocitame kurzy, ktoré dané
spolo¢nosti pontkaji a vyhodnotime, ¢i je vyhodnejSie zamienat’ peniaze cez komerénu

banku alebo alternativnu spolo¢nost’.

73 ROKLEN. Roklen Fx. Firmy s obratom nad 200 mil. KC. [onling]. [cit. 2023-04-10]. Dostupné na internete:
<https://www.roklen.cz/roklenfx/sk/firmy-s-obratom-nad-200-mil-sk/>
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Tabulka 1: Porovnanie vymeny deviz prostrednictvom komercnej banky
a alternativnej spolocnosti

i AKCENTA CZ (alternativna
VUB, a. s. (komeré¢na banka)

spoloc¢nost’)
suma v £ 180 000 £ 180 000 £
kurz ku diu 0,8953 £/€ 0,8786 £/€
10. 04. 2023
prepocet v € 201 049,92 € 204 871,38 €
rozdiel 204 871,38 € — 201 049,92 € = 3 821,46 €

Zdroj: Vlastné spracovanie

Ku ditu 10. 04. 2023 komer¢na banka VUB, a. s. mé kurz stanoveny 0,8953 £ pri
nakupe danej devizy (berieme to z pohl'adu banky). V takomto pripade by sme za 180 000
libier dostali 201 049, 92 €. 7

Naopak, Vv pripade, Ze dany podnikatel’ sa rozhodne si svoje financie konvertovat’
cez spolo¢nost AKCENTA CZ, tak stanoveny kurz ku dniu 10. 04. 2023, ktory spolo¢nost’
ponuka predstavuje 0,8786 £ pri nakupe danej devizy (berieme to z pohladu banky).
V takomto pripade by sme sa 180 000 libier dostali od spolo¢nosti 204 871,38 €.7

Po prepoéte jednotlivych deviz u oboch spoloénosti, komerénej banky VUB, a. s.
a alternativnej spolocnosti AKCENTA CZ, si moézeme porovnat’ ako su jednotlivé sumy
odlisne. Za vymenu deviz cez spolo¢nost AKCENTA CZ, by sme dostali 204 871,38 €.
Ak porovname sumu, ktora dostaneme v pripade, Ze by sme sa rozhodli pre vymenu deviz
v komerénej banke VUB, a. s., tak zistime Ze alternativne spolo¢nosti &astokrat ponukaju
kurzy, ktoré su vyhodnejsie pre podnikatelov vystupujucich na medzinarodnom trhu:
204 871,38 — 201 049,92 = 3821,46 € Rozdiel po prepocte medzi alternativnou
spolo¢nostou a komerénou bankou nam vysiel 3 821,46 €. Tato Ciastka nadm predstavuje
sumu, o ktoru by podnikatel' prisiel v pripade, ak by sa rozhodol si svoje financie

konvertovat’ v nami vybranej komercnej banke.

% VUB. Kurzovy listok.  [online]. [cit.  2023-04-10]. Dostupné na internete:
<https://www.vub.sk/ludia/kurzovy-listok.html>

5 AKCENTA. Kurzovy listok. [online]. [cit. 2023-04-10]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/kurzovy-
listok.html?gclid=CjwKCAjw586hBhBrEiwAQYEnHbFDBaXPBno9DOUPWIe-_VwzXu90-
2DRxtnGgpS1bTG-SQSe0GB1VXxoCmLMQAvVD BwE>
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Komercné banky sa riadia kurzom NBS (Narodnej banky Slovenska). NBS sa vSak
riadi kurzovym listkom ECB (Eurdpska centralna banka), ktora kurzovy listok vydéava
denne.

V pripade alternativnych spolocnosti, akou je aj AKCENTA CZ, kurzovy listok si
prisposobuju individualne pre kazdého klienta. Ak sa pozrieme na tuto spolo¢nost’ a jej
kurzové listky, zistime Ze neponukaji tradicné kurzové listky ako komercné banky.
AKCENTA CZ stanovuje individudlnu ponuku kurzu pre kazdého klienta v momente
vlastnej konverzie a to na zaklade aktuélne situacie na devizovom trhu. "

Mnozstvo exportérov v sucasnej dobe pri menovych konverzidch vyuzivaju aj
obchodné pokyny, ktoré sltizia na zabezpecenie sa proti kurzovému riziku. Ide 0 obchodné
prikazy, ktoré exportéri vyuzivaju aby dosiahli najlepSiu dostupni cenu mien na trhu.
Medzi zakladny obchodny prikaz zarad'ujeme Market Order. Pri tomto druhu prikazu da
obchodnik pony svojmu brokerovi resp. maklérovi, aby naktpil/predal menovy par za ¢o
najlepsiu dostupnti cenu na trhu. V inych pripadoch sa mézeme stretnut’ aj s pojmom Limit
Entry Order. Pri tomto druhu obchodného prikazu sa snazime kapit’ menovy par za nizsiu
cenu ako je trhova, popripade sa snazime ho predat’ za vyssiu trhovi cenu.

V dnesnej dobe taktiez pozname obchodné prikazy akymi su Stop Loss a Trailing
Stop. Obchodny prikaz Stop Loss oznacujeme aj ako zachranna siet’. Je to najmé z dovodu,
ze v pripade jeho neexistencie by obchodnik mohol prist o vSetky svoje prostriedky.
Devizovy trh sa nie vzdy vyvija podla predstdv investora, preto v mnohych pripadoch
menovy par dosiahne uréity kurz, pod ktory uz obchodnik nechce stratit’. V takomto
pripade sa vyuziva prikaz Stop Loss, kedy investor zabezpeci opustenie danej pozicie. Stop
Loss mdzeme povazovat’ za U¢inny obchodny nastroj pri kontrole strat, ktory taktiez
umoziiuje obchodnikovi riadit’ riziko. ’’

Medzinarodny trh predstavuje miesto, kde sa stretavame s dopytom a ponukou
z rozliénych krajin. Mnozstvo exportérov teda je obchoduje s inou menou, ako je ich
domadca. V takychto pripadoch sa snazia vyuzivat rdozne formy zabezpecenia proti
menovému riziku. Medzi jednym z nich mozeme zaradit’ aj ORDER pokyny na menové
konverzie, resp. menovy order. M6Zeme ho nazvat’ aj limit kurzu (hrani¢ny kurz), za ktory

chce klient realizovat menovu konverziu. Ide o tzv. objednavku devizového obchodu.

AKCENTA.  Kurzovy  listok.  [online].  [cit.  2023-04-10]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/kurzovy-listok.html>

"TINVESTICE. Obchodné pokyny a ich vyuzitie vo forexe. [online]. [cit. 2023-04-11]. Dostupné na internete:
<https://www.investicne.sk/2013/05/27/obchodne-pokyny-a-ich-vyuzitie-na-forexe/>
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Takyto druh zabezpecenia proti kurzovému riziku vyuzivame najmé z dévodu vyvoja cien
tovaru na medzinarodnych trhoch. Samotny vyvoj cien tovaru je zavisly na kurzovom
vyvoji. Subjekty, vystupujuce na medzindrodnom trhu sa snazia dosiahnut vzdy
najvyhodnejsi kurz, preto v takychto pripadoch vyuzivaji Menovy Order. V tomto pripade
si klient nastavi pozadovanu hranicu, kedy uvedie ¢iastku a ¢asovy interval, v ktorom chce
samotny Order realizovat’ a zaroven aj ustrazit.’

Fungovanie ORDER pokynu si mdzeme uviest na jednoduchom priklade —
Exportér zo SR ma na ucte 1 mil. K¢ (CZK) a vymena na eura chce realizovat’ cez banku
V pripade, ak kurz bude 23,40 CZK/EUR. V sucasnosti je vSak kurz 22,96 CZK/EUR (kurz
zo dna 12. 04. 2023), takze zadany pokyn bude zrealizovany len ak sa kurz dostane na
uroven zadanu klientom. V opacnom pripade po urcitej lehote (zvicsa 7 az 14 dni) takyto

ORDER pokyn prepada.

3.4 Eliminacia kurzovo-menovych rizik

Obchodnici vystupujici na medzinarodnych trhoch sa stretdvaju s rdznymi rizikami.
Pri takomto podnikani sa zmluvy va¢§inou uzatvaraji v roznym menach, a podnikatelia tak
celia kurzovo-menovym rizikdm. Ak hovorime o eliminacii kurzovo-menovych rizik, tak
v takomto pripade sa snaZime o zniZenie alebo odstranenie vplyvu fluktuacii vymennych
kurzov na finan¢né vysledky spoloc¢nosti. Kurzovo-menové rizika mézeme eliminovat
réznymi spdsobmi, napr. pouzite derivatov ako st terminové kontrakty, opcie alebo

swapové kontrakty.

3.4.1 Terminové obchody

MnoZstvo spolo¢nosti vyuZziva pri podnikani na medzinarodnej urovni aj terminové
obchody. Medzi ich najhlavnejSiu funkciu zarad’'ujeme zaistenie proti nepriaznivym
pohybom vymenného kurzu dvoch mien. Takéto terminové obchody zahfiiaji rézne
zaistovacie nastroje:’°

e Forwardové obchody;

e Swapové obchody;

BCITFIN. Menovy order. [online]. [cit. 2023-04-12]. Dostupné na internete: <https://www.citfin.sk/menovy-
order/>

AKCENTA. Terminové obchody. [onling]. [cit. 2023-04-10]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/terminove-obchody.html>
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e Menové opcie.

Forwardové obchody nam v su¢asnosti dokaze pontikat’ mnoZstvo spoloénosti. Ci
uz ide o komer¢né banky alebo alternativne spolo¢nosti. Medzi hlavnt funkciu forwardu
zarad'ujeme zaistenie proti nepriaznivym pohybom vymenného kurzu dvoch mien.
Forward taktiez povazujeme za moznost' ako ziskat’ urcitl istotu a zafixovat’ tak svoju
obchodnt marzu proti stratdm v pripade ak sa stretneme s nepriaznivym vyvojom kurzu na
devizovom trhu. Pre uzatvorenie forwardu musia samotny klienti, resp. exportéri spiiiat’
urc¢ité podmienky. PredovSetkym hovorime o uzatvoreni Ramcovej zmluvy, ktora spajame
s forwardovym obchodom. Okrem in¢ho sem zaradujeme aj splnenie zékonnych
povinnosti, ako aj zloZenie financnych prostriedkov. Minimalna ciastka forwardovych
obchodov je rozna na zaklade o aky druh forwardového obchodu mame zaujem.®

Medzi forwardové obchody zaradujeme aj menovy forward. Hovorime
0 $pecifickom type forwardového obchodu, ked’ze ich predovSetkym spajame s menami.
Takato transakcia predstavuje zavidzok vzéjomnej vymeny dvoch mien so splatnostou
dlhsou ako je spotova valuta. Ide o zafixovanie vymenného kurzu na budice menové
konverzie, ktorym sa eliminuje kurzové riziko pri riadeni cash flow v jednotlivych menach.
Menové forwardy umoziuji samotnym investorom uzavriet’ obchod na urcita cenu, ako aj
datum splatnosti a tym tak minimalizovat’ vplyv rizika neistoty kurzovych vykyvov.
S vyuzitim menovych forwardov v medzindrodnom obchode sa stretime z dovodu ich
ochrany pred kurzovymi rizikami, ktoré mé6Zu vznikat’ na takychto medzinarodnych trhoch.
Napriklad exportér, ktory ocakava budtice platby za tovar v cudzej mene, moze uzavriet
forwardovy kontrakt a tak ziskat’ stabilnli mennu cenu a zaroven aj minimalizovat’ riziko
tejto kurzovej vykyvy. Menové forwardy Coraz CastejSie moZeme vyuZzivat' aj ako nastroj
pre Spekulaciu na budiice zmeny kurzov mien. S takymto druhom obchodu zarad’ujeme
medzi Standardizované nastroje na trhoch s menami azvyc¢ajne st obchodované na
mnohych burzach po celom svete. Na druhej strane obchodovanie s nimi moze byt’ spojené
aj s vysokymi rizikami, najmai v pripade, ak sa cena vyrazne prejavi, co moze viest k strate
pre investorov. 8

Kazdy subjekt, ktory je zapojeny do medzindrodného obchodu sa stretdva so

zvySenym stupniom rizikovosti, ktora existuje pri vacsine tovarovo-penaznych vztahoch.

8  AKCENTA. Forward. [online].  [cit.  2023-04-14].  Dostupné  na internete:
<https://www.akcenta.sk/forward.htmI>

81 VVUB. Menové obchody. [online]. [cit. 2023-04-14]. Dostupné na internete: <https://www.vub.sk/firmy-a-
podnikatelia/investovanie-a-treasury/menove-obchody.htmi>
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Mozeme povedat’, Ze v krajine akou je Slovensko je aktivne zapojenie do medzinarodne;j
spoluprace nevyhnutnym prostriedkom, pretoze to ovplyviiuje nielen ekonomicky rast ale
aj napredovanie celej krajiny. Na Slovensku mo6zeme forwardové obchody zaradit’ medzi
najviac vyuzivane derivaty. %

Pri podnikani na medzinarodnych trhoch sa stretdivame okrem forwardovych
obchodov aj so swapovymi obchodmi. Swapovy obchod predstavuje terminovany obchod
S cudzimi menami. Ide o pevne zjednany obchod s cudzimi menami, ktory zvycajne
vyuzivame pre zniZenie rizika a ochranu proti vykyvom trhu. Takéto druhy obchodov
uskutocniujeme medzi dvoma stranami. Obe tieto strany sa dohodnt na vymene penaznych
tokov Vv urcitom casovom useku. Swapové obchody moéZzeme okrem zaistenia proti
kurzovému riziku vyuzivat’ aj pre Spekulacie na ziskanie financného zisku. Samotné
vyuzitie swapu moze nastat’ aj v pripade, ak ma exportér alebo firma prebytok jednej meny
a naopak nedostatok druhej meny, ktora potrebuje pre thradu svojich splatny zavéazkov.
Preto pomocou swapu mozno uskutoénit’ dve operécie, t. j. spotovi a forwardova. 8

Menovy swap povazujeme ako kombindciu spotovej transakcie a menového
forwardu. Hovorime teda o dohode medzi dvoma stranami, ktor¢ sa dohodli vymenit’ si dve
rdzne meny za uréity ¢asovy usek za uréity kurz. 8

Menové swapy mozeme rozdelit' na dva druhy obchodov:®®

e buy and sell — okamzity nakup zakladnej meny + terminovany predaj
zakladnej meny;

e sell and buy — okamzity predaj zakladnej meny + terminovany nakup
zakladnej meny.

Pri menovom swape vymietlame zvyc¢ajne hlavni sumu dvoch r6znych mien za
urcity casovy usek, napr. jeden rok. Kurz pri menovom swape stanovujeme pri uzatvoreni
zmluvy aodvadza sa od aktuadlneho kurzu na trhu. Obchodnici vystupujici na
medzinarodnych trhoch ¢asto vyuzivaju menové swapy ako sposob znizit’ riziko kurzovych

vykyvov pre spoloCnosti, ktoré maji zavdzky v zahrani¢nej mene (napr.

8 HNONLINE. 2000. Terminové a swapové obchody v slovenskej a svetovej praxi. [online]. [cit. 2023-04-
14]. Dostupné na internete: <https://hnonline.sk/hnporadna/poradensky-servis/97256-terminove-a-swapove-
obchody-v-slovenskej-a-svetovej-praxi>

8  AKCENTA. Swapové obchody. [online]. [cit. 2023-04-14]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/swapove-obchody.html>

8 UNICREDITBANK. Menovy swap. [online]. [cit. 2023-04-14]. Dostupné na internete:
<https://www.unicreditbank.sk/sk/popupeditpages/menovy-swap.html>

8 VUB. Menové obchody. [online]. [cit. 2023-04-16]. Dostupné na internete: <https://www.vub.sk/firmy-a-
podnikatelia/investovanie-a-treasury/menove-obchody.htmi>
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ANV w

pozicky/investicie). Tento nastroj nam taktiez umoznuje znizit’ riziko, ze pokles hodnoty
jednej meny ovplyvni vysledok hodnoty zavézku.

Menovy swap povazujeme za ndstroj, ktory nam umoziuje sa zaistit' proti
kurzovému riziku. Ked’ exportér a importér uzatvaraju obchody v réznych menach, mézu
vyuzit menové swapoveé obchody na zabezpecenie stabilného kurzu medzi dvoma menami.
Pomaha im to minimalizovat’ riziko vykyvov kurzov a zabezpecit tak predvidatelné
platby.8®

Jeho fungovanie avyuzitie v praxi si vysvetlime na jednoduchom priklade:
Spolocnost A, ktora ma posobnost’ v Europskej unii, ma zavéizok zaplatit' 1 milion EUR
spolocnosti B, ktora ma sidlo v Spojenych sStatoch americkych. Zavdzok je stanoveny na
obdobie 3 rokov. V takomto pripade je jasné, zZe spolocnost A ma obavy z vykyvov kurzu
medzi aurami a americkym doldarom, ktoré by tak mohli mat vplyv na konecnii sumu, ktoru
musi zaplatit' spolocnosti B. Preto sa obe spolocnosti navzdjom dohodli 0 uzatvoreni
menového swapu a ndsledne nastdava nasledujuci priebeh:

1. Na zaciatku menového swapu sa uskutocni vymena zdkladnych sum, t. j.
spolocnost’ A zaplati spolocnosti B milion dolarov a spolocnost B zaplati
spolocnosti A ekvivalentnii sumu v inej mene (v ktorej sa dohodli).

2. Po vymene zdkladnych sum sa nasledne vykondvaju pravidelné vymeny
urokov — spolocnost’ A zaplati spolocnosti B urok na 1 milion dolarov
a spolocnost B zaplati spolocnosti A urok na dohodnuti sumu v ingj
dohodnutej mene. Takéto urokové sadzby sa zvycajne vykondvaju pocas
celého obdobia menového swapu.

3. Na konci menového swapu sa nasledne vykona finalna vymena zakladnych
sum. Spolocnost’' A obdrzi spdt’ 1 milion dolarov od spolocnosti B a ndsledne
spolocnost B obdrzi ekvivalentnii sumu v inej dohodnutej mene od
spolocnosti A.

Na takomto priklade, ktory sme si uviedli na menovy swap, poskytuje
spolo¢nosti A moznost’ platit’ zavézok v inej mene, ¢im sa zaroveinl vyhyba riziku fluktuacii
kurzu doléra. Taktiez spolo¢nost’ B dosiahne zisk z urokovych platieb na 1 miliéon dolérov

a ma istotu prijatia dolarov na konci menového swapu.

86 RUML. Michal. Ménovy swap — ndstoj k zajisténi kurzového rizika. [online]. [cit. 2023-06-29]. Dostupné
na internete: <https://www.finance.cz/zpravy/finance/174408-menovy-swap-nastroj-k-zajisteni-kurzoveho-
rizika/>
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Taktiez je dolezité mat’ na pamiti, ze redlna implementacia menovych swapov je
komplexna apreto si vyzaduje odborné znalosti a poradenstvo. Standardne swapy
vyuzivame na prekonanie prechodného nedostatku likvidity v jednej mene pri si¢asnom
prebytku likvidity v inej mene. Jednoducho mézeme povedat — z pohladu dovozcu ¢i
vyvozcu ide na menovy swap pozerat’ ako ulozenie jednej meny a vypozicanie druhej meny
s vymennym kurzom stanovenej protihodnote. Ako vieme, menové swapy sa vyuzivaju
v medzinarodnom obchode na zabezpedenie kurzového rizika.®’

Medzi terminové obchody zarad'ujeme aj menové opcie. Hovorime o finan¢nom
nastroji, ktory je urCeny na zabezpeCenie proti riziku vyplyvajiceho z mozného vyvoja
konkrétneho menového paru. Umoznuje drzitelovi opcie kupit' alebo predat urcité
mnozinu cudzej meny v uritom casovom obdobi za stanovenli cenu. Menova opcia
zaroven napomaha obchodnikom na medzindrodnom trhu moznost’ profitovat’ na opaénom
vyvoji na devizovom trhu. Ak hovorime o nakupe menovej opcie, vV takom pripade ma
obchodnik pravo, nie vS§ak povinnost’, kipit’ alebo predat’ danii menu za vopred dohodnuty
kurz k stanovenému datumu v buducnosti. Za ziskanie takéhoto prava plati kupujici opcie
predavajicej strane tzv. opcnu prémiu. Cenu opcie nazyvame ,.strike price a Cas, kedy
opciu mdézeme uplatnit’ nazyvame ,,expiration date“. Samotnll cenu opcie liSime
Vv zavislosti od mnohych faktorov, napr. aktualny kurz meny, ¢asovy ramec alebo volatilita
trhu, 8

Mo6zeme hovorit oréznych dovodoch, preco subjekty vystupujice na
medzinarodnych trhoch sa rozhodli obchodovat’ s opciami. Medzi jednym z nich
zarad'ujeme predovSetkym ochranu pred menovymi rizikami. Menové opcie moZeme
vyuzivat aj pri Spekulacidch na menovych trhov, avSak v tomto pripade hovorime

0 pomerne rizikovej investicii. &

87 RUML. Michal. Ménovy swap — ndstoj k zajisténi kurzového rizika. [online]. [cit. 2023-06-29]. Dostupné
na internete: <https://www.finance.cz/zpravy/finance/174408-menovy-swap-nastroj-k-zajisteni-kurzoveho-
rizika/>

BAKCENTA.  Menovd  opcia.  [online]l.  [cit.  2023-04-16]. Dostupné na internete:
<https://www.akcenta.sk/menova-opcia.html>

8 OPENIAZOCH. 2021. Dévod preco sa zacalo viac obchodovat' s opciami. [online]. [cit. 2023-04-17].
Dostupné na internete: <https://openiazoch.zoznam.sk/cl/209566/Dovod-preco-sa-zacalo-viac-obchodovat-
s-opciami/>
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3.4.2 Exportny faktoring

Exportny faktoring predstavuje financnu sluzbu, ktort vyuzivame predovsetkym
pri medzinarodnom obchode na zabezpecCenie rychleho alebo bezpecného ziskania
finan¢nych prostriedkov za dodané tovary alebo poskytnuté sluzby. Hovorime
0 flexibilnom financovani zalozenom na odkupovani exportnych kratkodobych
pohladavok z obchodného styku.

Takyto druh finan¢nej sluzby poméha exportérom predovsetkym ziskat rychle
a spol'ahlivé financovanie bez potreby ¢akat’ na thradu zahrani¢ného odberatel’a a zaroven

minimalizuje rizika spojené s nesplatenim faktir. %

Obrazok 3: Schéma faktoringového obchodu

Faktoringovy obchod
DODAVATEL
2.postupenie 1.tovar / sluzba
pohradavky 3.predfinancovanie (100%)

(cca 80%)
5.doplatok (cca 20%)

4.platba

FAKTOR ODBERATEL

Zdroj: Vlastné spracovanie

Exportny faktoring napomaha exportérom ziskat’ aj okamzity pristup k finanénym
prostriedkom. Da sa to najméd v pripade, ak predavaju svoje pohl'adavky zahrani¢nym
faktoringovym spoloc¢nostiam. Cely tento proces tak nazyvame predaj pohl'adavok formou
exportného faktoringu. O takomto type faktoringu uvazujeme najmé v pripadoch, ak

exportér preddva svoje tovary alebo sluzby na zahrani¢nych trhoch a ich platobné lehoty

YUNICREDITBANK.  Faktoring.  [online].  [cit. 2023-04-17]. Dostupné na internete:
<https://www.unicreditbank.sk/sk/popupeditpages/factoring.htmI>
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maju dlhu splatnost’. Samotny predaj pohladavok formou exportného faktroingu ma
mnozstvo vyhod pre exportéra. Umoziuje na zdklade okamzitého pristupu k finanénym
prostriedkom exportérovi rychlejsie a efektivnejSie planovat’ svoje podnikanie a tak
zabezpecit’ plynulost’ svojho cash flow. Predaj pohl'adavok formou exportného faktoringu
umoziuje eliminaciu kurzovo-menovych rizik. %

V pripade, Ze sa spolocnost’ alebo subjekt rozhodne pre eliminaciu rizika
prostrednictvom exportného faktoringu je ddlezité poznamenat’, ze dané riziko sa neda
eliminovat’ v plnom rozsahu (faktoring je 80%/20%). Na SPOT trhu exportér vymeni
pohladavku ihned’ ako ju preda, pretoZe nie je zabezpecena. (iba v pripade bezregresného
faktoringu). Na SPOT trhu ju vymeni za domadcu menu. V tomto pripade banka ¢ak4 na

peniaze a nie my, je to z dovodu toho, Ze my sme za danti pohl'adavku peniaze uz obdrzali.

3.4.3 EXportny forfaiting

Exportny forfaiting predstavuje financnu sluzbu, ktora umoziuje exportérom ziskat’
okamzita hotovost’ za predaj svojich dlhodobych zahrani¢nych pohl'adavok. Takyto proces
modzeme docielit’ tym, Ze exportér predd svoje pohladdvky zahranicnej forfaitingovej
spolo¢nosti za pevnu cenu a bez akychkol'vek zaruk a zaviazkov. Podmienkou postupenia
pohl'adavky formou forfaitingu a ziskania okamzitého vynosu z realizovaného exportného
kontraktu je ruCenie banky importéra v pripade platobnej neochoty alebo platobnej
neschopnosti importéra. Rucenie banky importéra méze mat’ formu avalu na zmenke,
dokumentarneho akreditivu alebo abstraktnej bankovej zaruky. %

V pripade exportného forfaitingu moéZeme taktieZ hovorit' o eliminacii kurzovo-
menovych rizik. lde o proces, kedy exportér preda svoje pohladavky za predbeZne
dohodnutt cenu forfaiterovi, t. j. banka alebo financ¢na institiicia. Forfaiter nasledne
prevezme riziko nesplatenia pohladavok a zaru¢i tak exportérovi okamzitli hotovost,
ked’Ze ide o bezpostihovy predaj pohl'adavok. Ak sa rozhodneme pre takyto typ eliminacie
kurzovo-menovych rizik, tak v pripade exportéra vyhodou je zbavenie rizika kurzovych

vykyvov konverziou pohl'adavky v cudzej mene na euro a zaroven tak ziskava okamzité

1 FACTORINGKB. Export factoring. [online]. [cit. 2023-04-17]. Dostupné na internete:
<https://www.factoringkb.cz/en/products/export-factoring>

92 PREDAJFIRMY. Faktoring a forfaiting. [online]. [cit. 2023-04-17]. Dostupné na internete:
<https://www.predaj-firmy.sk/faktoring-a-forfaiting/>
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financovanie. Na druhej strane exportérovi to taktiez umoziuje predaj jeho tovarov
a sluzieb zahraniénym odberatel'om bez rizika nedodrzania splatnosti.*?

Exportny forfaiting sa vyuziva nielen po celom svete, ale aj na Slovensku. Na
Slovensku mézeme vyuzit exportny forfaiting na ziskanie okamzitej hotovosti za svoje
pohladavky zahrani¢nych zakaznikov — minimalizovat' riziko zdrzania platby alebo
nesplatenia pohl'adavok. Samotny slovenski exportéri predavaju svoje vyroby a sluzby na
zahrani¢nych trhoch atak ziskavaju pohladavky so splatnostou vicSou ako 90 dni.
V takychto pripadoch hovorime o vyuziti exportného forfaitingu na ziskanie okamzitej
hotovosti a financovanie svojho podnikania. Premena cudzomenovej pohladavky na
okamzitl hotovost’ v sebe spaja vyhody zlepSenia financnej likvidity a sucasne konverziou
cudzej meny na euro funkciu nastroja na eliminiciu kurzovo-menovych rizik. %

V pripade forfaitingu, riziko ktoré vznika pri obchodovani na zahrani¢nych trhoch
sa da eliminovat’ v plnom rozsahu. Forfaiting byva zviac¢sa zabezpeceny avalom, zarukou
¢i akreditivom alebo kolaterdlom, preto v takomto pripade nas samotny vyvoj kurzu
nezaujima, ked’ze sme peniaze pri predaji pohl'adavok ihned’ dostali v plnom rozsahu.

K eliminacii kurzovo-menovych rizik méZzeme okrem predaja pohl'adavok formou
exportného faktoringu a forfaitingu zaradit’ aj vnutrofiremny hedging vo forme cerpania
uveru v cudzej mene, ktort na SPOT trhu vymeni exportér v postaveni tverového dlZnika
na domacu menu (v naSom pripade euro) a tver v cudzej mene splati z devizového inkasa

pohladavky, ktora mu uhradi neskor (napr. o 6 mesiacov) zahrani¢ny zékaznik.

3.5 Diskusia

NaSa diplomova praca sa zameriava na medzinarodny platobny styk, menové
transakcie a zabezpecenie kurzovo-menovych rizik v medzinarodnom obchode. Pracu sme
rozdelili na dve Casti a to teoreticku a prakticku. Teoretickd Cast’ diplomovej prace sa
zaobera medzinarodnym platobnym stykom v podmienkach EU, ako aj jednotnym
euroOpskym platobnym priestorom (SEPA). Taktiez sme vymedzili aj rizika
V medzindrodnom obchode s bliz§im zameranim na kurzové rizika, a poukazali sme na
menové obchody. Prakticka Cast sa zameriava na analyzu SEPA platieb v oblasti

Slovenskej republiky a EU, digitalizaciou finanénych sluzieb v medzinarodnom obchode,

9 CORPORATEFINANCEINSTITUTE. Forfaiting. [online]. [chit. 2023-04-17]. Dostupné na internete:
<ttps://corporatefinanceinstitute.com/resources/commercial-lending/forfaiting/>

% EXIMBANKA. Bankové produkty. [online]. [cit. 2023-04-17]. Dostupné na internete:
<https://www.eximbanka.sk/slovenska-verzia/produkty-eximbanky-sr/bankove-produkty/zmenkove-
obchody/strednodobe-a-dlhodobe-zmenkove-uvery-na-pohladavky-forfaiting.html?page_id=374>
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ako aj na zahrani¢né platby adevizové operacie poskytované alternativnymi
licencovanymi spoloc¢nosti a eliminaciu kurzovo-menovych rizik.

V ramci analyzy SEPA platieb v oblasti Slovenskej republiky a EU sme si blizsie
priblizili, ako SEPA okamzité platby zjednodusili vykonavanie bankovych prevodov.
SEPA platby znamenaji jednotny spdsob, akym prebiechaju platby v celej Eurdpe
a mozeme tak povedat’, Ze spotrebitelom a podnikom to umoziiuje realizovat’ a prijimat’
platby v eurach v ramci jednej krajiny alebo medzi jednotlivymi krajinami. Poukézali sme
na to, ze spolu so zavedenim SEPA platieb, subjekty vystupujice na medzinarodnych
trhoch, maji moznost’ rychlejsie, jednoduchsie a lacnejSie uskutociiovat’ prevody penazi
V eurach medzi uctami v SEPA zdéne. Nasim skimanim sme zistili, ze na Slovensku
poskytujii SEPA okamzité platby iba 3 banky a v ramci celej EU ich evidujeme 2 328, &o
predstavuje viac ako 60 % vsetkych poskytovatel'ov platobnych sluzieb z 26 europskych
krajin. V porovnani Slovenskej republiky a Ceskej republiky, sme zistili, ze¢ SEPA platby
sti poskytované viacerymi bankami v Cesku ako na Slovensku. Pri pohlade na tento fakt
z dlhodobého hladiska, vdc¢Sina bank na Slovensku je pomerne zaostalych. Je to najma
z dovodu nedostatku inovacii ¢i malej kybernetickej bezpecnosti, aby ponukali takéto
sluzby. Z tohto dovodu mézeme ustdit’, Ze podniky by sa nemali branit’ inovaciam a ak
cheu drzat’ krok s konkurenciou, mali by tomu prispésobovat” ako aj svoje sluzby a nebat’
sa digitalizacii finan¢nych sluzieb v medzindrodnom obchode.

V analyzy pripade zahraniénych platieb a devizovych operacii poskytovanych
alternativnymi licencovanymi spolo¢nostami sme poukazali na to, ze takéto spolo¢nosti
dokazu Castokrat subjektom poskytnut’ vyhodnejsie sluzby ako samotné banky. Na priklade
sme si porovnali menové konverzie poskytnuté bankou a alternativnou spolo¢nostou.
Z daného vysledku sme zistili, ze alternativne spolocnosti, ¢astokrat poskytujii svojim
subjektom vyhodnejSie kurzy ako samotné banky.

V ramci poslednej Casti sme sa zamerali na elimindciu kurzovo-menovych rizik
prostrednictvom terminovych kontraktov, menovych swapov ¢i menovych opcii, ale aj
formou exportného faktoringu a forfaitingu. Poukazali sme na fakt, Ze menové swapy sa
V medzindrodnom obchode pomerne €asto vyuzivaju na zaistenie proti kurzovému riziku.
Taktiez sme si porovnali eliminaciu rizik formou exportného faktoringu a forfaitingu, kedy
sme zistili, ze exportnych faktoring nedokaze eliminovat’ kurzové rizika v plnom rozsahu
na rozdiel od exportného forfaitingu (faktoring 80%/20%).

Celkovo z dosiahnutych vysledkov vyplyva, ze implementacia SEPA platieb

v oblasti EU a Slovenskej republiky je pomerne na dobrej Grovni, aviak finanéné
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spolo¢nosti na Slovensku by mali zacat’ drzat’ krok s konkurenciou, pretoze v opacnom
pripade im hrozi strata konkurencieschopnosti pripadne bankrot. Taktiez mézeme povedat,
ze v pripade menovych konverzii, je lepSie vyuzit' alternativne licencované spolocnosti,
a na elimindciu rizik existuje v sicasnosti mnozstvo spdsobov, avsak je len na subjektoch,
ktoré si oni zvolia a budu ich vyuzivat vo svojich medzinarodnych obchodoch. Tieto
vSetky informéacie m6zu byt uzitocné pre firmy vstupujice na zahrani¢né trhy, ako aj pre
subjekty, ktoré chcu efektivne eliminovat kurzovo-menové rizika, ktoré vyplyvaja

Z obchodovania na medzinarodnych trhoch.
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Zaver

Obchodovanie na medzinarodnych trhoch je Coraz vidcSou sucastou kazdého
obchodnika. Expandovanie na zahrani¢né trhy si vyzaduje vytrvalost' a predovsetkym
aklimatizovat sa podmienkam, ktoré na takychto trhoch pretrvavaji. Samotné
obchodovanie v8ak na takychto trhoch umoziuje firmam niclen ziskat’ pristup k novym
trhom a zakaznikom, ale aj zvysit’ ziskovost’ a diverzifikovat’ svoje portfolio. AvSak na
druhej strane, medzindrodny obchod so sebou prindSa aj mnohé rizikd, s ktorymi sa
obchodnici musia vysporiadat’, aby boli uspesny.

Ciel'om nasej diplomovej prace bolo zhodnotit’ uroven finan¢nych sluzieb v oblasti
medzinarodného platobného styku vo vztahu B2B. Zavedenie SEPA okamZitych platieb
umoznilo obchodnikom v takmer celej Eurdpe uskuto¢novat’ svoje transakcie pomerne
rychlo. SEPA platby sa postupom ¢asu rozrastli do 36 krajin v ramci Eurépy a dodnes sa
poniektoré krajiny usiluju o zavedenie takychto platieb. V naSej praci sme sa okrem
aktudlneho stavu implementacie SEPA platieb v oblasti Slovenskej republiky a EU,
zamerali aj na vykondvanie bankovych prevodov pred a po samotnom zavedeni SEPA
platieb. Pred vyuzivanim a zavedenim takychto systémov, bankové prevody ¢i uz
v tuzemsku alebo do zahraniéia boli zdihavejsie a Gastokrat aj naro¢nejie.

Spolu so SEPA platbhami a rozvojom technologii, firmy zacali vyuzivat' online
faktary, ktoré im umoznia jednotlivé faktury vytvorit’ nielen rychlo, ale zarovent maju
prehl’ad aj v platbach od klientov. Okrem spominanych faktar mézeme taktieZ hovorit
0 prepojeni SEPA inkaso s CRM systémami. Tieto aplikacie st vo vztahoch B2B obvykle
sucast’ou modelov riadenia vztahov so zdkaznikmi (CRM).

V medzinarodnom obchode sa taktiez stretivame s mnozstvom cudzich mien, preto
je nevyhnutné sa zabezpecit’ voci kurzovo-menovym rizikam. Eliminécia takychto rizik je
mozna prostrednictvom terminovych obchodov, ¢i menovych transakcii prostrednictvom
nebankovych licencovanych subjektov, ktoré¢ Castokrat ponikaji vyhodnejsie sluzby ako
komercné banky. Klienti m6zu pri devizovych operacidch vyuZzivat’ v niektorych bankach
aj multimenové ucty, kedy jeden Gcet ma viacero poductov v rdznych menach. Pri
zaistovani kurzového rizika mnozstvo subjektov vystupujucich na medzinarodnych trhoch
vyuziva menové swapy. Menovy swap povazujeme za nastroj, ktory ndm umoziuje sa
zaistit’ proti kurzovému riziku. Ked' exportér a importér uzatvaraji obchody v réznych

menach, mézu vyuzit’ menové swapové obchody na zabezpecenie stabilného kurzu medzi
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dvoma menami. Pomdha im to nasledne minimalizovat' riziko vykyvov kurzov
a zabezpecit tak predvidateI'né platby.

K eliminacii kurzovo-menovych castokrat zaradujeme aj predaj pohladévok
formou exportného faktoringu forfaitingu, ¢i vnutro firemného hedging-u vo forme
Cerpania Uveru v cudzej mene. Okrem spominanych sluzieb, subjekty vyuzivaju na
eliminaciu kurzovo-menovych rizik aj terminové obchody, pripadne menové opcie.

Z vyssie uvedeného moézeme zhodnotit, ze uroven finan¢nych sluzieb v oblasti
medzinarodného platobného styku vo vztahu B2B narasta. Subjekty m6zu dnes vyuzivat
rozne finanéné sluzby, na to aby sa zabezpecili proti pripadnym rizikdm, ktoré im

Z obchodovania na medzinarodnych trhoch vyplyvaja.
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