EKONOMICKA UNIVERZITAV BRATISLAVE

FAKULTA HOSPODARSKEJ INFORMATIKY
Evidenéné ¢islo: 103002/1/2023/36122103473687044

Vyznam realnej hodnoty pri zostaveni u¢tovnej zavierky

Diplomova préaca

2023 Bc. Milan Herich



EKONOMICKA UNIVERZITAV BRATISLAVE
FAKULTA HOSPODARSKEJ INFORMATIKY

Vyznam realnej hodnoty pri zostaveni u¢tovnej zavierky

Diplomova préaca

Studijny program: Utovnictvo a auditorstvo
Studijny odbor: Ekonémia a manazment

Skoliace pracovisko: Katedra uétovnictva a auditorstva

Veduci zavere¢nej prace: Ing. Kornélia Lovciova, PhD.

2023

Bc. Milan Herich






Cestné vyhlasenie

Cestne vyhlasujem, Ze zdverecnu pracu som vypracoval sdm s uvedenim vSetkej

pouZitej literatury.

V Bratislave, 09.06.2023 Bc. Milan Herich



Pod’akovanie
Touto cestou by som sa chcel pod’akovat” veducej mojej diplomovej prace Ing.
Kornélii Lovciovej, PhD. za jej pomoc, odborné rady na konzultacidch, ¢asovu flexibilitu

a hlavne ochotu a trpezlivost’, ktoré mi pomohli pri pisani diplomovej préace.

-5-



ABSTRAKT

HERICH, Milan Bc. Vyznam redlnej hodnoty pri zostaveni iictovnej zavierky — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra uctovnictva
a auditorstva. — Vedtci zavere¢nej prace: Ing. Kornélia Lovciova, PhD. — Bratislava: FHI
EU, 2023, pocet stran 64.

Hlavnym cielom diplomovej prace je zobrazenie vplyvu reédlnej hodnoty pri zostaveni
uctovnej zavierky na simulovanych uétovnych pripadoch, ktoré sa mézu v praxi vyskytnut,
analyza nadnarodnej a narodnej pravnej Upravy Vv oblasti realnej hodnoty a poukézanie
moznych rizik, ktoré mézu vzniknat’ ndslednym ocenenim. Praca je rozdelena do 3 kapitol
aobsahuje 11 tabuliek a5 schém. Prva kapitola je venovana podstate ocenovania
v Giétovnictve, ktora je zakladom pre pochopenie ocefiovania vo vseobecnosti. Dalej
analyzujeme definiciu realnej hodnoty, jej taziskové body a uvadzame teoretické pristupy
k readlnej hodnote v zahrani¢i v nadvdznosti na poziadavky pouzivatelov na uétovnu
zavierku. V druhej kapitole je uvedeny ciel’ prace, metodika prace a metddy skumania.
ZavereCna kapitola sa zaobera vplyvom realnej hodnoty na G¢tovna zavierku v praxi so
zameranim na osobitné pristupy stanovenia realnej hodnoty vybranych druhov majetku,
nehmotny majetok vykazovany iba v ramci konsolidovanej uctovnej zavierky a nasledné

ocenenie dlhodobého hmotného majetku podl'a IFRS.

KTIucové slova: redlna hodnota, ocentiovanie, uctovna zavierka, IFRS 13, SFAS 157



ABSTRACT

HERICH, Milan Bc.: Vyznam redlnej hodnoty pri zostaveni uctovnej zavierky — University
of Economics in Bratislava. Faculty of Business Informatics; Department of Accounting and

Auditing. — Thesis supervisor: Ing. Kornélia Lovciova, PhD. — Bratislava: FHI EU, 2020, 64
p.

The main aim of the diploma thesis is the display of the impact that fair value has on the
assembly of financial statements on simulated accounting cases which can occur in practice,
analysis of the transnational and national legislation in the area of fair value and remittance
of possible risks that may arise from measurement subsequent to initial recognition. The
diploma thesis is divided into three chapters and includes eleven tables and five schemes.
The first chapter is dedicated to the essence of valuation, which is the basis for valuation
understanding in general. Next, we analyse the definition of fair value, its central points and
we state theoretical approaches to fair value abroad following user requests for financial
statements. In the second chapter there are mentioned main aim and applied methods of
examination. The final chapter is dealing with the impact that fair value has on the financial
statements in practice focusing on individual approach of setting fair value of chosen
categories of assets, of intangible assets which are only reported in terms of consolidated
financial statements and of measurement subsequent to initial recognition of long-term

tangible assets according to IFRS.

Key words: fair value, valuation, financial statement, IFRS 13, SFAS 157
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Uvod

Uttovna zavierka je hlavnym zdrojom informécii pre pouZivatelov. Ti pozaduju,
okrem iného, porovnatel'né informacie pre ucely rozhodovania sa o budicnosti uétovnej
jednotky. Informacie, ktoré vstupuji do uétovnej zavierky predstavuju uétovné pripady,
ktoré odzrkadluji c¢innosti Uétovnej jednotky a st zauctované v uctovnych knihach.
Ocenenie je samotny zaciatok zivota u¢tovného pripadu. Prvy krok, ktory je potrebny na to
aby posledny krok, ateda Gétovna zavierka spinala poziadavky pouZivatelov a zarovei
odrazala skuto¢né ekonomické dianie v uctovnej jednotke. K dopracovaniu sa k poslednému
kroku ndm pomahaju najma poznatky z teorie uctovnictva, ktord sa venuje problematike
oceniovania v hlbSom zmysle.

V Slovenskej republike st pouzivané ocenovacie veliCiny, ktoré vychadzaju
Z principu historickych cien, resp. cien minulosti. Tieto ocenovacie veliCiny pomahaja
k zabezpeceniu jednej zo zékladnych zadsad v uctovnictve, ato zasady preukazatelnosti
uctovnictva. Opakom cien minulosti, su ceny buducnosti, avSak existuje aj ,,zlata stredna
cesta“, ktorou sU ceny pritomnosti.

Realna hodnota sa stdva v uétovnickej praxi dvojseénym mecom. Skutoéné
zobrazenie ekonomickych ¢innosti k momentu ocenenia verzus pouzivatelia, ktori pozaduju
relevantné a spolahlivé informacie pre rozhodovanie. Stanovenie redlnej hodnoty je
kl'aicovym problémom hlavne vo financnom sektore, kde charakter transakcii uklada
povinnost’ tétovnym jednotkam ocenovat’ realnou hodnotu. Aky mdze nastat’ problém?
Spol’ahlivost’ je pochybnou vlastnostou realnej hodnoty. Aktualne opatrenia a definicie
umoziuju pri jej stanoveni pouzit' subjektivne nazory, ak nie je znama trhova cena pre
aktivum alebo zavézok. Manazéri v zaujme dosiahnut’, ¢o najlepsi vysledok hospodarenia
alebo, o najlepsie finanéné ukazovatele mézu manipulovat’ informacie v i€tovnej zavierke
a byt’ pri tom v sulade s platnymi pravidlami. Rozdiely mézu byt’ pre obycajného ¢loveka
enormne vysoké, avSak v porovnani s Cistymi obratmi a pefiaznymi tokmi vo velkych
uctovnych jednotkach zanedbatelné. Dosledkom vnesenia subjektivnych nazorov je
nedodrZanie zasady verného a pravdivého zobrazenia a zasady opatrnosti.

Pre pochopenie ocefiovania realnou hodnotou je potrebné si ozrejmit’ samotnt
podstatu oceniovania v uctovnictve. Ta tvori zaklad, na ktorom sa d’alej stavia, aby mali
informacie v uétovnej zavierke ich pozadované vlastnosti, a to uzitocnost, vyznamnost,

zrozumitel'nost’, porovnatelnost’ a spolahlivost. Pre zostavovatela uctovnej zavierky by
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mali byt tieto vlastnosti prioritou, nakolko zverejnenymi informéciami mé vplyv na

rozhodnutia r6znych pouzivatel'ov.

-11 -



1 Sacasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Globalizacia podnikania, rozsirovanie dodéavatel'skych sieti, ciel' efektivnejSicho
vyuzivania zdrojov a hlavne vyssia konkurencie - schopnost’ niti podniky expandovat’ do
novych krajin, vd’aka ktorym vie uctovna jednotka tieto ciele naplnit. Investori vkladaju
dostupné zdroje, azaroven pozaduju prostrednictvom uctovnej zavierky informacie
0 zverenych zdrojoch a vynosnosti vlozeného kapitalu. Problémom vsak je, ze tie isté
informacie sa mozu v uctovnej zavierke lisit’, ak je zostavena podla legislativ inych krajin.
To mdZe byt problémom pre manazérov, ktori su za zverené zdroje zodpovedni a pre
investorov pri kontrole manazérov. Jednou zo zakladnych potrieb pri prijimani rozhodnuti
je porovnatel’nost’ dajov. Pre potreby zabezpefenia porovnatel'nosti informacii museli byt
vytvorené a prijaté urcité pravidla na celosvetovej Grovni. V stéasnosti su v Europskej unii
prijaté Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva (d’alej len ,,JFRS*) a ¢lenské Staty
musia takisto brat’ do uvahy aj Smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26.
juna 2013 o ro¢nych uétovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach
a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS v zneni

neskorsich predpisov (d’alej len ,,smernica®

). V Spojenych statoch americkych su platné
Americké vSeobecne uznavané uctovné Standardy (d’alej len ,,US GAAP*).

Cielom nadnarodnych tuprav je celosvetova harmonizdcia uc¢tovnictva na urovni
zostavenia uctovnej zavierky, ktord prispieva k vyssej porovnatelnosti udajov v nej
obsiahnutych. Preto sa mézeme spravne domnievat, ze realna hodnota bude naozaj vel'mi
podrobne analyzovana. Otazkou vSak zostdva, €i je redlna hodnota stale spolahlivym a
relevantnym ocenenim majetku a zaviazkov vo vztahu k porovnatel'nosti iidajov v uctovnej
zavierke.

Problematika urcenia redlnej hodnoty je naozaj rozsiahlou problematikou
a z urcitych aspektov by si podl'a nasho nazoru vyzadovala samostatné spracovanie. Jednym
z nich, techniky ocenovania, ktoré vychadzaju zo zlozitych matematickych vzorcov
a modelov, ako su napriklad maticova metdda pouzivana pri oceiiovani urcitych finanénych
nastrojov (trhova metdda) alebo modely tvorby cien opcii, binomicky model (vynosova

metdda). Dalsou otazkou je vplyv ocefiovania redlnou hodnotou na tétovni zavierku, a aky

! Smernica je legislativny akt adresovany ¢lenskym §titom a zavizny pre ¢lenské Staty, stanovujici ciele, ktoré
musia dosiahnut’, pricom majii vol'na ruku v tom, aby navrhli pravne predpisy, ktorymi sa tieto ciele naplnia.
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vplyv mé reélna hodnota na pouZzivatel'ov. Budu tdaje nad’alej porovnate'né? Budu pre

pouzivatel'ov relevantné? Budu dostato¢nym prinosom?

1.1 Podstata ocenovania v u¢tovnictve

Vznik uctovnej jednotky nemusi byt spojeny iba s podnikanim, ktorého hlavnou
podstatou je dosahovanie zisku. Mnoh¢ uctovné jednotky vznikaju za ucelom naplnenia
istého ciela alebo poslania, 0 ktory podnikatel'sky sektor neméd zaujem. Tieto GCtovné

jednotky nazyvame ,neziskové uétovné jednotky?*

, nakol'ko nesleduju ciel’ dosahovania
zisku zo svojej hlavnej ¢innosti, av§ak mo6zu ho dosahovat’ z vedlajSich podnikatel'skych
¢innosti.

Bez ohl'adu na ciel’ u¢tovnych jednotiek, kazda je povinna viest’ uctovnictvo. Podl'a
8 2 ods. 2 Zakona ¢&. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon
0 uctovnictve*) je predmetom uctovnictva ,, tictovanie skutocnosti o stave a pohybe majetku,
stave a pohybe zavazkov, rozdiele majetku a zavazkov, vynosoch, nékladoch, prijmoch,
vydavkoch, vysledku hospoddrenia uctovnej jednotky (dalej len ,,uctovné pripady*) “.

Cielom uctovnictva je, prostrednictvom uctovnej zavierky, poskytnit’ informacie
0 finanCnej situacii, finan¢nej vykonnosti a peflaznych tokoch 1uctovnej jednotky
pouzivatelom a zaujemcom. Kazdy pouzivatel’ sleduje ind, pre neho, taziskova skupinu
informacii, napriklad investorov bude zaujimat’ dosiahnuté vyska zisku, banky vyska Cistych
aktiv a penaznych tokov pre ucely poskytnutia Gveru, dodavatel'ov a obchodnych veritel'ov
celkova zadlzenost'.

Majetok a zavéazky, ktorymi a¢tovna jednotka disponuje mézu byt r6znorodé a ich
porovnavacia zakladiia vie byt’ odliSna, napriklad jednotky hmotnosti alebo objemu, pocet
kusov, pocet dosiahnutych vykonov. Vyjadrovanie v naturalnych jednotkach ma vyznam iba
do istej miery, ato ako dopliujica informacia. Pouzivatelia potrebuju pre rozhodovanie
porovnatel'né informacie. Majetok a zavizky Gctovnej jednotky je zvac¢sa mozné previest’ na
tu istG porovnavaciu zakladnu, ktorou s penazné jednotky. DodrZanim zasady merania
pomocou penaznej jednotky nadobtdaji informacie v uctovnictve podstatnii vlastnost,
ktorou je porovnatelnost. Podl'a § 4 ods. 7 zdkona o UCtovnictve je uctovna jednotka

., povinnd viest' uctovnictvo a zostavovat uctovnu zavierku v penaznych jednotkach meny

euro. V pripade pohladavok a zvazkov, podielov, cennych papierov, derivatov, cenin

2'\/ zakone 0 Gctovnictve sa stretdvame S pojmom Gctovné jednotky, ktoré nie st zaloZené alebo zriadené na
ucel podnikania.
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a penaznych prostriedkov, ak su vyjadrené v cudzej menej, je uctovna jednotka povinnd
uctovat’ v eurdch aj v cudzej mene; tdto povinnost plati aj pri opravnych polozkach,
rezervach a technickych rezervach, ak majetok a zavazky, ktorych sa tykaju, su vyjadrené
V cudzej mene. “ Nevyhodou pefiaznej jednotky je jej meniaca sa kiipna sila® v ¢ase vplyvom
roznych makroekonomickych faktorov.

Podl'a § 24 ods. 1 zékona o uctovnictve je uCtovna jednotka ,,povinna ocenovat
majetok a zavazky ku ditu ocenenia“. Uétovna jednotka uétuje a vykazuje v uétovnej
zavierke iba také skuto¢nosti, ktoré sa daju ocenit. Pre spravne pochopenie podstaty
ocenovania v uctovnictve je dolezité vysvetlit' pojmy, ktoré s fiou suvisia. Mnohé z nich
maju UzKky savis s ekonomickou teoériou, kde sa stavaju samostatnym predmetom skimania.
Absolutnym zékladom podstaty oceniovania je uzito¢nost, ktora predstavuje schopnost
statkov a sluzieb uspokojovat’ isté potreby, priCom potrebou uctovnych jednotiek je
zabezpecenie ich Cinnosti. V podnikovom transforma¢nom procese neexistuju vystupy bez
vstupov, uctovné jednotky su niitené vynaloZit’ obet’, za i¢elom dosiahnutia hmotného alebo
nehmotného vykonu. Nie vSetky statky a sluzby uspokojuju potreby rovnakou mierou, ¢o
znamend, Ze ich uZitoénost’ nemusi byt rovnaka. Za dodrzania podmienky ceteris paribus*
predpokladajme Gétovna jednotku, ktora zamestnava dvoch zamestnancov, priCom jeden
zamestnanec dosahuje viac vystupov nez druhy. Potreba zabezpeCenia cinnosti je
uspokojena, nakolko uctovna jednotka disponuje pracovnou silou a méze dosahovat
vystupy. Meni sa vSak dblezita vlastnost’, a to miera uzito¢nosti, ktora nazyvame hodnota.
Vyjadrenie miery hodnoty nazyvame cena. Cena nemusi byt vzdy vyjadrena iba
v penaznych jednotkach, ale aj v naturdlnych jednotkach. Jej charakter zavisi od trhovych
a makroekonomickych podmienok.

Napriek tomu, ze zakon o uctovnictve pracuje s pojmami ocenenie a ocenovanie,
nedefinuje ich vyznam. Ocenenim rozumieme vyjadrenie skuto€nosti, ktoré sii predmetom
uctovnictva v cene, pri aplikacii zdsady merania pomocou peiaznej jednotky, pricom
oceflovanim rozumieme myslienkovy proces, postup, ktory vytist'uje do pouzitia ocefiovace;j
veli¢iny ku diiu ocenenia. Vyberom ocenovacej veli¢iny st ovplyvnené skutoc¢nosti, ktoré
st zauctované v uctovnych knihach a nésledne vykézané v uctovnej zavierke. Subjektivne

nazory pouzivatel'ov mozu viest’ k nejednotnému chéapaniu hodnoty majetku a zavazkov,

3 Kupna sila pefiaznej jednotky predstavuje pocet tovarov a sluzieb, ktoré si mozno za danti pefiazna jednotku
kupit’.

# Metodicky predpoklad, ktory znamen4, Ze jav analyzujeme ,,za inak nezmenenych okolnosti“. Ak skimame
vplyv jedného meniaceho sa faktora, musime ostatné faktory udrziavat’ konstantné.
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a tak viest' k roznym stanoviskdm ich ocenenia. Z pohladu teodrie uétovnictva pozname
Vv sucasnosti tieto ocenovacie zakladne, na baze ktorych vieme stanovit’ ocenovacie veliiny:
— ceny minulosti (historické ceny),
— ceny pritomnosti (ceny stucasnosti),
— ceny buddcnosti.

Podl'a § 6 ods. 1 zdkona o uctovnictve je uctovna jednotka ,, povinnda dolozit' uctovné
pripady victovnymi dokladmi (§ 10)*. Uttovny doklad ma d’alej svoje vymedzenie podla
8§ 10 zdkona o uctovnictve, ale jeho zakladnou vlastnostou je preukazatelnost’, ktora je
najsilnejSou vyhodou cien minulosti. Vyjadruju v akej cene boli majetok a zavazky
obstarané v ¢ase ocenenia. Nevyhodou pouzitia historickych cien, ako sme uz spomenuli, je
nezohl'adnenie kupnej sily penaznej jednotky, ktora modze kolisat’ vplyvom rdéznych
makroekonomickych faktorov.

Tuto nevyhodu eliminuje pouzitie cien pritomnosti, ktoré naopak, vyjadruju hodnotu
majetku a zavazkov Kk ur¢itému momentu, pricom toto vyjadrenie je ich hlavnou podstatou.
Vychadzaju z aktualnych trhovych podmienok. Pouzitie cien pritomnosti sa méze nespravne
chapat’ vo vizbe na finanény majetok, ktorého cena sa méze rapidne menit’ v zavislosti od
charakteru finanéného majetku alebo volatility finanéného trhu. AvSak ceny pritomnosti
maju svoje opodstatnenie aj pri inych druhoch majetku a zavazkov, kedy tétovna jednotka
vyjadruje znizenie alebo zvySenie ceny vplyvom inych faktorov. VedlajSie efekty
ekonomickej aktivity inych subjektov mdézu uctovnej jednotke prinaSat’ bud’ ujmu, alebo
prospech. Tieto vedlajsie efekty v ekondmii pozndme pod pojmom externality®. Ceny
pritomnosti nezohl'adiiuju ¢asovu hodnotu penazi. Majetok je oceneny v hodnote petiaznych
prostriedkov, ktoré¢ by uctovna jednotka musela vynalozit, ak by dany majetok obstarala
Vv stasnosti. Zavazky su ocenené v hodnote ich Uhrady v nediskontovanej sume, ktoréa bude
potrebna na ich Uhradu.

Casovi hodnotu pemazi zohladiiuju ceny buducnosti. Majetok je oceneny
v diskontovanej hodnote buducich penaznych prijmov. Zavéazky st ocenené v diskontovanej
hodnote buducich peniaznych vydavkov, ktoré podl'a ocakavania budu vynaloZené na ich
Uhradu. Problematickymi Castami cien buducnosti je stanovenie sledovaného buduceho

obdobia, na ktoré sa budii ceny budtcnosti vztahovat’, stanovenie diskontného faktora, ktore

% Vedrlajsie efekty ekonomickej aktivity, kde sa néklady alebo vynosy z ekonomickej ¢innosti subjektov
prenasaju na tretie osoby a prinasaju im bud’ ujmu (negativne externality), alebo prospech (pozitivne
externality).
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nemusi byt aplikovatelné na vSetky sledované obdobia a preukazatelnost’ buducich

penaznych tokov stvisiacich s majetkom a zavazkami.

TabuPka €. 1 — Vyhody a nevyhody jednotlivych ocenovacich zakladni

Ocenovacia zakladina Nevyhody

Ceny minulosti Preukazatelnost Nezohladnenlevcas’ovej
hodnoty penazi
Stanovenie hodnoty na
Ceny pritomnosti zaklade aktualnych
trhovych podmienok

Nespolahliva
preukazatelnost

Zohladnenie ¢asovej

Ceny buducnosti hodnoty pefiazi

Nepreukazatelnost

Zdroj: vlastné spracovanie

Ocenovacie zakladne stanovuja teoreticky pristup, na zadklade ktorého sa d’alej tvoria
ocenovacie veli¢iny. Uctovné jednotky si nemozu svojvolne stanovit’ a zvolit’ ocefiovacie
veliCiny, 1 napriek moznosti, Ze ocenovacia veli¢ina by poskytovala vernejsi a pravdivejsi

obraz. Musia vychadzat’ z platnej legislativy a nadnarodnych Uprav.

1.2 Nadnarodna Uprava realnej hodnoty

Z pohl'adu IFRS riesi problematiku redlnej hodnoty Standard IFRS 13 Ocernovanie
realnou hodnotou (dalej len ,,IJFRS 13). Teoretickym vychodiskom pre IFRS platné
v Europskej tnii st Standardy vydavané Radou pre medzindrodné uctovné Standardy
(IASB), ktora bola zaloZena 1. aprila 2001 a predstavuje nastupcu Vyboru pre medzinarodné
uctovné Standardy (IASC). Cielom IFRS nad’alej zostava uplatnenie Gi¢tovnych pravidiel za
ucelom udrZania konzistentnosti, transparentnosti a 'ahkej porovnatelnosti uctovnych
zavierok.

Napriek $irokému vyuzitiu v celom svete, IFRS maju svojho rivala, US GAAP, ktoré
vznikli vd’aka inym pristupom k vykazovaniu poloziek v uctovnej zavierke v Spojenych
Statoch americkych. Standardom, ktory sa venuje problematike redlnej hodnoty, je SFAS
157 Fair value measurements (ocefiovania realnou hodnotou, d’alej len ,,SFAS 157).

Teoretickym vychodiskom, ktoré tvoria zaklad pre Standardy pre vykazovanie vo finanénom
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uctovnictve (SFAS), su Koncepty pre vykazovanie vo finanénom uctovnictva (SFAC)
vydavané Radou pre G¢tovné Standardy, ktora bola zalozena v roku 1973 s t¢elom tvorby
a zlepenia US GAAP. Standardy pre vykazovanie vo finanénom uétovnictve boli od 15.
septembra 2009 nahradené Kodifikaciou uctovnych S$tandardov (ASC), ktoré su
aktualizované prostrednictvom Aktualizacie uétovnych Standardov (ASU). Jednotlivé
aktualizacie predstavuju dokumenty, ktory opisuju ako sa maju urcité kodifik&cie zmenit’
a doplnit’, pricom poskytuju d’al§ie informacie pre pouzivatelov US GAAP za ucelom
pochopenia zmien a nadobudnutia ich platnosti v ¢ase.

V nasledujicej kapitole sa zameriavame na definiciu redlnej hodnoty, vymedzenie
a analyzovanie jej taziskovych bodov, uvedeniu povolenych technik ocefiovania, ich vstupy

a hierarchiu stanovenia redlnej hodnoty podl'a nadnarodnych uprav.

1.2.1 Uprava redlnej hodnoty podla IFRS

Podl'a IFRS 13 odseku 9 sa redlnou hodnotou rozumie ,, cena, ktora by sa ziskala za
predaj aktiva alebo bola zaplatena za prevod zavazku pri riadnej transakcii medzi
ucastnikmi trhu k datumu ocenenia.“ Z definicie realnej hodnoty moézeme uréit’ jej

taziskové body v nasledujucej schéme:

Realna
hodnota

Schéma ¢&. 1 - Taziskové body definicie realnej hodnoty podla IFRS 13

Zdroj: vlastné spracovanie podla IFRS

Ocenenie realnou hodnotou sa uskutociiuje pre konkrétne aktivum alebo zavézok,
priom tieto méZu mat’ formu:

— samostatného aktiva alebo samostatného zavéazku,
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alebo,
— skupiny aktiv, skupiny zavazkov, alebo skupiny aktiv a zavazkov.

Pri oceneni aktiva alebo zavézku redlnou hodnotou sa ber do Uvahy ich vlastnosti,
ako by ich brali do tivahy aj ucastnici trhu pri stanoveni ceny aktiva alebo zaviazku k datumu
ocenenia. Upravend cena sa d’alej neupravuje o transakéné naklady, nakolko tieto su
Specifické pre dant transakciu a nesuvisia s aktivom alebo zaviazkom. Za transakéné naklady
sa vSak nepovazuju naklady na dopravu. Tieto mozu vyplyvat’ z netypickych vlastnosti
majetku a realna hodnota sa upravi o sumu nakladov, ktoré by vznikli pri preprave aktiva
Z jeho sti¢asného miesta na dany trh.

Podl'a IFRS 13 odseku 15 sa pri ocenovani realnou hodnotou predpoklada, ze
aktivam alebo zavdzok su vymienané v ramci riadnej transakcie predaja aktiva alebo
prevodu zavizku medzi ucastnikmi trhu k ddtumu ocenenia za stéasnych® trhovych
podmienok, a to uskuto¢nenim bud’ na:

— hlavnom trhu, alebo

— najvyhodnejSom trhu, v pripade absencie hlavného trhu.
obchodovania pre konkrétne aktivum alebo zavazok. Existencia hlavného trhu dostava do
pozadia vsetky ostatné mozné ocenenia realnou hodnotou. Dokonca aj v pripade ak je cena
na inom trhu k daitumu ocenenia potencialne vyhodnejSia, napriklad na najvyhodnejSom
trhu. Najvyhodne;jsi trh je trh, na ktorom je mozné ziskat’ maximalnu moznu sumu pri predaji
aktiva, alebo zaplatitt minimalnu moznu sumu pri prevode zaviazku, po zohladneni
transakénych nakladov a nakladov na dopravu. Transakéné naklady st Specifické pre
transakciu a buda zavisiet' od uctovnej jednotky a od toho ako uskutocni transakciu.
Nepovazuju sa za typické pre aktivum alebo zavdzok a zaGctuju sa v slade s ostatnymi
IFRS. Naklady na dopravu sa, na druht stranu, nepovazuju za sucast’ transakénych nakladov
a beruc do Gvahy umiestnenie aktiva, cena sa upravi o pripadné naklady, ktoré by vznikli pri
preprave aktiva z jeho sG¢asného miesta na dany trh. Ak uctovna jednotka nedokaze
identifikovat’ hlavny alebo najvyhodnejs$i trh, pripadne ho dokaZze identifikovat za
neprimerane vysokého Usilia, musi zobrat’ do tivahy vsetky informacie, ktoré st primerane

dostupné. Predpokladéd sa, Ze trh, na ktorom by Uc¢tovna jednotka uskutoc¢nila transakciu

® Slovensky preklad IFRS 13 odseku 15 hovori 0 beznych (,,current) trhovych podmienkach. Anglické slovo
wcurrent® predovSetkym predstavuje privlastok k nieComu aktualnemu, sicasnému. Trh je nepredvidatelnym
miestom, kde neexistuje istota, ariziko sa stava sucastou uétovnych jednotiek pocas celého uétovného
obdobia. Preto sti¢asné trhové podmienky nemusia byt’ zhodné s beznymi trhovymi podmienkami.
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predaja aktiva alebo prevodu zavézku, je hlavnym trhom a v pripade absencie hlavného trhu
najvyhodnejSim trhom. Podla IFRS 13 odseku 20 je pre Gctovné jednotky nevyhnutnou
podmienkou mat’ pristup na trh. Nemusia v§ak byt schopné predat’ aktivum alebo previest’
konkrétny zavazok k datumu ocenenia, aby ich mohli ocenit’ realnou hodnotou, na zaklade
ceny na tomto trhu.

V zmysle IFRS je existencia G¢astnikov trhu fundamentalna pre stanovenie realnej
hodnoty. Ak by neexistovali G€astnici trhu, neexistovala by ani transakcia, ktoru by na trhu
uskutocnili. Pri ocefiovani realnou hodnoty nie je potrebné uréit’ konkrétnych uc¢astnikov
trhu, ale berie sa do ivahy pouzitie predpokladov, ktoré by pouzili pri stanovovani ceny za
aktivum alebo zavdzok, priCom konaju vo svojom najlepSom ekonomickom zaujme. Pri
tvorbe tychto predpokladov by mala uctovna jednotka identifikovat’ rozdielne vlastnosti
ucastnikov trhu, bertic do uvahy faktory Specifické pre aktivum alebo zaviazok, hlavny alebo
najvyhodnejsi trh pre aktivum alebo zavdzok a Ucastnikov trhu, s ktorymi by uctovna
jednotka uskutocnila transakciu na danom trhu.

Ak si predstavime trh ako miesto, nepochybne to bude ru$né miesto. Snaha
najvyssiu cenu. Subjektivne ndzory tychto oséb pri oceniovani majetku a zavizkov mdézeme
chapat’ ako zaklad pre techniky ocefiovania. Tie by mali podl'a IFRS 13 odseku 61 byt za
danych okolnosti vhodné, a pre ktoré je na ucely ocefiovania realnou hodnotou k dispozicii
dostatok udajov, maximalizujic vyuzitie prisluSnych zistiteInych vstupov a minimalizujlc
pouzivanie nezistitelnych vstupov. Pouzitie konkrétnej techniky ocefiovania by malo
vychadzat’ z odhadu ceny, za ktort by sa vykonala riadna transakcia medzi Gi¢astnikmi trhu
k datumu ocenenia za sucasnych trhovych podmienok. IFRS d’alej popisuje tri najcastejSie
pouzivané techniky ocefiovania, a to:

— trhovd metddu,
— vynosovu metodu,
— nékladovi metodu.

Trhovd metdda vyuziva ceny a ostatné prislusné informécie vznikajice pri
transakciach na trhu s rovnakymi alebo porovnatelnymi aktivami a zavézkami. Jednou
z technik, ktord je vsulade strhovou metdodou, je maticové ocenovanie. Pri pouziti
vynosovej metddy, odrazajuc aktualne ocakavania trhu, sa budlGce penazné toky
prepocitavajii na jednu diskontovanu hodnotu. Nékladova metéda odraza sumu, ktord by

bola v danej dobe potrebnd na nahradenie servisnej kapacity aktiva. Vychadza sa z ceny,
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ktoru by dostal predavajuci ucastnik trhu upravenej o zastaranost, nakolko kupujuci
ucastnik trhu by nezaplatil viac.

Kazda technika oceniovania pouziva isty matematicky vzorec alebo model, ktorym
sa uréi realna hodnota. Pre dosiahnutie vysledku je potrebné najprv do modelu dosadit’ idaje.

IFRS 13 stanovuje hierarchiu, ktorou sa potrebné udaje zist'uj a uréuje ich do troch drovni.

Vstupy Vstupy Vstupy
urovne 1 urovne 2 arovne 3

Schéma €. 2 - Hierarchia urovni vstupov pre tcely ich pouZitia v jednotlivych technikéach
ocefovania

Zdroj: vlastné spracovanie podla IFRS 13

Vstupmi Grovne 1 su kétované ceny na aktivnych trhoch za rovnaké aktiva a zavazky,
ku ktorym ma tctovna jednotka pristup k datumu ocenenia. Kotovand cena sa povazuje za
najspol’ahlivej$i dokaz redlnej hodnoty a pouziva sa vzdy ked’ je to mozné.

Vstupy Urovne 2 su iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do Urovne 1. Tieto sU
zistiteI'né pre aktivum alebo zavézok priamo alebo nepriamo. Mézu byt napriklad Grokové
sadzby, vynosove krivky alebo Gverové rozpétia.

Vstupy urovne 3 predstavuji nezistiteI'né vstupy pre aktivum alebo zavizok. Pouziju
sa V pripade ak zistite'né vstupy nie st k dispozicii. Ciel'om ocenenia realnou hodnotou vsak
nad’alej zostava stanovenie vystupnej ceny z pohl'adu Gi¢astnika trhu, ktory vlastni aktivum
alebo ma zéavéazok, k datumu ocenenia. Preto sa nad’alej odrazaju predpoklady, ktoré by

ucastnici trhu pouzili pri stanoveni ceny aktiva alebo zavazku.

1.2.2 Uprava redlnej hodnoty podla US GAAP

RieSenie problematiky ocefiovania redlnou hodnotou je z pohl'adu US GAAP vel'mi
podobné ako z pohl'adu IFRS. Prvym spoloénym znakom je definicia realnej hodnoty, ktora
predstavuje cenu, ktord by bola ziskana pri predaji aktiva alebo zaplatena pri prevode

zavézku v ramci riadnej transakcie medzi ti€astnikmi trhu k datumu ocenenia. Opét’ mézeme
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sledovat’ tie isté taziskové body a pristup z pohladu uc¢astnika trhu, ktory vlastni aktivum
alebo mé zavazok. Jedinym rozdielom na drovni definicie redlnej hodnoty je vymedzenie
ucastnikov trhu, kde SFAS 157 presnejSie stanovuju podmienky, podla ktorych mozno
ucastnika trhu identifikovat. Podla SFAS 157 odseku 10 su ucastnikmi trhu ,, kupujuci
a predavajiici na hlavnom alebo najvyhodnejsom trhu.*“ Byt Gcastnikom trhu neznamena
byt iba kupujucim a predavajicim. Dalsie podmienky, ktoré musia spifiat’ s zobrazené
v nasledujucej schéme. Ak tieto podmienky nie st splnené, kupujlci a predavajuci nie su
povazovani za ucastnikov trhu, tym padom definicia realnej hodnoty nie je uplna a ocenenie

sa nemoZe povazovat za spolahlivé.

Nezavisli

Ochotni Uéastnici trhu Znali

Spbsobili

Schéma ¢. 3 - Poziadavky na Ucastnikov trhu podl'a nadnarodnych uprav

Zdroj: viastné spracovanie podla SFAS 157

SFAS 157 nezavislostou rozumie, Ze kupujuci a predavajuci nie sU v ziadnom
vztahu k uctovnej jednotke, ktord ocetiuje realnou hodnotou. Zaroven by mali mat’
primerané znalosti o aktivach alebo zavézkoch, a o transakcii na zaklade vsetkych
dostupnych informacii, pri€om musia vynalozit’" primerané usilie na dosiahnutie tychto
informacii. Musia byt spdsobili, resp. schopni vykonat danti transakciu a ochotni ju
podstupit, pod ¢im rozumieme, ze s motivovani a nie su nateni alebo inak prindteni k jej
vykonaniu. Riadna transakcia je opakom ndtenej transakcie.

Ocenovanie redlnou hodnotou podl'a US GAAP je do velkej miery totozné s IFRS.

Definicie, ktoré su nevyhnutné pre pochopenie danej problematiky boli vysvetlené
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a nepovazujeme za potrebné ich znova opakovat, nakolko rozdiely su nebadatelné

a vyznam zostiva nezmeneny.

1.3 Narodna pravna uprava realnej hodnoty

Vstup Slovenskej republiky do Eurdpskej unie priniesol mnoho zmien, pri¢om
jednou z nich je implementovanie realnej hodnoty, do zakona o G¢tovnictve. Redlna hodnota
Uplne nahradila od 1.1.2016 reprodukénu obstardvaciu cenu a momentalne predstavuje
jedind cenu pritomnosti, ktorl pozndme. Jej pouZitie je v oblasti ocefiovania a vykazovania
komplikovanejSie v porovnani s ostatnymi ocefiovacimi veli¢inami. Charakteristika redlnej
hodnoty v zakone 0 Gétovnictve predstavuje prienik nadnarodnych tprav IFRS a US GAAP.
Pre pouzitie realnej hodnoty musime poznat’ jej podstatu a skupinu majetku a zavazkov,
ktoré sa fiou ocenuju.

Podl'a § 27 ods. 2 zékona o uctovnictve ,,sa realnou hodnotou jednotlivej zlozky
majetku alebo zavizkov alebo suboru rovnorodych zloZiek majetku alebo suboru
rovnorodych zloziek zavizkov rozumie:

a) trhova cena,

b) hodnota zistend ocenovacim modelom, ktory vyuziva prevazne informdcie z operacii
alebo z kotacii na aktivnom trhu, ak nie je cena podla pismena a) znama,

C) hodnota zistend ocenovacim modelom, ktory vyuziva prevazne informdcie z operacii
alebo z kotacii na inom ako aktivnom trhu, ak nie st na aktivnom trhu informacie,
ktoré by bolo mozné pouZzit' v ocennovacom modeli podla pismena b), alebo

d) posudok znalca, ak pre ocenovani zlozku majetku nie je mozné zistit' jeho redlnu
hodnotu podla pismen a) az c), alebo pre ocenovanu polozku nie je dostupny
ocernovaci model odhadujuici s postacujiicou spolahlivostou cenu majetku, za ktord
by sa v danom case predal, alebo jeho pouzitie by vyZadovalo od uctovnej jednotky
vynaloZenie neprimeraného usilia alebo nakladov v pomere s prinosom jeho pouzitia
pre kvalitu zobrazenia financnej pozicie uictovnej jednotky v uctovnej zavierke.
Z&kon o Gctovnictve nepozna presntl definiciu realnej hodnoty. Zaroven si mézeme

v§imnut’ stanovenie hierarchie, ktoré je vel'mi podobné nadndrodnym upravam. Pre ucely
stanovenia realnej hodnoty pouzivame trhovi cenu, ocenovacie modely a posudok znalca.
Posudok znalca je poslednou moznostou pre uétovnu jednotku, ako zistit’ realnu hodnotu.
Vychaddza zo vstupov urovne 3 podla nadnarodnych tuprav, priCom tieto neukladaju

povinnost’ vyhl'adat’ znalca pre t¢ely ocenenia redlnou hodnotou.
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Podl'a § 27 ods. 3 z&kona o uctovnictve je ,, trhova cena:

a) zdverecnd cena vyhlisend na burze'

Vden ocenenia podla § 24 ods. 1 za
predpokladu, ak trh s prislusnym majetkom, ktory burza organizuje, je aktivnym
trhom, alebo

b) najpocetnejsia cena ponuky, alebo ak tdto nie je reprezentativna, median cien ponuk
na inom aktivnom trhu v desi ocenenia podla § 24 ods. 1, ak nie je mozné pouzit
ocenenie podla pismena a); ak ndklady na dopravu kiupeného majetku z miesta jeho
uloZzenia na ucely obchodovania na aktivnom trhu na miesto jeho pouZitia

u kupujiceho nie sii zanedbatelné, prirdtaju sa k trhovej cene. *

Stanovenie realnej hodnoty na zaklade trhovej ceny sa odvija vo vsetkych smeroch
od aktivneho trhu, ktory by mal byt hlavnou podstatou ocefovania touto veli¢inou.
Aktivnym trhom sa podl'a § 27 ods. 5 zakona o G¢tovnictve rozumie ,,trh, na ktorom:

a) sa obchoduje s majetkom podla druhu majetku s podobnymi vlastnostami za
obdobnych podmienok,

b) su obvykle osoby ochotné kupit alebo predat’ za cenu pontkanu na tomto trhu,

c¢) informacia o cenach je dostupna verejnosti.

Absencia aktivneho trhu vyluCuje pouzitie trhovej ceny pre tcely ocenenia realnou
hodnotou. V zakone o tétovnictve takisto absentuje definicia uc¢astnikov trhu, ktorych zakon
chéape iba ako osoby, ktoré su obvykle ochotné kupit’ a predat’, nemusia vSak byt dostatocne
znalé, nezavislé voci vykazujlicej uctovnej jednotke a sposobili uskutocnit’ transakciu na
aktivnom trhu. Dalej nepozname riadnu transakciu. Ak uéastnik trhu spifa vietky ostatné
podmienky ale nie je ochotny transakciu vykonat’, potom sa tato povazuje za vynutenu a nie
riadnu. Ocenenie redlnou hodnotou by nezodpovedalo trhovym podmienkam.

Na stanovenie realnej hodnoty odhadom v konkrétnej uctovnej jednotke sa pouzivaja
ocenovacie modely. Tieto predstavuji techniky ocenovania, ktoré vychadzaju ztroch
najcastejSie pouzivanych technik podl'a nadnarodnych uprav. Podla § 27 ods. 7 z&kona
0 ucétovnictve pozname tieto pristupy, z ktorych mozu oceniovacie modely vychadzat’:

a) trhovy pristup,

b) vydavkovy pristup,

c) prijmovy pristup.

" Pojem burza modze byt Castokrat chybne chdpany v spojeni s burzami poskytujucimi finanéné sluzby,
napriklad Burza cennych papierov, alebo Komoditna burza. Podl’a slovnika Jazykovedného tstavu Cudovita
Stura Slovenskej akadémie vied sa burzou rozumie ,,vymenny obchod “ alebo ,,miesto vymeny tovarov*.
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Trhovy pristup vyuziva informécie, ktoré su vytvarané operaciami na trhu, napriklad
cenu podobného majetku dosiahnutt na aktivnom trhu, pricom sa jeho cena upravi o vplyv
charakteristik majetku, v ktorych a v akom rozsahu sa li$i od charakteristik ocefiovaného
majetku; cenu majetku, s vyvojom cien ktorého vyvoj ceny oceiovaného majetku vykazuje
Statistickl zavislost’; pri dlhovom majetku urokova sadzbu, vynosovi krivku, rizikovu
marzu alebo d’alSie zlozky ocenenia podobného druhu dlhového nastroja, s podobnou
splatnostiou a podobnym dlznikom.

Vydavkovy pristup vychadza zo sumy penaznych prostriedkov, ktoré by bolo
potrebné vydat’ na obstaranie majetku, ktory by mal pre uctovnu jednotku porovnatelny
prinos ako ocetlovany majetok, pricom tento pristup sa pouziva najmi pri ocenovani
nefinanéného majetku; zohladiuji sa pritom informacie z operécii alebo cenové ponuky
z trhu z hl'adiska jeho druhu a miesta, na ktorom by sa majetok pravdepodobne obstaral,
vratane maloobchodného trhu. Ocenovacie modely pouZzivajuce vydavkovy pristup su
podobné reproduk¢nej obstaravacej cene, nakol’ko maji skor charakter vstupnej ceny, teda
ceny, za ktoru by u¢tovna jednotka majetok kupila.

Prijmovy pristup pre stanovenie ocenovacich modelov je zaloZzeny na sucasnej
hodnote budicich penaznych prijmov z majetku abudicich penaznych vydavkov na
majetok. Diskontnd sadzba sa urci ako vnutorna miera ndvratnosti pozadovand investormi
pre dany druh majetku ku ditu jeho ocenenia, ktory nesie dani mieru rizika. Dobu, za ktort
sa buduce penazné prijmy a vydavky z majetku diskontuji, zdkon neuréuje. MoZeme vSak
predpokladat’, Ze uctovna jednotka bude sledovat’ zivotnost’ konkrétneho majetku, pripadne
dobu pouzitel'nosti.

Uétovna jednotka si moZze model obstarat’ vlastnou ¢innostou vychadzajic zo svojich
poznatkov o modelovanej veci, zo zasad matematického modelovania, z odbornej literatury
opisujucej modelovanu vec, alebo kupou. Pri stanoveni ocefiovaciecho modelu by sa mal
primérne sledovat’ ciel’ najlepSieho priblizenia realite, pricom zlozitost modelu by mala
zavisiet’ od zloZitosti majetku, ktorého ocenenie sa odhaduje.

Uétovnym jednotkam vyplyva podla § 24 ods. 1 zakona o uétovnictve povinnost
oceniovat’ majetok a zavdzky ku diiu ocenenia, a to: ,,

a) ku dnu uskutocnenia uctovného pripadu spésobmi podla § 25,
b) ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, spésobom podla § 27
c) K inému dnu v priebehu uctovného obdobia spésobom podla § 27, ak sa to vyzaduje

3

podla osobitného predpisu.
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Ocenenie ku dnu uskuto¢nenia ti€tovného pripadu nazyvame prvotnym ocenenim,
ktoré vyjadruje hodnotu poloziek majetku a zavizkov ak uctovna jednotka uctuje
0 polozkach prvykrat v uctovnych knihach. V nasledujicej tabulke uvedieme zlozky
majetku a zavazkov, ktoré sa podla zakona o uétovnictve ocefiuju realnou hodnotou pri

prvotnom oceneni.

Tabulka €. 2 — Zlozky majetku a zavizkov ocenované realnou hodnotou pri prvotnom

oceneni

Zlozka majetku a zavazkov ‘

majetok bezodplatne nadobudnuty okrem penaznych prostriedkov,
cenin a pohladavok ocenenych menovitymi hodnotami

majetok preradeny z osobného vlastnictva do podnikania okrem
pefiaznych prostriedkov, cenin a pohfadavok ocenenych menovitymi
hodnotami

nehmotny majetok a hmotny majetok novozisteny pri inventarizacii
a v uctovnictve doteraz nezachyteny

majetok obstarany verejnym obstaravatefom bezodplatne od
koncesionara za plnenie vo forme koncesie na stavebné prace
podla osobitného predpisu

majetok a zavazky nadobudnuté kapou alebo vkladom podniku
alebo jeho Casti a majetok a zavazky nadobudnuté zamenou

Ocenenie . _ o .
ku DUUP cenneé papiere urené na obchodovanie

cenné papiere ur¢ené na predaj a derivaty u obchodnika s cennymi
papiermi, v platobnej institucii, v institucii elektronickych penazi,
ktoré nepostupuju podla § 17a ods. 3 a v pobocke zahranine;j
finan¢nej institucie okrem poboCky zahrani¢nej spravcovske;j
spolocnosti

podiely na zakladnom imani obchodnych spolo¢nosti, ktoré nemaju
podobu cennych papierov a su v majetku fondu

komodity, s ktorymi sa obchoduje na verejnom trhu, ktoré uctovna
jednotka sama nevyrobila a nadobudla ich na ucel dalSieho predaja
na verejnom trhu

drahé kovy v majetku fondu

Zdroj: vlastné spracovanie podla zakona o uctovnictve
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Ocenenie realnou hodnotou sa nevykona iba v pripadoch, kedy nie je mozné ocenit’
majetok a zavizky inymi ocenovacimi veli¢inami ale aj v pripadoch, kedy toto ocenenie
nadobuda zmysel z hl'adiska poskytnutia verného a pravdivého obrazu. Ocenia sa aktiva
a zavazky, ktorych cena sa vyrazne meni z dévodu operacii na finan¢nych trhoch.

Uttovné jednotky st povinné zo zakona o Gétovnictve ocefiovat’ majetok a zavazky
i ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, alebo k inému dnu v priebehu uctovného
obdobia, ak to vyzaduje osobitny predpis. Toto ocenenie nazyvame naslednym (druhotnym)
ocenenim a vyjadruje zmenu hodnoty poloziek majetku a zdvazkov, o0 ktorych sa uz uctovalo
v uctovnych knihach. Podl'a § 27 ods. 1 zdkona o uctovnictve sa ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka a K inému dnu v priebehu u¢tovného obdobia, ak to vyzaduje
osobitny predpis, ocenuji jednotlivé zlozky majetku alebo zavézkov alebo subor
rovnorodych zloziek majetku alebo subor rovnorodych zloziek zaviazkov takto ,,

a) cenné papiere a podiely na zakladnom imani realnou hodnotou okrem cennych
papierov drzanych do splatnosti, cennych papierov emitovanych uctovnou jednotkou

a podielov na zakladnom imani v obchodnych spolocnostiach, pre ktoré je uctovnd

jednotka materskou uctovnou jednotkou alebo v ktorych ma uctovna jednotka

podielovu ucast, okrem majetkovej ucasti v realitnej spolocnosti podla osobitného
predpisu a podielov na zdkladnom imani obchodnych spolocnosti, ktoré nemajii
podobu cenného papiera a su nadobudnuté do majetku Specialneho podielového
fondu alternativnych investicii podla osobitného predpisu,

b) derivaty realnou hodnotou,

C) Vobchodnych spolocnostiach alebo v druzstvach zanikajicich bez likvidacie,
realnou hodnotou,

d) redlnou hodnotou, ak s zabezpecené derivatmi na zabezpecenie ich redlnej hodnoty,

e) nehnutelnosti v Specialnom podielovom fonde nehnutelnosti a nehnutelnosti,
v ktorych st umiestnené prostriedky technickych rezerv uictovnych jednotiek, ktoré su
poistoviiami podla osobitného predpisu, realnou hodnotou

f) komodity trhovou cenou,

g) drahé kovy v majetku fondu, trhovou cenou,

h) podielovy list v majetku fondu jeho podielom na hodnote Ccistého majetku

V prislusnom fonde,

1) zavdzky, ktoré su sucastou portfolia financnych nastrojov na obchodovanie redlnou

hodnotou,
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J) hodnotou zhotoveného diela koncesionarom pre verejného obstaravatela, za ktoru
koncesionar nadobuda nehmotny majetok uvedeny v § 25 ods. 1 pism. g).
Rozdiely v prvotnom a naslednom oceneni moézeme sledovat’ v pripade komodit
a drahych kovov v majetku fondu. Pri ich naslednom oceneni sa nad’alej pouZije redlna
hodnota, avsak iba prostrednictvom trhovej ceny. Zakon o uctovnictve obmedzuje uctovné
jednotky v pouziti ocenovacich modelov a posudku znalca v pripade, ak trhova cena nie je
zndma. Podl'a § 27 ods. 12 zakona o Gétovnictve ,, ocenenie redlnou hodnotou sa ku diu
ocenenia nevykond, ak nie je mozné spolahlivo urcit redlnu hodnotu®. AK sa majetok
a zavizky nedaju spolahlivo ocenit, nespifaji podmienku podla § 27 ods. 1 a 2 z&kona o

uctovnictve a nebudil predmetom Gctovania a vykazovania v uctovnej zavierke.

1.4 Poziadavky pouzivatel’ov a teoretické pristupy k realnej hodnote

v zahranici

Ako sme uz spomenuli, cielom uctovnictva je, prostrednictvom uctovnej zavierky,
poskytnit’ informdacie o finan¢nej situédcii, finan¢nej vykonnosti a penaznych tokoch
uctovnej jednotky pouzivatelom a zdujemcom. Sticasna domaca odborna literatira chape
pouzivatelov ako osobu alebo skupinu o0sob, ktora prijima rozhodnutia vo vztahu ku
konkrétnej uctovnej jednotke. Musime brat’ do tivahy subjektivne ndzory, postoje a to, ze
kazdy pouzivatel' posudzuje finan¢ni situdciu a vykonnost’ osobitne, pri¢om sam si zvoli
zdkladiiu pre prijatie rozhodnutia®. Uétovna zavierka teda predstavuje nastroj, ktory slizi
pouzivatelom, pomaha im v procese rozhodovania sa atvori hlavny zdroj Gdajov. Jej
zakladnou vSeobecnou ¢rtou je poskytnutie verného a pravdivého obrazu.

Pre hlbsie vnesenie ¢itatel'a do problematiky rozhodovania z pohl'adu pouzivatela
a porovnania vykonnosti uvedieme kratky priklad. Predpokladajme desiatich kucharov, ktori
disponuju rovnakymi ingredienciami a navaria rovnaky pokrm, ibaze jeden kuchar pouzije
aj sol’, ostatnych devat nie. V aplikacii na danu tému, predpokladajme, Ze kuchari sa iétovné
jednotky, ingrediencie st uUftovnymi pripadmi a pouzitie soli predstavuje oceniovanie
redlnou hodnotou a nepouzitie soli zase ocenovanie historickymi cenami. Aky bude
vysledok porovnania tohto kuchara s ostatnymi? Z pohl'adu slovenskej legislativy ma
ocenovanie realnou hodnotou striktne vymedzené pravidla v porovnani napriklad s IFRS.

Z&kon o uctovnictve presne stanovuje povinnosti a obsahuje jedind vynimku, kedy si moze

8 Proces alebo kombinécia procesov, ktorymi pouzivatel nadobudne takd informéciu, ktord ho presvedéi
natol’ko, Ze ukon¢i proces rozhodovania sa.
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uctovna jednotka zvolit' ocefiovanie realnou hodnotou. Podla § 25 ods. 8 zé&kona
0 uctovnictve ,, uctovna jednotka ku diu ocenenia podla § 24 ods. 1 pism. a) az c) okrem
cennych papierov uvedenych v odseku 1 pism. e) tretom bode méze ocenit cenné papiere
a podiely urcené na predaj redlnou hodnotou podla § 27 ods. 2 “.

Obsahom § 17 ods. 9 zakona o uétovnictve su pozadované vlastnosti informacii
v uctovnej zavierke. Tie by mali byt hlavne vyznamné, zrozumitelné, porovnatelné
a spolahlivé®. Délezité je si uvedomit, Ze tieto vlastnosti nedokdzu stat’ samostatne,
ale navzajom sa dopinaji. Informacia sa da pozadovat za uzitoéni iba v pripade, ak obsahuje
v8etky vymedzené vlastnosti sucasne. Napriklad, predpokladajme informaciu, ktora je
vyznamna a spolahliva, ale nie je zrozumitelna. Nezrozumitel'nost' informacie dalej
zabraniuje pouzivatelovi jej pochopeniu a zaroven sa stdva neporovnatelnou. Alebo
predpokladajme informéciu, ktord je spolahlivd, porovnatelnd, zrozumitel'na, a
nevyznamna. Akt hodnotu bude mat’ potom informacia pre pouzivatel'a a ako ovplyvni
proces rozhodovania?

Ocenovanie realnou hodnotou podnecuje nielen doma ale i v zahrani¢i vznik
mnohych otédznikov, diskusii a stadii. Zahrani¢na odborna literatira v nadvaznosti na
problematiku pouziva oznaCenie ,uctovanie v redlnej hodnote* (angl.: fair value
accounting®), ktoré predstavuje teoreticky pristup a postoj k ocefiovaniu realnou hodnotou.
Do popredia sa dostava otdzka porovnatelnosti i¢tovnych zavierok, spol'ahlivost’ ocenenia
redlnou hodnotou, doveryhodnost’ voéi uctovnym jednotkam, manazérska diskrétnost’
a porovnatelnost’ odhadov realnej hodnoty, a najma, ¢i samotna realna hodnota je vébec
vhodnou oceniovacou veli¢inou v Gc¢tovnictve.

Otazkou doveryhodnosti sa zaobera Studia Trust in Fair Value Accounting: Evidence
from the Field (preklad: Dovera v ucétovanie v redlnej hodnote: Doékazy z terénu).
Vykonanim prieskumu réznych kategorii pouzivatel'ov skiimala doveru voci uctovaniu
Vv redlnej hodnote. Hoci respondenti preukazuji vysokt doveru vo finanéné vykaznictvo,
domnievaji sa, Ze uctovanie v redlnej hodnote ju znizuje a priprava udajov pre ucely
ocenenia realnou hodnotou je nakladna. Dalej vyjadruju doveru voéi koncepénym ramcom,
ktoré st zédkladnym vychodiskom prijatych Standardov. Vysledkom S$tadie je zaver, Ze
vnimanie u¢tovania v realnej hodnote ako prospesného je pozitivne spojené s celkovou
doverou uctovania v realnej hodnote, ktoré je v sulade s tedriou oddévodneného konania.

Dovera je Castokrat prehliadanou vlastnostou, ale tvori sifast mnohych ekonomickych

% Zakon o ittovnictve uvadza do popredia uzito¢nost, ktord vychadza z uvedenych vlastnosti.

-28 -



operécii. Spotrebitelia takisto prihliadaju na to, aky statok a sluzbu nakupia v zavislosti od
obchodnej znacky, ktora ich vyrdba alebo preddva. Ddveruji, ze najlepSie uspokoji ich
potreby. Obdobne aj pouzivatelia sa spolichaji na verné a pravdivé finanéné vykazy
v nadvaznosti na prijatie rozhodnuti, napriklad, ¢i poskytni tétovnej jednotke d’alsi kapital,
nakol’ko doveruju, ze vykazy boli zostavené s ciel'mi podat’ verny a pravdivy obraz, a ze
informécie st pre nich uzitocné.

S déverou uzko suvisi manazérska diskrétnost, ateda vnesenie subjektivnych
nazorov manaz€rov pri ocenovani redlnou hodnotou. Zaujimavé poznatky priniesla Studia
Managerial discretion and the comparability of fair value estimates (preklad: ManaZérska
diskrétnost’ a porovnatel'nost’” v odhadoch realnej hodnoty), ktord skiimala vo finanénom
sektore, ¢i manazérske uvazenie pri ocenovani realnou hodnotou ovplyviiuje porovnatel'nost’
objektivnej hodnoty odhadu. Vysledkom $tadie bolo zistenie, ze pouzitie vstupov urovne 2
poskytuje vysSiu porovnatelnost’ pre samotny odhad, nez vstupy urovne 3, ktorymi su
manazéri schopni ovplyviiovat informacie v uétovnej zavierke. Stadia zddraziiuje, Ze
porovnatel'né vyhody uctovania v redlnej hodnote zavisia od toho, ¢i manazérske uvazenie
pri ocenovani readlnou hodnotou zlepsi uzitocnost’ informacii. PreCo je ale vnesenie
subjektivity problémom pri ocefiovani redlnou hodnotou, ak nie je problémom pri rezervach
alebo opravnych polozkach? Tie takisto predstavuju odhad. Rozdiel, ktory mozeme
postrehnat’ je, ze rezervy a opravné polozky sa tvoria v sUlade so zasadou opatrnosti.
Opatrnost’ v uctovnictve ,, je rozumny odhad krokov, ktoré maju v uctovnej jednotke zabranit
tomu, Ze rizikd a straty sa budii prendsat do budiicnosti.* (Slosarova, 2023). Predstavuje
taky pristup, pri ktorom sa nenadhodnocuji majetok a vynosy a nepodhodnocuju zavazky
a naklady. Vnesenie subjektivnych nazorov pri ocefiovani redlnou hodnotou predstavuje
opacny efekt, a teda porusenie zésady opatrnosti v ictovnictve.

Studia Fair value complexity and financial statement comparability (preklad:
Zlozitost’ realnej hodnoty a porovnatelnost’ uétovnych zavierok) zameriavajica sa na
bankovy sektor v Spojenych $tatoch americkych v obdobi od 2008 do 2014 dokazuje, ze
zna¢né mnozstvo aktiv a zavdzkov ocenlované realnou hodnotou negativne vplyva na
porovnatelnost’ uctovnych vykazov, pricom tento vplyv je moZné pozorovat’ najmé pri
vstupoch nizSich urovni. Dokazy indikuju, Ze porovnatelnost Uctovnych zavierok
podobnych uctovnych jednotiek sa rozchddza najmi kvoli zvySenej komplexnosti odhadu
redlnej hodnoty.

Ocenovanie realnou hodnotou ma nepochybne v stasnom uctovnictve svoje

postavenie. Vysledky zahrani¢nych §tudii vSak dokazuji, Ze ma nad’alej svoje nedostatky,
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a to prevazne pri stanovovani realnej hodnoty pomocou vstupov nizsich trovni, a teda ak nie
je zndma trhova cena. Ocenenie redlnou hodnotou méze v$ak nad’alej podlichat’ manazérskej
subjektivite, alebo i dokonca manaZérskej nepozornosti a chybam. Specifickou oblastou st
podnikové kombinacie, kde nadobudatel’ ocenuje redlnou hodnotou nadobudnuty majetok
a zavazky. Pri podnikovych kombinaciach je mozné vykazat' taky majetok a zavazky, ktoré
sa bezne v individudlnej uctovnej zavierke nevykazuji, ako napr. obchodnd znacka,
zakaznicke vztahy. V praxi byva problémom stanovit' redlnu hodnotu pre tieto aktiva
a zavézky. Dalej sa moze nadobudatel' rozhodnut ako oceni nekontrolujuce podiely v
pripade netplne vlastnenej dcérskej uctovnej jednotke. Otazka porovnatelnosti vak zostane
nad’alej relevantnym problémom pokial sa neustanovia striktnejSie pravidld. Jednym
z dovodov, pre ktoré st uctovné zavierky povazované za menej porovnatelné je mozZnost’
vol’by oceniovacej veliCiny. Preto si myslime, Ze oceilovanie redlnou hodnotou by na
nadnarodnej drovni malo byt striktnejSic opatrené a mali by byt’ stanovené rovnaké pravidla
pre rovnaké skupiny podnikov. Z pohl'adu narodnej pravnej Gpravy by tétovné jednotky
mali nad’alej dodrziavat zasady spojené svedenim uc¢tovnictva a ocenovat’ redlnou

hodnotou iba v pripadoch, kedy to vyZaduju osobitné predpisy.
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2 Ciel’ prace, metodika prace a metody skimania

V prvej kapitole zdverecnej prace sme analyzovali realnu hodnotu z pohladu
nadnarodnej pravnej Gpravy IFRS a US GAAP a z pohl'adu zakona o Gétovnictve. Rozdiely
medzi nadnarodnymi Upravami nie st vyznamné a harmonizacia pravnych noriem ¢lenskych
Statov europskej tinie viedla k zakomponovaniu zna¢nej ¢asti problematiky redlnej hodnoty
aj do zadkona o Gctovnictve, avSak vo svojom vlastnom prevedeni. Napriklad zékon
0 uctovnictve nedovoluje uctovnym jednotkdm nasledne ocenit’ dlhodoby hmotny
a nehmotny majetok redlnou hodnotou, d’alej presne nedefinuje redlnu hodnotu ale
predstavuje techniky ocenenia, v paralele s IFRS, ako mozné vol'by realnej hodnoty, kde
hierarchia pochopitel'ne zostava nenarusena.

Vplyvom zmeny hodnoty poloziek majetku a zavazkov, zohl'adnenych naslednym
ocenenim pomocou redlnej hodnoty, su ovplyvilované d’alSie polozky vykazované
v uctovnej zavierke. V zavislosti od platnych zasad a metdd sa tieto zmeny prejavia bud’
S vplyvom na vlastné imanie alebo vysledok hospodarenia ctovne;j jednotky. Pouzivatelia
by preto mali byt pozorni pri $tadii uCtovnej zavierky a vyhodnocovani financnej
vykonnosti uctovnej jednotky. Nakol'ko tedria oceniovania ma uzky sUvis s ekonomickou
tedriou, je potrebné sa vyvarovat moznym metodologickym tuskaliam. Omyl post-hoc
predstavuje chybny predpoklad, Ze ak druhé udalost’ nasleduje po prvej, znamena to, ze prva
udalost’ vyvolala druhti. Dalou néstrahou je klam kompozicie, ktory spo¢iva v domnienke,
ze to, Co plati pre Cast’, plati aj pre celok. Subjektivne vedomosti, poznatky, nazory a zaujmy
pouzivatelov ich vedu k prijatiu ekonomickych rozhodnuti. Kym jedného pouzivatela
dokézu skutocnosti ovplyvnené realnou hodnotou presvedcit’ natol’ko, Ze prijme alternativne
rozhodnutia, druhého pouzivatela nie. PoCas skiimania vplyvu redlnej hodnoty je podstatné
dodrzat podmienku ceteris paribus, ktora znamend, ze jav analyzujeme za inak
nezmenenych podmienok. Ak skimame vplyv realnej hodnoty na a¢tovni zavierku, musime
abstrahovat’ od ostatnych alternativ, ktoré ju mézu ovplyvnit’, napr. zmena odpisového planu
pocas uctovného obdobia.

V tretej kapitole budeme simulovat Gc¢tovné pripady v zaujme znazornenia
osobitnych pristupov k stanoveniu redlnej hodnoty vybranych poloziek majetku a zdvazkov
z pohl'adu zdkona o GCtovnictve, d’alej zndzornime metddy pre ocenenie nehmotného
majetku vykazovaného iba v ramci konsolidovanej G¢tovnej zavierky a vplyvu nésledného

ocenenia redlnou hodnotou, kde vystupuje ako alternativna ocefiovacia veli¢ina.
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3 Vysledky prace a diskusia

V nasledujicej kapitole sa zameriame na pouzitie redlnej hodnoty v uctovnickej
praxi. Vzhl'adom na rozmanitost’ odvetvi, do ktorych realna hodnota zasahuje a charakter
tychto uctovnych pripadov, sme sa rozhodli simulovat’ u¢tovné pripady s tym, ze budeme
abstrahovat’ od skuto¢nych uctovnych jednotiek. Pre ucely pochopenia ocenenia realnou
hodnotou ajej vplyvu na uctovni zavierku budeme uvazovat’ iba s fiktivnou uétovnou
jednotkou, ktord nebudeme bliz$ie charakterizovat’, nakol’ko nepovazujeme tieto informacie
za relevantné. Jedinym predpokladom, ktory budeme aplikovat’ pocas celej kapitoly, je ten,
ze uctovna jednotka nie je mikro uctovnou jednotkou. Podl'a § 14 ods. 19 postupov
uctovania ,, V' uctovnictve uctovnej jednotky, ktora je mikro uctovnou jednotkou, sa pri
prvotnom uctovani cenné papiere a podiely ocenuju obstaravacou cenou podla odseku 1.
Podl'a § 25 ods. 7 zékona o uctovnictve ,, Mikro uctovna jednotka, uctovna jednotka, ktora
nie je zaloZenda alebo zriadend na uicel podnikania, a uictovnd jednotka, ktora uictuje v sistave

jednoduchého uctovnictva, neocenuje majetok a zavdzky podla odseku 1 pism. e) tretieho

bodu. “

3.1 Osobitné pristupy narodnej pravnej apravy k realnej hodnote

vybranych druhov majetku

Majetok tvori neoddeliteI'nti sucast’ kazdej ctovnej jednotky, bez ohl'adu na ciel
sakym bola vytvorena. RoOznorodost majetku ajeho vyvoj Vstkromnom, ¢&i
podnikatel'skom sektore mozeme sledovat uz od davnych cias, kedy sa prepracoval od
fyzického vlastnictva k dusevnému, az po terajSiu digitalnu formu. Charakter majetku sa
vzdy lisil v zavislosti od makroekonomickych podmienok, avSak niektoré druhy majetku si
zachovavaju priblizne rovnaki hodnotu vzhl'adom na cenova hladinu, napr. nehnutel'nosti.
Zmeny, ktoré priniesli posledné desatrodia si mnohé a stanovenie realnej hodnoty
niektorych druhov majetku moéze byt pre uctovné jednotky problematické, vzhl'adom na ich
charakter. Sucasnd narodna legislativa pracuje s niekolkymi vynimkami pri stanoveni
redlnej hodnoty a odchyl'uje sa od tradicného modelu, ktory sme uviedli v predoslych
kapitolach.
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3.1.1 Virtualne meny
Pomerne mladou st¢astou majetku uctovnych jednotiek sa stali virtualne meny?°,
viac zndme pod ndzvom kryptomeny. Existencia kryptomien v sa¢asnosti nie je viazana iba
na sledovanie zisku zo Spekulativnych obchodov na kryptomenovych burzach, kratkodobych
alebo dlhodobych investicii za G¢elom zhodnotenia alebo ziskania Uroku. Mnohé Uctovné
jednotky prijimaji kryptomeny ako platobny prostriedok pri inkase pohl'adavok, a na druhu
stranu s schopné pomocou nich uhradzat’ svoje zavizky. Oblubenost’ kryptomien
v podnikatel'skej 1 nepodnikatel'skej sfére printtila konat’ legislativu a vymedzit' postupy
V nadvédznosti na ocenovanie, uctovanie a zdaiiovanie kryptomien. Podla § 25 ods. 1 pism.
h) zakona o uctovnictve sa ocenuje ,, redlnou hodnotou podla § 27 ods. 13
1. odplatne nadobudnuta virtualna mena,
2. virtualna mena nadobudnuta tazbou ku diu vymeny za iny majetok alebo sluzbu,
3. sluzba a majetok nadobudnuté vymenou za virtuilnu menu okrem penaznych
prostriedkov a cenin ocenenych menovitymi hodnotami,
4. virtualna mena nadobudnuta vymenou za inu virtualnu menu.
Podla § 27 ods. 13 zakona o uctovnictve je redlnou hodnotou virtualnej meny
., trhova cena v deri ocenenia podla § 24 ods. 1 pism. a) zistend spésobom uréenym uctovnou
jednotkou zo zvoleného verejného trhu s virtuadlnou menou. V priebehu iictovného obdobia
uctovnda jednotka pouziva rovnaky sposob urcenia realnej hodnoty pre danu virtualnu
menu.
Z vyssie uvedenych ustanoveni mdzeme sledovat’ zavedenie dalSieho pristupu
k stanoveniu realnej hodnoty z pohl'adu zakona o Gétovnictve. Toto stanovenie sice
vychédza z trhovej ceny, nie je v§ak jeho analdgiou. Dalsou pozoruhodnou skutoénostou je,
7e virtualne meny sa ocefiuju iba ku dilu uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu a neprecenuju sa
ku diu, ku ktorému sa zostavuje ti€tovnd zavierka ako iné druhy majetkov, 1 ked’ mézu mat’
identickd funkciu v portfoliu uc¢tovnej jednotky.
., Budte pripraveni, Ze pridete o vSetky svoje peniaze.” (Andrew Bailey, guvernér
Bank of England, 2023) Trh s virtualnymi menami je charakteristicky vysokou volatilitou,

kde investori vo vSeobecnosti musia kalkulovat’ s rizikom. Prave to mdze byt ldkavym

10 Podra bodu & 1 Metodického usmernenia Ministerstva financii Slovenskej republiky & MF/10386/2018-
721 K postupu zdafiovania virtudlnych mien (d’alej iba ,metodické usmernenie k virtuAlnym menam* sa
virtudlnou menou rozumie ,, digitalny nositel’ hodnoty, ktory nie je vydany ani garantovany centralnou bankou
ani organom verejnej moci, ani nie je nevyhnutne naviazany na zakonné platidlo, nema préavny status meny
alebo peiiazi, ale je akceptovany niektorymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami ako platobny prostriedok,
a ktory mozno prevadzat, uchovavat alebo s nim elektronicky obchodovat. *

-33-



faktorom, ak zoberieme do uvahy klasicky investi¢ny trojuholnik: riziko-likvidita-vynos,
pricom riziko a vynos zohrdvaju podstatnd ulohu pri virtualnych menéch. Virtualne meny
maju z hladiska ich obstarania podobny charakter ako cenné papiere uréené na
obchodovanie. Napriek tomu sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
neprecenuju. Uz samotny vznik virtudlnych mien bol spojeny s mySlienkou
decentralizovanych penaznych prostriedkov, ktoré mézu byt nastrojom pre manipulaciu
vysledku hospodarenia a dane z prijmov. Hodnota virtualnych mien je stale ot&zna
a nezakomponovanie ich prvotného ocenenia, k momentu t'azby, a ndsledného ocenenia
z pohl'adu zakona o uétovnictve je pochopitel'né. Nakol’ko virtualne meny nie st predmetom
tejto prace, nebudeme sa dalej venovat ich podstate, ale priblizime ich ocenenie
V u¢tovnictve a vplyv na uctovnl zavierku.

Riesenie problematiky Gétovania virtualnych mien pontka Uplné znenie opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2002 ¢. 23054/2002-92, ktorym
sa ustanovuju podrobnosti 0 postupoch uctovania aramcovej Uétove] osnove pre
podnikatel'ov uctujicich v sustave podvojného Uctovnictva v zneni neskorSich predpisov
(dalej len ,,postupy uctovania®). Podla § 17 ods. 10 pism. c¢) postupov uctovania je
kratkodobym finanénym majetkom ,, majetok uictovany v uictovej skupine 25, a to vratane
odplatne nadobudnutej virtudalnej meny, virtudalnej meny nadobudnutej tazbou ku diu
vymeny za iny majetok alebo sluzbu a virtudlnej meny nadobudnutej vymenou za inu
virtudlnu menu. St¢asnym trendom vo svete virtualnych mien je ich t'azba, ktora predstavuje
bezodplatné nadobudnutie virtualnej meny. Pravdou je, ze bezodplatné nadobudnutie
prostrednictvom t'azby nie je Uplne pravdivé a je nutné vynalozit, niekedy az, neprimerané
néklady na vytazenie jednej virtudlnej meny. VytaZena virtualna mena sa neoceni ku diu
jej vytazenia, ale ku ditu vymeny za iny majetok alebo sluzbu. Odpoved’ na otazku, ako
uctovnd jednotka vykéaze virtudlnu menu nadobudnutu tazbou opidt’ ponukaju postupy
uctovania. Podla § 85 ods. 2 pism. n) postupov Uctovania sa na podsuvahovych uctoch
sleduja najma ,, virtudlna mena nadobudnuta tazbou*. Uctovna jednotka moze na zaklade
podstuvahovej evidencie informovat pouzivatelov v poznamkach, kde uvedie hodnotu
virtualnych mien nadobudnutych tazbou. Ocenenie v podsuvahovej evidencii zavisi iba na
uctovnej jednotke, odporic¢ame vsak zohl'adnit’ realnost’ tohto ocenenia a vyjadrit’ hodnotu
virtudlnej meny ku diiu vytazenia vychadzajic z trhovych podmienok, alebo z nékladov
vynaloZzenych na tazbu. Neredlne ocenenie Vv podsUvahovej evidencii a vykazanie

V poznamkach moZze viest’ k chybnym zaverom pouzivatel'ov pri prijimani rozhodnuti.
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Priklad 1 — Ocenenie a uétovanie odplatne nadobudnutej virtudlnej meny

Uttovna jednotka sa, na zaklade analyzy finanénych trhov, rozhodla investovat
volné penazné prostriedky do virtudlnej meny ,,bitcoin* za ucelom dosiahnutia zisku zo
Spekulativneho obchodu. Predpokladd, ze nakupené bitcoiny predd, akondhle presiahnu
pozadovanti vynosnost’ a nepredpoklada, Ze ich bude drzat’ dlhsie ako jeden rok. Uétovna
jednotka nakupila bitcoiny na internetovej burze Binance 23.6.20x1 a Uhradu vykonala
prostrednictvom prevodného prikazu. Nasledne uskuto¢nila predaj bitcoinov, opét

prostrednictvom burzy Binance 15.8.20x1.

Tabul’ka ¢. 3 — Postup ocenenia a G¢tovania odplatne nadobudnutej virtuélnej meny

Obstaranie 10 kusov
1. 23.6.20x1 IUD |bitcoinov v reélnej 189,17 258 325
hodnote
Uhrada zavazku voéi
2. 26.6.20x1 VBU |burze za nakup 189,17 325 221
bitcoinov
Predaj 10 kusov
bitcoinov
Ubytok 10 kusov
bitcoinov

Inkaso pohladavky vodi
5. 19.8.20x1 VBU |burze za predaj 237,17 221 315
bitcoinov

3. 15.8.20x1 IUD 237,17 315 668

4. 15.8.20x1 IUD 189,17 568 258

Zdroj: vlastné spracovanie

Uttovna jednotka pri zisteni realnej hodnoty nakupenych bitcoinov vychadza z ceny
na burze k momentu uskuto¢nenia transakcie. Prepocet ceny burza uskutociiuje na zaklade
dopytu a ponuky k momentu transakcie. Ocenenie zodpoveda podmienkam podl'a § 27 ods.
13 zakona o uétovnictve, predstavuje trhovii cenu a ako spOsob zistenia uc¢tovna jednotka
urcila cenu na burze k momentu uskuto¢nenia transakcie. V pripade, Ze by uctovna jednotka
obstarala d’alSie bitcoiny, ich sp0sob ocenenia v uctovnictve musi zodpovedat’ prvotnému
spbsobu. Pri uctovani virtualnych mien vychadza uctovna jednotka z postupov tétovania.
Podrla § 46 ods. 6 postupov Utovania ,, Na ucte uctovej skupiny 25 — Kratkodoby financny
majetok, ktory si v uctovom rozvrhu vytvorila uctovna jednotka na uictovanie o virtudlnej
mene podla § 17 ods. 10 pism. c), napriklad na ucte 258 —Virtudalna mena, sa uctuje prirastok
virtudlnej meny a ubytok virtualnej meny. Analytické ucty sa vytvaraju podla jednotlivych

virtualnych mien a na virtudlnu menu nadobudnutii tazbou ku ditu vymeny za iny majetok
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alebo sluzbu sa vytvéra osobitny analyticky vicet. Uctovanie virtudlnej meny do ndkladov pri
Ubytku virtudlnej meny sa victuje na tarchu ictu 568 — Ostatné financné naklady. Uctovanie

virtualnej meny do vynosov sa uctuje v prospech uctu 668 — Ostatné financné vynosy. *

Priklad 2 — Ocenenie a Gétovanie virtualnej meny nadobudnutej t'azbou

Uétovnej jednotke sa podarilo v roku 20x1-1 nadobudnut’ tazbou 3 kusy virtualnej
meny Ethereum. Na zaklade podmienok na finanénom trhu k datumu tazby sa G¢tovna
jednotka rozhodla Ethereum drzat’ s u¢elom budiceho predaja pri dosiahnuti pozadovaného
stupiia vynosnosti. Ethereum nadobudnuté tazbou eviduje v podsivahovej evidencii, kde sa
ho rozhodla ocenit’ vlastnymi nékladmi. V roku 20x1 sice cena Etherea prekrocila
pozadovany stupeii vynosnosti, Uctovna jednotka sa rozhodla zan nakupit' licenciu

k softvéru, ktory pouziva pre podnikatel'ské tcely. Nakup bol uskuto¢neny dna 1.2.20x1.

Tabul’ka €. 4 — Postup ocenenia a uctovania virtualnej meny nadobudnutej tazbou

P9r. Datum Doklad Text nga MD D
c. v tis. €

Zaradenie 3 kusov vytazeného
Etherea v oceneni vlastné

1. 20x1-1 IUD . ; : 7,5 751 | 791
naklady v podsuvahovej
evidencii
Nakup licencie k softvéru za

2. 1.2.20x1 PFA 02/20x1. 12,5 518 | 321

Zaradenie 3 kusov vytazeného

3. 1.2.20x1 1Bl Etherea v realnej hodnote

12,5 258 | 668

Uhrada zavazku vodi

4. 1.2.20x1 IUD dodavatelovi

12,5 321 | 258

) Vyradenie 3 kusov Etherea v
5. 1.2.20x1 IUD oceneni vlastné naklady z 7,5 791 | 751
podsuvahovej evidencie

Dobropis k prijatej faktlre za

6. 3.2.20x1 Pl nakup licencie k softveru

0,5 321 | 518

7. 5.2.20x1 VBU Inkaso dobropisu 0,5 221 | 321

Zdroj: vlastné spracovanie

Uétovna jednotka eviduje vytazené Ethereum iba v podstivahovej evidencii, pri¢om
pri oceneni vychédzala z vlastnych nakladov, ktoré bolo potrebné vynaloZzit' pri procese
tazby. Pri oceneni mohla uctovna jednotka vychadzat’ aj z redlnej hodnoty Etherea ku diu
vytazenia. Efekt je vSak rovnaky, ked’Ze v uctovnej zavierke sa vytazené virtudlne meny

nevykazuji. Ocenenie, ¢i uz vlastnymi nakladmi alebo realnou hodnotou, sluzi skor pre
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interné potreby a stava sa predmetom manazérskeho Gétovnictva. Uétovna jednotka uétuje
vytazené virtualne meny na tarchu vytvoreného syntetického uctu 751 — Vytazené virtudlne
meny suvztazne s vytvorenym syntetickym uc¢tom 791 — Zavazky z vytazenych virtualnych
mien. Uget 791 — ZavazKy z vyfaZzenych virtualnych mien v skutodnosti nepredstavuje
zavazok ako ho pozname. Ide iba 0 pomocny ucet pre ucely prehladnosti v podsivahovej
evidencii. Anal6giou s prikladom €. 1 je zaradenie virtualnych mien do uctovnictva na
tarchu vytvorené¢ho syntetického uctu 258 — Virtudlne meny suvztazne s iétom 668 —
Ostatné finanéné vynosy. Uétovna jednotka zaradila a ocenila virtualne meny nadobudnuté
tazbou az ku diiu vymeny za sluzbu v redlnej hodnote k 1.2.20x1. V praxi by bol prepocet
uhrady virtualnou menou uskuto¢neny na niekol’ko desatinnych miest, preto predpokladame,
Ze uctovna jednotka sa dohodla s doddvatelom na uhrade 3 kusmi Etherea, pri¢om rozdiel
bude Gétovnej jednotky spitne vrateny. Rozdielom oproti prikladu ¢. 1 je vyradenie Etherea
z uctovnictva. V priklade ¢. 1 bol Ubytok bitcoinov z Gétovnictva zatuctovany na tarchu uctu
568 — Ostatné finan¢né naklady suvztazne s uétom 258 — Virtualne meny. V tomto pripade
by sme mohli bitcoiny v uctovnictve chapat’ ako zasoby, ktoré Gctovna jednotka obstarala
vymenou za penazné prostriedky. V priklade ¢. 2 v8ak virtudlne meny posobia ako platobny
prostriedok a nie ako tovar, preto neuctujeme o ich Ubytku priamo ale hodnota Etherea sa
preniesla do obstaranej sluzby, ktora bola zauctovana na tarchu uctu 518 — Ostatné sluzby
stivztazne s étom 321 — Dodavatelia. Uétovna jednotka nasledne vyradi 3 kusy Etherea
z podsuvahovej evidencie ku dnu uskuto¢nenia uhrady opacnym zapisom tak ako ich
zaradila. Dal$im rozdielom je vykazovanie v Gi¢tovnej zavierke. Kym odplatne nadobudnuté
virtualna mena sa prejavi v majetku Gétovnej jednotky v ramci kratkodobého finanéného
majetku, vytazena virtudlna mena nie. Udtovna jednotka moze informovat’ pouZivatelov
v poznamkach ale z hl'adiska finan¢nej analyzy nemusi pdsobit’ zdravo. Vo vykaze ziskov
a strat sa odplatne nadobudnuta virtualna mena preukaze az pri samotnom predaji, kedy
uctovna jednotka zatcétuje vynos z predaja virtudlnej meny a naklad z Ubytku virtualnej
meny. TaZba virtualnej meny sa prejavi prostrednictvom nakladov, ktoré uétovnej jednotke
vznikajl z titulu energii, osobnych nédkladov a odpisov vypoctovej techniky, ktora sa pri
tazbe pouZiva. Napriek vynaloZenym nakladom nemoéze G¢tovna jednotka ku ditu vytazenia
vykézat’ vytazené virtudlne meny podla § 27 ods. 13 zédkona o uctovnictve.

Virtudlne meny, nakol’ko st stale pomerne mladou veli¢inou, moéZu ale nemusia
ovplyvnit’ priebeh ¢innosti uc¢tovnych jednotiek, a tym aj polozky vykazané v Gctovne;j
zavierke. Zaroven otvaraji brany G¢tovnictvu pri spoznavani novych foriem nehmotného

majetku, ako napriklad nezamenitelné Zetony (d’alej len ,,NFT*). Nezamenitelny zeton je
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,.jednotka dat, ktora sa nachddza na digitalnej databdze blockchain. Kazda jednotka NFT
reprezentuje unikatnu digitilnu polozku. Tato polozka moze predstavovat digitdalny zvuk,
video ¢i iny subor. KedZe je NFT jednotka unikatna, vlastnici suboru mozu dokdzat, ze je
skutocne ich.“ (Definicia pojmu NFT, 2023) Hlavna podstata NFT spoc¢iva v zabezpeceni
digitalnej tvorby, priCom kazdé dielo je unikatne a nie je zamenitelné za iné dielo.
V najuzSom zmysle m6zeme NFT chapat’ ako umelecké dielo v digitalnej forme. Nakolko
NET tplne nespiia podmienky virtudlnej meny a zaroveti je s virtualnymi menami velmi
uzko spédté, nemalo by sa oceniovat’ redlnou hodnotou, ale obstaravacou cenou podla § 25
ods. 1 pism. a) zdkona o0 uctovnictve. Zaroven by sme chceli upozornit’ na skutoénost’, ze
problematika NFT nie je v slovenskej pravnej tprave dostato¢ne pokryta a moze viest' ku

chybdm v uctovnej zavierke.

3.1.2 Nehmotny majetok uctovany u koncesionara pri koncesii na stavebné
prace podla osobitného predpisu
Specifické oblasti majetku a zavizkov si vyzaduju $pecifické rieSenia i z pohl'adu

legislativy. Problematiku koncesii upravuje Zakon ¢. 343/2015 Z. z. o verejnom obstaravani
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len ,,zakon
0 verejnom obstardvani®). Koncesiou sa vo vSeobecnosti rozumie opravnenie na
vykonévanie urcitej Cinnosti, ktoré vydava prislusny subjekt. Zaklada sa prostrednictvom
koncesionarskej zmluvy azvdc¢Sa je uzatvorend medzi koncesionarom a verejnym
obstaravatel'om alebo obstaravatel'om. Koncesionarom sa podla § 2 ods. 5 pism. d) zdkona
0 verejnom obstaravani rozumie ,, hospoddrsky subjekt, s ktorym verejny obstaravatel alebo
obstaravatel’ uzavrel koncesnu zmluvu podla tohto zdkona.” Z uvedeného vyplyva, Ze
koncesionarom modze byt fyzicka alebo pravnicka osoba, pripadne skupina tychto osob.
Podl'a § 7 ods. 1 zdkona o verejnom obstardvani je verejnym obstaravatelom: ,,

a) Slovenska republika zastUpena svojimi organmi,

b) obec,

C) Vyssi uzemny celok,

d) pravnicka osoba, ktord splia poziadavky podla odseku 2,

e) zdruzene pravnickych osob, ktorého clenmi su vylucne verejni obstardvatelia uvedeni

V pismendch a) az d).

- 38 -



Pravnicka osoba podl'a § 7 ods. 1 pism. d) zakona o verejnom obstardvani méze
vystupovat’ ako verejny obstaravatel’ iba v pripade ak je neziskovou organizaciou a verejni
obstaravatelia podl'a § 7 ods. 1 pism. a) az d) z&kona o verejnom obstaravani:

— ju Uplne alebo z vicsej Casti financuju,

— kontroluju alebo

— vymenavaju alebo volia viac ako polovicu ¢lenov jej riadiaceho organu alebo
kontrolného orgénu.

Z&kon o verejnom obstaravani d’alej rozliSuje koncesiu na stavebné prace a koncesie
na sluzby. Koncesia na stavebné prace ma totozny charakter ako zakazka na stavebné prace
iba s tym rozdielom, Ze protiplnenim pri koncesii na stavebné prace, je bud’ len pravo na
vyuzivanie stavby na dohodnuty cas, alebo toto pravo spojené s penaznym plnenim.
Koncesie na stavebné prace sa d’alej ¢lenia na koncesie na stavebné prace s rizikom dopytu
alebo s rizikom dostupnosti. Pre t¢ely ocenenia realnou hodnotou sa budeme venovat’ iba
koncesiam na stavebné prace s rizikom dopytu, kde verejny obstaravatel’ alebo obstaravatel’
nadobuda vlastnicke pravo k dielu na zaciatku realizacie diela alebo do ukoncenia koncesne;j
lehoty. Pri koncesii na stavebné prace s rizikom dostupnosti sa neuplatfiuje ocenenie realnou
hodnotou.

Podl'a § 25 ods. 1 pism. g) zakona o uctovnictve sa ocenuje ,,redlnou hodnotou
urcenou podla § 27 ods. 1 pism. j) nehmotny majetok uictovany u koncesionara pri koncesii
na stavebné prace podla osobitného predpisu; takyto nehmotny majetok uctuje koncesionar,
ak v prevaznej miere preberd riziko dopytu a verejny obstardvatel nadobuda vlastnicke
pravo na zaciatku realizacie diela alebo jeho uvedenim do uZivania, “. Podl'a § 27 ods. 1
pism. j) zdkona o ucCtovnictve sa tento nehmotny majetok ocenuje ,, hodnotou zhotoveného
diela koncesiondrom pre verejného obstaravatela, za ktoru koncesionar nadobuda
nehmotny majetok uvedeny v 8§ 25 ods. 1 pism. g).* Zakon 0 G¢tovnictve tymto stanovuje
d’alsi spdsob urcenia realnej hodnoty, ktory je vSak aplikovatel'ny iba pre konkrétnu polozku

majetku a nema zmysel pri uréovani realnej hodnoty inych poloziek majetku a zavézkov.

Priklad 3 — Ocenenie a uétovanie koncesie na stavebné prace s rizikom dopytu

Uétovna jednotka sa v koncesnej zmluve zaviazala vybudovat do dvoch rokov
rychlostni komunikaciu a prevzala na seba riziko dopytu. Pocas piatich rokov bude poberat’
uzitky z rychlostnej komunikécie vo forme mytneho. Dosahované vynosy z mytneho zavisia
od dopytu po uzivani tejto rychlostnej komunikacie konecnymi pouzivateI'mi. Hodnotu
zhotovenej rychlostnej komunikécie (diela) tvoria naklady na vystavbu a ziskova marza vo
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vyske 10 % z nékladov. Ziskova marza zaroven predstavuje hodnotu, za ktorta koncesionar

ziska pravo na poberanie uzitkov vo forme mytneho.

Tabul’ka €. 5 — Postup ocenenia a uctovania koncesie na stavebné prace s rizikom dopytu

Uétovné obdobie
20x1-1

1. 20x1-1

Ro6zne

Naklady na vystavbu
uctované priebezne pocas
celého udétovného obdobia

5000

5xx

\

3XX,2XX

2. 31.12.20x1-1

Uétovné obdobie
20x1

1. 20x1

IUD

R6zne

Vynosy podla percenta
dokoncenia zékazky (5
000 000 + 0,1*5 000 000)
uctované najneskér ku
diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna
zavierka

Naklady na vystavbu
uctované priebezne pocas
celého uctovného obdobia

5500

4 000

316

5xx

606

3XX,2XX

2. 31.12.20x1

Uétovné obdobie
20x2

N

1. 20x2

IUD

Ro6zne

Vynosy podla percenta
dokonc&enia zakazky (4
000 000 + 0,1*4 000 000)
uctované najneskor ku
dnu, ku ktorému sa
zostavuje ucétovna
zavierka

Néaklady na vystavbu
uctované priebezne pocas
celého uctovného obdobia

4 400

6 000

316

5xx

606

3XX,2XX

2. 31.12.20x2

Vynosy podla percenta
dokoncenia zakazky (6
000 000 + 0,1*6 000 000)
uctované najneskér ku
dniu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna
zavierka

6 600

316

606

3. 31.12.20x2

Ukoncenie vystavby a
uvedenie komunikacie do
uzivania

16 500

041

316

4. 31.12.20x2

Ukoncenie obstaravania a
zaradenie ocenitefného
prava do majetku

16 500

014

041
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Zdroj: SKLENKA, M. — SLOSAROVA, A. — HORNICKA, R. — BLAHUSIAKOVA, M.
Uctovnictvo podnikatelskych subjektov II. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. s. 229-230
ISBN 978-80-8168-489-0.

V suvislosti so stavebnymi pracami moézu vzniknut' rozne naklady v priebehu
Gtovného obdobia. Udtovna jednotka obstarava material, vznikaji jej osobné naklady
z titulu pracovnej sily a odpisuje majetok pouzivany na stavebné ucely. Preto sme sa
rozhodli ako prvy uctovny pripad vo vSetkych troch sledovanych obdobiach uviest
vSeobecné naklady vynalozené pocas Uctovného obdobia. Zaroven vo vsetkych troch
obdobiach zauctuje najneskor ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, vynosy
podl’a percenta dokoncenia zékazky podla § 30 postupov Gctovania, a to na tarchu uctu 316
— Cista hodnota zakazky, suvztazne suétom 606 — Vynosy zo zékazky. Po ukondeni
vystavby v poslednom obdobi, v roku 20x2, zauctuje uctovna jednotka, okrem percenta
dokoncenia zakazky, uvedenie diela do uzivania na tarchu uctu 041 — Obstaranie
dlhodobého nehmotného majetku, suvztazne sétom 316 — Cista hodnota zakazky.
Nasledne sa hodnota na ucte 041 — Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku uctuje
Vv prospech tohto uctu stvztazne s u¢tom 014 — Ocenitel'né prava. Ocenitel'né prava sa d’alej
odpisuji podl'a odpisového planu pocas koncesnej lehoty. V praxi méze nastat’ pripad, kedy
koncesionar uzatvori koncesnd zmluvu, v ktorej ¢iastoéne prebera riziko dopytu a riziko
dostupnosti. V takom pripade sa u¢tuje v pomere prevzatého rizika dopytu ako
0 oceniteInom prave na ucte 014 — Ocenitel'né prava, kde sa vyuzivaju ustanovenia zdkona
0 uctovnictve o ocenovani redlnou hodnotou, a v pomere prevzatého rizika dostupnosti ako
0 dlhodobej pohl'adavke na ucte 311 — Odberatelia. Pri dlhodobej pohladavke tG¢tovna
jednotka rozliSuje pomocou analytickej evidencie kratkodobé a dlhodobé pohl'adavky. Ak
je koncesionér vlastnikom zhotoveného diela a ostava nim aj po ukonéeni koncesnej lehoty,
uctuje o zhotoveni diela ako o dlhodobom hmotnom majetku a na toto dielo sa nebude

vzt'ahovat’ ocenenie realnou hodnotou.

3.1.3 Cenne papiere a podiely urcené na predaj

Investicia a zhodnocovanie vol'ne dostupnych zdrojov je jednoduchym a dostupnym
nastrojom obrany proti inflacii, pripadne ziskania Groku, resp. vynosu z investicie.
Investovanie a zhodnocovanie pritom nemusi byt’ jednou z hlavnych ¢innosti, ktoré uctovna

jednotka vykonava. Zakon o uctovnictve a postupy uctovania presne nepracuju s definiciou
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cennych papierov a podielov uréenych na predaj. Podl'a § 14 ods. 7 postupov Gétovania ,, ako
realizovatelny cenny papier a podiel sa uctuje cenny papier a podiel, ktory nie je cennym
papierom na obchodovanie, cennym papierom drzanym do doby splatnosti, cennym
papierom a podielom v dcérskej uctovnej jednotke, cennym papierom a podielom
V spolocnosti alebo druzstve s podielovou ucastou. Pri uréeni, ¢i ide o cenny papier
a podiel ur¢eny na predaj je podstatny zdmer uctovnej jednotky, s akym cenny papier
a podiel obstarava. Podl'a § 25 ods. 8 zdkona o uétovnictve moze uctovna jednotka ocenovat’
ku ditu uskuto¢nenia ictovného pripadu a ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,
cenné papiere a podiely urené na predaj. Podl'a § 27 ods. 10 zdkona o uctovnictve, ak
uctovna jednotka cenné papiere a podiely ur¢ené na predaj neocetuje ku ditu uskuto¢nenia
uctovného pripadu redlnou hodnotou, potom ich realnou hodnotou neoceniuje ani ku dnu, ku

ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Priklad 4 — Ocenenie a uétovanie cennych papierov a podielov uréenvch na predaj

Uttovna jednotka obstarala 14.9.20x1 na burze cennych papierov 30 kusov akcii
akciovej spolo¢nosti X, v oceneni 50 eur/kus, ¢im ziskala 2 % podiel na hlasovacich
pravach. Poplatok burze predstavoval 1 % z uskutoéneného nakupu. Uétovna jednotka
neobstarala akcie s tmyslom obchodovania, ale s imyslom, Ze ich za vyhodnych podmienok
preda. Uétovna jednotka d’alej predpoklada, Ze akcie bude mat v drzbe viac ako jeden rok a
pri obstarani sa rozhodla, ze ich oceni realnou hodnotou. V priklade budeme predpokladat’
niekol’ko variantov znizenia a zvySenia redlnej hodnoty cennych papierov pre ucely
poukazania vplyvu realnej hodnoty na vykazované polozky v Gétovnej zavierke.

w

TabulPka ¢. 6 — Postup prvotného ocenenia a Gc¢tovania cennych papierov a podielov

urcenych na predaj

Pé)r. Datum | Doklad

14.9.20x1 Nakup akcii na burze:

14.9.20x1

a) cena akcii (50 * 30) 15 043 | 221
b) poplatok burze (0,1*1500) 0,15 568 | 221
Za,radgnle akcii do majetku v 15 063 | 043
realnej hodnote

Zdroj: SKLENKA, M. — SLOSAROVA, A. — HORNICKA, R. - BLAHUSIAKOVA, M.
Uctovnictvo podnikatel’skych subjektov II. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. 320 s. ISBN
978-80-8168-489-0.
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Uskutoénena transakcia nakupu akcii pozostdva z dvoch Casti, z reélnej hodnoty
akcii podla § 27 ods. 2 zakona o Gctovnictve a z poplatku burze. V tomto priklade
predpokladame, Ze uétovna jednotka uhradila nakupené akcie priamo z bankového Gctu,
uhrada vSak moéze byt vykonana aj prostrednictvom uverového uctu, ktory mdze mat
dlhodoby alebo kratkodoby charakter. V pripade, Ze by si G¢tovna jednotka zvolila model
obstaravacej ceny, poplatok burze by tvoril st¢ast’ vstupnej ceny akcii a bol by zatuc¢tovany
na tarchu rovnakého ctu, a to 043 — Obstaranie dlhodobého finan¢ného majetku suvzt'azne
S prislusnym t¢tom majetku alebo zavizkov, nasledne by sa hodnota Gc¢tu 043 — Obstaranie
dlhodobého finanéného majetku preniesla na tarchu Uctu 063 — Realizovatelné cenné
papiere a podiely. Z uvedeného mézeme sledovat’ prvy vplyv realnej hodnoty a to pri
prvotnom oceneni akcii, kde sa na G¢te 063 — Realizovatel'né cenné papiere a podiely prejavi
iba hodnota akcii a poplatok na burze sa prejavi vysledkovo na ucte 568 — Ostatné finan¢né
naklady, anebude tvorit sudast obstardvacej ceny. Dalej budeme predpokladat’ dve
nasledujuce varianty prikladu. Vo variante 1 sa hodnota akcii v roku 20x1, ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, znizi na 45 eur/kus. Nasledne v roku 20x2, ku diu,
ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka, sa realna hodnota akcii zvysi na 55 eur/kus. Vo
variante 2 sa hodnota akcii v roku 20x1, ku diu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka,
zvysi na 55 eur/kus. Nasledne v roku 20x2, ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna

zavierka, sa realna hodnota akcii znizi na 45 eur/kus.

Variant 1

MD 063 D MD 414 D
150 150

3.
MD 565 D MD 096 D
150 150 150 150

1.

Schéma ¢. 4 — Zmena redlnej hodnoty pre variant 1 prikladu 4

Zdroj: vlastné spracovanie
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Prvy uctovny pripad vyjadruje zmenu realnej hodnoty ku diu, ku ktorému sa
zostavuje GiGtovna zavierka v roku 20x1. Uétovna jednotka zatétuje znizenie realnej hodnoty
prostrednictvom tvorby opravnej polozky, ktora ma vplyv na vysledok hospodarenia. Druhy
a treti uctovny pripad vyjadruji zvysenie hodnoty ku dnu, ku ktorému sa zostavuje ictovna
zavierka v roku 20x2. Uétovna jednotka musi zrusit’ opravni polozku, ktora bola vytvorena
vroku 20x1, ato opaénym zapisom a do vysky, ako bola vytvorena. ZvySenie realnej
hodnoty akcii nad hodnotu vytvorenej opravnej polozky uctovna jednotka zatuctuje na tarchu
uctu 063 — Realizovatel'né cenné papiere a podiely sivztazne s u¢tom 414 — Ocenovacie
rozdiely z precenenia majetku a zaviazkov. Mdzeme sledovat’, Ze pri prvotnom zniZeni
redlnej hodnoty, sa tato zmena prejavi vysledkovo v obdobi, v ktorom sa zmena uskuto¢nila,
a aj v obdobi, kedy sa realna hodnota zvysi, nakol’ko G¢tovna jednotka v takom pripade zrusi
vytvoreni opravni polozku. ZvySenie redlnej hodnoty nad hodnotu vytvorenej opravnej
polozky sa prejavi vo vlastnom imani uctovnej jednotky a nebude mat’ vplyv na vysledok

hospodarenia.

Variant 2

MD 063 D MD 414 D
150 150 150 150

1.
MD 565 D MD 096 D
150 150

3.

Schéma €. 5 — Zmena redlnej hodnoty pre variant 2 prikladu 4

Zdroj: vlastné spracovanie

Prvy G€tovny pripad pre variant 2 predstavuje zvySenie redlnej hodnoty ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka v roku 20x1. Tato zmena sa uctuje s vplyvom na

vlastné imanie, a to na tarchu uétu 063 — Realizovatel'né cenné papiere a podiely, suvzt'azne
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s tétom 414 — Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov. Druhy a treti Gétovny
pripad predstavuju znizenie redlnej hodnoty ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka v roku 20x2. U¢tovna jednotka zauétuje zniZenie realnej hodnoty opaénym zépisom
ako zvySenie realnej hodnoty v roku 20x1. Nasledne vytvori opravnu polozku z titulu
znizenia realnej hodnoty na tarchu uctu 565 — Tvorba a zactovanie opravnych poloziek
K finanénému majetku, savztazne suétom 096 — Opravné polozky k dlhodobému
finanénému majetku. Zvysenie hodnoty cennych papierov a podielov na predaj nebude mat’
vplyv na vysledok hospodarenia, ale na vlastné imanie G¢tovnej jednotke. Vplyv na vysledok
hospodarenia bude mat’ az nasledné znizenie hodnoty pod turoveil prvotného ocenenia.
V pripade cennych papierov a podielov uréenych na predaj, ktoré maju kratkodoby
charakter, bude postup zachovany, zmenia sa vSak iba Ucty, ktoré st prisluSné pre
kratkodoby finan¢ny majetok a Gftovna jednotka by uc¢tovala na ucte 257 — Ostatné
realizovateI'né cenné papiere, ana uéte 291 — Opravné polozky ku kratkodobému
finanénému majetku.

Ocenenie cennych papierov a podielov realnou hodnotou moze ovplyvnit’ vysledok
hospodarenia alebo vlastné imanie uctovnej jednotky. Ak sa hodnota po prvotnom oceneni
V uCtovnictve zvysi, ovplyvnend bude vyska vlastného imania, ktord moze pozitivnejsie
vplyvat’ na finan¢né zdravie uctovnej jednotky. Na druhej strane, ak sa hodnota po prvotnom
oceneni v uctovnictve znizi, ovplyvneny bude vysledok hospodarenia i¢tovnej jednotky. Ta
musi d’alej posudit’ danovy vplyv vytvorenej opravnej polozky z titulu zniZenia hodnoty,
¢ize ovplyvnena bude aj dan z prijmu. Vplyv realnej hodnoty bude siahat’ aj do poznamok,
kde by uctovna jednotka mala informovat pouzivatelov o zvolenej oceniovacej veli¢ine
v ramci cennych papierov a podielov uré¢enych na predaj.

, Bilancia je nastroj, ktory poukazuje na rovnovahu alebo disproporciu medzi
zdrojmi a potrebami v urcitej sfére cinnosti a za urcité sledované obdobie, resp. k urcitému
datumu.“ (PakSiovd, 2012). Teoéria Uctovnictva a jej bilancné tedrie spominaji tzv.
dvojmiskovu vahu, ktord ilustruje rovnovahu v uctovnictve. Vnesenie realnej hodnoty do
uctovnictva narGiSa tato rovnovahu, preto fou musia byt ovplyvnené aj iné polozky
Vv Gctovnictve s reSpektovanim platnych zasad a metdd tak, aby uctovnictvo zostalo

v rovnovahe.
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3.2 Metddy ocenenia nehmotného majetku vykazovaného iba v ramci

konsolidovanej uctovnej zavierky

Neistota a riziko su pojmami, s ktorymi investori pracuji denne, napriek tomu
vicsina preferuje averziu voéi tymto veli¢indm a prijimaju opatrenia, ktoré pomahaju tieto
veli¢iny zmiernit’. Stratégie, ktoré su dnes volené na trhu musia byt vel'mi dbanlivo
premyslené a investori aplikuju tedrie hier, aby dosiahli svoje stanovené ciele. S rozsirenim
podnikania sa rozSiruju aj ciele uctovnych jednotiek, a rieSenia, ktoré su potrebné pre
eliminaciu rizika sa znasobuju. Konkurencia je d’alS$im pojmom, ktory je Uzko spéty
s rizikom. Cenové vojny a boj o spotrebitel'a nemusi byt vzdy jedinym rieSenim v rdmci
sucasnej monopolistickej konkurencie. Dostupnost’ informécii je dnes lahSia neZz
kedykolI'vek. Uétovné jednotky mézu na zéklade dostupnych udajov vyuzit’ iné metody ako
eliminovat, pripadne zmiernit' riziko a konkurenciu, napr. splynutie, zli¢enie alebo
rozdelenie. V pripade zlucCenia alebo splynutia vznikne skupina uG¢tovnych jednotiek,
vramci ktorych mozu vznikat vnuatroskupinové transakcie, ktoré mozu ovplyvnit
individualne uctovné zavierky uctovnych jednotiek v skupine, a tym aj asudok pouzivatel'ov
pri prijimani rozhodnuti. Ti preto potrebuji jednotné informacie o finan¢nej vykonnosti
skupiny. Podl'a § 22 ods. 1 zdkona o uctovnictve ,, konsolidovanou uctovnou zavierkou sa
rozumie uctovna zavierka, ktora poskytuje informacie o konsolidovanom celku podla § 6
ods. 4. Konsolidovana uctovnad zavierka sa zostavuje podla metod a zasad ustanovenych
osobitnymi predpismi. “ Podl'a § 6 ods. 4 zékona o uCtovnictve ,,... V pripadoch podla § 22
a § 22a zostavuje uctovnu zavierku aj za skupinu uctovnych jednotiek, bez ohladu na ich
sidlo (dalej len ,, konsolidovany celok*), ako konsolidovanu uctovnu zavierku. Do skupiny
uctovnych jednotiek patri materska uctovna jednotka a vsetky jej dcérske uctovné jednotky.
Z uvedeného vyplyva, ze Gi€tovna jednotka, ktora je materskou uctovna jednotkou a ma sidlo
na uzemi Slovenskej republiky, zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku podla IFRS
a konsoliduje vSetky dcérske uctovné jednotky, bez ohPadu na ich sidlo. Zakon
0 uctovnictve dalej v § 22 uvadza definicie materskej a dcérskej uctovnej jednotky a
stanovuje podmienky, na zaklade ktorych moZno oslobodit’ isté materské G€tovné jednotky
od povinnosti zostavit’ konsolidovanti uctovnu zavierku. Pripominame, Ze konsolidovana
uctovna zavierka a jej podstata nie je predmetom zaverecnej prace. Zameriame sa na vplyv
realnej hodnoty pri uctovani o podnikovych kombinaciach a jej naslednym dopadom na

konsolidovanu uc¢tovnu zavierku. Podl'a IFRS 3 Podnikové kombinécie (d’alej len ,,IFRS 3°)
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odseku 18 ,, nadobudatel ocenuje identifikovatelny nadobudnuty majetok a prevzaté zavazky
v realnej hodnote k datumu nadobudnutia.

Podl'a IFRS 3 uctovna jednotka urcuje, ¢i je transakcia alebo in4 udalost’ podnikovou
kombinaciou, tak aby nadobudnuté aktiva a prevzaté zavazky predstavovali podnik!!. Ak by
uctovna jednotka nadobudla individudlne aktiva, ako napr. stroje alebo zariadenia, bez
sprievodnych zasob alebo nedokoncenej vyroby, tato transakcia by sa povazovala za
nadobudnutie aktiva. Ak u¢tovna jednotka urci, Ze bol nadobudnuty podnik, musi v stlade
SIFRS 3 identifikovat nadobudatela, urcit datum nadobudnutia, urcit vykazovanie
a ocenovanie identifikovatelného nadobudnutého majetku, prevzatych zavizkov
a akéhokol'vek nekontrolujiceho podielu v nadobidanom subjekte; vykazat' a ocenit’
goodwill alebo zisk z vyhodnej kapy. Goodwill predstavuje Specificky druh nehmotného
majetku, ktory vznika prave v ramci podnikovych kombinacii. Predstavuje take prvky, ktore
pridavaju podniku na hodnote ale nespiiiaji definiciu nehmotného majetku podl'a IAS 38
Nehmotny majetok, ktory by sa dal samostatne vykazat. Podnikové kombinacie umoziuju
uctovnym jednotkam vykazovat’ v konsolidovanej uctovnej zavierke také polozky, ktoré by
za inych okolnosti v individualnej uctovnej zavierke vykazovat nesmeli, napr. obchodna
znacka, dizajn, zékaznicke vztahy, databazy, licencie, atd. Vzhladom na nehmotny
charakter a Specifickost’ tohto druhu majetku byva v praxi ¢asto naro¢né ich ocenit’. Ako
stanovit’ realnu hodnotu pre nadobudnutd obchodnt znaéku? Dal§im problémom, ktory
predchadza oceneniu je samotna identifikacia nadobudnutého nehmotného majetku. Zo
samotnej podnikovej kombinacie nemusi byt zjavné, v akej hodnote aaky nehmotny
majetok uctovna jednotka nadobudla. Odrazovym mostikom moézu byt ciele manazmentu
a ivaha nad moznymi vyhodami z uskuto¢nenej transakcie, napr. samotna obchodna znacka,
iné obchodné znacky doposial’ vlastnené nadobudnutym podnikom, zékaznicka siet,
dodavatel'ska siet, manaZment so znalostami trhu, know-how. U&tovna jednotka moéze
nadobudnat’, vramci podnikovej kombinécie, niekol’ko druhov nehmotného majetku,
nemusi ho vSak vplnej miere vyuzit. VyuZitelnost nezohrdva podstatni ulohu pri
identifikovani aoceneni, ateda kazdy identifikovany nehmotny majetok bude

identifikovany, oceneny a nasledne testovany na zniZenie hodnoty v stlade s IFRS 3.

11 podra IFRS 3 Prilohy A je integrovany subor &innosti a aktiv, ktory je mozné viest ariadit’ na ucely
poskytovania tovaru alebo sluzieb zakaznikom, vytvarania investiénych vynosov alebo vytvarania inych
prijmov z beznych ¢innosti.
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3.2.1 Relief from royalty ako metoda ocenenia obchodnej znacky

Doslovny preklad do slovenského jazyka znie ako ,,ul'ava od honordru®. Tato metoda
je zalozena na vynosom pristupe a literatra ju chape dvojakym zmyslom. Podstata je ta, ze
nadobudatel’ uréi redlnu hodnotu obchodnej znacky na zaklade predpokladu, ze by bud’
musel platit’ pravidelny honorar za tito obchodnil znacku, alebo Ze sa vzda prenajmu tejto
obchodnej znac¢ky, ktori by mohol prenajimat’ d’alsim ucastnikom trhu, a bude z nej
dosahovat’ ekonomické uzitky. Téato metdda je primarne uréend na stanovenie redlnej
hodnoty obchodnych znaciek, ale moze byt’ aplikovana aj pri patentoch a technologickych
poznatkoch. Pre stanovenie realnej hodnoty obchodnej zna¢ky metddou relief from royalty
st potrebné nasledovné udaje:

— predpokladané trzby,

— percentuélna sadzba honoraru,

— predpokladané ndklady na podporu obchodnej znacky,
— diskontna sadzba.

Pri urceni predpokladaného prijmu musi uctovna jednotka brat’ do tivahy niekol’ko
oblasti. Prvou oblast'ou je izolacia tej ¢asti trzieb z predaja statkov alebo sluzieb, ktoré tazia
Z obchodnej znacky. To nie je problémom, ak sa uctovna jednotka zameriava na vyrobu
jedného druhu tovaru. Vd’aka celosvetovej digitalizacii nakupovania maju dnes predajcovia
a vyrobcovia lepsi prehl'ad o potrebach zakaznikov. To im umoziiuje prispdsobit’ Cast
vyroby a vyuzit’ prazdne miesta na trhu, aby uspokojili potreby zakaznikov. Predpokladajme
spolo¢nost’ Mercedes-Benz, ktora je celosvetovo zndma predajom osobnych a uzitkovych
automobilov. Pri stanoveni predpokladaného prijmu, ktory tazi z obchodnej zna¢ky budeme
urcite predpokladat’ trzby z predaja tychto automobilov, avSak Mercedes-Benz sa venuje aj
vyrobe inych vyrobkov, napr. bicyklov. Délezité je pre uctovnu jednotku posudit’ oblast’,
Vv ktorej ma obchodna znacka svoje vyrazné postavenie, a usudit’ aka rolu zohrava pri tvorbe
trzieb. Druhou oblastou, ktort musi Gétovna jednotka zvazit, je percentualny narast
prijmov v ¢ase. Stucasné podnikanie a trendy sa rapidne menia a zivot G¢tovnych jednotiek
mdze byt aj vd’aka globalizacii ohrozeny. V ramci planovania by mal manazment uvazovat’
s Casovym obdobim, v ktorom zvazil rizikd, ktoré mozu vzniknut’.

Uréenie percentualnej sadzby honoraru vychadza z pristupu prendjmu obchodnej
zna&ky inému uéastnikovi trhu. Uétovné jednotky mézu vychadzat' z informacii o celkovom
podiele vyrobkov na trhu, spotrebitel'skom uznani, dlhovekosti, reklame a propagacii,

bariérach vstupu na trh ardznorodosti produktov. Vsetky tieto uvedené vlastnosti
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predstavuju silu obchodnej znacky. Cim vysiia je sila obchodnej znacky, tym vyssia bude
percentualna sadzba honoraru. Druhou cestou ako uréit’ percentualnu sadzbu honoraru je
posudenie spotrebitel'ského vnimania obchodnej znacky, a teda ochotu spotrebitel’a zaplatit’
za produkt viac. Uétovna jednotka by v tomto pripade musela uskutoénit’ prieskum trhu
a analyzovat’ iné produkty toho istého druhu.

Obchodna znac¢ka potrebuje neustalu podporu v oblasti marketingu. Tato podpora si
vyzaduje naklady, ktoré moze ti¢tovna jednotka stanovit’ percentom k prijmom, ktoré tazia
Z obchodnej znacky, ¢im ulah¢i predikciu a stanovenie realnej hodnoty. Poslednym tdajom
potrebnym pre aplikaciu metddy relief from royalty je diskontna sadzba, ktoré je potrebna
pre zistenie sucasnej hodnoty, nakolko vypocet sa moze uskutociovat cez niekolko

uctovnych obdobi.

Priklad 5 — Vvpocet realnej hodnoty obchodnej znaéky metédou relief from royalty

Spolo¢nost’ X kupila diia 1. 1. 20x1 podiel na zakladnom imani v spolo¢nosti Y za
cenu 5 000 tis. eur od predchadzajuceho vlastnika. Spolo¢nost’ X ziskala 80 % podiel na
vlastnom imani, comu zodpoveda 80 % hlasovacich prav. Ako den akvizicie bol stanoveny
1. 1. 20x1, nakol’ko od tohto diia méze spolo¢nost’ X uplatiiovat’ svoje hlasovacie prava.
V stvislosti s nadobudnutim aktiv a zavidzkov spolo¢nosti Y, spolo¢nost’ X ocefiuje tieto
nadobudnuté aktiva a zavazky v sulade sIFRS 3. Spolo¢nost Y ma interne vytvorenu
obchodnl znac¢ku, pod ktorou predava svoje vyrobky. Vzhl'adom na to, ze ide o interne
vytvorenu obchodni znacku, nebola v suvahe spolocnosti Y vykazana. Spolocnost’ X
posudila tuto obchodnu znacku ako identifikovate'ni a rozhodla sa stanovit’ jej redlnu
hodnotu pomocou metody relief from royalty. V savislosti s ocenenim obchodnej znacky
bude spolo¢nost X analyzovat ¢asové obdobie vramci 3 rokov. Na zaklade udajov
z predoslych tétovnych obdobi, stanovila spolo¢nost’ X predpokladané vynosy, ktoré tazia
z obchodnej znac¢ky v pomere 60 %. Na z&klade analyzy trhu a sumy, za ktor by G¢tovna
jednotka prenajimala obchodnt znacku inym ucastnikom trhu, bol stanoveny percentudlny
narast prijmov na 7 % ro¢ne a honorarova sadzba na 5 %. Naklady potrebné na podporu

obchodnej znacky boli stanovené na Grovni 2 %. Diskontna sadzba pre podnik*? bola

12 Diskontné sadzby pre podnik sa uréuju na zaklade ukazovatela WACC (angl.: weighted average cost of
capital). V tomto priklade abstrahujeme od vypo¢tu tohto ukazovatel’a, nakol’ko ho nepovazujeme za podstatny
V zaujme zaverecnej prace.
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stanovend na 16 %. Spolo¢nost’ X nepredpoklada zmenu dane z prijmov pre pravnickeé osoby

a preto uvazuje so sadzbou 21 %.

Tabul’ka ¢. 7 — Postup vypoctu realnej hodnoty obchodnej znacky metddou relief from

royalty

\ \\JRok 20x1 | Rok 20x2 | Rok 20x3
Celkové vynosy 7% 8650,00 | 9255,50 | 9903,39
Vynosy, ktoré tazia z obchodnej znacky 60% | 5190,00 | 5553.30 | 5942,03
Honorarova sadzba 5% 5% 5%
Urava od honoraru pred zdanenim 25950 | 27767 | 297 10
Naklady na podporu obchodnej znacky 20| 10380 | 111.07 | 11884
Dan z prijmu 21%| 32,70 34,99 37,43
Urava od honoraru po zdaneni a zohladneni

nakladov 123,00 | 13161 | 140,83
Faktory su€asnej hodnoty 16%| 0.86 0.74 0.64
Sucasna hodnota ufavy od honoraru po

zdaneni a zohladneni nakladov 106,04 97.81 90,22
Miera pokracujuceho rastu 7% 1072.63
Faktor sticasnej hodnoty 0.64
Sucasna hodnota koncovej hodnoty po

zohladneni miery pokracujiceho rastu 687 19
Sucet sucasnych hodnét v sledovanom obdobi 294,07

Realna hodnota obchodnej znacky 981,26

Zdroj: BEECH, G. Valuations, mergers and acquisitions. Kapské mesto: Oxford University
Press Southern Africa, 2015. 320 s. ISBN 978-0-19-905277-6

Proces vypoctu redlnej hodnoty obchodnej znacky mozno rozdelit’ do niekolkych
krokov, ktoré sme znazornili v tabul’ke ¢. 9 prerusovanymi ¢iarami. V prvom kroku G¢tovna
jednotka vypocita predpokladany rast vynosov na sledované obdobie. V roku 20x1 pouzije
vychodiskovy Udaj z poslednej dostupnej Gctovnej zavierky spolo¢nosti Y, a pre rok 20x2
vypo¢ita narast vo vyske 7 % v porovnani s rokom 20x1. Pre rok 20x3 bude rovnaky postup,
uctovna jednotka vypocita narast v tej istej percentualnej vyske, av§ak v porovnani s rokom
20x2. Mozeme tvrdit, Ze ide o princip trogenia formou zloZeného trokovania. Dalej Gétovna
jednotka vy¢isli vynosy, ktoré tazia z obchodnej znacky. V druhom kroku zistuje t¢tovna
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jednotka hodnotu ul'avy od honoraru pred zdanenim, a to nasobenim vynosov, ktoré t'azia
Z obchodnej zna¢ky so stanovenym percentom honorarovej sadzby. Treti krok predstavuje
vypocet ul'avy od honoraru pred zdanenim. Ak by G¢tovna jednotka prenajimala obchodnu
znacku, generovala by vynosy z jej prendjmu. K vynosom prislichaju néklady na podporu
a udrZanie obchodnej znacky. Otazkou mbze byt’, preco uctovna jednotka kalkuluje s tymito
nakladmi a neprenesie ich na prenajimatel’a v rAmci ceny prenajmu obchodnej znacky. To
ako bude uctovna jednotka d’alej hospodarit’ s obchodnou znackou je jej internd zalezitost'.
Pri vypocte redlnej hodnoty vsak uétovna jednotka musi kalkulovat' s tymito nakladmi,
nakolko netvoria vstupna cenu'®. Vypocet tvori rozdiel ilavy od honoraru pred zdanenim
a ndkladov na podporu obchodnej znaCky. Tym uctovnd jednotka =zisti vysledok
hospodarenia z al'avy od honoraru pred zdanenim, ktory nasledne vynasobi predpokladanou
sadzbou dane. Rozdiel vysledku hospodarenia z ilavy od honoraru pred zdanenim a dane
Z prijmov predstavuje il'avu od honordru po zdaneni a zohl'adneni ndkladov. V §tvrtom
kroku uctovna jednotka vypocita sucasnii hodnotu diskontovanim tl'avy od honoréaru po
zdaneni a zohl'adneni nékladov. V priklade predpokladame den akvizicie k 1. 1. 20x1, preto
uctovna jednotka pocita sti¢asnu hodnotu aj pre tento rok. Keby bol den akvizicie stanoveny
K inému dnu, faktor sicasnej hodnoty by bol pomerne prepocitany. Posledny piaty krok
predstavuje vypocet hodnoty obchodnej znacky v ramcei pokracujucej miery rastu, ktorad bola
stanovena na 7 %. ,,Koncova hodnota (angl.: terminal value) je hodnota aktiva alebo
podniku po sledovanom obdobi, za predpokladu, Ze je mozné odhadnut budiice peniazné toky.
Koncova hodnota predpoklada, Ze podnik bude rast stanovenym tempom rastu navzdy po
prognozovanom obdobi. “* (Definicia koncovej hodnoty, 2023) Koncova hodnota sa vypocita

pomocou nasledovného vzorca:

KH = Posledné zname PT za sledované obdobie x (1 + MPR) /(DS — MPR)
kde:
— KH = Koncova hodnota,
— PT = Penazné toky,
— MPR = Miera pokracujuceho rastu,
— DS = Diskontna sadzba.

13 Podobnost mozeme sledovat’ v priklade ¢. 4, kedy redlna hodnota predstavovala vstupnii cenu akcii
a poplatky burze za ich ndkup nie.
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Ako posledné zname penazné toky za sledované obdobie je uréena sucasnd hodnota
ulavy od honoraru po zdaneni a zohl'adneni nakladov pre rok 20x3, miera pokracujiiceho
rastu bola stanovena na 7 % a diskontna sadzba na 16 %. Po dosadeni dostupnych Gdajov do

vzorca dostaneme vypocet:

1072,63 = 90,22 x (1 + 0,07)/(0,16 — 0,07)

Diskontovanim pomocou faktora sucasnej hodnoty k roku 20x3 zisti uctovna
jednotka sucasni hodnotu koncovej hodnoty po zohladneni miery pokracujiceho rastu.
Pomocnym tdajom méze byt sucet stcasnych hodnét alav od honorarov po zdaneni
a zohl'adneni ndkladov za sledované obdobie, uCtovna jednotka ale mdéze priamo scitat’ tieto
stucasné hodnoty spolu so stcasnou hodnotou koncovej hodnoty po zohladneni miery
pokrac¢ujuceho rastu, kde vysledkom je realna hodnota obchodnej znacky. Vysledok mozno
alternativne chapat’ ako si¢asnli hodnotu €istého zisku z prendjmu obchodnej znacky inym
ucastnikom trhu pocas sledovaného obdobia, ale aj pocas buducich obdobi po sledovanom
obdobi. Zaroven v tejto hodnote uc¢tovna jednotka pocituje ul'avu, nakol’ko nie je nutné
vynalozit' prostriedky na prenajom obchodnej znacky, keby ju prenajimala od iného
subjektu.

Metdda Gl'avy od honoraru neobsahuje komplikované vypocty, komplikovanejsie je
dostat’ sa k udajom, ktoré su potrebné pre vypocet. Uétovna jednotka musi spolahlivo
predpokladat’ rast trzieb, diskontni sadzbu a dan zprijmu. Jednoduché nie je urcit
honorarova sadzbu, ktord vyplyva zo sily obchodnej znacky, pricom zistenie tejto sily si
vyZaduje uskutoénenie prieskumu trhu. Ako sme uz naznacili, do budtcnosti nikto nevidi
a predpoklad tychto idajov moZze podlichat’ manazérskemu usudku, ktory nemusi mat’ vzdy
spravny imysel. Vysledkom by mohlo byt neredlne ocenenie obchodnej znacky, pripadne
jej nadhodnotenie. Nasledné nevyuzitie sa prejavi vo vysledku hospodarenia, kedy G¢tovna
jednotka vykaze stratu zo zniZenia hodnoty nehmotného majetku. Pri vypocte je potrebné
neustale dbat’ na platné Gctovné zasady a metody, a uskutoc¢novat’ pravidelné prepocty tak,

aby uctovna zavierka poskytovala verny a pravdivy obraz.
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3.2.2 Multi-period excess earnings ako metéda ocenenia nehmotného majetku

stvisiaceho so zakaznikmi a technologiami

Doslovny preklad ndzvu tejto metddy by znel trochu komplikovane a nezmyselne,
preto sme sa rozhodli nazov metddy prelozit’ ako ,,dlhodoby nadbyto¢ny zarobok*. Podstata
metody spo¢iva v odhade hodnoty nehmotného majetku prostrednictvom sactu
diskontovanych buducich nadbyto¢nych zarobkov, ktoré prislichaju zakaznikom alebo
technologidm pocas ich doby zivotnosti. Redlna hodnota nehmotného majetku bude
predstavovat’ su¢asnu hodnotu prirastkovych ziskov (excess earnings) po zdaneni. Aby
mohla Gc¢tovna jednotka pouzit’ metddu dlhodobého nadbyto¢ného zarobku, musi izolovat’
ocenovany nehmotny majetok od ostatného nehmotného majetku, priCom tento musi byt
identifikovany a spravne oceneny. V nadvédznosti na ilustrativne priklady IFRS 3,
zékaznicke vzt'ahy musia byt ocenené za tychto okolnosti:

— Ak uctovna jednotka vytvara zakaznicke vztahy prostrednictvom zmlav, tieto
vztahy vyplyvaji zo zmluvnych prav. Tym padom tieto vztahy a zékaznicke
zmluvy, nadobudnuté v ramci podnikovej kombinécie, spadaji do podmienky
identifikovatelnosti vyplyvajacich zo zmluvnych alebo inych zdkonnych prav
I napriek tomu, Ze su neoddelitel'né od nadobudatela.

— Ako identifikovateI'né¢ sa daju urcit’ aj také zdkaznicke vztahy, kedy uctovna
jednotka planuje uzatvorit’ zmluvy so zdkaznikmi, bez ohl'adu na to, ¢i st ku diu
akvizicie platné. Plan uzatvorenia zmluvy musi byt preukazatel'ny, napr. pripravnou
dokumentaciou, navrhmi zmldv. Nadobudnuté zakaznicke vztahy, ktoré
nevyplyvaju zo ziadnych zmluv nemézu byt identifikované, nakol'ko sa dokazu
l'ahko odlucit’.

Akonahle uétovna jednotka oceni ostatné nadobudnuté aktiva, moze vypocitat
predpokladané naklady kapitalu a odpocitat’ ich od zisku suvisiaceho so zakaznickymi
vztahmi. Pri pouziti metdody dlhodobého nadbytoéného zarobku musia byt zahrnuté iba
nadbytocné zarobky vramci zdkaznickych vztahov, ktoré predstavuji rozdiel medzi
vynosmi sdvisiacimi so zakaznickymi vztahmi ku diu akvizicie, po zdaneni; nakladmi
kapitalu'* ostatnych aktiv potrebnych na udrzanie zdkaznickych vztahov, alebo dokonéenia
vykonu. Pri vypocte realnej hodnoty zakaznickych vztahov alebo technologického

nehmotného majetku, ktory uvddzame v tabulke ¢. 10, musi uctovna jednotka dbat na

14 Wdavok, ktory musi podnik zaplatit za to, Ze na financovanie svojho majetku méze vyuzit kapitdl veritela.
(Definicia pojmu Néklady kapitéalu, 2023)
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zésadu opatrnosti a nezahfiiat’ vynosy zo zakaznickych vztahov nadobudnutych po dni
akvizicie, ktoré moézu vzniknat' vramci Casového intervalu uskutonenia vypoctu
a moznosti tvorby novych zakaznickych vztahov. V nadvaznosti na zésadu opatrnosti musi
iétovna jednotka zvazit' riziko odlivu zékaznikov!® a moznost’ ich opitovného ziskania ak
ocakava ndrast v predajoch. Schopnost’ udrzania zakaznickych vztahov je zalozena na
existencii ostatnych druhov majetku uctovnej jednotky. Analdégiu mézeme sledovat

s ndkladmi na podporu obchodnej znacky.

Priklad 6 — Vypocet redlnej hodnoty zakaznickych vztahov metédou multi-period

excess earnings

Predpokladajme rovnaké zadanie ako v priklade 5, sadzba dane z prijmov
a diskontna sadzba zostavaji nezmenené. Spolo¢nost’ X priradila 20 % celkovych vynosov
spolo¢nosti Y jej desiatim najva¢$im odberatelom, s ktorymi ma uzatvorené a platné
zakaznicke zmluvy ku diu akvizicie. Na zaklade dostupnych tdajov spolo¢nost’ X
vyhodnotila, Ze jeden z troch odberatel'ov zmluvu vypoveda a nebude d’alej so spolocnostou
obchodovat. Prevadzkové naklady priradené k vynosom slvisiacim S najva¢§imi
odberateI’'mi boli stanovené na 55 %. Naklady potrebné na prevadzku ostatnych aktiv budu

rozdelené¢ pocas sledovaného obdobia pre ucely vypoctu realnej hodnoty zakaznickych

vztahov.

Tabul’ka ¢. 8 — Postup vypoctu redlnej hodnoty zdkaznickych vzt'ahov metédou multi-

period excess earnings

Rok 20x1 | Rok 20x2 | Rok 20x3
Celkové vynosy 7% | 8650,00 | 9255,50 | 9903,39

Vynosy priradené 10 najvacsim odberatefom 70%| 6055,00 | 6478,85 | 693237

Odliv zakaznikov 33% 100% 66% 33%

Vynosy priradené 10 najvacsim odberatefom
po zohfadneni odlivu zakaznikov

6055,00 | 4276,04 | 2287,68

Prevadzkove naklady 55% | 3330,25 | 2351,82 | 1258,23
Prevadzkovy vysledok 2724,75 | 1924,22 | 1029,46
Dan z prijmu 21%| 572,20 | 404,09 | 216,19
Prevadzkovy vysledok po zdaneni 215255 | 152013 | 813,27

15 Percentudlny podiel zékaznikov, ktori prestali nakupovat statky a sluzby spolocnosti, pocas urcitej doby.
(Definicia pojmu Odliv zakaznikov, 2023)
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Néklady kapitélu ostatnych aktiv 1672,37 | 1103,76 | 551,882

Prevadzkovy vysledok po zdaneni a

zohladneni nakladov kapitalu ostatnych aktiv
480,18 | 416,37 | 261,39

Faktor su¢asnej hodnoty 16% 0.86 0.74 064
0 3 L] L)

Sucéasna hodnota prevadzkoveho vysledku po
zdaneni a zohladneni nakladov na prevadzku

BT e LY 413,95 | 309,43 | 167,46

Realna hodnota zakaznickych vzt'ahov 890,84
Zdroj: BEECH, G. Valuations, mergers and acquisitions. Kapské mesto: Oxford

University Press Southern Africa, 2015. 320 s. ISBN 978-0-19-905277-6.

Pre ucely lepSieho pochopenia metédy dlhodobého nadbyto¢ného zarobku sme sa
rozhodli priklad opét’ rozdelit’ do viacerych Casti pomocou prerusovanych ¢iar. V prvom
kroku uctovna jednotka vypocita predpokladany rast celkovych vynosov, ktoré nasledne
prenadsobi percentom, ktoré prislicha najvac¢s§im odberatelom na celkovych vynosoch.
Uétovna jednotka vyhodnotila, 7e jeden ztroch odberatefov zmluvu v kratkodobom
horizonte vypoveda, ¢o predstavuje pokles o 33%. V roku 20x1 predpoklada 100 %
odberatel'ov a v d’alSich rokoch sledovaného obdobia sa bude pocet odberatel'ov kazdoro¢ne
znizovat o 33%. Ako sme uz spomenuli, zmena poctu zakaznikov nemusi mat’ iba negativny
trend. Ak Gctovna jednotka opodstatnene predpokladé narast vynosov, méze v urcitej miere
predpokladat’ aj narast zakaznikov, Co sa prejavi pozitivnym trendom; a zohladnit' to
v kalkulacii realnej hodnoty. S dbanim na zasadu opatrnosti vSak vtomto priklade
uplatiiujeme negativny trend. Dalej, vynasobenim trzieb prislichajucich najvaésim
odberatelom spolu s prislusSnym percentom predpokladaného poctu aktudlnych zakaznikov,
vypocita uctovnd jednotka trzby priradené najvacsim odberatelom po zohladneni ich
prirodzeného odlivu. Cielom druhého kroku je zistenie prevadzkového vysledku po
zdaneni. Prevadzkoveé néklady predstavuju pomer nakladov vynalozenych na vyrobu
vykonov pre najvacsich odberatel'ov, k celkovym nakladom. Rozdiel trzieb priradenych
najvacsim odberatelom po zohladneni ich prirodzeného odlivu a prisluSnych
prevadzkovych nékladov predstavuje prevadzkovy vysledok najvacsich odberatelov pred
zdanenim. Po zdaneni tohto vysledku dafiou z prijmu dostane G¢tovna jednotka prevadzkovy
vysledok najvicsich odberatel'ov po zdaneni. V pripade, Ze by nebol identifikovany Ziadny
d’alsi nehmotny majetok a Gi¢tovna jednotka by nedisponovala inymi aktivami, prevadzkovy

vysledok po zdaneni by bol vychodiskovou hodnotou pre diskontovanie, a nasledny sucet
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suc¢asnych hodndt za sledované obdobie by predstavoval redlnu hodnotu zakaznickych
vztahov. Ich udrzanie vSak nezavisi iba od vykonov, ktoré odberatelia nakupuju, ale aj od
inych aktiv, ktorymi G¢tovna jednotka disponuje a investori pozaduji istG navratnost’ ich
hodnoty. Treti krok predstavuje zistenie prevadzkového vynosu po zdaneni a zohladneni
nakladov kapitalu ostatnych aktiv, ktora vypocitame rozdielom prevadzkovych vynosov po
zdaneni, anékladov Kkapitalu ostatnych aktiv. Stvrty krok predstavuje diskontovanie
prevadzkového vynosu po zdaneni a zohl'adneni nakladov kapitalu za prislusné roky, pre
ucely zistenia suc¢asnych hodnét, ktoré po sCitani predstavuja redlnu hodnotu zékaznickych

vztahov.

3.3 Realna hodnota ako alternativna ocenovacia veli¢ina

Doposial’ sme v zaverecnej praci diskutovali o pripadoch, kedy tétovné jednotky
povinne oceniuju realnou hodnotou, okrem cennych papierov a podielov urcenych na predaj,
kedy maju uctovné jednotky mozZnost’ vol’by ato medzi obstardvacou cenou a realnou
hodnotou. Z pohl'adu narodnej pravnej upravy je tato moznost volby prva, a zaroven
posledna. Trend ocenovania realnou hodnotou sa stiva vo svete Coraz popularnejSim,
nakol’ko redlna hodnota umoziuje zobrazit’ vplyv trhovych a makroekonomickych zmien
vV uCtovnej zavierke. Zohladnenie tychto zmien moZze pozitivne vplyvat na tsudok
pouzivatel'ov pri posudzovani finan¢nej vykonnosti, tej uctovnej jednotky, do ktorej vlozili
dostupné zdroje. Ako ale pouzivatel’ porovnad dve uctovné zavierky, kde do jednej vstupila
redlna hodnota, a do druhej nie? Co ak pouzivatel' vobec nevie, Zze konkurenéna Gétovna
jednotka pouzila ocenenie realnou hodnotou? V tivode sme uviedli, ze ocenenie redlnou
hodnotou predstavuje dvojsecny mec. Plany manazmentu v zdujme udrzania finanéného
zdravia uétovnej jednotky nemusia byt v sulade s poziadavkami pouzivatelov, ktori
pozaduju verny a pravdivy obraz pre uUcely rozhodovania. Zaroven berieme do uvahy
moznost’ vedomosti a poznatkov, ktorymi pouZzivatelia disponujii. Preto by bolo chybné
predpokladat’, ze kazdy pouzivatel ma problémy s porovnatel'nost'ou i¢tovnych zavierok, aj
Vv pripade pouZitia realnej hodnoty. Tymito usudkami nespochybiiujeme to, aké postavenie
ma redlna hodnota v uctovnictve. Zamyslame sa skor nad stanovenymi pravidlami a nad ich
moZznymi rizikami, ktoré moZu byt’ v rozpore s fundamentalnymi i¢tovnymi zadsadami.

Nadnarodné uUpravy umoziuju uctovnym jednotkdm pri néaslednom oceneni

konkrétnych druhov majetku a zavézkov pouzit’ realnu hodnotu. Zameriame sa na dlhodoby
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majetok z pohladu IFRS. Podla zikona o uétovnictve sa hmotny a nehmotny majetok®®
ocefiuje obstardvacou cenou, aV pripade vytvorenia vlastnou Ccinnostou, vlastnymi
nakladmi. Ku diu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka sa tento majetok neprecefiuje
a jeho uctovna hodnota sa rovna obstaravacej cene (vlastnym nakladom) zniZenej o opravky
a opravné polozky. IFRS riesia dlhodoby majetok v Sirsej skale, nez zdkon o uctovnictve,
moézeme vsak sledovat’ jednotné pristupy pri prvotnom a naslednom oceneni. DIhodoby
hmotny a nehmotny majetok sa podl'a IFRS pri prvotnom vykazani oceniuje obstardvacou
cenou, s vynimkou dlhodobého majetku podla IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj
a ukoncenie cinnosti (dalej len ,,JFRS 5%). Podl’a IFRS 5 ods. 15, Uctovnd jednotka oceriuje
dlhodoby majetok (alebo skupinu na vyradenie) klasifikovany ako drzany na predaj jeho
uctovnou hodnotou alebo, ak je nizsia, realnou hodnotou znizenou o naklady na predaj. “
MobzZeme sledovat’, Ze redlna hodnota v tomto pripade tvori obranny nastroj veritel'ov pri
uspokojovani ich pohl'adavok tym, Ze vracia hodnotu majetku, Ktory by inak nemusel mat’
ziadnu Uctovni hodnotu. V tomto pripade uUctovna jednotka nemd moznost’ volby
ocenovacej veli¢iny, moze vSak dojst’ k moznosti stretu dvoch ocenovacich veli¢in. AK je
uctovna hodnota niz$ia, potom musi uctovna jednotka pouzit' readlnu hodnotu znizenu
0 naklady na predaj, v opa¢nom pripade sa dlhodoby majetok drzany na predaj a ukonéenie
¢innosti oceni v jeho uctovnej hodnote.

Pri naslednom oceneni dlhodobého majetku mézu uctovné jednotky pouzit’ bud’
model obstardvacej ceny alebo model ocenenia realnou hodnotou. V zavislosti od druhu

majetku, ktory upravuje, ten ktory Standard, sa vysledok precenenia prejavi rozne.

Priklad 7 — Nasledné ocenenie nehnutel’nosti, strojov a zariadeni podPa IAS 16

Uétovna jednotka vlastni vyrobna linku, ktort obstarala kipou, obstaravacia cena
bola v sume 10 000 eur. Rezidualna hodnota vyrobnej linky bola posidena ako nevyznamna,
preto sa vramci kalkulacie odpisov nezohladiiuje. U¢tovna jednotka stanovila
predpokladanu Zivotnost’ vyrobnej linky na pocet vyrobenych kusov, a to 8 000 000 kusov.
Pocet vyrobenych kusov v roku 20x1 predstavoval 1 800 000 kusov. K vyrobnej linke boli
v minulosti evidované straty zo zniZenia hodnoty v sume 650 eur V roku 20x1 sa G¢tovna
jednotka rozhodla pouzit’ pre vSetky nehnutelnosti, stroje a zariadenia, model precenenia

redlnou hodnotou. Realna hodnota vyrobnej linky bola k 31.12.20x1 v sume 8 500 eur.

16 Predpokladajme charakter tohto majetku ako dihodoby hmotny majetok, dihodoby nehmotny majetok alebo
zasoby. Cenné papiere na obchodovanie mézu mat’ aj hmotna podobu, ocefiuju sa vak realnou hodnotou.
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TabuPka €. 9 — Vypocet zmeny hodnoty vyrobnej linky k 31.12.20x1

Rok 20x1

Obstaravacia cena 10 000
Predpokladana Zivotnost v poéte vyrobenych kusov 8 000 000
Pocet vyrobenych kusov k 31.12. 1 800 000
Odpisy 2 250
Uétovna hodnota k 1.1. 9 000
Straty zo zniZenia hodnoty 650
Uétovna hodnota k 31.12. 6 100
Reélna hodnota k 31.12. 8 500
Rozdiel medzi RH a UH k 31.12. 2 400
Uprava o straty zo zniZzenia hodnoty 650
Vysledok precenenia - zvySenie 1750

Zdroj: vlastné spracovanie

Pomer obstaravacej ceny a predpokladanej Zivotnosti v poc¢te vyrobenych kusov nam odhali
vysku odpisu na jeden vyrobeny kus. Tento udaj bude potrebny pre vypocet uctovnej
hodnoty k 31.12.20x1. Vyska odpisu na jeden vyrobeny kus vynasobena po¢tom vyrobenych
vyrobkov za rok 20x1 predstavuje vykonovy odpis vyrobnej linky za rok 20x1. V tabulke
neuvadzame Udaj 0 vyske odpisu na jeden vyrobeny kus, nakol’ko predpokladame, Ze tento
Udaj je zrejmy vramci platného vzorca pre vypocet vykonovych odpisov. Dalej
predpokladdme, ze uctovna jednotka obstarala vyrobni linku v minulych uctovnych
obdobiach a jej G¢tovna hodnota k 1.1.20x1 je v sume 9 000, a akumulované straty zo
zniZenia hodnoty poc¢as minulych obdobi st v sume 650. Rozdiel uctovnej hodnoty vyrobnej
linky k 1.1.20x1, odpisov a akumulovanych strat zo znizenia hodnoty predstavuje uctovnu
hodnotu k 31.12.20x1. Ak by uctovna jednotka pouzila pri naslednom oceneni model
obstaravacej ceny, tato hodnota by bola vykazana v ramci polozky nehnutel'nosti, strojov
a zariadeni v uétovnej zavierke. Pred zvySenim hodnoty vyrobnej linky musi G¢tovna
jednotka oductovat’ akumulované straty zo znizenia hodnoty vytvorené pocas minulych
uétovnych obdobi. Rozdiel medzi realnou hodnotou a G¢tovnou hodnotou k 31.12.20x1 je
informaény, iétovna jednotka nebude precefiovat’ vyrobni linku v tejto hodnote. Precenenie
sa vykona po zohl'adneni, resp. oductovani akumulovanych strat zo zniZzenia hodnoty, a to

v sume 1 750 eur.
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Tabul’ka €. 10 — Postup Gc¢tovania zmeny hodnoty vyrobnej linky k 31.12.20x1

Polozka MD D

Straty zo zniZenia hodnoty vyrobnej linky 650

Opravné polozky k vyrobnej linke 650
Vysledok hospodarenia v suvahe 650

Vysledok hospodarenia vo vykaze ziskov a strat 650

Vyrobna linka 1750
Prebytok z precenenia — ostatné sucasti komplexného
vysledku

Zdroj: vlastné spracovanie

1750

PodlaIAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia (d’alej len ,,JAS 16) odseku 39 ,, 4k
sa zvysi uctovnd hodnota majetku v désledku precenenia, toto zvySenie sa prejavi v ostatnych
sucastiach komplexného vysledku a kumuluje sa vo vlastnom imani pod nadpisom prebytok
Z precenenia. ZvysSenie sa vsak vykazuje vo vysledku hospoddrenia v tej miere, v akej rusi
znizenie z precenenia toho istého majetku predtym vykazaného vo vysledku hospodarenia. “
Uvedenu citaciu zo Standardov mozno jednoduchsie vysvetlit’ tak, ze ak c¢tovna jednotka
eviduje straty zo zniZenia hodnoty majetku, ktory je preceneny a jeho hodnota sa v dosledku
precenenia zvysi, potom musi uc¢tovna jednotka brat’ najprv do uvahy akumulované straty
70 znizenia hodnoty. Analégiu mézeme sledovat’ v pripade zmeny realnej hodnoty cennych
papierov a podielov ur¢enych na predaj v priklade 4. Opacény postup, teda zniZenie realnej

hodnoty znazorfiujeme v nasledujucej tabulke, kde predpokladame, Zze redlna hodnota

vyrobnej linky k 31.12.20x2 je 6 500 eur.

Tabulka €. 11 — Postup G¢tovania zmeny hodnoty vyrobnej linky k 31.12.20x2

Polozka \ MD \ D \

P'rebytok Z precenenia - ostatné sucasti komplexného 1750

vysledku

Vyrobna linka 1750
Straty zo znizenia hodnoty 250

Vyrobna linka 250
Vysledok hospodarenia v stivahe 250

Vysledok hospodarenia vo vykaze ziskov a strat 250

Zdroj: vlastné spracovanie
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Podl'a IAS 16 odsek 40 ,, Ak sa uctovna hodnota majetku v dosledku precenenia znizi,
toto znizenie sa vykazuje vo vysledku hospodarenia. Toto zmizenie sa vsak vykazuje v
ostatnych sucastiach komplexného vysledku do vysky pripadného pasivneho zostatku
existujlceho v prebythku z precenenia tohto majetku. Znizenie vykdzané v ostatnych
sucastiach komplexného vysledku znizuje sumu kumulovanu vo vlastnom imani pod zahlavim
prebytok z precenenia. “ Redlna hodnota vyrobnej linky bola k 31.12.20x1 v sume 8 500 eur.
Dalej sme predpokladali zmenu hodnoty k 31.12.20x2, ato v sume 6500 eur. Rozdiel
predstavuje 2 000 eur. Uétovna jednotka vykaze zmenu realnej hodnoty s dopadom na
ostatné sucasti komplexného vysledku, a to do vysky zostatku tejto polozky z dovodu
precenenia v minulom obdobi. Néasledne sa zmena redlnej hodnoty prejavi vo vykaze ziskov
a strat, nakol'’ko uc¢tovna jednotka z dovodu zniZenia ocenenia eviduje stratu zo zniZenia
hodnoty vyrobnej linky. Pre ucely lepSiecho pochopenia postupu precenenia nehnutel'nosti,
strojov a zariadeni podl'a IAS 16 sme v tabulke uviedli polozku vyrobnej linky dvakrat.
Uétovna jednotka by mohla zaevidovat’ tuto skuto&nost’ aj uétovnym trojzapisom.

Zmenu, ktoru prinesie redlna hodnota nie je iba zmena v hodnote vykazovanej
polozky nehnutel'nosti, strojov a zariadeni, ale aj zmeny v naslednych odpisoch, ktoré musi
uctovna jednotka vypocitat. Zmena nastane aj v odlozenej dani v pripade, ak sa Gctovna
hodnota nerovna danovej zékladni vykazovanej polozky. Mézeme teda vyvodit’, Ze zmien
bude mnoho, moznych alternativ zmien realnej hodnoty moze byt takisto nickolko a to
neuvazujeme o pricbeznom prerozdelovani prebytku z precenenia do nerozdelenych ziskov,
ktoré je povolené podl'a IAS 16. Kym narodné pravna uprava pozna kategoriu dlhodobého
hmotného a nehmotného majetku, IFRS pracuji s dlhodobym hmotnym majetkom
v niekol’kych rozdielnych kategoriach, pri ktorych sa ocenenie realnou hodnotou uplatiuje
rozne anasledné odpisy, ktoré sdlhodobym hmotnym majetkom suvisia. Uviedli sme
priklad ocenenia dlhodobého hmotného majetku drzané na predaj a ukonéenie Cinnosti
podla IFRS 5. Dalsim prikladom by mohol byt IAS 40 Investicny nehnutelny majetok (dalej
len ,,JAS 40%), kedy ma G¢tovna jednotka vyber naslednej ocenovacej veli¢iny podobne ako
v IAS 16, avsak zisk alebo strata vznikajica zo zmeny realnej hodnoty sa vykazuje vo
vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikne. Dalej, ak Gétovna jednotka nedokéaze
stanovit’ redlnu hodnotu investiéného nehnute'ného majetku na trvalej baze, postupuje d’alej
podrla standardov 1AS 16, alebo IFRS 16 Lizingy, pri¢om zostatkovli hodnotu investi¢ného
nehnutel'ného majetku bude povazovat’ za nulovll a bude uplatiiovat’ tieto Standardy az do

vyradenia tohto majetku.

- 60 -



Zaver

V zaverecnej praci sme analyzovali teoreticktl podstatu realnej hodnoty a diskutovali
sme 0 jej pouziti v redlnej uctovnickej praxi s vplyvom na najddlezitejSiu cast’ uctovnu
zavierku. T4 je podstatnym a taziskovym zdrojom informacii pre pouzivatel'ov, ktori mézu
uctovnu zavierku pouzit’ samostatne alebo uskutocnit’ finan¢nt analyzu za ucelom prijatia
dalsich ekonomickych rozhodnuti o ti¢tovnej jednotke. Tieto informacie maji pozadované
vlastnosti podl'a zdkona o U¢tovnictve a vo vSeobecnosti by uftovna zavierka mala
poskytovat’ verny a pravdivy obraz. Pouzitie historickych cien pomaha dodrzaniu zasady
preukazatel’nosti, ktord je jednou zo zdkladnych zasad platnych v G¢tovnictve. Prax vSak
ukazala, Ze ceny minulosti maji limitovany rozsah a existuji problematiky, ktoré si
vyzadujii iné rieSenie z pohladu oceniovania. Kym ceny budlcnosti nie st zatial
akceptovaneé, ceny pritomnosti a s nimi ocenovacia veli¢ina realna hodnota nadobtida na
popularite, nakol’ko umoznuje zohladnit v uctovnej zavierke vplyvy trhu
a makroekonomické zmeny, ktoré by inak uctovné jednotky nemohli vykazat. V prvej
kapitole sme analyzovali definicie a pojmy spojené s ocenovanim realnou hodnotou
z pohl'adu nadnarodnych uprav IFRS, US GAAP a zakona o0 uctovnictve. Pristup k reélnej
hodnote je z pohl'adu nadnarodnych tprav vo velkej miere totozny, lisi sa iba v detailoch,
napriklad definicia ucastnikov trhu je z pohl'adu US GAAP obsirnejSia. Rozmanitost’
pouzitia realnej hodnoty a jej vplyv na i¢tovna zavierku sme znazornili a vysvetlili v tretej
kapitole, kde sme riesili osobitné pristupy realnej hodnoty z pohl'adu zakona o uctovnictve,
d’alej ocenenie poloZiek majetku a zavazkov, ktoré sa vykazuju iba v ramci konsolidovanej
uctovnej zavierky a vplyv redlnej hodnoty ako alternativnej ocenovacej veliCiny SO
zameranim na dlhodoby majetok z pohl'adu IFRS.

Vstup realnej hodnoty do Uc¢tovnictva narGi§a pomyslent rovnovahu v tétovnictve,
ktora musi byt zachovana a zmeny sa pochopitelne musia prejavit stvztazne v inych
polozkach majetku a zdvdzkov, ato bud’ s vplyvom na vlastné imanie alebo na vysledok
hospodérenia. Otazne zostava, ¢i bude naruseny usudok pouZzivatel'ov a ¢iich redlna hodnota
ovplyvni pri rozhodovani. Schopnost’ porozumenia a spracovania informacii v G¢tovnej
zavierke zavisi na subjektivnych poznatkoch a vedomostiach pouzivatelov.

Ako rizikovi oblast’ ocefiovania redlnou hodnotou posudzujeme najma pripady, kedy
ma uctovnd jednotka moznost’ vol'by oceniovacej veli¢iny alebo, kde prichddza k moZnosti
stretu ocefiovacich veli¢in ako v pripade nasledného ocenenia dlhodobého majetku podla

IFRS 5. Tieto skuto¢nosti moézu vnasat’ do U€tovnej zavierky neistoty, ktoré mézu skreslit
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usudok pouzivatel'ov, o mdze viest k prijatiu nespravnych rozhodnuti. RieSenim moze byt’
stanovenie dokladnejsich pravidiel, ktoré by obmedzili u¢tovné jednotky v moznosti vol'by
a eliminovali moznost’ stretu oceiovacich veli¢in v Upravach na narodnej a nadnarodnej
urovni. Zaroven by tieto pravidla mali byt posudené vo vzt'ahu k velkosti uctovnej jednotky
a odvetviu, v ktorom vykonava ¢innosti.

Zé&kon o uctovnictve ponuka osobitné pristupy stanovenia reélnej hodnoty v oblasti
virtudlnych a nehmotného majetku uctovaného u koncesionara pri koncesii na stavebne
prace podla osobitného predpisu. Uétovné jednotky ocefiujii virtulne meny trhovou cenou
zo zvolené¢ho verejného trhu, priCom vytazené virtudlne meny nesmu v uctovnej zavierke
vykazovat' ale mézu informovat’ pouZivatel'ov prostrednictvom pozndmok. Nehmotny
majetok uctovany u koncesionara na stavebné prace podla osobitného predpisu sa oceiiuje
realnou hodnotou, ktora je aplikovatelna iba pre tento konkrétny druh majetku a nema
vyznam pri ocenovani inych poloziek majetku a zavdzkov. V ramci podnikovych
kombinacii podla IFRS mdze nadobudajici podnik vykazat také polozky majetku
a zavazkov, ktoré sa inak v uctovnej zavierke nevykazuji, napr. obchodnd znacka,
zékaznicke vztahy. V tomto pripade je nutné ich identifikovat’ a ocenit’ redlnou hodnotou.
Proces ziskavania udajov dokaze byt’ pre G¢tovné jednotky naro¢nou oblastou. Ocenlovacie
metody si vyzaduju naro¢ny prieskum trhu a postavenia uctovnej jednotky na trhu. Podl'a
IFRS je povolené pre niektoré druhy majetku a zavazkov, precenenie realnou hodnotou,
pricom uctovna jednotka ma moznost’ zvolit’ si redlnou hodnotu ako alternativnu ocenovaciu
velic¢inu. Tato skuto¢nost’ moze vnasat’ pochybnosti, nakol’ko jedna uctovna jednotka si tento
model zvolit moze, adruhd nie. Pri porovnavani mdézu mat pouzivatelia tazsie
rozhodovanie, nakol’ko bud’ buda pracovat’ s dostupnymi Udajmi alebo prevedu udaje na
rovnaku porovnavaciu zakladnu.

Sucasny trend ocenovania realnou hodnotou je nezastavitelny ama svoje
nepochybné zastUpenie v uctovnictve tym, ze zacina v rieSeni problematik tam, kde ceny
minulosti konc¢ia. Digitalizacia otvara dvere realnej hodnote najmé v oblastiach, kde sa
stanovuje pomocou zlozitych matematickych modelov a simulécii trhového prostredia, ak
trhova cena nie je znama. Sucasne sa tym postupne zamedzuje moznost manazérskeho
ovplyviiovania udajov v uctovnej zavierke, ktora stale zostava predmetom mnohych Studii.
Uvidime, ¢i vstup redlnej hodnoty prinesie novy pohlad na G€tovnictvo a ¢i prave redlna

hodnota neotvori dvere oceniovacim veli¢inam zaloZzenym na cenach buduicnosti.
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