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ABSTRAKT

SYKORA, Samuel Daniel: ZadlZovanie sa domdcnosti ako vysledok nizsej financnej
gramotnosti. — Ekonomické univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra
ekonomickej teérie. — Veduci zavereénej prace: NOVAK, Marcel, Ing., PhD.— Bratislava:

NHF EU, 2022, 57. s

Zéaveretna praca je vypracovana na tému ZadlZovanie sa domdcnosti ako vysledok
nizsej financnej gramotnosti.. Cielom zaverecnej prace bola identifikacia pricin a dosledkov
zadlzovania sa slovenskych domécnosti s ndvrhom opatreni smerujtcich k racionalizécii
miery zadlzovania sa priemernej slovenskej domacnosti. Bakalarska praca je rozdelena do 4
kapitol. Obsahuje 16 grafov. Prva kapitola sa zameriava na teoretické poznatky
v problematike finan¢nej gramotnosti, finanéného vzdelavania, situdcie v danej
problematike u nés a zahranic¢i. V d’alSej kapitole prace resp. druhej kapitole nasej prace sa
zameriavame na ciele a metodiku prace. V tretej kapitole vyhodnocujeme vysledky nasej
prace avyhodnocujeme dotaznikovy prieskum. Vo Stvrtej kapitole sa zameriavame
na nadobudnuté poznatky pri rieSeni problematiky prace. Vysledkom rieSenia danej
problematiky je navrh opatreni prostrednictvom ktorych je mozné regulovat’ a prispievat’

k zmierneniu rasticeho dlhu domacnosti na Slovensku.
Kracéoveé slova:

Finan¢nd gramotnost’, zadlzovanie sa domacnosti, financné vzdelavanie



ABSTRACT

SYKORA, Samuel Daniel: Household Indebtedness as a Result of Lower Financial
Literacy. - University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy;
Department of Economic Theory. - Thesis supervisor: NOVAK, Marcel, Ing., PhD.—
Bratislava: NHF EU, 2022, 57. p

The bachelor thesis work is elaborated on the topic of Household indebtedness as a
result of lower financial literacy. It is divided into 3 chapters. And it contains 16 graphs. The
first chapter focuses on theoretical knowledge in the field of financial literacy, financial
education and the current situation in the country and abroad. In the next chapter of the work
we focus on the goals and methodology of work. In the third chapter we are evaluating the
results of our work as well as the questionnaire survey. In the fourth chapter, we focus on
the knowledge gained in adressing the issue of this thesis. The result of thesis should
introduce and explain a proposal of measures through which it is possible to regulate and

contribute to mitigating the growing debt of households in Slovakia.

Keywords:

Financial literacy, household indebtedness, financial education
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Uvod

Finan¢na gramotnost’ je na Slovensku dlhodobo diskutovanou témou, ku ktorej sa vSak
viaze neoddelitelnd skutocnost’ jej podceniovania a minulosti prakticky Ziadneho
vzdelavania jednotlivca v tejto oblasti. Ddsledkom tejto stvislosti je nadmerny rast dlhu

domadcnosti, ktory je uz sucasnosti regulovany intervenciami zo strany Statnych institucii.

V prvej kapitole naSej prace sa budeme venovat’ definiciam a pojmom. ktoré sa viazu
na nasu tému bakalarskej prace a budeme pokracovat analyzou aktudlnej situdcie danej
problematiky doma a v zahrani¢i, kde je prinesieme prehlad $tudii od réznych autorov
a pomocou tychto zisteni ainformacii budeme moct’ lepSie arelevantnejSie chapat
problematiku v odvetvi finan¢nej gramotnosti. Na zaver tejto kapitoly prinesieme prehl'ad
o regulécii zo strany ndrodnej banky Slovenska a objasnime ciele tychto regulécii oblasti

obozretného a zodpovedného poskytovania tiverov domécnostiam.

V druhej kapitole naSej prace sa venujeme cielom ¢i uz hlavnym alebo parcidlnym
a takisto sa venujeme metodike skiimania a metodike prace, ktoré vyuzivame v nasej praci

za ucelom jej ispesného spracovania.

Tretia kapitola sa bude zameriavat na vyhodnotenie ndsho vyskumu, ktory bol
realizovany prostrednictvom dotaznikového prieskumu a budeme skumat’ vztah medzi
zadlzovanim sa domacnosti a vyvojom finan¢nej gramotnosti na Slovensku. Po vyhodnoteni
nasho vyskumu zhodnotime naSe zozbierané informécie a identifikujeme stav sucasnej
problematiky s navrhom rieSeni pre racionalizdciu miere zadlZovania slovenskych

domacnosti.

Vo $tvrtej kapitole hodnotime nadobudnuté poznatky pri rieSeni problematiky prace

a zameriavame sa na dosledky tychto zisteni.
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1. Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

V tejto prvej kapitole nasej bakalarskej prace sa budeme zameriavat’ na definovanie
zakladnych pojmov problematiky finan¢nej gramotnosti a budeme poukazovat’ na sposoby
jej zvySovania prostrednictvom vzdelavania. Dalej poukazeme na silasny stav tejto
problematiky na Slovensku a v zahrani¢i so zameranim na rezervy domécnosti a vplyvu
pandémie COVID-19 a neposlednom rade poukaZzeme na aktudlne platné intervencie zo

strany Narodnej banky Slovenska na reguldciu zadlzovania sa domacnosti.
1.1. Vymedzenie pojmov

,Finanéna gramotnost’ je zédkladna znalost’ a zru¢nost’, ktora mézu l'udia vyuzit’ pri
riadeni svojich finanénych zdrojov. Je to schopnost, ktort mézu ludia rozvijat v

]

akomkol'vek veku a mieste bydliska.

Nizka turoveinl finan¢nej gramotnosti v slovenskych domadacnostiach sposobuje
spotrebitel'om mnoh¢ problémy. Narodna banka Slovenska sa zaviazala podporovat’ rozvoj

tejto zakladnej zrucnosti.

Ministerstvo financii Ceskej republiky definuje finanénti gramotnost’ nasledovne:
Financna gramotnost’ je subor znalosti, zrucnosti a postojov potrebnych na dosiahnutie
financnej prosperity prostrednictvom zodpovedného financného rozhodovania.

Financéna gramotnost su nielen znalosti, ale aj Zivotné postoje, rebricek hodnot a
zodpovedné spravanie. Financne gramotny clovek je schopny celit ndstraham financného
trhu a zabezpecit' seba a svoju rodinu v roznych Zivotnych situdciach (Studium, strata
zamestnania, svadba, zabezpecenie byvania, narodenie dietata, sporenie na vzdelanie deti,
zabezpecenie sa na starobe). Co sa tyka postojov, neexistujii spravne a zlé odpovede. Da sa

len povedat, ktoré z nich s viac ¢i menej zodpovedné.?

I MINISTERSTVO SKOLSTVA, VEDY, VYSKUMU A SPORTU SLOVENSKEJ REPUBLIKY,

MINISTERSTVO FINANCIf SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Ndrodny §tandard financnej gramotnosti verzia
1.2 [online] [cit. 20.05.2022]. Dostupné na internete: https://www.minedu.sk/data/att/11358.pdf

2 MINISTERSTVO FINANCI CR. Vysledky méfeni finanéni gramotnosti 2020: POSTOJE K FINANCIM A
CHOVANI NA FINANCNIM TRHU. In: Ministerstvo financi CR - Pro¢ se financné vzdélavat? [online] [cit.
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OECD definuje finan¢na gramotnost’ ako:
~<Kombindcia vedomia, vedomosti, zrucnosti, postoja a spravania, ktoré su potrebné na
spravne financné rozhodnutia a v konecnom dosledku na dosiahnutie individualneho

financného blahobytu.?

., Financna gramotnost’ je schopnost vyuzivat poznatky, zrucnosti a skiisenosti na
efektivne riadenie vlastnych financnych zdrojov resp. osobnych financii s cielom zaistit
celoZivotné financné zabezpecenie seba a svojej domdcnosti. Financna gramotnost’ nie je
staticka. Je to meniaca sa schopnost, ktord je podmienena vekom, rodinou, zamestnanim,
kulturou ¢i miestom bydliska. Je to oznacenie pre proces neustdleho vyvoja, ktory umoziuje
kazdému jednotlivcovi efektivne reagovat na nové osobné udalosti a neustale sa meniace

ekonomické prostredie. **

,,Narodna banka Slovenska si uvedomuje, zZe nizka financna gramotnost obyvatelov
na Slovensku je castou pricinou problémov, do ktorych sa spotrebitelia dostanu, pripadne
je dovodom ich nespokojnosti s financnou sluzbou. Jednym z cielov komunikacnej politiky
NBS je dalej sa podielat na implementdcii vzdelavania zameraného na podporu rozvoja

financnej gramotnosti a zabezpecit primeranti informovanost o svojej cinnosti. >

19.05.2022]. Dostupné na internete: https:/financnigramotnost.mfcr.cz/cs/pro-odborniky/mereni-urovne-

financni-gramotnosti/2020/postoje-k-financim-a-chovani-3272

3 ATKINSONI, Adele, MESSY, Flore-Anne, OECD. Measuring Financial Literacy. In: OECD Working
Papers on Finance, Insurance and Private Pensions [online]. 2012 [cit. 20.05.2022]. DOLI:
10.1787/5k9csfs90fr4-en

4+ NARODNA BANKA SLOVENSKA. Stratégia Ndirodnej banky Slovenska na podporu financnej
gramotnosti [online] [cit. 20.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/ TS/191107/NBS_StrategiaFinGram_2019.pdf
5 NARODNA BANKA SLOVENSKA. Stratégia Ndrodnej banky Slovenska na podporu financnej
gramotnosti [online] [cit. 20.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/ TS/191107/NBS_StrategiaFinGram_2019.pdf
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Finan¢nou gramotnost'ou rozumieme schopnosti porozumiet’ a efektivne aplikovat’
rozne finanéné zru¢nosti, ako napriklad riadenie osobnych financii, planovanie a sporenie.
Vdaka dostatocnej miere finannej gramotnosti sa jednotlivci stavaji financne
sebestatnymi, ktorej dosledkom je ziskanie finan¢nej stability a pripravenosti na

nepredvidatel'né situacie v zivote jednotlivcov.

Dostato¢na miera finan¢nej gramotnosti méze byt chépana aj ako skusenosti resp.
osvojenie si finanénych principov a konceptov, ako je napriklad finanéné planovanie,
zloZzené urocenie, udrzatelnost’ dlhovej sluzby, efektivne investi€né stratégie a ¢asova
hodnota penazi. Finan¢na negramotnost moéze viest kzlym, ba dokonca az ku
katastrofalnym finanénym rozhodnutiam, ktoré mézu mat’ negativny vplyv na finan¢nt
pohodu jednotlivca, ktora v krajnych pripadoch moéze vyustit' az k exekuénym konaniam

alebo k osobnému bankrotu jedinca.

Vzdeldvanie v oblasti financii resp. finan¢nej gramotnosti ako napriklad vytvaranie si
rozpoctu, sledovanie vydavkov, planovanie splacania dlhov a v neposlednom rade
planovanie odchodu do penzie, su opatrenia prostrednictvom ktorych jedinci pozitivne

ovplyviiuji mieru svojej financne;j stability.

Finan¢nd gramotnost’ sa zameriava na schopnost’ efektivne spravovat’ osobné financie,
¢o si vyzaduje skusenosti s vyberom vhodnych osobnych financii, ako su sporenie, poistenie,
nehnutel'nosti, pravidelné platby zaviazkov, tvorba osobného rozpoctu, odchod do déchodku

a danové planovanie.

Porozumenie principom ako peniaze funguju, ich rozvoj, dosahovanie finanénych
cielov, ti, ktori rozumeji financiam, by mali vediet odpovedat’ na otdzky tykajice sa
transakcii, ako napriklad, ¢i je polozka potrebna, ¢i je dostupnd a ¢i ide o aktivum alebo
pasivum. Tato odbornost’ pomdze jednotlivcovi zostavit’ si finanény plan prostrednictvom

ktorého si naplanuje svoje prijmy, vydavky a zavizky.
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Finan¢ny analfabetizmus vedie mnohych jedincov k tomu, aby sa stali obetami

vvvvv

moze viest' k zlym finanénym situdciam, bankrotom alebo k exekuciam.®

1.2. Financné vzdelavanie ako prostriedok zvySovania financnej

gramotnosti

Finan¢né vzdeldvanie je proces, kde prostrednictvom tohto procesu spotrebitelia a
investori zlepSuju svoje porozumenie finanénym produktom a pojmom. V tomto procese sa
za pomoci informacii a objektivnych rdd rozvijaji svoje zru¢nosti a sebadoveru, aby si
dokdzali v praxi resp. beznom Zivote lepSie uvedomovat’ finanéné riziké a prilezitosti, aby

mohli robit’ zodpovedné rozhodnutia za i€¢elom zlepSovania svojho finan¢ného blahobytu.

Finan¢né vzdeldvanie mozeme chépat’ ako sthrn informécii, ktoré poukazujt na fakty,
udaje a dosledky na ktoré sa viazu konkrétne rozhodnutia vo svete financii. Vzdelavanie
v oblasti financii sa zameriava najmé na ziskavanie zru¢nosti a porozumenia rozsiahlym
finanénym pojmom, s ktorymi sa jednotlivci stretdvajia v stvislosti s vyuzivanim finanénych
sluzieb. Zarovenn je nevyhnutné odliSovat rozdiel finan¢ného vzdelavania od ochrany
spotrebitel’a z ddvodu urcitej miery prelinania sa tychto dvoch pojmov. Spolo¢nym znakom

tychto dvoch pojmov je najmid poskytovanie informdcii o Specifikéch finanénych sluzieb.

Ochrana spotrebitela kladie najmid doraz na legislativu a reguldcie zamerané na
presadzovanie Standardov, ktoré su vyzadované od finan¢nych instittcii, aby poskytovali
klientom a buducim klientom objektivne informacie a posililovali pravnu ochranu
spotrebitel'ov. Finanéné vzdelavanie viak tieto informacie dopiia poskytovanim instrukcii
arad ako postupovat pri vybere avyuzivani konkrétnych sluzieb tak aby dokazali

vyhodnotit’, ¢i sa jedna o produkt, ktory je vhodny pre ich potreby.’

® DEFMACRO SOFTWARE PVT. LTD. Financial Literacy - Definition, Understanding, and Latest News
about Financial Literacy. In: cleartax.in[online]. Dostupné na internete: https://cleartax.in/g/terms/financial-

literacy

7 ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT. Improving financial
literacy : analysis of issues and policies. Paris, France: Oecd, 2005. ISBN 9789264012561.
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1.2.1. Rastuci vyznam financného vzdeldvania

Vyznam finanéného vzdeldvania sa v poslednych rokoch zvysil najméd v dosledku
vyvoja na finan¢nom trhu a demografickych, ekonomickych a politickych zmien. Finan¢né
trhy st Coraz vyspelejSie, komplikovanejSie a neustale sa ponukaji nové produkty. Zaroven
maju domacnosti ako spotrebitelia lepsi pristup k roznym Gverovym a sporiacim néstrojom,
ktoré poskytuju rozne subjekty na finanénom trh, od online bank a maklérskych firiem az po
urité komunity. S predlzujiucou sa dizkou Zivota si jednotlivci budi musiet’ zabezpegit', aby
mali dostatocné uspory na dlhSie obdobie, ktoré strdvia na ddchodku. Tento vyvoj ma
zasadné dosledky pre spotrebitelov, ktori si sporia alebo investujii na déchodok, pre tych

ktori vyuzivaju tverové produkty.

V doésledku vyssie uvedeného vyvoja sa Coraz vacsi pocet spotrebitelov v krajinach
OECD aktivne zli€astiiuje na finan¢nych trhoch. Spotrebitelia na finan¢nych trhoch st rézni,
Cast’ tychto spotrebitel'ov st novymi investormi na dobre etablovanych trhoch, na ktorych sa
investi¢né produkty neustile menia. Dalsiu &ast’ tvoria novi investori na trhoch, ktoré su
samotne vel'mi nové a rozvijajuce sa. Ina Cast’ spotrebitel'ov si berie pdzicky alebo kreditné
karty. V neposlednom rade st tu aj ti, ktori si otvaraji bankové ucty po prvykrat a zoznamuju
sa s finanénym trom. Dnesna rozmanitost’ a zlozitost’ produktov pontikanych na finanénych
trhoch, ¢iuz ide o investicie, sporenie, very, moze byt vyzvou aj pre tych, ktori maju urcité
zakladné finan¢né znalosti. Pre tych, ktori maji malé alebo ziadne skusenosti a znalosti na
finan¢nych trhoch, to mdze byt vel'mi zlozité v dosledku ¢oho mdézu vykonavat’ nespravne

vol'by a rozhodnutia.

Domécnosti v mnohych krajindich musia dnes celit ovela viac finanénym
rozhodnutiam a niest’ za tieto rozhodnutia mnohokrat va¢siu zodpovednost’. Mnohi z tychto
jednotlivcov boli zaroven vel'mi malo pripraveni na finanéni zodpovednost’, ktord sa na
spomenuté rozhodnutia viaze a teraz sa stretavaju s ich dosledkami. V kone¢nom dosledku

je nevyhnutné, aby sa spotrebitelia lepSie vzdelavali v problematike finan¢nej gramotnosti.
Dosledkom tohto vyvoja je, ze sa riziko v urcitej miere Ciastocne presuva z vlad a

finan¢nych institicii na domacnosti respektive spotrebitel'ov. Tento posun zodpovednosti sa

najviditelnejSie prejavuje pri prechode od davkovo definovanych dochodkovych planov
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k programom, v ktorych st definované prispevky. S prechodom na programy so
stanovenymi prispevkami budu penzie ¢oraz viac financované investiciami na kapitalovych
trhoch, v dosledku ¢oho budu viac ovplyviiované pohybmi cien finanénych aktiv. V ramci
programov so stanovenymi prispevkami Celia jednotlivei mnozstvu finanénych rizik, ktoré

sa spajaju s takmer kazdou investiciou na kapitdlovom trhu.

Jednotlivei tiez celia vysokému riziku volatility v savislosti s primeranostou
dochodkového prijmu v zavislosti od finanénych podmienok v roku odchodu do dochodku.
V tejto suvislosti sa prejavuji opravnené obavy, Ze si domacnosti nemusia byt vedomé a ani
schopné prispdsobit’ sa a manazovat’ si tieto rizikd. Domadcnosti maju s najvacSou
pravdepodobnostou len minimélne skusenosti s investovanim. VacSina spotrebitel'skych
domécnosti ma sklisenosti via¢sinou s hypotekarnymi alebo spotrebnymi tivermi, stavebnym
sporenim alebo napriklad s podielovym fondom. Avsak aj ked’ su si vedomé rizik, ktoré st
spojené s finanénymi nastrojmi, moézu im chybat’ financné znalosti potrebné na to, aby
pochopili, ako ich tieto rizikd mozu redlne ovplyvnit'. Prieskumy finan¢nej gramotnosti v
mnohych krajindch redlne poukazuju na skutocnost, Zze mnohi spotrebitelia nemaju
adekvatne finan¢né znalosti alebo pochopenie. Preto je nevyhnutné, aby si domacnosti boli
vedomé toho, ze budl Coraz viac zndSat’ rizikd tak ako ich musia znéasat’ profesiondlni
investori. V dosledku tejto skutocnosti bude kl'icové im poskytovat informadcie, rady a

pomoc, prostrednictvom ktorych spotrebitelia dokazu zvladat’ tieto rizika.®

RieSena problematika naSej bakalarskej prace na Slovensku, je aktudlne preverovana
neprehliadnutelnou situdciou zapri¢inenou pandémiou COVID-19, ktora slovenské
obyvatel'stvo neovplyviiuje len zo zdravotnej stranky ale do vel’kej miery aj z ekonomického
hl'adiska. Na Slovensku je téma financnej gramotnosti a takisto zadlZovania domécnosti
dlhodobo preberand téma, ako napriklad vel'mi rychlo narastajuci dlh domécnosti, nizka
finan¢na gramotnost” obyvatelov Slovenska alebo aj slabé a nedostatocné vzdelavanie
populacie v tejto oblasti. Pandémia prisla necakane, a Slovdkov zasiahla ako po stranke

obmedzenia prijmov domdcnosti, tak aj po stranke vyuzivania svojich tspor.

8 ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT. Improving financial
literacy : analysis of issues and policies. Paris, France: Oecd, 2005. ISBN 9789264012561.
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Stav finan¢nej gramotnosti je dlhodobo skumany jav v krajinach OECD, Zzial
v Slovenskej republike sa financné gramotnost’ skiima len kratku dobu a to nepravidelne.
Slovenska republika v skumani finan¢nej gramotnosti v §tidii PISA dosiahla jedny
z najhorsich vysledkov zucastnenych krajindch OECD jedind krajina, ktord mala horSie
vysledky ako Slovensko bola Cile. Vysledok tejto $tadie sa meral v bodoch a na§ vykon z
roku 2018 ¢inil 481 bodov priemer krajinou OECD predstavoval 505 bodov, to znamena ze
nasa krajina sa umiestnila nielen na chvoste vysledkov ostatnych krajin ale aj podpriemerom

vysledkov tejto Studie.

Problémom, ktory v nasej krajine je v stivislosti s mierou finan¢nej gramotnosti najma
u dospelej populacie, pri ktorej mozeme predpokladat, ze prave tato cast’ obyvatel'stva
vykondva najviac ekonomickych a finanénych rozhodnuti, ¢i uz sa jednd napr.
o financovanie zakladnych Zivotnych potrieb alebo o investovanie resp. sporenie si na

dochodok.

Nérodna banka Slovenska uz pravidelnych vlnach realizuje prieskum o financnej
situdcii a spotrebe domdacnosti v naSej krajine, ktord poukazuje na problém zhorSovania sa
situdcie medzi jednotlivymi vlnami merani. Na zakladné otdzky o tejto problematike
dokazalo spravne odpovedat’ necelych 10% respondentov, ¢o reflektuje skuto¢nost’, Ze tito
dospeli respondenti boli nedavno este Studentmi, ktori v rdmci povinného vzdeldvania
nedostali takmer Ziadne pouzitené vzdelanie v oblasti finan¢nej gramotnosti a riadenia
dlhov. V neposlednom rade je problémom to, Ze aj dneSni Studenti dostadvaju minimalne
vzdelanie na Skolach oblasti finan¢nej gramotnosti, ¢o nam v buducnosti vytvara podobny
problém, ked’ze tito Studenti budi v priebehu niekolkych rokov uskutociovat vlastné
financné rozhodnutia. Tieto rozhodnutia mézu vo velkej miere ovplyvnit spravnost
a udrzateI'nost’ dosledkov, ktoré plynu z tychto rozhodnuti, ked’ze drvivéa vacsina financnych
sluzieb zavézuje subjekty podobu desiatok rokov plnit’ zavizky, ktoré s spojené s tymito

rozhodnutiami.’

 CIZOVA, Lucia. Slovaci st zadlZeni, nase deti patria vo finanénej gramotnosti medzi najhordie na svete.
Tieto Skoly to chci zmenit. In: dobrenoviny.sk [online] [cit. 19.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.dobrenoviny.sk/c/190798/slovaci-su-zadlzeni-nase-deti-patria-medzi-najhorsie-na-svete-vo-

financnej-gramotnosti-tieto-skoly-to-chcu-zmenit
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Pravdepodobne najzndmejsiu Studiu o finan¢nej gramotnosti a nadmernej zadlZenosti
spracovali Lusardi a Tufano (2015)°, Zistili, Ze jedinci, ktori maju mensie znalosti v oblasti
finan¢nej gramotnosti, oznacuju svoje dlhy ako nadmerné. Okrem toho zistili, Ze dlznici s
vysSou finan¢nou gramotnost'ou a so skusenostami s Gvermi na byvanie, sa vyznacuju s

ovel’a mens§imi problémami so splacanim dlhov.

Huston (2012)!!' skamal vplyv finan¢nej gramotnosti so zameranim na nakladovost’
uverov jednotlivcov. Vo svojom vyskume analyzuje tento vzt'ah, prostrednictvom uverov na
byvanie a kreditnych kariet medzi jednotlivcami v USA. V tejto S§tadii poukazuje na
vysledok skumania, Ze u finan¢ne gramotnych l'udi je dvakrat vyssia pravdepodobnost’, Ze

budi mat’ nizSie ndklady na financovanie kreditnych kariet aj hypotekarnych tiverov.

Brown a kol. (2016)!? skiimali prepojenie medzi finan¢nou gramotnostou a dlhovym
spravanim sa u mladych Americanov. Zistili, Ze znalost matematiky a finan¢né vzdelavanie

zlepSuju platobntl schopnost’ a disciplinu.

Néklady spojené s financovanim potrieb do velkej miery zavisia od volby typu
uverového produktu, napriklad ivery na byvanie sa vyznacuju s podstatne niz§imi nakladmi
ako kreditné karty alebo spotrebné bezucelové tvery. V tejto stuvislosti Gathergood
(2011)"3, potvrdil, Zze nizka finan¢nd gramotnost’ sa spija s vy$§im rizikom mozného

problému so splacanim spotrebitel'ského tveru.

10 LUSARDI, ANNAMARIA, TUFANO, PETER. Debt literacy, financial experiences, and overindebtedness.
In: Journal of Pension Economics and Finance [online]. 2015, ro€. 14, ¢. 4, s. 332-368 [cit. 20.05.2022]. DOI:
10.1017/s1474747215000232

' HUSTON, Sandra J. Financial literacy and the cost of borrowing. In: International Journal of Consumer
Studies [online]. 2012, ro¢. 36, ¢. 5, s. 566-572 [cit. 20.05.2022]. DOI: 10.1111/j.1470-6431.2012.01122.

12 BROWN, Meta et al. Financial Education and the Debt Behavior of the Young. In: The Review of Financial
Studies [online]. 2016, ro¢. 29, €. 9, s. 2490-2522 [cit. 20.05.2022]. DOI: 10.1093/rfs/hhw006

13 GATHERGOOD, John. Self-control, financial literacy and consumer over-indebtedness. In: Journal of
Economic  Psychology [online]. 2012, ro¢. 33, ¢ 3, s. 590-602 [cit. 20.05.2022]. DOI:
10.1016/j.joep.2011.11.006
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Lin a kol. (2019)'* skiimali demografické faktory a ich vplyv na sklony k zadlZzovaniu,
kde zistili, Ze Zeny maji vysSiu tendenciu sa vyhybat’ iverom ako muzi. Vedci skamali aj
porovnanie vekovej Struktiry pri reSpektovani dlhového rizika, ktoré je stvermi
neoddelitel'ne prepojené. Pri tomto skimani zistili (Keese 2012!3; Sevim et al. 2012)!°, Ze

l'udia nad 45 rokov maju vacsi reSpekt k rizikdm spojenym s dlhmi ako l'udia do 30 rokov.

Nutné je spomenut’ aj d’alSie dosledky nizSieho finanéného vzdelavania, ktoré vedci
skumali, napr. v oblasti spravovania osobnych financii jednotlivcov (Bongini et al. 2015)!7.
Dalej skiimanie vzt'ahu medzi nizkou finanénou gramotnost'ou a slabym planovanim svojho
Zivota na dochodku (Lusardi a Mitchell 2014'8; Banks a kol. 2010'?; Hastings a Mitchell
2020%9).

V pripade zlych finan¢nych rozhodnuti sa 'udia dostavaju do finanénych tazkosti. V

dosledku toho, ak sa to neriesi, moze sa vyvinit’ do systémového problému pre ekonomiku

4 LIN, Ligiong et al. Determinants of credit card spending and debt of Chinese consumers. In: International
Journal of Bank Marketing [online]. 2019, ro€. 37, €. 2, s. 545-564 [cit. 20.05.2022]. DOI: 10.1108/ijbm-01-
2018-0010

15 KEESE, Matthias. Who feels constrained by high debt burdens? Subjective vs. objective measures of
household debt. In: Journal of Economic Psychology [online]. 2012, roc. 33, €. 1, s. 125-141 [cit. 20.05.2022].

DOI: 10.1016/j.joep.2011.08.002 )
16 SEVIM, Nurdan, TEMIZEL, Fatih, SAYILIR, Ozlem. The effects of financial literacy on the borrowing

behaviour of Turkish financial consumers. In: International Journal of Consumer Studies [online]. 2012, roc.
36, ¢. 5, 5. 573-579 [cit. 20.05.2022]. DOI: 10.1111/j.1470-6431.2012.01123.x

17 BONGINI, Paola, COLOMBO, Luca, INANICZ-DROZDOWSKA, Malgorzata. Financial literacy: Where
do we stand? In: Journal of Financial Management, Markets and Institutions [online], s. 3-12. Dostupné na

internete: https://EconPapers.repec.org/RePEc:mul;jdp901:doi:10.12831/80527:y:2015:1:1:p:3-12

18 LUSARDI, Annamaria, MITCHELL, Olivia S. The Economic Importance of Financial Literacy: Theory and
Evidence. In: Journal of Economic Literature [online]. 2014, ro¢. 52, ¢. 1, s. 5-44 [cit. 20.05.2022]. DOI:
10.1257/jel.52.1.5

19 BANKS, James, O’DEA, Cormac, OLDFIELD, Zoé. Validate User. In: academic.oup.com [online] [cit.
20.05.2022]. Dostupné na internete: https://academic.oup.com/ej/article-
abstract/120/548/F381/5089502?redirectedFrom=fulltext

20 HASTINGS, JUSTINE, MITCHELL, OLIVIA S. How financial literacy and impatience shape retirement
wealth and investment behaviors. In: Journal of Pension Economics and Finance [online]. 2018, ro¢. 19, ¢. 1,

s. 1-20 [cit. 12.01.2020]. DOI: 10.1017/51474747218000227
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ako celok. To je jeden z dévodov vzdelavacej politiky ako investicie do I'udského kapitalu
(Kim et al. 2013). Ide o nakladnu a dlhodobt investiciu, no v buducnosti sa ofakava, ze
prinesie vysoku néavratnost’ z hl'adiska ekonomického rastu a celkovej stability finanéného

systému (Hastings et al. 20112!; Mitchell a Lusardi 201522).%3

1.3. Rezervy domacnosti a pandémia COVID - 19

Désledky pandémie koronavirusu ktoré sposobili obrovské vypadky prijmov
domadcnosti a takisto aj takmer vSetkych firiem sa dd predpokladat, Ze Slovensko ocitne
v jednej z najhorSich ekonomickych kriz s ktorymi sme sa stretli po¢as mimo vojnovych
obdobi. Tieto vypadky boli spdsobené v najvicsej miere karanténnymi opatreniami, ktoré
boli priamo spojené s preruSenim, alebo dokonca aj so zastavenim vyroby v urcitych
odvetviach a aj s obrovskym obmedzenym poskytovania sluzieb, ako napriklad najviac
zasiahnuté odvetvie reStaurdcii, hotelov a kaviarni asnimi spojenymi vyrobcami

a dodéavatel'mi do tychto odvetvi.

Stav uspor slovenskych obyvatelov sa da povedat’ ze je az v kritickom stave, kde
priblizne 10% slovenskych domacnosti nema Ziadne finan¢né rezervy, 20% obyvatel'ov ma
finan¢né rezervy najviac na jeden mesiac d’alSie polovica mé rezervy na maximalne Sest
mesiacov Vv pripade vypadku prijmov. Domadcnosti, ktorych prijem pochddza priamo
z najviac postihnutych odvetvi obchodu a sluzieb, st na tom z pohl'adu tspor podstatne
horSie a to konkrétne az 30% tychto domacnosti majui rezervy najviac na jeden mesiac a 60%

domdcnosti ma uspory na najviac 6 mesiacov v pripade vypadku prijmu. Vo vSeobecnosti

2l HASTINGS, Justine, MITCHELL, Olivia S., CHYN, Eric. Fees, Framing, and Financial Literacy in the
Choice of Pension Manager. In: Financial Literacy: Implications for Retirement Security and the Financial

Marketplace [online]. 2011, s. 100-115 [cit. 21.05.2022]. DOI: 10.1093/acprof:0s0/9780199696819.003.0006

22 MITCHELL, Olivia S, LUSARDI, Annamaria. Financial literacy and economic outcomes: Evidence and
policy implications. In: The Journal of Retirement [online]. 2015, ro¢. 3, s. 107-114. DOI:
10.3905/jor.2015.3.1.107

23 KUROWSKI, Lukasz, INSTITUTE OF FINANCE, WARSAW SCHOOL OF ECONOMICS. Household’s
Overindebtedness during the COVID-19 Crisis: The Role of Debt and Financial Literacy. In: Risks [online].
2021, ro¢. 9, €. 4, s. 62 [cit. 20.05.2022]. DOI: 10.3390/risks9040062
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az 10% slovenskych domacnosti nema takmer ziadne finan¢né rezervy a priblizne 90%
y

domacnosti ma takéto rezervy najviac podobu 6 mesiacov.

Na zaklade mikroekonomickych udajov z roku 2017 zozbieranych Narodnou bankou
Slovenska v spolupraci so Statistickym tiradom slovenskej republiky, ktoré analyzovali na
zaklade projektu HFCS, ktory skimal situdciu obyvatel'ov slovenskej republiky s dorazom
na finanéné rezervy, ktoré Slovaci maji. Pod tymito finanénymi rezervami si mézeme
predstavit’ financné aktiva, ako napriklad prostriedky na beznych alebo sporiacich uctoch,
terminované vklady alebo aj podielové fondy, v ktorych slovenské domacnosti drzia svoje
prostriedky. V neposlednom rade bola skimand informacia o moznosti ziskania potrebny

finan¢nych prostriedkov v pripade ntidze od svojich blizkych vo vyske 5000 €.

Zo zisteni udajov z tohto vyskumu moézeme zhodnotit, ze az 10% slovenskych
domécnosti nemalo takmer ziadne finan¢né rezervy a len okolo 50% domdcnosti ma
finan¢né rezervy v pripade nudze len na obdobie 6 mesiacov. Vyska finanénych uspor
slovenskych domécnosti predstavuje v medidnovej hodnote priblizne 2800 €. Priemernou
hodnotou uspor na nepredvidateIné okolnosti na Slovensku podla tohto prieskumu
predstavuje 10 000. Iba 45% sti¢asnych slovenskych domécnosti ma moznost’ si v pripade
nadze pozicat’ od svojich blizkych alebo rodiny neformalnu pdzicku vo vyske 5000€. Pri
moznosti si takto neformalne pozicat’ od svojich blizkych zabudnut’ na obdobie v ktorom
bol tento prieskumu uskutoc¢iiovani a v pripade krizy by s takmer istotou vyska a moznost’

si pozicat’ vyrazne klesla.

Z pohl'adu skupin domacnosti, z ktorych st najviac ohrozené domécnosti, v ktorych
sa nachadzaju nezamestnani ¢lenovia, pri ktorych v pripade krizy by finan¢na rezerva bola
postacujuca najviac na jeden mesiac. Pri tychto domacnostiach predstavujem a hodnota
likvidnych finanénych sumu vo vyske 500 €, zarovenn moznost tejto skupiny poziadat

blizkych alebo rodinu o finan¢nt pomoc v pripade nidze predstavuje len 20%.

Pri domécnostiach, ktorych zdroj prijmu predstavuje podnikatel'ska aktivitu, ich vyska
rezerv najvicsia, kde priblizne 50% tychto domécnosti ma pripravenu rezervu az na 6
mesiacov. Pri tychto samostatne zarobkovo ¢innych osobach v domécnostiach je na druhej

strane najpravdepodobnejSia moznost straty resp. kolisania vySky a pravidelnosti prijmu,
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kde ale z pohl'adu moznosti poZicania si petiazi od blizkych predstavuje takisto najvyssiu

moznost’ az 56%.

Pri skimani sektorov ktory domacnosti pracuju sa zistilo, ze az 30% pracuje v najviac
ohrozenych sektoroch, ktoré mozno povazovat’ cestovny ruch, velkoobchod a maloobchod
a gastronomiu. Az 60% domadacnosti pracujicich v tychto odvetviach ma k dispozicii

finan¢nu rezervu postacujucu na maximalne 6 mesiacov.

Vo vSeobecnosti priemerné finanéné rezervy v slovenskych domécnostiach
predstavuji sumu okolo 10 000 €, treba vSak prihliadat’ na fakt, ktorym je vel'mi
nerovnomerné rozlozenie tejto sumy. Priblizne az 10% slovenskych domacnosti nema
ziadne finan¢né rezervy, priblizne 20% domacnosti mé k dispozicii financné prostriedky vo
vyske maximalne 500 €, pri ktorych mézeme predpokladat’, ze takato vyska financnych

rezerv vysta¢i na obdobie maximalne dvoch mesiacov.?*

Podla pol'ského vyskumu zroku 2021 ,,Household’s Overindebtedness during the
COVID-19 Crisis: The Role of Debt and Financial Literacy“?> [Nadmerny dlh domacnosti
pocas krizy COVID-19], nam pandémia COVID-19 ukazala, aké je dolezité je si planovat’
a pripravovat’ vlastnll finan¢nl rezervu na mozné neocakavané situdcie ako napriklad stratu

prijmu.

V tejto suvislosti zohrava obrovsku tlohu finanéné vzdelavanie a finan¢na gramotnost’
spolo¢nosti. Ciel'om tohto pol'ského vyskumu je overit, ¢i domacnosti s vySSou uroviiou
finan¢nej gramotnosti maju lepSie schopnosti riadit’ a vytvérat’ rezervy z pohl'adu rozpoctu
domadcnosti, ktoré v pripade moznej krizy znizuje riziko, ze domécnosti nebudi schopné
platit’ svoje zavdzky. Vyskum finan¢nej a dlhovej gramotnosti v Pol'sku podobne ako u nas

na Slovensku nie je dostato¢ne rozvinuty.

2 ANALYTICI UMS et al. Majii slovenské domdcnosti rezervy pred krizou?| Analyticky komentdr ¢.
78 [online] [cit. 19.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.nbs.sk/_img/documents/_komentare/analytickekomentare/2020/ak78 financne rezervy domacn
osti.pdf

25 KUROWSK]I, tukasz, INSTITUTE OF FINANCE, WARSAW SCHOOL OF ECONOMICS. Household’s
Overindebtedness during the COVID-19 Crisis: The Role of Debt and Financial Literacy. In: Risks [online].
2021, ro¢. 9, €. 4, s. 62 [cit. 20.05.2022]. DOI: 10.3390/risks9040062
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V lete 2020 sa v Pol'sku uskuto¢iiovali prieskumy medzi 1300 zi¢astnenymi pol'skymi
domacnost’ami. Tieto prieskumy poukazuji na skuto¢nost’, ze I'udia s vysSou finan¢nou a
dlhovou gramotnost'ou su menej postihnuti nadmernym zadlZovanim sa a pocas krizy su
I'udia s vysSou dlhovou gramotnostou lepSie pripraveni na zvladdanie svojich tverovych
zévizkov. Dalsim zaujimavym zistenim, na ktory sa v ramci tohto vyskumu v Pol'sku prislo,
je uverova skusenost’ respondentov. Respondenti, ktori maju sklisenosti so spotrebnymi
uvermi, maju Castokrat viacsie problémy so splacanim svojho dlhu ako domacnosti, ktoré

splacaju hypotekarne tuvery.

Pri tomto zisteni mozeme predpokladat’, Ze prostrednictvom spotrebnych uverov
osoby cCastokrat financuju svoje kratkodobé potreby, ktoré moézu vyplyvat aj zo
zanedbaného finan¢ného planovania a nevytvaranie rezerv, kdezto pri vyuzivani
hypotekdrnych uverov sa vicSinou financuju dlhodobé potreby klientov ako napriklad

byvanie.

Pandémia koronavirusu zdoraznila domécnostiam, aké je délezité planovanie rozpoctu
a rezerv domdcnosti, najmé z dévodu, ze mnoho domécnosti zasiahlo zastavenie ¢innosti
zamestnavatelov, ktori zamestnavaju ekonomicky aktivnych c¢lenov domécnosti. V
dosledku tychto skutocnosti sa stava téma zadlzovania sa domacnosti a riadenie ich dlhov
vel'mi aktudlnou a vel'mi d6lezitou témou, ktorej dlhodobé riesenie je vo vel’kej miere najméa

finan¢né vzdeldvanie spoloc¢nosti.

Z pohladu statu je takmer vzdy efektivnejSie problémy predvidat a pomocou
nastavenia politiky k danej problematike sa snazit’ predchadzat’ danym problémom ako ich
neskor riesit’ nastrojmi hospodarskej politiky. Nedostatocna finan¢né a dlhova gramotnost’
vyvolava logické otazky v téme udrzania dlhodobej schopnosti splacania zaviazkov dlznikov
a zaroven tento stav moze skoncit’ v situécii, kde si tvery bert aj l'udia, ktori tieto tivery

nedokazu splatit’ riadne a v planovanej dobe splatnosti, kde nasledne tieto tvery zlyhavaju.
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V predmetnom pol'skom vyskume autori nachddzaju podla vysledkov nizku dlhovu
gramotnost’, ktord je zdroven porovnatelna s dlhovou gramotnost'ou ob¢anov USA zistenou

v §tadii Lusardi a Tufano (2015)2°.

Autori tohto vyskumu poukazujii na doélezitost’ finanéného a dlhového vzdelavania
obcanov, kde dlhodobé financné vzdelavanie jedincov modze zésadne prispiet’ k priprave

domacnosti na obdobie vypadkov prijmov.

1.4. Opatrenia NBS pre regulaciu zadlZovania sa domacnosti

Z dovodu neustaleho a relativne vysokého medzirocného rastu tiverov poskytnutych
domacnostiam na Slovensku sa Narodna banka Slovenska od roku 2014 rozhodla, Ze aktivne
pristupi k postupnému zavadzaniu limitov. Tieto limity sa zameriavaju na regulaciu
poskytovania iverov domécnostiam. Spolo¢ne s nadmernym rastom uverov poskytnutych
domécnostiam na Slovensku sa takisto zvySuje aj zadlZzenost domdacnosti v porovnani
s viacsinou krajin Eurdpy. Limity na poskytovanie tverov domécnostiam v sucasnosti
funguju prostrednictvom balika limitov pre banky. Tento balik tvoria viaceré limity, ktoré
posudzuju napr. celkovu zadlZenost’ k prijmom ziadatel'ov o uver (DTI), ukazovatel’, ktory
skiima schopnost’ splacat’ uver (DSTI), maximalny vek v dobe splatnosti Giveru, uverovy Sok
v dosledku zvySenie urokovych sadzieb a takisto limit zabezpecenia Gverom na byvanie

(LTV).

Spociatku sa cast’ limitov zaviedla vo forme odporacania, konkrétne od roku 2014.
Nésledne v roku 2017 boli limity pretransformované do zavéznej formy, kde v tejto
spojitosti doslo aj k sprisneniu jednotlivych limitov. Vplyv zavedenych limitov sa priamo
prejavuje na zmene poskytovania novych tuverov podla ukazovatela limitu LTV.

Narastajuci sa vyskyt averov s parametrami okolo limitov upriamuje pozornost’ na fakt, ze

26 LUSARDI, ANNAMARIA, TUFANO, PETER. Debt literacy, financial experiences, and
overindebtedness. In: Journal of Pension Economics and Finance [online]. 2015, ro¢. 14, €. 4, s. 332-368

[cit. 20.05.2022]. DOI: 10.1017/51474747215000232
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urcitéd cast’ dlznikov, ktora sa pohybuje potencidlne nad dneSnym limitom si aj po zavedeni
limitu zobrala uver, ale s niZ$ou hodnotou. Dal'§im pozoruhodnym vysledkom je vplyv
limitov na Gvery na byvanie, v pripade dlznikov, ktori ziadali iba o Giver na byvanie, kde
dlZnici, ktori ziadali o iver na byvanie a zaroven aj o spotrebitel'sky uver ako reakciu na

zavedené limity pravdepodobne znizovali skor objem spotrebitel'ského tveru.

, Zavedené limity maju za ulohu najmd spomalenie kumulacie systémovych rizik
spojenych s nadmernym poskytovanim uverov domdcnostiam v dobrych casoch. V dosledku
tohto vplyvu sa znizi velkost dopadu krizového obdobia na banky kvoli nizsim stratam z
kreditného rizika. Zavedené limity znizuju rizikovost uverov domdacnostiam. Limity v oblasti
LTV znizuju najmd stratu vpripade zlyhania, pricom limity DSTI zniZuju najmd
pravdepodobnost zlyhania jednotlivych uverov. Limit DTI vplyva predovsetkym na objem

uverov. ‘%7

,Sucasna koronakriza je prvé obdobie mozZnej materializacie nakumulovanych
systemovych rizik. Aj ked' limity v oblasti LTV este nemohli zaucinkovat z dévodu malého
poctu zlyhavani kvoli moznému odkladu splatok, ukazuje sa predovsetkym vhodnost
zavedenia DSTI limitov. Najviac dotknuti dlznici po prepuknuti koronakrizy sa ukazali byt
dlznici, ktori uz pred krizou vykazovali vysoké hodnoty DSTI. Tito diznici si aj vo vdcsej

miere Ziadali o odklad viverovych splatok. “?%

V tejto Casti naSej prace sa budeme venovat’ jednotlivym limitom, ktoré su spojitosti
s obmedzovanim poskytovania tiverov domdacnostiam v platnosti a su zavdzné pre kazda

jednu banku na Slovenskom trhu.

27 CESNAK, Martin et al. Prilezitostna Stidia NBS ¢ 3/2021 Analyza vplyvu opatreni v oblasti poskytovania
uverov domdcnostiam [online] [cit. 20.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/OP_3 2021 Cesnak Klacso Vasil Analyza vplyvu_ opatren

i v_oblasti_poskytovania uverov_domacnostiam.pdf

28 CESNAK, Martin et al. PrileZitostna §tadia NBS €. 3/2021 Analyza vplyvu opatreni v oblasti poskytovania
averov domacnostiam [online] [cit. 20.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/OP_3 2021 Cesnak Klacso Vasil Analyza vplyvu_ opatren

i v_oblasti_poskytovania uverov_domacnostiam.pdf
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1.4.1 Limit DTI

Limit DTT sleduje maximalnu celkovu zadlZenost’ domacnosti resp. Ziadatel'ov o tiver
kich roénému prijmu, touto cestou reguluje maximalnu vysku tveru, ktort ziadatel’ alebo
ziadatelia mozu ziskat. Hlavnym dovodom na zavedenie Limiu DTI bol hlavne nadmerny
rastu zadlzenosti slovenskych domacnosti. Limit DTI sa zaviedol do platnosti od 1. jala 2018

s postupnym sprisnenim poskytovania vynimiek. Tento limit sa zaviedol na arovni 8. 2°

1.4.2 Limit LTV

Limit LTV bol spociatku na urovni 100%, to znamena ze v praxi bolo mozné zalozit’
si nehnutel'nosti s iverom na byvanie do jeho redlnej hodnoty stanovenej znalcom zéklade
znaleckého posudku predmetnej nehnutelnosti. Prvé zavedenie tohto limitu bolo koncom
roka 2014 a neskor sa zacal sprisiovat’ od jula 2018 kde sa jeho hranica znizila na 90%
z hodnoty nehnutel'nosti a ndsledne sa postupne znizil na Grovenn 80 az 90% z hodnoty

nehnutelnosti.

., Hlavnym dovodom zavedenia limitu na uvery s vysokym LTV je snaha o zdravy a
udrzatelny vyvoj na trhu uiverov na byvanie a zniZenie rizika vzniku cenovych nerovnovaih
na trhu nehnutelnosti. Vysoké hodnoty LTV mozu sposobit’ problémy pri pripadnom poklese
cien nehnutelnosti tak pre spotrebitela, ako aj pre veritela. Ak spotrebitel’ zlyha v splacani
uveru, jeho nehnutelnost nemusi postacovat' na vyplatenie uveru a je vystaveny exekucnému

konaniu. Na druhej strane, aj veritelovi vznika zvysena strata. “3’

,, Pri uveroch na byvanie vo vyske 100 % hodnoty nehnutelnosti sa spotrebitel na kupe

nehnutelnosti nepodiela viastnymi zdrojmi. Tym sa zniZuje jeho motivacia k zodpovednému

2% CESNAK, Martin et al. PrileZitostna §tadia NBS €. 3/2021 Analyza vplyvu opatreni v oblasti poskytovania
averov doméacnostiam [online] [cit. 20.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/PUBLIK/OP_3 2021 Cesnak Klacso Vasil Analyza vplyvu_opatren
i v_oblasti poskytovania uverov_domacnostiam.pdf

3 NARODNA BANKA SLOVENSKA. Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania iiverov na byvanie
platné od 1. januara 2020 (Prehlad) [online] [cit. 19.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.nbs.sk/_img/documents/ dohlad/makropolitika/unb-opatrenie_prehlad.pdf
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rozhodnutiu o kupe nehnutelnosti. Trh nehnutelnosti sa nasledne dostava do nerovnovahy a

riziko negativneho dopadu na spotrebitelov aj veritelov sa zvysuje. “3!

1.4.3 Limit na ukazovatel schopnosti spotrebitela spldacat uiver (DSTI)

Limit DSTI je v dnesnej dobe na tGrovni 60%. Tento limit sleduje prijem dlznika
s prihliadnutim na jeho zivotné minimum a Zivotné minimum c¢lenov jeho domacnosti tak,

aby mu ostala finan¢na rezerva aj pod odratani jeho splatok zavazkov.

»Cielom limitu je zabezpecit, aby spotrebitelovi zostala istd cast prijmu ako rezerva
pre nepredvidané udalosti. Znizi sa tym riziko zlyhania uveru v pripade zhorsenia
ekonomickych podmienok. Cisty prijem spotrebitela sa preto najprv znizi o jeho Zivotné
minimum a zivotné minima manzelky a deti. Zo zvysku prijmu spotrebitela je mozné 60 %
pouzit na spldcanie financnych zavizkov (vrdtane zohladnenia pripadného narastu

urokovych sadzieb), ¢iZe mu zostane rezerva 40 %. 3

31 NARODNA BANKA SLOVENSKA. Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania tiverov na byvanie
platné od 1. januara 2020 (Prehlad) [online] [cit. 19.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.nbs.sk/_img/documents/ dohlad/makropolitika/unb-opatrenie_prehlad.pdf

32 NARODNA BANKA SLOVENSKA. Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania tiverov na byvanie
platné od 1. januara 2020 (Prehlad) [online] [cit. 19.05.2022]. Dostupné na internete:
https://www.nbs.sk/_img/documents/ dohlad/makropolitika/unb-opatrenie_prehlad.pdf
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2. CIEL PRACE, METODIKA PRACE A METODY
SKUMANIA

Cielom naSej predkladanej bakalarskej prace je identifikacia pric¢in a dosledkov
zadlzovania sa slovenskych domacnosti s ndvrhom opatreni smerujtcich k racionalizécii
miery zadlZovania sa priemernej slovenskej domacnosti. V nasej praci sme si stanovili popri
hlavnych cieloch aj parcialne ciele, prostrednictvom ktorych sa snazime dostat’ hlbsie do

problematiky nizkej financnej gramotnosti a zadlZovania sa domécnosti.

Ako jeden z parcidlnych cielov sme si stanovili analyzovat' a zistit' vyvoj stavu
finan¢nej gramotnosti na Slovensku. Realizujeme ho prostrednictvom vyuzitia otdzok
z vyskumu HFCS a jeho néasledného porovnania vysledkov s vysledkami HFCS z rokov
2014 a 2017, ktoré realizovala Narodna banka Slovenska. Tento ciel séasti doplia dalsi
Ciastkovy ciel a to z jednoduchého dovodu, ze v siicasnej dobe nemame aktudlne vysledky
z tohto prieskumu, takZze nevieme jednoznacne urcit’ trend vyvoja financnej gramotnosti na
Slovensku. Z tohto ddvodu sme si prostrednictvom naSej vzorky respondentov
v dotaznikovom prieskume preverili ich znalosti v tejto problematike a skimame trend

vyvoja a znalosti jednotlivcov v tejto problematike.

Dal§im parcialnym cielom, ktory skimame v naSej bakalarskej praci je analyza
vedomosti a znalosti respondentov o tveroch, ktori maji uz splacaja tvery. Zistujeme, aké
parametre o svojich tiveroch vedia, ¢o st pre nich najpodstatnejSie parametre pri iveroch
resp. skimame, ¢i vobec rozumeju jednotlivym parametrom alebo ¢i ich zaujima iba vyska

splatky.

Pric¢inou zadlZovania sa domacnosti je najmé stav nizkej financnej gramotnosti, ktort
je mozné ,napravit* prostrednictvom kvalitného vzdelavania v oblasti financii. Dosledky
zadlZzovania sa slovenskych domacnosti zistujeme a analyzujeme pomocou dotaznikového
vyskumu, ktory je zamerany na redlny stav a vedomosti slovenskych domacnosti v pripade,
Ze uz maju urcitt formu uverovych zavizkov. Pri€iny zadlZzovania sa zistujeme a overujeme
pomocou skiimania finan¢nej gramotnosti nasich respondentov takisto pomocou dotaznika

a vyskumu, ktorého Cast’ sa zameriava na skimanie finan¢nej gramotnosti.
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Zakladnymi vychodiskami pre uspe$né spracovanie nasej bakalarskej prace boli najma
poznatky ziskané z domécej a zahranicnej odbornej literatury, ¢lankov a v neposlednom
rade aj praktické zistenia, ktoré sme nadobudli prostrednictvom naSho realizovaného
dotaznikového prieskumu. Od pociatku prace sme vyuzivali metédu analyzy, ktord nam
pomahala z hl'adiska zhromazd’ovania podstatnych informacii k spracovaniu problematiky.
Naésledne sme si vypracovali osnovu prace ktor sme dodrziavali a vychadzali z nej pocas
celého spracovavania naSej bakalarskej prace. NeoddeliteI'nou sticast'ou tejto prace bolo
vyuzivanie abstrakcie ako metody skiimania ¢i uz v teoretickej a praktickej Casti. Tato
metdda nam napomahala k oddeleniu podstatnych informacii azisteni od tych
nepodstatnych pre naplnenie cielov prace. V nasej praci sme vyuzivali aj metody indukcie
a dedukcie, pomocou ktorej sme poukazovali na jednotlivé pristupy vedcov a autorov k

jednotlivym problematikdm a zavery z ich zisteni sme nasledne zovSeobeciovali.

V praktickej Casti naSej prace, kde sme prostrednictvom dotaznikového prieskumu
zistovali aktudlny stav diskutované problematiky sme vyuzivali metédu komparacie, ktora
nam zabezpeCovala adekvatne porovnania s prieskumami z minulych obdobi.
K vyhodnoteniu a spracovaniu ziskanych odpovedi od respondentov sme vyuZzivali

matematicko-Statistické metddy, prostrednictvom ktorych sme dostali poZzadované data.
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3. Vysledky prace

V d’alSej Casti bakalarskej prace sa venujeme analyze rozhodovania sa subjektov pri
otazkach anastrahich, sktorymi sa subjekty moézu stretnut’ pri beznych otazkach
a problematike nadobudnutia nehnutel'nosti na byvanie resp. ¢o najvhodnejSicho spdsobu

vol'by financovania tohto ciel’a.

Nas vyskum bol realizovany prostrednictvom anonymného elektronického dotaznika,
z ktorého sme ziskavali odpovede na naSe otazky. Z dovodu efektivnosti spracovania
a zozbierania informécii sme vyuzili formu elektronického prieskumu, na ktorych nam
zodpovedali respondenti z viacerych oblasti Slovenska a to vd’aka vyssie spomenutej forme

nasho prieskumu.

Tento dotaznik tvorilo 16 otdzok, bol rozdeleny na 3 hlavné Casti z ktorych kazda bola

zamerana na iné parcialne ciele.

Prva sekcia dotaznika skiima zékladné vstupné informacie o subjektoch ako: vek
respondentov, ich najvysSie ukoncené vzdelanie, ich pohlavie, zakladni otdzku ¢i maja
vedomost’ o tom, Ze je potrebné mat’ vlastné zdroje pri financovani byvania a otazky, ktoré

zistuju preferencie respondentov pri vybere medzi jednotlivymi parametrami Giverov.

V druhej sekeii nasho dotaznika sa zameriavame na analyzu spdsobu rozhodovania
sa jednotlivcov pri nadobudnuti nehnutel'nosti a financovania predmetnych nehnutel'nosti.
Této sekcia dotaznika spociva z jednoduchych otazok, ktoré zistuju ¢i subjekty kupovali
nehnutelnosti prostrednictvom uverov, akl ¢ast’ z kiipnej ceny tvorili uvery, akou formou

uveru financovali toto nadobudnutie a aké parametre o svojom uvere respondenti vedia.

Tretia, posledna sekcia nasho dotaznika spociva z otdzok na financnu gramotnost’
z prieskumu o financnej situécii a spotreby domacnosti (HFCS). Tieto otazky skimaju, ¢i
respondenti rozumeju rozdielu medzi hypotekdrnymi tGvermi, ¢i rozumeji zékladnému
principu fungovania inflacie a jej dosledkom, ako rozumeji investovaniu a s nim spojenym
rizikdm a poslednd otazka zist'uje, ¢i subjekty dokazu rozlisit’ rozdiely medzi jednotlivymi

finanénymi néstrojmi ako st akcie a dlhopisy. V tejto sekcii sme zistovali odpovede a ich
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vyvoj v porovnani s vysledkami z predchadzajtcich rokov, ktoré realizovala Narodna banka

Slovenska.

3.1. Vyhodnotenie dotaznikového prieskumu

Prva sekcia nasho vyskumu — Vstupné otazky

Prva otazka a zaroven vstupnad otdzka ndsho vyskumu, je zdkladnd na urenie
pohlavia respondentov a poctu respondentov. Na nads dotaznik odpovedalo viac zien ako
muzov v percentudlnom pomere 55% zien a45% muzov. Celkovo na na§ dotaznik

odpovedalo 144 respondentov.

Graf 1: Pocet a pohlavie respondentov

Muz
. 67
Zena a47%
77
53%

Zdroj: Vlastné spracovanie
Druha otizka - Tato otizka skiima rozlozenie vekovych skupin respondentov,

najpocetnejsiu Cast’ respondentov tvoria respondenti o veku 36 az 45 rokov najmensiu cast’

tvoria respondenti vo veku 56 az 65 rokov.
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Graf 2: Vek respondentov

18-22 23-26 27-35 36-45 46-55 56-65

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tretia otazka - Aké je vasSe najvyssie ukoncené vzdelanie?
Pri tejto otdzke najvacsiu Cast’ ucastnikov tvoria jednotlivei s najvyssim ukonceni vzdelanim
stredoskolského stupiia s maturitou a najmenej zastipenu Cast’ tvoria stredoskolsky vzdelani

jednotlivci bez maturity.

Graf 3: Vek a najvyssie dosiahnuté vzdelanie respondentov

18-22 23-26 27-35 36-45 46-55 56-65
m Stredoskolské u Stredoskolské s maturitou
Vysokoskolské 1. Stupnia m Vysokoskolské 2. Stupna

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Stvrta otazka - ak si chcete kupit’ nehnutelnost,, potrebujete mat’ vlastné finanéné
prostriedky?

Touto otdzkou skimame vedomosti respondentov v pripade situdcie, ked’ by
kupovali nehnutel'nost’ a potrebovali by ziskat’ finan¢né prostriedky na uskuto¢nenie tohto
ciel’a. Zistujeme, ¢i respondenti maji zékladné povedomie o pravidlach, ktoré st v dnesnej
dobe platné¢ azauzivané, ked” uz banky neposkytuji 100 - percentné¢ financovanie

nadobudnutia nehnutel'nosti prostrednictvom hypotekarneho tveru.

Graf 4: Nazory respondentov na kupu nehnutelnosti

Ak chcete kapit nehnutelnost, potrebujete mat
vlastné financné prostriedky?

m Ano, pridem do banky a banka mi poskytne hypotéku
len v urcitej vyske hodnoty nehnutelnosti

m Nie, pridem do banky a banka mi poskytne hypotéku
aj vo vyske 100% hodnoty nehnutelnosti

Mam nasporenu vacsiu ¢ast hodnoty, zvySok
potrebujem len dofinancovat hypotékou

Neviem

Zdroj: Vlastné spracovanie

Piata otazka - aky udaj predstavuje RPMN pri uvere na byvanie.
Touto otazkou sa snazime zistit), ¢i respondenti rozumeji urcitym parametrom uveru na
byvanie , ktory je najviac vhodny na nadobudnutie nehnutel'nosti a najreélnejSie zobrazuje
naklady spojené s vyuzivanim prostriedkov z externého zdroja — banky. Pri tejto otazke bolo
mozné zvolit’ viacero odpovedi, pricom najviac respondentov odpovedalo Ze idaje RPMN

predstavuje urokovu sadzbu.
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Graf 5: Vedomosti respondentov o problematike RPMN

Aky udaj predstavuje RPMN pri GUvere na
byvanie (Hypotéke)?

NEVIEM
POPLATOK RESP. POISTNE ZA POISTENIE SCHOPNOSTI...
POPLATOK ZA VEDENIE UCTU
POPLATOK ZA POSKYTNUTIE UVERU
SPLATKU UROKU
VYSKU SPLATKY
UROKOVU SADZBU
POPLATOK ZA VKLAD ZALOZNEHO PRAVAK...

Zdroj: Vlastné spracovanie

Siesta otizka - akd forma Gveru je najvyhodnejsia pre financovanie nadobudnutia
nehnutelnosti. V tejto otdzke sa snazime zistit', subjektivny ndzor respondentov, ktory tiver
resp. forma uveru je najvhodnejSia pre financovanie nadobudnutia nehnutelnosti a ¢i
rozliSujt jednotlivé formy tiverov na predmet financovania. Takisto zistujeme, ¢i existuju

respondenti, ktori sa v plnej miere spoliehaju na odporucania, ktoré dostant v banke.

Graf 6: Nazory respondentov na formy uverov

Aka forma uUveru je najvyhodnejsia pre
financovanie nadobudnutia nehnutelnosti?
H Tak, ako mi v banke odporucia
H Stavebné sporenie
m Uver na byvanie - Hypotekérny

uver

Neviem

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Siedma otazka - aky udaj na redlne ze zobrazuje vysku nékladov spojenych s uverom.
Skumame, ¢i respondenti rozliSuju najrealnej$i parameter uverov v spojitosti s nakladmi,

ktoré st spojené s pozi¢anim si finan¢nych prostriedkov od banky.

Graf 7: Nazory respondentov na udaje spojené s nakladmi pri vybere uverov

Aky udaj najrealnejsSie zobrazuje vysku
nakladov spojenych s Gverom?

m Vyska uroku
B Neviem

= RPMN

Zdroj: Vlastné spracovanie

Osma otiazka - ktory parameter je pre vas najpodstatnej$i pri rozhodovani medzi
jednotlivymi Gvermi. V tejto otazke sa zameriavame na redlne rozhodovanie sa subjektov
pri vyber medzi jednotlivymi ivermi, resp. ponukami z réznych inStitlicii a zaroven aj

kontrolujeme odpoved’ z predchadzajucej otazky.

Graf 8: Opodstatnenost parametrov pri rozhodovani o uvere

Ktory parameter je pre Vas najpodstatnejsi
pri rozhodovani medzi jednotlivymi avermi?

W Vyska splatky
m Urokova sadzba

= RPMN

Nezaujima ma to, dblezité je pre mna aby som dostal financné prostriedky

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Druha sekcia nasho vyskumu — Vlastnim nehnutelnost’

Cielom tejto Casti nasho dotaznikového vyskumu bolo retrospektivne zistit’ resp.
analyzovat’ rozhodovanie sa subjektov pri redlnom financovani nadobudnutia nehnutel'nosti,
ktori uz maja vo svojom vlastnictve. Zaroven skimame, aké parametre o svojich iveroch
vedia, akou formou tveru financovali nadobudnutia nehnutel'nosti a aka ¢ast’ z kiipnej ceny

tvorili uvery.

Tato Cast’ dotaznika nebola povinnad a bola zamerand len na respondentov, ktori
vlastnia nehnutel'nost’. Tejto ¢asti dotaznika sa zc¢astnilo 109 respondentov resp. 109 zo
vSetkych nasich respondentov vlastni nehnutelnost’, vd’aka ¢omu mézeme skimat’ ich redlne

uverové skusenosti

Prva otazka - Kupovali ste nehnutel'nosti prostrednictvom tuveru? Pomocou tejto
otazky zistujeme aka cast’ zrespondentov, ktori sa zcastnili ndsho vyskumu, vlastnia
nehnutelnost’. Tato Cast’ respondentov, ktori vlastnia nehnutelnost’, sa stavaji predmetom
d’alsieho skimania, v ktorom zistujeme a skimame ich tverovi angazovanost, spdsob

financovania a ich pripadné vedomosti o uvere, ktory splacaju.

Graf 9: Vyuzivanie uverov pri kupe nehnutelnosti

Kupovali ste nehnutelnost prostrednictvom
uveru?
m Ano, z ¢asti

M Nie

Ano, vyuZival som
financovanie z banky v
maximalnej moZnej miere

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Druha otazka - Aku Cast’ z kiipnej ceny tvorili Givery? Tato otazka skima rozloZenie
Casti naSich respondentov podla miery financovania ich nehnutelnosti prostrednictvom

averov.

Graf 10: Podiel uveru na kupnej sume nehnutelnosti

Aku Cast z kipnej ceny tvorili tvery?

7% Do 30%

m Do 50%
M 100%

Do 80%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tretia otiazka - Akou formou uveru ste financovali kipu nehnutelnosti? V
nadviznosti na predchadzajiicu otazku zistujeme, akymi formami uverov nasi respondenti
financovali nadobudnutie svojej nehnutelnosti a zistujeme, ktory typ tuveru je

najpopuldrnejsi na tcely kipy nehnutel'nosti.

Graf 11: Preferované formy uveru

Akou formou uveru ste financovali kipu
nehnutelnosti?

B Stavebné sporenie
m Hypotekarny uver
I Spotrebny Uver

Bez potreby uveru

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Stvrta otazka - Aké parametre o svojom uvere viete? Tato otdzka je zamerand na
zistovanie vedomosti respondentov o svojich Gveroch a je zamerana finanén gramotnost’

z pohl'adu ¢i vedia za aké parametre mesacne platia svoje splatky na uveroch.

Graf 12: Vedomost o parametroch uverov

Aké parametre o svojom uvere viete?
23; 10%

B RPMN

] s o
B Urokova sadzba 48; 22%

® Dizka fixacie

Datum konca

o\ 37;17%
fixacie

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tretia sekcia dotaznikového vyskumu — HFCS

V tejto Casti Cerpame otazky z otazok na financnu gramotnost’ prieskum o financne;j
situdcii a spotreby domécnosti. Prostrednictvom tychto otazok zistujeme, akym sposobom
sa vyvijaju odpovede respondentov v Case dospievania a naberanie skusenosti ¢i uz na
finan¢nom trhu alebo v osobnom zivote v oblasti financii a pytame sa ich na zakladné otazky

zo zistovania o finan¢nej situdcii a spotrebe domacnosti.

Prva otazka - Ktoré z nasledujucich typov hypoték Vam, podl'a vasho nazoru, umozni

uz od zaciatku stanovit’ vysku aj pocet splatok potrebnych na splatenie uveru?
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Graf 13: Nazory respondentov na hypotéku

Ktora z nasledujtcich typov hypoték Vam, podla
vasho nazoru, umozni uz od zaéiatku stanovit
vysSku aj pocet splatok potrebnych na splatenie
uveru?

'

B Hypotéka s premenlivou
Urokovou sadzbou

B Hypotéka s fixnou sadzbou
M Neviem

Zdroj: Vlastné spracovanie

Druha otazka - Predstavte si, Ze nechate 1 000 eur na beznom ucte, ktory ma 1% trok
a tato banka nevyzaduje ziadne poplatky. Predstavte si tiez, ze ceny vzrastli o 2%. Myslite
si ze, ak si svoje peniaze vyberiete o rok, budete si moct’ kupit’ rovnaké mnozstvo tovaru,

ako keby ste utratili 1 000 eur dnes?

Graf 14: Nazory respondentov na ¢asovi hodnotu penazi

Predstavte si, Ze nechate 1 000 eur na beznom ucte, ktory ma 1% urok a
tato banka nevyzaduje Ziadne poplatky. Predstavte si tiez, Ze ceny vzrastli
0 2%. Myslite si Ze, ak si svoje peniaze vyberiete o rok, budete si moct
kupit rovnaké mnoistvo tovaru, ako

o

Zdroj: Vlastné spracovanie

m Ano

H Nie, budem moéct kapit
menej

M Nie, budem méct kupit viac

Neviem
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Tretia otiazka - Ktoré z tychto investi¢nych stratégii prinasa, podl'a vasho nazoru, so

sebou vysSie riziko straty penazi?

Graf 15: Nazory respondentov na straty a riziko pri investiciach

Ktoré z tychto investicnych stratégii prinasa,
podla vasho nazoru, so sebou vyssie riziko straty
penazi?

M Investovat vsetky Uspory do
cennych papierov vydanych
Sirokou Skalou nezavislych
spolocnosti

M Investovat vsetky Uspory do
cennych papierov vydanych
jednou spolo¢nostou

Zdroj: Vlastné spracovanie

Stvrta otazka - Firma moZe ziskat’ financovanie bud’ vydanim akcii, alebo dlhopisov.

Ktory finan¢ny nastroj, podl'a vasho ndzoru, nesie so sebou vacsie riziko straty penazi?

Graf 16: Nazory respondentov na riziko pri financnych nastrojoch

Firma mozZe ziskat financovanie bud vydanim
akcii, alebo dlhopisov. Ktory finanény nastroj,
podla vasho nazoru, nesie so sebou vacsie riziko
straty penazi?

B Neviem

m Neviem, aky je rozdiel
medzi dlhopismi a akciami

M Je to rovnako riskantné

Akcie

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Prehlad vyvoja finan¢nej gramotnosti na Slovensku z pohPadu prieskumu HFCS
z rokov 2014, 2017 a nasho aktuilneho prieskumu.

1. otazka HFCS

Ktora z nasledujucich typov hypoték Vam, podla

vasho nazoru, umozni uz od zaciatku stanovit | Pocet Nas 2017 2014
vysku aj pocet splatok potrebnych na splatenie | respondetov | prieskum % | % %
uveru?

Hypotéka s premenlivou Urokovou sadzbou 6 42 12 14,1
Hypotéka s fixnou sadzbou 128 88.9 49,2 53,9
Neviem 10 6,9 38,8 31,9
2. otazka

Predstavte si, Zze nechate 1 000 eur na beznom

Ucte, ktory ma 1% Urok a tato banka nevyzaduje

Z|ac,Jne_ poplatky. P’reds_,t:ilvte Si _t|ez,_ ze ceny | .+ NAS 2017 2014
vzrastli o 2%. Myslite si Ze, ak si svoje peniaze respondetov | prieskum % | % %
vyberiete o rok, budete si moct kupit rovnaké P P ° ° °
mnozstvo tovaru, ako keby ste utratili 1 000 eur

dnes?

Ano 6 4,2 3,2 4,5
Nie, budem méct kupit’ menej 126 87,5 67.4 75,3
Nie, budem méct kupit viac 3 2,1 5,2 3,9
Neviem 9 6,3 24,3 16,3
3. otazka

Sghaazﬁ ’ Y y respondetov |prieskum % | % %
Investovat vSetky Uspory do cennych papierov |24 16,7 16,8 19,3
vydanych Sirokou Skalou nezavislych spoloénosti

Investovat’” vSetky uspory do cennych |104 72,2 43.8 52,4
papierov vydanych jednou spolo¢nost’ou

Neviem 16 11,1 39,4 28,3
4.otazka

Firma moéze ziskat financovanie bud vydanim

akcii, alebo dlhopisov. Ktory finanény nastroj, | Pocet Nas 2017 2014
podla vasho nazoru, nesie so sebou vacsie riziko | respondetov | prieskum % | % %
straty penazi?

Neviem 14 9,7 31 17,3
Neviem, aky je rozdiel medzi dlhopismi a akciami | 35 24,3 18,4 28,7
Je to rovnako riskantné 20 13,9 26,4 29,7
Akcie 62 43,1 18 19,1
Dlhopisy 13 9,0 6,2 5,1

Zdroj: vlastné spracovanie, KUCSEROVA, Judita,

Studia ~ NBS ~ 1/2019  3[online] [cit.

STRACHOTOVA, Anna, NARODNA BANKA
SLOVENSKA. Vysledky tretej viny zistovania o financiach a spotrebe domacnosti (HFCS) | PrileZitostna

19.05.2022].

Dostupné

na

internete:

https://nbs.sk/_img/documents/publik/op 1 2019 jurasekova_strachotova vysledky tretej viny hfcs.pdf
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4. Diskusia

Z vyhodnotenia nasho dotaznikového prieskumu mozeme jednoznacne zhodnotit,
ze velka cast’ jednotlivcov nerozumie zékladnym pojmom v oblasti tverov na byvanie. Za
najpodstatnejs$i idaj vo vysSie spomenutej oblasti moéZeme povazovat’ parameter RPMN
resp. ukazovatel, ktory zobrazuje vSetky ndklady spojené s uverom a touto cestou poukazuje
na najpodstatnejSi parameter pri volbe tverového produktu(vid’ otazka ¢.7). Na zaklade
nasho dotaznika a otazky, ktord zistuje vedomosti vySSie spomenutom parametre az 54%
respondentov nevie, ¢o znamena tento Uidaj resp. odpovedal nespravne. Aby sme si tuto
hypotézu overili a potvrdili, zostavili sme d’alSiu otazku, ktora nasledovala hned’ po otdzke
Cislo 7, ktora sa pytala na najpodstatnej$i parameter pre rozhodovanie medzi ivermi. Az
81% respondentov odpovedalo, ze je pre nich najpodstatnejsi pri rozhodovani medzi Gvermi
iny parameter ako RPMN. Na zaklade tychto odpovedi mézeme zhodnotit, ze obrovska Cast’
respondentov nerozumie ukazovatel'om, ktoré zjednocuju vSetky ndklady a poplatky spojené

s uverom, ktory planuju splacat’ alebo ho uz splacaju.

V druhej sekcii nasho dotaznika sme vytvorili zaujimavy prieskum, v ktorom
zistujeme informdcie o spdsobe a informovanosti jednotlivcov pri potrebe financovania
nadobudnutia nehnutelnosti, ktord uz nadobudli minulosti. Touto cestou zistujeme, aki
velku cast’ z kiipnej ceny financovali prostrednictvom financii poskytnutych z externych
zdrojov, akt formu Gveru si pri tejto prilezitosti zvolili a z hl'adiska finan¢nej gramotnosti
najpodstatnejSiu  otdzku, aké parametre o svojom uvere, ktory splacaji na ucely
nadobudnutia nehnutel'nosti, vedia. V tejto Casti zistujeme, Ze najpopularnejSou formou
uveru na nadobudnutie na nehnutel'nosti je hypotekarny uver. V d’alSej otazke zistujeme, Ze
iba 10% zo vSetkych odpovedi v otdzke, ktord zistuje znalost parametrov o Gvere
respondentov, ktori pravidelne splacaju svoje Uvery vedia vySku RPMN. Zaujimavym
zistenim je, Ze v dobe zvySujucich sa urokovych sadzieb, v ktorej sa dnes nachddzame, iba
9% respondentov vedia datum uplynutia svoje fixacie. Vacsina respondentov vie o svojom
uvere vysku pravidelnej splatky, pricom ostatné parametre su im nezname. Z tohto dovodu
modzeme hodnotit’ nizku finan¢nt gramotnost’ v oblasti iiverov, ked’Ze znalosti a vedomosti
o svojom vlastnom uvere, ktory musia pravidelne splacat, z velkej Casti chyba. Z tychto
zisteni mozeme predpokladat’, Ze pri takto nizkych vedomostiach o ich vlastnych uveroch,

v budtcnosti vzniknl urcité ,,prekvapenia“ na strane dlznikov, ak napr. dojde k uplynuti
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doby fixacie a nimi preferovany parameter, ktory bol najmi vyska splatky bude v dosledku

uz dnes rapidne zvySujlcich sa urokovych sadzieb, zdsadne zvySena.

Na zéklade odpovedi ktoré sa ndm podarilo zozbierat’ z ndsho vyskumu v poslednej
sekcii, kde sme skumali a zistovali finanéni gramotnost’ naSich respondentov pomocou
otazok HFCS sme zistili pozitivny trend vo vyvoji finan¢nej gramotnosti na Slovensku.
V kazdej z otazok sme zistili pozitivny vyvoj v spravnych odpovediach v porovnani s rokmi
2014 a 2017, vktorych sa uskutociiovalo zistovanie na finan¢nu gramotnost’, ktoré
realizovala Narodnad banka Slovenska. Musime vSak zhodnotit, Zze aj napriek podstatne
zlepsujucim sa vysledkom, je potrebné poukazat’ na vel'ké rezervy vo vedomostiach v oblasti
investovania. V otazkach zameranych na oblast’ investovania dokazalo spravne odpovedat’
na otazku ohl'adom rizika pri jednotlivych investi¢nych stratégiach iba 72% respondentov,
pri¢om odpoved’ na tito otazku je viacmennej logicka. Pri d’alSej otazke, ktora sa zameriava
na investovanie, pozorujeme zasadné zlepsenie v odpovediach respondentov, avSak sa znova
potvrdzuje, Ze jednotlivci nerozumeji zakladnym pojmom aj v oblasti investovania ¢o moze
spdsobit’ obrovské problémy v buducnosti z hl'adiska moZnej straty pefiazi. Pri tomto zisteni
modzeme preto predpokladat’ a zarovei sa obavat), Ze jednotlivei budii mat’ zasadné problémy
pri vybere vhodného investicného produktu, najméd z pohladu rizikovosti jednotlivych
investicnych stratégii z dovodu, Ze nedokdzu rozpoznat' zdkladné typy investicii ako

dlhopisy alebo akcie.
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Z.aver

Cielom bakalarskej prace bola identifikdcia pricin a dosledkov zadlZovania sa
slovenskych domécnosti s ndvrhom opatreni smerujucich k racionalizécii miery zadlZovania

sa priemernej slovenskej domécnosti

V teoretickej Casti tejto prace sme definovali kI'i€ové pojmy, ktoré su zasadné pre
spravne porozumenie problematiky finan¢nej gramotnosti a ktoré su s fiou neoddelitelne
prepojené. Pre vyssie spomenuté poznatky sme vyuzivali najmi elektronické zdroje, ¢lanky
odbornej literatary ale aj knizné zdroje, vd’aka ktorym sa nam uspesne podarilo vymedzit

potrebny rozsah pojmov.

Vdaka analyze domécej aj zahrani¢nej literatiry sa ndm podarilo v naSej praci
identifikovat’ pri¢iny a dosledky zadlzovania sa slovenskych domécnosti. Za hlavn pri¢inu
zadlzovania sa slovenskych domécnosti povazujeme stale nizky stav financnej gramotnosti
slovenskych obyvatelov. Tento stav potvrdzujeme prostrednictvom nasho dotaznikového
vyskumu, v ktorom zarovenn porovnadvame vyvoj finan¢nej gramotnosti na zaklade
prieskumov z predchadzajicich rokov. Musime vSak zhodnotit, ze turoven financ¢nej
gramotnosti ma pozitivny trend vyvoja, ktory sa nam potvrdil v kazdej jednej otazke, na

ktor sme sa naSich respondentov pytali.

Stav nizkej financnej gramotnosti na Slovensku prindsa mozné doésledky napr. vo
forme exekucii, osobnych bankrotov a zniZzenej Zivotnej Grovne slovenskych domacnosti
z dovodu neudrzatel'nej miery zavédzkov, ktoré musia na pravidelnej baze domdécnosti
splacat’. Na zaklade zistenych skuto€nosti v oblasti investovania méze byt dosledkom stavu
nizkej finan¢nej gramotnosti aj nevhodny vyber investicného produktu, ako
aj neporozumenie danej problematike, ktord moze za vidinou zhodnocovania finanénych

rostriedkov skoncit’ s ich stratou a naslednym ohrozenim rozpo¢tu konkrétnej domacnosti.
y

Riesenim problematiky stale rastiiceho zadlzovania sa domacnosti a nizkej finan¢nej
gramotnosti je forma opatreni, prostrednictvom ktorych by sa postupne mohla miera
finan¢nej gramotnosti na Slovensku dostavat’ do akceptovatelného stavu, tak aby sme

v budicnosti nemuseli Celit’ dosledkom, ktoré z tohto stavu plyna.
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Ako hlavné opatrenie pre rieSenie tohto neziaduceho stavu navrhujeme, v ¢o najkratse;j
dobe zaviest’ predmet financ¢nej gramotnosti v Skolstve. Navrhujeme tento predmet zaviest’
ako jeden z hlavnych predmetov na kazdom stupni vzdelavania, s adekvatnym stupiiom
odbornosti v tejto problematike takym spoésobom, aby ziaci, ktori skoncia povinni §kolsku
dochadzku, mohli byt’ plne pripraveni na redlny Zivot, v ktorom sa s touto problematikou
budi bez pochyb stretavat’. Touto cestou by sme sa mohli vyhnut stavu, ktory sme dokazali
aj prostrednictvom nésho dotaznikového vyskumu, Ze v praxi jednotlivei do znacnej miery,
nevedia ¢o podpisuju a aké zavizky si na seba bert v pripade vyuzitia financnej sluzby.
S tymto vzdelavanim je potrebné zacat’ uz na zékladnych skolach, aby Ziaci postupne

a opakovane dostavali informdcie a ziskali vzdelanie aj v tejto oblasti.

Nezodpovedanymi a zaroven otvorenymi otdzkami do budicnosti bez pochybnosti
ostavaju viaceré problematiky v oblasti financnej gramotnosti, riadenia dlhov, poctu
a dosledkov zlyhanych Giverov a naslednych exekucii. Tato problematika vytvara zaujimavua

otazku, ktort zial' v dne$nej dobe nedokdzeme zodpovedat'.
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PRILOHY

Priloha €. 1: Dotaznik

Analyza rozhodovania sa subjektov pri
potrebe financovania byvania.

Pre potreby spracovania vyskumu v bakalarskej praci.
Dotaznik je ANONYMNY!

Ak chcete uloZit svoj postup, Prihlasif sa do Googlu. Dal$ie informécie

* Povinné

Aké je Vase pohlavie 7 *

Aky je Vas vek? *
Prostrednictvom tejto otdzky chceme ziskat prehlad o veku respondentov a pre porovnanie s hfcs
odpovedami z minulych rokov a skumat rozdiel v odpovediach



Aké je Vase najvyssie ukoncené vzdelanie ? *

Stredoskolské
Stredoskolské s maturitou
Vysokoskolské 1. Stupna

Vysokoskolské 2. Stupna

O OO0OO0O0

Iné:

Ak chcete kupit nehnutelnost, potrebujete mat viastné financné prostriedky? *

O Nie, pridem do banky a banka mi poskytne hypotéku aj vo vyske 100% hodnoty
nehnutelnosti

Ano, pridem do banky a banka mi poskytne hypotéku len v uréitej vyske hodnoty
nehnutelnosti

Mam nasporenu vacsiu cast hodnoty, zvy$ok potrebujem len dofinancovat hypotékou

Neviem

OO O
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Aky udaj predstavuje RPMN pri Uvere na byvanie (Hypotéke)? (prosim zvolte *
viacero odpovedi)

D Poplatok za vklad zaloZzného prava k nehnutelnosti na "kataster"

Urokovu sadzbu

O

D Vysku splatky

Splatku droku

Poplatok za poskytnutie Uveru

Poplatok za vedenie Gctu

Poplatok resp. poistné za poistenie schopnosti splacat Gver

Neviem

0000

Aka forma uveru je najvyhodnejsia pre financovanie nadobudnutia *
nehnutelnosti?

O Uver na byvanie - Hypotekarny Gver
O Stavebné sporenie
O Spotrebny Uver

O Tak, ako mi v banke odporucia

O Neviem
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Aky udaj najrealnejsie zobrazuje vysku nakladov spojenych s uverom? *
(O vyska droku

(O RPMN

O Neviem

Ktory parameter je pre Vas najpodstatnejsi pri rozhodovani medzi jednotlivymi
uvermi?

(O vyska splatky

O RPMN

O Urokové sadzba

O Nezaujima ma to, dolezité je pre mna aby som dostal finan¢né prostriedky

*
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Vlastnim nehnutelnost

Tuto éast dotaznika vypiﬁajte prosim len ak VLASTNITE nehnutelnost, ak nie tak ju prosim preskoéte a
pokracujte v dalsej casti-

Kupovali ste nehnutelnost prostrednictvom uveru?

O Ano, vyuzival som financovanie z banky v maximélnej mozZnej miere

(O Ano, z gasti

O Nie

Aku cast z kupnej ceny tvorili uvery?

O 100%

(O Do 80%
(O Do 50%
(O Do 30%

Akou formou Uveru ste financovali kipu nehnutelnosti? (prosim zvolte viacero
odpovedi)

D Hypotekarny dver
G Stavebné sporenie
G Spotrebny uver

D Bez potreby Gveru

E] Iné:
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Aké parametre o svojom uvere viete? (prosim zvolte viacero odpovedi)

(] vyska splatky
[] Urokova sadzba
(] rPmN

[] pizka fixacie

[] Datum konca fixacie
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HFCS (Household finance and Consumption Survey)

Otézky na finan&nl gramotnost z prieskumu o finanénej situdcii a spotrebe domdcnosti.

Zistovanie o finanénej situdcii a spotrebe domécnosti (Household finance and Consumption Survey,
HFCS) v krajindch eurozény sa vykonéva na zaklade rozhodnutia Riadiacej rady ECB z roku 2008.

Pre (cely porovnania vyvoja odpovedi subjektov z ¢asového hladiska a ndsledného vyhodnotenia, ktoré je
predmetom skdmania v bakalérskej praci.

Ktora z nasledujucich typov hypoték Vam, podla vasho nazoru, umozniuzod *
zaciatku stanovit vysku aj pocet splatok potrebnych na splatenie uveru?

O Hypotéka s premenlivou urokovou sadzbou

O Hypotéka s fixnou sadzbou

O Neviem

Predstavte si, Zze nechate 1000 eur na beznom ucte, ktory ma 1% urok atato  *
banka nevyzaduje ziadne poplatky. Predstavte si tiez, Zze ceny vzrastli 0 2%.
Myslite si Ze, ak si svoje peniaze vyberiete o rok, budete si méct kupit rovnake
mnozstvo tovaru, ako keby ste utratili 1 000 eur dnes?

O Ano

O Nie, budem méct kupit menej

O Nie, budem maéct kupit viac

O Neviem
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Ktore z tychto investicnych stratégii prinasa, podla vasho nazoru, so sebou
vysSie riziko straty penazi?

O Investovat vSetky Uspory do cennych papierov vydanych jednou spolo¢nostou

O Investovat vSetky Uspory do cennych papierov vydanych Sirokou $kalou nezévislych
spolo¢nosti

O Neviem

Firma moze ziskat financovanie bud' vydanim akcii, alebo dlhopisov. Ktory
finanény nastroj, podla vasho nazoru, nesie so sebou vacsie riziko straty
penazi?

O Akcie
O Dlhopisy
O Je to rovnako riskantné

O Neviem, aky je rozdiel medzi dlhopismi a akciami

O Neviem

*

*
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