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Abstract

Development and Comparison of Competition and Concentration in the Banking
and Insurance Sector in the Czech Republic in the Years 2007-2019

This paper examines the development and comparison of competition and concentration
in the banking and insurance sector in the Czech Republic during the 2007-2019 period
using the Herfindahl-Hirschman index (HH index). In the empirical section we calculate
the degree of concentration and indexes separately for the banking and insurance markets,
where the main variable in relation to banks is the balance sheet and this variable is
the gross written premium in relation to insurance companies. Subsequently, we compare
the two examined sectors including the analysis of their long-term equilibrium. The result
of this research confirms the determined hypotheses, whereas the oligopolic structure
of both markets, which falls over time and aims towards a competitive market but does
not achieve this goal during the monitored period. Throughout examination, the insurance
market demonstrates higher HH index values and therefore lower competitiveness
compared to the banking market.
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concentration
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Uvod

Globalni hospodaiska krize po roce 2008 donutila institucionalni autority na globalnim
trhu pfijmout zmény v pravidlech regulace finan¢niho trhu. Rozsahla diskuze probihala
pfedev§im v nastaveni a rozsahu dal$ich pfijimanych regulatornich opatieni s pfihlédnutim

* Clanek byl publikovan za piispéni z grantu ,,Vyvojové trendy na finanénich trzich” 1G102029 —
¢islo projektu 49/2019.

a Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta financi a GiCetnictvi, Praha, Ceska republika
E-mail: petrabudska@gmail.com, lubos.fleischmann@gmail.com

Politicka ekonomie, 2021, 69 (1), 3-25, https://doi.org/10.18267/j.polek.1308 3


https://orcid.org/0000-0001-6375-5628
https://orcid.org/0000-0003-4945-2123

k jejich vlivu a moznému pisobeni na konkuren¢ni prostiedi na trhu. Oblasti bankovniho
a pojistného sektoru jsou vysoce regulovana odvétvi a zjisténi typu trhové struktury v ¢ase
je z uvedenych divodi zadouci. Trend zvolené piisnéjsi regulace je patrny piedevsim
na bankovnim trhu, zatimco trh pojistny je v oblasti regulace zatim volngjsi. To je urceno
itim, Ze regulace bankovniho trhu je nastavena v podob¢ opatieni v ramci Basel 111 (Coun-
cil of the European Union, 2020) a samotny vyvoj basilejskych smluv a regulatorni pra-
vidla byla implementovana mnohem dfive nez smérnice Solvency Il na trhu pojistném.
Regulatorni pravidla Solvency II (Ut. vést., 2009) vznikla za uéelem harmonizace regu-
latornich opatfeni pro finan¢ni trhy s cilem minimalizovat arbitraze, zajistit rovné pod-
minky soutéze a spravné fungovani vnitiniho trhu. Zda je spravné na regulaci odpovidat
dalsi regulaci, je stale nezodpovézena otazka a vzdy je tfeba zvazovat i jejich mozny vliv
na konkurenci. V soucasné dob&é miZze na finan¢ni trh vstoupit jakakoliv instituce z Evrop-
ské unie, ktera splnuje legislativni podminky a své sluzby klientim muze nabidnout jak
na bankovnim, tak pojistném trhu.

V obecné roviné lze konstatovat, ze podminky pro vstup na regulovany finanéni trh
maji preventivni charakter. Kromé splnéni legislativnich povinnosti je pro vstup na tyto
trhy nutnd téz kapitalova vybavenost. Uplatnéni téchto podminek sméfuje piedevsim
k ochrané klienta a jak uvadi napt. Revenda (2011), jejich cilem je snizit pravdépodobnost
nevhodného fizeni instituci, nebo dokonce zneuziti pravomoci, které by mohly zpisobit
ztraty klientim.

Dlouhodoba diskuze mezi odborniky se tyka mozné oligopolizace finan¢niho trhu.
Nézory se rizni a neni zadnym piekvapenim, ze z vefejnych zdroju lze vysledovat, ze
zejména nejveétsi finanéni instituce oligopolizaci na trhu nevnimaji, zatimco ptedstavi-
telé mensich finan¢nich domt jsou toho nazoru, ze k oligopolizaci dochazi (Zamecnik,
2019). K tomu je jako nejcastéjsi divod uvadéna vysoka mira regulace, nebo slaba kon-
dice jinych c¢asti finan¢niho trhu, napt. trhu kapitalového. V obecné roving je mozné kon-
statovat, ze financni trh se na jedné stran¢ koncentruje, na druhé strané se zaroven snazi
o vice konkuren¢ni prostiedi.

Primarnim cilem piispévku je zjisténi stupné konkurence a koncentrace bankovniho
a pojistného sektoru. Pro naplnéni naseho zaméru jsme zvolili vypoéet Herfindahlova--
Hirschmanova indexu (dale HH index). Jako hlavni proménnou jsme v modelu odhadu
indexu pouzili bilan¢ni sumu v bankovnim sektoru, na pojistném trhu pak hrubé prede-
psané pojistné. Vyzkumem zjistujeme dlouhodoby rovnovazny vztah mezi nami vypo-
gitanymi HH indexy bank a pojistoven v Ceské republice. Podobné srovnani je svym
zpusobem unikatni, z dostupnych zdrojti jsme studii tohoto typu neobjevili. Pro nase ucely
pocitame korelacni koeficient pro HH indexy u obou sledovanych sektorti a porovnavame
jejich vysledky a vzajemny vztah.
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V prvni kapitole zmintujeme piehled literatury a uvadime vystupy vybranych autort.
V druhé kapitole se zaméfujeme na sestrojeni HH indexu bankovniho a pojistné¢ho trhu
v Ceské republice a na diskusi vysledki. Tteti kapitola vyuziva vysledku kapitoly pie-
deslé a zkouma vztah mezi HH indexem k hrubému domacimu produktu (HDP) a poctu
obyvatel na obou trzich. Zavérem diskutujeme nase stanoviska a vysvétlujeme vysledky
naseho vyzkumu.

1. Prehled literatury

Macmillanitv slovnik moderni ekonomie (Pearce, Dédek, 1995) vymezuje banky a pojisto-
vaci spole¢nosti jako finan¢ni zprostfedkovatele, ktefi k sobé pfivadéji koneéné poskyto-
vatele a konecné uzivatele financi. Zaroven tim, Ze pfijimaji fondy, zakladaji vici sobé
naroky, proti nimz stavi nabyta aktiva, coz jsou v pfevazné mire jejich naroky vici ostat-
nim. Domnivame se, Ze sprava finan¢nich prostiedkt klient bank a pojistoven zvysuje
naroky na funkéni a sledovanou regulaci, ale v rozsahu neptesahujicim piilisné zahlceni
povinnostmi finan¢nich instituci. K tomu napf. Danhel a Duchackova (2018) vyslovuji
piani, ze regulatofi své Usili nepfezenou a nedopusti, aby se na§ ekonomicky svét stal
prilis slozitym a v nékterych ohledech i iracionalnim.

V literatuie se objevuje zna¢né mnozstvi védeckych stati sledujicich problém regu-
lace vs. koncentrace a konkurence finan¢niho trhu. VEtsi prostor je vénovan bankov-
nimu sektoru, coz je dano samou podstatou a velikosti tohoto trhu. Ale i oblast pojist-
ného trhu je sledovana dostatecné. Neexistuji vsak vyzkumy porovnavajici vzajemné
oba sledované sektory.

V ceské literatuie se tématu regulace vénuji napi. Dvotdk (2008), Witzany (2010),
Mejstiik et al. (2014), Revenda (2008, 2011), Musilek (2003,2011), Rejnus (2014) nebo
Cipra (2015). Mandel a Tomsik (2011) vyslovuji tezi, ze dlouhodoby proces koncent-
race a centralizace kapitalu snizuje pocet bank na trhu a ma tendenci vytvaret oligopolni
strukturu. Popisuji také pfistup k problému z pohledu hlavnich teoretickych sméra
a skol. Z tohoto hlediska je zajimavy nazor Friedmana (1948) v oblasti regulatornich
pozadavkll, v némz pfipousti moznost pfijmout pro banky pravidlo 100% rezervnich
povinnych pozadavkd.

V zahrani¢ni literatufe se sledovanému problému vénuji napt. Hayek (1976), Palley
(2006), Bhattacharya et al. (1998), Gomez a Ponce (2018), Barnett (1993), O’Brien (2006)
nebo Deprez a Wiithrich (2016). Z dnesniho pohledu je nad¢asovy vyrok anglického ban-
kéte Bagehota (1873), v kterém stanovuje zasady pomoci bankam v nouzi. V jedné z ¢asti
zasad uvadi, ze ztraty museji byt hrazeny predevsim akcionafi. V roce 2016 totiz vstoupila
v platnost Smérnice o ozdravnych postupech a feseni krizi bank (BRRD), ktera je soucasti
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evropské bankovni unie. Ta uplatiiuje primarni cil pravidel, kdy praxe vné&jsi pomoci
ma byt nahrazena nastrojem rekapitalizace z vnitinich zdrojt (tzv. bail-in), kdy naklady
selhavajici banky maji nést predevsim akcionafi a véfitelé finanéni instituce s minimalnim
dopadem na prostiedky vefejného sektoru (Famfollet a Strakova, 2018). Tomsik (2015)
vymezuje hlavni sméry regulatornich zmén, kterymi jsou zvySeni odolnosti bank viici
neptiznivému vyvoji, zajisténi schopnosti bank absorbovat ztraty a provést rekapitalizaci
z privatnich zdroju, tj. bez pouziti penéz danovych poplatniku.

Hsieh a Lee (2010) provedli vyzkum mezi 61 bankami a konstatuji, ze vétsi konku-
rencéni tlak, kterym banky celi, mGze vyrazné oslabit dopad bankovni konkurence na zisk.
Ghosh (2018) charakterizuje vysoce konkuren¢ni bankovni sektor jako efektivni alokaci
finan¢nich zdroji, ¢imz se zvysuje investice a hospodafsky rast. A jako mnozi jini dalsi
autofi, napt. Casu a Girardone (2006), Kostikov et al. (2019) nebo Krasovskis ef al. (2016)
konstatuje skutecnost, ze vétsi konkurence je dana stabilitou finan¢niho systému v jednot-
livych zemich a velmi nizka konkurence je v zemich rozvojovych. Kishan a Opiela (2000)
dokladaji vyznamny vztah mezi politickym rozhodovanim a ziskovosti bank z pohledu
nastaveni regulatornich nastroji. Wen a Yu (2013) k tomu dodavaji, ze politiky upied-
nostiujici finan¢ni podporu vysoké likvidity v bankovnim sektoru nemusi nutné zlepsit
bankovni stabilitu. Studie Andriese a Capraru (2012) prokazuje zvySovani konkurence
bankovniho sektoru v EU-27 od roku 2001 a autofi za hlavni faktory povazuji pfijeti eura
a pokracujici evropskou integraci. Empirické vysledky navic podle autorti prokazuji kon-
vergenci, pokud jde o bankovni konkurenci mezi ¢lenskymi staty EU. Ze celkovy evrop-
sky bankovni trh neni pfili§ koncentrovany, zjistila Iuga (2013) vypoctem HH indexu.

Boyes (2006) shledava konkuren¢ni vyhodu ve vyuzivani poradcti pro nabizeni po-
jisténi a konstatuje, ze v dlouhodobém horizontu je pro mnoho lidi stale ¢asto levnéjsi,
a predevsim vyhodnéjsi, oslovit profesionalniho finan¢niho poradce. Kneysler et al.
(2019) posuzuji konkurenc¢ni prostiedi na trhu zdravotniho pojisténi Ukrajiny pomoci
indexu koncentrace a ukazatele trzni konkurence. Vystupem vyzkumu je zjisténi, ze
nejvyssi Groven trzni koncentrace je typicka pro nemocenské pojisténi a svédéi o vyso-
kém monopolu na trhu v tomto segmentu. Kuznetzova a Pisarenko (2016) pozoruji diky
konkurenci na finan¢nim trhu rozsifeni fady sluzeb v nabidce rozliénych finan¢nich
instituci, véetné bank a pojistoven. Altuntas a Rauch (2017) zkoumaji pomoci regresni
analyzy vliv koncentrace na stabilitu pojistoven a vysledky poskytuji empirickou
podporu tvrzeni, ze vys$i uroven koncentrace je spojena s poklesem financni stability
pojistného sektoru. Vyssi koncentraci na trhu s nezivotnim pojisténim v zemich stfedni
a vychodni Evropy proti zemim zapadni Evropy uvadi Wieczorek-Kosmala (2016).
Empirickou analyzu slovenského pojistovnictvi pomoci HH indexu provedli Brezina
et al. (2016).
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Z uvedené¢ho prehledu literatury vyplyva, ze mira koncentrace je ovliviiovana mnoha
faktory a na bankovnim i pojistném trhu se jedna o velmi sledované téma. Za prvé je sle-
dovana veli¢ina spjata s regulaci, at’ uz pfi¢iny jsou politické, nebo ekonomické. Za druhé
je finanéni stabilita spojena s nastavenim fizeni rizik v jednotlivych spole¢nostech, ¢i
s moznosti systematického rizika trhu. Pficin i disledkd je mnoho, v nasi praci se zaby-
vame piedevsim roli regulace a vlivu dvou makroekonomickych veli¢in — hrubého doma-
ciho produktu a vyvoje poctu obyvatel, respektive poctu obyvatel.

2. Empiricka c¢ast

V této kapitole se zaméfujeme na empiricky vyzkum naseho tématu, ktery se sklada ze tii
¢asti. Prvni cast je zaméfena na vypocet HH indexu obou sledovanych trhi, v druhé ¢asti
se vénujeme porovnani HH indexu s poctem obyvatel a HDP, jakoZzto proménnym, které
se v literatufe Casto objevuji jako piirozené faktory vyvoje HH indexu, a dal§imi pro-
ménnymi pro porovnani s jinymi vyzkumy. Tteti ¢ast je vénovana analyze dlouhodobého
rovnovazného stavu mezi vypoctenymi indexy.

Ve vyzkumu vyuzivame data z obdobi 12/2007 — 6/2019, s pololetni frekvenci.
Obdobi i frekvence jsme zvolili z diivodu dostupnosti dat, ktera byla ziskana z Ceského
statistického ufadu, databaze ¢asovych fad ARAD Ceské narodni banky, databaze Ceské
asociace pojistoven a povinné zvetejnovanych udaji bank a pojistoven.

2.1 Vypocet HH indexu bankovniho a pojistného sektoru
v Ceské republice

Jako zakladni proménné pro vypocet HH indexu vyuzivame bilan¢ni sumu bankovniho
trhu a predepsané pojistné pro trh pojistny. Udaje o ro¢nich bilanénich suméch za cely
trh jsou prevzaty z vefejné databaze ARAD, kterd je souéasti informaéniho servisu Ceské
narodni banky. Hodnoty za jednotlivé banky, které vstupuji do vypoctu, jsou pak z jejich
vyro¢nich a pololetnich zprav.

Hodnoty piedepsané¢ho pojistného pouzivame z vefejnych zdroji Ceské asoci-
ace pojistoven (CAP), ktera je zajmovym sdruzenim tuzemskych komerénich pojisto-
ven, jejichz podil &lenskych pojistoven na celkovém piedepsaném pojistném je v Ceské
republice 98 %. Z tohoto hlediska jsou data asociace v podstaté reprezentantem ceského
pojistovnictvi. CAP je ¢lenem federace narodnich asociaci pojistoven Insurance Europe
a zvefejiiovana data jsou reprezentativnim a oficidlnim vzorkem za Ceskou republiku. Pro
ucely naseho vyzkumu tedy pouzivame signifikantni data. Vyvoj obou proménnych je
ilustrovan v obrazcich 1 a 2.
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Obrazek 1: Vyvoj bilanéni sumy v Ceské republice v letech 2007-2019
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Zdroj: ARAD, vlastni zpracovani

Ve sledovaném obdobi bilan¢ni suma ceského bankovniho trhu roste. Mezi lety
2008-2010 je meziro¢ni nartst minimalni 1,24 %, resp. 2,30 %, coz mohlo byt zpt-
sobeno finan¢ni krizi a jejimi dopady na bankovni trh. Zpomaleni rstu je patrné
jesté mezi lety 2013-2014, kdy dosahuje hodnoty pod 3% hranici a je soucasti recese
celé ekonomiky. Divody upadnuti do recese byly mimo jiné nizkd domaci poptavka,
pokles podilu vladnich investi¢nich aktivit na HDP v piedchozich letech a slabnouci
aktivita eurozony. I pfesto, ze objem poskytnutych bankovnich Gvéri prokazatelné
neklesl, celkovy zisk bankovniho trhu klesl o 5,7 %. Naopak narist o 17,6 %, zazna-
menany mezi lety 2016-2017, byl zpisoben konjunkturou celé ekonomiky a také
pokracujicim exponenciadlnim trendem nartstu objemu nové poskytovanych uvéra
(Fleischmann, 2016).

Vyvoj hrubého predepsaného pojistného je znazornén v ro¢nich hodnotéach, pro-
toze 1épe zobrazuje trend trhu. Data z vetejnych zdroji potvrzuji, ze vzdy prvni polo-
vina roku pokryva nadpolovi¢ni vétSinu z celého roku, cca 52 %. Vyjimkou je rok 2011,
kdy prvni polovina roku pokryva dokonce 64 % celého roku. Vyvoj hrubého piedepsa-
ného pojistného lze rozdélit na tii obdobi. V prvnim obdobi mezi lety 2007-2010 je
patrny znac¢ny vzestup, ktery dosahuje hranice 150 miliard K¢&. Tento rust je reflektovan
i v ekonomickych ukazatelich véetné zisku, kdy v roce 2010 pojistny trh doséhl rekord-
nich 21 miliard K¢. Prestal i problémy v roce 2008 zptsobené vypadkem technického
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vysledku ze zivotniho pojisténi zpusobené vyssimi naklady pojistného plnéni. Technicky
ucet zivotniho pojisténi totiz béhem jednoho roku vykazal vyrazny pokles az do ztraty
-9,5 mil. K&. Na tomto vysledku se vyznamné podilely ztraty z finanéniho umisténi
(CAP, 2008).

Obrazek 2: Vyvoj hrubého predepsaného pojistného v Ceské republice v letech
2007-2019
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Druhé obdobi je po roce 2010, kdy je zaznamenan obrovsky propad, nasledné trh
zaziva mirny pokles az do roku 2013. Propad v roce 2010 je zplsoben piedevsim jed-
norazovou zménou metodiky ve vykazovani, ktera ovlivnila pfedevsim zivotni pojisténi
a u nezivotniho pojisténi predev§im povinné ruceni, a dlouhodob¢jsim efektem ekono-
mické recese. V roce 2011 pojistny trh zaznamenal polovicni zisk oproti roku 2010, pokles
investic u zivotniho pojisténi, a tim sniZzené vynosy finan¢niho umisténi, ¢i pokles zaklad-
niho kapitalu.

Tteti obdobi od roku 2013 az do konce sledovaného obdobi v roce 2019 vykazuje
trend opétovného ristu.

Do vypoctu HH indexu bankovniho a pojistného trhu jsme nezahrnuli instituce,
jejichz podil na trhu je mensi nez 0,01 % a jejichz data nebyla dostupna po celou dobu
sledovaného obdobi a zaroven jsme neméli k dispozici dostate¢ny vzorek dat pro kvalifi-
kovany odhad. Po vylouceni téchto instituci neni diference propocteného HH indexu pro
dany trh vétsi nez 1 %.
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Zaroven je nutné poznamenat, ze zména metodiky vypoctu hrubého predepsaného
pojistného nema signifikantni vliv na vypocet HH indexu z divodu prace s relativnimi
hodnotami. Tuto domnénku potvrzuje fakt, ze zasadni zmény byly piijaty na poli zivot-
niho pojisténi, kde jednordzové pojistné tvoii zanedbatelnou ¢ast portfolia. Proto v tuto
chvili ¢asovou fadu nebudeme ocistovat a budeme brat tento fakt na védomi pfi interpre-
taci vysledkd.

Instituce vstupujici do finalnich vypocti jsou uvedeny v tabulce 1, véetné pramér-
ného procentudlniho zastoupeni na trhu za sledované obdobi.

Tabulka 1: Instituce vstupujici do finalnich vypocti

Bankovni trh Pojistny trh
Pramérny Pramérny

Nazev instituce podil Nazev instituce podil

na trhu na trhu
Ceskoslovenska obchodni 19,78 % Ceska pojistovna a.s. 25,04%
banka, a.s.
Ceska spofitelna, a.s. 19,54 % Kooperativa pojistovna, a.s., 20,47 %
Komeré¢ni banka, a.s. 16,41 % Allianz pojistovna, a.s. 8,81 %
UniCredit Bank Czech Republic 8,24% | CSOB Pojistovna, a.s. 6,87%
and Slovakia, a.s.
Raiffeisenbank, a.s. 4,44% Generali Pojistovna a.s. 6,81 %
Hypotecni banka, a.s. 3,97 % Ceska podnikatelska pojistovna, a.s. 543%
GE Money Bank, a.s./ o — P, o
MONETA Money bank, a.s. 2,80% Pojistovna Ceské spofitelny, a.s. 5,07 %
PPF banka a.s. 1,91 % UNIQA pojistovna, a.s. 4,46 %
i , ING Zivotni pojistovna N.V. /

0 : [+

Ceska exportni banka, a.s. 1,38% NN Zivotni pojistovna N.V. 4,12%
Air Bank a.s. 0,76 % Komercni pojistovna, a.s. 1,87 %
Fio banka, a.s. 0,71% MetLife Europe Insurance d.a.c. 1,82%
LBBW Bank CZ a.s. / Expobank 0,41% Cardiffs.ro. 1.73%
CZas.
Wisternot hypotecni banka 0,39% AXA zivotni pojistovna a.s. 1,44 %
Equa bank a.s. 0,36% AEGON Pojistovna, a.s. 0,82%

Zdroj: ARAD, CAP, vyro¢ni zpravy bank a pojistoven, vlastni zpracovani

10 Politicka ekonomie, 2021, 69 (1), 3-25, https://doi.org/10.18267/j.polek.1308



Obecné se pocet instituci na bankovnim trhu zvySuje. Pokud nékteré zaniknou, do-
chazi velice Casto k fuzim ¢i k akvizicim, tudiz kmen klientt z vétsi ¢asti pfechazi na
novou banku a k tomu se zakladaji banky nové. I ptesto, ze se zvysuji aktiva malych nebo
novych bank, vétsinu podilu na trhu, zaujimaji tii nejvétsi bankovni instituce — Ceskoslo-
venska obchodni banka a.s., Ceska spofitelna, a.s. a Komeréni banka, a.s. Soucet jejich
trznich podild je v kazdém sledovaném roce nadpolovi¢ni, po celé zkoumané obdobi ¢ini
v pruméru 55,73 %.

Na pojistném trhu je dominance pfednich instituci jesté markantnéjsi. Téméf polovinu
z celého trhu zaujimaji Ceska pojistovna a.s. a pojistovna Kooperativa, a.s. Jejich spo-
le¢ny podil v zadném sledovaném roce neklesl pod 40 % a v primeéru za zkoumané obdobi
zabiraji 45,51 %. Jejich podil bude dale riist, a to z diivodu spojeni Ceské pojistovny
s Generali pojistovnou v roce 2019. Nicméné po dobu sledovaného obdobi klesl podil
Ceské pojistovny o cca pét procentnich bodd, naopak podil pojistovny Kooperativa se
zvysoval a fize dvou uvedenych instituci neznamena odskok Ceské pojistovny od Koope-
rativy na prvnim misté (CAP, 2020).

HH index se vypocita jako soucet kvadrati podilti na trhu jednotlivych instituci vstu-
pujicich do vypocétu matematicky vyjadien vzorcem

HHI =Y'S; > )

k=1
kde S, je podil k-t firmy na trhu.

Pro kazdou instituci zjistime podil na trhu v daném obdobi a nasledné vypocteme kva-
drat tohoto podilu. Pro jedno obdobi tak ziskame stejny pocet kvadrat, jaky je pocet insti-
tuci. Soucet téchto kvadrat pak udava HH index pro dané obdobi. Z hodnot pro jednotliva
obdobi ur¢ime vysledny HH index, jehoz vysledky jsou prezentovany na obrazku 3.

Hodnoty indexu spadaji do intervalu (0; 10 000), kde 0 odpovida dokonalé konku-
renci, protoze limita HH indexu pfi n—o0 se rovna 0. Horni mez odpovida monopolu.
Monopol ma 100% podil na trhu a jeho kvadrat je roven 10 000. Celkové je HH index
vyhodnocovan dle tabulky 2.

Tabulka 2: Intervaly hodnot pro HH index s pfislusnymi charakteristikami trhu

HH index < 1 000 Trh je povazovén za konkuren¢ni
1000 < HH index > 1 800 Unosna mira oligopolizace trhu
HH index > 1 800 Silnd oligopolni struktura trhu

Zdroj: www.investinganswers.com/dictionary/h/herfindahl-index, vlastni zpracovani
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Prestoze do naSeho vypoctu vstupuje neménny pocet instituci po celou dobu zkou-
mani v rdmci jednotlivych trhti, obecné v bankovnim i pojistném sektoru plati, ze pocet
instituci na téchto trzich se zvysSuje. Tento trend automaticky neznamena zvyseni ptirozené
konkurence, navzdory tomu pfedpokladame, ze pfirozena konkurence na obou trzich se
zvysuje, tedy ze HH index pro sledované obdobi na obou trzich klesa. K tomu nas vedou
dalsi predpoklady, ze podily velkych bank a pojistoven na obou trzich prudce nerostou,
stejné tak ani soucet jejich podili. Navic stiedni a malé banky na bankovnim trhu posi-
luji (prikladem je Air Bank a.s.), v pfipadé trhu pojistného se jedna o stabilitu stfednich
pojistoven (napi. Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.).

Pro oba trhy budeme pocitat hypotézu, Zze HH index pfislusného trhu klesa.

Na obrazku 3 jsou uvedeny vysledné hodnoty HH indexu pro oba zkoumané trhy.
Hodnoty vertikalni osy nejsou voleny nahodné. Minimalni hodnota je volena o 100 boda
pod hraniéni hodnotu HH indexu oligopolizace z tabulky 2, a to z divodu pohybu ban-
kovniho HH indexu na této Grovni v roce 2014, maximalni hodnota lezi 200 bodu nad
hrani¢ni hodnotou z tabulky 2, kde zacina, resp. konéi, unosna mira oligopolizace trhu,
a to z divodu vykyvu pojistného trhu v roce 2019.

Obrazek 3: Vyvoj HH indexu bankovniho a pojistného trhu v Ceské republice v letech
2007-2019
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Z globalniho pohledu mizeme konstatovat, Ze oba trhy zvysuji miru konkurence v pri-
béhu posledni dekady, nicméné oba trhy zaznamenavaji v pribéhu sledovaného obdobi také
nékolik vykyvi a rist za posledni sledované pololeti (2019) je vyrazny. Navic vyvoj obou trhii
od poloviny roku 2018 je vzacné shodny v porovnani se zbytkem sledovaného obdobi, tedy i ptes
niz8i hodnoty na pocatku a na konci sledovaného obdobi u obou trhti by nebylo spravné vyse
uvedené projevy ignorovat. Pohyb HH indexu neni ve sledovaném obdobi jednoznacny, proto
musime konstatovat, Ze ob¢ hypotézy nejsou naplnény a zamitame je.

Vyvoj HH indexu bankovniho trhu zaznamenava hladsi pribéh bez vyraznych a dra-
matickych vykyvi v porovnani s trhem pojistnym a mizeme ho rozdélit na dvé casti:
do poloviny roku 2015, kde dosahuje svého minima a zaroven hrani¢ni hodnoty dokonalé
konkurence, a obdobi od poloviny 2015, kde se HH index opét zveda.

V prvnim zminovaném obdobi bankovni HH index poklesl o 322 bodii za sedm a pil
let, coz predstavuje 24 %. V poloviné roku 2015 dosahuje HH index hrani¢ni hodnoty pro
trzni konkurenci (1 000 dle tabulky 2), jeho hodnota je pfesn¢ 1 001, coz v podstaté znamena
dotek hranice a moznost prechodu trhu do trzni konkurence. Nicméné ve druhé poloviné
sledovaného obdobi, od poloviny roku 2015, hodnoty HH indexu bankovniho trhu rostou
a prozatim se zastavuji na podobné hranici jako na pocatku celého sledovaného obdobi,
v roce 2007. Nartst odpovida bezmala 23 %. Pokud toto pfevedeme do ¢isel za celé obdobi,
pokles HH indexu je pouhych 7% a vzhledem k faktu, Ze rychlost riistu ma stale zvysujici se
tendenci, je mozné, Ze se hodnoty vrati minimalné na hodnoty roku 2007.

Za celé sledované obdobi se pojistny trh v porovnani s trhem bankovnim stal konku-
renceschopnéjsim, tedy celkovy pokles HH indexu je 17,5 %, coz je v relativnim méfitku
vice nez dvojnasobna zména. Obecné vsak plati, ze pojistny trh ma vice oligopolni struk-
turu, tedy ze hodnoty HH indexu pojistného trhu jsou, az na vyjimku v poloving 2011,
vys$si, rozdil mezi trhy se ale snizuje. S tim souvisi i fakt, ze oba trhy se v poslednich letech
sbihaji v pasmu $irokém pfiblizné 300 jednotek.

HH index pojistného trhu mizeme rozdélit na 3 obdobi.

Nejprve obdobi 12/2007 — 6/2013, které zaznamenalo relativné nejvétsi (18 %), zaro-
ven i nejrychlejsi pokles hodnot pojistného HH indexu. Toto lze zdGvodnit predevsim
stalym poklesem na trhu nejvétsi pojistovny dle hrubého piedepsaného pojistného, kterou
v tomto obdobi byla Ceska pojistovna, stejné tak jako druhé nejvétsi pojistovny v tomto
zebricku, pojistovny Kooperativa. Dramatické vykyvy mezi lety 2010 a 2011 pfisuzujeme
i ¢asovému efektu mezi pololetimi, dale i jednorazovému vykyvu z divodu nartustu podilu
na trhu Ceské pojistovny a Kooperativy a zarovei jednordzovému vykyvu z diivodu prud-
kého poklesu podilti CSOB pojistovny a Pojistovny Ceské spofitelny, které v zebticku
(uvedeném v tabulce 1) dle hrubého ptedepsaného pojistného figuruji na 4., respektive
7. miste.
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Po tomto obdobi nastava mirny pokles HH indexu pojistného trhu az do roku 2018,
zpiisobeny pokracujici ztratou svého podilu Ceské Pojistovny a.s. a Kooperativy pojistovny
a.s., ne vsak ztratou jejich trzni dominance. Svého minima HH index dosahl v roce 2018
a celkovy pokles, tedy od roku 2007, se zvysil o 11 p. b., tedy z 18 % na 29 %.

Tteti Cast patii poslednimu sledovanému pulroku, kde hodnota HH indexu pojistného
trhu prudce stoupad, stejné jako u trhu bankovniho, ¢imz byl fakticky pokles pojistné¢ho
HH indexu mezi lety 2012-2018 vymazan a vracen na 18 % za celé sledované obdobi.
Bez dalsich dat vSak nelze konstatovat nic pfesnéjs$iho ani o dal$im mozném vyvoji, ani
o vyznamnosti posledniho rastu.

Kromé vykyvu v poloviné roku 2011 se po celou dobu sledovaného obdobi drzi
HH index pojistného trhu nad hodnotami trhu bankovniho, pojistny trh ma tedy vice
oligopolni strukturu. Do roku 2012 navic vyvoj prislusnych hodnot HH indexu byl napro-
sto odli$ny, mirny pokles na bankovnim trhu a prudky pokles s vykyvy na trhu pojistném,
coz, jak bylo popsano vyse, lze spojovat s ekonomickym poklesem pojistného trhu. Napii-
klad propad zisku pojistného sektoru o 50% v roce 2011 je vétsi zasah, nez propad zisku
v jednotkach procent (4% v roce 2011, 5% v roce 2013).

Po roce 2012 se pojistny trh z pohledu HH indexu stabilizoval a postupné uvolioval
oligopolni strukturu az do roku 2018, kde se priblizil na Groven trhu bankovniho, a odtud
spole¢né HH indexy obou trhli rostou. Bankovni trh po roce 2012 stale pokracoval ve
zvySovani trzni konkurence, az se v polovin¢ roku 2015 dostal na uroven, kde i podle
HH indexu trh zcela opousti oligopolni strukturu. Odtud se HH index bankovniho trhu
odrazil a od té¢ doby ma stale rostouci trend.

Zajimavym se stal vyvoj v roce 2018. Od poloviny roku se oba HH indexy kopi-
ruji a zaroven rozdil jejich hodnot je minimalni. Sbihaji se v pasmu Sirokém pfiblizné
300 jednotek se stiedni hodnotou 1 145. Uvedena stiedni hodnota cirkuluje kolem praméru
Evropské unie za poslednich pét let. Nakonec HH index obou trhti vykazuje zfetelny rist.

2.2 Faktory ovliviujici vypocet HH indexu

V této kapitole se zaméfime predevs§im na piirozené faktory ovliviiujici HH index bankov-
niho i pojistného trhu. Jedna se o vyvoj HDP a vyvoj poctu obyvatel, které jsou vyuzivany
v literatufe i s danymi empirickymi vysledky (Iuga, 2013). Pro komplexnost prozkoumame
i dalsi proménné, které se objevuji v zahranicni literatufe, kterymi jsou inflace, trokova mira
a objem vérd.

Hodnoty HH indexu obou trhil jsou popsany v piedeslé kapitole, vyvoj poctu obyvatel
i HDP je sepsan nize. Hodnoty proménnych jsou ziskany z vetejné databaze ARAD, ktera je
soucasti informacniho servisu Ceské narodni banky a z udajii Ceského statistického tGadu.
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Vyvoj poctu obyvatel se v souvislosti s HH indexem v literatufe objevuje jako velmi
Casta vysvétlujici proménnd, kterd ma negativni korelaci. Staty s niz§im poctem obyvatel
by mély dosahovat vyssiho indexu a tim mén¢ konkurenéniho prostredi. Lze to vysvétlit
tak, ze v piipadé, kdy je nizsi pocet obyvatel, tedy méné klientl pro pojistovnu ¢i banku,
je ziskavani novych klienti slozitéjsi. Vyraznéjsi zékladnu klientt tak ziskaji jen nékteré
finanéni instituce. Ve statech s vy$sim poctem obyvatel je pocet potencialnich klientt Cet-
n¢jsi a diky tomu lze dosahovat Gspor z rozsahu. Navic v pfipadé pojistoven je vyssi pocet
klientti vzdy zasadni i z hlediska pojistné matematiky. Po celou dobu sledovaného obdobi
pocet obyvatel v Ceské republice stoupa. Navyseni dosahuje témét 330 tisic obyvatel,
coz odpovida hodnoté 3,2 %. Data vyvoje poétu obyvatel v Ceské republice jsou ziskédna
z udajii Ceského statistického tifadu a uvedena na obrazku 4.

Obrazek 4: Vyvoj poétu obyvatel v Ceské republice v letech 2007-2019
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Vyvoj hrubého predepsaného pojistného, uvedeny na obrazku 5, je graficky znazor-
nén v ro¢nich hodnotach, protoze 1épe zobrazuje trend trhu. Hodnoty jsou uréené ve sta-
lych cenach a jsou prevzaty z vefejné databaze ARAD, ktera je soucasti informacniho
servisu Ceské narodni banky.

Hodnoty HDP jsme ve sledovaném obdobi rozdélili do dvou ¢asti. Prvni jsme zvo-
lili do roku 2013, kdy sledujeme dva poklesy. Nejprve v roce 2009, coz bylo zptisobeno
dopady finan¢ni krize a hodnota HDP klesla o 4 %. Nasledovalo kratké oziveni, které ovsem
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nepokrylo ptedchozi propad, a nakonec vyustilo v druhy pokles mezi lety 2012-2013,
kde ceska ekonomika celila dlouhé recesi a pohybovala se pfiblizné 2,5% pod urovni
ptedchoziho hospodaiského vrcholu v roce 2008. Druhou ¢ast jsme zvolili od roku 2013,
kdy po dobu nasledujicich Sesti let pozorujeme minimalné 2,5% ro¢ni rist. Data pro vyvoj
poctu obyvatel a HDP odpovidaji obdobi 12/2007 — 6/2019 s ptlro¢ni frekvenci. Pro zjis-
téni vztahu mezi hodnotami HH indexu pro oba trhy a faktory HDP a poc¢tu obyvatel
vyuzijeme vypocet dle Pearsonova korela¢niho koeficientu. V tabulkach 3 a 4 jsou vypoc-
teny korelacni koeficienty nejen pro nami zkoumané proménné, ale i pro dalsi veliciny,
které se obecné v literatufe objevuji.

Obrazek 5: Vyvoj hrubého domaciho produktu v Ceské republice v letech 2007-2019
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Na zéklad¢ literatury (Iuga, 2013) predpokladame, ze obé proménné maji s HH inde-
Xy negativni korelaci. Podivame-li se na vyvoj zvolenych proménnych, tak hodnoty HH in-
dexu obou trhii nemaji jasny trend. Pro bankovni trh nejprve hodnoty HH indexu klesaji
az do poloviny roku 2015, kde ma od hrani¢ni hodnoty znacici pfechod k trzni konkurenci
vzestupnou tendenci. Na konci sledovaného obdobi se blizi k hodnoté odpovidajici pocatku
naseho pozorovani. U pojistného trhu nejprve hodnoty HH indexu prudce klesaji, po dvou
letech vykyvi dochazi k mirnému poklesu, aby nakonec stejné jako bankovni HH index
zaznamenaly nartst. Vyvoj poctu obyvatel je jedind veliina, u které mizeme fict, Ze po
celou dobu sledovaného obdobi drzi rostouci trend. HDP po dopadu finanéni krize v roce
2009 a vleklé recesi mezi lety 2012-2013 zaznamenava silny nartst. Na zakladé téchto
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informaci neni jednozna¢né urcit oéekavany koeficient, nicmén¢ vzhledem k literatufe pred-
pokladame negativni korelacni koeficienty HH indext jak s poctem obyvatel, tak i s HDP.

Hodnoty vsech korela¢nich koeficientl jsme ziskali pomoci softwaru Gretl. V tabul-
kach 3 a 4 jsou uvedeny jejich hodnoty zaroven s testovou statistikou, kde nulova hypo-
téza odpovida tomu, ze zkoumané proménné nemaji mezi sebou linedrni zavislost. Vse je
spocteno na 5% hladiné vyznamnosti.

Tabulka 3: Hodnoty korela¢nich koeficientl s testem existence linearniho vztahu pro

HH index na bankovnim trhu v Ceské republice v letech 2007-2019

Pocet obyvatel HDP Uvéry Urokova mira Inflace
korelaéni koeficient -0,58 -0,48 -0,66 0,68 0,62
t-statistika —3,34108 —2,59993 —4,07962 4,32420 3,73113
p-hodnota 0,0030 0,0163 0,0005 0,0003 0,0012
H se zamita ANO ANO ANO ANO ANO

Zdroj: Gretl, vlastni zpracovani

Tabulka 4: Hodnoty korelacnich koeficientl s testem existence linearniho vztahu pro
HH index na pojistném trhu v Ceské republice v letech 2007-2019

Pocet obyvatel HDP Uvéry Urokova mira Inflace
korelaéni koeficient -0,61 -0,37 -0,59 0,54 0,48
t-statistika —3,57990 —1,89257 —-3,39003 3,03747 2,58874
p-hodnota 0,0017 0,0716 0,0026 0,0060 0,0168
H se zamita ANO NE ANO ANO ANO

Zdroj: Gretl, vlastni zpracovani

Z vysledki vyplyva potvrzeni naSich predpokladi, a to negativni vztah obou indexi
s poc¢tem obyvatel a HDP. Stejného vysledku dosahl i objem vydanych Gvért. Naopak
urokova mira a inflace vykazuji kladnou zavislost.

Zavislost mezi vyvojem poctu obyvatel se zjisténym HH indexem je na bankovnim
i pojistném trhu vzdy vétsi nez zavislost HDP s jednotlivymi indexy. Zaroven plati, Ze
korela¢ni koeficienty u vyvoje poctu obyvatel jsou samy o sobé¢ silné, absolutni hodnoty
prislusnych korelacnich koeficienti se pohybuji kolem hodnoty 0,6. Naopak absolutni
hodnoty koeficienti u HDP jsou slabé, klesaji pod hodnotu 0,5. Nejsilnéjsi zavislost ma
HH index pojistného trhu a vyvoj poctu obyvatel.
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Dale jsme dokazali, ze v pripadé bankovniho trhu maji HDP a pocet obyvatel
s HH indexem linearni zavislost, tedy zamitli jsme nulovou hypotézu o neexistenci jejich
linearniho vztahu. Naopak na pojistném trhu k tomuto jevu dochazi pouze u poctu oby-
vatel, u HDP stale existuje moznost, ze linearni vztah viibec neexistuje. Ve je testovano
na 5% hladin€ vyznamnosti.

I ptes nejednoznacné trendy HH indexu obou trhll jsme ukazali, Ze oba zkoumané
faktory — vyvoj poctu obyvatel a HDP — maji na ¢eském trhu v obdobi 12/2007 — 6/2019
negativni korelaci s obéma indexy. Predevsim pocet obyvatel jako proménna vykazuje
silnou korelaci, v obou pfipadech osciluji kolem hodnoty —0,6. Zaroven jsme pomoci
testové statistiky zamitli u poctu obyvatel s obéma indexy hypotézu o neexistenci linear-
niho vztahu. Stejného vysledku jsme dosahli i u HDP a HH indexu bankovniho sektoru.
Neexistence linearniho vztahu ale nebyla zamitnuta u HDP a HH indexu pojistného trhu.

Z ostatnich proménnych, které jsme pro uplnost zatadili, negativni korelaci vykazuji
pouze objemy vydanych Gvérti na ceském trhu ve sledovaném obdobi, inflace a tirokova
mira maji ve vSech ptipadech pozitivni korelaci. Zaroven u vSech tfech proménnych jsme
dokazali existenci linearniho vztahu s obéma indexy na 5% hladin¢ vyznamnosti.

2.3.Vzdajemny vztah HH index( bankovniho a pojistného trhu

Dosud jsme ukazali, jak se chovaji HH indexy obou trhii vié¢i vybranym proménnym
a jejich vysledky porovnali. Pro obohaceni naseho vyzkumu ndas taktéz zajima dlouho-
doby rovnovazny vztah mezi HH indexy obou trhii, ktery byl zkouman dle teorie casovych
fad (Hindls, 2018).

Tabulka 5: Testové statistiky a p-hodnoty HH indexu bankovniho a pojistného trhu pro
ADF a KPSS na 5% hladiné vyznamnosti

ADF KPSS
HH index bankovniho trhu
testovd statistika -1,71727 1,62606
p-hodnota 0,4098 <0,01
HH index pojistného trhu
testovd statistika -3,67089 0,980825
p-hodnota 0,012 <0,01

Zdroj: Gretl, vlastni zpracovani
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Stacionarita zkoumanych ¢asovych fad byla ovéfena pomoci ADF testu, kde nulova
hypotéza odpovida pfitomnosti jednotkového kofene, tedy nestacionarité zkoumané
fady. Pro ovéteni vysledkl se standardné vyuziva KPSS test z divodu opacné nulové
hypotézy, ktery jsme taktéz zaradili. Vysledky obou testii pro oba trhy jsou prezento-
vany v tabulce 5, vysledky pro rizné hladiny vyznamnosti jsou uvedeny v tabulce 6.

Tabulka 6: Vysledky ADF a KPSS testii HH indexu bankovniho a pojistného trhu pro
rtizné hladiny vyznamnosti

ADF KPSS
HH index bankovniho trhu
1% hladina vyznamnosti H,se nezamita H,se zamita
5% hladina vyznamnosti H,se nezamita H,se zamita
10% hladina vyznamnosti H,se nezamita H,se zamita
HH index pojistného trhu
1% hladina vyznamnosti H,se nezamita H,se zamita
5% hladina vyznamnosti H,se zamita H,se zamita
10% hladina vyznamnosti H,se zamita H,se zamita

Zdroj: Gretl, vlastni zpracovani

Z tabulky 6 je patrné, ze dle ADF testu na 5% a 10% hladin¢ vyznamnosti nelze
hledat spole¢ny vztah mezi zkoumanymi indexy. Déle vidime, ze KPSS tento fakt nepod-
poruje, proto se zaméfime na 1% hladinu vyznamnosti, kde dle ADF testu nezamitame
existenci jednotkového kofene u obou zkoumanych indexti, tedy obé ¢asové fady nejsou
stacionarni. Tento fakt je potvrzen vysledkem KPSS testu na 1% hladin¢ vyznamnosti, kde
zamitdme neexistenci jednotkového kofene. Mizeme fici, Ze ob&é zkoumané casové fady
jsou nestacionarni.

V tuto chvili je dtlezité rozhodnout, ktery z indexti bude vysvétlovana (zavisla) pro-
ménna, a ktery vysvétlujici (nezavisld) proménna. Z divodu toho, ze oba indexy jsou
vypocteny na vysoce regulovanych trzich a bankovni trh podléha regulaci delsi dobu
a samotna regulace je hlubsi, povazujeme za realnéjsi nastavit HH index bankovniho trhu
za vysvétlujici proménnou. Samoziejmé i druhd varianta je propoctena a vzdy vychazime
z modelu

y, =ctpxte, 2)
kder=1,2,3,...,24.
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Protoze rezidua modelu, kde zavislou proménou je HH index pojistného trhu, jsou dle
ADF testu stacionarni, je mozné mezi zkoumanymi ¢asovymi fadami najit kointegracni
vztah. Navic, protoze rezidua maji charakter bilého Sumu, je mozné parametr f§ z rovnice 2
brat za parametr vyjadiujici dlouhodoby rovnovazny stav mezi zkoumanymi fadami. Pro
ptipad, kdy zéavisla proménna je HH index pojistného trhu, nabyva parametr f hodnoty
1,07774, coz znamena, ze pokud se méni hodnota HH indexu bankovniho trhu o jednu
jednotku, pak hodnota HH indexu pojistného trhu se méni o hodnotu S ( = 1,07774)
ve stejném sméru. Stejny smér je velice dulezity, fika nam, ze pokud na bankovnim trhu
bude dochazet napi. ke zvysovani oligopolni struktury trhu, pak i pojistny trh bude tih-
nout k oligopolni struktufe a naopak, stejné lze aplikovat na zvySovani konkurenéniho
prostiedi na obou trzich. Navic hodnota koeficientu f (pfiblizné 1) nam fika, ze nartst
i pokles hodnoty obou indexti je v podstaté stejny a bylo by obtizné dosdhnout variant,
kde oba indexy by patfily do jiného intervalu dle tabulky 2, tedy napft. ze by bankovni trh
byl klasifikovan jako oligopolni struktura a pojistny trh jako silna oligopolni struktura, ¢i
naopak trh s dokonale konkuren¢nim prostfedim.

V ptipadé HH indexu bank jako zavislé proménné v modelu rezidua nevykazovala
stacionaritu, proto jsme vypocetli model na zakladé diferencovanych stacionarnich tad.
V takto upraveném modelu rezidua jiz stacionarni byla, navic m¢la charakter bilého Sumu,
proto je mezi ¢asovymi fadami kointegracni vztah a odpovida parametru f v upraveném
modelu, ktery odpovida hodnoté 0,0296275. Stejné jako v pfedeslém modelu je para-
metr f kladny, proto oba indexy bud’ klesaji, nebo rostou, tedy bud’ se zvySuje oligopolni
struktura obou trhu, ptipadné piejde az do monopolni struktury, nebo se oba trhy stavaji
vice konkuren¢nimi. Nicméné hodnota parametru f je skoro nulova, proto reakce bankov-
niho trhu je minimalni. Tedy napt. v pfipadé, Ze by se pojistny trh dostal na hranici silné
oligopolni struktury dle tabulky 2 (nartst hodnoty HH indexu pojistného trhu o 470 jed-
notek), bankovni trh by pficetl pouze 14 jednotek, coz je zanedbatelna hodnota z hlediska
intervalovych rozpéti uvedenych v tabulce 2.

3. Porovnani vybéru datového setu s dalSimi vyzkumy

V tabulce 7 porovnavame datové sety pouzité v naSem vyzkumu s jinymi studiemi. Krome
uplatnéni riznych vysvétlujicich proménnych se vzajemné 1isi sledovanim jiného geogra-
fického vymezeni, rozdilného poctu instituci a jejich zaméfeni. Zaroven autofi jednotli-
vych studii pfistupuji rozdilné k vyuziti matematickych a statistickych modelti pouzitych
k vypoétu odhadu. Z tohoto diivodu jsou v tabulce uvedeny pouze nékteré z nejcastéji
zahrnutych proménnych.
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Z ptehledu je patrné, ze v nékterych piipadech mizeme najit srovnatelné postupy.
Nas vyzkum je jedineény tim, Ze zahrnuje odhad koncentrace na bankovnim i pojistném

trhu a vzajemné oba sektory porovnava. Dale v literatufe nenajdeme vypocet dlouhodo-

bého rovnovazného stavu mezi obéma trhy s vyuzitim HH indexa.

Tabulka 7: Porovnani vybéru pouzitych datovych seti s dalSimi vyzkumy

é

[ o
o 2 | of 5 g
o h~ - Ra > ‘E
S s 2T a | & .
Autor Data ° © 2a| O ° S
3 2y le®ew| T | S| x| & | ¢
=] = X | Qo c - I - ~ P
f"" = Cc S5 © v I ] [=) _—
VG| Ewn| o3 ) > o =
= vuo T ol &« a b= =) £
Andriese | ) | odnibanky/ | Lernerdv .
a Capraru 27 statd EU index ano | ir ano | ne ne ne ne
(2012)
Brezinaetal.| Pojistovny /Slovenskd | Analyza ir ano | ne ne ne ne ne
(2016) republika citlivosti
Casune Panzartv-
a Girardone | Banky vramci EU15 N ano | ir ne ne ano | ne ne
Rosselv test
(2006)
Agregovana data
Ghosh prevzata z udajd LernerGv ano | ir ano | ne ano | ne ano
(2018) Svétové banky - index
prdrez globélniho trhu
Hsiehalee | Banky - prifez PanzarGv- ano | ir ano | ne ano | ne ano
(2010) globalniho trhu Rosselv test
Banky — Pearsontv
luga (2013) Y L korela¢ni ano | ir ano | ano | ne ne ne
Evropska unie -
koeficient
Kneysler Pojistovny - Ukrajina Jednoduchd ir ano | ne ano | ne ne ne
etal. (2019) ) Y ) regrese
T 14 obchodnich bank Pearsoan{v
Nas vyzkum v x korela¢ni ano | ano | ano | ano | ano | ano | ano
a 14 pojistoven v CR -
koeficient

Poznamka: ano/ne — proménnd je/neni soucasti modelu; ir — irelevantni proménna pro model.

Zdroj: vlastni zpracovani, jednotlivé vyzkumy autor(

Nejpodobnéji je metodologie, kterou v nasem vyzkumu pouzivame, pouzita v praci

Tuga (2013) véetné vypoctu koncentrace trhu pomoci HH indexu a s obdobnymi promén-
nymi. V odborné literatute se dale nejcastéji vyuziva pro zhodnoceni trhové struktury také

Lerneruv index nebo Panzartiv-Rosseuv test.
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Pro nase potieby jsme se pro pouziti HH indexu rozhodli piedevsim z divodu vétsi
dostupnosti potiebnych dat z verejnych zdroji a mozné vyuziti kratsi Casové fady ve srovnani
s jinymi moznostmi. Panzartiv-Rossetlv test je odbornou vefejnosti Siroce piijiman, pro presny
vysledek je vSak nutna dlouha Casova fada (Kraft, 2006). Pouziti Lernerova indexu jsme
nezvolili z divodu vyuziti jinych proménnych, nez jsou podstatné pro jeho piesny vypocet.

Zavér

Cilem ¢&lanku bylo porovnani HH indexti bankovniho a pojistného trhu Ceské repub-
liky za vybrané obdobi, vysvétleni vlivu nejcastéjSich faktorti na né, véetné porovnani
vysledki se zahrani¢nimi trhy a pro uplnost tématu analyza dlouhodobého rovnovazného
vztahu mezi vypoctenymi indexy.

HH indexy obou trhii ve sledovaném obdobi nemaji jasny prabéh. Zpocatku je jejich
trend klesajici, 1 kdyz bankovni trh ma hladsi pribch, nicméné oba indexy dojdou casem
na své minimum, od kterého se odrazi zpét. Po celou dobu pozorovani je hodnota HH indexu
pojistného trhu nad trhem bankovnim, znaci tedy vice oligopolni strukturu. Bankovni trh se
v roce 2014 dotyka hranice dokonalé konkurence, tu vSak neprotne a zacina znovu posilovat
oligopolni strukturu. Zajimavé je, Zze od poloviny roku 2018 je pohyb obou indexid syn-
chronni. Mizeme konstatovat, ze v poloviné roku 2019 se hodnota HH indexu bankovniho
trhu piiblizila hodnoté na témze trhu z roku 2007, coz je kolem 1 300, naopak pojistny trh
i pres rist na konci sledovaného obdobi klesl piiblizné o 300 jednotek.

Mezi nejcastéjsi faktory ovliviiujici HH index se fadi hruby domaci produkt a vyvoj
poctu obyvatel. I pfes nejasny pribéh obou nami spocitanych indexti jsme predpokla-
dali negativni korelaci s obéma faktory. Pomoci Pearsonova korelacniho koeficientu
jsme spocitali negativni linearni vztah u vSech pfislusnych vztahti, testovou statistikou
potvrdili jejich linearni vztah, kromé HDP a HH indexu pojistného trhu, kde neexistence
linearniho vztahu nebyla zamitnuta. Nejsilnéj$i linearni vztah (—0,6) vykazuji vyvoj
HH indexu pojistného trhu a pocet obyvatel. Veskeré vysledky odpovidaji chovani i jed-
notlivych evropskych trhi. Ostatni zkoumané proménné, kterymi jsou objem vydanych
uvert, inflace a trokova mira, maji linearni vztah s obéma spoctenymi indexy. Objem
uveért vykazuje negativni korelaci, ostatni proménné naopak pozitivni.

Pii analyze vzdjemného stavu mezi HH indexy bankovniho a pojistného trhu jsme
dospéli k zavéru, ze dlouhodoby rovnovazny vztah existuje. Vzhledem k obéma vysoce
regulovanym trhiim, které vstupuji do vypoctu, kde bankovni trh podléha regulaci delsi dobu
a samotna regulace je hlubsi, je realnéjsi nastavit HH index bankovniho trhu za vysvétlu-
jici proménnou. Dlouhodoby vztah je pak prezentovan koeficientem £ (f = 1,07774), coz
znamena stejnou zménu z hlediska struktury obou trhti, tedy napft. pfi zvySovani oligopolni
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struktury bankovniho trhu bude i pojistny trh tihnout k oligopolni struktufe a naopak. Navic
hodnota koeficientu f (pfiblizné 1) ndm fika, ze nartst i pokles hodnoty obou indext je
v podstaté stejny, proto struktura obou trhli se bude ménit v podobném tempu.

Zavéry naseho ¢lanku mohou slouzit jako podklad pro nasledujici vyzkumy zamé-
fené na vztah koncentrace v bankovnim a pojistném sektoru a ucinnosti regulatornich
ramcu Basel 111 a Solvency II v prostiedi ¢eského a evropského trhu.
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