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ABSTRAKT

TOMAS, Marek: Analyza krizy podnikov vo vybranom sektore hospodarstva — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Podnikovohospodarska fakulta so sidlom v KoSiciach; Katedra
finan¢ného riadenia podniku. — Veduci zaverecnej prace: Ing. Jozef Luka¢, PhD. —

Kosice: PHF EU, 2023, pocet stran 69.

Cielom zévereCnej prace je: pomocou detailnej analyzy vybraného sektora hospodarstva
stanovit’ akym sposobom sa prejavila kriza sposobenda COVID-19 na vybrané odvetvie.
Praca je rozdelena do 5 kapitol. Obsahuje 19 grafov a 32 tabuliek. Prva kapitola je venovana:
teoretickym znalostiam o finan¢nej analyze a finan¢nych krizach. Taktiez sa venuje vplyvu

koronakrizy na ekonomiku §tatu a podnikov.

V dalsej cCasti sa charakterizuje: popis hlavného a vedlajSich cielov bakalarskej prace,

nasledne, postup a metddy prace.

Zaverecna kapitola sa zaobera: vysledkami prace a ich naslednym analyzovanim. Dalej sa

stanovia navrhy a odportcania, ktoré by mali zlepsit’ dané vysledky prace.

Vysledkom rieSenia danej problematiky je: analyza podniku, ktory bol zasiahnuty
koronakrizy, prostrednictvom pomerovych finanénych ukazovatelov, horizontalnej a

vertikalnej analyzy a multikriteridlneho hodnotenia.
Krucové slova:

Analyza, hospodarstvo, indikatory krizy, likvidita.



ABSTRACT

TOMAS, Marek: Analysis of the crisis of companies in a selected sector of the economy —
University of Economics in Bratislava. Faculty of Business Economics with seat in KoSice;
Department of Corporate Financial Management. — Thesis supervisor: Ing. Jozef Lukac,
PhD. — Kosice: PHF EU, 2023, number of pages 69.

The aim of the bachelor's thesis is: to use a detailed analysis of a selected sector of the
economy to determine how the crisis caused by COVID-19 affected the selected sector. The
thesis consists of five chapters. It contains 19 graphs and 32 tables. The first chapter is
devoted to: theoretical knowledge of financial analysis and financial crises. It also deals with
the impact of the corona crisis on the economy of the state and companies.

The next section characterizes: description of the main and secondary goals of the bachelor's
thesis, followed by the procedure and methods of the work.

The last and final chapter concentrates on: the results of the work and their subsequent
analysis. Furthermore, proposals and recommendations are established that should improve

the given work results.

As a result of addressing the issue: analysis of the company that was affected by the corona
crisis, through ratio financial indicators, horizontal and vertical analysis and multi-criteria

evaluation.
Key words:

Analysis, economy, crisis indicators, liquidity.
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Uvod

V poslednych rokoch prevlada na Slovensku ako aj po celom svete naro¢na politicka
aj financ¢na situacia. KedZze odroku 2020 sa vo svete rozsirila pandémie nového
koronavirusu, ovplyvnila tym dianie a Zivot po celom svete a teda aj na Slovensku. Ked'ze
na zastavenie respektive spomalenie tejto pandémie bolo treba ucinit’ nejaké kroky,
jednotlivé vlady ako aj na Slovensku zacali prijimat’ urcité opatrenia, ktoré by to nasledne
docielili. Tieto opatrenia ovplyvnili vSetky sektory hospodarstva, teda aj podniky ako

napriklad reStauracie.

Cielom tejto bakalarskej prace je preto analyzovat' financnu situdciu a finan¢né
zdravie nami vybraného podniku. Na zéklade toho budeme nasledne analyzovat nami
vybrant restaurdciu. Na to, aby sme zistili v akej financ¢nej situacii sa podnik nachadzal

a nachadza, pouzijeme viaceré metody, ktoré tento stav zistia.

V prvych kapitolach bakalarskej prace budd zhrnuté teoretické poznatky o danej
problematike. V teoretickej Casti sa budi nachadzat finanéné krizy, ktoré postihli svet
v minulosti. Nasledne budu popisané aj teoretické poznatky o finan¢nej analyze jednotlivych
podnikov. Taktiez sa v praci bude nachadzat’ popis rozdelenia ekonomického hospodarstva
a ekonomického cyklu. V neposlednom rade sa v teoretickej Casti bude nachadzat’ aktualny

vyvoj situdcie, ktord bola ovplyvnena koronavirusom.

V dalSich kapitolach sa budi nachadzat’ konkrétne ciele, ktoré je potrebné splnit’,
aby sme mohli napisat’ tato bakalarsku pracu. Nasledne sa v praci bude nachadzat’ vSeobecny
popis 0 nami vybranom subjekte, ktory bude analyzovany. Dalej bude V praci popisany
postup vytvarania bakalarskej prace. Pri praci budu pouzité taktiez postupy ako analyza,

syntéze, pozorovanie a porovnavanie.

Siedma kapitola zacne vysledkami prace. Tu budl vyuzité jednotlivé postupy prace.
Vybrany podnik bude analyzovany pomocou horizontalnej a vertikalnej analyzy. Nasledne
sa budl analyzovat’ jednotlivé pomerové finanéné ukazovatele podniku. A na zaver bude

podnik porovndvany s inymi subjektami pomocou multikriteridlneho hodnotenia podnikov.

V poslednych dvoch kapitolach budu popisané jednotlivé vysledky prace. Nasledne
budu popisané nami vybrané odporucania, ktoré by mali viest' k lepSiemu finanénému

zdraviu podniku.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Posledné dva roky boli pre cely svet z ekonomického a hospodarskeho sveta vel'mi
naro¢né. Svet totiz zasiahol koronavirus, ktory obmedzil jeho fungovanie a vsetky jeho sféry
vratane vSetkych sektorov hospodarstva. Pocas tychto dvoch rokov sa vlady jednotlivych
Statov snazili prijimat’ konkrétne opatrenia, ktoré by zabranili potencionalnemu d’alSiemu
Sireniu tohto virusu. Tieto opatrenia vSak cCastokrat prinasali likvidacné nasledky pre

ekonomické prostredie.

1.1 Koronakriza

Pandémia koronavirusu ovplyvnila vydavky jednotlivych spotrebitelov, investicie,
priemyselnt produkciu, kapitalové toky, obchod a dodavatel'sky retazec. Mnohé podniky sa
dostavali do finan¢nych kriz po zavedeni mnozstva protipandemickych opatreni, ktoré mali

zabranit’ d’al§iemu Sireniu koronavirusu.

Pandémia nového koronavirusu masivne zasiahla podnikatel'ské prostredie.
Ovplyvnila mnoZstvo podnikatel'skych prijmov po celom svete. Pandémia zasiahla viacero
sektorov hospodarstva. Niektoré dokazala ovplyvnit’ viac a niektoré naopak menej. Podl'a
prieskumu Euler Hermes, ktory bol uskuto¢neny koncom leta 2020, koronavirus negativne
ovplyvnil 54 % spolo¢nosti. Tento prieskum sa uskuto¢nil medzi zakaznikmi z Europy.
Tento prieskum bol uskuto¢neny v 14 eurdpskych krajindich medzi viac ako 1000

respondentami (Alianz Trade, 2020).

Z tohto prieskumu 20 % zakaznikov potvrdilo, ze pandémia nového koronavirusu
nemala na ich podnikatel'ski ¢innost’ ziaden dopad. ZvySenie predaja zaznamenalo 19 %
zakaznikov. Pozitivne odpovede boli zaznamenané najmid v Skandindvskych krajinach.
Pri¢inou tohoto vysledku je, Ze v po€iatoénych mesiacoch pandémie v Eurdpe sa
v Skandinavskych krajinach nezavadzali ziadne prisnejSie opatrenia alebo obmedzenia, ktoré
by mohli nejako negativne ovplyvnit’ podnikatel'ské aktivity respondentov (Alianz Trade,

2020).

Jednym z najcastejSich problémov jednotlivych subjektov bolo oneskorenie platieb
zakaznikov. To predstavovalo 32 % opytanych respondentov. Druhym problémom bolo
prerusenie dodavok, ¢o predstavovalo 27 %. Medzi d’al$i problém koronakrizy bola likvidita

danych podnikov, ¢o znamenalo asi 16 % respondentov. Na Slovensku malo 57 %
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podnikatel'ov problémy s dopytom. Zaroven mala polovica firiem problém s platbami od

svojich zakaznikov (Alianz Trade, 2020).

Z prieskumu Euler Hermes bolo zistené, Ze najvacsi narast predaja bol v oblasti
informa¢no-komunika¢nych technologii respektive Telekom sluzieb. To predstavovalo
priblizne 19 % opytanych. Naopak pokles po svojich vyrobkoch zaznamenali odvetvia
Vv oblasti automobilovych suciastok, sektory v oblasti textilu alebo kovovych vyrobkov.
Znizenie dopytu po svojich tovaroch a sluzbach zaznamenalo priblizne 54 % respondentov.
Zaroven 32 % respondentov meSkaja platby na thradu jednotlivych faktur (Alianz Trade,
2020).

Dalsou skiimanou otazkou Euler Hermes vo svojom prieskume bolo kolko
z opytanych spolocnosti prijalo nejaké vlddne pomoci, ktoré by im pomohli nejakym
spdsobom prekonat’ koronakrizu. Z vysledkov bolo zistené, Ze 40 % slovenskych podnikov
vyuzilo stimuly anariadenia vlady. Asi 33 % slovenskych spolo¢nosti sa snazilo
diverzifikovat svoju podnikatel'skii Cinnost' v réznych oblastiach a dalSich 33 %
prehodnocovalo platobné podmienky pre svojich klientov. Co sa tyka vietkych zakaznikov
z Europy, tak 33 % percent opytanych vyuzilo vladne stimuly. Medzi §tatmi bol najvacsi
podiel tychto firiem v Pol'sku, Britanii a Holandsku. Asi 24 % spolo¢nosti nevyuzilo ziadnu
pomoc od vlady na prezitie v ¢ase koronakrizy (Alianz Trade, 2020).

1.2 Prispevky od Statu pocas koronakrizy

Po prichode pandémie koronavirusu zac¢alo mat’ problémy mnozZstvo podnikatel'ov,
zamestnancov a zivnostnikov. R6zne podniky mali problémy s likvidnostou. Nedokazali
platit svoje zaviazky vocCi dodavatel'om ani zamestnavatelom. Zamestnavatelia museli
postupne prepustat’ svojich zamestnancov. Takisto aj mnoZzstvo zivnostnikov zacalo
pocitovat’ finan¢né tazkosti. Preto viacero znich ukonéilo alebo prerusilo svoje
podnikatel'ské aktivity. Na zéklade tychto nepriaznivych udalosti bola 31.3.2020 schvalena
vlddou schéma Prvej pomoci na udrzanie pracovnych miest. Nasledne od aprila sa zacalo
prijimat’ viacero finan¢nych prispevkov od podnikov. Doteraz bolo vyplatenych viac ako 2,5
miliardy eur priblizne 176 tisic podnikatel'skym subjektom. Ministerstvo prace, socidlnych
veci a rodiny podporili vyplacanim miezd asi 770 tisic zamestnancov (pomahameludom.sk,
2022).

Vd'aka Prvej pomoci sa podarilo podporit’ pracovny trh. Firmy, ktoré ziskali finan¢né

prispevky od $tatu boli ekonomicky aktivnejSie ako tie firmy, ktoré o ziadny prispevok
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nepoziadali. Na zaklade analyz Staitu mdzZeme tvrdit, ze Prva pomoc pomohla podporit’
platobntl schopnost’ firiem. Nésledne vd’aka tomu sa podarilo udrzat’ vyraznejs$iu hrozbu
hromadného prepustania zamestnancov. To malo za nasledok aj udrzanie ekonomickej
aktivity na trhu. Najviac sa podarilo udrzat’ zamestnanost’ najma u malych firiem (do 50
zamestnancov). Tieto firmy takmer voObec nemuseli vyraznej§ie prepustat svojich
zamestnancov. Tieto formy Prvej pomoci vo vicsine Cerpali malé podniky a mikropodniky.
To tvorilo priblizne polovicu zo vSetkych spolocnosti, ktoré Prvii pomoc Cerpali, pricom

neskor sa tento podiel zvysil az na dve tretiny (pomahameludom.sk, 2022).

V sucasnosti su aktudlne Styri kategorie pomoci, ktoré maju narok na prispevok od
$tatu. Prvou kategoriou pomoci s zamestnavatelia a SZCO, ktori st zamestnavatelmi, ktori
boli nateni na zéklade Uradu verejného zdravotnictva SR svoje podniky zavriet. Tato

skupina mé pravo na prispevok na ndhradu mzdy svojich zamestnancov (korona.gov.sk,

2020).

Druhou kategériou pomoci si SZCO, ktoré boli nitené na zaklade rozhodnutia Uradu
verejného zdravotnictva SR svoje podniky zavriet’ alebo ak tymto osobam poklesli trzby
minimalne o 20 %. Tieto osoby mohli poZiadat’ o pauSalny prispevok, ktory by im uhradil

usly zisk zo samostatnej zarobkovej ¢innosti (korona.gov.sk, 2020).

Tretou kategériou pomoci boli zamestnavatelia (vratane SZCO, ktori s aj
zamestnavatelia), ktori sa rozhodli neprepustit’ svojich zamestnancov napriek pozastaveniu
alebo ukonceniu podnikatel'skej aktivity pocas koronakrizy. Tato skupina ma pravo na

prispevok na mzdu zamestnancov (korona.gov.sk, 2020).
Stvrtou kategoériou zamestnancov SZCO a jednoosobové s.r.o., ktoré od 13.3.2020
nemaju ziadne iné prijmy. Tato kategoria osob ma pravo na prispevok, ktori by sluzil ako

nahrada straty prijmu z podnikatel'skej aktivity (korona.gov.sk, 2020).

1.3 Finanéné opatrenia na zmiernenie dopadov koronakrizy

Od zaciatku pandémie nového koronavirusu Ministerstvo financii Slovenskej
republiky zaviedlo niekol'ko opatreni, ktoré maja slazit na to, aby ¢o najviac znizili pripadné
finan¢né problémy spdsobené pandémiou. Tieto opatrenia maji pomoct’ predovsetkym

zamestnancom, SZCO, malym a strednym podnikom (MFSR, 2020).

Pocas koronakrizy bolo schvéalenych niekol’ko zdkonov, ktoré mali finanéne pomdct’

jednotlivym subjektom v boji s pandémiou nového koronavirusu. Tieto baliky zakonov sa
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tykaji niekol’kych okruhov. Tykaji sa predovsetkym troch hlavnych oblasti. Su to dane,
finan¢ny trh a rozpoctové pravidla (MFSR, 2020).

1.3.1 Dariova oblast

* Odklad podania daiiového priznania pri dani z prijmov, ro¢nych zactovani za
zamestnancov, hlaseni, oznamenia a odvodenia dane z motorovych vozidiel v Specifickom
pripade a dane z nepenazného prijmu poskytovatel'ov zdravotnej starostlivosti.

* Odklad leho6t pre spravy auditora, ic¢tovné zavierky a vyrocné spravy a ich ulozenie
do registra uc¢tovnych zavierok a plnenia povinnosti pri vedeni u¢tovnictva.

* Opatrenia, ktoré pomdzu tretiemu sektoru k asignovanym finanénym prostriedkom

(2 % resp.3 % zo zaplatenej dane).

» Zdravotnicky material z tretich krajin je oslobodeny od dovozného cla a DPH pri

dovoze.

* Pocas pandémie koronavirusu sa neaktualizovali zoznamy, kde boli platitelia DPH,

ktory porusili svoje povinnosti alebo danovi dlznici.

* Docasné nerealizovanie danovych kontrol a danovych konani, s vynimkou tych,
ktorych vysledkom je vracanie finan¢nych prostriedkov (vyrubovacie konanie o dafiovom

preplatku, kontrola nadmernych odpoctov).
* Odklad danovych exekucii.

* Odpustenie zmeskania lehoty zo zdkona bez Ziadosti, t. j. bez poplatku a potreby

vydania rozhodnutia, okrem podania dafiového priznania a platenia dani.

» Za ukony, ktoré je potrebné vykonat v dosledku pandémie sa nemuseli platit’

spravne poplatky.

» Zjednotenie dorucovania s novymi pravidlami posty (MFSR, 2020).

1.3.2 Financny trh

* Mikropodniky a malé a stredné podniky dostali pomoc od MFSR formou zaruk za
uvery a bonifikacie trokov k tiverom poskytovanym pre tieto podniky zo strany Exportno-
importnej banky Slovenskej republiky a Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a. s. na

udrZanie ich prevadzky.
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* V pripade okolnosti, ktoré by v rdmci pandémie branili Narodnej banke Slovenska

vykonavanie svojich povinnosti dostane mimoriadne opravnenia (MFSR, 2020).

1.3.3 Rozpoctové pravidla

* Moznost’ poskytovania dotacii zo Statneho rozpoctu kazdymi poskytovatel'mi pocas
pandémie podla poslednej aktualizdcie zoznamu danovych a colnych diznikov pred

obdobim pandémie.

* V roku 2020 sa na zaklade pandémie vytvara na zabezpeCenie rozpoc¢tového
hospodarenia legislativny priestor pre vladu na prevzatie tveru aj nad ramec splnomocnenia

ustanoveného v zékone o Statnom rozpocte.

* Moznost’ odlozit' lehotu na pouzitie beznych vydavkov S$tatneho rozpoctu
v dosledku koronakrizy z minulého roku z 31.3. 2020 do dvoch mesiacov po skonceni

obdobia pandémie.

* Po dobu trvania pandémie sa umoziuje uvolnit’ regulaciu poskytovania preddavkov

z verejnych prostriedkov.

* Moznost’ prerusit’ vSetky sprdvne konania vo vztahu k poruSeniu financ¢nej

discipliny pocas obdobia pandémie koronavirusu.

» Obciam, ktoré hospodaria v rozpo¢tovom provizoriu sa pocas koronakrizy
umoznuje (prekro¢it mesacny limit 1/12 celkovych vydavkov schvaleného rozpoctu
predchédzajiceho rozpoctového roka s cielom umoznit’ financovanie mimoriadnych
vydavkov; poskytovanie dotacii pravnickym osobam a fyzickym osobam-podnikatel'om na
podporu vSeobecne prospesnych sluzieb, vSeobecne prospesnych alebo verejnoprospesnych

ucelov, na podporu podnikania a zamestnanosti podl'a vlastnych VZN).

+ Jednotlivé subjekty izemnej samospravy mozu pocas pandémie koronavirusu az do
konca roka 2021 pouzit' na thradu beznych vydavkov aj prostriedky rezervného fondu,
pripadne svoje kapitalové prijmy alebo prostriedky ziskané z ndvratnych zdrojov
financovania na zaklade svojho zastupitel'stva. Vyznamom tohto opatrenia je moznost’
vyuzit’ vSetky disponibilné zdroje samosprav na uhradu vydavkov v suvislosti s pandémiou
ariesit’ aj predpokladany negativny vplyv pandémie na daiové prijmy samosprav, najma

prijmy z DPFO.
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» Obce, ktoré hospodaria v ozdravnom rezime alebo nutenej sprave maju pocas
koronakrizy dovolené pouzit’ na thradu vydavkov vyvolanych pandémiou prostriedky aj nad

ramec vydavkov ozdravného, resp. krizového rozpoctu.

* Obce a vyssie tizemné celky m6zu v roku 2020 vykonavat’ zmeny rozpo¢tu, ktoré

by mali za nasledok zvysenie schodku aj po 31. auguste.

* Pocas koronakrizy sa uptsta zo strany subjektov uzemnej samospravy dodrziavat’
lehoty (pri poskytovani udajov do rozpoctového informac¢ného systému pre samospravu
RIS.SAM rozpocet; dodrzat’ lehoty spojené s vypracovanim a schvalenim svojich
zaverecnych uctov a overovanim uctovnej zavierky; dodrziavat’ lehoty ustanovené zdkonom

pocas trvania ozdravného rezimu alebo nutenej spravy) (MFSR, 2020).

1.4 Ekonomicky cyklus

Poznat’ ekonomicky cyklus je z hl'adiska analyzy makroprostredia a potencidlnych
moznych ekonomickych aktivit vel'mi dolezity. Tento cyklus totiz moze napovedat’, kedy je
vhodné investovat’ v roznych ekonomickych cinnostiach, kedy je vhodné sa zamerat’ na
Setrenie a prezitie podnikov a mnoho d’alSieho. Slovné spojenie ekonomicky cyklus
vyjadruje obdobia hospodarskeho cyklu Statu, ktoré hovoria o tom, ¢i je v danom case
ekonomicky a hospodarsky pozitivne alebo negativne prostredie. Ekonomicky cyklus
ovplyviiuji viaceré faktory ako HDP, zamestnanost, urokova miera alebo aj vydavky

jednotlivych spotrebitelov (Investopedia, 2023).

Ekonomicky cyklus je nepretrzity cyklus, ktory ma tendenciu sa neustale opakovat’.
Tento cyklus sa skladé zo Styroch faz. Tieto fazy oznacujeme ako expanzia, vrchol, recesia
a dno. Pocas expanzie sa ekonomika dostava do obdobia hospodarskeho rastu. O expanzii
mozeme hovorit’ ak dojde k rastu ekonomiky aspoii dva po sebe nasledujuce Stvrtroky.
Pocas tohto obdobia zac¢ina klesat’ nezamestnanost’, irokové sadzby sa postupne znizuju.
Zalina sa viac zvySovat dopyt po produktoch, ¢o mé za nasledok postupné zvySovanie
inflacie. Postupne sa ekonomicky cyklus dostdva do bodu vrcholu. Vtedy sa dostaneme do
bodu, ked’ ekonomicky rast dosahuje najvyssiu moznu hodnotu. V €ase vrcholu dosahuje
HDP najvyssiu hodnotu, nezamestnanost’ je na miniméalnych moznych hodnotach. Vznikaja
ekonomické nerovnovahy, ktoré sa uz dlhSie neudrzia. Ekonomicky cyklus sa dostava do
fazy recesie. V tomto obdobi sa hospodarsky rast zacina spomal’ovat’. Spotrebitelia zacCinaju
viacej Setrit’ svoje financie. ZvySuje sa urokova miera, ¢im sa znizuji investiéné moznosti.
Dopyt po tovaroch a sluzbach zacina klesat. Ekonomicky cyklus sa dostava do fazy dna.
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Zamestnanost’ a HDP je na najnizSej moZnej Grovni. Ekonomika sa postupne ocistuje od
prebyto¢nych vplyvov a zacina sa pomaly zotavovat' (Congressional Research Service,
2023).

Z popisanych informacii vyplyva, ze ekonomicky cyklus ma informativny charakter
pre viacero ekonomickych subjektov. Spolo¢nosti a taktiez investori potrebuju poznat
aktudlnu makroekonomicku situdciu, aby mohli ¢o najlepsie napldnovat’ svoju obchodnt
respektive investi¢nu stratégiu. Je to z dovodu, aby podniky a investori poznali vlastnosti
aktualnej situacie na trhu a spravne sa v danom case napriklad rozhodli, kedy sa snazit’
rozSirovat’ svoju podnikatel'sku aktivitu, kedy a do coho investovat’ a naopak, kedy zvladnut’
krizové obdobie rdéznymi opatreniami ako utlmovanie vyroby, znizovanie nakladov

a podobne.

1.5 Primarny sektor

Primérny sektor mézeme povazovat’ za jeden z najdolezitejSich a najvyznamnejSich
sektorov pre stabilné fungovanie hospodarstva a ekonomiky. Je to z dévodu, Ze tento sektor

sa zaobera zdkladnymi produktami ako napriklad material alebo suroviny.

Medzi zdkladné oblasti primdrneho sektora patria lesnictvo, rybolov,
pol'nohospodarstvo, priemysel alebo energetika. Pre tento sektor je typické, ze z hl'adiska
sukromného trhu je on mali zdujem. Je to z dovodu celkom nizkej ziskovosti, ktora sa mdze
dosiahnut az po dlh§om &asovom obdobi. Dalsim znakom je, Ze patri medzi vysoko
nakladovy sektor. M6Zeme povedat, Ze primarny sektor ma nizky rast produktivity, ¢o moze

byt pric¢inou slabého vedecko-technického pokroku (Rogul'a, 2012).

1.6 Sekundarny sektor

Jednou z charakteristik sekundarneho sektora je, Ze je priamo naviazany na primarny
sektor. To je dané tym, Ze vSetky vyrobky zprimarneho sektora sa postuvaju do
sekundarneho sektora. To znamena, Ze tieto vyrobky sa d’alej opracuvaji v sekundarnom

sektore hospodarstva (Rogul’a, 2012).

Tento sektor mdzeme nazvat aj spracovatel'skym priemyslom. Medzi hlavné
odvetvie tohto sektora mdzeme povazovat stavebny priemysel. Sekundarny sektor ma
viacero odlisnosti od primarneho sektora. Jeden z prvych rozdielov je, ze v sekundarnom

sektore je vyssi vedecko-technicky pokrok. Vd’aka tomu dochadza k zvySovaniu rozvoja
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ekonomiky $tatu a rastu Zivotnej irovne daného obyvatel'stva. Dalsim dosledkom rozvoja
vedecko-technického pokroku je, ze dochadza k zvySovaniu produktivity prace. Druhym
znakom sekundarneho sektora je vysSia investicna narocnost. Neustdle je potrebné

zavadzanie novych metod v oblasti vyroby a obmienat’ sortiment vyroby (Rogul'a 2012).

1.7 Terciarny sektor

Terciarny sektor patri medzi najviac sa rozsirujuci sektor narodného hospodarstva.
To plati prevazne vo vyspelych krajinach sveta. Medzi terciarny sektor mézeme zaradit’
oblasti tykajuce sa sluzieb ako napriklad resStauracie, hotely, prevadzkovanie obchodov,

postu a rdzne d’alsie ¢innosti (Rogula, 2012).

1.7.1 Zlozenie terciarneho sektora

Tercidrny sektor je zlozeny z viacerych podsystémov, ktoré sa skladaju zo sluzieb.
Najvicsia Cast’ pracovnej sily patri do sluzieb. Tento sektor sa sklada dokopy z jedenastich

podsystémov.

Prvym podsystémom terciarneho sektora predstavuju aktivity na vol'ny ¢as, kultaru,
Sport a predstavenia. Mozeme sem zaradit’ napriklad audiovizudlny priemysel ako napriklad

filmy, hudbu alebo videohry.

Druhym podsystémom st finan¢né ¢innosti. Tieto ¢innosti sa ¢asto uskutocituji na
finan¢nych trhoch. Tieto ¢innosti predstavuju napriklad poistovnictvo, bankovnictvo alebo

aj rozne akciové a iné trhy.

Daldim podsystémom terciarneho sektora s aplikacie informaénych a
komunikacnych technologii. Medzi tieto aplikdcie mdZeme zaradit’ napriklad internet alebo

réznu vypoctova techniku.

Stvrtym podsystémom pre terciarny sektor je obchod. V tomto podsystéme hovorime

0 roznych fransizach, maloobchodoch a vel’koobchodoch.

Medzi piaty podsystém terciarneho sektora méZeme zaradit’ verejnti spravu. Do tohto
podsystému patria rozne Cinnosti suvisiace s verejnoprospeSnymi sluzbami, politickou
reprezentaciou. Dalej sem patri bezpecnost’ a obrana krajiny (policia, armada, hasici, atd’.)

a spravodlivost’ (sudcovia, notari, pravnici).
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Ako jeden z d’alsich podsystémov terciarneho sektora narodného hospodarstva

mozeme povazovat hotely a cestovny ruch.

Siedmym podsystémom tercidrneho sektora st médid. Medzi nich mozeme

povazovat’ napriklad tla¢, televiziu alebo rozhlas.

Jednym z d’alSich podsystémov je sluzba spoloc¢nosti. Medzi sluzbu spolo¢nosti
patria rozne cCinnosti ako napriklad ekonomické poradenstvo, pravne poradenstvo,

technologické sluzby, reklama alebo sprava spolo¢nosti.

Deviatym podsystémom terciarneho sektora su osobné sluzby. Tieto sluzby maja
pozitivny vplyv na socidlnu Struktira dan¢ho Statu. Medzi zékladné sluzby sem patria
vzdelavanie a zdravie. Dalsimi sluZbami mozu byt napriklad verejné sluzby, kadernictvo

alebo rozne d’alsie.

Medzi dal$ie podsystémy tercidrneho sektora zaradujeme aj telekomunikaciu.
V tomto podsystéme zaradujeme rdézne telekomunikacné sluzby ako je napriklad

telefonovanie.

Ako posledny podsystém terciarneho sektora narodného hospodarstva zarad’ujeme

dopravu a komunikaciu (economiafinanzas.com).

1.7.2 Funkcie terciarneho sektora

Jednou zo zakladnych funkcii tercidrneho sektora je organizovanie, ulah¢ovanie
a usmernovanie vyrobnej ¢innosti primarneho a sekundarneho sektora. Na zdklade toho sa
terciarny sektor povazuje za vyrobny sektor. V oblasti hospodarskej ¢innosti st zékladnymi

¢innostami distribucia a spotreba (economiafinanzas.com).

V pripade prevladania terciarneho sektora nad primarnym a sekunddrnym sektorom
prebieha vo vyspelych krajinach proces ktory sa nazyva outsourcing. Je to proces socialnej
a ekonomickej transformécie. Tato transformécia zvySuje aktivitu sluZieb. Zaroven tento
proces zvySuje Sirenie sposobu prace v terciarnom sektore do inych sektorov. Terciarny
sektor zastreSuje najvysSie percento aktivneho obyvatel'stva danej krajiny a zaroven

prispieva vacsim percentom k HDP konkrétnej krajiny (economiafinanzas.com).
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1.7.3 Gastronomia

Pocas pandémie koronavirusu vznikli fyzickym alebo pravnickym osobam v oblasti
gastronomie rozne finan¢éné straty. Z tohto dovodu vznikla {irovni vnutrostatnej pomoci
schéma pomoci, ktorej ciel'om je vynahradit’ podnikatel'om vzniknuté Staty. Pravny zaklad
poskytovania finanéného prispevku je upraveny v zakone ¢. 91/2010 Z. z. o podpore
cestovného ruchu v zneni neskorSich zakonov. V ustanoveni §27a daného zakona st
vymenované nastroje, ktoré pomézu rozvoju cestovného ruchu a gastronomického sektora.
Medzi spominané nastroje patria rekreaény poukaz, podpora rozvoja cykloturistiky, a to
najmd infraStruktary liniového typu, cykloturistického znaCenia, objektov doplnkovej
infrastruktary, mapovych podkladov a propagacie. Dalej tam patri poskytovanie investi¢nej
pomoci pre oblast’ cestovného ruchu a prispevok na podporu cestovného ruchu v suvislosti
so zmiernenim negativnych nasledkov pandémie, ktora vznikla z ddévodu ochorenia
COVID- 19. Tuto vypomoc modzu vyuzit’ napriklad prevadzkovatelia reStaurdcii, ubytovni,

Sportovych zariadeni, cestovné agentiry a d’alSie (Sodoma Vulgan, 2021).

O tento prispevok mohli poziadat’ Ministerstvo financii Slovenskej republiky v Case
od 1.4.2020 do 31.3.2021. Toto bola druha schéme pomoci. Najvécsia Ciastka, ktora mézu
podnikatelia dostat’ v ramci tejto schémy pomoci je vo vyske 200 000€. Na to, aby
podnikatelia mohli vyuzit' tGto sumu je vSak potrebné preukazat, Zze celkové trzby za
konkrétne obdobie klesli o 40 % oproti trzbam, ktoré dosiahli v rovnakom obdobi v roku
2019. Kazdy mesiac sa porovnava osobitne. Pri tejto druhej schémy pomoci nebolo potrebné,
aby mali podnikatelia vysporiadané dlhy voci zdravotnej poistovni, socidlnej poistovni

a daniovému tradu (Sodoma Vulgan).

1.8 Kbvarciarny sektor

Kvarciarny sektor je zamerany na vsetky vedecko-vyskumné ¢innosti. Medzi tieto
¢innosti patria napriklad skolstvo, zdravotnictvo a r6zne kvalifikované pokusy a vyskumy.
Tento sektor sa zarad’'uje medzi najviac finan¢ne naro¢nych. Najvacsi prijem financii je
vlievanych do tohto sektoru prevazne zo Statneho rozpoctu daného Statu. Preto moézeme
povedat’, ze vyspelost’ kvarciarneho sektora jednotlivych Statov je zavisld od vyspelosti

konkrétneho statu (Rogul’a, 2012).

Pre kazdu krajinu je dolezité auzitocné ak sa v danych vedecko-technickych

¢innostiach vyndjdu nejaké inovacie, ktoré by prispeli ku skvalitneniu danej oblasti. Je to
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potrebné preto, lebo vyndjdené rozne patenty a licencie mdze $tat predavat’ druhym krajindm
Z ¢oho by danému Statu plynuli prijmy. V druhom pripade Stit zabezpeci zaklpenie
zahrani¢nych licencii aby sa d’alej sektor podielal na skvalitiovani danych oblasti (Rogul’a,
2012).

1.9 Finan¢né krizy

V doterajSej historii doslo na svete k mnohym vicsim ale aj mensim ekonomickym
krizam. Ekonomické krizy su udalosti, ktoré sa prakticky neustale budu opakovat’ v istych
casovych intervaloch. Je to prirodzeny priebeh hospodarskeho cyklu, kde sa striedaji
jednotlivé fazy ekonomického cyklu (Fekete, 2023). Doteraz prebehlo viacero znamych
hospodarskych kriz ako napriklad vel’kd hospodarska kriza 1929 — 1933, mexicka kriza,
argentinska kriza, 4zijskd kriza alebo ruska kriza. Medzi novodobé ekonomické krizy
mozeme povazovat’ napriklad Dot.com bublina, novodoba finan¢na kriza alebo koronakriza

(Cernaj, 2022).

1.9.1 DOT.com bublina

Kvdéli neustalemu rozvoju v oblasti technoldgii v USA zacalo vznikat’ viacero firiem
zaoberajucich sa vyvojom tychto technologii. Vd’aka tymto spolo¢nostiam doslo k rozvoju

technologického prostredia. Nasledkom toho doglo k rychlemu narastu akcii (Cernaj, 2022).

Vd’aka rozSirujucej sa technologii sa internet od roku 1995 zacal coraz viac vyuzivat
na obchodné aktivity respektive ako komer¢na sluzba. Internet zacal predstavovat’ Coraz
vacsi potencidl mozného zdroja zisku. Podnikatelia zakladali IT firmy, kde mnoZstvo
investorov kvoli vidine vysokého zisku zacali do tychto firiem vkladat’ velké mnozstvo
investicii. Tento trend podporovalo aj Ministerstvo obchodu USA, ktoré tvrdilo, ze
pouzivatelia internetu sa zdvojnasobuji kazdych sto dni. Vrchol investicného potencialu

dosiahol tento sektor na konci dvadsiateho storocia (Mittas, 2018).

Jednym z problémov tohto trhu bolo, Ze investori podporovali aj neperspektivne
projekty. Nasledkom toho dochadzalo k zva¢Sovaniu bubliny v sektore. Vd’aka rychlemu
narastu investicii bola ponuka tychto akcii vic¢sia ako dopyt po tychto akcidch. Tento rychly
narast investicii sposobil, Ze akcie boli nadhodnotené a mali vysoku hodnotu. Hodnota akcii
sa nezakladala na realite, ale len na nadmernych o¢akavaniach. V roku 2000 vSak doslo
k splasnutiu bubliny tym spdsobom, Ze ceny akcii rychlo klesli. To malo nepriaznivy vplyv

na investicie. Mnohym podnikom tento pokles akcii spdsobil obrovské straty. Tento proces
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mal negativny vplyv aj na samotnych obyvatel'ov. Po teroristickych Gtokoch v USA v roku
2001 sa hospodarsky rast a podnikatel'ské prostredie zhorsili (Kotlebova, Chovancova,
2010). Pocas tejto krizy skrachovali internetové spolo¢nosti ako Boo.com, Kozmo.com
alebo Pet.com. Zaroven vSak pocas tohto obdobia rozbehli svoju kariéru firmy ako Google,
PayPal, Yahoo alebo MSN (Mittas, 2018). Centralna banka USA na tuto krizu reagovala
znizenim kIicovej urokovej sadzby, ¢im sa postupne nastartoval rast HDP a postupné

utlmovanie ekonomickej krizy (Kotlebova, Chovancova, 2010).

1.9.2 Novodoba financna kriza 2008

Tak ako Dot.com bublina aj finan¢na kriza v roku 2008 sa zac¢ala v USA. Dévodom
tejto krizy bola kriza na realitnom trhu. Tato kriza zacala krachom hedgeovych fondov
investi¢nej banky Bear Stearns koncom roka 2007. Tato banka sa zaoberala obchodovaniu
S cennymi papiermi, ktoré boli kryté hypotékami. TaktieZ sa podiel'ala aj na ich produkcii
(Karpis, 2015). Zaciatkom tejto krizy bola politika Billa Clintona, ktory sl'uboval vSetkym
obyvatelom USA svoju vlastni nehnutelnost. Na zaciatku nového storocia boli
poskytované lacné hypotekarne uvery s nizkymi trokovymi sadzbami. Vd’aka tomu doslo
K vysokému narastu dopytu po hypotekarnych uveroch. To spdsobilo narast cien
nehnutel'nosti, ktorymi boli kryté hypotekarne uvery (Cernaj, 2022). Zarovei boli tieto Givery
kryté aj finanénymi derivatmi. Neskor sa vSak tieto derivaty stali Spekulativnym nastrojom

¢o bolo taktiez jednym z dévodov tejto krizy (Belds, Demjan, 2009).

Druhou pri¢inou krizy bolo poskytovanie hypotekarnych uverov bank obyvatel'om,
ktori neboli schopni splacat’ svoje hypotekarne uvery. V dosledku laxného pristupu bank
aratingovych agentur pri posudzovani platobnej schopnosti jednotlivych klientov sa

Kk hypotekarnym tGverom dostali aj klienti, ktori neboli solventni (EURACTIV, 2016).

Od roku 2004 vsak Federalny rezervny systém zacal zvySovat’ urokové miery. To
malo za nasledok zvySovanie splatok hypotekarnych uverov. Nebonitni klienti zacali mat’
problém so splacanim uverov. Kvoli tomu doslo k poklesu cien nehnutel'nosti. Zaroven kvoli
nizkym cendm nehnutelnosti prestali mat’ hypotekdrne Uvery dostatocné krytie, ¢o
sposobovalo bankdm problémy. Do finanéného sektora prestali postupne tiect’ investicie.
Vlada Spojenych Statov americkych sa snazila na tato krizu reagovat odkupovanim
nelikvidnych cennych papierov. Tieto cenné papiere boli kryté hypotékami. Taktiez vlada

poskytla bankam financie, aby sa opitovne obnovil pohyb na finanénom trhu (Cernaj, 2022).
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Kedze v poslednych desatrofiach dochadza ku globalizécii jednotlivych systémov,
tak sa novodoba finan¢na kriza dotkla aj Eurdpy. Prvym problémom bolo, ze francuzska
banka BNP Paribas ukoncila poskytovanie peniazi na rizikové hypotéky. Pri¢inou bola nizka
likvidita. Nasledne zacali investori predavat’ svoje rizikové podiely a akciové trhy sa zacali

v Eurdpe, Azii a USA prepadavat (EURACTIV, 2016).

V Eurdpskej Ginii sa vsak kriza zacala rozbiehat’ az za¢iatkom roku 2008. Dochadzalo
Kk masivnemu narastu cien energii, ¢o malo za nasledok vSeobecné zvySovanie cien.
Nasledne kvoli tomu dochadzalo k stupniovaniu inflacie. V druhom Stvrtroku sa kriza este
viac znasobovala. Pri¢inou bola recesia v Spojenych Statoch americkych a zvySovanie cien

ropy a energii (EURACTIV, 2016).

Kriza zacala naberat’ na intenzite 15. septembra 2008. Vtedy sa burza Wall Street
dostala do najvécsieho poklesu od teroristickych utokov v roku 2001. Nésledne vlada USA
oznamila, zZe uz nebude d’alej podporovat’ vel'ké finan¢né podniky verejnymi zdrojmi. Na to
nasledne investi¢na banka Lehmann Brothers oznamila bankrot. Zaroven Europska centralna

banka poskytla bankdm kratkodobé tvery v hodnote 30 miliard eur (EURACTIV, 2016).

V oktobri dostali banky v Eurdpskej Gnii nariadenie, aby si vytvarali va¢sie bankoveé
rezervy. Tym sa malo docielit’, aby si banky udrzali svoju solventnost’. Problém zac¢ali mat’
aj jednotlivé automobilky. Zacala im klesat’ predajnost’ automobilov. Preto automobilky
zacali ziadat’ Europsku komisiu o podporu vo forme nizkourokovych uverov v celkovej
vyske 40 miliard eur. DoSlo k prepadu na akciovych trhoch. Cenné papiere stracali na svojej

cene prakticky na celom svete (EURACTIV, 2016).

Jednotlivé eurdpske Staty sa taktiez snazili rieSitt krizu znérodiiovanim
bankrotujucich bank. Taktiez sa snazili o naStartovanie finanéného systému jeho
podporovanim prostrednictvom financii z jednotlivych dani. Dal§im riesenim krizy bolo
znizovanie kI'icovych trokovych sadzieb centralnymi bankami jednotlivych Statov. Tymto
chceli dosiahnut’ postupné zvysenie penazi vo finan¢nom sektore. Zaroven dochadzalo od
jednotlivych vlad k podpore roznych inych hospodarskych sektorov prostrednictvom
viacerych dotacii ako napriklad Srotovné. Tieto opatrenia mali postupne zniZovat

nezamestnanost’ a podporovat’ ekonomiku danych Statov (Medved’, 2010).

Jednotlivymi opatreniami Statov sa krizu postupne darilo eliminovat. Podla
viacerych ekonomov je potrebné, aby doslo k regulovaniu bankového sektora. ,,Regulacia

bankového sektora prindSa pre banky dodato¢né ndklady, ktoré vyrazne ovplyviiuju
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ziskovost’ bank, avS§ak v zaujme budtceho rastu a stability je nutné ju akceptovat’.” (Tkacova
a kol., 2009).

Novodoba finan¢na kriza 2008 bola charakteristicka zvySenim nezamestnanosti,
narastom inflacie, poklesom HDP a zvysenim chudoby jednotlivych obcanov vo vsetkych
krajindich na svete. Podla viacerych ekondémov bola pri¢inou krizy nezodpovedna
ekonomicka politika, prehlbovanie rodovych nerovnosti a snaha o ich umelé vyrovnanie

(Debrecéniova a kol., 2009).

1.10 Finanéna analyza podniku

Ulohou finan¢nej analyzy podniku je podat vypovednid hodnotu o finanénej
a platobnej schopnosti podniku. Taktiez sa vyuziva ako zaklad pre majetok a cesty

ocenovania podniku.

1.10.1Ciel’ a vyznam financnej analyzy

Zakladnym cielom finan¢nej analyzy podniku je urcit' takzvané financné zdravie
podniku. Nasledne sa na zéklade vyhodnotenych vysledkov finan¢nej analyzy vyvodia urcité
zavery avysledky, ktoré budii pouzivané pri konkrétnych rozhodnutiach jednotlivych
manazérov podniku, ktoré ovplyvituju podnik takym alebo takym smerom (Kotuli¢, Kirély,

Rajcaniova, 2010).

Finan¢na analyzy sa snazi vyhladavat’ silné a slabé strdnky podniku. Taktiez sa
usiluje o vyjadrenie hospodarnosti podniku alebo postaveni podniku na trhu v podobe

roznych vystupov (Kotuli¢, Kiraly, Raj¢aniova, 2010).

Vyznamom tohto ciel’a je udrzanie pozitivnej a konStantnej finan¢nej situacii. VSetky
tieto vysledky s kI'a€ové pri poznavani podniku a ziskavani kapitalu pre podnik. M6zeme
teda povedat’, ze finan¢né analyza je ddleZitou sti€astou podnikového riadenia. Finan¢na
analyza zanalyzuje sticasny stav podniku a zaroveit méze ukazat’ potencionalnu budicnost’
smerovania konkrétneho podniku alebo aj celého odvetvia narodného hospodérstva. Na
zaklade tychto tidajov sa ziskaju silné aj slabé stranky podniku, ktoré su kI'aCové pri analyze

moznych problémov na trhu a taktiez aj pri ich rieSeni (Kotuli¢, Kirdly, Raj¢aniova, 2010).

Finan¢nd analyza spdja financné uctovnictvo a financné planovanie podniku. Pre
podnik je klicové pravidelné informovanie o finanénych informéciach. Tieto informécie

podnik ziskava zuctovnictva firmy. Je nevyhnutné, aby sa tieto ziskané informacie
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porovnavali, ¢i uz so stavom z minulosti alebo aj medzi jednotlivymi podnikmi. Nasledne
sa na zdklade toho stanovia viaceré rieSenia, ktoré by mali podnik priviest k ¢o

najidealnejSiemu stavu (Kotuli¢, Kiraly, Raj¢aniova, 2010).

1.10.2Zdroje financnej analyzy

Zdroje jednotlivych dat finan¢nej analyzy pochadzajua z vykazov tvoriacich u¢tovna
zavierku nejakého podniku. Pod pojmom vykazy uctovnych zavierok sa nachadzaju suvaha,
vykaz ziskov a strat a priloha (Holeckova, 2008). Sucastou prilohy mdze byt aj prehl'ad
0 penaznych tokoch a zmenach vlastného imania podniku. Tento prehl'ad nam poskytuje
podrobnejsie informacie o aktualnom diani v podniku (Pilafova, Pilatova, 2014). Tieto
informécie su nasledne spracovavané vo forme ukazovatelov. Pomocou tychto
ukazovatelov moZeme porovnavat podnik vo viacerych Casovych rozpitiach a taktiez
porovnavat jednotlivé podniky medzi sebou, ktoré podnikaju v rovnakej ¢innosti aVv

podobnom prostredi.

Prvym zdrojom finan¢nej analyzy je stivaha. Je to sipis majetku a zdrojov podniku
K ur¢itému ¢asovému obdobiu v peiaznom vyjadreni. Majetok predstavuje aktiva podniku.
Tie st rozdelené na neobezny a obezny majetok. Pasiva predstavuji zdroje podniku, teda
zdroje krytia podniku. Tie sa zaroven delia na vlastné imanie (vlastné zdroje) a zavizky
(cudzie zdroje). Cielom suvahy je podat’ informacie o majetkovej a kapitalovej Strukttre
podniku (Holec¢kova, 2008).

Druhym zdrojom finan¢nej analyzy podniku je vykaz ziskov a strat. Tento vykaz
zhromazd'uje informacie o vynosoch, nakladoch a vysledku hospodarenia podniku za
vymedzené ¢asové obdobie. Hlavny vyznam vykazu ziskov a strat je v zloZeni jednotlivych
poloziek, ktoré konkrétne polozky maly najvacsi vplyv na vysledok hospodarenia respektive

ziskovost’ podniku (Ruckova, 2015).

Dal§im zdrojom finanénej analyzy su prilohy (poznamky). Tieto prilohy davaju
doplnkové informécie k jednotlivym vykazom podniku. Dalej mozu obsahovat’ dodatoéné
vykazy, ktoré¢ podavaju informdcie napriklad o actovnych metdédach, zasadach

alebo c¢innosti podniku (Zakon ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve, § 18 - (5)).

Stvrtym zdrojom finanénej analyzy je prehl’ad o peniaznych tokoch respektive vykaz
cash flow. Tento vykaz podéva k idajom o nakladoch a vynosoch podniku informacie

0 realnych prirastkoch, redlnych Ubytkoch a penaznych ekvivalentov pocas sledovaného
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obdobia. To znamena, ze vykaz cash flow hovori o realnej pefiaznej situdcii a bezprostrednej
likvidite podniku (Knapkova, Pavelkova, Steker, 2013). Tento vykaz si na Slovensku
povinné zahrnut’ len vyhradené podniky napriklad podniky uctujuce v sustave jednoduchého

uctovnictva (Zakon ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve, §17 - (4)).

1.10.3Typy financnej analyzy

Prvy typ finan¢nej analyzy sa nazyva fundamentélna analyza. Tato analyza vyuziva
pomery ziskavané z udajov finan¢nych vykazov, ako napriklad zisk na akciu podniku, aby
sa urcila hodnota danej spoloc¢nosti. Na zaklade pomerovej analyzy je mozné urcit’ vnatorna
hodnotu cenného papiera. Ciel'om tejto analyzy je dospiet’ k Cislu, ktoré mdze investor
porovnat’ s aktudlnou cenou cenného papiera. Na zaklade tohto porovnania sa zisti, ¢i je

cenny papier podhodnoteny alebo nadhodnoteny (Investopedia, 2023).

Druhym typom finan¢nej analyzy je technicka analyza. Technickd analyza vyuziva
Statistické idaje, ako napriklad kizavé priemery. Predpokladd, Ze v cene cenného papiera su
zahrnuté vSetky verejne dostupné informécie a zameriava sa na Statisticki analyzu pohybu
cien. Snazi sa pochopit’ trhovy sentiment za cenovymi trendmi. To robi ta, Ze namiesto

analyzy zakladnych parametrov cenného papiera hl'ada vzory a trendy (Investopedia, 2023).
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2 Ciel’ prace

V druhej kapitole sa budeme zaoberat’ hlavnym cielom bakalarskej prace. Cielom
bakalarskej prace je pomocou detailnej analyzy vybraného sektora hospodarstva stanovit
akym spdsobom sa prejavila kriza sposobena COVID-19 na vybrané odvetvie. Nasledne na
zaklade zistenych vysledkov navrhnit’ opatrenia a rieSenia na zlepsenie finanéného stavu
podniku. Na splnenie tohto hlavného ciel'a bakalarskej prace je potrebné splnit’ niekol’ko
vedlajsich cielov.

Prvym vedlaj$im cielom bolo ziskavanie informécii o finanénych problémoch,
finan¢nych analyzach a nasledné vyuzitie tychto poznatkov k vypracovaniu teoretickej Casti

bakalérskej prace.

Druhym vedlajsim cielom bakalarskej prace bol vyber podniku, ktory budeme v

praci analyzovat’.

Tretim vedlajSim cielom bolo oboznamenie sa s vybranym podnikatel'skym
subjektom. Bolo potrebné oboznamit’ sa s predmetom podnikania, vznikom, historiou,

sidlom spolo¢nosti a tak d’ale;.

Stvrtym vedlaj$im ciefom bakalarskej prace bolo vykonanie celkovej finanénej
analyzy podniku a zhodnotenie finanéného zdravia podniku. Vyuzitie ziskanych
teoretickych poznatkov na spracovanie jednotlivych analyz pomocou pomerovych
finanénych ukazovatel'och, horizontdlnej a vertikdlnej analyzy multikriteridlneho

hodnotenia podnikov.

Piatym vedl'aj§im cielom bolo na zaklade vysledkov skimaného podniku navrhnat

odport€ania, ktoré by pomohli zlep$it’ finan¢nu situdciu daného podniku.
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3 Metodika prace a metody skimania

V tejto kapitole bakalarskej prace si popiSeme aké metddy prace boli vyuzité pri
skiimani nasho vybraného podniku. Provou ¢astou tejto kapitoly bude opis nami vybraného
podniku. Dalej sa v tejto kapitole budt nachadzat’ Gasti o pracovnom postupe vykonavania
tejto bakalarskej prace. Taktiez buda popisané spdsoby vyhladavania jednotlivych zdrojov
potrebnych k vypracovaniu bakalarskej prace. Zaroven ako posledné si popiSeme jednotlivé
metddy prace a skimania, ktoré boli pouzité pri analyzovani vybrané¢ho podniku a €o tieto

metddy znamenaju.

3.1 Charakteristika objektu skimania

V tejto bakalarskej praci budeme skiimat’ finanént analyzu podniku XY s.r.o.. Dnes
ma vsak tento podnik nazov ABC s.r.o.. Jej sidlo sa nachadza na Hlavnej ulici 6340/29
Vv Bratislave. Pred tym sa sidlo firmy nachadzalo na Devinskej ceste 2 v Bratislave. Pravna
forma tohto podniku je spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym ako uz vyplyva znazvu
spolo¢nosti. Podnik XY s.r.o. bol zapisany do obchodného registra 25.3.2016. Tato firma
poskytovala do zaciatku augusta 2022 sluzby v oblasti gastronomie. Firma ma v sti¢asnosti
jedného spolo¢nika a taktieZ aj konatel'a. Za spolo¢nost’ kona jej konatel. Zakladné imanie
podniku predstavovalo zdkonom stanovend minimdalna hranica 5000 €, ktoré vlozil konatel’

spolocnosti.

Ako uz bolo spomenuté podnik XY s.r.o. sa v minulosti a aj poc¢as obdobia pandémie
novym koronavirusom venoval podnikatel'skej ¢innosti v oblasti gastronomie. Prevadzkoval
reStauraciu v Bratislave v lukrativnom prostredi pri Bratislavskom hrade. Spolo¢nost’
vyrabala a poskytovala r6zne druhy jedal, ktoré boli uréené na vydavanie zdkaznikom. Firma
vSak okrem beZnej prevadzkovej Cinnosti pontkala aj iné druhy sluzieb. V podniku sa
organizovali aj iné akcie a sluzby. Spolo¢nost’ organizovala viacero kultirnych a taktiez aj
spoloCenskych podujati. Taktiez sa uskutociiovali aj rézne Sportové podujatia. Jednym
z d’alSich predmetov podnikania spolo¢nosti bolo konanie rdéznych mimoskolskych
vzdelavacich ¢innosti. Zaroven podnik poskytoval viaceré reklamné a marketingové sluzby.
Firma sa taktiez zaoberala aj administrativnymi ¢innostami. Jednou z d’alSich Cinnosti

spolo¢nosti bolo uskuto¢novanie stavieb a ich zmien.

V stcasnosti sa firma v dosledku tpadku, ktory postupne sposobila koronakriza,

musela preorientovat’ a zacat’ takpovediac odznova. V dosledku toho sa firme zmenil aj
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predmet podnikania. Teraz sa firma zaobera inym typom podnikatel'skej ¢innosti. Podnik
pod novym ndzvom ABC s.r.0. sa venuje viacerym ¢innostiam. Jednym z terajSich hlavnych
predmetov podnikania je venovanie sa stolarskej Cinnosti. Taktiez sa venuje vyrobe roznych
drevenych vyrobkov, taktiez ich opracovavaniu a ich udrziavaniu. Spolo¢nost’ poskytuje
sluzby v oblasti vyroby, sluzieb aobchodu. Daldimi &innostami tohto podniku si
poskytovanie Cistiacich a upratovacich sluzieb. Taktiez poskytuju rézne administrativne
sluzby. Jednou z hlavnych ¢innosti spolo¢nosti je aj dizajnérska praca. Zaroven sa realizuju
pri priprave stavebnych prac, realizacie stavieb ako aj v minulosti a aj realizacia pri

dokoncovacich stavebnych pracach. Zaroven poskytuju aj realizéciu exteriérov a interiérov.

3.2 Pracovny postup

V tejto Casti bakalarskej prace bude popisany postup, ktorym sme pri vypracuvani
bakalarskej prace dodrziavali. Prvym krokom bola konzultacia so §kolitefom. V nej sme sa
dohodli na jednotlivych bodoch, ktoré by mala bakalarska praca obsahovat. Taktiez sme sa

dohodli na postupnom odovzdavani bakalarskej prace.

Nasledne bolo potrebné nastudovanie si literatury zo zdrojov, ktora stuvisela s danou
tematikou a problematikou bakalarskej prace. Konkrétnu literatru sme ziskali tak
z internetovych ako aj zkniznych zdrojov. Tieto nazbierané informacie ziskané

zZ jednotlivych literatir sme nasledne vyuzili pri pisani teoretickej Casti bakalarskej prace.

Dalsim krokom bolo vypracovanie praktickej ¢asti bakalarskej prace. Preto sme si
vyhladali jednotlivé informacie o nami vybranom podniku. Tieto informacie sme ziskali

prevazne z internetovych zdrojov.

3.3 Sposob ziskavania adajov a ich zdroje

Informécie, ktoré sme pouzili v tejto bakalarskej praci mali typ primarneho
a sekundarneho charakteru. Informécie, ktoré¢ mali obsahovy charakter v tejto bakaldrskej
praci boli ziskané¢ sekundéarne. Tieto informacie boli ziskané z internetovych zdrojov
a taktieZ aj z kniznych zdrojov. Po prvykrat sme ich pouzili pri vypracovani teoretickej Casti
bakalarskej prace. Tuto literatiru sme Cerpali predovsetkym z internetovych zdrojov. Tieto
bibliografické zdroje sme ziskavali od domécich ako aj zahrani¢nych autorov. Vyznam
tychto zozbieranych informacii spocival v pochopeni zadanej problematiky finan¢nych kriz
ako takych. Taktiez aké metddy a analyzy sa vyuzivaju na analyzovanie a zvladnutie danej

krizy podnikom.
30



V praktickej ¢asti vyuzijeme jednotlivé tidaje ziskané z teoretickych poznatkov. Ako
prvé sa budeme zaoberat’ vertikdlnou metdodou skimania nasho podniku. Touto metdédou
budu skumané aktiva, pasiva a vykaz ziskov a strat spolo¢nosti. V tejto metéde budu pouzité
udaje ziskané zo suvahy a vykazu ziskov a strat za jednotlivé skimané roky. Vertikalnou
analyzou aktiv budeme skumat’ percentudlnu hodnotu neobezného majetku, obezného
majetku a ¢asového rozliSenia aktiv k celkovému majetku. Vertikalnou analyzou pasiv bude
skimany percentudlny podiel vlastného imania, zavdzkov a Casového rozliSenia na
celkovom stéte pasiv. Dalej sme pomocou vertikdlnej analyzy vykazu ziskov a strat
analyzovali ¢isty obrat ako aj jednotlivé poloZiek trzieb atak d’alej. Dalej vyuZijeme
horizontalnu analyzu aktiv, pasiv a ¢istého obratu firmy. Pomocou tejto metédy porovname
jednotlivé polozky stivahy a vykazu ziskov a strat v ¢ase. Na zaklade toho zistime ich zmenu
oproti predchadzajicemu roku. Nésledne na zdklade pomerovych ukazovatel'ov si ukdzeme
jednotlivé hodnoty firmy, ktoré nam ukazu ako je na tom podnik v oblasti rentability,
zadlzenosti, aktivity a likvidity. Poslednou castou praktickej Casti je porovnanie nasho
podniku s konkurentmi pomocou multikriterialnych hodnoteni. Na zéaklade vsetkych tychto

udajov zhodnotime finanéné zdravie podniku a navrhneme odporti¢ania na jeho zlepSenie.

3.4 Pouzité metody vyhodnotenia a interpretacia vysledkov

V tejto kapitole bakalarskej prace budt vypisané metddy, ktoré sme pouzili pri
analyzovani nasho podniku. Metddy boli vybrané tak, aby sme dostali ¢o najlepSiu odpoved’
0 tom, v akej financ¢nej situdcii sa vybrand spolo¢nost’ nachadza. Nasledne vd’aka tymto
informécidm z analyz mozeme odvodit’ zaver, kde zhrnieme aktualne financné zdravie
podniku a taktiez navrhneme mozné rieSenia, ktoré by finan¢nu situaciu podniku mohlo
vylepsit'.

Prvou metédou skiimania bola analyza. Pod pojmom analyza rozumieme rozdelenie
skiimanej problematiky na menSie casti. Tieto jednotlivé Casti sa nasledne podrobne
skiimaji. Vd'aka podrobnejSiemu skiimaniu menSich Casti sa d4 viac pochopit’” skimany

objekt ako celok.

Druhé metdda, ktora bola pouzita pri tvorbe tejto bakalarskej prace bola syntéza. Tato
metdda predstavuje opak analyzy. Pri syntéze dochadza k spajaniu viacerych oblasti a javov

do jedného celku. Nésledne sa analyzuju stvislosti medzi jednotlivymi javmi.
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Dalsou metédou, ktora bola vyuZitad je pozorovanie. Pri tejto metéde dochadza
k sledovaniu uré¢itych hodnot ako napriklad pomerové finanéné ukazovatele. Na zaklade

tohto pozorovania mdézeme urcovat a predpovedat’ nasledujtci vyvoj firmy.

Stvrtou metddou v bakalarskej praci je porovnavanie. Na zéklade tejto metddy sa
porovnavaju dva a viac kvantitativnych alebo kvalitativnych vlastnosti ako napriklad veci,
sluzieb, 0sob a tak d’alej. Nasledne vd’aka porovnaniu mézeme urcit’, co mé lepsi alebo horsi

vplyv na podnikanie ako takeé.

Opisné tabul’ky su d’alSou metédou vyuzitou v bakalarskej praci. Ide o grafické
znazornenie tabuliek, kde sa nachadzaju slovné a Ciselné udaje, ktoré popisuju rozne javy

a ¢innosti a skuto¢nosti.
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4 Vysledky prace

V stvrtej kapitole bakalarskej prace sa budeme zaoberat” konkrétnymi analyzami
vybrané¢ho podniku XY s.r.o.. Na zéklade ziskanych zdrojov si rozoberieme horizontalnu
a vertikalnu analyzu podniku. Taktiez pomocou zndmych vzorcov vypocitame udaje
0 pomerovych finanénych ukazovateloch danej spolo¢nosti. Na zdklade tychto analyz
ur¢ime finan¢né zdravie podniku. Jednotlivé analyzy st v ¢asovom rozpéti trvania
koronakrizy teda rokov 2019 az 2021. Na zéklade vysledkov mézeme potom vytvorit’ zaver,
kde zhodnotime finan¢nu situaciu podniku, aké boli priciny finan¢nej krizy a odporuc¢ime

prijatelné napady, ktoré by tito finan¢nu krizu zmiernili alebo odstranili.

4.1 Vertikalna analyza

Na zaklade ziskanych tidajov zo stivahy a vykazu ziskov a strat vytvorime vertikalnu
analyzu, kde zanalyzujeme jednotlivé polozky stivahy a vykazu ziskov a strat. Pri vertikalnej
analyze zistujeme percentudlny podiel jednotlivych poloziek na celku. Na zaklade
vertikdlnej analyzy mdézeme zistit’ Struktiaru stivahy a vykazu ziskov a strat. Na zaklade tejto
analyzy moéze podnik vykonat' porovnanie sinymi spoloC¢nostami, aby ziskal nejaké
informécie ako sa zlepsit’ vo viacerych veciach ako st napriklad investovanie do spolo¢nosti
a tak d’alej. Nasledne zostrojime jednotlivé tabul’ky, kde budi zapisané konkrétne vysledky
jednotlivych poloziek stvahy aktiv, pasiv a aj vykazu ziskov a strat. Tieto tabulky budu

obsahovat’ udaje ziskané za casové obdobie rokov 2019 az 2021.

4.1.1 Vertikalna analyza aktiv

Tabul’ka 1 Vertikdalna analyza aktiv

Riadok Nazov polozky 2019 2020 2021
aktiv

1 Majetok spolu 100% 100% 100%

2 NeobeZny 31,7% 31,72% 25,27%
majetok

3 Dlhodoby 0% 0% 0%
nehmotny
majetok
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11 Dlhodoby 31,7% 31,72% 25,27%
hmotny majetok

21 Dlhodoby 0% 0% 0%
finan¢ny majetok

33 ObeZny majetok 66,96% 68,04% 72,92%

34 Zasoby 10,81% 2,16% 0%

41 Dlhodobé 7,72% 3,91% 0%
pohladavky

42 Dlhodobé 0% 0% 0%
pohladavky
Z obchodného
styku

53 Kratkodobé 36,71% 58,98% 46,09%
pohladavky

54 Kratkodobé 33,82% 15,22% 24,35%
pohladavky
Z obchodného
styku

66 Kratkodoby 0% 0% 0%
finan¢ny majetok

71 Finan¢né ucty 11,72% 2,99% 26,83%

74 Casové 1,34% 0,24% 1,81%
rozliSenie

Zdroj: Vlastné spracovanie

Vo vytvorenej tabulke je znazornené percentudlne rozloZenie vertikalnej analyzy
aktiv firmy XY s.r.o.. V tejto tabulke sa nachddzaju vypocitané udaje zo stivahy ohl'adom

neobezného majetku, obezného majetku a aj Casového rozliSenia aktiv.

Vo vysSie uvedenej tabul’ke mdézeme vidiet', Ze najvacsiu ast’ majetku podniku tvoril

kazdy rok obezny majetok. Druhli najvacsiu cast’” majetku spolocnosti tvoril neobezny

evwe
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Graf 1 Vertikdalna analyza aktiv

Zdroj: Vlastné spracovanie

Mozeme si vSimnut, ze obezny majetok vroku 2021 predstavoval 72,92 %
celkovych aktiv. Oproti minulému roku tak narastli o necelych 5 %. Neobezny majetok
v roku 2021 tvoril 25,27 %. To znamena, ze oproti predchadzajiicim dvom rokom o viac ako
6 %. Casové rozlisenie aktiv medzi rokmi 2020 az 2021 kolisal okolo jedného percenta. Kym
v roku 2020 tvorilo ¢asové rozliSenie 1,34 %, tak v roku 2021 kleslo na 0,24 %. V roku 2021

naopak casové rozlisenie stiplo na 1,81 %.

4.1.2 Vertikalna analyza pasiv

Tabulka 2 Vertikdlna analyza pasiv

Riadok Nazov polozky 2019 2020 2021
pasiv
79 Spolu  vlastné 100% 100% 100%
imanie
a zavizky
80 Vlastné imanie 15,3% -0,97% -41,06%
81 Zakladné imanie 5,51% 8,43 13,74%
85 Emisné azio 0% 0% 0%
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86

Ostatné
kapitalové fondy

0%

0%

0%

87

Zakonné
rezervné fondy

0,48%

0,75%

1,22%

90

Ostatné fondy zo
zisku

0%

0%

0%

93

Oceiovacie
rozdiely z
precenenia

0%

0%

0%

97

Vysledok
hospodarenia
minulych rokov

9,09%

14,21%

-16,55%

100

Vysledok
hospodérenia za
uctovné obdobie
po zdaneni

0,22%

-24,36%

-39,47%

101

Zaviazky

84,7%

100,97%

141,06%

102

Dlhodobé
zavizky

8,56%

8,28%

5,17%

103

Dlhodobé
zavdzky

Z obchodného
styku

0%

0%

0%

118

Dlhodobé
rezervy

0%

0%

0%

121

Dlhodobé
bankové uvery

0%

0%

0%

122

Kratkodobé
zavizky

74,38%

92,69%

135,89%

123

Kratkodobé
zavdzky

Z obchodného
styku

11,93%

3,91%

1,19%

136

Kratkodobé
rezervy

1,76%

0%

0%

139

Bezné bankové
uvery

0%

0%

0%
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140 Kratkodobé 0% 0% 0%
finan¢né
vypomoci

141 Casové 0% 0% 0%
rozliSenie

Zdroj: Vlastné spracovanie

V tabul’ke nad textom mézeme vidiet vertikalnu analyzy pasiv spolo¢nosti. Obsahuje
percentudlny podiel jednotlivych poloziek pasivneho majetku podniku. Je to podiel

jednotlivych zloziek pasiv na celkovom sucte vlastného imania a zavézkov.

200,00%
141,069
150,00% 06%
100,97%
100,00% 84,70%
0,
0,00% [ | _0:97%
-50,00%
-41,06%
-100,00%
Vlastné imanie Zavazky

m2019 m2020 m2021

Graf 2 Vertikdlna analyza pasiv

Zdroj: Vlastné spracovanie

Z vypocitanych tidajov sme zistili, Ze vacSinu podielu na celkovom sucte pasiv maju
zavazky. Za roky 2020 az 2021 sa zavizky podniku neustale zvac¢sovali. Kym v roku 2020
tvorili zavizky 84,7 % pasiv, tak v roku 2021 to bolo uz 141,06 %. Zaujimavostou je, Ze
vlastné imanie v roku 2021 bolo na Grovni -0,97 % avroku 2021 to bolo -41,06 %

z celkového suctu pasivneho majetku.

4.1.3 Vertikalna analyza vykazu ziskov a strat

Tabul’ka 3 Vertikdlna analyza vykazu ziskov a strdt

Riadok Nizov polozky 2019 2020 2021
vykazu ziskov a
strat
1 Cisty obrat 100% 100% 100%

37



Trzby z predaja
tovaru

0%

0%

0,31%

Trzby z predaja
vlastnych vyrobkov

0%

0%

0%

Trzby z predaja
sluzieb

97,51%

65,34%

65,11%

Zmeny stavu
vnltroorganiza¢nych
z4asob

0%

0%

0%

Aktivacia

0%

0%

0%

Trzby z predaja
dlhodobého
nehmotného
majetku, dlhodobého
hmotného majetku
a materialu

0,12%

0%

0%

Ostatné vynosy
Z hospodarske;j
¢innosti

2,37%

34,66%

34,58%

11

Naklady vynalozené
na obstaranie
predaného tovaru

0%

0%

0%

12

Spotreba materialu,
energie a ostatnych
neskladovatel'nych
dodavok

38,21%

43,87%

57,46%

13

Opravné  polozky
k zdsobam

0%

0%

0%

14

Sluzby

29,5%

22,08%

22,24%

15

Osobné naklady

25,28%

32,43%

14,72%

20

Dane a poplatky

0,74%

1,09%

1,17%

21

Odpisy  aopravné
polozky

k dlhodobému
nehmotnému
majetku

a dlhodobému
hmotnému majetku

2,8%

10,45%

11,5%

24

Zostatkova cena
predaného

0%

0%

0%
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dlhodobého majetku
a predané¢ho
materialu

25 Opravné polozky 0,4% 1,96% 4,06%
k pohl'adavkam

26 Ostatné naklady na 1,91% 1,91% 4,67%
hospodarsku ¢innost’

Zdroj: Vlastné spracovanie

V uvedenej tabulke je spracovand vertikdlna analyza vykazu ziskov a strat nami
vybranej firmy. Obsahuje percentudlny podiel jednotlivych poloziek vykazu ziskov a strat.
Z uvedenej tabulky je vidiet, Ze vac¢sinu ¢istého obratu podniku tvoria trzby z predaja
sluzieb. M6zeme si v§imnut’, ze od roku 2020, kedy nastala pandémia koronavirusu podniku
klesol percentualny podiel trzieb z predaja priblizne o viac ako 30 %. Je to z dévodu, Ze
podnik musel dodrziavat’ protipandemické opatrenia, ktoré tak ovplyvnili chod spolo¢nosti,

¢im sa im znizili jednotlivé trzby.
4.2 Horizontalna analyza

V horizontalnej analyze budeme skimat’ konkrétne veli€iny stivahy a vykazu ziskov
astrat. Je to porovnavanie rovnakych veli€in v Case, teda porovnavania jednotlivych
poloziek vzhladom k predchadzajicemu obdobiu. Horizontdlna analyza mé& vyznam
predpovede vyvoja konkrétnych veli¢in do budicna. To znamena, ze sa podnik moze

zamierit’ na tie polozky, ktoré ur¢i horizontalna analyza ako problémové.

4.2.1 Horizontdlna analyza aktiv

Tabul’ka 4 Horizontdlna analyza aktiv

Riadok Nazov polozky aktiv 2019/2020 2020/2021
1 Spolu majetok -34,56% -38,67%
2 Neobezny majetok -34,53% -51,13%
33 Obezny majetok -33,51% -34,27%
74 Casové rozligenie -88,17% 360,14%

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Hore uvedena tabul'ka porovnava vzrast alebo pokles jednotlivych poloziek aktiv
spolo¢nosti oproti predchadzajucemu roku. Z uvedenej tabulky vyplyva, Ze majetok
podniku Klesol v roku 2020 oproti roku 2019 o vyse 34 %. V roku 2021 d’alej klesol oproti

predchadzajicemu roku o necelych 39 %.

Dalej je z tabul’ky zname, Ze neobezny majetok firmy v roku 2020 zaznamenal oproti
roku 2019 pokles priblizne o 34 %. V nasledujucom roku klesol neobezny majetok dokonca

0 viac ako 51 % oproti minulému roku.

Obezny majetok spolo¢nosti klesol v roku 2020 oproti roku 2019 o 33,51 %. Dalej

tabul’ka uvéadza, Ze v nasledujicom roku 2021 neobezny majetok oproti roku 2020 klesol

0 34,27 %.

Casové rozliSenie vybranej spolo¢nosti kleslo v roku 2020 oproti roku 2019 o viac
ako 88 %. Zaujimavostou vsak je, ze v dalsSom roku 2021 ¢asové rozlisenie aktiv staplo

oproti roku 2020 konkrétne o 360,14 %.

400,00% 360,14%
350,00%

300,00%

250,00%

200,00%

150,00%

100,00%

50,00%

0,00% B ] B

50,00% -

TR -34,56% -38,67%  -34,53% ) 1o, -33,51% -34,27%
-100,00% PSR

-88,17%
-150,00%
Spolu majetok NeobeZny majetok ObeZny majetok Casové rozli$enie
W 2019/2020 W 2020/2021
Graf 3 Horizontdlna analyza aktiv
Zdroj: Vlastné spracovanie
4.2.2 Horizontalna analyza pasiv
Tabul’ka 5 Horizontdlna analyza pasiv
Riadok Nazov polozky pasiv 2019/2020 2020/2021
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79 Spolu vlastné imanie -34,56% -38,67%
a zavazky

80 Vlastné imanie -104,16% 2488,73%

101 Zavazky -21,99% -14,32%

141 Casové rozliSenie 0% 0%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Vo vypracovanej tabul’ke sa nachadzaji idaje o zmene pasivneho majetku firmy
oproti predchadzajucemu roku. Ako mézeme vidiet’ tak celkové vlastné imanie a zavizky
mali v obdobi pandémie novym koronavirusom klesajuci charakter. V roku 2020 spolu
vlastné imanie a zavizky klesli oproti roku 2019 o viac ako 34 %. Nasledne v roku 2021

doslo k poklesu oproti roku 2020 o viac ako 38 %.

Druhou polozkou, ktord bola analyzovand bolo samostatné vlastné imanie. Téato
poloZzka zaznamenala v roku 2020 oproti roku 2019 pokles o0 104,16 %. Naopak ale
v d’alSom roku bol zachyteny narast o 2488,73 %.

Dalsou polozkou pasivneho majetku st zavizky. Pomocou horizontalnej analyzy
sme zistili, ze v roku 2020 zavizky klesli oproti predo§lému roku o necelych 22 %. V roku

2021 zavazky opat’ klesli oproti minulému roku, tentoraz o viac ako 14 %.

Poslednou polozkou pasivneho majetku podniku, ktoré sme analyzovali pomocou
horizontalnej sustavy je Casové rozliSenie. Nasledne sme pomocou ziskanych udajov zistili,
ze ani v roku 2020 ani v roku 2021 sa ¢asové rozlisenie oproti predchadzajucim rokom

nezmenilo.

41



3000,00%

2488,73%
2500,00%
2000,00%
1500,00%
1000,00%
500,00%
0% 0%
0,00% S — S
-34,56%-38,67% 104 16% -21,99%-14,32%
-500,00%
Spolu vlastné imanie a Vlastné imanie Zavazky Casové rozli$ennie
zavazky
m2019/2020 ®2020/2021
Graf 4 Horizontdlna analyza pasiv
Zdroj: Vlastné spracovanie
4.2.3 Horizontdlna analyza cistého obratu
Tabul’ka 6 Horizontdlna analyza Cistého zisku
2019/2020 2020/2021
Cisty obrat -77,01% -11,87%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pomocou horizontalnej analyzy sme analyzovali vyvoj €istého obratu za posledné dva roky
pocas obdobia pandémie. V tabul’ke a taktiez v niZSie uvedenom grafe si mézeme vSimnut,
e Cisty obrat firmy v roku 2020 klesol oproti roku 2019 0 77,01 %. Dalej si mbzeme
v§Simnut’, ze Cisty obrat po€as druhé roka pandémie klesol oproti tomu predchadzajucemu

011,87 %.
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Zdroj: Vlastné spracovanie

4.3 Pomerové finan¢né ukazovatele

Na urcenie zékladnych informacii o podniku XY s.r.o. ndm budu sluzit’ udaje zo
vzorcov pomerovych finanénych ukazovatelov. Tie si vyratame pomocou dostupnych
udajov, ktoré sme ziskali zo suvah a vykazov ziskov a strat za jednotlivé roky 2019 az 2021.
Medzi tieto finan¢né ukazovatele povazujeme napriklad ukazovatele rentability, aktivity,

zadlZenosti alebo aj ukazovatele likvidity.

4.3.1 Ukazovatele rentability

Pomocou pomerovych financnych ukazovatelov rentability zistime aktualnu
ziskovost’ podniku. Vysledky maju vypovedntl hodnotu ohl'adom efektivnosti spolo¢nosti.
Ukazovatele rentability st vlastne pomerom zisku k danému zakladu. Na zaklade nich

zistujeme, ktoré naklade potrebuje podnik znizit’, aby podnik zvysil svoju ziskovost'.

Tabul’ka 7 PoloZky pre vypocet pomerovych ukazovatel’ ov rentability

Rok Cisty zisk Celkové Celkovy Nakladové Vlastny Celkové
aktiva kapital uroky kapital trzby
(V1)
2019 289 90 647 90 647 298 13871 412 837
2020 -14 447 59 318 59 318 307 -577 94 927
2021 -14 360 36 382 36 382 200 -14 937 83 662

Zdroj: Vlastné spracovanie
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V tabul’ke sa nachddzaju udaje zo stivahy a vykazu ziskov a strat za jednotlivé roky.
Tieto udaje nasledne pouzijeme vo vypocte pri jednotlivych rentabilitach a to rentabilite

aktiv, investovaného kapitalu, vlastného kapitalu a trzieb.
e Rentabilita aktiv

Cisty zisk pred zdanenim
ROA = — - * 100
Celkové aktiva

Tabul’ka 8 Rentabilita aktiv

Ukazovatel 2019 2020 2021

ROA 0,32% 0% 0%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Prvym udajom v tabul’ke je rentabilita aktiv. Tento udaj hovori o tom, kol’ko zo zisku
pripada na jedno euro aktiv spolo¢nosti. Na zaklade udajov ziskanych z 0 sivahy sme
vypocitali rentabilitu aktiv pre jednotlivé roky. Ako mdzeme vidiet' Ze rentabilita aktiv
predstavovala hodnotu 0,32 %. V dalsich dvoch rokoch, ked prepukla pandémia
koronavirusu podnik nedosahoval rentabilitu aktiv. Je to z dovodu, Ze v tychto rokoch

podnik nedosahoval zisk.
e Rentabilita investovaného kapitalu

Cisty zisk + Nakladové Groky
= *

ROI = 100

Celkovy kapital

Tabul’ka 9 Rentabilita investovaného kapitdlu

Ukazovatel 2019 2020 2021

ROI 0,65% 0% 0%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Jednym z d’alSich udajov o rentabilite je ukazovatel' rentability investovaného
kapitalu. Vyjadruje nam aky zisk dosahuje spolo¢nost’ na jedno euro investovaného kapitalu.
Na zaklade toho m6Zeme povedat’, ¢i ma vyznam danu investiciu uskuto¢nit’ alebo nad’alej
podporovat. V roku 2019 bola rentabilita investovaného kapitdlu na urovni 0,65 %.
V dalsich dvoch rokoch podnik nezaznamenal rentabilitu investovaného kapitalu. Dovodom

bolo, ze firma nedosahovala zisk.
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¢ Rentabilita vlastného kapitalu

Cisty zisk

ROE * 100

- Vlastny kapital (Vlastné imanie)

Tabul’ka 10 Rentabilita vilastného kapitdalu

Ukazovatel 2019 2020 2021

ROE 2,08% 0% 0%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Vo vyssie uvedenej tabul’ke sa nachadza tabul'ka rentability vlastného kapitalu. Na
zaklade toho moézeme povedat, aki vynosnost ma vlastny kapital podniku. Na zaklade
vysledkov moZeme vidiet, Ze rentabilita vlastného kapitalu bola v roku 2019 na urovni
2,08 %. V rokoch 2020 a 2021 firma nedosahovala vynosnost’ vlastného kapitalu z dovodu,

ze v tomto obdobi nedosahovali ziskovost'.

e Rentabilita trzieb

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti
ROS = > - — . *100
Triby z hospodarskej Cinnosti

Tabul’ka 11 Rentabilita triieb

Ukazovatel 2019 2020 2021

ROS 0,07% 0% 0%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Na zaklade rentability trzieb mozeme zistit’, aky velky zisk bol dosiahnuty za jedno
euro trzieb. Na zéklade vypoctov je zjavné, Ze za skimané obdobie dosiahla spolo¢nost’ zisk
na jedno euro trzieb len v roku 2019 a to konkrétne 0,07 €. V rokoch 2020 a 2021 spolo¢nost’

nedosahovala Ziadnu rentabilitu trzieb v dosledku zaporného vysledku hospodérenia.

4.3.2 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity ndm hovoria o tom, ako podnik naklada so svojim majetkom.
Na zéklade toho mézeme zistit, ako efektivne sa firma stara o svoj majetok. Optimalne
vyzitie majetku je vtedy, ak ma spolo¢nost’ také mnoZzstvo zasob, ktoré nie je ani vel'ké ale

ani malé. V pripade velkého mnoZstva zasob sa tieto zasoby ukladaji na dlhSie Casoveé
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obdobie ¢im sa zvySuju ich naklady na skladovanie. Naopak pri nizkom mnozZstve zasob

moéze dojst’ k nedostatocnej vyrobe, co ma za nasledok zbytoc¢nu stratu pripadnych trzieb.
e Doba obratu zasob

priemerny stav zasob
*

Doba obratu zasob = v 365
trzby
Tabul’ka 12 Doba obratu zasob
Merna jednotka — deii 2019 2020 2021
Doba obratu zasob 9 8 0
Zdroj: Vlastné spracovanie
10 9
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8
7
6
5
4
3
2
1 0
0
2019 2020 2021

Graf 6 Doba obratu zasob

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tento graf ndm hovori o tom, kol’ko dni boli zasoby na sklade od ich kupenia po
predaj. Na zaklade grafu méZeme vidiet, Ze doba obratu zasob spolo¢nosti mala za posledné
roky klesavll postupnost’. V roku 2019 predstavovala doba obratu zasob 9 dni. Nasledujuci
rok boli zasoby skladovana v sklade priblizne 8 dni. V roku 2021 je hodnota doby obratu

zasob na cCisle 0 ¢o znamenad, Ze podnik nevlastni Ziadne zasoby.
e Doba obradu pohl'adavok

., priemerny stav pohl'adavok
Doba obratu pohl'adavok = [r7by * 365
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Tabul’ka 13 Doba obratu pohl’'addavok

Merna jednotka — deii 2019 2020 | 2021

Doba obratu pohPadavok 30 135 74

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 7 Doba obratu pohl’addivok

Zdroj: Vlastné spracovanie

Na zaklade doby obratu pohl'adavok mozeme vidiet, ako dlho podnik ¢akal, kym
boli zaplatené jeho pohladavky. Mo6Zeme vidiet, Ze v roku 2019 cakal podnik na uhradu
svojich pohl'adavok v priemere 30 dni. Po€as prvého roku koronakrizy vSak doba obratu
pohladavok stiipla az na 135 dni. V roku 2021 doslo k miernemu skrateniu ¢akacej doby

splatenia pohl'addvok na 74 dni.

e Doba splacania zdviazkov z obchodného styku

, . i priemerny stav zavazkov
Doba splacania zavazkov z obchodného styku = - * 365
naklady

Tabul’ka 14 Doba spldcania zdvizkov z obchodného styku

Merna jednotka — den 2019 2020 2021
Doba splacania zavizkov 10 8 2
z obchodného styku

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 8 Doba splacania zdavizkov z obchodného styku

Zdroj: Vlastné spracovanie

Vo vysSie uvedenej tabul'ke mozeme vidiet' vysledky ukazovatel'a doby splacania
zavéazkov z obchodného styku. Hovori ndm ako rychlo dokaze podnik splacat’ pohl'adavky
dodavatel'ov. V roku 2019 firma splacala zavéizky za 10 dni. V roku 2020 sa doba splacania

zrychlila za 8 dni. V d’alSom roku tato doba predstavovala 2 dni.

e Doba obratu aktiv

i priemerny stav aktiv
Doba obratu aktiv = — * 365
trzby

Tabul’ka 15 Doba obratu aktiv

Merna jednotka — dei 2019 | 2020 | 2021

Doba obratu aktiv 81 229 | 159

Zdroj: Vlastné spracovanie

550 229
200 159
150
100 81
50
0
2019 2020 2021

Graf 9 Doba obratu aktiv
Zdroj: Vlastné spracovanie
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Vo vyssie uvedenom grafe mézeme vidiet’ analyzu dobu obratu aktiv za posledné
roky. V roku 2019 bola doba obratu aktiv 81 dni. To znamena, ze aktiva spolo¢nosti sa
dokazu vratit po 81 dnoch. Mézeme vidiet, Ze v prvom roku pandémie sa doba obratu

spomalila a to na 229 dni. V roku 2021 sa doba obratu aktiv trochu zrychlila na 159 dni.
e Obrat celkovych aktiv

) . trzby
Obrat celkovych aktiv =

priemerny stav aktiv

Tabulka 16 Obrat celkovych aktiv

Merna jednotka — pocet obratok 2019 2020 2021

Obrat celkovych aktiv 4,55 1,6 2,3

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 10 Obrat celkovych aktiv

Zdroj: Vlastné spracovanie

Na zaklade obratu celkovych aktiv mo6Zeme povedat’ kolkokrat sa jednotlivy majetok
spolocnosti otocil za jeden rok Vv trzbach. M6zeme si vSimnut’, Ze v roku 2019 sa aktiva
otocCili 4,55 krat za rok. V roku 2020 sa aktiva otoCili v trzbach 1,6 krat. V d’alSom roku 2021
predstavoval obrat celkovych aktiv hodnotu 2,3.

e QObrat zasob

trzby

Obrat zasob = — - -
priemerny stav zasob
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Tabul’ka 17 Obrat zdasob

Merna jednotka — pocet obratok 2019 | 2020 | 2021

Obrat zasob 41,09 | 48,38 0

Zdroj: Vlastné spracovanie
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e Obrat zasob

Graf 11 Obrat zdasob

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pomocou ukazovatel'ov obratu zasob moézeme zistit, kolkokrat za rok podnik
pretransformuje svoje zasoby na trzby. Na zaklade vys$Sie uvedenych udajov modzeme
povedat’, Zze v roku 2019 dosahoval obrat zasob hodnotu 41,09. V nasledujicom roku 2020
doslo k miernemu zvySeniu obratu zasob na 48,38. V roku 2021 podnik nezaznamenal

Ziadny obrat svojich zasob.

4.3.3 Ukazovatele likvidity

V tejto Casti sa budeme zaoberat’® pomerovymi ukazovatelmi likvidity. Tieto
ukazovatele nam davaju informacie o tom, ako dokaze podnik premenit’ svoj majetok do
najlikvidnejSieho stavu vo forme penazi. Likvidita je pre spolocnost’ dolezita z toho dovodu,
ze dokédze ¢im skor uhradit’ svoje zavazky. Likviditu ovplyviluje viacero faktorov ako

napriklad majetkova Struktara alebo pravidelny prisun penazi.
e Likvidita 1. stupnia = pohotov4 likvidita

kratokdoby finantny majetok

Likvidita 1. stupnia =
tevidita 1. stupna kratkodobé zavazky
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Tabulka 18 Likvidita 1. stupiia

2019

2020

2021

Likvidita 1. stupiia

0,16

0,03

0,2

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 12 Likvidita 1. stupria

Zdroj: Vlastné spracovanie

Likvidita 1. stupna vyjadruje ako podnik dokdze uhradzat’ svoje kratkodobé zaviazky
najlikvidnejSimi prostriedkami ako napriklad hotovost'ou alebo peniazmi na bankovom ucte.
Idealne hodnoty su v intervale od 0,2 az po 0,5. Ako je viditeI'né z grafu ide4dlnu hodnotu
dosahovala spolo¢nost’ len v roku 2021. V roku 2019 bola likvidita 1. stupfia na Grovni 0,16
aVvroku 2020 vo vyske 0,03. To znamena, ze firma v rokoch 2019 a 2020 nedokazala
splacat’ svoje kratkodobé zaviazky v dosledku nedostatocného mnoZstva pohotovostnych

penazi. V roku 2021 firma dosiahla minimalnu poZzadovanu hranicu 0,2.
e Likvidita 2. stupfia = bezna likvidita

obeiné aktiva — zasoby

Likvidita 2. stupiia =
HRPLAIta 2. STUpia = T tkodobé zavazky

Tabulka 19 Likvidita 2. stupiia

2019 2020 2021

Likvidita 2. stupiia 0,75 0,71 0,54

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 13 Likvidita 2. stupiia

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pomocou likvidity 2. stupiia vieme povedat’, ¢i spolo¢nost” dokdze splacat’ svoje
splatné dlhy pomocou pohotovostnych prostriedkov a taktiez aj peniazmi viazanymi
v kratkodobych pohl'adévkach. Idealne hodnoty likvidity 2. stupna st 1 az 1,5. Pri likvidite
2. stupna by kratkodobé zavizky nemali presahovat’ velkost’ finanéného majetku
a kratkodobych pohl'adavok podniku. Zaroven by finanny majetok a kratkodobé
pohl'adavky nemali byt vysSie ako 1,5 nasobok kratkodobych zévdzkov. Vo vyssie
vytvorenej tabul’ke m6Zeme vidiet’, Ze za skimané obdobie spolo¢nost’ ani raz nedosahovala
tuto hodnotu, ked hodnota likvidity 2. stupfia mala postupne klesavy charakter od 0,75
v roku 2019 az po 0,54 v roku 2021. To znamena, ze firma pomocou svojho kratkodobého

majetku nemoze uhradzat’ svoje kratkodobé zavizky.
e Likvidita 3. stupnia = celkova likvidita

obezné aktiva

Likvidita 3. stupiia =
DL o, STUPIa = 4 tkodobé zavizky

Tabulka 20 Likvidita 3. stupria

2019 2020 2021

Likvidita 3. stupiia 0,8 0,69 0,54

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 14 Likvidita 3. stupria

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pri likvidite 3. stupna moézeme zistit, aky velky je celkovy potencidl likvidity
podniku. Pri celkovej likvidite st odporacané hodnoty 2 az 2,5. Ako moZeme vidiet', tak ani
V jednom skiimanom roku firma nedosiahla stanoveny interval. V kazdom roku dosahovala
likvidita 3. stupfia menej ako hodnotu 1 a rovnako ako bezna likvidita postupne d’al$im

rokom klesala.

4.3.4 Ukazovatele zadlzenosti

V tejto Casti podkapitoly budu analyzované pomerové ukazovatele zadlZenosti nami
vybraného podniku. Tieto ukazovatele sliZia na analyzovanie zloZenia finan¢nych zdrojov
spolo¢nosti. Hovoria hlavne o pomere vlastného a cudzieho zdroja majetku. Podiel
vlastného kapitalu vytvara podnik stabilnym a sebestaénym. Cim je podiel cudzieho kapitalu
vy$si, tak sa podnik stdva viac rizikovym. Je to z dovodu, Ze pri cudzich zdrojoch platite

naklady vo forme trokov. Teda aj ked’ su cudzie zdroje lacnejSie st viac rizikové.

e Stupeni samofinancovania

vilastny kapital
Y RAPYE L 100

Stupenn samofinancovania = ¥
P f celkovy kapital

Tabul’ka 21 Stuperi samofinancovania

2019 2020 2021

Stuperi 15,3% -0,97% -41,06%
samofinancovania

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 15 Stuperi samofinancovania

Zdroj: Vlastné spracovanie

-41,06%

Na zaklade stupiia samofinancovania mozeme zistit', i je podnik finan¢ne nezavisly.

To znamena, ¢i ma podnik dostatoény vlastny kapitdl na krytie svojich potrieb.

V priehladnom grafe m6zeme vidiet, ze stupein samofinancovania dosiahol v roku 2019

hodnotu 15,3 %. O rok neskoér vSak tato hodnota klesla az na zaporné ¢islo a to -0,97 %.

V roku 2021 tento udaj klesol priblizne o d’alSich 40 % na uroveni -41,06 %. To znamena4, ze

spolo¢nost’ pocas pandémie nebola schopna samofinancovania.

e Celkova zadlZenost’

cudzi kapital

Celkova zadlzenost = 100

celkovy kapital i

Tabul’ka 22 Celkova zadlZenost’

2019 2020 2021
Celkova zadlZenost’ 84,7% 100,97% 141,06%
Zdroj: Vlastné spracovanie
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M
100,00% 84,70%
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Graf 16 Celkova zadlZenost

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Vdaka ukazovatel'u celkovd zadlZzenost mézeme vediet, akd velka cast’” majetku
podniku je financovand na dlh. To znamena ako vel'mi je spolo¢nost’ zadlzend. Na zaklade
grafu mozeme vidiet, Ze spolocnost’ za skimané obdobie mala vel'mi vysokt zadlzenost'.
V roku 2019 tvoril dlh spoloc¢nosti 84,7 % aktiv. V prvom roku pandémie tvorila celkova
zadlzenost’ hodnotu 100,97 %. V roku 2021 bola tato hodnota na urovni 141,06 %.
Z vysledkov vyplyva, Ze firma vyuzivala vo velkej miere cudzi kapital a to najmi pocas

obdobia pandémie koronavirusu.

e Urokové krytie

. i ) zisk pred zdanenim + nakladové aroky
Urokové krytie = * 100

nakladové uroky

Tabul’ka 23 Urokové krytie

2019 2020 2021

Urokové krytie 1713,76% -4 163,84% -6 518,5%

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 17 Urokové krytie

Zdroj: Vlastné spracovanie

Vo vysSie uvedenej tabul’ke sa nachadzaju udaje o urokovom kryti firmy. Tento daj
odzrkadl'uje, ¢i je podnik schopny splacat’ uroky na zaklade ziskovosti prostrednictvom
cudzieho kapitalu. V roku 2019 bola hodnota urokového krytia 1 713,76 %. V prvom roku
pandémie doSlo k rapidnemu poklesu tejto hodnoty na -4 163,84 %. V d’alSom roku

pokracoval klesajuci trend. Hodnota tirokové krytia bola na tirovni -6 518,5 %.

55



¢ Financnd paka

aktiva

Financna paka = *
P vlastny kapital

Tabul’ka 24 Financna pdaka

2019 2020 2021

Finané¢na paka 653,5% -10 280,42% -243,57%

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 18 Financnd pdka

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pomocou ukazovatela financnd pdka moéZeme zistit, aky je pomer vlastnych
a cudzich zdrojov v spolo¢nosti. Cim je hodnota finanénej paky vyssia, tak tym viac tvori
percentualny podiel cudzich zdrojov vyssi. Na zaklade grafu mézeme tvrdit, ze v roku 2019
dosahoval podnik finanéni paku v hodnote 653,5%. V roku 2020 doslo k rapidnemu
poklesu finan¢nej paky na -10 280,42 %. V nasledujucom roku doslo k zvySeniu hodnoty
finan¢nej paky na hodnotu -243,57 %.

e Dlhodob¢ krytie stalych aktiv

vlastny kapital + dlhodobo cudzi kapital "
*

D , . 7 { —
lhodobé krytie stalych aktiv stale aktiva
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Tabul’ka 25 Dlhodobé krytie stalych aktiv

2019 2020 2021

Dlhodobé krytie 75,26% 23,05% -142,07%
stalych aktiv

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Graf 19 Dlhodobé krytie stilych aktiv

Zdroj: Vlastné spracovanie

Ukazovatel' dlhodobého krytia majetku ndm dava informécie otom, aka cast
dlhodobého majetku je financovand z dlhodobych zdrojov. Podla zostrojené¢ho grafu
mozZeme povedat’, ze najvicSia Cast’” dlhodobého majetku bola kryta v roku 2019, ked’
hodnota ukazovatela bola vo vySke 75,26 %. V roku 2020 tato hodnota bola na trovni
23,05 %. V nasledujiicom roku doslo k poklesu dlhodobého krytia stalych aktiv konkrétne

na uroven -142,07 %.

4.4 Multikriterialne hodnotenie

V tejto podkapitole budi vyuzité dve multikriterialne hodnotenia podnikov. Tieto
metddy st bodovacia metdda a metdda normovanej premennej. Na zéklade tychto analyz
moZeme porovnat’ nami vybrany podnik s podnikmi v okoli, ktoré tomu naSmu konkuruja.
Prostrednictvom tychto hodnoteni premenime viaceré ukazovatele podniku do jednej
hodnoty. Na zédklade tejto hodnoty pre kazdy jeden podnik zistime, ako obstal nami vybrany

podnik v porovnani s druhymi.
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Tabul’ka 26 Multikriteridlne hodnotenie konkurentov

Podnik ROA Doba obratu Bezna likvidita Stuperi
pohladavok samofinancovania

XY 0 74 0,54 -0,41

A 0,22 10 2,55 0,5

B 0 352 1 -0,83

C 0,03 68 0,88 0,06

D 0,01 6 0,45 0,2

E 0,3 15 4,68 0,65

Charakter 1 -1 1 1

ukazovatel’a

Zdroj: Vlastné spracovanie

V tejto tabul'ke sa nachédzaji udaje nami vybranych ukazovatel'ov pre jednotlivé

konkuren¢né firmy, ktoré budi porovnavané s nami vybranym podnikom pre rok 2021.

Tabul’ka 27 Pocet podnikov a ukazovatel’ov

Pocet podnikov (n) 6

Pocet ukazovatel’ov (m) 4

Zdroj: Vlastné spracovanie

V tabul’ke, ktoré sa nachadza nad textom na nachadzaji informécie o pocte podnikov
a aj naslednych ukazovatel'och, ktoré budu analyzované pri bodovacej metdode a metdde

normovanej premennej. Tieto idaje budu vyuzité pri nasledujucich vypoctoch.

4.4.1 Bodovacia metoda

m
dn = Ym ) by
j=1

Tabul’ka 28 Bodovacia metoda

Podnik biy bi bis bis di Poradie

XY 0 8 12 -63 -11 5.
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A 73 60 54 77 66 2
B 0 2 21 -128 -26 6.
C 10 9 19 9 12 4.
D 3 100 10 31 36 3.
E 100 40 100 100 85 1.

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tato tabulka obsahuje vypocty jednotlivych ukazovatel'ov, ktoré boli vypocitana na
zaklade bodovacej metdody. Na zaklade dalSich vypoctov sme dosli k zavere¢nému
hodnoteniu, ktoré spociva Vv usporiadani konecného vysledku vzostupne. Na zéklade toho
moézeme tvrdit, ze nami vybrany podnik sa umiestnil na piatom mieste. To znamena, Ze

obstal lepsie len oproti jednému konkurenénému podniku. Najlepsie skoncil podnik E.

4.4.2 Metoda normovanej premennej

m
diz = 1/mz: Uj
=1

Tabul’ka 29 Priemer a smerodajna odchylka ukazovatel’ov

Ukazovatel’ ROA Doba obratu Bezna likvidita Stuperi

pohladavok samofinancovania
Priemer 0,093 87,5 1,683 0,028
Smerodajna 0,121 121,521 1,511 0,512
odchylka

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pre vypocet hodnotenia podnikov pomocou metédy normovanej premennej sme si

vyratali priemer a smerodajni odchylku jednotlivych ukazovatel'ov.

Max u;; =

Min uij =

Xij — Xpriemer,j

gX;

]

. Xpriemer,j — Xij
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Tabulka 30 Metoda normovanej premennej

Podnik Uit Uiz Uiz Uia di2 Poradie
XY -0,769 0,111 -0,756 -0,855 -0,567 5.
A 1,05 0,638 0,574 0,922 0,796 2.
B -0,769 -2,177 -0,452 -1,676 -1,269 6.
C -0,521 0,16 -0,531 0,063 -0,207 4.
D -0,686 0,671 -0,816 0,336 -0,124 3.
E 1,711 0,597 1,983 1,215 1,377 1.

Zdroj: Vlastné spracovanie

Na zaklade tabulky, ktora obsahuje hodnotenie podnikov pomocou metddy
normovanej premennej moézeme povedat’, ze nami vybrani podnik sa umiestnil na piatom
mieste spomedzi vSetkych podnikov, ktoré boli porovnavané. NajlepSie sa podla tohto

hodnotenia nachadza podnik E.
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5 Diskusia

V nasledujicej casti bakalarskej prace si zhodnotime jednotlivé vysledky
konkrétnych Casti naSej bakalarskej prace. Nasledne predstavime nazory a navrhneme

odporucania, ktoré by mali viest’ k zlepSeniu aktudlnej finan¢nej situdcii podniku.

5.1 Zhodnotenie finan¢nej analyzy podniku

Jednym z hlavnych dévodov upadku nami vybraného podniku bolo zacatie pandémie
koronavirusu. V désledku toho dosSlo v postupnom case k prijatiu vel'kého mnozstva
opatreni, ktoré zaviedol parlament na Slovensku. Opatrenia ako zavedenie lockdownu,
obmedzovanie poctu l'udi alebo rézne rezimy ako OTP sposobovali nielen ndSmu podniku

vel'ké finanéné problémy.

Na zéklade tychto udalosti sme vyuzili viaceré metddy, ktoré zanalyzovali aktudlnu
finan¢nu situaciu spolo¢nosti, aby sme zistili v akej finan¢nej situécii sa spolo¢nost’ prave
nachddza. Pre zhodnotenie finanéného zdravia podniku sme najprv vytvorili vertikdlnu
analyzu spolocnosti. Na zaklade vertikalnej analyzy sme zistili aktudlny stav stvahy
a vykazu ziskov a strat nami vybranej spolo¢nosti. Neobezny majetok podniku si udrziaval
pred aj pocas pandémie priblizne rovnaky percentualny podiel na majetku podniku okolo
30 %. Mierny pokles zaznamenal akurat v roku 2021 priblizne o 5 %. ObeZny majetok firmy
zaznamenaval aj napriek koronakrize mierny narast az na viac ako 72 %. Co sa tyka
pasivneho majetku, tak velky podiel na celkovom pasivnom majetku mali zavazky. Tie
v Case koronakrizy stipli az na viac ako 140 % Tie stapli v dosledku velkého narastu
kratkodobych zaviazkov. Vlastné imanie naopak vel'mi vyrazne klesalo az na viac ako -40 %.
Predpokladame, Ze tento pasivny stav majetku ma na svedomi neschopnost’ splacat’ zavizky,
kvoli uslému prijmu v dosledku protipandemickych opatreni. To vidno aj na ukazovateli

Cistého obratu. V ¢ase pandémie im totiz klesli priblizne o 30 %.

Problémy firmy mdZeme vidiet' aj pri horizontdlnej analyze, ktora ukazuje, Ze
jednotlivé zlozky majetku zaznamendvali oproti minulému roku neustale pokles. Celkovy
majetok klesol v roku 2020 oproti roku 2019 o viac ako 34 % a v roku 2021 oproti roku 2020
0 viac ako 38 %. Z toho neobezny majetok klesol v roku 2021 oproti roku 2020 o viac ako
51 %. Vel'ky pokles zaznamenalo na aktivnom majetku aj ¢asové rozlisenie ked’ v roku 2020
zaznamenalo oproti minulému roku pokles o viac ako 88 %. Naopak ale v roku 2021

zaznamenalo Casové rozliSenie narast oproti predchadzajicemu roku o viac ako 360 %.
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Spolu vlastné imanie taktiez zaznamenaval pokles oproti predchadzajucemu roku. V roku
2021 zaznamenal pokles oproti roku 2020 o viac ako 38 %. Kym v roku 2020 klesli zavazky
oproti predchadzajucemu roku o necelych 22 %, tak vroku 2021 klesli oproti
predchadzajicemu o 14,32 %. Vlastné imanie pokleslo v roku 2020 o viac ako 100 %.
V roku 2021 zaznamenalo oproti minulému roku nérast az o viac ako 2400 %. Co sa tyka
Cistého obratu, tak si mézeme vSimnut, ze pandémia sa na Cistom obrate preukdzala. Ten
klesol v roku 2020 oproti minulému roku o vySe 77 %. V d’alSom roku zaznamenal uz

miernejsi pokles oproti roku 2020 o necelych 12 %.

Tym, ze nami vybrany podnik v rokoch, kedy pdsobila pandémia na Slovensku
nedosahoval zisk, tak nedosahoval ziadnu rentabilitu. Rentabilitu naposledy dosahoval
v roku 2019. Kedze vSak uz vtedy mali len minimalny zisk, tak jednotlivé ukazovatele
rentability mali len minimalne hodnoty. Ukazovatele aktivity taktieZ potvrdzuji zhorSent
situdciu pocas obdobia pandémie. Doba obratu pohladdvok a doba obratu aktiv vyrazne
stupla oproti roku 2019. Zarovenn podnik v roku 2021 nevlastnil ziadne zasoby. Majetok
podniku sa taktiez menej krat dokazal otoCit’ v trzbach ako pred pandémiou koronavirusu.
V analyzach jednotlivych likvidit je zrejmé, Ze podnik mal problémy pri vSetkych druhoch
likvidity, ked’ tieto hodnoty boli pod odporti¢anym intervalom. Len v roku 2021 dosahovala
pohotova likvidita minimalnu pozadovani hodnotu 0,2. Podnik nestal dobre ani pri
ukazovatel'och zadlZenosti. M6Zeme si v§imnut’, ze podnik mal vysokt formu zadlZenosti.
TaktieZ nebol schopny samofinancovania. Firma nebola pocas pandémie schopna spléacat’

uroky zo ziskovosti cudzieho kapitalu. Zaroven nemala ani finan¢nt paku.

Poslednou analyzou podniku bolo jeho porovnane s lokalnymi konkurentmi.
Porovnavali sme ho s piatimi podnikmi, ktoré mali podobnu podnikatel'skt ¢innost’ a sidlili
V tom istom meste. Porovnanie bolo na zaklade multikriteridlneho hodnotenia. Porovnévali
sme rentabilitu aktiv, dobu obratu pohl'adavok, beznu likviditu a stupen samofinancovania.
Pri bodovacej metode aj metdode normovanej premennej sa ukazalo, Ze nami vybrany podnik

obstal ako druhy najhorsi zo vSetkych podnikov. Naopak najlepSie obstal podnik E.

5.2 QOdporucania a navrhy

V tejto podkapitole bakalarskej prace budi upozornenia a ndvrhy, ktoré¢ by mali
pomdct nami vybranému podniku pri zlepSeni financ¢nej situacie a financného zdravia

podniku.

62



Na zéklade jednotlivych analyz sme zistili, ze podnik sa dostal do finan¢nych
problémov najmi kvoli pandémii koronavirusu. Podnik sa vSak nenachadzal v dobrej
finan¢nej situacii ani v roku 2019, ked'Zze nepreukazoval velmi vysoky zisk. Vplyvom
koronavirusu a naslednych opatreni sa vSak dostal do este vacSich problémov, kedy uz

preukazoval stratu.

Podnik by mal zacat’ dokladnejsie sledovat’ svoj celkovy pomer vlastného a cudzieho
kapitalu. Dalej by mal sledovat’ viaceré ukazovatele ako likvidita, zadlZenost’ a viaceré iné
pomerové financné ukazovatele. Podnik by sa mal snazit dosahovat’ jednotlivé Grovne
likvidity v idealnom hodnotovom intervale na vsetkych troch urovniach. Ak by podnik
v roku 2021 dokazal znizit' kratkodobé zavizky o 50 %, pomohlo by to zvysit' likviditu
podniku na vSetkych urovniach. Pohotova a beznd likvidita by sa dokonca dostali aj na

pozadovany interval.

Tabulka 31 Zmena likvidity pri zniZeni kratkodobych zavizkov

Kratkodobé zavizky | Pohotova likvidita Bezna likvidita Celkova likvidita
49439 € 0,2 0,54 0,54
24719,5€ 0,39 1,07 1,07

Zdroj: Vlastné spracovanie

Jednym z d’alSich odport€ani je znizenie cudzieho kapitalu podniku. Vd’aka zniZeniu
objemu cudzieho kapitalu dojde k zlepSeniu jednotlivych ukazovatelov ako napriklad

zadlZenost’ alebo likvidita podniku.

Podnik by sa taktieZ mohol pokusit’ skratit’ svoju dobu obratu pohladavok. Na
zaklade skratenie tejto doby by podnik mohol zniZit' predpoklad k réznym finanénym
problémom pri uhradzani vlastnych zaviazkov. Tento ukazovatel’ by sa dal zlepsit, ak by
podnik zvysil svoje trzby. Podnik v roku 2021 dosiahol trzbu 83 662 €. Ak by sa podniku
podarilo r6znymi opatreniami zvysit’ trzbu o 30 %, tak by sa doba obratu pohl'adavok za rok

2021 skratila o sedemnast’ dni.

Tabul’ka 32 Zmena doby obratu pohl’addvok pri zvySeni trZieb

Trzby Doba obratu pohPadavok

83 662 € 74
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108 760,6 € 57

Zdroj: Vlastné spracovanie

Firma by taktiez mohlo zvysit’ pomer vlastného kapitalu oproti celkovému kapitalu.
To moézu dosiahnut’ tak, Ze sa im podari postupne mat’ vicsi percentudlny pomer svojich
pohl'adavok ako svojich zavézkov. Na zéklade toho by firma dokazala aj zvysit’ svoj stupend

samofinancovania.
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Z.aver

V bakaldrskej praci sme analyzovali finan¢né zdravie podniku XY s.r.o., ktory sa
zameriaval v oblasti gastronomie. Na to, aby sme v8ak mohli analyzu tohto podniku vykonat’
sme museli najprv splnit’ jednotlivé ciele, ktoré boli potrebné na vypracovanie bakalarske;j

prace.

Prvym bodom tejto bakalarskej prace bolo sa zoznamit s teoretickymi znalost’ami,
ktoré¢ sa tykaju tejto problematiky. Postupne sme si pomenovali sucasny politicky
a ekonomicky stav na Slovensku avo zvySku sveta. KedZze prebiechala pandémia
koronavirusu, tak jednotlivé vlady zavadzali r6zne opatrenia, ktoré ovplyviiovali jednotlivé
sektory narodného hospodarstva. Jednym z hlavnych sektorov, ktoré boli zasiahnuté
koronavirusom bol terciarny sektor, kde patri aj gastronomia. Nasledne sme si pomenovali
rozne finanéné krizy, ktoré v minulosti zasiahli svet. Dalej sme si popisali jednotlivé

poznatky o finan¢nej analyze podniku.

Bakalarska praca pokracovala ¢ast'ou, kde boli popisany hlavny ciel’ a jednotlivych
pat’ vedl'ajsich ciel'ov, ktoré boli pre vypracovanie prace potrebné splnit. Néasledne sme si

charakterizovali postup prace pri pisani bakalarskej prace a metodiku prace.

V praktickej cCasti bol analyzovany podnik prostrednictvom roéznych vypoctov.
Zistovali sme stav aktivneho a pasivneho majetku podniku v poslednych rokoch. Dalej sme
zistovali stav ziskov a strat majetku. Toto sme skimali prostrednictvom horizontalnej
a vertikalnej analyzy. Nasledne sme analyzovali viaceré pomerové finanéné ukazovatele
podniku a to ukazovatele aktivity, rentability, zadlzenosti a likvidity. Z vysledkov sme
zistili, Ze podnik ma problémy s viacerymi ukazovateI'mi ako napriklad likviditou,
rentabilitou alebo niektorymi ukazovate'mi zadlzenosti. Podnik sme taktiez porovnavali
sjeho piatimi regiondlnymi konkurentami. Bodovacia metdda aj metéda normovanej
premennej ukdzali, Ze nami vybrany podnik sa nachadza na predposlednom mieste

s pomedzi vSetkych konkurentov.

Na zéklade vSetkych tychto analyz sme nasledne navrhli niekol'’ko odporti¢ani, ktoré

by mali pomoct’ podniku zlepsit’ jeho finan¢nu situdciu v budiicnosti.
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