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Abstrakt

SUNAL, Miroslav: Platformy Platts, ARGUS a Reuters a ich funkcie komoditnych barz. —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Obchodné fakulta; Katedra medzinarodného obchodu. —
Veduci zavereénej prace: doc. Ing. Stanislav Zabojnik, PhD. Bratislava: OF EUBA, 2023, 68

stran.

Platformy Platts, Argus a Reuters poskytujd rozhodujuce informacie
pri fundamentalnej analyze medzinarodnych komoditnych trhov pre $pekulativnych traderov,
market makerov, ale aj odborni verejnost. Predmetom spracovania danej prace je
zodpovedanie otazky, do akej miery tieto spravodajské informacie a platformy plnia funkcie
komoditnych bdrz, resp. ich len neplnohodnotne evokuju. V prvej kapitole sa venujeme
historii komoditnych burz, ich pravnej regulacii v USA a r6znym pohl'adom autorov na thto
problematiku. Tieto kapitoly sa zameriavaju na povod a vyvoj komoditnych birz a ako boli
pravne regulované, najma v kontexte Spojenych statov. Okrem toho zahffia rézne pohlady a
nazory od roznych autorov na problematiku komoditnych burz. V druhej kapitole su
stanovené ciele a metodika prace. V tretej kapitole tejto prace sa zameriavame na analyzu
platforiem Platts, ARGUS a Reuters v kontexte obchodovania na komoditnych trhoch. V
ramci tejto kapitoly podavame detailny popis jednotlivych platforiem a ich funkcii. V stvrtej
kapitole su zhrnuté vysledky prace a odpoved” na otazku ¢i dostato¢ne plnia funkciu
komoditnych bdrz. Vysledkom je, Ze ticto platformy maju obmedzené moznosti priameho
obchodovania, a skor poskytuji dolezité informacie a analyzy tykajice sa komoditnych
trhov. St vyuzivané obchodnikmi skor ako zdroj informéacii a na zéklade tychto informacii
obchodnici vykonavaju obchody na komoditnych trhoch prostrednictvom inych obchodnych
kandlov. Zaverom sa uvadza, Ze informaéné platformy Platts, ARGUS a Reuters su
kIiCovymi hra¢mi v oblasti komoditného obchodovania a ich platformy su vhodnymi
nastrojmi pre riadenie rizika a zabezpecenie ziskovosti v tomto sektore. Taktiez sme zistili,

7e vyznam tychto platforiem bude v buducnosti narastat’.

Kracové slova: komoditné burzy, komoditné platformy, futures, Platts, ARGUS, Reuters,

obchodovanie



Abstract

SUNAL, Miroslav: Platforms Platts, ARGUS and Reuters and their meaning for
international exchanges. - University of Economics in Bratislava. Faculty of Commerce;
Department of International Trade. — Supervisor of the final thesis: doc. Ing. Stanislav
Z&bhojnik, PhD. Bratislava: OF EUBA, 2023, 68 pages.

The Platts, Argus and Reuters platforms provide crucial information in the fundamental
analysis of international commodity markets for speculative traders, market makers, but also
the professional public. The subject of the work is to answer the question to what extent these
intelligence information and platforms fulfill the functions of commodity exchanges,
respectively. they only evoke them incompletely. In the first chapter, we deal with the history
of commodity exchanges, their legal regulation in the USA, and different views of the
authors on this issue. These chapters focus on the origins and development of commodity
exchanges and how they were legally regulated, particularly in the context of the United
States. In addition, it includes different views and opinions from different authors on the
issue of commodity exchanges. In the second chapter, the goals and methodology of the work
are set. In the third chapter of this work, we focus on the analysis of Platts, ARGUS and
Reuters platforms in the context of trading on commodity markets. In this chapter, we
provide a detailed description of individual platforms and their functions. The fourth chapter
summarizes the results of the work and the answer to the question of whether they
sufficiently fulfill the function of commodity exchanges. As a result, these platforms have
limited direct trading capabilities and rather provide important information and analysis
regarding commodity markets. They are used by traders rather as a source of information and
based on this information, traders execute trades in commodity markets through other trading
channels. In conclusion, it is stated that Platts, ARGUS and Reuters information platforms
are key players in commodity trading and their platforms are suitable tools for managing risk
and ensuring profitability in this sector. We also found that the importance of these platforms

will increase in the future.

Keywords: commodity exchanges, commodity platforms, futures, Platts, ARGUS, Reuters,

trading
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Zoznam skratiek

CBOE: Chicago Board Options Exchange (Chicagska burza opcii)

CBOT: Chicago Board of Trade (Chicagskéa burza tovarov)

CEA: Commaodity Exchange Act (Zakon o burze tovarov)

CFMA: Commodity Futures Modernization Act (Zakon o modernizécii burzy tovarov)
CFTC: Commodity Futures Trading Commission (Komoditna burza)

CFTCA: Commodity Futures Trading Commission Act (Zakon o burze tovarov)
CME: Chicago Mercantile Exchange (Chicagska burza tovarov)

ETF: Exchange-Traded Fund (Burzovne obchodovany fond)

FX: Foreign Exchange (Devizovy trh)

LNG: Liquefied Natural Gas (Skvapalneny zemny plyn)

LPG: Liquefied Petroleum Gas (Skvapalneny ropny plyn)

MOC: Market on Close

OTC: Over-the-Counter (Mimo burzovny trh)

RMS: Risk Management System (Systém riadenia rizika)

TCFD: Task Force on Climate-related Financial Disclosures (Task Force pre finan¢né

informacie tykajuce sa klimy)

USD: Americky dolar



Uvod

V nasej praci sme sa rozhodli venovat' Platts, ARGUS a Reuters, ktoré su tri
platformy, ktoré ponukaju rozli¢né funkcie pre obchodovanie v rdmci komoditného trhu.

Vsetky vyssie spomenuté platformy st svojim spdsobom odlisné.

Platts je spolo¢nost’, ktora poskytuje informacie o cenach komodit a inych finanénych
nastrojov. Zalozil ju v roku 1883 Henry Platt a jej Ustredie sa nachadza v New Yorku.
ARGUS je spoloc¢nost’, ktord poskytuje informacie o cenach komodit, akcii, dlhopisov,
mien a inych finanénych nastrojov. V roku 1872 ju zalozil James Gordon Bennett Jr.
Reuters je spolo¢nost, ktora poskytuje spravodajstvo, financné sluzby a datové sluzby
svetovej profesiondlnej komunite. V roku 1851 ju zaloZzil Paul Julius Reuter v Londyne ako

medzindrodnt tlacovu agenturu, ktora nepretrzite poskytuje aktualne informacie.

Platforma Platts je poprednym poskytovatelom informacii a analyz pre globalne
energetické trhy. Platforma ARGUS je elektronicky obchodny systém, ktory poskytuje
pristup na najvacsie svetové trhy s fyzickymi komoditami. Reuters je poprednym
poskytovatel'om sprav a finan¢nych informéacii na svete s viac ako 2 milionmi zakaznikov

vo viac ako 200 krajinach.

Povazujeme za podstatné si taktiez vysvetlit’ pojem ,komoditna burza‘. Je to trh, kde
sa obchoduje s komoditami. M6zu to byt polnohospodarske produkty, ako je kukurica,

sOjove boby, pSenica a ryza; alebo to mézu byt mineraly ako zlato a striebro.

Na komoditnej burze sa stretavaju kupujuci a predavajuci, aby obchodovali s tymito
komoditami. Kupujuci chct nakupovat’ lacno a predavat’ draho; predajcovia cheu predavat
draho a kupovat’ lacno. Komoditnd burza im v tom poméha tym, Ze im poskytuje miesto na

vzajomné stretavanie sa.

Ciel'om tejto diplomovej prace je blizsie popisat’ a vysvetlit’ fungovanie komoditnych
platforiem spolo¢nosti Platts, ARGUS a Reuters ado akej miery ich dopinaji alebo
napodobniuju. V tejto préci sa bliz§ie budeme venovat’ historickému vyvoju komoditnych
barz, ataktiez aj ich vyvoju v USA, nakolko mali tieto Staty velky vplyv na tvarovanie

a fungovanie komoditnych bdrz ako takych. Z dévodu rozsiahlosti témy sme sa rozhodli



pouzit’ rozne knihy, ¢lanky, elektronické zdroje a aj oficidlne vladne dokumenty z réznych

casovych period.

Informacie o cenach komodit su vel'mi dolezité pre rozhodovanie o tom, kedy a za
aku cenu nakupit’ alebo predat’ dani komoditu. Tieto informacie su taktiez vel'mi dolezité
pre tvorbu progndz a predikcii cien v buducnosti. Okrem toho, tieto obchodné platformy

zohravaju rolu aj ako komoditné burzy, ktoré umoznuju obchodovanie s komoditami.

Praca je rozdelena do 4 kapitol. Prva kapitola sa zaobera historickym prierezom
vyvoja komoditnych birz vo ste, v USA aich vyvoj z pravneho hladiska. V ramci tejto
kapitoly st spomenuté klucové udalosti ktoré viedli k vzniku pravnych regulacii
aregulaénych turadov, ktoré sa priamo tykaju komoditnych trhov. Zaroven su v tejto
kapitole vysvetlené r6zne pojmy z terminologie obchodovania s komoditami. V poslednej

Casti prvej kapitoly sa venujeme rozlicnym pohl'adom na problematiku od r6znych autorov.

V druhej kapitole prace sme vymedzili ciele a metodiku prace. V tejto kapitole je
taktiez uvedené aké typy literatiry sme pri vypracovani prace pouzili a metodika pisania

prace.

V tretej kapitole sa budeme zaoberat konkrétnou problematikou obchodnych
platforiem Platt's, Reuters a ARGUS a ich vyznamom pre komoditné trhy. Komoditné trhy
st vel'mi dolezité pre globalne hospodarstvo a zahrituji Siroké spektrum surovin, ako su
napriklad ropa, plyn, kovy, a mnoho d’alSich. Informacie o cenach tychto komodit su

klaic¢ovym faktorom pre obchodnikov, vyrobcov a spotrebitel'ov na celom svete.

V stvrtej kapitole st zhrnuté vysledky prace a posudenie, ¢i sme dosiahli stanovené
ciele. V tejto kapitole sa diskutuje o tom, do akej miery platformy Platts, ARGUS a Reuters
pInia funkcie komoditnych blrz a aky vplyv majd na investovanie a obchodovanie. Dalej sa
v tejto kapitole prezentuju konkrétne vysledky vyskumu a analyzy tychto platforiem, ktoré
maju byt relevantné pre investorov a obchodnikov. Praca tieZ zohladnuje prinosy a
obmedzenia tychto platforiem. Na zaver tejto kapitoly sa sumarizuje, ¢i sa nam podarilo
splnit’ stanovené ciele prace a aké prinosy mdze mat’ tito praca pre dalSie vyskumné

projekty v tejto oblasti.



1 Sucasny stav problematiky doma a v zahranic¢i

1.1 Historicky vyvoj komoditnych burz

Derivaty komodit majd dlha historiu. Pociatky mozno hladat’ v ranom obchode v
Mezopotamii v roku 2000 pred nasim letopoctom, ked’ boli prvé zmluvy o buducej dodavke
tovaru napisan¢ klinovym pismom na hlinenych doskach. Tieto zmluvy véacSinou
obsahovali opis zmluvnych stran, opis tovaru, ktory sa mal previest, daitum dodania, cenu
transakcie a prilezitostne aj zoznam alebo popis svedkov.! Obchodovanie sa vo
vSeobecnosti odohravalo v chramoch miest, ktoré mali okrem tradi€énych ndboZenskych a
politickych funkcii d6lezitid obchodnti ulohu aj pri obchodovani s derivatmi. Chramy v
starovekej] Mezopotamii ponukali skladové priestory a poskytovali Standardy merania

mnozstva a kvality. Fungovali ako moderné zuctovacie strediska.

Pocas renesancie — obdobia kultirneho a hospodarskeho ozivenia, ktoré trvalo od 14.
do 16. storoCia — sa finan¢né trhy predovsetkym v Taliansku a v Holandsku a Belgicku stali
sofistikovanej$imi. V tom c¢ase pomald komunikdcia a vysoké prepravné naklady
predstavovali pre obchodnikov vazny problém.? Obchodnici vyuzivali derivatové kontrakty
ako prostriedok vymeny pri obchodovani na dial’ku. Jednou z takychto zmluv bola zmenka,
ktora spocivala v prisl'ube splatenia urcitej sumy penazi na konkrétnom mieste, v inej mene

a v budticnosti. Zmenka bola $truktGrovana ako moderna moznost.

Niektoré ucty napriklad ponukali kupujicemu moznost' prevziat dodavku za
dohodnutych podmienok alebo =zaplatit' fixny poplatok namiesto prevzatia dodavky.
Majitel zmenky ziskal urok, pretoze zmenky sa obchodovali s diskontom, ktory sa

postupne zmensoval az do splatnosti.* Inak povedané, kupujici nejakého tovaru prijal

L Hull, J.C. (2022). Options, futures, and other derivatives: John C. Hull. Pearson.

2 SWAN, Edward J. Building the global market: a 4000 year history of derivatives. Boston: Kluwer
Law International, 2000.

% Rogers, J. (2008). Hot commodities: How anyone can invest profitably in the world's best market.
John Wiley & Sons.

4 Pavelka, L., 2022. Zmenka ako zabezpecovaci ndstroj bankovych uverov a pohladavok. Management
pohl'adavok 2022: Medzinarodna vedecka konferencia, $.168-172.
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zmenku a odovzdal ju prijemcovi namiesto odoslania zlatych alebo striebornych minci.

Prijemca platby mohol zmenku bud’ drzat’ az do jej splatnosti, alebo ju predat’ tretej strane.

Ako sa obchod rozsiroval, vymena takychto zmeniek vyrazne vzrastla, takze mnohi
obchodnici presli od obchodovania s komoditami k obchodovaniu so zmenkami. Pretoze
zmenky, najmid vo forme rozdielovych zmlav, poskytovali obchodnikom prili§ vela
moznosti Spekulovat’ a zvySovat’ finanény zisk, boli tieto zmluvy v roku 1541 zakédzané z

obavy zo zosilnenia finan¢ného rizika.

Po opusteni zmeniek boli terminované zmluvy nasledne vo vel’kom rozsahu zavedené
v Bruggéch a Antverpach v Belgicku a potom v Amsterdame v Holandsku. Antverpy boli
spociatku najdolezitejSim centrom obchodovania s komoditami. V roku 1531 sa otvorila
Antverpska burza a vzniklo sucasné obchodovanie s pouzitim forwardovych aj opénych
zmliv.® Koncentracia likvidity na antverpskej burze vyvolala $pekuldcie zamerané na
hlavnych obchodnikov a velké obchodné domy, ktoré kontrolovali finan¢né aktivity alebo
obchodovanie s tovarom. V roku 1565 bola v Londyne otvorend Royal Exchange podla
vzoru Antverpskej burzy. ® Pad Antverp v roku 1585 a nasledna migracia vyznamnych
obchodnikov podstatne prispela k vzostupu dolezitych finanénych a komoditnych barz v

Amsterdame a Londyne.

V priebehu 17. a 18. storocia obchodovanie s forwardovymi a opnymi kontraktmi na
amsterdamskej burze odhalilo mnohé podstatné charakteristiky burzového obchodovania na
modernych trhoch s derivatmi.” Amsterdam tiez zaznamenal prva $pekulativnu bublinu v
historii spojend s trhom s tulipAnmi, znamu ako tulipmania. V 30. rokoch 17. storo¢ia ceny
cibal’ novo predstavenych tulipanov dosiahli mimoriadne vysoké trovne a potom sa nahle

prepadli.

Tulipmania bola zivena eufdériou a podporovana vstupom C¢isto Spekulativnych
kupcov na trh s tulipAnmi a Spekulacie s cibulkami tulipdnov prebiehali najma

prostrednictvom opénych zmliv. Podl'a autora Earla Thompsona ,trh s tulipanmi bol

® Van der Wee, H. (1977). Monetary, Credit and Banking Systems. In D. Coleman, P. Mathias, & M. Postan.
The Cambridge Economic History of Europe (The Cambridge Economic History of Europe, pp. 290-392).
Cambridge: Cambridge University Press.

& MISHKIN, Frederic S. The economics of money, banking, and financial markets. 5th ed. Reading:
Addison-Wesley, 1998

7 Jilek, J., 1997. Posledni trendy ve svétovém vyvoji derivati. Bankovnictvi: odborny ¢asopis, (22),
pp.25-28.
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ucinnou odpovedou na meniacu sa financnu regulaciu — najmd na ocakavanu viadnu

konverziu futures kontraktov na opcné kontrakty . ®

1.1.1 Vyvoj komoditnych bdrz v USA

Zaciatkom 19. storocia sa Chicago ukazalo ako dolezité centrum pre skladovanie,
predaj a distribiciu obilia vd’aka svojej strategickej polohe pri jazere Michigan. V roku
1848 bola v meste zaloZena skupina obchodnikov, ktori sa snazili upravit' neusporiadany
trh s obilninami na Stredozapade, najstarSia burza s komoditnymi derivatmi, ktord stale

funguje na svete, Chicago Board of Trade (CBOT).?

Farmarske ceny sa v tom ¢ase vyznacovali boomami a padmi: ceny boli vysoké v
zime, ked’ bolo obilia malo a naopak, boli nizke v ¢ase zatvy, ked’ bolo obilia vel'a. Aby sa
vyhli prili§ nizkym cenam, polnohospodari Casto nicili alebo stahovali obilie z trhu.
Obchodnd rada ponukla farmarom sposob, ako vopred ziskat’” garantovani cenu za svoj
tovar, a to vyjednanim terminovych zmlav, takzvanych ,,zmllv na dodanie”. V case
vysadby si farmar mohol dohodnut’ cenu, ktora by dostal v &ase zberu. 1° Zarovei si vel'ky

nakupca obilia mohol vopred zabezpecit’ konkrétnu dodavku.

Tieto zmluvy preto umoznili farmarom zafixovat’ si cenu a neskor dodat’ irodu. Pre
farmara futures kontrakty garantovali urCitti cenu vo vzdialenom mesiaci. Pre Spekulantov
predstavovali futures kontrakty spdsob, ako profitovat’ zo zmien cien. Terminové trhy

ul'ah¢ili efektivnu distribtciu obilia a prispeli k dobre fungujicemu trhu stabilizaciou cien.

Jednym z prvych zlepSeni, ktoré podnikol CBOT, bolo vytvorenie oddelenia
zodpovedného za klasifikaciu a certifikdciu druhov obilia v roku 1858. Podla starého
systému sa mnozstvo obilia farmara muselo kontrolovat’ na mnohych miestach v procese

predaja, aby sa urcite to bolo v kvalite a Cistote, aké malo byt. Ak farmar skladoval svoje

8 Thompson, E. A. (2007). The Tulipmania: Fact or Artifact? Public Choice, 130(1/2), 99-114. Cit. 10.10
2022. http://www.jstor.org/stable/27698044
® Galbraith, J.K. (1994). A short history of financial euphoria. Penguin Books Ltd.
10 Geisst, C.R. (2018). In Wall street: A history (pp. 23—-30). Oxford University Press.
12



obilie s inymi farmarmi, zrnd roznej kvality sa ¢asto zmiesali, ¢o neskor ovplyvnilo cenu. 1!

Oddelenie zaviedlo novy systéem, v ktorom sa obilie triedilo pred uskladnenim a skladovalo
sa s obilim rovnakej kvality. Farmar dostal potvrdenie na y mnozstvo obilia kvality y; jeden

zo stupnov bol ,,Standardny*.

Pouzivanie potvrdeni ul'ah¢ilo obchodovanie s vel'kymi objemami obilia. Namiesto
nakupu a predaja vriec pSenice alebo kukurice mohli makléri obchodovat’ s potvrdenkami.
Coskoro zagali obchodovat’ s futures na obilniny. Pre farmara futures kontrakty garantovali
ur€ita cenu vo vzdialenom mesiaci. To vyvolalo déveru kupujicich a dalo zéklad pre
rozvoj trhu. V roku 1888 preslo z ruky do ruky asi 25 bilibnov buslov pSenice
prostrednictvom terminovanych zmlav, aj ked farmdri v tom roku zozbierali iba 415

miliénov buslov pienice.?

Dalsie expanzie na americkom trhu s derivatmi na obchodovanie nastali v 70. rokoch.
Toto obdobie sa zhodovalo s pAdom brettonwoodskeho reZimu fixného vymenného kurzu a
rozvojom pocitacov a ich rastucim vyuzivanim vo financiach, ¢o umoznilo rychle a
efektivne riesenie zloZitych modelov a vypodtov.'® Burzy zaroven zaviedli nové finanéné
inovacie.

Napriklad Chicago Mercantile Exchange spustila futures kontrakty na finanéné
nastroje v roku 1972. V Chicago Board of Trade otvorila Chicago Board Options
Exchange. V roku 1975 Chicago Board of Trade predstavilo prvy urokovy futures
kontrakt.!* V druhej polovici osemdesiatych rokov investi¢na banka na Wall Street vydala
prvé zabezpecené dlhové obligacie. Obchodovanie s derivatmi vSak stale prebiehalo najma

na burzach, no nie dlho.

V roku 1991 nominalna hodnota obchodovania s OTC derivatmi prekonala derivaty
obchodované na burze. Dal§im dolezitym vyvojom pre derivaty bolo elektronické

obchodovanie, ktoré pdvodne spustila Chicago Mercantile Exchange v roku 1992 a

1 Long, R.E. (1987). In The farm crisis (p. 55). H.W. Wilson.

2 evy J.1. (2006). Contemplating Delivery: Futures Trading and the Problem of Commodity
Exchange in the United States, 1875-1905, American History Review, 111(2): 307-335

13 Steinhauser, D., Zabojnik, S. & Borovska, Z., 2020. Impact of the US Trade Policy on Trade Flows
Distortion of Selected Commodity Groups. Central and Eastern Europe in the Changing Business
Environment: Proceedings from 20th International Joint Conference, October 26 - 27, 2020, Prague, Czech
Republic and Bratislava, Slovakia, pp.280-292.

14 Williams, L. R. (2005). Trade Stocks & Commodities with the insiders: Secrets of the cot report. J.
Wiley.
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okamzite si ziskalo $iroké uznanie.’® V polovici 90. rokov 20. storo¢ia sa okrem iného
objavili moderné finan¢né nastroje, ako st swapy na uverové zlyhanie, a hlboké zmeny v
obchodovani s derivatmi, ktoré ulahCili dva zdkony Kongresu, zdkon o modernizécii

finan¢nych sluzieb a zakon o modernizécii komoditnych futures.

Od nového tisicro¢ia zaznamenali trhy s derivatmi vyrazné rozsirenie a v roku 2017
dosiahli urovenn 25 milidard zobchodovanych kontraktov, ¢o je viac ako dvojnasobna
hodnota v porovnani s rokom 2006. Toto Cislo vSak zakryva zna¢né rozdiely medzi typmi
derivatov futures a opciami. Objem futures sa po dosiahnuti rekordnej drovne 15,5 miliardy
v roku 2016 spomalil na 14,5 miliardy kontraktov v roku 2017; objem opcii, ktory ma
tendenciu registrovat’ menSie hodnoty ako futures kontrakty, sa v roku 2017 zvysil v
porovnani s rokom 2016. Z hladiska ¢lenenia aktiv je najaktivnejSie obchodovanou
kategoriou burzovych derivatov, ktora predstavuje 48 % z celkovych objemov, akcie, po
ktorych nasleduju komodity, irokové sadzby, meny a iné produkty.

1.1.2 Pravne hladisko komoditnych bdrz v USA

Zakony a predpisy boli obzvlast’ ddlezité pre rozvoj trhov s derivatmi. Povodne boli
zakony a predpisy v USA navrhnuté tak, aby koordinovali geograficky rozptylené
pol'nohospodarske trhy, neskdr sa pravna infrastruktura stala kl'ucovym prvkom pri

budovani vysoko $pekulativneho finanéného systému. 8

Koncom 19. storocia boli zakony a nariadenia v pol'nohospodarskom obchode casto
urcené na vytvorenie efektivneho cenového mechanizmu a Spekuldcie sa povazovali za
prostriedok na dosiahnutie efektivnosti trhu. Za¢iatkom 20. storo¢ia zaujala americka vlada
relativne nepriaznivy postoj k Spekulativnemu obchodovaniu kvdli jeho udajnému vplyvu
na ceny a cenovu variabilitu. Americké polnohospodarske futures trhy sa tak stali silne

regulované.

15 Northrup, C. C. (2011). In The American Economy: A Historical Encyclopedia (pp. 44-51). essay,
ABC-CLIO.

16 Muellerleile C. (2015). Speculative boundaries: Chicago and the regulatory history of US financial
derivatives markets Environment and Planning
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Konkrétne v roku 1922 Kongres USA schvalil prva federdlnu reguléciu
obchodovania s obilim prijatim zakona o obilnych futures. Tento zakon bol schvaleny po
kolapse cien obilia po prvej svetovej vojne, ked’ boli Spekulanti CBOT obvinovani z
nepriaznivej dynamiky cien. 7 Farmarska lobby vyvijala tlak na Kongres, aby Gplne
zakazal obchodovanie s futures, pricom obvinil ,dravé“ spravanie Spekulantov a
,hazardné® aktivity CBOT. Zékon o obilnych futures z roku 1922 stanovil, ze vSetky
futures na obilniny sa mozu uskutocnovat’ iba na regulovanych burzéach, ktoré boli povinné

zabranit’ manipuldcii s cenami alebo ohybaniu trhu.

Zakon o obilnych futures®® zaviedol rozsiahly systém podavania sprav obchodnikom,
v ramci ktorého bol kazdy zuétovaci ¢len povinny denne podavat’ spravy o trhovych
poziciach kazdého obchodnika presahujiceho Specifikovanii velkost. Tento systém
podavania sprav velkych obchodnikov zostava dodnes neoddelitelnou stcastou schémy

dohl'adu Commodity Futures Trading Commission (CFTC).

V rokoch 1922 az 1936 doSlo k vel'mi malym zmendm vo federdlnej regulacii
obilnych burz, ale v bankovom sektore doslo k vel'mi ddlezitej transformacii. V roku 1933
bol za prezidenta Franklina Delana Roosevelta schvaleny Glass-Steagallov zakon, ktory
oddel'oval aktivity komeréného a investiéného bankovnictva. Zakon bol reakciou na krach
akciového trhu v roku 1929 a néslednti Velka hospodarsku krizu a jeho cielom bolo
obmedzit’ pouzivanie bankovych uverov na Spekulativne operacie a previest’ bankové uvery

na produktivnejSie vyuzitie, ako je priemysel, obchod a pol'nohospodarstvo.

Komer¢né banky uz v podstate nesmeli upisovat’ alebo obchodovat’ s cennymi
papiermi, zatial’ ¢o investicné banky, ktoré mohli upisovat’ cenné papiere a obchodovat’ s
nimi, uz nesmeli mat’ Gzke prepojenie s komer¢nymi bankami. Finan¢né nariadenia z
tridsiatych rokov boli cenné do tej miery, ze sa snazili rieSit’ hlavné zdroje vtedajSieho
zlyhania trhu, vyslovne neistotu a nadmerné riskovanie zo strany institucii v snahe ochranit’
uspory vkladatel'ov pred tym, aby sa pouzili na financovanie vysokych -rizikové investicie

na finan¢nych trhoch.

17 Northrup, C. C. (2011). In The American Economy: A Historical Encyclopedia (pp. 23-29). essay,
ABC-CLIO.
18 Commodity Exchange Act & Regulations. CFTC. Cit. 8.2. 2023,
https://www.cftc.gov/LawRegulation/CommodityExchangeAct/index.htm
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V roku 1936 zékon o komoditnej burze (CEA) zmenil a doplnil zékon o futures na
obilniny. Jednou z hlavnych poziadaviek CEA bolo, aby vsetky futures kontrakty boli
obchodované na regulovanej burze.® CEA tak prisne zakazala obchodovanie s
,2mimoburzovymi futures* (OTC derivaty) a zabezpecila, ze Spekulativne obchodovanie s
komoditami, ako je pSenica, kukurica a striebro, zostalo vo velkej miere obmedzené na

organizovaneé a regulované burzy.

CEA dalej rozsirila federdlnu reguldciu o zoznam komodit vratane baviny, ryze,
mlynského krmiva, masla, vajec a irskych zemiakov, ako aj obilia. VSetky odkazy na
,ZInd*“ v zédkone o futures na obilniny sa zmenili na ,komodity*. Kongres vytvoril
federdlnu agentiru, Commodity Exchange Authority, sidliacu na ministerstve
pol'nohospodarstva USA, ktor& ma monitorovat komoditné burzy a predchadzat
manipulacii s trhom. Zdkon o komoditnej burze zarovenn udelil komisii pre komoditni
burzu pravomoc regulovat komoditné burzy stanovenim federdlnych limitov
Spekulativnych pozicii pre Spekulantov, ktori neboli v dobrej viere zaistovatelmi (t. j.
komer¢ni obchodnici s fyzickymi komoditami, ako st farmari, obilniny prevadzkovatelia a

spracovatelia potravin).

Tento silny regulac¢ny pristup zabranil tomu, aby Spekulativne obchodovanie s futures
a inymi derivatovymi zmluvami spdsobilo zna¢né problémy inym castiam ekonomiky.
Nariadenia zakona o komoditnej burze boli skutocne zaloZzené na presvedceni, Ze terminové
trhy st nachylné na manipuldciu a kontrolu zo strany velkych obchodnikov.?° S vynimkou
zriedkavych Skandalov s manipuldciou s trhom, organizované budice burzy fungovali
hladko a organ pre komoditné burzy len zriedka podnikal zmyslupIné kroky na zmenu

pravidiel.

Postavenie trhov s derivatmi ako uzkeho a prevazne agrarneho finanéného miesta sa
zacalo menit’ zaciatkom 70. rokov 20. storocia. S cielom vyuzit volatilitu vymenného
kurzu po rozpade brettonwoodskeho systému fixnych vymennych kurzov za€ala Chicago

Mercantile Exchange (CME) v roku 1972 obchodovat’ s futures kontraktmi na cudzie

B Filler, R. H., Markham, J. W. (2014). Regulation of derivative financial instruments: Swaps, options
and futures: Cases and materials. West Academic Publishing.

20 Chancellor, E. (2005). In Devil take the hindmost: A history of financial speculation (pp. 66-70).
Plume.
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meny. 2* Coskoro na to, Chicago Board Options Exchange (CBOE) , poboka CBOT,
vznikla s cielom ul'ah¢it’ obchodovanie s opciami a futures na jednotlivé cenné papiere. V
prvy den prevadzky bolo na CBOE uzatvorenych 911 kontraktov v 16 podkladovych
cennych papieroch.

V roku 1974 zékon Commodity Futures Trading Commission Act (CFTCA), ktory
zmenil a doplnil zdkon o komoditnej burze, vytvoril Commodity Futures Trading
Commission (CFTC), nezavislu federalnu agenttru zodpovedna za zabezpeCenie integrity
trhu regulaciou komoditnych futures a opcnych trhov v USA. Kongres USA udelil CFTC
vyhradnt jurisdikciu nad vSetkymi zmluvami, ktoré maju ,,charakter futures kontraktov
vratane fyzickych alebo finan¢nych komodit, a nariadil, aby sa s takymito zmluvami, s
uréitymi vynimkami, obchodovalo len na burzich regulovanych CFTC. ?? Ziadna ina
federdlna agentira ani ziadny Statny vlddny subjekt alebo zdkon nemo6zu zasahovat' do

vyvoja terminovanych trhov.

Zidkon z roku 1974 tiez sprisnil staré Statne pravidlo zvykového prava prisnym
zékazom obchodovania s ,mimoburzovymi futures“ a CFTC bola zodpovednd za
vykonavanie denného dohl'adu nad trhom a nariadovanie konkrétnych opatreni na

zabezpecCenie finan¢nej a trhovej integrity burzy.

Dodatky k CEA z roku 1974 zahmali aj ,,dodatok o pokladnici®, ktory z jurisdikcie
CFTC vylucil cudzie meny a urcité Specifikované finanéné nastroje (ako su vladne cenné
papiere alebo hypotéky a zavazky na ndkup hypoték), ak sa s nimi obchodovalo mimo
burzy.?®> Dévodom novely Treasury bolo, Ze Gc¢astnikmi trhu, ktori sa zapajaju do tohto
druhu Cinnosti, su s najva¢sou pravdepodobnostou banky a iné finan¢né instittcie, a preto
nepotrebuji ochranu CEA. Novela $tatnej pokladnice sa nezaoberala inovativnymi

derivatovymi zmluvami, ako su swapy.

Na konci 80. a 90. rokov 20. storocia nastalo obdobie deregulacie tlacenej viziou

politiky orientovanej na volny trh. V roku 1980 prezident Jimmy Carter podpisal zékon o

21 Awrey D. (2013). Toward a Supply-Side Theory of Financial Innovation, Journal of Comparative
Economics, 41: 401-419.
22 Govinfo | U.S. Government Publishing Office Cit. 15.12.2022.
https://mwww.govinfo.gov/content/pkg/STATUTE-88/pdf/STATUTE-88-Pg1389.pdf
2 Pavelka, L., 2014. Financné trhy - nastroje a transakcie. BIATEC: odborny bankovy ¢asopis, 22(7),
p.31.
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deregulacii a menovej kontrole depozitnych instittcii, ktory dereguloval banky a zaroven
dal Fedu vicsiu kontrolu nad neclenskymi bankami.?* Dereguloval aj urokové sadzby
platené depozitnymi inStiticiami, ako st banky, ¢im sa stal predmetom sukromného
uvazenia (predtym to bolo regulované podla Glass-Steagallovho zdkona) a =zlepsil

konkurencieschopnost’ bank a sporitel'ni.

V tych rokoch sa prudko zvysilo obchodovanie s akciami a novymi finan¢nymi
nastrojmi, ako su swapy, a zacala sa nova diskusia o tom, ¢i ich regulovat alebo nie. V roku
1992 dal Kongres CFTC jasnu legislativnu pravomoc vynat rdzne typy derivatov z
regulacie. V dodatkoch z roku 1992 sa tiez vyslovne uvadzalo, Ze federalny zakon mohol
zablokovat’ akykol'vek Statny zakon, ktory povazoval OTC derivaty za nezakonné alebo
nevykonatel'né. V roku 1993 CFTC vyuzila svoju novli prdvomoc na formalne oslobodenie

mimoburzovych swapov od CEA a akejkol'vek inej Statnej zakonnej kontroly.

Coskoro sa swapovy trh znaéne roziiril a okrem urokovych swapov zahfial aj
komoditné swapy zahfiajice polnohospodarstvo, kovy a energetické produkty. Niekol'ko
bank tak zacalo preddvat prispdsobené mimoburzové komoditné swapové zmluvy
klientom, ktori hl'adali vystavenie sa vykyvom cien komodit bud’ s cielom diverzifikovat’
svoje investiéné portfolio, alebo $pekulovat’ na pohyby cien komodit.?® Napriklad na trhu s
derivatmi pSenice vynimky umoznili niekol’kym swapovym obchodnikom drzat

premenlivé mnozstvo kontraktov o pSenici v rozsahu od 10 000 do 53 000 kontraktov.

O niekol’ko rokov neskér schvalil Kongres 15. decembra 2000 zakon Commodity
Futures Modernization Act (CFMA) v dosledku bubliny internetovych spolo¢nosti. 262-
stranovy deregulacny navrh zékona podpisal prezident Bill Clinton 21. decembra 2000.
Z&kon o modernizacii komoditnych futures predstavoval najdolezitejsi bod hlbokej
transformécie registrovanej v pravnej infraStrukture trhov s derivatmi. Tento zdkon

odstranil staro¢né obmedzenia Spekulacii s mimoburzovymi derivatmi, a to nielen pri

24 Depository Institutions Deregulation and Monetary Control Act of 1980 | Federal Reserve History. Home |
Federal Reserve History Cit 15.12. 2022. https://www.federalreservehistory.org/essays/monetary-control-act-
of-1980

% Schneider, H., & Walter, E. B. (1995). Commodity Futures Trading Commission: Policies and
practice. 1996. Glasser LegalWorks.
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swapoch, ale aj pri inych finanénych derivatoch vratane terminovanych obchodov s

komoditami.?®

1.2 Terminolégia komoditnych burz

V tejto kapitole su vysvetlené vybrané terminy ktoré su bezne pouZzivané pri
obchodovani na trhu s komoditami. K tymto terminom si napisané aj vysvetlenia ktoré
vychadzajlu z rozdielnych pohladov viacerych autorov a spolo¢nosti ktoré sa dlhodobo
zaoberaji obchodovanim na trhu s komoditami.?’ Nakolko je oblast terminologie
komoditnych burz vel'mi rozsiahla, budeme sa venovat len niektorym zakladnym
a dblezitym terminom, ktoré povazujeme za najdolezitejsie. 2 Tieto informacie je mozné
pouzit na vybudovanie vedomostnej zakladne, z ktorej mozno rozvinut’ SirSie chapanie

trhov s futures a opciami.

Arbitraz sa rozumie stéasny nakup a predaj rovnakého mnozstva tej istej komodity
na dvoch réznych trhoch, bud’ v tej istej krajine alebo v r6znych krajinach. Pouziva sa na
vyuzitie toho, ¢o sa povazuje za doCasné rozdiely v cenach. ZvyCajnym cielom arbitraze je
ziskat’ komoditu na jednom trhu a predat’ ju na inom za vysSiu cenu. Arbitraz zahfia aj

niektoré aspekty hedgingu.

Clovek ktory vstupuje na trh sa nazyva broker.?® Je to zastupca alebo
sprostredkovatel’ na deregulovanom trhu s energiou, ktory pdsobi ako sprostredkovatel
medzi vyrobcami komodit a spotrebitelmi komodit alebo striedavo medzi akymikol'vek
dvoma stranami zapojenymi v ktoromkol'vek bode distribu¢ného retazca medzi vyrobcom
a spotrebitel'om. Konaju v mene jednej alebo oboch stran transakcie, pricom za samotny

predaj zarabaju vopred stanovenu proviziu, a nie percento z celkovej hodnoty predaja.

26 Stout L.A. (2011). Derivatives and The Legal Origin Of The 2008 Credit Crisis, Harvard Business
Law Review

27 pwC: Building trust for today and tomorrow. Glossary. Cit. 15.12. 2022.
https://www.pwc.com/gx/en/energy-utilities-mining/pdf/feumcommoditiestradingriskmanagementglossary.pdf

28 Spurga, Ronald C. Glossary of common commodity trading terms. 2006. Cit. 15.12. 2022,
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/pdf/10.1002/9781119202004.gloss

29 Schwager, J. D. (2013). Market wizards: Interviews with top traders (s. 8). John Wiley & Sons.
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Ponukova cena podliehajuca okamzitému prijatiu, uskuto¢nena na trovni burzy na
nakup uréitého mnozstva futures na komoditu za uréiti cenu sa nazyva bid. *° Dal§im
pohl'adom na ponuky je, Ze ponukova cena je priemerom vsetkych cien pozadovanych
kupujucimi v danom ¢ase, tiez oznacovanych ako kupna cena. Ked'Zze uchadzaci nekupuju,

pokial’ nie je cena prijatel'na, kiipna cena sa stala synonymom skutocne zaplatenej ceny.

Podstatnym institatom ktory sa zaoberd obchodovanim je CFTC (Commodity
Futures Trading Commission). Je to federalna regula¢na agentira opravnena podl'a zakona
Commodity Futures Trading Commission Act z roku 1974 regulovat’ obchodovanie s
futures so vsetkymi komoditami. Komisia pozostava z piatich komisarov. Jeden z nich je

urceny za predsedu, vSetkych vymentiva prezident po potvrdeni Senatom.

Prémie, ktoré sa platia za stupne lepSie ako zakladny stupen, a zlavy povolené za
stupne nizSie ako zakladné stupne sa nazyvaju differencialy. Tieto rozdiely su stanovené
zmluvnymi podmienkami na vac¢Sine burz. Inymi slovami, je to zlava (prémia) povolena
pre stupne alebo miesta komodity nizSie/vysSie ako je nominalna hodnota zakladného

stupna alebo miesta Specifikovaného v terminovom futures kontakte.

Futures je termin pouzivany na oznaCenie ktorejkol'vek alebo vSetkych zmlav o
predaji komodit na budice dodavky uskutoénené na burze a podliehajice jej pravidlam.3
Tato zmluva zarucuje predavajucemu, ze kupujici zaplati dohodnuta cenu za vopred urcené
mnozstvo tovaru. Ceny, ktoré dostavaju farmari za svoje produkty, sa nazyvaju vSeobecne
farm prices. V Spojenych Statoch st zverejnené Ministerstvom pol'nohospodarstva k 15.
diu kazdého mesiaca. Na oplatku moze kupujici zablokovat’ cenu za komoditu bez ohl'adu
na trhovi cenu pri dodani komodity. Inymi slovami, ked sa uskutocni ndkup na
terminovom trhu, jedina vec, ktora sa klpi alebo preda, je zmluva.®?> Kedze predavajtici
nepredava komoditu do datumu uvedeného na zmluve, do tohto datumu sa podl'a zmluvy

nepredava ziadna skuto¢na komodita.

30 CFTC. THE CFTC GLOSSARY: A LAYMAN'S GUIDE TO THE LANGUAGE OF THE FUTURES
INDUSTRY. 1997. Cit. 15. 12. 2022. https://permanent.fdlp.gov/Ips20857/opaglossary.htm

31 Tepper, P. R. (2022). In The law of contracts and the Uniform Commercial Code (S. 55-58).
Cengage.

32 Geisst, C. R. (2005). In Undue influence: How the wall street elite puts the financial system at risk
(S. 44-45). Wiley.
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Zaujatie pozicie na terminovom trhu oproti pozicii drzanej na hotovostnom trhu, aby
sa minimalizovalo riziko finanCnej straty z nepriaznivej zmeny ceny sa pouZziva tzv.
hedging. Ide o nakup alebo predaj futures ako doc¢asni nahradu za hotovostnu transakciu,
ktord sa uskutoCni neskor. Tato pozicia je dosiahnutd prostrednictvom zabezpecovace]

zmluvy (hedging contract).

Hedging contract je typ zmluvy pouzivany na stanovenie vopred stanovenej ceny,
ktora bude zaplatena za dané mnozstvo komodity bez ohl'adu na to, aka moze byt skuto¢na
trhova hodnota tejto komodity v &ase jej dodania zikaznikovi.®* Tento typ zmluvy
poskytuje kupujucemu istotu pevnej ceny za komoditu a predavajicemu zabezpecuje

garantovanu predajni cenu.

Pri nakupe a predaji ur¢itej komodity sa pouzivaji vyrazy long a short. Zaujatie dlhej
pozicie na trhu znamena nakup konkrétneho nastroja a ocakavanie, Ze jeho cena sa zvysi na
hodnote. Je to tiez bud’ ndkupna strana otvoren¢ho futures kontraktu, alebo obchodnik,
ktorého cCistd pozicia na terminovom trhu vykazuje prevahu otvorenych ndkupov nad
otvorenymi predajmi. Opakom zaujatia dlhej pozicie je zaujatie kratkej (short) pozicie.
Nedostatok na trhu znamena, ze predavate nejaké obchodovatel'né aktiva a ocakavate, ze
finan¢né nastroje stratia hodnotu. Je to tieZ predaj otvorené¢ho futures kontraktu alebo
obchodnika, ktorého Ccistd pozicia na terminovom trhu vykazuje vSetok prebytok

otvorenych predajov nad otvorenymi nakupmi.

Akékol'vek urcité mnozstvo komodity jednotného stupiia, t. j. Standardna jednotka
obchodovania na terminovom trhu, sa nazyva lot. RozliSuje sa do 3 kategoérii: Parny,
okrahly a pracovny. Parny lot je jednotka obchodovania s komoditou zalozena burzou, na
ktortl sa vztahuju oficidlne cenové ponuky. Okruhly lot je mnozstvo komodity, ktoré sa
svojou velkostou rovnd zodpovedajucemu futures kontraktu na komoditu. A nakoniec,
pracovny lot je formou zmluvy s mensou jednotkou obchodovania, ako je uvedena v beznej

zmluve.®*

33 Lynch, P. S., Rothchild, J. (1997). Learn to earn: A beginner's guide to the basics of investing and
business. J. Wiley.
34 Mitchell, C. 2022. Lot: What it means in stock and bond trading, types, and examples. Investopedia.
Cit. 10.3. 2023, https://www.investopedia.com/terms/l/lot.asp
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Suma penazi alebo kolaterdlu zlozend zédkaznikom u jeho makléra alebo zlozena
maklérom u zuctovacieho Clena alebo zuctovacim ¢lenom u zictovacieho strediska na
ucely poistenia makléra alebo z(c¢tovacieho strediska proti nepriaznivému pohybu cien pri
otvorenych futures kontraktoch sa nazyva marza. MarzZa nie je ¢iasto¢na platba pri nakupe.
Mbze byt taktiez oznatend ako pociatoéna alebo variaéna marza. 3 Po¢iato¢na marza je
minimalny vklad na zmluvu pozadovany maklérom pri otvoreni futures pozicie. Varia¢na
marza je suma, ktord musi byt’ vzdy udrziavana na vklade. Ak kapital na zdkaznickom ucte
klesne na alebo pod tito uroven v dosledku nepriaznivého pohybu cien, maklér musi vydat’

vyzvu na dodato¢né vyrovnanie, aby obnovil kapital zakaznikov.

Margin Call je ziadost’ maklérskej firmy adresovana zakaznikovi, aby zvysil vklady s
marzou na pociatoénil Uroven alebo poZiadavka zuctovacieho strediska zictovaciemu
¢lenovi, aby vlozil povodni marzu alebo dennt alebo dennt platbu s odchylkou z dévodu
nepriaznivého pohybu cien. Je to v podstate dopyt po dodatocnych finanénych
prostriedkoch alebo ekvivalentoch v désledku nepriaznivého pohybu cien alebo inej
nepredvidatelnej situacie. Stop Loss je typ uzatvaracieho prikazu na automatickeé uzavretie
obchodu, ked’ ceny dosiahnu urcita troven na trhu, zvycajne za stratu. Stop Loss je jednym
z najobl'ibenejsich nastrojov pre obchodnikov na minimalizaciu ich rizika. Méze to byt

bud’ objednavka na nakup alebo objednavka na preda;.

V ramci ,,zivého* obchodovania sa vyuzivaju dve oblasti na ktorych sa obchoduje.
Pit je osemhranna platforma na obchodnom poschodi burzy, kde sa uskutociuje
obchodovanie s futures kontraktmi. Pozostava z krokov, na ktorych stoja obchodnici a
makléri pri vykonavani terminovanych obchodov. Ring je kruhova oblast’ na obchodnom
poschodi burzy, kde stoja obchodnici a makléri pri vykonavani terminovanych obchodov.3®

Na inych burzach termin ring oznacuje obchodnt oblast’ pre komoditu.

Straddle je vyraz ktory sa zvycajne vztahuje na nakup na jednom trhu a sucasny
predaj tej istej komodity na inom trhu. Moze sa vztahovat’ na nakup jednej komodity oproti

predaju inej komodity, pri€om obe by mali byt za normalnych okolnosti tzko spojené s

3 Graham, B., Buffett, W. E., & Zweig, J. 2013. In The intelligent investor: The definitive book on
value investing (s. 31). Harper Collins.
3% Thompson, M. K. 1998. Common sense global investing. Dearborn Financial Pub.
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pohybmi cien. Kupujuci straddle dufa, ze volatilita podkladovych cien sa zvysi, ¢im sa

vytvoria prilezitosti na zisk.

Spread sa rozumie opcia vypisana na rozdiel medzi cenami dvoch komodit. Opcie na
spready mozu byt zaloZzené na cenovych rozdieloch medzi cenami tej istej komodity na
dvoch rbéznych miestach (location spread); ceny tej istej komodity v dvoch rdznych
¢asovych bodoch (calendar spread); ceny vstupov do vyrobného procesu a vystupov z neho
(processing spread); a ceny roznych tried tej istej komodity (quality spread).

Vo vSeobecnosti vymena jedného aktiva alebo pasiva za podobné aktivum alebo
pasivum za u¢elom predizenia alebo skratenia splatnosti alebo zvysenia alebo zniZzenia
kuponovych sadzieb s cielom maximalizovat vynosy alebo minimalizovat ndklady na
financovanie sa nazyva swap.®’ Pri cennych papieroch to mdze znamenat predaj jedne;
emisie a nakup d’alSej emisie v cudzej mene, moze to znamenat’ nakup meny na spotovom

trhu a jej suCasny predaj.

Swap mozno pouzit' na zabezpecenie toho, aby bol sibor zmliv primerane dobre
poisteny proti nahlym zmenam hodnoty v jednej alebo viacerych ¢iastkovych zmluvach,
alebo na ochranu pred trhovymi podmienkami, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit

hodnotu jedného typu zmluvy v portfoliu.

1.3 PohPady rozli¢nych autorov na problematiku komoditnych burz

V tejto Casti naSej diplomovej prace sa budeme snazit' najst’ koreldciu medzi
investormi a komoditnymi trhmi a taktiez ako si tito problematiku vysvetl'uju rézni autori.
Prudky narast cien komodit, najma energii a zakladnych kovov, bol zaznamenany od roku
2002. Pocet nesplatenych kontraktov v komoditnych derivatoch obchodovanych na burze

sa od roku 2002 do roku 2005 takmer strojnasobil.*® V dosledku toho, spolu s rychlym

37 Bernstein, W. J. 2023. Four pillars of investing: Lessons for building a winning portfolio.
MCGRAW-HILL EDUCATION.
38 Steen, M., & Gjolberg, O. 2013. Are commodity markets characterized by herd behaviour?. Applied
Financial Economics, s. 79-90.
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narastom komoditnych derivatov obchodovania, pritomnost’ finanénych investorov na

komoditnych trhoch za poslednych niekol’ko rokov rychlo vzréstla.

Prvou, azakladnou problematikou je otdzka, ¢o motivuje investorov na to aby
vstupovali na trh. Podl'a nazoru autora P, Narayana, je ,,zameranie investorov na komoditné
futures a spotové trhy motivované skutocnostou, ze komoditné trhy, najmd zlato a ropa,
boli v popredi financnych a ekonomickych sprav posledného pol desatrocia*.® Ceny ropy a

zlata avsak nad’alej neustéle rastu. Historia nam ukazala, ak( kI'a¢ovi tulohu zohrava ropa v

hospodarskom vyvoji sveta, ako sa to preukazalo aj po¢as medzinarodnej financ¢nej krizy.
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Graf &1:* Korelaény graf vyvoja ceny ropy za barel vo&i cene za 1 kontrakt S&P 500

indexu

Na hore uvedenom grafe mézeme vidiet' korelaciu medzi cenami za barel ropy a za
jeden kontrakt S&P 500 indexu. Z hore uvedeného grafu mozeme tvrdit, ze ropa zohréva
centrdlnu ulohu ¢o sa tyka vyvoja ekonomického rastu a mézeme predpokladat’ Ze tento

vplyv bude pokracovat'.

39 Narayan, P. K., Narayan, S., & Sharma, S. S. 2013. An analysis of commodity markets: what gain
for investors?. Journal of Banking & Finance.

40 Crude oil vs the S&P 500. MacroTrends. https://www.macrotrends.net/1453/crude-oil-vs-the-s-p-
500
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Jej neobnovitel'nost’ poc¢as transforma¢ného procesu, unikatne technické vlastnosti a
efektivita jej vyuzitia, obmedzené zasoby a naro¢né podmienky pre jej dodanie kone¢nému
spotrebitelovi, uréujii existenciu spolo¢nosti, krajin a celkovej svetovej ekonomiky.*
Zmeny v cene ropy maju vplyv aj na iné komodity, nie iba na energetické zdroje, a preto je
dolezité poznat vplyv ropy na celkovii hospodarsku situaciu. Ceny ropy napriklad
vyvrcholili na viac ako 140 USD za barel, po tom, ¢o v roku 2008 prvykrat dosiahli hranicu
100 USD za barel. “ Vplyv rastu ceny ropy bol taky velky, Ze ked dosiahol hranicu 100
USD za barel, vytvorila sa psychologicka bariéra pre investorov na americkom trhu.

Vzostup cien komodit sprevadzala vicSia rozmanitost’ typov finanénych investorov a
investicnych stratégii na komoditnych trhoch. Jednou z rychlo rastucich oblasti su pasivne
spravované investi¢né a portfoliové produkty, o je v stlade s tym, Ze investori v sti¢asnosti

vnimaji komodity ako atraktivnu samostatn triedu aktiv.*

Dominantna pozicia tychto trhov je doésledkom ich neodmysliteI'ného vyznamu pre
svetové hospodarstvo. Naklady na tazbu primarnych surovin neustdle stupaji, a pre
energetické zdroje je navySe charakteristické, ze ich zasoby su obmedzené a ceny dosahuju
vrcholu. Preto je zabezpecenie tychto surovin pre mnohé krajiny finanéne neudrzatelné a
predstavuje zavazny problém pre ich ekonomicky rozvoj.** Okrem toho, v niektorych
segmentoch neexistuje vhodny energeticky substitat, najmd v pripade ropy, a ich

dostupnost’ je obmedzena a Casto sprevadzana vysokymi nakladmi na ziskanie.

Kym investicie na komoditnom trhu su v porovnani s celkovo spravovanymi fondmi
stale malé, v porovnani s produkciou komodit su vel'ké. Okrem toho existuji naznaky, ze sa
zmenili typy finan¢nych investorov a stratégie, ktoré vyuzivaji. Pasivne riadené investicie
Casto sleduji plne zabezpecenti long-only futures stratégiu. To mdze byt atraktivne pre

inStitucionalnych investorov s dlhodobej$im investiécnym horizontom, ako st dochodkové

41 Balaz, P. & Zabojnik, S., 2010. Contemporary development of the commodity markets-consequences
and challenges for revitalization of world economy. Ekonomicky ¢asopis: ¢asopis pre ekonomicku tedriu a
hospodarsku politiku, spolo¢ensko-ekonomické prognézovanie. 58(9), pp.938-957.

42 Narayan, P. K., & Narayan, S. 2014. Psychological oil price barrier and firm returns. Journal of

Behavioral Finance. https://doi.org/10.1080/15427560.2014.968719

43 Domanski, D., & Heath, A. 2007. Financial investors and commodity markets. BIS quarterly review.

44 Balaz, P., 2012. Finanéna kriza ako prejav eskaldcie globalizacie a jej vplyv na komoditné trhy
Svetovad ekonomika medzi rastucimi rizikami a naznakmi oZivenia: vyvoj a perspektivy svetovej ekonomiky
medzi stagndciou a ozivenim, S. 95-105.
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fondy, a to z niekolkych dovodov. Po prvé, tato stratégia umoznuje diverzifikaciu do

komodit pri relativne nizkych nékladoch.

Historicky mali ceny komodit relativne nizku korelaciu s cenami v inych triedach
aktiv a vysokl korelaciu s inflaciou. *° Po druhé, tito autori tiez poskytuju dokazy, ze z
historického hl'adiska bola navratnost’ diverzifikovaného kosa dlhych komoditnych futures
porovnatel'na s navratnostou inych tried aktiv s podobnymi rizikovymi vlastnostami, ako
st napriklad akcie. Tieto relativne bezpeéné investicie sa teda logicky stavaju cielom pre

investorov a motivaciou pre d’alSich na vstup na finan¢né trhy.
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Graf & 2:*® Korelacia medzi cenou busla kukurice a mierou inflacie

Vyrazne vzrastla pritomnost’ investorov s kratkodobejSim zameranim, ako st hedzové
fondy. Ciasto¢ne v dosledku zvyseného dopytu zo strany finanénych investorov na zaklade
kratkodobych stratégii sa pocet burzovo obchodovanych fondov (ETF) pre komodity zvysil
od otvorenia prvého ETF pre zlato v roku 2003. Suvisiacou oblastou rastu je rozvoj
nastroje, ktoré ulahcuji implementéciu zlozitejSich stratégii, vratane arbitraZe medzi trhmi

alebo zaujatia pozicii k volatilite.

45 Sadikova, M. 2020. The role of traders and investors in the market place. Apxup HayuHbIX
uccrenosanni, (S. 35)
46 Jiao, H. 2022. Inflation and commodity prices. FarmDoc Daily.
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Organizované obchodovanie s futures pritahuje na komoditny trh rézne skupiny
obchodnikov. Jednou z podstatnych skupin su takzvani $pekulanti. T&to skupina investorov
sl nadalej klaCovym hracom na finan¢nom trhu. Charles C. Cox, autor avyznamny
finan¢ny bankar, poznamenava ulohu $pekulantov nasledovne: ,,Ked’ tito Spekulanti maju
cistu dlhu alebo kratku poziciu na terminovom trhu, hedgeri (firmy, ktoré obchoduju s
fyzickymi  komoditami) maju zodpovedajucu cistu kratku alebo dlhu poziciu, ktora
sposobuje mnozstvo akcii drzanych pre neskorsia spotreba bude ina, ako by bola pri

absencii obchodovania s futures.4’

Spravanie $pekulantov na komoditnych trhoch prvykrat skamal Hendrik S.
Houthakker, ktory poznamenava, Ze Spekulativne pozicie sa pozitivne menia s cenami
komodit. Po kongresovom zakaze cibulovych futures z roku 1958 v USA na ochranu
pestovatel'ov cibule pred Spekulantmi, bola volatilita cien cibule niZ$ia; ked boli $pekulanti

aktivni na terminovanych trhoch, ako v obdobiach, ked je $pekulativna aktivita nizka.*®

1.3.1 Vybrané tedrie spojeneé s investovanim na komoditnych trhoch

Na blizsie pochopenie nasledujdcich tedrii, je potrebné si najprv vysvetlit' termin
,rizikova prémia‘. Rizikova prémia je vysSia miera navratnosti, ktorit mézete oCakavat, ze
zarobite z rizikovejSich aktiv, ako su akcie, namiesto investovania do bezrizikovych aktiv,
ako su Statne dlhopisy. Ked investujete, vzdy existuje Sanca alebo riziko, ze aktivum, do
ktoré¢ho investujete, bude fungovat’ zle a strati peniaze. Ceny akcii moézu dramaticky
klesnit' z r6znych dovodov, ako je zI¢é hospodarenie emitenta, zl4 financnad vykonnost
alebo celkova situdcia na trhu. Zatial’ ¢o ziadne aktivum nemoZzno povazovat’ za 100 % bez
rizika, finanéni experti povazuju dlhové cenné papiere vydané vlddou za prakticky

bezrizikové investicie. Statne pokladni¢né poukazky a dlhopisy, najmi tie z USA, sa

47 Cox, C.C., 1976. Futures trading and market information. Journal of Political Economy 84,
1215-1237
48 Houthakker H. 1957. Can Speculators Forecast Prices? The Review of Economics and Statistics,
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povazuji za bezrizikové, pretoze mySlienka zlyhania vlddy USA je prakticky

nemyslitelna.*

Hedgeri pouzivaju terminové trhy na kompenzaciu pozicie na fyzickych trhoch, kde
sa stretavaji so Spekulantmi, ktori hl'adajii pozitivne vynosy. Hoci, dopyt po hedgingu pre
futures moze byt’ long alebo short v zavislosti od pozicii na spotovom trhu, predpoklada sa
7e shortujuci hedgeri budt pravdepodobne prevySovat' long hedgerov, ¢o znamena, Ze
celkova pozicia hedgerov pre futures bude cCistd kratka. Aby sa Spekulanti naldkali na
opacnu long stranu kontraktu, cena futures by musela byt stanovena pod o¢akavanti budicu
spotovil cenu, aby sa Spekulantom pontkol pozitivny ocakédvany vynos na prevzatie

cenového rizika. Tato situacia sa oznacuje ako tedria normalneho spatného smerovania.

Za predpokladu, Ze hedgeri st Cisto v short pozicii, tedria normalneho spatného
smerovania predpoklada, ze Spekulanti moézu v priemere ziskat’ kladné vynosy tym, Ze
zaujmu dIha poziciu. Avsak tato predpoved priamo nespaja rizikova prémiu s poziciami

hedgerov a $pekulantov.

Alternativny pristup k vysvetleniu rizikovych prémii pri cenach komoditnych
terminovanych obchodov je v kontexte Tedrie skladovania. Tedria spaja ceny komodit pre
stucasné a buduce dodavky prostrednictvom rozhodnuti drzitel'ov zésob o skladovani. Ceny
za budice dodanie F, prevySuju ceny za okamzité okamzité dodanie S, o naklady na
skladovanie minus vyhodny vynos: F — S =r S + w — ¢. Naklady na skladovanie zahfnaja
Urokové naklady rS a hrani¢né naklady na skladovanie w (vratane poistenia atd’.).* Bez
vyhodného vynosu c¢ by ceny terminovanych obchodov prevysili spotové ceny o naklady na
skladovanie, aby sa kompenzovali drzitelom z4sob za prepravu komodity. PohodIny vynos
sa zavadza ako okrajova vyhoda pre drzitelov z4sob, aby sa vysvetlilo, preco si zasoby
drzané pocCas zberu, ked’ sa ocakava pokles spotovych cien. Pohodlny vynos mozno
povazovat’ za redlnu moznost’, ktorej hodnota koliSe s pravdepodobnostou vypredania

zasob, ktoré klesaju na drovni zasob.

49 What Is A Risk Premium? — Forbes Advisor. Forbes. 2014. Cit. 21.12.2022.
https://www.forbes.com/advisor/investing/risk-premium/
%0 Efficient asset portfolios and the theory of normal backwardation. eScholarship Cit. 20.12.2022.
https://escholarship.org/uc/item/59¢c8m4x6
51 Brennan M. 1958. The Supply of Storage. American Economic Review.
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Predikcia tychto modelov je taka, ze volatilita spotovych cien sa zvySuje s poklesom
zasob a ich schopnost’ pdsobit’ ako niraznik pre dopytové a ponukové Soky sa znizuje.>?
Tedria ceny skladovania je zaloZzené skor na pozorovatel'nych a meratelnych faktoroch nez
na ocakavaniach a individualnych rizikovych prirazkach. Teoria ceny skladovania je tiez v

stlade s hypotézou efektivnych trhov.

V poslednych rokoch sme zaznamenali vyrazny narast pritomnosti finan¢nych
investorov na komoditnych trhoch. Hoci presny pocet je tazko urcitelny, existuje mnoho
dokazov naznacujucich, Ze investorova zdkladfia a s fou aj rozsah nastrojov a stratégii

pouzivanych pri obchodovani s komoditami sa podstatne rozsirili.

V suvislosti s tymto trendom je mozné identifikovat' dve hlavné teorie, ktoré sa
pouzivaju na vysvetlenie spravania investorov na komoditnych trhoch - tedria skladovania
a teoria normalnej spétnej vizby. Teoria skladovania je zalozend na konkrétnych udajoch a
technickej analyze. Podla tejto tedrie sa ceny komodit odrazaja od urovni zasob a zdsad
skladovania. Investor sa pokusa predvidat’ buduce zmeny v zasobach a prispdsobovat’ svoje

investicné rozhodnutia na zaklade tychto predpokladov.

Na druhej strane, tedria normalnej spétnej vézby sa zaklada na predpokladoch o
spravani investorov. Tato teéria tvrdi, Ze investori sa mézu riadit emocionalnymi a
psychologickymi faktormi pri svojich investicnych rozhodnutiach, a teda tenduji k
trendovému spravaniu. Podl’a tejto tedrie je prémia za komoditné riziko spojena s tym, ako
investori reaguji na minulé zisky alebo straty a ako to ovplyviiuje ich buduce rozhodnutia.
V sucasnosti existuje viac dokazov, ktoré podporuja teoriu skladovania ako vhodnejSiu na

vysvetlenie faktov ohl'adom spravania investorov na komoditnych trhoch.

Tato teoria je podloZenad konkrétnymi tidajmi o zasobach, skladovacich kapacitach a
vyvoji cien komodit. Naopak, empirickd podpora pre teériu normalnej spatnej vazby je
slab$ia, nakol’ko sa zaklad4 na predpokladoch o spravani investorov, ktoré mozu byt’ tazko
meratel'né a predvidatelné. Celkovo je dolezité si uvedomit, Ze komoditné trhy st
zloZitym prostredim, kde sa stretavaju rozne faktory a tedrie, a ich spravanie je casto

ovplyvnené roznymi faktormi.

%2 Routledge, B. R., Seppi, D. J., & Spatt, C. S. (2000). Equilibrium forward curves for commodities.
The Journal of Finance, 55(3), 1297-1338. https://doi.org/10.1111/0022-1082.00248
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2. Ciel’ prace a metodika prace

Ciel’ diplomovej prace je zistit, ¢i platformy Platts, ARGUS a Reuters poskytujd
rozhodujlce informécie pri fundamentéalnej analyze medzinarodnych komoditnych trhov
pre Spekulativnych traderov, market makerov, ale aj odborni verejnost. Predmetom
spracovania danej prace je zodpovedanie otazky, do akej miery tieto spravodajské
informécie a platformy plnia funkcie komoditnych bdrz, resp. ich len neplnohodnotne
evokujlu.. Budeme sa zaoberat aj zhodnotenim ucinnosti tychto platforiem pre

obchodovanie na komoditnych trhoch.

Na zéklade analyzy a hodnotenia tychto faktorov je diplomova praca schopna
zodpovedat’ otdzku, ¢i a do akej miery platformy Platts, ARGUS a Reuters plnia funkcie
vhodné pre obchodovanie na komoditnych trhoch, alebo ¢i ich len neplnohodnotne
napodobniuju. Praca tak poskytne uceleny prehlad o tychto platformach a ich schopnostiach

z hl'adiska obchodovania na komoditnych trhoch.

Prva Cast’ prace oboznamuje Citatela o historickom vyvoji komoditnych bdrz ako
takych a aj ich podstatny vyvoj v Spojenych $tatoch Americkych. V tejto prvej Casti su
taktiez vytyCené rozne pravne regulacie, ktoré pomohli so spravnym vyvojom komoditnych
barz. Pri opise komoditnych burz povazujeme za podstatné vysvetlit' jednotlivé vybrané
vyrazy z terminologie komoditnych burz. Z tohto dévodu su opisané niektoré zakladné
a klaCové terminy. Dalej sa venujeme odlisnym pristupom k problematike komoditnych
barz a investorov z pohladov rozlicnych autorov. V tejto Casti sme si rozobrali podstatu,
ktora je vnimana r6znymi aktérmi na finanénych trhoch, a porovnavali sme spravanie sa
investorov z pohl'adu dvoch tedrii. Konkrétne sme sa venovali te6rii normalneho spatného

smerovania a tedrii skladovania.

Nakol'ko je problematika komoditnych burz, ktord je hlavnou témou nasSej
diplomovej préce, rozsiahla, pri identifikacii funkcii a nastrojov pre komoditné burzy
ponukané platformami Platts, ARGUS a Reuters budeme vychadzat’ z viacerych zdrojov
informéacii. Najprv sa budeme venovat’ konkrétnym platformam, Platts, ARGUS a Reuters,
ktoré st medzi najpouzivanejSimi platformami na sledovanie a obchodovanie komodit.

Vyuzivame rozne zdroje, ako su oficialne dokumentacie, webové stranky a priru¢ky pre
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pouzivatelov, aby sme identifikovali ich hlavné funkcie a nastroje, ako aj ich vyhody a
nevyhody. V ramci analyzy sa zameriame aj na porovnanie tychto platforiem s
konkuren¢nymi rieSeniami a na zhodnotenie ich pouzitel'nosti pre obchodnikov a investi¢né
spolo¢nosti. Nakoniec zhodnotime praktické vyuzitie tychto platforiem pre obchodovanie s

komoditami a zhodnotime ich prinos pre efektivne riadenie rizika a ziskovosti investicii.

Na dosiahnutie kvalitnych vysledkov prace sme vyuzili kombinaciu roznych zdrojov,
ako st odborné knihy, clanky, oficialne dokumenty a spravy. Teoreticka Cast' prace je
zaloZena na r6znych odbornych publikaciach od roznych autorov a taktiez spolo¢nosti ktoré
sa priamo zaoberaji obchodovanim na komoditnych burzach. Prva cast’ sme taktiez
doplnili o rézne oficidlne dokumenty a zdkony ktoré sa priamo tykajd obchodovania na
komoditnych burzach.

Pri pisani praktickej Casti sme sa opierali o rozne oficidlne clanky, prirucky pre
pouzivatelov a vided. Tieto zdroje ndm poskytli dolezité informécie a rady, ktoré sme

integrovali do textu, aby sme zabezpecili spolahlivost” a presnost’ nasich informacii.

Prirucky pre pouzivatel'ov boli oficialne dokumenty alebo manualy poskytované
vyrobcami alebo poskytovatel'mi sluzieb, ktoré sme sktimali. Tieto prirucky nam poskytli
podrobné informacie o postupoch, nastaveniach, pouzivani a rieSeni problémov tykajucich

sa tychto platforiem.

Videa sme pouzili ako vizualny zdroj informacii, ktoré nam umoznili lepSie pochopit’
konkrétny postup, proces alebo pouzitie produktu. Vided sme vyberali s ohladom na
doveryhodnost zdroja a overili sme, ¢i si v sulade s oficidlnymi zisadami a
odporaCaniami. Snazili sme sa zabezpeCit, Ze vSetky pouzité¢ zdroje boli relevantné,
aktualne a overené od renomovanych zdrojov, aby sme poskytli kvalitné a déveryhodné

informacie.
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3. Platformy Platts, ARGUS a Reuters

ARGUS, Platts a Reuters si0 medzi najpopularnej$imi platformami pre
obchodovanie s komoditami. ARGUS je globalny poskytovatel’ hodnotenia cien energii a
komodit, sprav a analyz. Platts je renomovany zdroj informéacii o energii a komoditach,
ktory poskytuje trhové Gdaje, spravy, ceny a analyzy na globalnych energetickych trhoch.
Reuters je znamy poskytovatel' trhovych tdajov v redlnom case pre komodity ako ropa,

plyn, kovy a pol'nohospodarske produkty.

Tieto platformy ponukaju Sirokt Skdlu sluzieb spojenych s obchodovanim s
komoditami vratane hodnotenia cien, spravodajstva, analytickych nastrojov a trhovych
udajov. Okrem toho poskytuju rézne funkcie, ako su nastroje na riadenie rizik, ktoré
obchodnikom pomahaji prijimat’ informované rozhodnutia o ich investiciach do komodit.
Tieto platformy su teda komplexnymi zdrojmi informécii pre obchodnikov, ktori sa

zaujimaju o komoditné trhy.

Vyuzitim sluzieb ARGUS, Platts a Reuters mozu obchodnici ziskat' pristup k
najnovsim informaciam o aktualnych trendoch na trhoch s komoditami. Napriklad moézu
ziskat’ spravy 0 vyvoji cien komodit, analyzy trhovych pohybov a prognézy buducich
trendov. Tieto informacie mo6zu byt nesmierne hodnotné pri rozhodovani sa o investiciach
do komodit a mézu obchodnikom pomoct’ lepSie porozumiet’ trhovym podmienkam a

rizikdm spojenym s obchodovanim s komoditami.

Dalsou vyhodou tychto platforiem je, Ze poskytuja pristup k rozsiahlym databazam
trhovych tdajov. Obchodnici moézu ziskat' pristup k historii cien komodit, objemom
obchodov, sezonnym trendom a d’al§im relevantnym informacidm, ktoré im mo6zu pomdct’
pri rozhodovani sa o ich obchodnych stratégiach. Tieto tidaje sa aktualizuji v redlnom case,
¢o umozhuje obchodnikom sledovat’ trhy v pravy cas a reagovat na aktualne udalosti a

udalosti, ktoré ovplyvituju ceny komodit.
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Okrem toho tieto platformy poskytuji aj nastroje na riadenie rizik. Obchodnici
moZu pouzivat’ rézne ndstroje na ochranu pred rizikami spojenymi s fluktudciami cien
komodit, ako su limity strat, zastavenie straty a zisku, a iné typy obchodnych prikazov.
Tieto nastroje im umoznuju riadit’ rizika svojich obchodov a chranit’ svoje investicie pred

neoCakavanymi stratami.

3.1 Platts a ich funkcie komoditnych burz

Platts je poprednym svetovym poskytovatelom informacii a referenénych cien pre
komoditné trhy s osobitnym zameranim na energetiku, petrochemicky priemysel, kovy,
pol'nohospodarstvo a lodni dopravu. Spolo¢nost’ bola zaloZzena v roku 1909 Williamom
Plattsom a odvtedy sa rozréstla a stala sa déveryhodnym zdrojom udajov a analyz pre
tcastnikov trhu na celom svete. > Platts je sucastou S&P Global, jedného z poprednych
svetovych poskytovatelov informacii o finanénom a komoditnom trhu. Platts ma zastipenie
vo viac ako 15 krajinach a jej sluzby vyuziva Sirokd Skala ucastnikov trhu vratane
energetickych spolo¢nosti, obchodnikov s komoditami, financnych institucii, vlad a

regula¢nych organov.

Jednou z kIicovych sluzieb poskytovanych spolo¢nost'ou Platts je hodnotenie cien
komodit, ktoré vo velkej miere vyuzivaja kupujuci, predavajici a obchodnici na stanovenie
cien a vykonavanie transakcii. Tieto hodnotenia st zalozené na prisnej metodologii, ktora
zohl'adniuje faktory ako likvidita trhu, zdklady ponuky a dopytu, geopolitické rizikd a
technickd analyza.>* Hodnotenia sa zverejiiuju denne a s vSeobecne uznivané ako

spolahlivy a transparentny zdroj informécii o trhu.

53 Our history. S&P Global Commaodity Insights. Cit. 15.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commaodityinsights/en/about-commodityinsights/our-history

5 Pricing methodologies. S&P Global Commodity Insights. Cit. 15.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commaodityinsights/en/our-methodologies
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Dalsou z kl'a¢ovych vyhod spoloénosti Platts je jej hlboké pochopenie trhov s
komoditami, ktoré je zaloZzené¢ na jej dlhej histérii a rozsiahlej sieti priemyselnych
kontaktov. To umoziiuje spolo¢nosti Platts poskytovat” dokladni analyzu a komentar k
trhovym trendom a vyvoju, ako aj identifikovat’ vznikajice rizikd a prilezitosti.>® Okrem
hodnotenia cien poskytuje Platts aj rad analytickych nastrojov a sluzieb, ktoré pomahaji
ucastnikom trhu orientovat’ sa v zloZzitosti komoditnych trhov. Patria sem trhové Udaje,

spravy a analyzy, ako aj zdkazkové prieskumy a poradenské sluzby.

Jednou z najdolezitejSich funkcii spolo¢nosti Platts je poskytovat’ transparentnost’
trhom s komoditami. Zverejniovanim dennych hodnoteni cien a inych informacii 0 trhu
pomaha Platts podporovat’ rovnaké podmienky pre kupujiacich, predajcov a obchodnikov.
Tato transparentnost’ je nevyhnutna na zabezpecenie toho, aby ucastnici trhu mohli prijimat’

informované rozhodnutia a aby ceny odrazali skutoéné trhové podmienky.>®

Dalsou ddlezitou funkciou spolo¢nosti Platts je jej uloha pri poskytovani trhovych
udajov a analyz ucastnikom trhu. Platts vyvinul cely rad nastrojov a platforiem, ktoré
umoziuji kupujicim, predavajicim a obchodnikom pristup k informéacidam o trhu v
redlnom case, vykonavat' cenovi analyzu a hodnotenia rizik a riadit’ ich vystavenie
volatilite trhu.>” Platts je tiez aktivny vo vyvoji novych technolégii a trhovych inovacii.
Spoloc¢nost’ investovala do technologie blockchain, ktord ma potencial sposobit’ revoliciu v
sposobe, akym sa obchoduje a riadia komodity. Platts sa tiez podiel'al na vyvoji novych
referenénych hodndt pre obnoviteInii energiu, od ktorych sa ocakava, ze budu coraz

dolezitejsie, ked’Ze svet prechadza na nizkouhlikové hospodarstvo.®®

Doélezitou funkciou Platts je poskytovat’ platformu pre kupujicich a predavajicich
na transakcie na komoditnych trhoch. Platts prevadzkuje mnozstvo obchodnych platforiem

vratane fyzickych trhovisk a online burz, ktoré umoziuju Gcastnikom trhu nakupovat a

% Methodologies. S&P Global Commodity Insights. Cit. 15.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commaodityinsights/en/our-methodology/methodology-specifications

%6 Commodity price assessments: Crude oil, natural gas, metals, coal. S&P Global Commodity
Insights. Cit. 15.3. 2023, https://www.spglobal.com/commaodityinsights/en/our-methodology/price-
assessments

57 Analytics market insights and analytical tools - platts analytics. S&P Global Commodity Insights.
Cit. 16.3. 2023, https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/campaigns/platts-analytics

%8 Energy Transition Service. S&P Global Commodity Insights. Cit. 20.3. 2023,
https://mww.spglobal.com/commaodityinsights/en/energy-transition-service
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predavat komodity transparentnym a efektivnym spésobom. Celkovo su funkcie
poskytované spolo¢nost'ou Platts nevyhnutné pre efektivne fungovanie trhov s komoditami.
Poskytovanim spol'ahlivych odhadov cien, trhovych udajov a analytickych ndstrojov
pomaha Platts podporovat’ transparentnost a efektivnost’ a zaroven ul'ahcuje obchod a

investicie na globalnych komoditnych trhoch.

3.1.1 Posudzovanie rizik v platforme Platts

Platts ponuka rad nastrojov a sluzieb na hodnotenie rizik pre investorov v sektoroch
komodit a energetiky. Tieto nastroje su navrhnuté tak, aby pomohli investorom
identifikovat’ a riadit’ rizika spojené s kolisanim cien komodit, naruSeniami dodavatel'ského
retazca, geopolitickymi udalostami a d’al§imi faktormi, ktoré moéZu ovplyvnit’ ziskovost’

ich investicii.

Jednym z kl'i¢ovych nastrojov hodnotenia rizik spolo¢nosti Platts je ich metodika
Market-On-Close (MOC). MOC je proces hodnotenia cien, ktory zahifia zhromazd’ovanie
ponuk a ponuk od ucastnikov trhu pocas dia a nasledné pouzitie tychto tidajov na vypocet
dennej zavereénej ceny.>® Tento proces je navrhnuty tak, aby poskytoval transparentny a
presny cenovy Standard pre komodity a energetické produkty a pomahal investorom

prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia zalozené na skuto¢nych trhovych cenach.

Platts tiezZ pontka cely rad sluzieb riadenia rizik, vratane analyzy a prognoz trhu,
hodnotenia ponuky a dopytu a stratégii riadenia cenového rizika. Tieto sluzby st navrhnuté
tak, aby pomohli investorom identifikovat’ potencidlne rizika a prilezitosti na trhu a vyvinat’

stratégie na riadenie ich vystavenia sa cenovej volatilite.

Dalsou kliGovou sucastou ponuky hodnotenia rizik spolognosti Platts st

spravodajské a analytické sluzby. Tim odbornych analytikov spolo¢nosti Platts poskytuje

%9 Market on close methodology. S&P Global Commodity Insights. Cit. 20.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commaodityinsights/en/our-methodologies/market-on-close
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pravidelné aktualizacie o vyvoji na trhu, geopolitickych udalostiach a inych faktoroch,
ktoré moézu ovplyvnit’ ceny komodit. Tieto informacie su dolezité pre investorov, ktori
potrebuji zostat’ informovani o trendoch a vyvoji na trhu a na zéklade tychto informécii

prijimat’ informované investi¢né rozhodnutia.

Napokon, Platts ponuka cely rad Skoleni a vzdelavacich sluzieb, ktoré investorom
pomozu lepsie pochopit’ zlozitost' trhov s komoditami a energiou. Tieto sluzby zahfiaju
online kurzy, seminare a workshopy a su navrhnuté tak, aby pomohli investorom rozvijat’

zrucnosti a znalosti potrebné na Uspech v sektoroch komodit a energetiky.

Celkovo nastroje a sluzby Platts na hodnotenie rizik poskytujii investorom
komplexny subor néstrojov a informacii na identifikaciu a riadenie rizik spojenych s
kolisanim cien komodit, naruSeniami dodavatel'ského retazca a d’alSimi faktormi, ktoré
moézu ovplyvnit' ziskovost’ ich investicii. Vyuzitim tychto nastrojov a poznatkov mdézu
investori prijimat’ informovanejSie investicné rozhodnutia a zniZovat' rizikd spojené s

investovanim do sektorov komodit a energetiky.

Platts je odhodlany podporovat’ udrzatel'nost’ a zodpovedné obchodné praktiky na
komoditnych trhoch. Spolo¢nost’ vyvinula mnoZstvo iniciativ zameranych na zlepSenie
transparentnosti, zniZenie vplyvov na zZivotné prostredie a podporu socialnej zodpovednosti.

Platts napriklad vyvinul metodiku hodnotenia uhlikovej naro¢nosti ropy, ktora
poskytuje Standardizovany sposob merania vplyvu réznych druhov ropy na Zivotné
prostredie.’® Na dosiahnutie tohto ciela spoloénost’ Platts vyvinula mnoZstvo iniciativ
zameranych na zlepSenie transparentnosti, znizenie vplyvov na zivotné prostredie a
podporu socialnej zodpovednosti. Platts napriklad vyvinul metodiku hodnotenia uhlikovej
narocnosti ropy, ktora poskytuje Standardizovany spdsob merania vplyvu réznych druhov
ropy na zivotné prostredie. To umoziuje kupujucim a predavajicim prijimat’ informované
rozhodnutia o environmentalnom vplyve ropy, ktora kupuju alebo predavaja, a riadit’ ich

vystavenie environmentalnym rizikam.

80 S&P Global Commodity Insights releases its latest 2023 energy outlook. S&P Global Commodity
Insights. Citované 5.3. 2023, https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/about-
commodityinsights/media-center/press-releases/2022/121222-s-p-global-commodity-insights-releases-i
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Platts sa zaviazal podporovat udrzatelné dodavatel'ské¢ retazce. Spolocnost’ si
uvedomuje, ze dodavatel'ské retazce su kritickou sucastou komoditnych trhov a Zze
zabezpecenie udrzatelnosti v celom dodavatel'skom retazci je nevyhnutné na dosiahnutie
cielov udrzatelnosti. Na tento el spolo¢nost’ Platts vyvinula subor kritérii udrzatel'nosti
pre dodavatelov, ktoré zahfnaji poziadavky na environmentalne, socidlne a riadiace
postupy (ESG)®L. Okrem tychto iniciativ sa Platts aktivne zapaja aj do presadzovania
udrzatelnosti a zodpovednych obchodnych praktik prostrednictvom spoluprace s
priemyselnymi skupinami, vladami a inymi zainteresovanymi stranami. Spolo¢nost’ je
napriklad ¢lenom Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD), globalnej
iniciativy zameranej na zlepSenie zverejiiovania financnych rizik a prileZitosti suvisiacich

s klimou.

3.1.2 Platforma Platts Market Center a jej funkcie

Platts Market Center je online obchodna platforma, ktort ponuka Platts, popredny
poskytovatel’ informécii a referenénych cien pre trhy s komoditami a energiou. Platforma je
navrhnutd tak, aby poskytovala ti¢astnikom trhu informécie o cenach, spravach a analyze v
redlnom case, aby im pomohla robit’ informované obchodné rozhodnutia. Medzi kli¢ové
vlastnosti Platts Market Center patri tvorba cien v redlnom case pre Siroku Skalu komodit a
energetickych produktov vratane ropy, zemného plynu, energie a kovov. Ceny sa
aktualizuju pocas obchodného dna, ¢o pouzivatelom umoziuje sledovat’ pohyby na trhu a

identifikovat’ obchodné prileZitosti.?

Platforma tiez pontika komplexné sprdvy a analyzy na globalnych trhoch s

komoditami a energiou, ¢o pouzivatelom pomaha zostat’ informovani o najnovSom vyvoji

61 ESG evaluation. S&P Global Ratings. Citované 5.3. 2023,
https://www.spglobal.com/ratings/en/products-benefits/products/esg-evaluation
52 About Platts Market Center. Platts Market Center | About. Citované 7.4. 2023,
https://pmc.spglobal.com/Public/AboutUs.aspx
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na trhu a trendoch. Tieto informacie su dolezité pre obchodnikov a manazérov rizik, ktori

musia byt schopni rychlo reagovat’ na meniace sa podmienky na trhu.

Platts Market Center tiez poskytuje pouzivatelom cely rad nastrojov a funkcii na
obchodovanie a riadenie rizik. Pouzivatelia mozu napriklad vytvarat vlastné zoznamy
sledovanych poloziek na monitorovanie konkrétnych komodit a energetickych produktov,
nastavovat’ upozornenia na ceny, ktoré maji dostavat’ upozornenia, ked ceny dosiahnu
urcitu aroven, a pristupovat’ k historickym cenovym udajom na analyzu trendov na trhu v

priebehu ¢asu.®

Platts Market Center tiez ponuka cely rad moznosti prisposobenia, aby vyhovovali
potrebam jednotlivych pouzivatel'ov. Pouzivatelia si mézu vybrat' z mnozZstva jazykov a
regionalnych nastaveni, aby ziskali pristup k trhovym udajom a novinkadm, ktoré su
relevantné pre ich Specificke potreby. Okrem toho je platforma navrhnuta tak, aby bola
uzivatel'sky privetivd, s jednoduchym a intuitivnym rozhranim, ktoré pouzivatelom
umoziuje rychly a jednoduchy pristup k informacidm, ktoré potrebuji. To je ddlezité
najmd pre obchodnikov a manaZérov rizik, ktori musia byt schopni robit’ rychle

rozhodnutia na zéklade najnovsich informacii o trhu.

Tato platforma je tiez podporovand timom odbornikov na komoditné a energetické
trhy, ktori su k dispozicii na poskytnutie dodato¢nych analyz a prehl'adov, ktoré pomdzu
pouzivatelom orientovat’ sa v zlozitosti trhu. Tato podpora moze byt neocenitel'na pre
pouzivatelov, ktori st na trhu novi alebo ktori chcti rozsirit' svoje znalosti a odborné

znalosti.

Cena za pristup k Platts Market Center je zvycajne zavisla od roznych faktorov, ako
je typ pristupu, rozsah sluzieb a typ pouzivatela. Platts Market Center ponuka rozne typy
pristupov, vratane individualnych pristupov pre jednotlivych obchodnikov, firemnych
pristupov pre celé firmy alebo pristupov na zaklade konkrétnych trhovych segmentov alebo

regionov. Ceny za pristup sa mozu liSit' v zavislosti od geografickej oblasti, v ktorej

83 How to register as a first time user to the Platts Market Center. S&P Global Commodity Insights.
Citované 7.4. 2023, https://commaodityinsightssupport.spglobal.com/support/solutions/articles/48000973652-
how-can-i-register-as-a-new-user-to-the-platts-market-center-pmc-
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obchodnik pdsobi, a od rozsahu pristupu k réznym datam, analyzam, spravam a nastrojom

na riadenie rizik, ktoré su k dispozicii na platforme.

Okrem toho mdze cena za Platts Market Center byt ovplyvnend aj typom sluzieb,
ktoré si obchodnik zvoli. Zakladné pristupy s obmedzenym rozsahom sluzieb mozu byt
cenovo dostupnejSie, zatial ¢o pokrocCilé alebo plne prispdsobené sluzby moézu byt
nakladnejsie. Cenova dostupnost’ moze byt tieZ ovplyvnend konkurenénym prostredim na
trhu, Specifickymi trhovymi podmienkami a individualnymi dohodami so spolo¢nostou

S&P Global Platts.

Je to silny nastroj pre ucastnikov trhu, ktori chci obchodovat’ s komoditami a
energetickymi produktmi. Vd’aka svojim cendm, spravam a analyze v redlnom c¢ase spolu s
radom funkcii obchodovania a riadenia rizik poskytuje platforma komplexné rieSenie pre
tych, ktori chct robit’ informované obchodné rozhodnutia na globalnych trhoch s

komoditami a energiou.

3.1.3 Wyuzitie platformy Platts a Platts Market Center pre uskutociovanie

obchodov

Platts a Platts Market Center su informacné platformy, ktoré poskytuji dolezité
informéacie o cenach a analyze trhu pre komoditné trhy. Poskytuju informéacie o cenéach a
analyze trhu pre viacero komoditnych trhov, vratane energii, kovy, ropnych derivatov a
pol'nohospodarskych komodit. AvSak, nemaji priame spojenie s fyzickymi transakciami na
trhu a nemaju $iroké moznosti likvidity a rizikového manazmentu, ktoré su k dispozicii na

komoditnych burzéch.

Komoditné burzy predstavuju miesto, kde sa stretdvaju dodavatelia a odberatelia
komodit, aby nakupovali a predavali tovary za stanovenych podmienok a

Standardizovanych kontraktoch. Burzy zabezpecuju likviditu, transparentnost a rizikovy
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manazment pre transakcie s komoditami, ¢o umoziiuje obchodnikom prijimat’ informované
obchodné rozhodnutia a znizuje riziko vykyvov cien na trhu. Okrem toho, burzy casto
ponukaji aj clearingové a skladovacie sluzby a stanovuju cenové referencné body pre

komoditne trhy.

Na druhej strane, Platts a Platts Market Center st informacné platformy, ktoré
poskytuju obchodnikom dolezité informacie o cenach a analyze trhu pre r6zne komodity,
ako su energie, kovy, ropné derivaty a polnohospodarske komodity. Tieto platformy
ziskavaji svoje informacie z r6znych zdrojov, ako su Statistiky od vyrobcov, spravy od

analytikov trhu a informéacie o ponukéch a dopyte od obchodnikov.

Hoci su Platts a Platts Market Center uzitocné pre obchodnikov s komoditami,
nemajl priame spojenie s fyzickymi transakciami na trhu, a preto nemajii rovnaké moznosti
likvidity a rizikového manazmentu, ktoré st k dispozicii na burzach. Je dolezité si
uvedomit’, Ze Platts a Platts Market Center nemoZu plnohodnotne nahradit’ vSetky funkcie a
sluzby, ktoré st k dispozicii na komoditnych burzach. Burzy maju vyhodu v tom, ze
zabezpecuju likviditu a rizikovy manazment pre transakcie s komoditami a umoziuju
fyzické dorucovanie komodit. Navyse, burzy stanovuji cenové referencné body, ktoré maju

vyznamny vplyv na celkovd cenova dynamiku na trhu.

V suhrne, Platts a Platts Market Center su uzito¢nymi nastrojmi pre obchodnikov s
komoditami, ktoré poskytuji dolezité informacie o cendch a analyze trhu. AvSak, nemézu

plnohodnotne nahradzat’ vsetky funkcie komoditnych burz.

3.2 ARGUS a ich funkcie komoditnych burz

ARGUS je softvérova platforma vytvorena spolo¢nostou Argus Media, poprednym
poskytovatelom hodnotenia cien a trhovych informacii pre globalne komoditné trhy.
Poskytuje obchodnikom mnoZstvo funkcii, ktoré im umoziuju robit’ informované

rozhodnutia o svojich obchodnych aktivitich. ARGUS ponuka cenové udaje v realnom
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Case, analyzy a spravy o komoditdch, ako je ropa, plyn, kovy a pol'nohospodarske
produkty. Funkcie ARGUS umoziuju pouzivatelom zobrazit’ ceny v roznych menach,
porovnavat’ ceny v roznych regionoch a dokonca sledovat’ historické cenové trendy. Okrem
toho sa da pouzit’ na vypocet nakladov na pouzitie pri tvorbe rozpoctu a progndézovani.
Poskytuje tiez nastroje na riadenie rizik a optimalizaciu portfolia. Vdaka svojim vykonnym
funkciam a intuitivnemu pouzivatel'skému rozhraniu sa ARGUS stal zdkladnym nastrojom

pre obchodnikov na komoditnych trhoch.%*

Platforma ARGUS ma niekol’ko Specifickych funkcii, ktoré pouzivatel'om
umoznuji ziskat prehlad o ich udajoch. Patria sem prediktivna analytika, algoritmy
strojového ucenia a moznosti spracovania prirodzeného jazyka. Pomocou tychto nastrojov
mozu podniky ziskat cenné informacie o svojich operacidch a robit’ informované
rozhodnutia na zaklade udajov, ktoré zozbierali. Okrem toho platforma ARGUS tiez
poskytuje pouzivatel'om moznost’ vizualizovat’ svoje udaje interaktivnym sposobom, aby

mohli rychlo identifikovat’ trendy a vzory vo svojich udajoch.

Spolo¢nost’ ponuka cely rad rieSeni, ktoré vyhovuja Specifickym potrebam
obchodnikov a poskytuji im v€asné a presné informdcie na prijimanie informovanych
obchodnych rozhodnuti. Jednou z kI'ai¢ovych vlastnosti ponuky trhovych udajov a analyz
spolo¢nosti ARGUS je ich poskytovanie udajov v realnom cCase. Tieto informacné kanaly
ponukaju aktudlne informacie o cenach, obchodoch a inych ukazovateloch trhu a su
dostupné prostrednictvom réznych dorucovacich kanalov vratane rozhrani API, webovych
portalov a mobilnych aplikacii. To umoznuje obchodnikom a analytikom zostat
informovani o trendoch na trhu a pohyboch cien, ked’ k nim ddjde. Tu st niektoré z funkeii,

ktoré ARGUS poskytuje obchodnikom:®®

e Trhové Udaje a analyza: ARGUS poskytuje komplexny balik trhovych udajov a
nastrojov na analyzu, ktoré mozu obchodnici pouzit, aby zostali informovani o

trhovych trendoch, pohyboch cien a inych klI'icovych trhovych ukazovatel'och. To

4 About ARGUS. Argus Media. Cit. 10.4. 2023, https://www.argusmedia.com/en/about-us
8 About ARGUS Direct. Argus Media. Cit. 10.4. 2023, https://www.argusmedia.com/en/products-
platforms/argus-platforms/argus-direct
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zahfna informac¢né kanaly v redlnom case, historické tidaje a pokrocilé¢ analytické
nastroje, ako su grafy a modelovanie.

Hodnotenie cien: ARGUS poskytuje nezavislé hodnotenia cien pre Siroku skalu
komodit vratane ropy, rafinovanych produktov, zemného plynu a LNG. Tieto
hodnotenia obchodnici vo velkej miere pouzivaju ako referenéni hodnotu na tGcely
tvorby cien a vysporiadania.

Spravy a komentare: ARGUS poskytuje aktualne a dbsledné spravy a komentare k
vyvoju na trhu, regulaénym zmenam a inym faktorom, ktoré mézu ovplyvnit’ ceny
komodit. Obchodnici m6zu pouzit' tieto informacie, aby zostali informovani o
trendoch na trhu a identifikovali potencialne obchodné prilezitosti. Tieto spravy
poniikaji hibkovt analyzu trhovych trendov, dynamiky ponuky a dopytu a d’alsich
klaicovych faktorov ovplyviiujucich ceny. Su cennym zdrojom pre obchodnikov a
analytikov, ktori cheu zostat’ pred konkurenciou.

Analyza ponuky a dopytu: ARGUS poskytuje podrobni analyzu dynamiky ponuky
a dopytu pre rozne komodity vratane vyroby, spotreby a obchodnych tokov.
Obchodnici mézu tieto informacie pouzit’ na identifikaciu potencialnej nerovnovahy
ponuky alebo dopytu, ktord moze ovplyvnit ceny.

Risk Management Solutions: ARGUS poskytuje rad rieSeni pre riadenie rizika,
ktoré mozu obchodnici pouzit’ na riadenie ich vystavenia sa trhovym rizikam. To

zahtna nastroje na hedging, modelovanie rizika a analyzu portfolia.

Okrem datovych kanalov v realnom ¢ase ponika ARGUS aj historické data spred

niekol’kych rokov pre vacsinu trhov, ktoré pokryva. To umoziuje pouzivatelom vykonavat

analyzu trendov a identifikovat’ vzory v priebehu ¢asu, ¢o im pomaha robit

informovanejSie obchodné rozhodnutia. ARGUS tiez poskytuje pokrocilé nastroje na

vytvaranie grafov a modelovanie, ktoré pouzivatelom umoznuji vizualizovat’ tidaje o trhu,

vytvarat vlastné tabulky a grafy a vykonavat' technicki analyzu. Tieto nastroje su

prisposobite'né a umoziuju pouzivatel'om pristup k idajom a ukazovatel'om, ktoré s pre

ich podnikanie najrelevantnejsie.

Dalsou kl'i¢ovou értou ponuky trhovych udajov a analyz spoloénosti ARGUS je ich

odborna analyza a komentar. Tim odbornych analytikov spolo¢nosti ARGUS poskytuje
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pravidelné komentare k vyvoju a trendom na trhu a ponuka pohl'ad na faktory ovplyviujiuce
pohyby cien a dal$iu dynamiku trhu. To pomdha obchodnikom a analytikom lepSie

porozumiet’ trhu a prijimat’ informovanejsie obchodné rozhodnutia.

3.2.1 Posudzovanie rizik v platforme ARGUS

ARGUS ponutka rad nastrojov a sluzieb na hodnotenie rizik pre investorov v
sektoroch komodit a energetiky. Tieto nastroje su navrhnuté tak, aby pomohli investorom
identifikovat’ a riadit’ rizika spojené s kolisanim cien komodit, naruSeniami dodavatel'ského
retazca, geopolitickymi udalostami a d’al§imi faktormi, ktoré moéZu ovplyvnit’ ziskovost’

ich investicii.

Jednym z kl'icovych nastrojov hodnotenia rizik spolo¢nosti ARGUS su ich cenové
Standardy, ktoré poskytujii transparentné a presné cenové Standardy pre komodity a
energetické produkty.®® ARGUS pouziva robustni metodiku na zber a analyzu cenovych
udajov od Sirokého spektra Ucastnikov trhu, ¢im zabezpecuje, Ze ich referencné hodnoty

odréazaji skuto¢né trhové ceny.

Okrem svojich cenovych standardov pontika ARGUS cely rad sluzieb analyzy trhu
a progndz. Ich tim odbornych analytikov pravidelne informuje o vyvoji na trhu,
geopolitickych udalostiach a inych faktoroch, ktoré mozu ovplyvnit’ ceny komodit. Tieto
informacie st dolezité pre investorov, ktori potrebuju zostat' informovani o trendoch a

vyvoji na trhu a na zdklade tychto informécii prijimat’ informované investicné rozhodnutia.

ARGUS tiez pontka cely rad hodnoteni ponuky a dopytu, o poméha investorom

lepSie pochopit’ dynamiku trhov s komoditami a energiou. Tieto hodnotenia zahffiaju tidaje

% Argus Media. Argus Possibility Curves. Cit. 10.4. 2023, https://www.argusmedia.com/en/crude-
oil/argus-possibility-curves
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0 vyrobe, spotrebe, zasobach a obchodnych tokoch a st navrhnuté tak, aby pomohli
investorom identifikovat’ potencialne rizika a prileZitosti na trhu. Dalsou kI'i¢ovou zlozkou
ponuky hodnotenia rizik spolo¢nosti ARGUS su spravodajskeé a analytické sluzby. ARGUS
poskytuje komplexné pokrytie trhov s komoditami a energiou, vratane pravidelnych
aktualizicii noviniek, hibkovych analyz a trhovych komentarov. Tieto informacie su
dolezité pre investorov, ktori potrebuju zostat’ informovani o trendoch a vyvoji na trhu a na

zaklade tychto informécii prijimat’ informované investiéné rozhodnutia.®’

Napokon, ARGUS ponuka cely rad skoleni a vzdelavacich sluzieb, ktoré
investorom pomahaju lepSie porozumiet’ zlozitosti trhov s komoditami a energiou. Tieto
sluzby zahfniaji online kurzy, seminare a workshopy a st navrhnuté tak, aby pomohli
investorom rozvijat’ zrucnosti a znalosti potrebné na tuspech v sektoroch komodit a

energetiky:.

Celkovo nastroje a sluzby ARGUS na hodnotenie rizik poskytuju investorom
komplexny subor nastrojov a informécii na identifikaciu a riadenie rizik spojenych s
kolisanim cien komodit, naruSeniami dodavatel'ského retazca a d’alSimi faktormi, ktoré
moézu ovplyvnit' ziskovost’ ich investicii. VyuZzitim tychto nastrojov a poznatkov modzu
investori prijimat informovanej$ie investicné rozhodnutia a znizovat' rizikd spojené s

investovanim do sektorov komodit a energetiky.

3.2.2 Platforma ARGUS Direct a jej funkcie

ARGUS Direct je webovéa platforma na obchodovanie a pristup k informaciam o
cenach pre Sirokt $kalu komodit. Platformu prevadzkuje ARGUS Media, globalna

spolo¢nost’ zaoberajuca sa reportovanim cien komodit a analyzou trhu, ktord poskytuje

57 Argus Media. Argus Direct User Guide. Cit. 10.4. 2023, https://www.argusmedia.com/-
/media/Files/help-and-support/argus-direct-user-
guide.ashx?la=en&amp;hash=6CBDBB603D437FB2C891BD69381BOE9B164541A7
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presné, spolahlivé a nezavislé cenové udaje a analyzy pre energetiku, petrochemicky

priemysel, kovy, pol'nohospodarstvo a dalSie trhy.

ARGUS Direct taktiez ponuka v redlnom ¢ase a historické cenové tdaje, spravy a
analyzy pre viac ako 1000 r6znych komodit v r6znych regiénoch a trhoch po celom svete.
Platforma pokryva komodity ako ropa, rafinované produkty, zemny plyn, LNG, LPG, uhlie,
kovy a biopalivd. Udaje poskytované na platforme pochadzaju od Sirokého spektra
ucastnikov z odvetvia, vratane vyrobcov, obchodnikov a inych ucastnikov trhu, ako aj od

vlastného timu odbornikov spolo¢nosti ARGUS.

Platforma je navrhnutd tak, aby bola uZzivatel'sky privetivd a prispdsobitel'na, s
radom funkcii a nastrojov, ktoré pouzivatelom umoziuju analyzovat a obchodovat’ s
komoditami na zaklade ich Specifickych potrieb a poziadaviek. Niektoré z klIucovych
funkcii ARGUS Direct zahinaju cenové udaje v redlnom Case, historické udaje, spravy a

analyzy, prispdsobitelné ovladacie panely a upozornenia a notifikacie.%

ARGUS Direct ponuka rdzne pristupy na zéklade potrieb obchodnika. M6zu to byt’
individualne pristupy pre jednotlivych obchodnikov alebo firemné pristupy pre celé firmy.
Cena za pristup mdéze byt stanovend na zadklade typu pouzivatela, ako je napriklad
korporacia, insStituciondlny investor, maly a stredny podnik alebo jednotlivy obchodnik.
Taktiez moze zavisiet’ od geografickej oblasti, v ktorej je obchodnik aktivny, a od rozsahu
pristupu k réznym castiam platformy, napriklad k réoznym trhovym datam, analyzam,

spravam a nastrojom na riadenie rizik.

Ceny za ARGUS Direct sa mozu liit’ aj na zaklade typu sluzieb, ktoré si obchodnik
vyberie. Napriklad zdkladné pristupy mozu byt cenovo dostupnejsie, zatial' co pokrocilé
alebo prispdsobené sluzby mdzu byt nakladnejSie. Cenova dostupnost ARGUS Direct
moéze byt aj ovplyvnena konkurenénym prostredim, $pecifickymi trhovymi podmienkami a

individualnymi dohodami so spolo¢nost'ou Argus Media.

8 Argus Direct. Argus Media. Cit. 5.4. 2023, https://www.argusmedia.com/en/products-
platforms/argus-platforms/argus-direct
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Pre presné informicie o cenovej dostupnosti ARGUS Direct je odporucané
kontaktovat’ priamo spolocnost’ Argus Media alebo jej predajné oddelenie, aby obchodnik

ziskal aktualne informécie o cenach a moznostiach pristupu na tto platformu.

Platforma poskytuje aktudlne informacie o cenach pre Siroku Skalu komodit, ¢o
obchodnikom umoziuje prijimat’ informované rozhodnutia na zdklade najnovsich trendov a
pohybov na trhu.%® Pouzivatelia maji pristup k historickym cenovym Udajom spred
niekol’kych rokov, ¢o im umoZiuje analyzovat minulé trendy na trhu a prijimat

informovanejSie obchodné rozhodnutia.

Platforma ponuka spravy a analyzy od timu odbornikov spolo¢nosti ARGUS, ktoré
poskytujii prehl'ad o vyvoji na trhu a trendoch, ktoré mozu ovplyvnit ceny komodit.
Pouzivatelia st mézu vytvarat’ prispdsobené informacné panely, ktoré zobrazuju tudaje o
cenach a novinky relevantné pre ich Specifické potreby a preferencie, a platforma umoziuje
pouzivatelom nastavit’ upozornenia a upozornenia na pohyby cien a d’al$i vyvoj na trhu,

¢im sa zabezpeci, ze nikdy nepremeskaju prilezitost’ vykonat’ obchod.

Ak chce obchodnik pouzivat ARGUS Direct na obchodovanie s komoditami, musi
si najprv zaregistrovat’ ucet na webovej stranke ARGUS Media. Po vytvoreni uctu si méze
prisposobit’ svoj informaény panel tak, aby zobrazoval komodity, ktoré ho zaujimaju.
Odtial' moze zacat sledovat’ ceny v realnom Case a aktualizdcie noviniek pre vybrané
komodity. Moze si tieZ nastavit’ upozornenia, ktoré ho upozornia na vyznamné zmeny cien

alebo novinky.

Okrem aktualizacii v redlnom case poskytuje ARGUS Direct aj pristup k
historickym cenovym tdajom, grafom a d’al$im analytickym nastrojom. To obchodnikom
umozni analyzovat’ trendy na trhu a robit’ informovanejSie obchodné rozhodnutia. Ak chcu

obchodovat’ s komoditami priamo cez ARGUS Direct, mozu tak urobit’ pomocou integracie

% Rodeck, D. 2022. A basic guide to commodities. Forbes. Cit. 5.4. 2023,
https://www.forbes.com/advisor/investing/commodities-trading/
70 ARGUS Direct for Metals. Video na YouTube, 1:25. Vydalo ARGUS Media, 6. 12. 2016.
https://mww.youtube.com/watch?v=atSjZzR7sQs
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platformy s elektronickou obchodnou platformou skupiny CME.* To im umozni

vykonavat’ obchody priamo z platformy ARGUS Direct.

Celkovo je ARGUS Direct vykonny nastroj pre obchodnikov s komoditami, ktori
chcil zostat’ na vrchole trhovych trendov a robit informované obchodné rozhodnutia.
Poskytovanim cien a aktualizicii noviniek v realnom ¢ase, historickych Udajov a
analytickych nastrojov vdm ARGUS Direct méze pomdct udrzat naskok pred

konkurenciou a maximalizovat’ obchodné prilezitosti.

3.2.3 Wyuzitie platformy ARGUS a ARGUS Direct pre uskutociovanie

obchodov

ARGUS a ARGUS Direct su platformy, ktoré sa Specializuji na poskytovanie
informacii o cenach a analyzach trhu pre komoditné trhy. Aj ked’ tieto platformy poskytuja
dolezit¢ informacie pre obchodnikov s komoditami, nemdézu plne nahradit’ funkcie

komoditnych barz.

Komoditné burzy st miestom, kde obchodnici nakupuju a predavaju komodity a iné
finan¢né produkty, ako su Standardizované kontrakty, clearingové sluzby a skladovacie
sluzby. Tieto burzy poskytuji obchodnikom rézne finan¢né nastroje, ktoré zabezpecuju
likviditu a rizikovy manazment pre transakcie s komoditami. Burzy tiez zohravaja dolezitu

ulohu pri stanoveni cenovych referenénych bodov pre komoditné trhy.

ARGUS a ARGUS Direct poskytuju dolezité informéacie o cendch a analyze trhu
pre komoditné trhy. Tieto platformy poskytuji pristup k datam, ktoré mézu pomoct
obchodnikom pri rozhodovani o ndkupoch a predajoch. AvSak, ARGUS a ARGUS Direct
nemaju priame spojenie s fyzickymi transakciami na komoditnych trhoch a nemaju

moznost’ ponukat’ Standardizované kontrakty, clearingové sluzby a skladovacie sluzby,

I CME Group product slate - CME group. Cit. 7.4. 2023,
https://www.cmegroup.com/markets/products.html
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ktoré st k dispozicii na komoditnych burzach.”? Pretoze ARGUS a ARGUS Direct nemaju
takéto sluzby, nie st schopné poskytnit’ rovnaku trovei likvidity a rizikového manazmentu

ako komoditné burzy.

ARGUS Direct poskytuje aktualne ceny a analyzy komodit, ¢o mbze byt dblezité
pri urovani obchodnych cien a hodnoty komodit. Obchodnici mézu sledovat’ cenové
trendy, porovnavat ceny na rdznych trhoch a ziskavat' informacie o globalnych

komoditnych trhoch prostrednictvom ARGUS Direct.

TaktieZ ponuka Sirokt Skdlu analyz trhu, vratane Statistik, sprav a prognoz
tykajucich sa roznych komodit. Obchodnici méZu vyuZivat’ tieto analyzy na pochopenie
trendov na trhu, identifikdciu prileZitosti na obchodovanie a rozhodovanie o stratégiach

obchodovania.

ARGUS Direct poskytuje aj informéacie o regulaciach a politickych udalostiach,
ktor¢ mdézu mat vplyv na trh s komoditami. Obchodnici mézu byt informovani o
legislativnych zmenach, politickych rozhodnutiach a inych faktoroch, ktoré mozu

ovplyvnit’ ceny a obchodovanie s komoditami.

V zhrnuti, ARGUS a ARGUS Direct st uzitocnymi nastrojmi pre obchodnikov s
komoditami, ktoré poskytuju informécie o cenach a analyze trhu. Avsak, tieto platformy
nemézu plne nahradit’ funkcie komoditnych burz, ktoré poskytuju Standardizované
kontrakty, clearingové sluzby a skladovacie sluzby, ktoré¢ zabezpecuju likviditu a rizikovy
manazment pre transakcie s komoditami. SU uzito¢nymi ndstrojmi pre obchodnikov s
komoditami, ktoré poskytuju dolezité informdcie o cendch a analyze trhu, avSak, nemdzu
plnohodnotne evokovat’ vsetky funkcie a sluzby, ktoré su k dispozicii na komoditnych

burzach, a preto by sa nemali povazovat za plnohodnotni ndhradu za komoditné burzy.

2 Argus Direct. Cit. 19.4. 2023. https://direct.argusmedia.com/newsandanalysis
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3.3 Reuters a ich funkcie komoditnych barz

Reuters je vo svete spravodajstva a financii dobre zndAme meno a ma na to dobry
dovod. Globalna tlatova agentura je jednou z najvacSich a najuznavanejSich v tomto
odvetvi a poskytuje spolahlivé a aktualne spravy a udaje podnikom a investorom na celom
svete. Reuters je diviziou spolo¢nosti Thomson Reuters, nadnarodnej korporacie, ktora
poskytuje informacné a technologické rieSenia pre Siroktl Skalu priemyselnych odvetvi.
Zatial' co Thomson Reuters pontika mnoho rdéznych produktov a sluzieb, samotnd Reuters

sa primarne zameriava na poskytovanie sprav a udajov tykajucich sa finanénych trhov.”

Jednou z hlavnych trhovych funkcii agentdry Reuters je poskytovanie sprav v
redlnom Case a analyzy finan¢nych trhov po celom svete. To zahfiia pokrytie akciovych
trhov, dlhopisovych trhov, mien, komodit a inych finan¢nych nastrojov. Reportéri a
redaktori agentury Reuters sa nachadzaji vo velkych financnych centrach po celom svete
vratane Londyna, New Yorku, Hong Kongu a Tokia, ¢o agenture umoziuje nepretrzite

pokryvat’ najnovsie spravy a vyvoj na trhu.

Okrem spravodajstva ponika Reuters aj Siroka $kalu datovych produktov a sluzieb,
ktoré¢ st navrhnuté tak, aby pomohli investorom a obchodnikom robit informované
rozhodnutia. Patria sem informac¢né kanaly trhovych tidajov, analytické nastroje a obchodné

platformy.

Jednym z vlajkovych datovych produktov spolo¢nosti Reuters je jej platforma
Eikon, ktora poskytuje pristup k aktudlnym a historickym cenovym Gdajom, spravam a
analyzam pre $iroku $kalu finanénych néstrojov.’* Eikon pouZivaju finanéni profesionali na
celom svete, vratane obchodnikov, maklérov a analytikov, na monitorovanie trhov, analyzu

trendov a prijimanie informovanych investi¢énych rozhodnuti.

3 About Reuters fact check. Reuters. Cit. 10.4. 2023, from https://www.reuters.com/fact-check/about
74 Eikon Financial Analysis & Trading Software. Refinitiv. Cit. 10.4. 2023,
https://www.refinitiv.com/en/products/eikon-trading-software
49



Momentdlne je avSak Eikon majetkom spolo¢nosti Refinitiv, ktord ho ziskala po
transfere v roku 2018, ked’ sa spolo¢nost’ Refinitiv stala samostatnou entitou oddelenou od
divizie finan¢nych sluzieb spolo¢nosti Thomson Reuters. Transfer bol sucastou dohody,
ktora uzavreli spolo¢nosti Blackstone Group a Thomson Reuters na predaj 55-percentného

podielu v divizii finanénych sluzieb Refinitiv.

Po ziskani Eikonu od Reuters, spolo¢nost’ Refinitiv ziskala kompletni finan¢nt
platformu, ktora jej umoznila poskytovat’ komplexné sluzby a rieSenia pre svojich klientov
na celosvetovej urovni. Transfer Eikonu od Reuters k Refinitivu zahffial presun
technologii, infrastruktiry a zamestnancov z divizie finan¢nych sluzieb Thomson Reuters

do novovzniknutej spolo¢nosti Refinitiv. "

Tymto transferom sa Refinitiv stal hlavnym poskytovatel'om Eikonu, pokracujic v
poskytovani funkcii a nastrojov, na ktoré boli Klienti zvyknuti, od Thomson Reuters.
Transfer Eikonu od Reuters k Refinitivu neovplyvnil existujacich pouzivatel'ov Eikonu,
ktori si mohli pokracovat’ v pouzivani platformy s rovnakymi funk¢nostami a pristupom k

finanénym datam a analytickym nastrojom.

Reuters ponuka aj mnozstvo dalSich datovych produktov a sluzieb, vratane
datovych kanalov, analytickych nastrojov a obchodnych platforiem. Reuters poskytuje
datové kanaly v realnom case pre Siroku Skalu finanénych nastrojov vratane akcii,
dlhopisov, mien a komodit. Tieto informacné kanaly pouzivaju finanéné institicie na
podporu obchodnych algoritmov a na poskytovanie informacii o cenach v redlnom case

obchodnikom a investorom.

TaktieZz ponuka rad analytickych nastrojov, ktoré su navrhnuté tak, aby pomohli
investorom a obchodnikom identifikovat’ trendy a vzory vo finanénych udajoch. Tieto
nastroje zahffiajii néstroje na vytvaranie grafov a grafov, indikatory technickej analyzy a

prisposobitel'né ovladacie panely.

5 Reuters, T. 2021. Thomson Reuters announces closing of sale of Refinitiv to London Stock Exchange
Group. PR Newswire. Cit. 18.4. 2023, https://www.prnewswire.com/news-releases/thomson-reuters-
announces-closing-of-sale-of-refinitiv-to-london-stock-exchange-group-301217919.html
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Reuters poskytuje mnozstvo obchodnych platforiem, ktoré umoziuji obchodnikom
vykondvat’ obchody na réznych trhoch. Medzi tieto platformy patri FX Trading, ktory je
urceny na obchodovanie s menami, a platforma Reuters Trading for Commodities, ktora

umoznuje obchodnikom obchodovat’ so Sirokym spektrom komodit.

3.3.1 Posudzovanie rizik v platforme Reuters

Reuters ako globalna spravodajska a informacna spolo¢nost’ ponuka cely rad rieseni
hodnotenia rizik, ktoré pomdhajii investorom prijimat informované rozhodnutia na
finan¢nych trhoch. Tieto rieSenia su navrhnuté tak, aby investorom poskytovali komplexné
trhové Udaje, spravy a analyzy, ktoré im pomo6zu identifikovat, monitorovat’ a riadit’ rizika

v ich portfoliach.

Jednym z primarnych rieSeni hodnotenia rizik od spolo¢nosti Reuters je stuprava
Risk Management Solutions (RMS). RMS poskytuje investorom cely rad nastrojov na
riadenie rizik vratane zdrojov trhovych udajov, analyzy rizik a moznosti vykazovania rizik.
Tieto nastroje umoznuju investorom monitorovat’ a analyzovat’ riziko svojho portfélia v
realnom Case, ¢o im pomaha prijimat’ informované rozhodnutia a riadit’ ich vystavenie sa

riziku.’®

Okrem balika RMS, Reuters tieZ poskytuje investorom komplexné spravodajstvo o
globalnych finan¢nych trhoch. Spravodajské pokrytie agentury Reuters zahffia upozornenia
na spravy v realnom ¢ase, komentare k trhu a analyzy od timu odbornych novinarov a
analytikov. Tieto informécie su rozhodujice pre investorov, ktori chcu byt informovani o

najnovsom vyvoji na trhu a trendoch a prijimat’ informované investiéné rozhodnutia.’’

6 Healy, A. D., & Lo, A. W. (2011). Managing real-time risks and returns: the thomson reuters
newsscope event indices. The Handbook of News Analytics in Finance, s. 73-108.
" Thomson Reuters Risk & Fraud Solutions. Cit. 9.4. 2023,
https://legal.thomsonreuters.com/en/c/creating-a-world-of-trust
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Spravodajstvo agentury Reuters dalej podporuje jej video platforma Reuters
Insider. Reuters Insider poskytuje investorom exkluzivne pohl'ady a analyzy od odbornikov
z odvetvia a zasvitenych osob. Platforma zahfna zivé vysielanie, vided na poziadanie a
rozhovory s kI"aGovymi hraémi na trhu, ktoré investorom poskytuju cenné informécie o

trendoch a udalostiach na trhu.

Dalsou kl'i¢ovou su¢astou nastrojov a sluzieb agentury Reuters na hodnotenie rizik
je jej finanéna databaza Datastream’®. Datastream je komplexnd finanéna databéaza, ktora
obsahuje historické udaje a tidaje v redlnom case o Sirokej Skale tried aktiv vratane akcii,
dlhopisov, komodit a mien. Platforma poskytuje investorom Udaje, ktoré potrebuji na

analyzu trhovych trendov a identifikaciu investi€nych prileZitosti.

Celkovo st rieSenia pre hodnotenie rizik agentiry Reuters navrhnuté tak, aby
investorom poskytovali nastroje a informécie, ktoré potrebuju na prijimanie informovanych
rozhodnuti na finanénych trhoch. Vdaka komplexnému spravodajstvu, ndstrojom na
riadenie rizik a ponukdm trhovych udajov je agentdra Reuters déveryhodnym zdrojom

informacii pre investorov z celého sveta.

3.3.2 Platforma Eikon a jej funkcie

Eikon je vykonna financnéd platforma vytvorend spolo¢nostou Thomson Reuters,
ktord poskytuje finanéné udaje, spravy a analyzy v redlnom case obchodnikom a
investorom na celom svete. Platforma ponutka cely rad funkcii a funkcii, vd’aka ktorym je
neocenitelnym nastrojom pre obchodnikov s komoditami, ktori chcu mat aktuélne

informécie o vyvoji a trendoch na trhu.

Jednou z klIiovych vlastnosti Eikonu pre obchodovanie s komoditami je

komplexné pokrytie trhovych udajov. Platforma poskytuje pristup k aktualnym a

8 Datastream macroeconomic analysis. Refinitiv. Cit. 9.4. 2023,
https://mww.refinitiv.com/en/products/datastream-macroeconomic-analysis/
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historickym trhovym tdajom pre Siroktl $kalu komodit vratane energie, kovov a
pol'nohospodarskych produktov. Udaje pochadzaju z rdznych svetovych birz a inych
zdrojov, ¢o obchodnikom umoziuje sledovat’ pohyby cien a identifikovat’ potencidlne

obchodné prilezitosti.

Okrem udajov o trhu pontka Eikon aj cely rad nastrojov a funkcii navrhnutych tak,
aby pomohli obchodnikom analyzovat’ a vizualizovat’ trendy na trhu. Patria sem néstroje na
vytvaranie grafov a technick analyzu, prisposobiteI'né zoznamy sledovanych poloziek a
informa¢né kanaly v redlnom case.”® Obchodnici mézu pomocou tychto nastrojov

identifikovat’ vzory a trendy na trhu a robit’ informované obchodné rozhodnutia.

Dalsou klaéovou vlastnostou Eikonu je jeho prepojenie s inymi finanénymi
platformami a obchodnymi systémami. Platformu je moZné integrovat’ s inymi obchodnymi
systémami, ako je napriklad platforma Thomson Reuters Dealing, ktord obchodnikom
umoziuje vykonavat' obchody priamo z platformy Eikon. Tato integracia ulahcuje
obchodnikom pristup k trhovym udajom, spravam a analyzam a umoziuje vykonavat

vietky obchody z jednej platformy.®

Eikon tiez ponuka cely rad prispdsobitelnych upozorneni a upozorneni, ktoré
obchodnikom umoznuji mat’ prehl'ad o vyvoji na trhu a udalostiach. Tieto upozornenia je
mozné nastavit’ tak, aby informovali obchodnikov, ked’ ceny dosiahnu urcita urovein alebo
ked sa vyskytnu klicové novinky, ¢o obchodnikom umoziiuje vyuzivat obchodné

prilezitosti, ked’ sa objavia.

Investori mézu vyuzivat' Eikon mnohymi spdsobmi, aby zostali informovani o
finan¢nych trhoch a robili informované investicné rozhodnutia. Tu je niekol'ko kl'icovych

vlastnosti a funkcii Eikonu, ktoré mozu investori vyuzit':8

9 Refinitiv Eikon Basic Installation Guide. Refinitiv. Cit. 9.4. 2023,
https://www.refinitiv.com/content/dam/marketing/en_us/documents/quick-reference-guides/refinitiv-eikon-
basic-installation-guide.pdf

80 Research guides: Thomson Reuters Eikon: Thomson Reuters Eikon. Thomson Reuters EIKON -
Research Guides at University of Cincinnati. 8.4. 2023, from https://guides.libraries.uc.edu/c.php?g=356377

81 Thomson Reurters Eikon for wealth management. Lipper Investment Fund. yumpu.com. 8.4. 2023,
https://mwww.yumpu.com/en/document/view/8292839/thomson-reuters-eikon-for-wealth-management/4
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e Trhové udaje v redlnom ¢ase: Eikon poskytuje pristup k trhovym tdajom v redlnom
Case pre Siroku Skalu tried aktiv vratane akcii, dlhopisov, mien a komodit. Investori
mozu tieto udaje pouzit’ na sledovanie vykonnosti svojich investicii a identifikaciu
novych investi¢nych prilezitosti.

e Novinky a analyzy: Eikon ponuka cely rad sprav a analytickych néstrojov, ktoré
moZu investori pouzit, aby zostali informovani o najnovSom vyvoji na trhu a
trendoch. Platforma zahffa spravodajské kandly z hlavnych spravodajskych
zdrojov, ako aj analyzy od timu finanénych analytikov Thomson Reuters.

e Nastroje na vytvaranie grafov a technickej analyzy: Eikon obsahuje cely rad
nastrojov na vytvaranie grafov a technickej analyzy, ktoré mézu investori pouZit’ na
analyzu trhovych trendov a identifikaciu potencialnych obchodnych prilezitosti.
Tieto nastroje zahfnaji prisposobitelné moznosti tvorby grafov a technické
ukazovatele, ktoré moZu investorom pomoct’ rozpoznat’ vzory a trendy na trhu.

e Sprava portfolia: Eikon obsahuje cely rad nastrojov na spravu portfoélia, ktoré mézu
investori pouzit na sledovanie vykonnosti svojich investicii a prijimanie
informovanych investicnych rozhodnuti. Tieto ndstroje zahfniaji prisposobitelné
zoznamy sledovania, vystrahy a upozornenia, ktoré mozno nastavit' tak, aby
upozornovali investorov, ked’ ceny dosiahnu urcitu troven alebo ked’ sa vyskytnu
klacové spravy.

e Integracia s inymi finanénymi systémami: Eikon je mozné integrovat s celym
radom inych finanénych systémov a obchodnych platforiem, ¢o investorom
ulahcuje pristup k trhovym tdajom, sprdvam a analyzam a umoziuje vykonavat

obchody vsetko z jednej platformy.

3.3.3 Wyuzitie platformy Reuters a Eikon pre uskutociiovanie obchodov

Reuters a Eikon st informaéné platformy, ktoré poskytuju finanéné informacie a

analyzy pre obchodnikov, investorov a iné profesionalne subjekty v oblasti financii. Ich
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ulohou je poskytovat’ uzivatelom najaktudlnejSie informécie o trhoch, cien finan¢nych
nastrojov a ekonomickych trendoch.2? Hoci tieto platformy st velmi uZito¢né pre
sledovanie vyvoja trhov a analyzu dat, maju svoje obmedzenia a nie su schopné pine
nahradit’ funkcie komoditnych burz.

Systémy Reuters a Eikon umoziuju obchodovanie s komoditami s podobnymi
funkciami, ako sa nachddzajo na tradiénych burzach.®® Tieto platformy umoZiiuju
obchodovat’ s viacerymi komoditami a pontkaju tieZ pokrocilé analytické nastroje na
sledovanie a hodnotenie trhovych trendov. Na rozdiel od tradi¢nych bulrz, kde sa
uskutoc¢iiuji  obchody na verejnych drazbach, elektronické platformy umoziuji

obchodnikom uzatvarat’ obchody priamo s protistranou na trhu.

Avsak, aj ked elektronické platformy umoznuju obchodovat s komoditami v
redlnom Case, moze chybat’ fyzicka Cast’ veci, ktora je pritomna na tradicnych burzach. To
znamend, ze nedochadza k fyzickému doruceniu a preprave komodit. Preto, ak je cielom
obchodnika fyzicka dodavka komodit, tradicné burzy s pravdepodobne lepSou vol'bou ako

elektronické platformy.

Na druhej strane, Reuters a Eikon mozu poskytnut cenné informacie pre
obchodnikov, ktoré im pomo6zu pri rozhodovani sa o nakupoch a predajoch komodit na
burze. Tieto platformy poskytuji informacie o cenach, mnozstvach a zdrojoch komodit,
ktoré st k dispozicii na trhu.®* Okrem toho poskytuju aj informacie o trendoch a analyzy
trhov, ktoré moézu byt uzito¢né pre obchodnikov pri rozhodovani sa o nakupoch a

predajoch komodit.

82 Kolakowski, M. (2023, February 27). Bloomberg vs. Reuters: What's the difference? Investopedia.
9.4, 2023, from https://www.investopedia.com/articles/investing/052815/financial -news-comparison-
bloomberg-vs-reuters.asp

8 Thomson Reuters upgrades eikon with apps, add-ons and charting tools for buy-side: Finance
magnates. Financial and Business News | Finance Magnates. 8.4. 2023,
https://www.financemagnates.com/institutional-forex/technology/thomson-reuters-upgrades-eikon-with-apps-
add-ons-and-charting-tools-for-buy-side/

8 Eikon Financial Analysis Trading Software. Refinitiv. 9.4. 2023,
https://www.refinitiv.com/en/products/eikon-trading-software
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Ceny za pristup k platforme Eikon, ktoru poskytuje spolocnost’ Refinitiv, sa mézu
lisit’ v zavislosti od réznych faktorov, ako je typ pristupu, rozsah sluzieb, dohodnuta doba

pouzivania, geograficka lokalita a typ pouzivatela.

Rozne typy pristupov do Eikonu mdézu mat rézne ceny. Zakladné pristupy s
obmedzenym pristupom k datam mézu byt cenovo dostupnejsie, zatial' ¢o pokrocilé alebo
plne prisposobené sluzby s viac¢sim rozsahom funkcii a analytickych nastrojov mézu byt

nakladnejSie.

Cena za Eikon sa moze liSit’ aj podl'a geografickej lokalizacie obchodnika, pretoze
rozne krajiny alebo regiony mo6zu mat’ odliSné cenové modely a Struktury. Okrem toho
moézu byt ceny ovplyvnené aj konkurenénym prostredim na trhu, Specifickymi trhovymi

podmienkami a individualnymi dohodami so spolo¢nostou Refinitiv.

V zavislosti od potrieb a preferencii obchodnika moéZe byt jedna forma
obchodovania s komoditami vhodnejSia ako druhd. Elektronické platformy ako Reuters a
Eikon ponukaju rychlejsi a efektivnej$i sposob obchodovania, ale tradicné burzy su stale

doélezitym miestom pre fyzické transakcie s komoditami.

56



4. Vysledky préace

Platts Market Center, ktora patri pod spolo¢nost’ S&P Global Platts, sa zameriava na
energetické komodity a poskytuje informacie o cenach, spravy a analyzy. Okrem toho, mé
aj nastroje pre riadenie rizik a sledovanie trhu. ARGUS Direct od spolo¢nosti Argus Media
zase zahriiuje Siroké spektrum komodit vratane energii, kovov, pol'nohospodarskych
produktov a chemikalii. Ich platforma poskytuje informacie o cenéch, data o trhu, spravy a
analyzy. Taktiez obsahuje aj nastroje pre sledovanie trhu, spravovanie rizik a spravu
portfolia. Eikon, ktora patri pod spolo¢nost’ Thomas Reuters, zahriiuje informacie o Sirokej
Skale trhov, vratane komodit. Tato platforma poskytuje informacie o cenach, analyzy, grafy
a data o objeme obchodov. Eikon obsahuje tiez nastroje pre technickl analyzu a riadenie
rizik. Eikon sa tak zameriava na Siroku Skalu trhov a poskytuje technické nastroje na

analyzu cien a objemu obchodov.

Porovnavajuc tieto platformy, kazdd z nich mé svoje vlastné vyhody a nevyhody.
Platts Market Center sa zameriava najma na energetick¢é komodity a poskytuje dolezité
spravy, ARGUS Direct zahriuje SirSie spektrum komodit a ma nastroje pre spravu rizik a
portfolia. Eikon zase zahriiuje informacie o Sirokej Skale trhov a poskytuje technické

nastroje na analyzu cien a objemu obchodov.

Platts Market Center je uzito¢ny pre obchodnikov a investicnych manazérov, ktori
sa zameriavaju na energetické komodity. Pretoze poskytuje informacie o cenach, spravy a
analyzy, mézu obchodnici vyuzit' tieto informécie na zlepSenie svojich obchodnych

stratégii a sledovanie vyvoja trhu.

ARGUS Direct na druhej strane poskytuje SirSie spektrum informacii o komoditach,
vratane cien a dat o trhu. Tato platforma je preto uzitocna pre obchodnikov a investi¢nych
manazérov, ktori obchodujii s r6znymi typmi komodit. ARGUS Direct navySe ponutka
nastroje pre spravu rizik a portfolia, ¢o umoziuje obchodnikom zlepsit’ svoje rozhodovanie

a riadit’ svoje rizika.

Eikon zase poskytuje Siroké spektrum informécii o r6znych trhoch vratane komodit.

Pretoze tato platforma poskytuje dita o objeme obchodov, technické nastroje a grafy, je
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idedlna pre obchodnikov a investiénych manazérov, ktori chct sledovat’ vyvoj trhu a

vytvarat’ obchodné stratégie.

Dal§im rozdielom medzi tymito platformami je, ako poskytuji informécie. Platts
Market Center a ARGUS Direct sa zameriavaji najma na spravodajstvo a informacie o
trhu, zatial' ¢o Eikon poskytuje nielen informacie o trhu, ale aj technické néstroje a data o
objeme obchodov. Eikon je preto vyhodnejsi pre obchodnikov a investicnych manazérov,

ktori potrebuju pokrocilé nastroje na sledovanie trhu a analyzu cien.

Dal§im faktorom, ktory treba zvazit, je cena a dostupnost’ tychto platforiem.® Platts
Market Center a ARGUS Direct st zvy€ajne cenovo dostupnejSie ako Eikon. Avsak, Eikon
je Casto pouzivany v profesionalnych a instituciondlnych prostrediach a jeho naklady mézu
byt oprédvnené¢ pre obchodnikov a investiénych manazérov, ktori potrebuji pokrocilé

nastroje na analyzu trhu.

V zédverecCnej analyze je zrejmé, Ze Platts Market Center, ARGUS Direct a Eikon st
vSetky vynikajuce platformy pre sledovanie a analyzu trhu s komoditami. Kazda z tychto
platforiem ma svoje vyhody a nevyhody a moze byt vhodna pre réznych obchodnikov a

investicnych manazérov.

Platts Market Center je vynikajucou volbou pre tych, ktori sa zameriavaju na
energetické trhy a chcti mat’ pristup k aktualnym spravodajskym sprdvam a cenovym
informaciam. ARGUS Direct je idealny pre tych, ktori sa zameriavaju na Sir$i spektrum
komodit a chct ziskat’ pristup k roznym nastrojom pre spravu rizik a portfolia. Eikon je
najvhodne;jsi pre obchodnikov a investiénych manazérov, ktori potrebuju pokroc€ilé nastroje
na sledovanie trhu a analyzu cien, ako aj pristup k technickym néastrojom a datam o objeme

obchodov.

Vzhl'adom na to, Ze Platts Market Center a ARGUS Direct su cenovo dostupnejSie
ako Eikon, mézu byt vhodnejsie pre mensich obchodnikov alebo tych, ktori nemaja také

pokrocilé naroky. Avsak, Eikon je ¢asto pouZivany v profesiondlnych a inStitucionalnych

8 Online brokerage comparison tool. StockBrokers.com. Cit. 9.4. 2023,
https://www.stockbrokers.com/compare
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prostrediach a jeho ndklady mézu byt opravnené pre obchodnikov a investi¢nych

manazérov, ktori potrebuji pokrocilé nastroje na analyzu trhu.

Je dolezité¢ brat’ na vedomie, ze platformy ARGUS, Platts a Reuters sa primarne
zameriavaju na poskytovanie informécii a analyzy o komoditnych trhoch a nemusia
disponovat’ vSetkymi funkénostami plnohodnotnych komoditnych blrz. Preto je dblezité
dokladne zvazit, c¢i tieto platformy skutocne spliuju vsetky pozadované funkcie

komoditnych barz bez obmedzeni, na zaklade ich konkrétnych funkcii a charakteristik.

V kone¢nom dosledku je pre vyber vhodnej platformy dolezité zohl'adnit’ potreby a
preferencie obchodnika alebo investicného manazéra. ARGUS Direct moze byt vhodnou
vol'bou pre tych, ktori sa zameriavaju na SirSie spektrum komodit. Pre energetické trhy by
sa Platts Market Center mohol javit ako optimalna volba. A pre obchodnikov a
investicnych manazérov, ktori potrebuju pokrocilé nastroje na sledovanie trhu a analyzu

cien, by mohla byt’ najvhodnejSou platformou Eikon.
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Zaver

S rastiicim vyznamom komoditného obchodovania, existuje v dnesnej dobe mnozstvo
roznych komoditnych burz, ktoré poskytuju obchodnikom a investicnym manazérom
pristup k najnov§$im informaciam o cenach a vyvoji dopytu a ponuky na trhu. V tejto
diplomovej praci sme sa zameriavali na analyzu troch vyznamnych platforiem ktoré su
sibezne vyuzivané popri obchodovaniu na komoditnych trhoch, a to Platts, ARGUS a

Reuters a ich platformy, ktoré su kI'i€¢ovymi nastrojmi v tomto sektore.

V prvej Casti nasej prace sme preskumali historiu a vyvoj komoditnych burz, pricom
sme sa venovali najmé ich vzniku v USA. Zistili sme, Ze tieto trhy vznikli na zéklade
potreby komoditnych obchodnikov, ktori sa snazili zabezpecit’ si stabilné zdroje komodit a
minimalizovat’ svoje rizikd v obchodovani. Postupne sa tieto trhy rozvijali a zvySovali

svoju ddlezitost’ a vplyv v rdmci celého komoditného trhu.

V tretej kapitole naSej prace sme sa zamerali na konkrétne platformy Platts Market
Center, ARGUS Direct a Eikon, ktoré poskytuju informéacie o cenach a vyvoji trhu s
roznymi druhmi komodit. Zistili sme, ze tieto platformy poskytuji obchodnikom a
investicnym manazérom pristup k rdéznym informdciam, od aktudlnych cenovych
informéacii po analyzu trhovych trendov a predpovede vyvoja cien. Okrem toho, tieto
platformy ponukaji aj néstroje pre riadenie rizika a sledovanie vyvoja portfolia, ¢o je pre

obchodnikov vel'mi dolezité.

V ramci naSej prace sme zistili, Ze Platts, ARGUS a Reuters si klI'i¢ovymi hracmi v
oblasti komoditného obchodovania a ich platformy su nevyhnutnymi nastrojmi pre riadenie
rizika a zabezpeCenie ziskovosti v tomto sektore. Obchodnici a investicni manazéri
vyuzivaju tieto platformy a informa¢né zdroje na ziskanie najnovsich informécii o cenach a

vyvoji dopytu a ponuky na trhu a na zabezpecenie efektivneho obchodovania.

V naSej préci sme tieZ zistili, Ze vyznam tychto birz a ich vplyv na komoditny trh
bude pravdepodobne narastat’ v budicnosti. Vzhl'adom na rastiicu globalizaciu a stale
véacsie zapojenie rdznych krajin a regionov do medzindrodného obchodu, je dolezité, aby

obchodnici mali pristup k najnov§im informaciam o cendch a vyvoji trhu na celom svete.
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Tieto platformy a burzy su teda klI'iCovymi nastrojmi pre zabezpecenie transparentnosti a

efektivnosti v obchodovani s komoditami.

V naSej praci sme tiez zhodnotili jednotlivé platformy a ich funkcie. Platts Market
Center ponuka informéacie o cenach a vyvoji trhu v oblasti energii a kovov, ARGUS Direct
sa zameriava na energetické trhy a Eikon poskytuje informécie o cenach a vyvoji trhu v
Sirokej $kale komodit. Kazda z tychto platforiem ma svoje vyhody a nevyhody, a je
dolezité si vybrat’ ta, ktora najlepSie zodpoveda potrebam konkrétneho obchodnika alebo

investiéného manazéra.

Avsak treba podotknut’, Ze tieto platformy nie st plnohodnotnymi burzami, kde by sa
obchodovalo priamo. Neposkytujda priamy pristup k obchodovaniu s komoditami, ako je to
na skuto¢nych komoditnych burzach, kde obchodnici mézu vykonavat’ obchody priamo
prostrednictvom obchodnych rozhrani a spravovat’ svoje pozicie, sledovat’ pohyby a trendy

na komoditnych trhoch a vykonavat’ d’alSie obchodné operacie.

Tieto platformy slaZia skor ako ndstroj na ziskavanie informacii a analyz, a na
zaklade tychto informacii m6zu obchodnici vykonavat' obchody na komoditnych trhoch
prostrednictvom inych obchodnych kanalov, ako su komoditné burzy, brokeri alebo iné
obchodné platformy. V kone¢nom dosledku mozno skonStatovat, ze tieto platformy
ARGUS, Platts a Reuters neplnia funkcie plnohodnotnych komoditnych barz, ale su skér

zdrojom informacii a analyzy pre obchodnikov na komoditnych trhoch.

Na zéklade naSich zisteni mozeme preto uzavriet, ze Platts, ARGUS a Reuters su
klicovymi hra¢mi v oblasti komoditného obchodovania a ich platformy st nevyhnutnymi
nastrojmi pre riadenie rizika a zabezpeCenie ziskovosti v tomto sektore. S rastucim
vyznamom komoditného trhu a jeho vplyvom na svetové hospodarstvo, ocakdvame, Ze tieto
burzy a platformy budi mat’ este vac¢si vyznam v budtcnosti. Pretoze platformy ARGUS,
Platts a Reuters poskytuju obmedzené funkcie pre priame obchodovanie na komoditnych
trhoch a su skér zdrojom informécii aanalyzy, je vel'mi dolezité, aby obchodnici a
investiéni manazéri mali dokladné znalosti o tychto platformach a ich funkciach, aby mohli
efektivne vyuzivat' ich potencial a ziskat’ tak konkuren¢ni vyhodu na dynamickom trhu s

komoditami.

61



Zoznam pouZzite]j literatury

10.

11.

"ARGUS Direct for Metals.” Video na YouTube, 1:25. Vydalo ARGUS Media, 6.
decembra 2016. https://www.youtube.com/watch?v=atSjZzR7sQs

About ARGUS Direct. Argus Media. Cit. 10.4. 2023,
https://www.argusmedia.com/en/products-platforms/argus-platforms/argus-direct
About ARGUS. Argus Media. Cit. 10.4. 2023,
https://www.argusmedia.com/en/about-us

About Platts Market Center. Platts Market Center Cit. 7.4. 2023,
https://pmc.spglobal.com/Public/AboutUs.aspx

About Reuters fact check. Reuters. Cit. 10.4. 2023, from
https://www.reuters.com/fact-check/about

Analytics market insights and analytical tools - platts analytics. S&P Global
Commodity Insights. Cit. 16.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/campaigns/platts-analytics
Argus Direct User Guide. Argus Media. Cit. 10.4. 2023,
https://www.argusmedia.com/-/media/Files/help-and-support/argus-direct-user-
guide.ashx?la=en&amp;hash=6CBDBB603D437FB2C891BD69381B9E9B164541
A7

Argus Direct. Argus Media. Cit. 5.4. 2023,
https://www.argusmedia.com/en/products-platforms/argus-platforms/argus-direct
Argus Possibility Curves. Argus Media. Cit. 10.4. 2023,

https://www.argusmedia.com/en/crude-oil/argus-possibility-curves

Awrey D. (2013). Toward a Supply-Side Theory of Financial Innovation, Journal of
Comparative Economics, 41: 401-419.

Balaz, P. & Zabojnik, S., 2010. Contemporary development of the commodity
markets-consequences and challenges for revitalization of world economy.
Ekonomicky casopis: casopis pre ekonomickl tedriu a hospodarsku politiku,

spolo¢ensko-ekonomicke prognozovanie 58(9), pp.938-957.

62


https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/campaigns/platts-analytics

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Balaz, P., 2012. Financna kriza ako prejav eskaldacie globalizacie a jej vplyv na
komoditné trhy. Svetova ekonomika medzi rastucimi rizikami a ndznakmi oZivenia:
vyvoj a perspektivy svetovej ekonomiky medzi stagnaciou a ozivenim, s. 95-105.
Bernstein, W. J. 2023. Four pillars of investing: Lessons for building a winning
portfolio. MCGRAW-HILL EDUCATION. ISBN: 978-0071747059

Brennan M. 1958. The Supply of Storage. American Economic Review.

CFTC. THE CFTC GLOSSARY: A LAYMAN'S GUIDE TO THE LANGUAGE OF
THE FUTURES INDUSTRY. 1997. Cit. 28.11. 2022.
https://permanent.fdlp.gov/Ips20857/opaglossary.htm

CME Group product slate. CME group. Cit. 7.4. 2023,
https://www.cmegroup.com/markets/products.html

Commodity Exchange Act & Regulations. CFTC. Cit. 8.2. 2023,
https://www.cftc.gov/LawRegulation/CommodityExchangeAct/index.htm
Commodity price assessments: Crude oil, natural gas, metals, coal. S&P Global
Commodity Insights. Cit. 15.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/our-methodology/price-
assessments

Cox, C.C., 1976. Futures trading and market information. Journal of Political

Economy.

Crude oil vs the S&P 500. MacroTrends. Cit. 21.4. 2023,
https://www.macrotrends.net/1453/crude-oil-vs-the-s-p-500

Datastream macroeconomic analysis. Refinitiv. Cit. 9.4. 2023,
https://www.refinitiv.com/en/products/datastream-macroeconomic-analysis/
Depository Institutions Deregulation and Monetary Control Act of 1980 | Federal
Reserve History. Home | Federal Reserve History Cit. 15.12. 2022.
https://www.federalreservehistory.org/essays/monetary-control-act-of-1980
Domanski, D., & Heath, A. 2007. Financial investors and commodity markets. BIS
quarterly review.

Efficient asset portfolios and the theory of normal backwardation. eScholarship Cit.
20.12.2022. https://escholarship.org/uc/item/59c8m4x6

63



25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Eikon Financial Analysis Trading Software. Refinitiv. 9.4. 2023,
https://www.refinitiv.com/en/products/eikon-trading-software

Energy Transition Service. S&P Global Commodity Insights. Cit. 20.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/energy-transition-service

ESG evaluation. S&P Global Ratings. Citované 5.3. 2023,
https://www.spglobal.com/ratings/en/products-benefits/products/esg-evaluation
Filler, R. H., & Markham, J. W. 2014. Regulation of derivative financial
instruments: Swaps, options and futures: Cases and materials. West Academic
Publishing. ISBN 978-0314289638

Galbraith, J. K. (1994). A Short History of Financial Euphoria. Penguin Books Ltd.
ISBN: 978-0140238563

Geisst, C. R. (2005). Undue influence: How the Wall Street elite puts the financial
system at risk (S. 44-45). Wiley. ISBN: 978-0471739025

Geisst, C. R. (2018). Wall Street: A History (s. 23-30). Oxford University Press.
ISBN: 978-0190080874

Glossary. PwC. Cit. 15.12. 2022. https://www.pwc.com/gx/en/energy-utilities-
mining/pdf/eumcommoditiestradingriskmanagementglossary.pdf

Govinfo | U.S. Government Publishing Office Cit. 15.12.2022.
https://www.govinfo.gov/content/pkg/STATUTE-88/pdf/STATUTE-88-Pg1389.pdf
Graham, B., Buffett, W. E., & Zweig, J. 2013. The Intelligent Investor: The
Definitive Book on Value Investing (s. 31). Harper Collins. ISBN: 978-0060555665.
Healy, A. D., & Lo, A. W. (2011). Managing Real-Time Risks and Returns: The
Thomson Reuters NewsScope Event Indices. The Handbook of News Analytics in
Finance (s. 73-108). ISBN: 978-0470746735

Houthakker H. 1957. Can Speculators Forecast Prices? The Review of Economics
and Statistics,

How to register as a first time user to the Platts Market Center. S&P Global
Commodity Insights. Cit. 7.4. 2023,
https://commodityinsightssupport.spglobal.com/support/solutions/articles/48000973
652-how-can-i-register-as-a-new-user-to-the-platts-market-center-pmc-

Hull, J. C. 2022. Options, Futures, and Other Derivatives. Pearson. ISBN: 978-

0136519880.
64



39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49,

50.

51.

Chancellor, E. 2005. Devil Take the Hindmost: A History of Financial Speculation
(s. 66-70). Plume. ISBN: 978-0452287230

Jiao, H. 2022. Inflation and commodity prices. FarmDoc Daily. Cit. 21.4. 2023,
https://farmdocdaily.illinois.edu/2022/06/inflation-and-commodity-prices.html
Jilek, J., 1997. Posledni trendy ve svetovém vyvoji derivatii. Bankovnictvi: odborny
casopis, (22), pp.25-28.

Kolakowski, M. 2023. Bloomberg vs. Reuters: What's the difference? Investopedia.
9.4. 2023, https://www.investopedia.com/articles/investing/052815/financial-news-
comparison-bloomberg-vs-reuters.asp

Levy J.I. 2006. Contemplating Delivery: Futures Trading and the Problem of
Commodity Exchange in the United States, 1875-1905. American History Review,
111(2): 307-335

Long, R. E. (1987). The Farm Crisis (s. 55). H.W. Wilson. ISBN: 978-0824207431
Lynch, P. S., & Rothchild, J. (1997). Learn to Earn: A Beginner's Guide to the
Basics of Investing and Business. J. Wiley. ISBN: 978-0471173968

Market on close methodology. S&P Global Commaodity Insights. Cit. 20.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/our-methodologies/market-on-
close

Methodologies. S&P Global Commodity Insights. Cit. 15.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/our-methodology/methodology-
specifications

Mishkin, Frederic S. (1998). The Economics of Money, Banking, and Financial
Markets, 5th edition. Addison-Wesley. ISBN: 978-0201765738

Mitchell, C. 2022. Lot: What it means in stock and bond trading, types, and
examples. Investopedia. Cit. 10.3. 2023,
https://www.investopedia.com/terms/I/lot.asp

Muellerleile, C. (2015). Speculative boundaries: Chicago and the regulatory history
of US financial derivatives markets. Environment and Planning. A, 47(2), 307-324.
Sage Publications. DOI: 10.1068/a130047p

Narayan, P. K., & Narayan, S. 2014. Psychological oil price barrier and firm
returns. Journal of Behavioral Finance. Cit. 24.3. 2022

https://doi.org/10.1080/15427560.2014.968719
65



52.

53.

54,

55.

56.

S7.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

Narayan, P. K., Narayan, S., & Sharma, S. S. 2013. An analysis of commodity
markets: what gain for investors?. Journal of Banking & Finance.

Northrup, C. C. (2011). The American Economy: A Historical Encyclopedia (pp.
44-51). ABC-CLIO. ISBN: 978-1598844619

Online brokerage comparison tool. StockBrokers.com. Cit. 9.4. 2023,

https://www.stockbrokers.com/compare

Our history. S&P Global Commodity Insights. Cit. 15.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/about-commodityinsights/our-
history

Pavelka, ., 2014. Financné trhy - nastroje a transakcie. BIATEC: odborny

bankovy casopis, 22(7), p.31.

Pavelka, L., 2022. Zmenka ako zabezpecovaci ndstroj bankovych uverov a

pohladavok. Management pohl'adavok 2022: Medzinarodna vedeckd konferencia,

pp.168-172.

Pricing methodologies. S&P Global Commodity Insights. Cit. 15.3. 2023,
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/our-methodologies

Refinitiv Eikon Basic Installation Guide. Refinitiv. Cit. 9.4. 2023,
https://www.refinitiv.com/content/dam/marketing/en_us/documents/quick-
reference-guides/refinitiv-eikon-basic-installation-guide.pdf

Research guides: Thomson Reuters Eikon: Thomson Reuters Eikon. Thomson
Reuters EIKON - Research Guides at University of Cincinnati. Cit. 8.4. 2023,
https://guides.libraries.uc.edu/c.php?g=356377

Rodeck, D. 2022. A basic guide to commodities. Forbes. Cit. 5.4. 2023,
https://www.forbes.com/advisor/investing/commodities-trading/

Rogers, J. (2008). Hot Commodities: How Anyone Can Invest Profitably in the
World's Best Market. John Wiley & Sons. ISBN: 978-0470385609

Routledge, B. R., Seppi, D. J., & Spatt, C. S. (2000). Equilibrium forward curves
for commodities. The Journal of Finance, 55(3), 1297-1338.
https://doi.org/10.1111/0022-1082.00248

S&P Global Commaodity Insights releases its latest 2023 energy outlook. S&P
Global Commodity Insights. Citované 5.3. 2023,

66



65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.
76.

https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/about-commodityinsights/media-
center/press-releases/2022/121222-s-p-global-commodity-insights-releases-i
Sadikova, M. 2020. The role of traders and investors in the market place. Apxus
Hay4HBIX HCCIICIOBaHUH, (S. 35)

Schneider, H., & Walter, E. B. 1995. Commodity Futures Trading Commission:
Policies and Practice, 1996. Glasser LegalWorks. ISBN: 978-0471122593
Schwager, J. D. 2013. Market Wizards: Interviews with Top Traders (s. 8). John
Wiley & Sons. ISBN: 978-1118273050

Spurga, Ronald C. Glossary of common commodity trading terms. 2006. Cit. 15.12.
2022. https://onlinelibrary.wiley.com/doi/pdf/10.1002/9781119202004.gloss

Steen, M., & Gjolberg, O. (2013). Are commodity markets characterized by herd
behaviour?. Applied Financial Economics, s. 79-90. DOI:
10.1080/09603107.2012.703158.

Steinhauser, D., Zabojnik, S. & Borovska, Z., 2020. Impact of the US Trade Policy
on Trade Flows Distortion of Selected Commodity Groups. Central and Eastern
Europe in the Changing Business Environment: Proceedings from 20th
International Joint Conference, October 26 - 27, 2020, Prague, Czech Republic and
Bratislava, Slovakia, pp.280-292.

Stout L.A. (2011). Derivatives and The Legal Origin Of The 2008 Credit Crisis,
Harvard Business Law Review

SWAN, Edward J. Building the global market: a 4000 year history of derivatives.
Boston: Kluwer Law International, 2000. ISBN 9041197591.

Tepper, P. R. (2022). The law of contracts and the Uniform Commercial Code (S.
55-58). Cengage.

Thompson, E. A. (2007). The Tulipmania: Fact or Artifact? Public Choice,
130(1/2), 99-114. Cit. 10.10 2022. http://www.jstor.org/stable/27698044
Thompson, M. K. 1998. Common sense global investing. Dearborn Financial Pub.
Thomson Reurters Eikon for wealth management. Lipper Investment Fund.
yumpu.com. 8.4, 2023,
https://www.yumpu.com/en/document/view/8292839/thomson-reuters-eikon-for-

wealth-management/4

67



17.

78.

79.

80.

81.

82.

Thomson Reuters Risk & Fraud Solutions. Cit. 9.4. 2023,
https://legal.thomsonreuters.com/en/c/creating-a-world-of-trust

Thomson Reuters upgrades eikon with apps, add-ons and charting tools for buy-
side: Finance magnates. Financial and Business News | Finance Magnates. 8.4.
2023, https://www.financemagnates.com/institutional-forex/technology/thomson-
reuters-upgrades-eikon-with-apps-add-ons-and-charting-tools-for-buy-side/

Van der Wee, H. (1977). Monetary, Credit and Banking Systems The Cambridge
Economic History of Europe. S. 290-392. Cambridge: Cambridge University Press.
ISBN: 978-0521087099

What Is A Risk Premium? Forbes Advisor. Forbes. 2014. Cit. 21.12.2022.
https://www.forbes.com/advisor/investing/risk-premium/

Williams, L. R. (2005). Trade Stocks & Commodities with the Insiders: Secrets of
the COT Report. John Wiley & Sons. ISBN: 978-0471719656

Zabhojnik, S. International Business: On the Wave of the Globalizing World
Economy. (2011): 329-331.

68



	Obsah
	Zoznam skratiek
	Úvod
	1 Súčasný stav problematiky doma a v zahraničí
	1.1 Historický vývoj komoditných búrz

	3. Platformy Platts, ARGUS a Reuters
	Záver
	Zoznam použitej literatúry

