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ABSTRAKT

PRISTAK, Marek: Uvery v komercénych bankéch na Slovensku. — EKonomické univerzita v
Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii. —
VedUca prace: doc. Ing. Daniela Tkac¢ova, CSc. — Bratislava: NHF EU, 2021, 46 s.

Ciel'om zavere¢nej prace je skimanie problematiky Gverov, ktoré poskytuju banky klientom
v komerénych bankach na Slovensku, analyzovat tri komeréné banky so sidlom
v Slovenskej republike, ktoré maju najvyssi podiel na Uveroch poskytnutych klientom a na

reprezentativnom priklade porovnat’ najéastejSie poskytovany aver v rdmci tychto bank.

Zaverecna préca je rozdelend do styroch kapitol. Obsahuje 5 grafov, 4 tabul’ky a jednu
prilohu. Prva kapitola je venovana skimaniu problematiky Gverov, ich ¢leneniu z r6znych
hladisk a charakterizaciou druhov Gverov. V tejto kapitole sa venujeme aj opatreniam, ktoré
Narodna banka Slovenska prijala v suvislosti s rasticou zadlzenost'ou obyvatelstva.
V d’alsich kapitolach sa venujeme cielu a metodike prace s metédami skimania. V
zavereénej kapitole sa zaoberame vysledkami prace a diskusiou, kde skimame vyvoj
bankového sektora. BliZSie sa zameriavame na tri komeréné banky s najvysSim podielom,
pri ktorych sledujeme ich vyvoj a struktiru poskytovanych tverov. Na reprezentativnom
priklade sme uké&zali opatrenia NBS na zmiernenie zadlZenosti obyvatel'stva a porovnali
ponuky tychto bank. Vysledkom rieSenia danej problematiky je komparacia najéastejSie

poskytovaného Gveru v komerénych bankach a urenie najvyhodnejsej ponuky pre klienta.
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ABSTRACT

PRISTAK, Marek: Loans in commercial banks in Slovakia. — University of Economics in
Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Banking and International Finance.
— Thesis supervisor: doc. Ing. Daniela Tkacova, CSc. — Bratislava: NHF EU, 2021, 46 p.

The aim of the final thesis is to examine the issue of loans provided by banks to clients in
commercial banks in Slovakia to analyze three commercial banks based in the Slovak
Republic, which have the highest share on loans provided to clients and to compare the
most often provided loans within these banks.

The final thesis is divided into four chapters. It contains 5 graphs, 4 tables and one
attachment. The first chapter is devoted to the study of loans, their classification from
different perspectives and the characterization of types of loans. In this chapter, we also
devote to the measures taken by the National Bank of Slovakia in connection with the
growing indebtedness of the population. In the next chapters we deal with the goal and
methodology of work with research methods we used. In the final chapter, we deal with the
results of the work and discussion, where we examine the development of the banking
sector. We focus on the three commercial banks with the highest share, in which we
monitor their development and the structure of provided loans. Using a representative
example, we showed the measures of the NBS to reduce the indebtedness of the population
and compared the offers of these banks. The result of the solution of this issue is a
comparison of the most often provided loan in commercial banks and determining the most

advantageous offer for the client.

Keywords:

Loan, commercial bank, measures of the National Bank of Slovakia, money market, capital

market
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Uvod

Bankovnictvo je dolezitou sticast'ou ako finan¢ného trhu, tak aj celej ekonomiky.
Jeho sucasnl podobu zosobnuje fungovanie dvojstupniovej bankovej sustavy, kde je siet’
komer¢nych bank kontrolovana centralnou bankou, ktord svojou monetarnou politikou
ovplyviiuje tento systém. Komeréné banky vykondvaju dve hlavné operécie, a to aktivne
(poskytovanie Gverov) a pasivne (prijimanie vkladov). Bakalarska préaca sa blizsie venuje
aktivnym operaciam, konkrétne analyzuje bankovy sektor Slovenska z hl'adiska tverov
poskytnutych klientom. Podrobnejsie sa pritom zameriava na tri najvicésie komeréné banky
poskytujuce Uvery aporovnava vyhodnost ponuk pre klienta pri Uveroch s najvacsim

podielom na celkovom objeme poskytnutych Gverov.

V prvej kapitole prace sme teoreticky spracovali problematiku Uverov
a charakterizovali sme niektoré zékladné pojmy tejto problematiky. V prvej Casti tejto
kapitoly sa zaoberame niekol’kymi sposobmi, ktorymi je mozné uvery ¢lenit’. Vychadzame
pritom z pohl'adu réznych autorov. V d’alsej Casti si blizSie charakterizujeme druhy uverov,
ktoré moézu byt poskytnuté klientom a Vv zavereCnej Casti skimame opatrenia Narodnej
banky Slovenska pri poskytovani Gverov v suvislosti so zadlZzenost'ou doméacnosti. V druhej
kapitole vymedzujeme hlavny ciel’ prace podporeny Ciastkovymi ciel'mi napomahajucimi
jeho splneniu. Tretia kapitola obsahuje metddy prace, ktoré sme vyuzili pri spractvani

bakalarskej préace.

V stvrtej a z hl'adiska hlavného ciel’a najpodstatnejsej kapitole sme sa venovali
praktickej Casti prace. V nej sme analyzovali vyvoj Gverov v rdmci celého bankového
sektora Slovenskej republiky a tri banky s najva¢sim podielom na uverovom trhu sme si
rozobrali detailnejsie. Z Udajov sme zistili aké Gvery banky poskytuju najcastejsie a zostavili
sme reprezentativny priklad. Na nom sme si ukazali fungovanie opatreni NBS v praxi

a porovnali jednotlivé ponuky bank.



1. Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Komerénl banku by sme vo vSeobecnosti mohli charakterizovat' ako obchodno-
podnikatel'sky subjekt, ktory sprostredktiva do¢asne vol'ny kapital od subjektov s relativnym
prebytkom kapitélu, tym subjektom, ktoré ho maju relativne nedostatok.! V tomto procese
moézeme vnimat’ dve hlavné operacie komerénych bank — pasivne (prijimanie vkladov) a
aktivne (poskytovanie Uverov), prostrednictvom ktorych komeréna banka plni svoj zakladny

a najhlavnejsi ciel’ — dosahovanie zisku.

V praci sa budeme venovat' aktivnym operaciam, ato konkrétne poskytovaniu
uverov. Pre poskytovanie Giverov s vel'mi dolezité najma cudzie zdroje, ktoré banka ziskava
prevazne pasivnymi operaciami od klientov a tieto zdroje d’alej predava vo forme uveru.?
K cudzim zdrojom, z ktorych vel’ka ¢ast’ sluzi na poskytovanie iverov mézeme zaradit’ aj
emisiu cennych papierov komerénych bank.® Pri poskytnuti Gveru klientovi vystupuje banka
ako veritel’ a klient ako dlznik, pri¢om za toto sprostredkovanie finanénych prostriedkov si

banka zvycajne étuje trok — naklad za poskytnutie tveru.*
1.1. Sposoby ¢lenenia uverov

Existuje velké mmnozstvo sposobov, na zaklade ktorych moézeme pristupovat’
k ¢leneniu Uverov. Tym najéastejSie sa vyskytujicim je ¢lenenie podla doby splatnosti, a to

na kratkodobé, strednodobé a dlhodobé.

Kratkodobé su Gvery so splatnostou do jedného roka, strednodobé tie s dobou
splatnosti od jedného do piatich rokov a ako dlhodobé mézeme charakterizovat’ uvery s
dobou splatnosti nad pit rokov.> Aviak toto ¢lenenie je len formélne, nakol’ko v rimcove;
uctovnej osnove pre banky nerozliSujeme strednodobé tuvery. Opatrenie Ministerstva
financii z roku 2002 ustanovujtice postupy uctovania a ramcovU Gctovnl osnovu ¢leni uvery

na kratkodobé uvery so splatnostou do jedného roka vratane a dlhodobé Uvery s dobou

1 Vlastna definicia z knih: HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 7. ISBN
978-80-89401-03-1. a HORVATOVA, Eva a kol. Operécie komerénych bank. Bratislava : Vydavatel'stvo
EKONOM, 2010. s. 69. ISBN 978-80-225-2928-0.

2 HORVATOVA, Eva a kol. Operacie komerénych bank. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2010. s. 69.
ISBN 978-80-225-2928-0.

3 SCHWARZOVA, Maria. Emisné operacie komerénych bank Slovenskej republiky [online]. In: Finanéné
trhy : vedecky Casopis. Bratislava : Derivat, 2016, ro¢. 13, ¢. 1, s. 1 [cit. 2021-01-26]. ISSN 1336-5711.
Dostupné na: https://sekarl.euba.sk/arl-eu/sk/csg/?repo=eurepo&key=77366388406

4 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 113. ISBN 978-80-89401-03-1.

5 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 193-194. ISBN
978-80-7552-528-4.
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splatnosti dlhou ako jeden rok.® Na zaklade tohto ¢lenenia teda mozeme tvrdit, Ze tvery
delime podla trhu, na ktorom ich banka poskytuje. Kratkodobé Gvery sa poskytuju na
penaznom trhu, ktorého existencia zavisi od kratkodobej nerovnovahy v prijmoch
a vydavkoch ekonomickych subjektov.” Tie potom vstupujii na penazny trh, kde si
pozi¢iavaji a stavaju sa dlznikmi. V pripade kapitalového trhu ide o dlhodobo uvolneny
kapital, ktory bankové institucie poskytuju klientom vo forme dihodobych tverov. Clenenie
na kratkodobé a dlhodobé Gvery ma pritom vplyv aj na likviditu banky, ked’Ze dlhodobé

Gvery st menej likvidné — riziko likvidity.®

Dalsim ¢&lenenim méze byt rozdelenie Gverov podla typu zabezpelenia na
zabezpedené a nezabezpedené.® Medzi zabezpecéené uvery mozeme radit’ tie, ktoré su kryté
pre pripad, Ze klient nie je schopny uver splacat’, priCom najCastejSim zabezpeCenim je
nehnutel'ny majetok. Nezabezpecené uvery su rizikovejSie z dovodu, Ze banka nie je kryta

v pripade ak klient strati bonitu — kreditné riziko.

Komer¢né banky vo svojich vyroénych spravach Gasto delia uvery poskytnuté
Klientom z hladiska subjektu, ktorému boli poskytnuté. Robia tym segmentéciu trhu,
pomocou ktorej vedia lepSie porovnat’ svoje postavenie urdoznych typoch klientov. Vo

viacésine pripadov sa Uvery ¢lenia nasledovne:
a) Uvery poskytnuté verejnému sektoru,
b) Uvery poskytnuté retailovym klientom,
¢) Uvery poskytnuté firemnym klientom.

Z hladiska ucelovosti moézeme uvery Clenit’ na ucelové, teda tie, ktoré maju pri ich

poskytnuti stanoveny presny ucel ich cerpania a Castokrdt byvaju kontrolované

® Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. novembra 2002 ¢. 20359/2002-92, ktorym sa
ustanovujui podrobnosti o postupoch uctovania a ramcovej ctovej osnove pre banky, pobocky zahrani¢nych
bank, Narodnu banku Slovenska, Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky
zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi, Garancny fond investicii, spravcovské spolocnosti, pobocky
zahraniénych spravcovskych spoloénosti a podielové fondy.

7" CHOVANCOVA, Bozena a kol. Finanéné trhy : nastroje a transakcie. 2. vyd. Bratislava : Wolters Kluwer,
2016. s. 97, 321. ISBN 978-80-8168-330-5.

8 HORVATOVA, Eva a kol. Operéacie komerénych bank. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2010. s. 77.
ISBN 978-80-225-2928-0.

® PICKERT, Jens. Risk assessment of unsecured loans — example of entering a new market [online]. In:
Central European Review of Economics and Management. Wroctaw : WSB University in Wroctaw, 2017,
vol. 1, no. 3, p. 48 [cit. 2021-01-26]. ISSN 2543-9472. Dostupné na: http://www.cerem-review.eu/wp-
content/uploads/2017/09/cerem_1_3 art 02.pdf

10 HORVATOVA, Eva a kol. Operacie komerénych bank. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2010. s.
76. ISBN 978-80-225-2928-0.

11


http://www.cerem-review.eu/wp-content/uploads/2017/09/cerem_1_3_art_02.pdf
http://www.cerem-review.eu/wp-content/uploads/2017/09/cerem_1_3_art_02.pdf

a dokladované zo strany dlznika.!! Pri bezagelovych Giveroch banka poskytne finan¢né
prostriedky bez pozadovania informacii o ucele ich pouzitia.

Posledné ¢lenenie, ktoré si spomenieme bude podla spdsobu splacania uverov.'?

Moze sa jednat’ o:

a) Splacanie Uveru v pravidelnych splatkach, ked je Gver aj s urokmi splacany

v pravidelnych splatkach (anuitne) a intervaloch,
b) Priebezné splacanie, ak je Gver splacany priebezne v nepravidelnych intervaloch,

c¢) Uver splatny jednorazovo v lehote splatnosti, pri¢om troky sa mozu splacat

Vv ¢asovych intervaloch postupne,

d) Uver splatny po uplynuti vypovednej lehoty, ak lehota, na ktord bol poskytnuty

nie je vopred urcena.
1.2. Uvery poskytované vo vi¢Som rozsahu na peiiaznom trhu

1.2.1. Eskontny uver

Pod eskontnym tverom rozumieme kritkodoby uver ked banka odkupi zmenky
(eskont) pred ich lehotou splatnosti.’®> Zmenka vznika ako zavizok téastnikov zmluvného
vztahu, kde sa dlznik zaviaze vyplatit' zmenku v presne stanovenej vyske a s presnym
datumom splatnosti.'* Vd’aka eskontnému tveru ziska majitel’ dlznti sumu zo zmenky pred
jej splatnost'ou a veritel'om sa stane banka. Na rozdiel od ostatnych typov bankovych Gverov
v pripade ak dlZnik nezaplati zmenku v danom datume, zmenku musi zaplatit' jej

predchédzajici majitel’, od ktorého ju banka odkupila.

Banky nakupuju len kvalitné zmenky s dobou splatnosti najmenej 180 dni od eskontu

a rudit’ za ne musi in4 banka alebo bonitny subjekt.’® Banka si za poskytnutie takéhoto Gveru

11 PINTER, Lubomir. Uverovy proces a zabezpecovacie initrumenty komerénych bank. Banské Bystrica :
Univerzita Mateja Bela v Banskej Bystrici, 2010. s. 7. ISBN 978-80-557-0080-9.

12 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 194. ISBN
978-80-7552-528-4.

13 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 196. ISBN
978-80-7552-528-4.

14 MRAZOVA, Zofia. Ochrana prav veritelov v obchodnych zavizkovych vztahoch : Zbornik prispevkov z
V. studentského sympozia z obchodného prava [online]. Kogice : Univerzita Pavla Jozefa Safarika v
Kosiciach, 2018. s. 30-31 [cit. 2021-01-26]. ISBN 978-80-8152-628-2. Dostupné na:
https://www.upjs.sk/public/media/17624/zbornik_59.pdf

15 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 196-197. ISBN
978-80-7552-528-4.
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zraza diskont, €o je urok za obdobie ohrani¢ené dilom ndkupu zmenky a ditom jej splatnosti.
Okrem diskontu to mézu byt aj rozne poplatky a provizie, no aj napriek tomu naklady na

tento typ Uveru patria k najniz§im spomedzi kratkodobych uverov.
1.2.2. Kontokorentny Gver

Kontokorentny Uver moézeme charakterizovat’ ako Uver poskytovany bankou vo
flexibilnej vyske na kontokorentny udet, ktory v sebe spaja bezny a uverovy udet.® Banka
pripiSe finan¢né prostriedky na ucet dlznika v pripade nedostatku peiiazi na iom.'’ Vopred
je pritom stanoveny limit aj doba, pocas ktorej musi klient tieto uverové zavizky splatit’.
V pripade nedodrzania dohody hrozia klientovi sankcie.’® Samotna dohoda sa uzatvéara
prostrednictvom (verovej zmluvy ajej uzavretiu predchadza overenie bonity klienta.
Kontokorentny tcet je osobity tym, Ze nam umoziuje Cerpat’ finanéné prostriedky aj
v pripade zaporného zostatku.!® Zostatok moze byt bud’ kreditny, nulovy alebo debetny.?
Ak su prijmy vyssie ako vydavky jedna sa o kreditny zostatok — zdroj banky.?! V opa¢nom
pripade ide o debetny zostatok — poskytnuty Gver. Klientovi je za poskytnutie takéhoto typu

Uveru uctovana obratova provizia a urok, ktory sa pocita z dennych zostatkov.

Alternativou k tomuto typu Gveru moze byt revolvingovy uver, ktory sa uzatvara
revolvingovou zmluvou. Predstavuje kratkodoby Uver vo vopred dohodnutej sume. Ta moze
byt’ aj vyssia ako je stanoveny limit pri kontokorentnom Uvere, avsak jej nevyCerpanie je

penalizované z dévodu, Ze banka musela prostriedky vyhradit’ pre potreby uveru.

16 JANOSOVA, Veronika. Kontokorentny Gver [online]. In: AnaFin : analyzy, financie, vykazy. Bratislava :
Verlag Dashofer, 2014 [cit. 2021-01-26]. ISSN 1339-3901. Dostupné na:
https://www.anafin.sk/33/kontokorentny-uver-
unigueiduchxzASYZNbZPksWrbxNIIwP5DIrp76UI31khMfqWNI/?query=kontokorentn%FD%20%FAver&
serp=1

" SHATALOVA, Elena. Corporate Lending in Overdraft Mode: Determination of Limit and Criteria for
Economic Justification [online]. In: Journal of Reviews on Global Economics. Mississauga : Lifescience
Global, 2018, vol. 7, p. 538 [cit. 2021-01-26]. ISSN 1929-7092/18. Dostupné na:
https://ideas.repec.org/a/lif/jrgelg/v7y2018p538-548.html

18 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 176. ISBN 978-80-89401-03-1.

19 CASTILLO, Leopoldo Laborda — SOTELSEK SALEM, Daniel. Overdraft facility policy and firm's
performance : An empirical analysis in Eastern European Union Industrial firms [online]. In: Journal of
Business Economics and Management. Vilnius : Vilnius Gediminas Technical University, 2013, vol. 14, no.
5, p. 886 [cit. 2021-01-26]. ISSN 2029-4433. Dostupné na:
https://www.researchgate.net/publication/263118778_Overdraft facility policy _and_firm's_performance A
n_empirical_analysis in_Eastern_European_Union_Industrial_firms

20 JANOSOVA, Veronika. Kontokorentny ver [online]. In: AnaFin : analyzy, financie, vykazy. Bratislava :
Verlag Dashofer, 2014 [cit. 2021-01-26]. ISSN 1339-3901. Dostupné na:
https://www.anafin.sk/33/kontokorentny-uver-
uniqueiduchxzASYZNbZPksWr5xNIwP5DIrp76U131khMfgWNI/?query=kontokorentn%FD%20%FAver&
serp=1

21 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 176-177. ISBN 978-80-89401-03-1.
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1.2.3. Lombardny Gver

Lombardny Gver sa pouziva pri Serpani Giveru zabezpeenym likvidnymi aktivami.??
Zvyc€ajne maju variabilny Gverovy limit, ktory je vyjadreny ako pevné percento z trhovej
hodnoty zabezpeCenych aktiv. Uzavretiu zmluvy predchadza pridelenie tohto percenta,
ktorého vyska zavisi od kvality zalozenych aktiv. Trhova hodnota zabezpeceného majetku
vynasobend tymto percentom urcuje limit, do ktorého smie klient Cerpat’ financné
prostriedky z banky. Zvy¢ajne je banka opravnena majetok predat’, ak rozdiel hodnoty aktiv

od pozi¢anej sumy klesne pod ur¢itti, vopred pevne stanovenu hranicu.

Velkou vyhodou je, ze dlznik svoje aktiva nemusi nutne predat’, ak nema dostatok
likvidity — moze ich pouzit na zabezpecenie tveru.”® Aktivami, ktoré moze zalozit

v prospech lombardného Gveru su:

a) Cenné papiere — moze ist’ 0 majetkové a dlhové cenné papiere alebo zmenky.

Veritel'om zostava poévodny majitel’, ktory z nich nad’alej pobera vietky vynosy,

b) Tovar — banka od klienta neprijima tovar, ale len dokumenty, ktoré ju opraviujt

S nim disponovat’,
c) Pohladavky — princip postupenia pohl'adavok,
d) Prava — napr. autorské prava, Zivotné poistky a iné,
e) Drahé kovy,
f) Vkladné knizky.
1.2.4. Akceptacny uver

Pri tomto type Uveru banka klientovi neposkytuje finanéné prostriedky, ale akceptuje
zmenku, resp. obchodné cenné papiere.?* Akceptovanim zmenky zvysi jej kvalitu a majitel
ju potom vyuzije ako platobny prostriedok alebo pri ziskani Uveru. Banka sa akceptovanim

zmenky stava hlavnym dlznikom, a ak klient nevlozi sumu uvedeni na zmenke na ucet

22 JURI, Alessandro. Lending Values and Liquidity Risk [online]. In: Journal of Applied Finance & Banking.
Christchurch : Scienpress Ltd, 2014, vol. 4, no. 1, p. 210 [cit. 2021-01-26]. ISSN 1792-6599. Dostupné na:
http://www.scienpress.com/Upload/JAFB/V0l%204 1 12.pdf

Z HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 179. ISBN 978-80-89401-03-1.

24 GOJANI, Skender. The Loan Agreement [online]. In: European Academic Research. Bucharest : European
Academic Research, 2015, vol. 2, no. 11, p. 14330 [cit. 2021-01-26]. ISSN 2286-4822. Dostupné na;
https://www.researchgate.net/publication/314037046_The Loan_Agreement
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v banke, je povinna ju zaplatit.®® Vtedy sa v8ak akcepta¢ny uver Zzmeni na pefiazny. Za
poskytnutie akceptaéného Gveru sa plati akceptaéna provizia vyjadrena percentom zo sumy

uvedenej na cennom papieri.

Remboursny uUver je druh akceptacného Uveru pouzivany pri medzinarodnom
obchode.?® Vdaka nemu sa predide nedbvere v odberatel'a, hlavne ak je neznamy.?’ Na
vyvozcu tak bude pdsobit’ seridznejsie. Casto sa pouziva v lodnej doprave z dévodu dlhej
doby prepravy, velkého nakladu ¢ivysokého mnozstva potrebnych finanénych

prostriedkov.?
1.2.5. Avalovy uver

Avalovy uver je podobny akceptaénému, no s rozdielom, Ze banka sa zaruci za
zavazok klienta.?® Neposkytuje mu finanéné prostriedky, ale svoje dobré meno. Klient za
jeho poskytnutie plati avalovd proviziu ako percento zo zarudenej vysky tveru.®® Avalové

Uvery mozu mat’ nasledovné varianty:

a) Zmenkovy aval, ak sa banka zaru€uje za zmenkového dlZznika — ru¢i za zavizok

rovnako ako klient,

b) Avalovy uver vo forme rucenia, ak v pripade neschopnosti klienta splatit’

zavazok, tento zavézok splati banka.
1.2.6. Faktoring

Pod faktoringom rozumieme odkipenie kratkodobych pohladavok bankou.®
Zvycajne sa doba splatnosti pohybuje od 30 do 180 dni. Tohto obchodu sa zGcastiiuji
nasledovné subjekty: dodavatel’ — komitent, odberatel’ a banka, teda faktor. Tento obchod

25 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 199. ISBN
978-80-7552-528-4.

2% HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 180. ISBN 978-80-89401-03-1.

27 GOJANI, Skender. The Loan Agreement [online]. In: European Academic Research. Bucharest : European
Academic Research, 2015, vol. 2, no. 11, p. 14330-14331 [cit. 2021-01-26]. ISSN 2286-4822. Dostupné na:
https://www.researchgate.net/publication/314037046_The Loan_Agreement

28 pECARIC, Mario — PERONJA, lvan — MOSTARAC, Mislav. Application of “Blockchain” and “Smart
Contract” Technology in International Payments — the Case of Reimbursement Banks [online]. In: Scientific
Journal of Maritime Research. Rijeka : Faculty of Maritime Studies Rijeka, 2020, vol. 34, no. 1, p. 167 [cit.
2021-01-26]. ISSN 1846-8438. Dostupné na: https://hrcak.srce.hr/239169

29 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 179-180. ISBN 978-80-89401-03-1.
30 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 200. ISBN
978-80-7552-528-4.

31 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 205. ISBN
978-80-7552-528-4.
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prebieha tak, Ze dodavatel' doruci tovar aj s faktlrami a zaroven posiela tieto faktlry aj
s dokladmi o $pedicii faktorovi. Ten mu pripiSe platbu na bezny ucet vo vopred dohodnutej
vyske. V lehote splatnosti dojde k inkasu pohl'adavky od odberatel'a — primarneho dlznika.
Takyto spdsob financovania sa oplati najma podnikom, ak maja problém so ziskanim
bankového tveru.®? Vyhodou je aj rychly pristup k financidm este pred dobou splatnosti

pohl'adavky, aj ked’ za cenu provizie pre faktora.

V praxi sa stretavame svelkym mnozstvom druhov faktoringu, tym
najpouzivanej$im je hlavny (iplny) faktoring.®® Faktor odkupuje od klienta pohladavky
a zaroven od neho prebera aj vSetku administrativu suvisiacu s pohybom tovaru, ako
napriklad aétovnictvo, poistenie tovaru ainkaso pohladavok. Faktor si pred uzavretim

zmluvy preveruje aj bonitu dodavatel’a a odberatel’ov.
1.3. Uvery poskytované ve vi&Som rozsahu na kapitalovom trhu

1.3.1. Spotrebny tver

Spotrebné Gvery st Gvery poskytnuté sukromnym osobam a doméacnostiam, teda
spotrebitel'ov jasne vymedzuje, v ktorych pripadoch nejde o spotrebny tver.3® Spotrebnym
uverom nie je napriklad hypotekarny Gver, Gver bez Groku a poplatkov, tver so splatnost'ou
do 3 mesiacov a iné. Nejde ich teda jednoznaéne zaradit’ k prislusnému finané¢nému trhu,
ked’Ze niektoré formy iverov st poskytnuté na pefiaznom trhu, iné na kapitalovom.*® Zvicsa
sluzia na financovanie spotreby a vystavbu alebo rekonstrukciu bytov a domov. Niektoré
z nich sa poskytuju bez potreby zabezpeGenia ¢i dokladovania vysky prijmu. Spotrebné

Uvery mozeme rozdelit’ na:

a) Revolvingové spotrebné UGvery — poskytuju sa na bezny ucet klienta

prostrednictvom uzavretia Gverového ramca. Poskytuje sa klientom so stabilitou

%2 BELANOVA, Katarina. Alternativne zdroje financovania a ich vyuzivanie v podmienkach SR [online]. In:
BIATEC : Odborny bankovy ¢asopis. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2013, ro¢. 21, €. 3, s. 14 [cit.
2021-01-26]. ISSN 1335-0900. Dostupné na:

https://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2013/biatec0313.pdf

3 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 206. ISBN
978-80-7552-528-4.

3 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 198. ISBN
978-80-7552-528-4.

Avey

a doplnent niektorych zakonov.
36 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 198. ISBN
978-80-7552-528-4.
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prijmu. Umoznuje klientom ¢erpat’ aver do vysky uverového ramca, pricom

uroky plati len z redlne poskytnutej sumy.

b) Splatkové spotrebné Gvery — splacaju sa pravidelne, spravidla mesane na
zaklade splatkového planu. Zvycajne sa poskytuji na konkrétny ucel — kipa
tovaru alebo financovanie byvania. Pri spotrebnych Gveroch na byvanie nie je
povinnost’ emitovat’ dlhové cenné papiere a takticz pomer vysky uUveru

k zabezpedeniu, tzv. LTV si banka uréuje sama.?’

c) Preklenovacie spotrebné UGvery sa poskytujd pri nesulade penaznych
a hodnotovych tokov, akym je napriklad kupa novénho a predaj starého bytu.®

Zvycajne sa takyto Uver splati jednorazovo.

1.3.2. Emisna pozicka

ANV W

Emisnd pozicku nezarad’'ujeme k priamym formam tveru, nakolko sa neuzatvara
iverovou zmluvou.®® Tato forma financovania sa vyskytuje najmd pri vacsich
podnikatel'skych subjektoch. Podnik ziskava penazné prostriedky vd’aka emisii Uverovych
cennych papierov. Emisiu spravidla sprostredkdva banka, ktora klientovi poskytuje dobré
meno, ¢im zvy$uje mozny zaujem o cenné papiere.*’ Dalej mu moéze poskytnat’ komplexné

poradenstvo a skdsenosti s emisiou cennych papierov.

Emisii predchadza vypracovanie prospektu emitenta, ktory obsahuje informacie
o cennom papieri, ale aj oemitentovi. Vdaka tomuto dokumentu je pre investorov
jednoduchsie stanovit’ mieru rizikovosti a efektivnosti investicie. Jeho vypracovanie je ako
uvadza § 27 zakona ¢. 373/2018 Z. z. nevyhnutné, pretoze ,,s cennym papierom mozno zacat’
obchodovat’ na trhu burzy najskoér v defi nasledujuci po dni zverejnenia prospektu.** Okrem

prospektu emitenta sa dojednavaju aj vsetky potrebné vlastnosti emisie, ako napriklad druh

37 DVORNICKY, Igor. Hypotekarny boom, motor alebo ¢asovana hrozba nasho hospodarstva? [online]. In:
Revue socialno-ekonomického rozvoja : Vedecky recenzovany on-line ¢asopis. Bratislava : Katedra
socialneho rozvoja a prace, NHF EU v Bratislave, 2019, ro¢. 5, ¢. 1, s. 37 [cit. 2021-01-26]. ISSN
2453-6148. Dostupné na: https://nhf.euba.sk/www_write/files/katedry/ksrp/2019/RSER_1-2019.pdf

3% HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 178. ISBN 978-80-89401-03-1

39 PILCH, Ctibor. Finanéné trhy pre zadiato¢nikov : Bankové uvery a ostatné bankové operacie. [online]. In:
Finanéné trhy : odborny mesacnik pre teériu a prax finanénych trhov. Bratislava : Derivat, 2006, ¢. 5 [cit.
2021-01-26]. ISSN 1336-5711. Dostupné na: http://www.derivat.sk/index.php?PagelD=374

4 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 201. ISBN
978-80-7552-528-4.

41 7akon &. 373/2018 Z. z., ktorym sa meni a doplia zakon &. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na
finan¢nom trhu a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov a ktorym sa menia
a dopliaja niektoré zakony.
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emitovanych cennych papierov, ich splacanie, Urok, Uverové a kurzové podmienky a d’alsie.
Emitovat’ cenné papiere, moze bud’ sprostredkujica banka na zéklade poverenia — vtedy ide
0 opénu emisiu alebo klient sam, ak ide o vlastni emisiu.*? Banky si za emisné operacie

uctuj proviziu ako percento z menovitej hodnoty emitovanych cennych papierov.

Tieto cenné papiere moze odkupit’ aj samotnéd banka — sprostredkovatel’, ktord sa
stava investorom, resp. veritelom klienta.*® V tom pripade sa jedna o emisnt pozicku, ked’ze
banka klientovi poskytuje penazné prostriedky prostrednictvom odkapenia cennych

papierov, no nema s nim uzatvorenu Gverovd zmluvu.
1.3.3. Uverovy Upis

Uverovy (pis mozeme charakterizovat ako alternativu k emisnej pozicke, kde klient
ziada o0 Uver priamo banku, prostrednictvom Uverovej zmluvy alebo Gverového Upisu —
zévazkovej listiny.* Uverovy (pis (zavizkova listina) je dokaz, ze banka ma vo¢i klientovi
pohladavku.®® Nie je to cenny papier, teda ho banka nemdze odpredat’ pred lehotou
splatnosti. Banka musi poc¢kat’ na riadne splatenie Uveru v termine, v ktorom sa ho dlznik
zaviazal splatit.*® Za poskytnutie takéhoto Gveru klient plati Groky, poplatky spojené

s Gverom a pripadné penale.
Uverovy Upis sa vyskytuje v nasledovnych formach:

a) Uver poskytnuty jednou bankou — v pripade niz$ej vysky uveru a kratej doby

splatnosti,

b) Uver poskytnuty mensou skupinou bank — banky sa podiel’ajii na Gvere rovnym
dielom — ako na vynosoch, tak na rizikach, pricom jedna z nich pini aj funkciu

sprostredkovatel’a,

2 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 181-182. ISBN 978-80-89401-03-1.
43 PILCH, Ctibor. Finan¢né trhy pre za¢iato¢nikov : Bankové Givery a ostatné bankové operécie. [online]. In:
Financ¢né trhy : odborny mesacnik pre teoriu a prax finan¢nych trhov. Bratislava : Derivat, 2006, ¢. 5 [cit.
2021-01-26]. ISSN 1336-5711. Dostupné na: http://www.derivat.sk/index.php?PagelD=374

“ TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 202. ISBN
978-80-7552-528-4.

45 PETRJANOSOVA, Bozena. Aktivne operacie komerénych bank [online]. In: BIATEC : Odborny bankovy
Casopis. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 1994, ro¢. 2, €. 6, s. 18 [cit. 2021-01-26]. ISSN 1335-0900.
Dostupné na:

https://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok1994/BIATEC_6_1994.pdf

% TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 202. ISBN
978-80-7552-528-4.
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¢) Uver poskytnuty konzorciom bank — konzorcium pozostava z veddcej banky,
riadiacich bank a participantov. Ztoho vyplyva aj ich Géast na vynosoch
arizikach. Veduca banka je hovorcom a sprostredkovatelom konzorcia a ma
najvyssi podiel na uvere. Pri riadiacich bankach je podiel niZsi a participanti sa

podiel’aju na vere najnizSou sumou.
1.3.4. Hypotekarne obchody

Medzi hypotekarne obchody mdZeme zaradit hypotekarne a komunalne Gvery.*’
Hypotekarne obchody mézeme charakterizovat’ ako Uvery s lehotou splatnosti od styroch do
tridsiatich rokov. Hypotekarne Uvery su kryté zaloznym pravom K nehnutelnosti
v tuzemsku, a to aj v pripade ak je rozostavand. Je financovany, pokial’ zakon ¢. 483/2001
Z. z. 0 bank&ch a jeho neskorsich zmenach neuvadza inak, miniméalne z 90 % vysky Gveru
prostrednictvom vydavania anasledného predaja hypotekarnych zaloznych listov. Pri
komunalnych Gveroch je to obdobne, len s tym rozdielom, ze st hypotekarne zalozné listy
nahradené komunalnymi obligaciami a zabezpetené si zaloznym pravom Kk tuzemskej

nehnutel'nosti patriacej obci alebo vyssiemu Gzemnému celku.

Tieto sposoby krytia hypotekarnych obchodov uz nie st aktualne. Od 1.1.2018 je
zakon ¢&. 483/2001 Z. z. o bankéch novelizovany tak, Ze banky uZz nemézu vydavat
hypotekdrne zalozné listy ani komunalne obligacie auzatvarat’ hypotekarne obchody
spdsobom ako spred novelizacie. P6vodné charakteristiky hypotekarnych obchodov sme si
uviedli najma z dévodu, Ze takéto obchody sa riadia predpismi G¢innymi pred spominanou
novelizaciou az do uplného splatenia hypotekarnych obchodov a hypotekarnych zaloznych

listov, resp. komunalnych obligacii, pokial’ nie je uvedené inak.

Novelizécii predchéadzali prijaté odporacania zo strany eurdpskych institacii v snahe
uréit’ spolo¢né smerovanie v ramci Eurdpskej unie.*® Nakolko hypotekarne zalozné listy
mali nizku uroven zhody s odporU¢aniami Europskej Unie, Narodnd banka Slovenska
pripravila zmenu legislativy. Hypotekarne zalozné listy boli nahradené krytymi dlhopismi,
ktoré moézeme charakterizovat’ ako finan¢ny ndstroj tiverovych institacii (v naSom pripade

bank). Sluzia ako zdroj dlhodobého krytia najma Uverov na financovanie tuzemskych

47 Zakon &. 483/2001 Z. z. o bankéach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov.

48 KRCMAR, Matej. Hypotekarne zalozné listy verzus kryté dlhopisy : Vychodiska harmonizacie
legislativneho ramca pre kryté dlhopisy [online]. In: BIATEC : Odborny bankovy ¢asopis. Bratislava :
Néarodna banka Slovenska, 2017, ro€. 25, ¢. 3, s. 11-13 [cit. 2021-01-26]. ISSN 1335-0900. Dostupné na:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK NBS_FSR/Biatec/Rok2017/03-

2017/Biatec_ 17 03 web.pdf
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nehnutel'nosti, Gverov verejnému sektoru, ale aj na krytie firemnych tverov ¢i Specifickych
bankovych obchodov. Takéto dlhopisy st zaroven velmi kvalitné likvidné aktiva.*® Co sa
tyka komunalnych Gverov nie je pri nich nutnost’ prepojenia s komunalnymi obligaciami.>
Z toho ddévodu boli komunalne obligacie nahradené krycimi dlhopismi. Ked’ze ¢erpanie
tohoto typu Uveru nebolo rozvinuté, noveliz&cia zdkona ho rusi. M6zeme teda konstatovat’,
7e hypotekarne a komunalne Gvery boli zlacené pod pojem hypotekarne obchody, ktoré su
kryté krycimi dlhopismi azanikla tak funkcia hypotekarnych zaloznych listov

a komunalnych obligécii.
1.3.5. Forfaiting

Pod forfaitingom rozumieme odkup dlhodobych pohl'adavok, ktoré st zabezpecené
zmenkami alebo inymi formami zabezpe&enia.>! Zvycajne sa jedna o metodu, ktora je
typickd pre medzinarodny obchod, avSsak moéze sa vyskytnat aj v rdmci domaceho
obchodu.®? Ide o operaciu, ktorej sa zacastiiuju nasledovné subjekty: dodavatel’ — forfaitista,
odberatel’, forfaitér — banka alebo ina $pecializovana institucia a ruditel’ — zaru¢na banka.

Tento systém mozeme vysvetlit' v nasledujticich bodoch:
a) Prebehne obchod, pri¢om odberatel’ poziada 0 dodavatel'sky tver,

b) Dodavatel’ doruci tovar a rucitel’ odberatel’a (zaru¢na banka) odosle dodavatel'ovi

akceptovanu zmenku,

c) Dodavatel’ s forfaitérom uzatvoria zmluvu o forfaitingu a forfaitista odpreda
akceptovanu zmenku forfaitérovi, ktory tym na seba prevezme vsetky rizika

spojené s obchodom a zmenku uhradi,

d) Po uplynuti doby splatnosti, ktora sa zvycajne pohybuje od jedného do siedmych

rokov do6jde k uhradeniu zmenky forfaitérovi na zaklade inkasa zmenky.

4 KRCMAR, Matej. Harmonizacia krytych dlhopisov na eurépskych trhoch [online]. In: BIATEC : Odborny
bankovy Casopis. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2019, ro¢. 27, €. 6, s. 21 [cit. 2021-01-26]. ISSN
1335-0900. Dostupné na: http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS FSR/Biatec/Rok2019/06-
2019/biatec_2019_06Dec_web.pdf

5 KRCMAR, Matej. Hypotekarne zalozné listy verzus kryté dlhopisy II : Aktualny stav legislativneho ramca
a dovody jeho novelizacie [online]. In: BIATEC : Odborny bankovy casopis. Bratislava : Narodna banka
Slovenska, 2017, ro€. 25, ¢. 5, s. 22 [cit. 2021-01-26]. ISSN 1335-0900. Dostupné na:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2017/05-2017/Biatec_17_5_web.pdf
51 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG Zilina, 2009. s. 188. ISBN 978-80-89401-03-1.

52 TKACOVA, Daniela et al. Finanéné trhy a bankovnictvo. Praha : Wolters Kluwer, 2017. s. 207-208. ISBN
978-80-7552-528-4.
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Tato Uverova operacia je vyhodna ako pre forfaitistu, ktory méa svoju pohladavku
preplatend v relativne kratkom Case, tak pre forfaitéra, ktory svoj kapitél vyrazne zhodnoti,
pretoze z vysokej rizikovosti plynu aj vysoké vynosy. Dodavatel'ovi sa od vysky pohl'adavky
odratavaju poplatky za spracovanie obchodu, diskont a provizia za pripravenost, ¢o
znamenéa pohotovostnu likviditu po¢as obdobia od dohody s forfaitérom po samotni kipu
pohladavky. Dodavatel je zaroven kryty v pripade, ak odberatel’ svoj zavazok nesplni —

forfaitér uz nemoze vratit pohladavku spit’.>3

1.3.6. Lizing

Lizing mbéZeme charakterizovat’ ako Uverovd zmluvu, kde veritel’, v naSom pripade
banka financuje majetok, ktory pouziva klient, pricom ten je povinny lizing splacat’
pravidelnymi fixnymi splatkami.>* Poznime aj pripady, kedy komeréna banka nie je
veritelom, ale sa zaru¢i za dlznika pre pripad neschopnosti splacat’ lizing. > Lizing je
Specificky vtom, Ze rozliSuje vlastnictvo a pouzivanie majetku. Klient si majetok len
prenajima. Z pravneho hl'adiska je teda vlastnikom prenajimatel’, priCom z ekonomického
hladiska nim je najomca, teda uzivatel. To banke ul'ah¢uje poziciu pri opatovnom prevzati
majetku v pripade neschopnosti klienta splacat’ Gver. Pravidelnym splatkam lizingu
predchadza zaplatenie akontacie — zvysenej splatky.>® Nasledne dochadza k pravidelnym
platbdm, ktoré sa okrem splatky z obstaravacej ceny skladaju aj z marze. Ta je tvorena

nakladmi sluzieb poskytovanych najomcovi, Grokom a rizikovou prirazkou.

Pozname dva typy lizingu — finanény a operativny. Pri finanénom lizingu prechadza

vlastnictvo majetku po celkovom splateni na klienta.>” Zaroveri plati, Ze je nevypovedatelny

53 JOSHI, Leela. Expanding Scope for Forfaiting : A Boon for Indian Exporters with Special Reference to
Small and Medium Enterprises. [online]. In: Abhinav : national monthly refereed journal of research in
commerce and management. India : Abhinav Publication, 2017, vol. 6, no. 6, p 21 [cit. 2021-01-26]. ISSN
2277-1166. Dostupné na:
https://pdfs.semanticscholar.org/752b/ccd0e2¢7882¢76919be0a5fba2c8caeb8ab4.pdf

% IVASHINA, Victoria — LAEVEN, Luc — MORAL-BENITO, Enrique. Loan types and the bank lending
channel [online]. In: Working Paper Series. Frankfurt am Main : European Central Bank, 2020, no. 2409, p. 5
[cit. 2021-01-26]. ISSN 1725-2806. Dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2409~79137cacle.en.pdf

5% STANLEY, Renata— BARCAKOVA, Michaela. Lizing v praxi : operativny a finanény prenajom.
Bratislava : lura Edition, 2013. s. 11-12. ISBN 978-80-8078-667-0.

5 BELANOVA, Katarina. Alternativne zdroje financovania a ich vyuZivanie v podmienkach SR [online]. In:
BIATEC : Odborny bankovy ¢asopis. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2013, ro¢. 21, ¢. 3, s. 13 [cit.
2021-01-26]. ISSN 1335-0900. Dostupné na:

https://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2013/biatec0313.pdf

5" LEE, Susan. Capital and Operating Lease : A Research Report [online]. CreateSpace Publishing, 2003. p.
11 [cit. 2021-01-26]. ISBN 978-1503369405. Dostupné na:
http://files.fasab.gov/pdffiles/combinedleasev4.pdf
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pocas obdobia trvania zmluvy, teda ho nemézeme zrusit pocas jeho &erpania.®® Naopak
operativny lizing méze byt zruseny kedykol'vek pocas platnosti zmluvy. Vlastnikom
majetku zostava prenajimatel’ aj po splateni lizingu.>® Operativny lizing je teda vhodny len
na urcité, obmedzené Casové obdobie, ak nemame v plane vyzivat’ prenajimany majetok aj

po ukonceni lizingu.

1.4. Opatrenia Narodnej banky Slovenska pri poskytovani Gverov

Vv suvislosti so zadlZenost’ou obyvatel’stva

Pri poskytovani Uverov banka podstupuje mnohé rizik4 — jednym z nich je Gverové
riziko.®° To je spojené s neschopnostou alebo neochotou klienta plnit’ si svoje zavizky.
Casto sa za touto neschopnostou podpisuje vysoka zadlZenost obyvatel'stva spdsobena
vysokym rastom Gverov poskytnutych domacnostiam.® Najvyssi podiel na tychto uveroch
maju nepochybne ivery na byvanie, no velky podiel maju aj spotrebné tvery.%? Pri nich
poskytovatelia uverov ¢asto nedodrziavali povinnost’ pri posudzovani schopnosti klientov
uver splatit’. Aj z toho dévodu sa rozhodla Narodna banka Slovenska (NBS) sprisnit’ limit
LTV (loan-to-value), zaviest DTI (debt-to-income) a DSTI (debt-service-to-income)

indexy.®® Tie si mézeme charakterizovat’ nasledovne:

a) LTV index urCuje limit ukazujlci podiel zabezpeCenia Gveru. NBS zrusila
poskytovanie Gverov s LTV nad 90 % a obmedzila tie s LTV nad 80 % na patinu

z novoprijatych tverov.

58 Valutation of asset leasing contracts, s. 237 MCCONNELL, John — SCHALLHEIM, James. Valuation of
asset leasing contracts [online]. In: Journal of Financial Economics. North-Holland : Elsevier Science
Publishers B.V., 1983, vol. 12, no. 2, p. 237 [cit. 2021-01-26]. ISSN 0304-405X. Dostupné na:
https://www.krannert.purdue.edu/faculty/mcconnell/publications/\VValuation-of-asset-leasing-contracts.pdf
%9 LEE, Susan. Capital and Operating Lease : A Research Report [online]. CreateSpace Publishing, 2003. p.
23 [cit. 2021-01-26]. ISBN 978-1503369405. Dostupné na:
http://files.fasab.gov/pdffiles/combinedleasev4.pdf

80 HORVATOVA, Eva a kol. Operacie komerénych bank : 1. ¢ast’. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM,
2007. s. 68. ISBN 978-80-225-2386-8.

61 KOSTALOVA, Zuzana. Exploring Driving Forces of Household Debt in Slovakia [online]. In:
Ekonomické rozhl'ady : vedecky ¢asopis Ekonomickej univerzity v Bratislave. Bratislava : Ekonomicka
univerzita v Bratislave, 2019, ro¢. 48, ¢&. 4, s. 400 [cit. 2021-01-26]. ISSN 0323-262X. Dostupné na:
https://euba.sk/www_write/files/SK/ekonomicke-rozhlady/2019/er4 2019 kostalova_fulltext.pdf

82 ROHLICKOVA, Jana — SMOLENOVA, Lucia. Posilnenie ochrany dlznika v spotrebitel'skych averovych
vzt'ahoch [online]. In: BIATEC : Odborny bankovy ¢asopis. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2018,
ro€. 26, ¢. 4,s. 9 [cit. 2021-01-26]. ISSN 1335-0900. Dostupné na:

http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2018/04-2018/biatec_18-

4august WEB.pdf

63 KOSTALOVA, Zuzana. Exploring Driving Forces of Household Debt in Slovakia [online]. In:
Ekonomické rozhl'ady : vedecky ¢asopis Ekonomickej univerzity v Bratislave. Bratislava : Ekonomicka
univerzita v Bratislave, 2019, ro¢. 48, ¢. 4, s. 400 [cit. 2021-01-26]. ISSN 0323-262X. Dostupné na:
https://euba.sk/www_write/files/SK/ekonomicke-rozhlady/2019/er4 2019 kostalova_fulltext.pdf
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b) DTI index stanovuje podiel celkovej zadlZenosti obyvatela k jeho ro¢nému
prijmu.®* Ten by nemal prekrocit hodnotu 8, nov 10 % poskytnutych Gverov
moze byt tato hranica 9, pricom polovica Uverov s vynimkou je poskytnutych

klientom pod 35 rokov s prijmom niz$im ako 1,3-nasobok priemernej mzdy.

¢) Dalsim délezitym ukazovatelom pri poskytovani Gverov je DSTI, ktory uvadza
podiel splatok vSetkych zaviazkov klienta K jeho Cistym prijmom ocistenych od
zivotného minima. Vo vié$ine pripadov je jeho vyska maximalne 60 %, avsak aj
tu su vynimky. Pri desatine poskytnutych uverov méze byt jeho hodnota
maximalne 70 %, pri¢om polovica z toho je uréena na spotrebné Uvery so
splatnostou do 5 rokov a druha polovica je bez d’al$ich podmienok. EXistuju aj
vynimky, na ktoré sa DSTI index nevztahuje vobec. Konkrétne ide o spotrebné
Uvery, ktoré s ostatnymi zavézkami Klienta nie st vyssie ako jeho Cisty ro¢ny
prijem alebo sa jednd o lizing s akontaciou najmenej 20 %, kde celkovy dlh

klienta je nizsi ako 1,5-nasobok jeho ro¢ného prijmu.

V suvislosti s ochranou spotrebitela je NBS od roku 2015 zodpovedna za dohl'ad nad
vietkymi subjektami, ktoré poskytujii finanéné sluzby.®® Pred rokom 2015 sa to netykalo
spotrebnych Uverov, na ktoré dohliadala Slovenska obchodna in$pekcia. Od aprila toho roka
vykonava NBS aj licencovanie subjektov poskytujicich spotrebné Gvery. Tymto krokom

doslo k zabréneniu tzery zo strany niektorych nebankovych subjektov.

84 NBS. Stvrtroény komentar k politike obozretnosti na makrotrovni : Oktober 2020 [online]. Bratislava
Néarodné banka Slovenska, 2020, s. 13 [cit. 2021-01-26]. ISSN 2644-5492. Dostupné na:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/ Dohlad/Makropolitika/WEB_Stvrtrocny komentar_2020 Oktober_ve
rejna_verzia.pdf

8 KERACIK, Jakub. Kratky exkurz do oblasti spotrebitel'skych uverov [online]. In: BIATEC : Odborny
bankovy ¢asopis. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2015, ro¢. 23, €. 6, s. 17 [cit. 2021-01-26]. ISSN
1335-0900. Dostupné na: https://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK _NBS FSR/Biatec/Rok2015/06-
2015/biatec 6 15 web.pdf
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2. Ciel prace

Primarnym ciel'om bakalarskej prace je analyzovat’ tri najvacsie komeréné banky so
sidlom v Slovenskej republike z hl'adiska Uverov poskytnutych klientom, vd’aka comu sme
si na reprezentativnom priklade porovnali najéastejSie poskytovany uver v ramci tychto

bank. K dosiahnutiu hlavného ciel'a nam dopomohlo niekol’ko ¢iastkovych ciel'ov.

Tym prvym bolo teoretické vymedzenie problematiky UGverov a opatreni NBS
v suvislosti so zadlzenostou obyvatel'stva. V slvislosti stymto cielom sme si
charakterizovali formy Uverov, ktoré st na Slovensku poskytované a ich ¢lenenie v réznych

typoch literatlry z pohl'adu autorov tychto diel.

Druhym ¢iastkovym cielom, ktory sme si stanovili bola analyza slovenského
bankového sektora a jeho vyvoj. Na zéklade Udajov z predoslych rokov a analyzy budiceho

vyvoja situacie sme identifikovali tri banky s najva¢sim podielom na Giverovom trhu.

Tretim parcialnym ciel'om bolo charakterizovat’ si tieto banky z hl'adiska ich vyvoja
pomocou grafického spracovania. V ramci tohto ciel'a sme skumali vyvoj poskytnutych
uverov od roku 2013 s odhadom vyvoja situécie v rokoch 2020 a 2021. Vd’aka tomu sme

zistili mieru rastu Gverov a ich potencial v nasledujicom obdobi.

Dalsim parcidlnym ciefom bolo zistit, aky typ Gveru poskytuji tieto banky
najcastejSie a na zaklade vysledkov zostavit’ reprezentativny priklad. Sledovali sme preto
Struktaru Gverov z hl'adiska klienta, ktorému bol Uver poskytnuty az hladiska doby
splatnosti so zameranim sa Gvery poskytnuté na pefiaznom trhu (splatnost’ do 1 roka) a GUvery

poskytnuté na kapitdlovom trhu (splatnost’ nad 1 rok).

Poslednym parcialnym cielom bolo ukazat' na reprezentativnom priklade, ako
funguju opatrenia NBS na zmiernenie vplyvu zadlZenosti a porovnat’ vyhodnost’ ponik
komer¢nych bank pre klienta, coho vysledkom bolo zistenie najvyhodnejSej ponuky pre

klienta.
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3. Metodika prace a metody skimania

Teoreticka Cast’ bakalarskej prace bola spracované na zéklade domécej a zahrani¢nej

odbornej literatdry, konkrétne iSlo o knihy, zborniky, monografie a odborné a vedecké

Casopisy. Vo vicsine pripadov sa jednalo o zdroje v elektronickej forme, ktoré st vol'ne

dostupné na internete. Uvedené zdroje sme pomocou metdd analyzy a syntézy spracovali do

ucelenej tedrie, ktora poskytuje ¢itatel'ovi zaklad v danej problematike. V praktickej Casti

prace si metodu skiimania mozeme roz¢lenit’ na niekol’ko hlavnych faz:

a)

b)

d)

Tou prvou bolo zhromazd’ovanie potrebnych Udajov. V suvislosti s pracou sme
sa zamerali na bankovy sektor tvoreny komerénymi bankami so sidlom
v Slovenskej republike. VV rdmci tychto bank sme sa sustred’ovali na individualne
uctovné zavierky ako sucast’ vyro¢nych sprav zverejiovanych na ich webovych
strankach. Udaje st Gerpané vzdy k 31.12. z vyroénej spravy daného roka (teda
Udaj za rok 2019 je z vyro¢nej spravy z 31.12.2019).

Druhou fazou je abstrakcia Gdajov. Tu vychddzame z polozky ¢ista ttovna
hodnota Uverov poskytnutych klientom z dévodu porovnatel’nosti zozbieranych
Gdajov. V ramci nich sa bliz§ie zameriavame na Struktaru klientov a na dobu
splatnosti tychto Uverov. V ramci tejto fazy abstrahujeme od moznych rozdielov
medzi Udajmi vo vyrotnych spravach z doévodu zmeny uctovného

Zaznamenavania.

Tretou fazou bolo spracivanie ziskanych dat do grafov a tabuliek s predikciou
buddceho vyvoja (dve obdobia nasledujice po poslednej zverejnenej vyroc¢nej
sprave). Vyvoj bol vzdy spracovany pomocou MS Excel prostrednictvom

progndzy s intervalom spol'ahlivosti 95 %.

Poslednou fazou bolo zhodnotenie spracovanych udajov pomocou indukcie a
dedukcie na odvodenie zaverov v savislosti s vysledkami a cielmi prace. Jej
stcast’'ou bola aj analyza a syntéza d’alsich zdrojov potrebnych pre komplexnejsie
prepojenie suvislosti (politiky ECB, NBS a jednotlivych komerénych bank),
ktoré mali vplyv na hodnoty jednotlivych Gdajov.
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4. Vysledky prace a diskusia

4.1. Aktuélny vyvoj Gverov poskytnutych klientom

Aktualny vyvoj uverov poskytnutych klientom, ktoré poskytuji komeréné banky so
sidlom v Slovenskej republike spracivame na zaklade individudlnych u¢tovnych zavierok

bank, ktoré su sti¢ast'ou vyro¢nych sprav za obdobie rokov 2013 az 2019.

Rast celkového objemu uverov je v poslednych rokoch vyrazne ovplyvneny
menovou politikou Eurdpskej centralnej banky (d’alej ECB). T4 dlhodobo znizuje svoje
zakladné drokove sadzby az na sucasnych -0,5 % pri jednodnovych sterilizaénych
operaciach.®® Oznacuje sa tiez ako depozitna sadzba, pretoze uréuje sadzbu, za ktor( si ECB
poziciava prebyto¢nt likviditu od komerénych bank. Jej zaporna hodnota znamena, ze banky
musia za ulozenie prebytoc¢ne;j likvidity platit’ irok. Pre banky je tak vyhodnejsie poskytnat
uver, ¢im vznika prebyto¢na likvidita na trhu. T4 zas tla¢i nadol Grokové sadzby averov ¢im
sa stavaju cenovo dostupnejSie. Tento fenomén tzv. lacnych Uverov sa prejavuje aj na

vyraznom raste objemu Uverov poskytnutych klientom na Slovensku.

Graf 1. Vyvoj celkového objemu Gverov poskytnutych klientom (v mil. €)
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Zdroj: Vlastne spracovanie na zaklade udajov z Vyrocnych sprav komercnych bank

8 LEGEN, Marek. ECB uvol'fiuje menovi politiku. Znizuje depozitnii sadzbu, obnovuje nakup dlhopisov
[online]. In: Dennik N. 2019 [cit. 2021-03-18]. Dostupné na; https://e.dennikn.sk/minuta/1582596
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Na grafe 1 mozeme vidiet’ rast objemu Gverov poskytnutych komerénymi bankami
so sidlom v Slovenskej republike od roku 2013 (pre konkrétne udaje pozrite Prilohu 1).
Sucastou grafu je aj progndza vyvoja situdcie v rokoch 2020 a 2021, ktora vychadza

z Udajov z predoslych rokov a je ohrani¢ena moznymi vykyvmi so spolahlivostou 95 %.

Pokial’ sa bude situacia vyvijat’ podl'a predpokladov, tak koncom roka 2021 dojde
k takmer zdvojnasobeniu Gverového trhu oproti roku 2013. Pocas celého sledovaného
obdobia bola priemernd miera ro¢ného rastu Gverov na urovni 9,23 %, no v nasledujicich
rokoch sa o¢akava jej spomalenie. V rokoch 2013 az 2016 bol rast Uverov stabilny, a miera
ro¢ného rastu bola blizka hodnote priemeru. Najvyraznejsi rast Gverov bol za rok 2017
(10,77 %) a za rok 2018 (10,03 %), ¢o mdze sCasti suvisiet’ so znizenim depozitnej sadzby
ECB v marci 2016 na hodnotu -0,4 %.%” V rovnakom obdobi doslo aj k vyraznejsiemu
zlactiovaniu Uverov, na ¢o mohlo mat’ vplyv prave znizenie depozitnej sadzby. Pritvrdil sa
tak konkurencny boj o klienta medzi komerénymi bankami, ¢oho vysledkom boli este
vyhodnejsSie podmienky naprie¢ celym bankovym sektorom. To sa podpisalo pod vyrazny

narast objemu Gverov v nasledujucich dvoch rokoch.

V nasledujicom obdobi doslo k spomaleniu miery rastu. Do velkej miery to stviselo
so sprisiovanim opatreni pri poskytovani tverov zo strany NBS.%® Konkrétne islo
0 postupné znizovanie LTV indexu, ¢im doslo ku koncu poskytovania hypotekdrnych
uverov Vv plnej vyske zabezpeky. Taktiez vznikli nové limity, konkrétne DT1 a DSTI indexy,
ktoré mali zabrénit’ vyraznému zadlZovaniu domacnosti. Ked'ze tie boli preuverované,
d’alsie uvery Cerpat’ nemohli alebo nechceli. Od roku 2019 doslo k zruSeniu vynimKky pri
predschvalenych Gveroch.%® Jedna sa o vopred pripravené uvery, ktoré banky pontkaju
svojim klientom. Tymto krokom chcela NBS zastavit’ nezodpovedné zadlZzovanie, ked’Ze po
uplatiiovani predchadzajtcich obmedzeni doslo k ich narastu. Tieto opatrenia povazujeme
za zodpovedné za pokles miery rastu Uverov v roku 2019. V septembri 2019 doslo k
opatovnému znizeniu depozitnej sadzby na hodnotu -0,5 % aspolu s pandémiou
koronavirusu a opatreniami NBS su to faktory, ktoré ovplyviiovali vyvoj objemu Gverov

poskytnutych v roku 2020.

67 NBS.sk. Urokové sadzby ECB [online]. [cit. 2021-03-18]. Dostupné na: https://www.nbs.sk/sk/statisticke-
udaje/financne-trhy/urokove-sadzby/urokove-sadzby-ech

vvvvv

2019 [cit. 2021-03-19]. Dostupné na: https://www.trend.sk/spravy/rast-uverov-spomalil-dovodom-moze-byt-
privela-poziciek-domacnosti

8 TOMA, Branislav. Vynimka na predschvalené Gvery sa kon&i [online]. In: Pravda. 2018 [cit. 2021-03-19].
Dostupné na: https://ekonomika.pravda.sk/ludia/clanok/479156-vynimka-na-predschvalene-uvery-sa-konci/
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Graf 2. Podiel jednotlivych komerénych bank na celkovom objeme Uverov poskytnutych

klientom za rok 2019

= Vseobecna uverova banka

= Slovenska sporitel'fia
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Zdroj: Viastné spracovanie na zdklade vudajov z Vyrocnych sprav komercnych bank

Graf 2 zobrazuje podiel jednotlivych komerénych bank na celkovom objeme Gverov
zarok 2019. Legenda grafu zorad'uje tieto komeréné banky s ohl'adom na ich podiel v rdmci
trhu. Najlepsie sa darilo vtomto roku Vseobecnej uverovej banke (podiel 25,36 %)
s minimalnym rozdielom pred Slovenskou sporitelfiou (24,91 %). Ked sa na tento
ukazovatel’ pozrieme z dlhodobejsieho hladiska, vidime, ze v rokoch 2013-2017 bola lidrom
na uverovom trhu Slovenska sporitel'ia, pricom k obratu prislo v roku 2018. Vychadzajuc
z priebeznych individualnych uétovnych zévierok tychto bank k 30.9.2020 moézeme
konstatovat’, ze situacia sa, hoci tesne, obracia v prospech Slovenskej sporitel'ne a zostava

tak aj nad’alej vel'mi vyrovnana.

Tretou najvdc¢Sou bankou bola za rok 2019 Tatra banka (19,38 %), Stvrtou
Ceskoslovenska obchodna banka (11,48 %) a prvi pitku uzatvara Prima banka Slovensko
s podielom 6,19 %, ktora tomu moze vda¢it’ najmé zla¢eniu so Sberbank Slovensko, ku
ktorému doslo este za¢iatkom augusta 2017.7% Zo zvy$nych bank st na tom najlepsie Postova

banka a Prva stavebna sporitelfia s podielmi cez 4 %, OTP banka je oproti nim na

® TASR. Sberbank sa zI¢i s Prima bankou 1. augusta. Fuziu odklepla aj NBS [online]. In: Hospodarske
noviny. 2017 [cit. 2021-03-18]. Dostupné na: https://finweb.hnonline.sk/ekonomika/968332-sberbank-sa-
zluci-s-prima-bankou-1-augusta-fuziu-odklepla-aj-nbs
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polovi¢nych hodnotéch a zvy$né banky maju podiel na trhu pod 1 %. Vyplyvajic z Grafu 2,
ako aj z udajov od roku 2013 mozeme konstatovat, ze medzi tri najvacsie banky, ¢o sa
uverov poskytnutych klientom tyka, zarad'ujeme VSeobecnl tverovu banku, Slovenski
sporitel'fiu a Tatra banku. V d’alSej Casti bakalarskej prace sa preto blizSie pozrieme na

Struktaru Uverov tychto bank z roznych hl'adisk.
4.2. VSeobecna uverova banka

VSeobecna tiverova banka je sti¢astou Intesa Sanpaolo, vyznamnej bankovej skupiny
z Talianska, ktora je jej majoritnym akcionarom.’* Jedna sa o druht najvicsiu a jedind
univerzalnu banku na Slovensku s licenciou povolujucou poskytovat’ plny rozsah
bankovych sluzieb vSetkym typom klientov — od obyvatel'stva po institucionalnych
a firemnych klientov. Zaroven je bankou, ktorej na zaklade tdajov z roku 2019 patri najvacsi
podiel na trhu Gverov poskytnutych klientom, ¢omu z velkej miery vd’aci aj rozsiahlej
pobockovej sieti. Na nasledujucom grafe si ukazeme, ako sa jej darilo v predchadzajucich

rokoch a aké st jej vyhliadky na najblizsie roky.

Graf 3. Vyvoj objemu uverov poskytnutych klientom VSeobecnej tverovej banky

> 18,000
16,000
14,000
12,000
10,000

8,000

Objem Gverov poskytnutych klientom
Vseobecnej uverovej banky (v mil. €)

6,000
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021*

=== Objem Uverov ---#---Dolna hranica spol'ahlivosti --<#--- Horna hranica spol'ahlivosti

Zdroj: Viastné spracovanie na zdaklade tidajov z Vyrocnych sprav VUB banky

"1 VUB.sk. Profil banky [online]. [cit. 2021-03-18]. Dostupné na: https://www.vub.sk/o-banke/profil-
banky/#tab_4
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Priemerna miera rastu Uverov poskytnutych klientom bola na trovni 12,02 %, ¢im
bol rast vyraznejsi v porovnani s bankovym sektorom ako celkom. VUB sa vyznacuje
nestalou mierou rastu, ked’ na grafe 3 m6zeme vidiet' dva skokove narasty objemu Gverov.
Prvy nastal zarok 2016 (narast 0 19,11 %), ktory suvisel s novymi bezkonkurenénymi
podmienkami, ktoré banka prijala.”> Neoslovovala len novych Ziadatel'ov o Gver, ale aj tych,
ktori uz ¢erpali tver od inej banky. To spdsobilo zvyhodiiovanie podmienok aj inych bank,

&¢im sa zacal spominany konkurenény boj o klienta, na ktorého zagiatku stoji prave VUB.

K d’alsiemu vyraznejSiemu rastu doslo za rok 2018, kedy doslo k zvySeniu objemu
poskytnutych Uverov za sledované obdobie o vyse 1,8 mld. €, ¢o ¢inilo medziroény rast o 16
%. Tento rast tazil z doznievajucej dostupnosti tverov, nakol’ko neskdr v priebehu roka

zacalo sprisnovanie podmienok zo strany NBS.

TabuPka 1. Struktira averov Vieobecnej tverovej banky z hladiska klientov a doby

splatnosti za obdobie rokov 2015 — 2019 (v tis. €)

2015 2016 2017 2018 2019
Retailovi klienti 4999 989 6 051 385 7016 703 8 046 566 8 730 094
Firemni Kklienti 3390066 | 4005440 4 342 768 5140 026 5215545
Verejny sektor 163 646 131 660 128 047 138 071 132 502
Penazny trh 1 850 486 2 067 645 2 148 102 2263 992 2 491 027
Kapitélovy trh 6 703 215 8 120 840 9339416| 11060671 | 11587114
SPOLU 8553701 10188485| 11487518 | 13324663 | 14078141

Zdroj: Viastné spracovanie na zdklade vidajov z Vyrocnych sprav VUB banky

Tabul'ka 1 zobrazuje delenie iverov poskytnutych VUB bankou z hl'adiska subjektu,
ktorému boli poskytnuté a z hl'adiska doby splatnosti. Za rok 2019 mézeme konstatovat’, ze
najvyssi podiel na Uveroch mali retailovi Klienti (62 %), firemny klienti mali 37 % a vladny
sektor necelé percento. Kym pri retailovych a firemnych klientoch objem poskytnutych

uverov rokmi rastol, pri verejnom sektore mal klesajucu tendenciu.

Z hladiska doby splatnosti, méZzeme pozorovat zvySovanie poctu UVErov So

splatnostou do 1 roka aaj tych so splatnostou nad jeden rok. Uvery poskytnuté na

2 DVORNICKY, Igor. Hypotekarny boom, motor alebo ¢asovana hrozba nagho hospodarstva? [online]. In:
Revue socialno-ekonomického rozvoja : Vedecky recenzovany on-line ¢asopis. Bratislava : Katedra
socialneho rozvoja a prace, NHF EU v Bratislave, 2019, ro¢. 5, €. 1, s. 38 [cit. 2021-03-19]. ISSN
2453-6148. Dostupné na: https://nhf.euba.sk/www_write/files/katedry/ksrp/2019/RSER_1-2019.pdf
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kapitalovom trhu vSak rastli rychlejSie, ako tie na penaznom trhu, ¢o sa prejavilo na
zvy$ovani ich podielu na celkovom objeme Gverov. Uvery so splatnostou nad 1 rok mali
v ramci VUB v roku 2019 podiel 82,3 % a za sledované obdobie doslo k zvyseniu rozdielu

medzi nimi a uvermi so splatnostou do 1 roka o 8 %.
4.3. Slovenska sporitel’na

Slovenska sporitel'ia, najvéacsia slovenskd komer¢na banka V sucasnosti, Sa
vyznatuje niekolkymi prvenstvami.” Vlastni najrozsiahlejdiu pobockovu siet, vydava
najviac bankovych platobnych kariet a ma vac¢sinovy podiel na trhu vkladov, ktoré su
dolezitym zdrojom pri poskytovani averov. Vlastni Uplnd devizovu licenciu s povolenim
vykonavat’ hypotekarne bankové obchody. V roku 2001 doslo k jej privatizacii a hlavnym
akcionarom Slovenskej sporitelne sa stala raktska finan¢na skupina Erste Bank der

oesterreichischen Sparkassen AG.

Graf 4. Vyvoj objemu uverov poskytnutych klientom Slovenskej sporitel'ne
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Zdroj: Viastné spracovanie na zdklade udajov z Vyrocnych sprav Slovenskej sporitelne

Na grafe 4 mézeme vidiet’ vyvoj Gverov v minulych rokoch aich potencionalny
vyvoj do dalsich rokov. Ako moZzeme vidiet, Slovenska sporiteltia je v porovnani s VUB

konstantnejsia, ¢o sa tyka rastu uverov. Ukazuje to aj progndza vyvoja na roky 2020 a 2021,

3 SLSP.sk. Profil banky [online]. [cit. 2021-03-18]. Dostupné na: https://www.slsp.sk/sk/informacie-o-
banke/o-banke/profil-banky
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ktora méa v porovnani s VUB bankou vys§iu stabilitu pri spol'ahlivosti 95 %. Priemerny rast
objemu Uverov Slovenskej sporitelne je vo vyske 1,1 mld. €, no prave v roku 2016, kedy
prisla VUB s bezkonkurenénymi podmienkami sa jej rast vyraznejsie spomalil. Na to
zareagovala zvyhodnenim podmienok, ¢o v roku 2017 sposobilo zvysenie objemu Gverov

0 takmer 1,5 mld. €, ¢o je maximom za sledované obdobie.

Priemerna ro¢na miera rastu bola na tirovni 11,5 %, ¢o bolo vyraznejSie v porovnani
s trhom. K va¢sim vykyvom doslo v roku 2015 (15,63 %), kedy doslo k narastu vo vSetkych
segmentoch pdsobenia Slovenskej sporite'ne a v roku 2019 (7,87 %). Pri tom z roku 2019
modzeme predpokladat’, Ze bol spdsobeny celkovou situaciou v bankovom sektore vplyvom

opatreni NBS. Stale vsak islo o vyssi rast v porovnani s trhom.

Tabulka 2. Struktura Gverov Slovenskej sporitelne z hl'adiska klientov a doby splatnosti za
obdobie rokov 2015 — 2019 (v tis. €)

2015 2016 2017 2018 2019
Vladny sektor 235 537 197 560 209 206 229 938 244 165
glztt?ttgcéifnanéné 80 532 83 087 04669|  154479| 106 936
E‘;g&ag‘e’“e 2113333| 2130578| 2554504 2854596| 3295488
Domécnosti 6985314| 7885138| 8900571| 9578425| 10179827
Pefiazny trh 1449375| 1409807 1648141| 1517569| 1791828
Kapitalovy trh 7965341| 8886556| 10110809 11299869| 12034588
SPOLU 9414716| 10296363 | 11758950 12817438| 13826416

Zdroj: Viastné spracovanie na zdklade vudajov z Vyrocénych sprav Slovenskej sporitelne

Slovenska sporitelfia ma v porovnani s ostatnymi bankami odlisné vykazovanie
uverov z hladiska klientov, ktorym boli poskytnuté. Na zaklade udajov vieme povedat’, ze
najvacsi podiel na uveroch poskytnutych Slovenskou sporiteIfiou maji tivery domacnostiam
(73,6 %), druhy najvacsi very nefinanénym instituciam (23,8 %), potom nasleduje viadny
sektor (1,8 %) a najmensi podiel na poskytnutych tveroch maju ostatné financné institucie
(0,8 %). Podiel jednotlivych klientov je s mensimi vykyvmi rovnaky za celé uvedené
obdobie. Co sa tyka druhého ¢lenenia, tam majd Gvery s dobou splatnosti nad 1 rok vyrazni
prevahu s podielom 87 %. V ramci sledovaného obdobia sa ich podiel v roku 2019 priblizuje

priemeru za tieto roky.
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4.4. Tatra banka

Tatra banka je prva slovenska stkromna banka.” Je su¢astou rakuskej bankove;
skupiny Raiffeisen Bank International Group. Banka je lidrom v inovaciach, ked s
mnozstvom produktov a sluzieb prisla na trh ako prva a za rok 2020 bola odmenena cenou

pre najinovativnejsiu banku na svete.

Graf 5. Vyvoj objemu Uverov poskytnutych klientom Tatra banky
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Zdroj: Viastné spracovanie na zdklade udajov z Vyrocnych sprav Tatra banky

Tatra banka ako jedina z troch bank s najva¢sim podielom na trhu uverov nedosiala
priemernd mieru rastu bankového sektora, ale nachadzala sa pod jej hranicou, konkrétne na
arovni 8,9 %. Najniz$iu mieru rastu (5,5 %) dosiahla za rok 2016, ked podobne ako
Slovenska sporitelfia doplatila na vyhodni ponuku VUB. Spoloény mali aj trend
v nasledujacom roku, ked’ Tatra banka dosiahla najvy$$iu mieru rastu v rdmci sledovaného
obdobia (11,8 %). Na rozdiel od ostatnych bank bola jej miera rastu v roku 2019 ovel’a
vécsia, konkrétne 9,35 %. Na zaklade vyro¢nej spravy z roku 2019 to mohlo byt spdsobené
viacerymi faktormi, ako odpustena prvad splatka alebo poskytnutie Uveru bez
poplatku. Nepochybne velky podiel na tom mali aj uvery na byvanie, kde boli Urokoveé
sadzby v roku 2019 historicky najnizsie a Tatra banka ich poskytla rekordny objem.

" TATRABANKA sk. Profil banky [online]. [cit. 2021-03-18]. Dostupné na:
https://www.tatrabanka.sk/sk/o-banke/o-tatra-banke/
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Tabul’ka 3. Struktura uverov Tatra banky z hl'adiska klientov a doby splatnosti za obdobie
rokov 2015 — 2019 (v tis. €)”

2015 2016 2017 2018 2019
Retailovi Klienti 3817 284 4236 410 4 934 446 5641 388 6321431
Firemni klienti 3920 823 3933 236 4199 417 4189 381 4 429 536
Verejny sektor 13785 8 093 7109 6 256 6 060
SPOLU 7751 892 8177739 9140972 9837025| 10757027
Penazny trh 2084 125 1964 317 2137671 2 356 732 2 649 869
Kapitélovy trh 5445849 | 5902464 6692504 8380634 9336676
Nespecifikované 221918 310 958 310 797 291 685 321843
SPOLU 7751892 8177739 9140972| 11029051 | 12308388

Zdroj: Viastné spracovanie na zaklade udajov z Vyroc¢nych sprav Tatra banky

Tatra banka je od zvySnych dvoch bank rozdielna aj $truktirou tiverov z hl'adiska
Klientov. V roku 2015 mali najvacsi podiel na uveroch Tatra banky firemni klienti (50,6 %)
a retailovi klienti mali, hoci tesne, druhy najvyssi podiel (49,2 %). V nasledujucom roku sa
vsak situdcia otocila a kazdym d’al$im rokom dochadzalo k zvySovaniu rozdielu medzi
tymito skupinami klientov. V roku 2019 to bolo 58,77 % pre retailovych klientov, 41,18 %
pre firemnych klientov a 0,06 % patril verejnému sektoru. Z porovnania podla hladiska
doby splatnosti maju vyssi podiel uvery so splatnost'ou nad 1 rok, no je to nizsi rozdiel ako

pri VUB alebo Slovenskej sporitelni.

4.5. Opatrenia Narodnej banky Slovenska pri poskytovani Gverov
Vv suvislosti so zadlZenost’ou obyvatel’stva
Z porovnania troch najvaésich bank uverového trhu, ktoré su zaroven identifikované

ako najvyznamnejsie vyplyva, Ze Givery st najcastejsie poskytnuté domécnostiam (najvacsia

Zast’ retailovych klientov) s dobou splatnosti dlhsou ako 1 rok.”® Na zaklade vysledkov

5V rokoch 2018 a 2019 nevieme jednoznaéne zaradit’ tvery poskytnuté klientom medzi tie na kapitalovom a
penaznom trhu, nakol’ko sa toto delenie uddva stthrnne za skupinu finan¢né aktiva ocefiované v
amortizovanej hodnote, v ktorej st zahrnuté aj uvery poskytnuté bankdm a dlhové cenné papiere. Nakol’ko
Gvery poskytnuté klientom tvoria tato skupinu z takmer 90 % uvedené (daje za tieto roky su za celt skupinu
finan¢nych aktiv.

6 NBS.sk. Dohl'ad nad vyznamnymi bankami, ktory vykondva priamo ECB v spolupréaci s NBS [online].

[cit. 2021-03-18]. Dostupné na: https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
trhom/dohlad/bankovnictvo/dohlad-nad-vyznamnymi-bankami-ktory-vykonava-priamo-ech-v-spolupraci-s-
nbs
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porovnania bank vysvetlime na reprezentativnom priklade fungovanie opatreni, prijimanych
NBS v suvislosti s narastajiicou zadlZzenostou obyvatel'stva, konkrétne indexy LTV, DTI
a DSTI.

4.6. Reprezentativny priklad

Mlady pér si chce zalozit’ rodinu a uvazuje o Uvere na byvanie. Muz ma 29 rokov
a ist mesaénii mzdu 1 500 €. Manzelka vo veku 27 rokov zardba 800 €. Cerpajii spotrebny
uver, ktory budu splacat’ eSte 28 mesiacov vo fixnych mesaénych splatkach 260 €. Maju

vyhliadnuty dom v celkovej cene 195 000 € a na ucel Uveru maju nasporenych 42 000 €.
Vypocet LTV:

LTV = vyska zadlZenia B 153 000
~ hodnota zabezpe¢enia 195 000

=178,46 %

Pri hodnote LTV pod 80 % hodnoty zabezpeky nie st d’al§ie podmienky, preto by
bol Gver na byvanie na zaklade tohto indexu poskytnuty.
Vypocet DTI:

celkova zadlZenost _ 160 280
ro¢ny Cisty prijem 27 600 ’

DTl index s hodnotou pod 8 je povazovany za dobry ukazovatel’ a aj na zaklade jeho

hodnoty 5,81 méze byt Gver poskytnuty.
Vypocet DSTI:

splatky vsetkych finan¢nych zavazkov
DSTI = p y y y

Cisté prijmy — Zivotné minimum?7?
Vypoctom tohoto ukazovatela sa budeme zaoberat’ v d’alSej Casti, kde porovnavame
cenu Uveru, a to z dévodu rozdielnych vysok splatok pri jednotlivych bankach.

4.7. Cena Uveru

Na rovnakom priklade si ukazeme celkovi cenu tveru, kde v naSom pripade
zohl'adnime okrem Uroku aj poplatok spojeny s poskytnutim Gveru, poplatok za ohodnotenie

nehnutel’'nosti (vo vlastnej rézii stoji 160 €) a poplatok za vklad do katastra. Pokial’ nie je

" K marcu 2021 je vyska zivotného minima pre 1. dospelt osobu vo vyske 214,83 € a pre 2. dospell osobu
vo vyske 149,87 €
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stcast'ou ponuky banky, uhradzame ho vo vlastnej rézii (v pripade podania elektronicky je
cena 33 €). Mlady par porovnava ponuky troch najviac¢sich bank na iverovom trhu k marcu
2021. Ma zaujem o 5 ro¢nu fixaciu Uroku a uver planuje splacat’ 30 rokov. Zaroven nema
v ziadnej z bank vedeny uéet a nespliia podmienky bank pre zniZenie Groku alebo odpustenie

poplatkov spojenych s tiverom, ak tieto neplatia pre vSetkych klientov rovnako.
4.7.1. Vseobecna uverova banka

Urokova sadzba VUB pri fixacii Groku na 5 rokov je 1,19 % p. a.. Poplatok za
poskytnutie Gveru je vo vyske 2 % z objemu Gveru’®, v nasom pripade to bude 3 060 €
a poplatok za vklad do katastra nehnutel'nosti v maximalnej vyske 266 €, ktory budeme
zohladnovat’ pri vypoéte celkovej ceny tveru. Znalecky posudok si dali vypracovat
v hodnote 160 €. Na zaklade uvedenych udajov je vyska mesacénej splatky 505,58 €.

Vypocet DSTI:

DSTI — 505,58 + 260 0396
~ 2300-—214,83 — 149,87 '

Index DSTI je vo vyske 39,6 %. Jeho vyska vyjadruje kol’ko percent z nasho prijmu
odisteného od Zivotného minima tvoria splatky nasich zavézkov. Pri jeho hodnote pod 60 %
je uverovanie povolené, nakol'ko NBS vyzaduje zvySnych 40 % ponechat na rezervu
pre pripad, ak nastanu nepredvidatel'né udalosti. Pri jeho vypocte sa odporuca vychadzat aj
z mozného buduceho rastu urokovych sadzieb. Metodika NBS na zohl'adnenie narastu
urokovych sadzieb uvadza, ze by sa aktualna Girokova sadzba mala navysit’ o 2 percentualne

body. T4 by po novom bola vo vyske 3,19 % p. a. a mesac¢na splatka by bola 660,83 €.
Vypocet zohPadiiujuci narast urokovej sadzby:

DSTI — 660,83 + 260 0476
~ 2300-—214,83 —149,87 '

Po zohl'adneni narastu urokovej sadzby na 3,19 % p. a. je vyska DSTI 47,6 %, preto
je uver mozné Cerpat’. Ak by sa tver rozhodli ¢erpat’ od VSeobecnej iverovej banky celkova
cena Gveru by ich vysla na 185 494,80 €, ¢o znamena, Ze na Grokoch a vsetkych poplatkoch
by zaplatili 32 494,80 €.

"8 Pri splneni podmienok banky ndm méze byt poskytnuta zlava.
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4.7.2. Slovenska sporiteltia

Urokova sadzba Slovenskej sporitelne pri fixacii Groku na 5 rokov je 1,59 % p. a..”
Poplatok za poskytnutie Uveru je vo vyske 199 €. Znalecky posudok si dali vypracovat
v hodnote 160 € a zaplatili poplatok za vklad do katastra nehnutel'nosti vo vyske 33 €. Na
zaklade uvedenych udajov je vyska mesacnej splatky 534,67 €.

Vypocet DSTI:

DSTI — 534,67 + 260 _ 0411
~ 2300-—214,83 —149,87 '

Index DSTI je vo vyske 41,1 %, ¢o je akceptovatel'na hodnota. Po zohl'adneni narastu

urokovych sadzieb by nova bola vo vyske 3,59 % p. a. a mesac¢na splatka by bola 694,75 €.
Vypocet zohPadiiujuci narast Urokovej sadzby:

DSTI — 694,75 + 260 0493
~ 2300-—214,83 —149,87 '

Po zohl'adneni narastu arokovej sadzby ma DSTI hodnotu 49,3 %, ¢o je vyhovujtice
pre Cerpanie uveru. V pripade, ak by par cerpal tver na byvanie od Slovenskej sporitel'ne
celkova cena Gveru by bola 192 873,20 € a na trokoch a vsetkych poplatkoch by dokopy
zaplatili 39 873,20 €.

4.7.3. Tatra banka

Urokova sadzba Tatra banky pri fixacii iroku na 5 rokov je 0,95 % p. a.. Poplatok za
poskytnutie Uveru je vo vyske 99 €, poplatok za ohodnotenie nehnutelnosti je vo vyske 150
€ a poplatok za vklad do katastra nehnutel'nosti vo vyske 66 €. Na zaklade uvedenych Udajov

je vyska mesacénej splatky 488,60 €.
Vypocet DSTI:

DSTI — 488,60 + 260 _ 0387
~ 2300-—214,83 —149,87 '

Index DSTI je vo vyske 38,7 %, ¢im by splial podmienky NBS. Po zohl'adneni
narastu Urokovych sadzieb by ta po novom bola 2,95 % p. a. a mesa¢na splatka by bola vo
vyske 640,94 €.

" Po splneni podmienok programu Vyhodny stcet je moznost’ ju znizit' o maximalne 0,7 %
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Vypocet zohPadiiujici narast Girokovej sadzby:

640,94 + 260

DSTI = 2300 — 214,83 — 149,87

= 0,466

Nova hodnota DSTI, ktort sme dostali po zohl'adneni mozného rastu trokovych
sadzieb by bola 46,6 %, ¢o by spinialo jeho hodnotu do vysky 60 %. Za uver &erpany
prostrednictvom Tatra banky by celkovo zaplatili 176 211 €, ¢im by jej na trokoch
a poplatkoch zaplatili 23 211 €.

4.7.4. Zavery porovnania

Na zéklade predchadzajuceho porovnania cien Uverov poskytnutych za a¢elom kupy
nehnutel’'nosti mdzeme konstatovat’, Ze za uvedenych podmienok mé najvyhodnejsiu ponuku

Tatra banka. Ako mézeme vidiet' v tabulke 4, ma najnizSie poplatky spojené s iverom

Svwvr

a v porovnani so Slovenskou sporitel'fiou by to bolo este viac, konkrétne 16 662,20 €.

Tabulka 4. Porovnanie VUB, Slovenskej sporitelne a Tatra banky z hl'adiska celkovej ceny

averu

vUB Slovgns,lfa Tatra banka

sporitel’na

Urokova sadzba 1,19 % 1,59 % 0,95 %
I?oplatok za poskytnutie 3060 € 199 € 99 €
averu
Poplatok’ za qhodnotenle 160 € 160 € 150 €
nehnutel’'nosti
Poplatok za vklad do
katastra nehnutel'nosti 266 € 33¢€ 66 €
Splatena suma 185 494,80 € 192 873,20 € 176 211 €
Celkové naklady tveru 32 494,80 € 39 873,20 € 23211€

Zdroj: Vlastné spracovanie




Zaver

Slovensky Gverovy trh je charakteristicky tzv. ,,lacnymi tivermi‘. Za tie su do velke;
miery zodpovedné nizke Urokove sadzby, ktoré v poslednych rokoch stale viac prehlbuju
svoje dno a patria k tym najniz§im v rdmci eurozony. K vyznamnym udalostiam, ktoré
vyraznejiemu zlachiovaniu dopomohli boli vyhodné podmienky VUB a nasledné reakcia
konkurencie. Prave lacné uvery stali za vysokym zvySenim objemu poskytnutych Gverov

V sledovanom obdobi. Najviac sa na iom podielali tri najvacsie banky tverového trhu —

Vseobecna tverova banka, Slovenska sporitel'na a Tatra banka.

Z udajov o Struktare Uverov Vtychto bankdch moézeme povedat, ze najviac
rozvijajacim sa sektorom boli retailovi klienti, ktorych dominantni ¢ast’ tvoria doméacnosti,
teda obyvatel'stvo. Prdve vyhodné tuvery spdsobili, ze zadlZenost obyvatel'stva rastla
rychlym tempom, a tak bola NBS nutena prijat’ opatrenia na jej spomalenie. Vysledkom je
obmedzovanie Uverov, ¢o onedlho spdsobi neschopnost’ ¢erpat’ novy aver pre obyvatel'ov,

ktorym uz je Uver v sti¢asnosti poskytnuty.

Slovensky Gverovy trh je do velkej miery vyéerpany a jeho d’al$i rast bude na strane
obyvatel'stva zavisiet najma od novych klientov. Z toho dévodu sme sa rozhodli porovnat’
ponuky Uverov s najva¢sim podielom na celkovo poskytnutom objeme v troch najvacsich
bankéach slovenského Uverového trhu. Vysledkom porovnania bolo, ze v stiasnosti ma

najvyhodnej$iu ponuku v rdmci tychto bank Tatra banka, ktora uvery poskytuje za najnizsi

evve

Sucasnu situaciu na slovenskom uverovom trhu mézeme z historického porovnania
zhrnt" z pohladu klientov ako priazniva v ramci nakladov spojenych s Gdverom, no
nepriaznivy z hladiska regulécii zo strany NBS. Tie zabranuju éerpat’ uver v pozadovane;j
vyske. Stazuje to situaciu najma mladym, ktori maju zvacsa nizsi prijem a kvoli danym
opatreniam si nemdzu dovolit’ financovat’ nehnutel'nost’, hoci by to finan¢ne zvladli. Na
strane druhej st vSak opatrenia zo strany NBS nevyhnutné, aby nedochédzalo k tak

vyraznému rastu zadlZenosti, ako tomu bolo doposial’.
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