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ABSTRAKT

PALKO, Michal: Analyza vyvoja Struktiiry vlastného imania v konkrétnej tictovnej jednotke —
Ekonomickd univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra Gctovnictva a
auditorstva. — Veduci zdverecnej prace: Ing. Denisa Oriskéova. — Bratislava: FHI EU, 2018,

43 stran.

Ciel'om bakalérskej prace je blizsie objasnit’ problematiku vlastného imania, analyzovat’ vysku
a Struktdru vlastného imania vybranej tictovnej jednotky a analyzovat’ jej vyvoj v Case. Prica je
rozdelend do troch kapitol. Obsahuje 8 grafov a 9 tabuliek. Prva kapitola je venovana
teoretickému vymedzeniu podstaty vlastného imania ajeho jednotlivych zloziek podla
slovenskej aj medzindrodnej legislativy atieZ vymedzeniu podstaty finan¢nej analyzy.
Obsahom d’alSej cCasti je charakteristika ciela bakalarskej prace, metodiky price a metdd
skimania pouZitych pri jej tvorbe. ZdvereCnd kapitola sa zaoberd aplikdciou ziskanych
teoretickych poznatkov pri analyze vlastného imania vybranej u¢tovnej jednotky za vybrané
uctovné obdobia. Vysledkom rieSenia danej problematiky je podrobnd analyza zloziek
vlastného imania vybranej uctovnej jednotky a vyvoja vybranych ukazovatelov financ¢nej

analyzy suvisiacich s vlastnym imanim.

Klaéové slova:
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ABSTRACT

PALKO, Michal: Analysis of equity structure development of particular entity. — University of
Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics; Department of Accounting and

Auditing. Thesis Supervisor: Ing. Denisa Oriskéova. — Bratislava: FEI EU, 2018, 43 pages.

The aim of this thesis is to analyze equity structure of particular entity for several accounting
periods through selected indicators of financial analysis. The thesis is divided into three
chapters. It contains 8 graphs and 9 tables. The first chapter is dedicated to the theoretical
understanding of the essence of equity, and its components under Slovak and international
legislation. The next part deals with the aim of the bachelor thesis, the methodology of the work
and the research method used in its creation. The final chapter deals with the application of
acquired theoretical knowledge in analyzing the equity of the entity for selected accounting
periods. The result of the thesis is the analysis of the equity components of the particular entity

and the progress of selected financial analysis indicators related to equity.

Keywords:

Equity, financial analysis, equity structure
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UvoD

Na vykondvanie podnikatel'skej Cinnosti potrebuji uctovné jednotky disponovat
urc¢itym majetkom, prostrednictvom ktorého dosahuju hospodarske vysledky. Majetok uctovnej
jednotky je potrebné vymedzit’ nie len podl'a jeho Struktiry, ale aj jeho pévodu. Tento majetok
moze byt financovany vlastnymi, alebo cudzimi zdrojmi. Predmetom tejto prace bude prave
analyza vlastnych zdrojov financovania majetku vybranej uctovnej jednotky, teda analyza
vlastného imania. Vlastné imanie predstavuje ti ¢ast’ zdrojov majetku, ktord je financovana

vkladmi vlastnikov G¢tovnej jednotky alebo zdrojmi, ktoré uctovna jednotka vyprodukovala.

Ciel'om bakal&rskej prace je blizsie objasnit’ problematiku vlastného imania, analyzovat
vysku a Struktiru vlastného imania vybranej uctovnej jednotky a analyzovat’ jej vyvoj v Case.
Rovnako priblizime problematiku analyzy vlastného imania prostrednictvom vybranych

finan¢nych ukazovatelov.

Na naplnenie ciela bakaldrskej prace si priblizime definiciu vlastného imania podla
aktualne platnej domadcej 1 zahrani¢nej legislativy, priblizime r6zne pohl'ady na vlastné imanie,
zékladné vzt'ahy medzi majetkom uctovnej jednotky, jej vlastnym imanim a jej zavédzkami.

Uvedieme rozli¢né ¢lenenia vlastného imania a blizSie charakterizujeme jeho zlozky.

Nésledne blizsie zadefinujeme hlavny ciel’ prace a stanovime mensie - Ciastkové ciele

k dosiahnutiu primarneho ciel’a a uvedieme metodiku prace a metody skimania.

Dalej predstavime vybrant Giétovna jednotku SOITRON s. r. 0., ktorej vlastné imanie
budeme skumat’. Nasledne budeme analyzovat' zmeny vlastného imania ako celku atiez
jednotlivych zloziek vlastného imania vybranej uc¢tovnej jednotky na zaklade udajov z verejne
dostupnych zdrojov a analyzovat,, ¢o tieto zmeny vyvolalo. Obraz o vyvoji struktary vlastného
imania doplnime vybranymi ukazovateI'mi financ¢nej analyzy, ktorymi su ukazovatele

rentability a zadlZzenosti.



1 SUc¢asny stav rieSenej problematiky doma a v zahranic¢i
1.1 Vymedzenie a charakteristika vlastného imania

Vsetok majetok v Gctovnej jednotky (mdzeme sa stretnat’ aj s pojmom kapital), ktory
ma uétovna jednotka zaznamenany Vv uétovnictve, pochadza z uréitych zdrojov. Okrem
poznania majetku podl'a jeho formy, ucelu a druhu je teda ddlezité poznat’ pdvod tohto majetku.

Zakladné delenie majetku z hl'adiska povodu je nasledovné:*

e vlastné zdroje majetku — zdroje vlozené do podnikania spolo¢nikmi, alebo zdroje
vytvorené uctovnou jednotkou,

e cudzie zdroje majetku — zdroje majetku uctovnej jednotky, ktoré pochadzaju
od externych subjektov, teda veritelov. Externymi subjektami sU finan¢né institacie,

dodavatelia, alebo iné uc¢tovné jednotky.

Vlastné zdroje majetku je ¢ast’, ktord predstavuje vlastné imanie. Pojem imanie definuje
Kratky slovnik slovenského jazyka ako ,,subor majetku (aktiv) a pasiv (dlhov), vzniknutych

podnikatel'ovi pri podnikani.

Zakon €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej iba zékon o
uctovnictve) vlastné imanie priamo nedefinuje, ale vychadza zo zakladnej bilan¢nej rovnice,
na ktorej je zalozené podvojné uctovnictvo. Tato rovnica hovori, ze majetok je rovny suctu
vlastného imania a zavazkov. Zakon o tétovnictve teda modifikuje tento vzt'ah a vysvetl'uje, Ze
vlastné imanie je ,, rozdiel majetku a zavézkov. “> O nieco odlisnejsie na definiciu pojmu vlastné
imanie nazera Zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskor$ich predpisov (d’alej
iba Obchodny zakonnik). Po novelizacii v roku 2001 v ramci obchodného imania definuje
vlastné imanie takto: ,, Viastné imanie tvoria vlastné zdroje financovania obchodného majetku
podnikatel'a podla osobitného predpisu. “* Referovanym osobitnym predpisom v tomto pripade

bude samotny zakon o uétovnictve.

1 MAZIKOVA, Katarina — MATEASOVA, Martina — ONDRUSOVA, Lucia. Uctovnictvo podnikatel'skych
subjektov I. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016, s. 264. ISBN 978-80-8168-405-0.

2 Kolektiv autorov, 2003. Kréatky slovnik slovenského jazyka. 2003, s. 365. ISBN 80-224-0750-X.

8 Zéakon ¢. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, § 2 ods. 2 pism. c).

4 Zéakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov § 6 ods. 4.
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Z hladiska toho, kedy bolo vlastné imanie vytvorené, zmenené, alebo navySené ho

mozeme vo vSeObecnosti rozdelit’ na dve Casti:

¢ast’ vytvorena pri zaloZeni uctovnej jednotky — predstavuje vklady spolo¢nikov do
majetku uctovnej jednotky astym suvisiace vytvorené fondy. Moézeme tu zaradit’
zakladné imanie, zdkonny rezervny a nedelitel'ny fond, v pripade daru od spoloénika
ostatné kapitalove fondy a emisné azio (kladny rozdiel medzi menovitou hodnotou akcie

a jej predajnou cenou). Jednotlivé polozky sumarizuje schéma ¢. 1.

Schéma €. 1: Polozky vlastného imania tvorené pri vzniku u¢tovnej jednotky.

J— _—
Zékladné imanie

' A . R
‘ Vlastné Zakonny rezervny fond z kapitélovych vkladov,

Imanie pri NedelitePny fond z kapitalovych vkladov

- (. S

‘ vzniku j— . S
‘ }J’Ctovnej Emisné dZio v akciovej spolo¢nosti

jednotky | B
\ / o 7

Ostatné kapitalove fondy

. S

Zdroj: vlastné spracovanie podla MAZIKOVA, Katarina — MATEASOVA, Martina — ONDRUSOVA, Lucia.
Uétovnictvo podnikatel'skych subjektov I. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016, s. 266. ISBN 978-80-8168-405-0.

cast’ vztahujica sa na existenciu uctovnej jednotky — do tejto ¢asti mdzeme zaradit’

vietky ostatné zlozky vlastného imania. Konkrétne st uvedené v schéme ¢. 2.°

8 MAZIKOVA, Katarina — MATEASOVA, Martina — ONDRUSOVA, Lucia. Uctovnictvo podnikatelskych
subjektov I. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016, s. 266. ISBN 978-80-8168-405-0.
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Schéma €. 2: Moznosti tvorby vlastného imania podas existencie uétovnej jednotky

Zmeny zékladného imania
—
(ﬁMogn osti interné Zakonny rezervny fond, Nedeliteny fond
tvorby ZdI‘Oje Statutarne fondy, Ostatné fondy
vlastneho /.
imania Vysledok hospodarenia

pocas
existencie \
uctovnej externé

__Jednotky | ZdI’Oje

DalSie vklady spolo¢nikov do zakladného
imania

S 4

Emisné azio

| Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku,
zavazkov

— J

Zdroj: Vlastné spracovanie podla MAZIKOVA, Katarina — MATEASOVA, Martina — ONDRUSOVA, Lucia.
Uctovnictvo podnikatelskych subjektov I. Wolters Kluwer, 2016, s. 266 ISBN 978-80-8168-405-0.

1.2 ZlozKky vlastného imania podl’a jeho vykazovania v u¢tovnej zavierke

Vlastné imanie mozeme Vymedzit’ aj priamo a to tym sposobom, ze vymenujeme jeho

zlozky. Podkladom pre toto vymenovanie nam je Opatrenie MF SR z 3. decembra 2014

W

¢. MF/23377/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o individualnej u¢tovnej zavierke a
rozsahu udajov urenych z individualnej uctovnej zavierky na zverejnenie pre vel'ké uctovné
jednotky a subjekty verejného zaujmu.” V prilohe ¢. 1 tohto opatrenia najdeme vzor suvahy,

podra ktorého sU jednotlivé zlozky vlastného imania pre vel’ku uc¢tovnu jednotku nasledovné:

e zékladné imanie,

e emisné azio,

e ostatné kapitalové fondy,

e zakonné rezervné fondy,

e ostatné fondy zo zisku,

e ocenovacie rozdiely z precenenia,

e vysledok hospodarenia minulych rokov,

e vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni.®

" Vzhladom na to, Ze vybrand analyzovana uétovna jednotka je velkou uétovnou jednotkou, budeme dalej
abstrahovat od legislativy vzt'ahujucej sa na mikro a malé Gc¢tovné jednotky.
8 Opatrenie MF SR z 3. decembra 2014 ¢. MF/23377/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o individualnej
uctovnej zavierke a rozsahu udajov uréenych z individualnej uctovnej zavierky na zverejnenie pre vel'ké uctovné
jednotky a subjekty verejného zaujmu. Priloha ¢. 1
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1.2.1 Zakladné imanie

Zakladné imanie uctovnej jednotky predstavuje prvotné ale aj nasledné vklady
spolo¢nikov (vlastnikov) vyjadrené v penaznych jednotkach, a to aj v pripade, ak tieto vklady
maju nepenazny charakter. Podl'a Obchodného zakonnika sa vkladom spolo¢nika povazuje
., suhrn penaznych prostriedkov a inych peniazmi ocenitelnych hodnot, ktoré spolocnik vklada
do spolocnosti a podiela sa nimi na vysledku podnikania spolocnosti. “® Jeho minimélna vyska
zavisi od pravnej formy podniku. Vzhl'adom na to, Ze spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym (d’ale;j
len s. r. 0.) je v Slovenskej republike najpocetnejSou pravnou formou a v praci sa venujeme
analyze vlastného imania prave takejto spolocnosti, budeme d’alej abstrahovat’ od ostatnych

typov obchodnych spolo¢nosti.

Minimalna vyska zakladného imania pre s. r. 0. je 5 000 eur. Po novelizacii Obchodného
zakonnika od roku 2015 je mozné zalozit’ tzv. jednoeurovu s. r. o., kedy minimalny vklad
spolo¢nika je stanovenych z pévodnych 750 eur na iba 1 euro (v pripade jediného zakladatel'a
z 5000 eur na 1 euro). Takato spolo¢nost’ vSak musi na obchodnych dokumentoch uvadzat
vysku hodnoty zékladného imania a sprevadza ju aj mnozstvo inych dalSich obmedzeni.
ZvySovanie, znizovanie, ale aj samotna vyska zakladného imania sa zapisuje do obchodného
registra. Jeho zmeny sa vykonavaju na zéklade uznesenia rozhodujdceho organu, ktorym je
valné zhromaZzdenie spolo¢nikov, pripadne na zdklade rozhodnutia zakladatel’a, ak je jedinou

zakladajliicou osobou. Jeho zmeny sa Gétuju az po zapise do obchodného registra.

V podvojnom tétovnictve sa pohyby a zmeny zakladného imania G¢tujua na stvahovom
rovnomennom Ucte 411 — Zakladné imanie. Tento ucet ma pasivny charakter a G¢tuje sa na ilom,
ako sme uz vyssie spomenuli, na zaklade dokladu, ktorym je vypis z obchodného registra.
Zakladny vklad spolo¢nikov nemusi byt’ splateny ihned’ — spolo¢nici maji moznost’ si vklad
odlozit’ na zéklade spolo¢nej dohody. Takto odlozené vklady sa uctuju na ucte 353 - Pohl'adavky
za upisané vlastne imanie. Tento tcet pohl'adavok ma tu zvlastnost’, Ze aj napriek tomu, ze jeho
charakter je aktivny, jeho kone¢ny zostatok sa vykazuje v sivahe v ramci vlastného imania so

zapornym znamienkom.

9 Zéakon ¢. 513/1991 Zh. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov § 59 ods. 1.
10 SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA, Miriama. Analyza iictovnej zavierky. Bratislava: Wolters Kluwer,
2017,s.176. ISBN 978-80-8168-589-7.
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V uctovnej zavierke velkej ctovnej jednotky sa zakladné imanie vykazuje na strane

pasiv sivahy v ramci vlastného imania nasledovne:

e Riadok ¢. 82 — Zakladne imanie
e Riadok ¢. 83 — Zmeny zakladného imania

e Riadok ¢. 84 — PohPadavky za upisané vlastné imanie

1.2.2 Kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy sa povazuju za vlastny zdroj majetku, prichddzaju vsak
najcCastejSie z externych zdrojov. Ako priklad mézeme uviest’ dar od spolo¢nika, kedy hodnota
tohto daru, vyjadrena v realnej hodnote, sa G¢tovne radi do ostatnych kapitalovych fondov.
Tymto darom sa vSak nezvySuje podiel spolo¢nika na majetku spolo¢nosti. Medzi ostatné
kapitalové fondy radime, podla Mazikovej'!, aj rezervny fond, do ktorého spolo¢nici pri
zakladani spolo¢nosti vlozia zakonom urceny pridel. Okrem tychto zloziek sem patri aj emisné
azio pri akciovych spolo¢nostiach.. Do tejto Casti vlastného imania radime aj ocefiovacie

rozdiely z precenenia majetku a zavéazkov.

V uctovnej zavierke pre malé a vel'ké uétovné jednotky sa kapitalové fondy vykazuju

V Casti vlastného imania nasledovne:

e Riadok ¢. 86 - Ostatné kapitalové fondy
e Riadok ¢. 87 - Zakonné rezervné fondy
e Riadok ¢. 85 - Emisné azio
e Riadok ¢. 93 - Oceiiovacie rozdiely z precenenia
Pre potreby vedenia uctovnictva sa tieto polozky UCtuju na nasledujucich syntetickych
uctoch:
o Utet ¢. 412 - Emisné aZio

o Utet ¢. 413 - Ostatné kapitalové fondy

11 MAZIKOVA, Katarina — MATEASOVA, Martina — ONDRUSOVA, Lucia. Uctovnictvo podnikatelskych
subjektov I. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016, s. 266. ISBN 978-80-8168-405-0.
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o Uget &. 414 - Oceiiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov

e Uget &. 415 - Oceiiovacie rozdiely z kapitalovych uéastin

o Utet ¢. 416 - Ocetiovacie rozdiely z precenenia pri zlti¢eni, splynuti a rozdeleni
o Uket &. 417 - Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov

o Ucet ¢. 418 - Nedelitelny fond z kapitalovych vkladov

e Ucet &. 419 — Zmeny zakladného imania

e Uget & 421 - Zakonny rezervny fond

1.2.3 Fondy tvorené zo zisku

Fondy tvorené zo zisku sa vytvaraju z dosiahnutého zisku tétovnej jednotky za uctovné
obdobie pri jeho rozdel'ovani.}?> Medzi najvyznamnejsie fondy tvorené zo zisku mézeme urdite
zaradit’ zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond sme spomenuli uz v predchadzajucej
Casti v kapitalovych fondov. Tato Cast’ sa vytvara pri zalozeni G¢tovnej jednotky z vkladov
spolo¢nikov a nasledne sa navySuje pridelom zo zisku. Obchodny zakonnik pre spolo¢nost’ s
ru¢enim obmedzenym ustanovuje, ze ma povinnost’ vytvorit’ rezervny fond v ¢ase a vo vyske,
ktort uréuje spolo¢enska zmluva.!® Rezervny fond sa nemusi vytvorit hned’ pri zakladani
uctovnej jednotky, je mozné ho tvorit’ kazdoroéne 5 percentnym pridelom z ¢istého zisku, teda
zisku po zdaneni. Obchodny zdkonnik vSak nevyzaduje tvorit' rezervny fond nad 10%
zékladného imania, ale je mozné ho tvorit’ do neobmedzenej vysky podl'a dohody spolo¢nikov

v stllade so spolo¢enskou zmluvou.

Dalej medzi fondy tvorené zo zisku zarad'ujeme aj $tatutarne fondy. Statutarne fondy st
fondy, ktorych tvorbu nepredpisuje legislativa, ale s tvorené na zaklade rozhodnutia
Statutarneho organu spolo¢nosti (ak tento organ ma pravomoc tvorit’ takéto fondy), ktorych
tvorba sa moze zakotvit, v pripade s. r. 0., do spolocenskej zmluvy. Statutarne fondy sa mozu

tvorit’ napriklad na Gi¢ely investi¢nej ¢innosti, na rozvoj alebo na ucely odmien. Pridel do tychto

12 SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA, Miriama. Analyza iictovnej zdvierky. Bratislava: Wolters Kluwer,
2017,s. 178. ISBN 978-80-8168-589-7.
13 Zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zdkonnik v zneni neskorsich predpisov § 124.
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fondov sa realizuje na zaklade rozhodnutia o rozdeleni zisku prislusSnym organom.

Pre statutarne fondy sa spravidla vedie analyticka evidencia pre kazdy druh tohto fondu.

V uctovnej zavierke pre vel’ké uétovné jednotky sa fondy tvorené zo zisku vykazuju na
strane pasiv v riadku ¢. 87 — Zakonné rezervné fondy a riadku ¢. 90 - Ostatné fondy zo zisku.
V ucétovej osnove najdeme tieto polozky v uctovej skupine 42 — Fondy tvorené zo zisku a

prevedené vysledky hospodarenia. Uétovna skupina 42 obsahuje nasledujtce syntetické udty:

o Utet ¢. 421 — Zakonny rezervny fond

o Ucet &. 422 — Nedeliteny fond

o Ucet ¢. 423 — Statutarne fondy

o Uket &. 427 — Ostatné fondy

o Ucet ¢. 428 — Nerozdeleny zisk minulych rokov

o Utet ¢. 429 — Neuhradena strata minulych rokov.

1.2.4 Vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia

Uttovna jednotka na zaklade svojej ¢innosti usiluje o dosiahnutie zisku uZ podla
samotnej podstaty podnikania, ktor( definuje Obchodny zékonnik ako ,,sustavni cinnost
vykonavanu samostatne podnikatelom vo vilastnom mene a na vlastnu zodpovednost za ucelom

dosiahnutia zisku. ‘“**

Dosiahnut’ uctovny zisk vSak nie je samozrejmost'ou, preto je vo viacSej miere, najmi
v uctovnictve, vyuzivany pojem vysledok hospodarenia (VH). Vysledok hospodarenia je
v zakone o uctovnictve definovany ako ,,oceneny vysledny efekt cinnosti uctovnej jednotky
dosiahnuty v tictovnom obdobi. “*® Vysledok hospodarenia predstavuje najflexibilnejsiu cast’

vlastného imania a predstavuje vlastny zdroj majetku.
Vysledkom hospodarenia moéze byt Gétovny zisk, kedy vynosy uctovnej jednotky su
vyssie ako jej ndklady, alebo naopak uctovna strata, kedy naklady uctovnej jednotky su vyssie

ako jej dosiahnuté vynosy.

14 Zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov § 2 ods. 1.
15 Zakon ¢&. 431/2002 Z. z. 0 Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov, § 2 ods. 4 pism. h).
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Schéma €. 3: Stanovenie U¢tovného zisku alebo uétovnej straty

( )

Uctovny zisk VYNOSY > NAKLADY

( )

Uétovna strata VYNOSY < NAKLADY

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade MAZIKOVA, Katarina— MATEASOV A, Martina— ONDRUSOVA, Lucia.
Uctovnictvo podnikatel'skych subjektov I. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016, s. 275. ISBN 978-80-8168-405-0.

Uétovna jednotka v uétovnictve rozoznava naklady a vynosy podla druhového ¢lenenia

a zist'uje vysledok hospodarenia vo vézbe na hospodarsku a finan¢nt ¢innost'.

Hospodarska c¢innost’ predstavuje zakladna prevadzkovu Cinnost’ uctovnej jednotky, teda
¢innost’, ktor vykonava ako hlavny predmet svojej ¢innosti. Medzi hospodarsku ¢innost’ patria
aj ¢innosti, ktoré podporuju hospodarsku ¢innost’, alebo s fiou stvisia. Vysledkom hospodarenia
modze byt zisk z hospodarskej ¢innosti, alebo strata z hospodérskej ¢innosti. Zistuje sa ako

rozdiel uctov vynosov v tétovej skupine 60-65 a uctov ndkladov v uétovej skupine 50-55.

Finan¢na ¢innost’ je Cinnost’, ktord priamo nesuvisi s hlavnym predmetom ¢innosti uétovnej
jednotky, ale suvisi s jej finanénymi operaciami. Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti sa
klasifikuje ako uctovny zisk alebo uétovna strata z finanénej ¢innosti. Zistuje sa ako rozdiel

uctov uctovej skupiny 66 — finanéné vynosy a actov Gcétovej skupiny 56 — finanéné naklady.

Vysledok hospodarenia za Giétovné obdobia sa zistuje pomocou uétu 710 — Uéet ziskov
astrat avuctovnej zavierke sa vykazuje v Casti Vykaz ziskov astrat. Ak je vysledkom
hospodarenia G¢tovny zisk, moéze sa pouzit’ na pridel do zakonného rezervného fondu, moze byt
pouzity na thradu dividend vlastnikom, na navySenie zdkladného imania, na pridel do
socialneho fondu alebo $tatutarnych fondov, Uhradu pripadnej straty minulych rokov alebo sa

moze ponechat’ v podobe nerozdeleného zisku minulych obdobi.
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Schéma ¢&. 4: Spdsoby rozdelenia (pouzitia) i¢tovného zisku.

UCTOVNY ZISK

— Pridel do zdkonného rezervného fondu

— Zavizky voci spolo¢nikom

— Navysenie zédkladného imania

| Pridel do socialneho fondu

— Pridel do Statutarnych fondov

— \Wrovnanie neuhradenej straty minulych rokov

| Nerozdeleny zisk minulych rokov

Zdroj: Vlastné spracovanie podla MAZIKOVA, Katarina — MATEASOVA, Martina — ONDRUSOVA, Lucia.
Uétovnictvo podnikatel'skych subjektov I. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016, s. 279. ISBN 978-80-8168-405-0.

Podl'a Obchodného zakonnika, uctovna jednotka nesmie svojim spolo¢nikom vyplacat
podiely na zisku vtedy, ak by tym spdsobila svoj Upadok (zaporné vlastné imanie alebo platobna

neschopnost’). Spoloc¢nosti hrozi Gipadok, ak pomer vlastného imania a zavézkov je menej ako

8 ku 100.16

Ak je vyslednym efektom ¢innosti tétovnej jednotky uctovna strata, moze byt vykryta
pouzitim zakonného rezervného fondu, ktory sa na tento ucel vytvara. Ak na krytie Gctovnej
straty nepostacuje pouzitie zakonného rezervného fondu, existuju d’alsie moznosti, ako sa s fiou
uctovna jednotka moze vysporiadat’. Na thradu u¢tovnej straty moze uctovna jednotka pouzit
nerozdeleny zisk minulych u¢tovnych obdobi alebo iné tvorené fondy. Vyrovnanie straty moze
byt vykonané prostrednictvom znizenia zékladného imania alebo sa dosiahnutd G¢tovna strata
moze ponechat’ vo forme nerozdelenej straty minulych étovnych obdobi. Uhradu straty viak
mozu znaSat' spolo¢nici vo forme pohladavok voci spolo¢nikom, ¢o patri medzi jedno
z poslednych rieSeni pri usporadivani straty. Spdsoby usporiadania uc¢tovnej straty sumarizuje

schéma €. 5.

16 Zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov § 67a ods. 2.
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Schéma €. 5: Spdsoby usporiadania uétovne;j straty.

UCTOVNA STRATA

Pouzitie zadkonného rezervného fondu

Pohl'adavky voci spolo¢nikom

Znizenia zakladného imania

Uhrada z nerozdeleného zisku minulych rokov

AR RN

Neuhradend strata minulych rokov

Zdroj: Vlastné spracovanie podla MAZIKOVA, Katarina — MATEASOVA, Martina — ONDRUSOVA, Lucia.
Uétovnictvo podnikatel'skych subjektov I. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016, s. 281. ISBN 978-80-8168-405-0.

1.2.5 Prevedené vysledky hospodarenia minulych rokov

Prevedenym vysledkom hospodarenia z minulych uétovnych obdobi moze byt
nerozdeleny zisk minulych rokov, ktory zvySuje hodnotu vlastného imania, alebo neuhradena
strata, ktora naopak hodnotu vlastného imania znizuje. Ak je tato strata vo vyske presahujlcej

hodnotu vlastného imania, vznika tzv. zaporné vlastné imanie.’

V uctovnej zavierke sa sucet minulych vysledkov hospodarenia vykazuje v Casti
vlastného imania v riadku ¢. 97. Jednotlivo sa vykazuju v riadkoch ¢. 98 - Nerozdeleny zisk
minulych rokov a¢. 99 - Neuhradend strata minulych rokov. V uctovej osnove su tymto

polozkam vyhradené nasledujlce syntetické ucty:
UcCet ¢. 428 — Nerozdeleny zisk minulych rokov,

ucet ¢. 429 - Neuhradena strata minulych rokov.

7 SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA, Miriama. Analyza tictovnej zavierky. Bratislava: Wolters Kluwer,
2017,s. 179. ISBN 978-80-8168-589-7.
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1.2.6 Vlastné imanie podla medzindarodnych standardov financného vykazovania

Nariadenim Komisie (ES) ¢. 1126/2008 z 3. novembra 2008 , ktorym sa v sulade s
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaji urcité medzinarodné
uctovné Standardy, maju uctovné jednoty, Ktoré zostavuju uctovnu zavierku podla
medzinarodnych Standardov finanéného vykazovania (IFRS), povinnost zostavit' prehl’ad
zmien vlastného imania ako samostatny vykaz v ramci U¢tovnej zavierky. V podmienkach
Slovenskej republiky zostavujd prehlad zmien vlastného imania velkeé Gctovneé jednotky
a subjekty verejného zaujmu. Prehl'ad zmien vlastného imania je su¢astou poznamok Gctovnej

zavierky.

Podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykazovania uctovna zavierka obsahuje,

okrem iného, vykaz zmien vlastného imania za obdobie, ktory zahfiia tieto informacie:

e celkovy komplexny vysledok za obdobie, pricom sa oddelene uvedu celkové sumy
priraditel'né vlastnikom materskej spolo¢nosti a nekontrolnym podielom;

e pri kazdej zlozke vlastného imania vplyvy retrospektivneho uplatnenia alebo
retrospektivnej zmeny vykazovania, ktoré boli vykazané v sulade so
standardom IAS 8 - Uétovné politiky, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby;

e pri kazdej zlozke vlastného imania porovnanie €tovnej hodnoty na zaciatku a na konci
finan¢ného obdobia, pricom sa oddelene zverejnenia zmeny vyplyvajice z:

o hospodarskeho vysledku,

o iného komplexného vysledku,

o transakcii s vlastnikmi, ktori konajii v ramci svojich pravomoci ako vlastnici, pricom
sa oddelene zobrazia plnenia vlastnikmi a rozdelenia vlastnikom a zmeny
0 vlastnickych podieloch v deérskych spoloc¢nostiach, ktoré nemaju za nasledok stratu

ovladania.!®

18 Nariadenie Komisie (ES) & 1126/2008 z 3. novembra 2008 , ktorym sa v sulade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimajt ur¢ité medzinarodné uctovné standardy [online]. [cit. 13. 12. 2017]
Dostupné na internete: https://www.http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:02008R1126-
20160101, IAS 1 ods. 106
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1.3 Podstata finan¢nej analyzy

Zakladnou funkciu uctovnictva ako takého je poskytovat’ informacie ako internym, tak
aj externym pouzivatel'om, ktori tieto informacie pouzivaji ako podporu pri ich ekonomickych
rozhodnutiach. Z tychto informécii mozno objektivne interpretovat’ a analyzovat’ doterajsi vyvoj

uctovnej jednotky a zmeny financnej situacie.

“Analyzou sa rozumie rozklad nejakého predmetu alebo javu na jeho zakladné prvky,
pricom jej charakteristickou crtou je oddelovanie podstatnych znakov skdmaného javu
od nepodstatnych, abstrahovanie od nedélezitych skutocnosti vzhl'adom na podstatu javu, resp.
predmetu, ktory je analyzovany. ”'® O finanénej analyze hovorime vtedy, ked “si predmetom
skiimania ekonomické procesy alebo javy.”?° Je to teda analyza, v ktorej hlavn( Glohu zohravaju

financie a nepochybne aj ¢as.

Primarnym cielom finan¢nej analyzy je zistit' finanéné zdravie uctovnej jednotky.
Na z&klade urcenia finanéného zdravia je i€tovna jednotka schopnd ur¢it silné a hlavne slabé
stranky uctovnej jednotky, Ktoré sa snazi eliminovat. Vel'mi vyznamnou funkciou analyzy je
nepochybne aj jej schopnost’ predikovat buduci vyvoj uctovnej jednotky. Z poslednej
menovanej funkcie vyplyva aj tvorba planov, ¢i uz tych dlhodobych, ale aj kratkodobych.

Ako nazov prace napovedd, budeme sa venovat analyze vlastného imania pomocou
finan¢nych ukazovatelov, ktoré pomoézu objektivne zhodnotit’ finanénti Situaciu vybranej
uctovnej jednotky. NajpouzivanejSimi skupinami ukazovatel'ov, ktoré vyuzivaji informacie o

vlastnom imani su:

e Ukazovatele rentability — skimaji najvariabilnejsiu ¢ast’ vlastného imania, ktorou je

zisk vo vzt'ahu k vlastnému imaniu ako celku.

e Ukazovatele zadlzenosti — poskytujd obraz o tom, do akej miery je uétovna jednotka

zadlzena, alebo aka Cast’ jej majetku je financovana externymi zdrojmi.

19 SLOSAROVA, Anna - BLAHUSIAKOVA, Miriama. Analyza ictovnej zavierky. Bratislava: Wolters Kluwer,
2017, s. 280. ISBN 978-80-8168-589-7.
2 SLOSAROVA, Anna - BLAHUSIAKOVA, Miriama. Analyza iictovnej zavierky. Bratislava: Wolters Kluwer,
2017, s. 280. ISBN 978-80-8168-589-7.
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2 Ciel prace, metodika prace a metody skimania

Ciel'om bakalarskej prace je blizSie objasnit’ problematiku vlastného imania, analyzovat’

vysku a Struktiru vlastného imania vybranej uctovnej jednotky a analyzovat’ jej vyvoj v Case.

Na dosiahnutie tohto majoritného ciel’a je vSak najprv potrebné stanovit’ si mensie, parcialne

ciele, ktoré sme definovali nasledovne:

Charakterizovat’ vlastné imanie ako celok, popisat’ principy a pravidla, od ktorych zavisi
jeho vyska.

Roz¢lenit’ vlastné imanie na jednotlivé zlozKy z hl'adiska jeho tvorby na ¢ast’ vytvorenu
pri zaloZeni Uctovnej jednotky a Cast’ vytvorenu pocas existencie Uctovnej jednotky.
Uviest ¢lenenie vlastného imania podl'a jeho vykazovania v Gi¢tovnej zavierke.
Charakterizovat’ jednotlivé zlozky vlastného imania, ktorymi su zé&kladné imanie,
kapitalové fondy, fondy tvorené zo zisku, vysledok hospodéarenia a prevedené vysledky
hospodarenia minulych obdobi, uviest’ ich vykazovanie v uétovnej zavierke.

Vysvetlit’ podstatu finan¢nej analyzy, jej ciele, prinos.

Predstavit’ spolo¢nost’ SOITRON s. r. 0., ktorej vlastné imanie budeme analyzovat’, jej
historiu a ¢innost’.

Statisticky analyzovat vlastné imanie tejto spoloénosti ako celku atiez podla
jednotlivych zloziek za vybrané uctovné obdobia.

Charakterizovat’” vybrané finanéné ukazovatele, ktorymi sU ukazovatele rentability

a zadlzenosti a aplikovat’ poznatky pri analyze vlastného imanie u¢tovnej jednotky.

Pre uspesné dosiahnutie primarneho ciel’a je potrebné si zvolit’ vhodnii metodiku préce,

teda postupnost’ krokov, ktoré nas dovedt k dosiahnutiu vyty¢eného ciel’a. Jednoznac¢ne prvym

z krokov musi byt’ jasna identifikacia predmetu sktimania, ktorym je v naSom pripade vlastné

imanie. Naslednym krokom je zhromaZdenie potrebnych relevantnych informacii. Tie sme

cerpali predovSetkym z aktudlne platnej legislativy. Pochopit’ problematiku predmetu skiimania

v SirSom kontexte nam pomohli odborné knizné publikacie, ktoré¢ su uvedené v zozname

pouzitej literattry.
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V praci sme pouzili viacero metdd skiimania. Prvou z nich je selekcia, teda zjednotenie,
ktorou sme zhromazdili informacie a skimanej problematike z roznych zdrojov a spojili sme
ich do jedného, uceleného celku. V praci sme pouzili tiez analyzu, ktorou sme analyzovali
vlastné imanie po jednotlivych zlozkach a dedukciou sme od6vodnili zmeny v jednotlivych
zlozkach. Pomocou $tatistickych metdéd sme urcili zmeny v jednotlivych Gctovnych obdobiach
a pomocou komparacie sme porovnali ziskané hodnoty. Hodnoty =ziskané Statistickymi

metddami sme vizualizovali pomocou grafov.

Zdrojmi Udajov o vybranej Gétovnej jednotke boli verejne dostupné zdroje, akymi su
Register uctovnych zavierok a Obchodny register Slovenskej republiky. Informacie o vybranej
uctovnej jednotke sme Cerpali z jej webovej strdnky azo zverejnenych vyroénych sprav

uctovnej jednotky.

21



3 Vysledky préace a diskusia

3.1 Predstavenie uc¢tovnej jednotky SOITRONSs. r. o.

Nepriama historia spolo¢nosti siaha az do roku 1991, kedy bola zaloZena spolo¢nost’
Tronet s. r. 0. troma spolo¢nikmi a to Ondrejom Smol&rom, Marianom Sk&kalom a Vladimirom
Sikurom. V roku 2003 vstuapila spolo¢nost’ Tronet do joint-ventures spolu so $panielskou IT
spolo¢nostou SOITSA SA, ktora sa venovala IT outsourcingu pre velké IT spolo¢nosti a tak
vznikol ndzov SOITRON s pravnou formou akciova spolo¢nost’. Neskor slovenski spolo¢nici
odkupili cely podiel $panielskych investorov astali sa tak jedinymi spolo¢nikmi. Tato
spolo¢nost’ neskor zmenila svoju pravnu formu na eurdpsku spolo¢nost’ a dodnes pdsobi ako

materskd spolocnost’ domacej aj zahrani¢nych pobociek pod nazvom SOITRON Group SE.

Samotnd spolo¢nost’ SOITRON s. r. o. vznikla 23. septembra 2005 pod ndzvom
SOITRON SK, s. r. o. Tato spolo¢nost nevykazovala takmer Zziadnu Ccinnost’ az do
17. januara 2013 kedy spolo¢nost’ zmenila obchodné meno na SOITRON, s. r. 0. a zaroven
bola podnikatel'ska ¢innost’ stivisiaca so slovenskym trhom presunuta z materskej spolo¢nosti

na dcérsku spolo¢nost’ SOITRON, s. 1. 0.

So zastiipenim v siedmych krajinach vratane Ceskej Republiky, Pol'ska, Bulharska,
Rumunska, Turecka a Velkej Britanie je dnes Soitron lidrom v zavadzani novych technologii a
inovativnych rieSeni v oblasti infraStruktury, Unified Communications, kontaktnych centier,

bezpecnosti, sietovych sluzieb, aplikacii, IT sluzieb a IT Outsourcingu.

Obe spolo¢nosti, materska aj dcérska, sidlia na adrese Plynarenska 5, 829 75 Bratislava.
Spolo¢nost’ SOITRON, s. r. o. vykazuje v poznamkach uctovnej zavierky za rok 2016
priemerny prepocitany pocet zamestnancov 432. Podl'a kategorialneho triedenia podl'a vel'kosti
na mikro, mall a vel’ku aétovnua jednotky spolo¢nost’” SOITRON, s. r. 0. spada podl'a poctu

zamestnancov, celkovej sumy majetku aj podl'a ¢istého obratu pod vel'ka Gctovnu jednotku.
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3.2 Analyza zloziek vlastného imania

3.2.1 Analyza zakladného imania

Zdrojom udajov vysky zakladného imania pre zostavenie nasledujtcej tabulky boli
ucétovné zavierky spolo¢nosti SOITRON s. r. 0., konkrétne riadok ¢. 81 strany pasiv s ndzvom
Zakladné imanie sucet, ktory predstavuje sucet riadkov €. 82 az 84. Vyska zdkladného imania
spolo¢nosti SOITRON, s. r. 0. sa v poslednych piatich zverejnenych tc¢tovnych zavierkach, teda

v rozmedzi rokov 2012 az 2016, vyvijala nasledovne:

Tabul’ka €. 1: Vyska zakladného imania v obdobi od roku 2012 do 2016

U&tovné
: 2012 2013 2014
obdobie

Vyika ZI 6639

47484349 47484349 30000000 30000000

Absolutna
0 +47 477 710 0 -17 484 349 0
zmena
Percentualna
0 +715 233% 0 -37% 0

Zmena

Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade Udajov z registra uétovnych zavierok.

Spolo¢nost’ SOITRON s. r. o. bola zalozend v roku 2005, kedy sumu vlozenych
prostriedkov do spolo¢nosti predstavovala ¢iastka 200 000 slovenskych kortn, ¢o v tej dobe
reprezentovala minimalnu vysku zakladného imania pre spolo¢nosti v ru¢enim obmedzenym.
Celkovu vysku vkladu ¢inil vklad na bankovy ucet, ktory bol splateny ihned’ ku ditu vzniku

spolo¢nosti. Struktiira vlastnikov spoloénosti po zaloZeni bola nasledovna:
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TabuPka ¢&. 2: Struktira spoloénikov spolo¢nosti ku ditu 23. 9. 2005

Nazov spolo¢nika Vyska podielu Percentualny podiel
v slovenskych korunach

SOITRON, a. s. 170 000 85 %
TRONET, a. s. 30 000 15%

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade Gdajov z Obchodného registra.

Ako moézeme z predchadzajucej tabulky vydedukovat, spolo¢nost” bola zalozena
dvoma spoloénikmi. Prvym je spolo¢nost’ SOITRON, a. s., ktorej vyska vkladu bola 170 000
slovenskych korun, z ¢oho tejto spolo¢nosti vyplyval 85 percentny podiel na hlasovacich
pravach. Druhou zakladajicou spolo¢nost’ou je TRONET, a. s. ktorej vklad predstavoval 30 000
slovenskych korun. Takyto vklad zabezpecil spolo¢nosti 15 percentny podiel na hlasovacich

pravach.

K 1. januaru 2009, kedy Slovenska republika prijala menu euro, vznikla vSetkym
uctovnym jednotkam povinnost’ viest ucCtovnictvo v mene euro. Ztoho vyplynulo aj
prepocitanie zakladného imania konverznym kurzom, kedy vyska jedného eura predstavovala
30,1260 slovenskych korun. Po prepoéte na menu euro teda zékladné imanie spoloénosti
predstavovalo sumu 6 638,78 eur. Po zaokruhleni na celé eura nahor matematicky celkovo
6 639 eur, ¢o bola aj vyska zakladného imania vykdzana v Gétovnej zavierke za rok 2009 a tiez

VO vypise z Obchodného registra zo dia 29. oktobra 20009.

TabuPKa ¢&. 3: Struktara spoloénikov ku ditu 29. 10. 2009

Nazov spolo¢nika Vyska podielu v eurach Percentualny podiel

SOITRON, a. s. 5643 85 %
TRONET, a. s. 996 15%

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade Udajov z Obchodného registra.

Po tejto konverzii, ako mozeme z tabul’ky sledovat’, sa percentudlne podiely spolo¢nikov
nemenili, teda pomer na hlasovacich pravach ostal nezmeneny. Zmena v $truktare vlastnikov
vSak nastala 19. decembra 2012, kedy vacsinovy vlastnik SOITRON Group a. s. odkupil podiel
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od spolo¢nosti TRONET, a. s. a stal sa tak jedinym spolo¢nikom a teda vlastnikom vSetkych

hlasovacich prav. Tato spolo¢nost’ je d’alej oznacovana ako materska spoloc¢nost’.

K vyznamnému navyseniu zakladného imania spolo¢nosti doslo v roku 2013, kedy
podla poznamok k uctovnej zavierke za rok 2013 k 1. januaru 2013 vloZila materska uctovna
jednotka SOITRON Group, a. s. Cast’ svojho majetku a zavazkov do dcérskej spolo¢nosti
SOITRON, s. r. 0. S vynimkou dlhodobych investicii sa vklad ¢asti spolo¢nosti tykal vSetkych
aktiv a pasiv spolo¢nosti SOITRON Group, a. s.. Po skonceni vSetkych technickych a
legislativnych procesov suvisiacich s vkladom casti spolo¢nosti, SOITRON SK, s. r. 0. zmenil
svoje obchodné meno na SOITRON, s. r. 0. Tato zmena bola do Obchodného registra zapisana
dna 5. januéra 2013. SOITRON Group, a. s. ako jediny spoloénik Spolo¢nosti navysil zakladné
imanie z pdvodnej hodnoty 6 639 EUR 0 47 477 710 EUR na hodnotu 47 484 349 EUR. Takéato

zmena zakladného imania predstavovala viac ako 7 152 nasobné navysenie.

Az do prijatia vypisu z Obchodného registra spolo¢nost’ evidovala zmeny zakladného
imania Vv uétovnictve na Uéte 419 — Zmeny zékladného imania. Po obdrzani vypisu
Z Obchodného registra mohla u¢tovna jednotka preuctovat’ tito zmenu na Gcéet 411 — Zakladné
imanie. Vzhladom na to, Ze presun majetku a zavézkov aj zapis do obchodného registra sa
udiali v rovnakom uétovnom obdobi, u¢tovna jednotka vykazala tito zmenu v Gctovnej zavierke

za rok 2013 v riadku ¢. 82 — Zakladné imanie.

Zakladné imanie spolo¢nosti sa opat’ menilo v roku 2015, v tomto roku sa vSak znizilo.
Spolo¢nost SOITRON s. r. o. uvadza v poznamkach uctovnej zavierky za rok 2015, ze
SOITRON Group, a. s. ako jediny spolo¢nik spoloc¢nosti znizil zédkladné imanie z povodnej
hodnoty 47 484 349 EUR o 17 484 349 EUR na hodnotu 30 000 000 EUR. Dna 30. 11. 2015 o
znizeni zakladného imania rozhodlo valné zhromazdenie a k 28. 04. 2016 bola tato skuto¢nost’
zaznamenana v Obchodnom registri SR. Takato zmena predstavuje znizenie zakladného imania

0 36,8 percenta.

Znizenie zakladného imania malo za nésledok vznik zdvizku voci svojej materske;j
spoloénosti SOITRON Group SE, vo vyske 17 484 349 EUR. Uétovna jednotka SOITRON s.
r. 0. vykazala tuto zmenu v uctovnej zavierke za rok 2015 v sivahe na strane pasiv v Casti
zavéazkov. Konkrétne v riadku ¢. 130 - Zavizky voci spolo¢nikom a zdruzeniu. Rovnako tlito

zmenu Uctovna jednotka vykazala aj v pozndmkach v ¢asti prehl'adu pentaznych tokov v riadku
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C.15. - Vydavky na obstaranie alebo spatné odkupenie vlastnych akcii a vlastnych

obchodnych podielov v rovnakej sume so zapornym znamienkom.

Vzhl'adom na to, ze zmena bola vykonana 30. novembra 2015, ale zmena bola
zaznamenana v Obchodnom registri az v nasledujlicej u¢tovnom obdobi, u¢tovna jednotka bola
povinna zmenu vykazat v uctovnej zavierke za rok 2015 na strane pasiv stvahy v riadku
¢. 83 — Zmeny zakladného imania v sume 17 484 349 EUR s negativnym znamienkom.
Ugtovna jednotka rovnako vykazala zmeny zakladného imania v poznamkach Gétovnej zavierky

za rok 2016 v prehl'ade zmien vlastného imania.

V nasledujiicom uc¢tovnom obdobi diia 28. 04. 2016 bola zmena zdkladného imania
zapisanad do Obchodného registra a i¢tovna jednotka mohla na zaklade vypisu z Obchodného
registra preuctovat’ konecny zostatok na uUCte 419 — Zmeny zékladného imania na ucet
411 — Zakladné imanie v celkovej sume — 17 484 349 eur. U¢tovna jednotka teda v GGtovnej
zavierke za rok 2016 vykazala v riadku ¢. 80 zostatkovi sumu vlastného imania rovnych
30 000 000 eur.

Graf ¢&. 1: Vyvoj zékladného imania v rokoch 2012 az 2016
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Zdroj: vlastné spracovanie
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3.2.2 Analyza kapitalovych fondov a fondov tvorenych zo zisku

Podl'a idajov z uctovnej zavierky za poslednych 5 uctovnych obdobi, teda za roky 2012
az 2016, Gctovna jednotka SOITRON, s. r. 0. nevykazala okrem zakonného rezervného fondu
tvorbu inych fondov. Legislativa neuklada povinnost’ tvorby fondov pokial’ t¢tovna jednotka

nedosiahla v u¢tovnom obdobi uctovny zisk.

Uétovna jednotka SOITRON s. r. o. tvorila zidkonny rezervny fond iba za uétovné
obdobie 2016, teda za jediny rok, kedy dosiahla uc¢tovny zisk. Tento rezervny fond vytvorila pri
rozdel'ovani vysledku hospodarenia vo vyske 132 104 eur zo sumy uctovného zisku
2 642 076 eur. Takyto podiel predstavuje 5 percentny pridel. Hodnota zakonného fondu sa
teda zvysila na hodnotu 132 104 eur, ked’ze v predoslych uctovnych obdobiach tento fond nebol
tvoreny. Udtovna jednotka ma povinnost navysit v nasledujicich uétovnych obdobiach

zakonny rezervny fond na 10% zakladneho imania, teda do vysky 3 000 000 eur.

Uétovna jednotka vykazala vysku zakonného rezervného fondu v iétovnej zavierke za
rok 2016 na strane pasiv v riadku ¢. 87 — Zakonné rezervné fondy. Beznom tctovnictve eviduje
pohyby tejto polozky na ucte ¢. 421 — Zakonny rezervny fond, ktory ma pasivny charakter.
Uttovna jednotka teda uétovala na tomto Géte sivztazne so syntetickym Gétom 431 - Vysledok

hospodarenia v schval'ovani pri rozdel'ovani tu¢tovného zisku v nasledujucom tctovnom obdobi.

Graf ¢, 2: Vyska kapitalovych a rezervnych fondov v rokoch 2012 az 2016
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Zdroj: vlastné spracovanie.
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3.2.4 Analyza vysledku hospodarenia

Ako dalsiu zlozku vlastného imania budeme analyzovat’ vyvoj vysledku hospodéarenia
uctovnej jednotky SOITRON, s. r. 0., teda jej uctovny zisk alebo uctovnu stratu. Na rozbor
vysledku hospodarenia ako celku za obdobie rokov od 2012 az 2016 sme Eerpali udaje z vykazu
ziskov a strat, konkrétne riadok ¢. 56 - Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred

zdanenim. Ziskané udaje sumarizuje nasledovna tabul'ka:

Tabul’ka €. 4: Vyska vysledku hospodarenia za roky od 2012 do 2016 v eurdch

U¢tovné obdobie 2012 2013 2014 2015 2016

VySka VH pred 203 2132982  -464821 3562735 2945655

zdanenim

VH po zdaneni 203  -2005640 -520827 2642076 2357288

Absolutna zmena - 2132779 1668161 4027556  -617 080

Percentualna zmena - -1 050 630% -14% 766% -27%

Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade Udajov z registra G¢tovnych zavierok.

Ako modzeme pozorovat' z predchadzajucej tabul'ky, v roku 2013 nastal signifikantny
narast uc¢tovne;j straty. Tento narast suvisel s presunom vsetkého majetku a zavazkov materskej
uctovnej jednotky do dcérskej uctovnej jednotky, kedy s tymto presunom materska uctovna
jednotka presunula aj vSetku svoju podnikatel'sku ¢innost. To znamend, Ze dcérska uctovna
jednotka zacala od roku 2012 vykazovat’ vSetky suvisiace naklady a vynosy vo svojej tétovnej
zavierke. Tento presun ¢innosti mdZeme pozorovat' aj v uctovnych vykazoch materskej
uctovnej jednotky SOITRON Group SE. Graf ¢. 3 zobrazuje trzby materskej uctovnej jednotky

v miliénoch eur, ich spominané markantné znizenie a nasledné stagnovanie.
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Graf ¢. 3: Vyvoj trzieb materskej uctovnej jednotky SOITRON Group SE
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Zdroj: vlastné spracovanie na zdklade Udajov z registra G¢tovnych zavierok.

Uétovna jednotka do roku 2012 vykazovala iba uétovnu stratu, ktora sdvisela s iba
s ur¢itymi fixnymi minimalnymi nakladmi na udrziavanie G¢tovnej jednotky. Za nasledujlce
uctovné obdobie vSak vysledok hospodarenia po zdaneni predstavoval ¢iastku 2 005 640 eur.
Narast vysledku hospodarenia uctovnej jednotky v roku 2013 oproti roku 2012 predstavoval

sumu 2 005 437 eur, ¢o predstavuje narast o 1 050 630 percent.

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti v roku 2013 predstavoval stratu v sume
2 165 445 eur. Naopak, tétovna jednotka dosiahla vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti
za uctovné obdobie 2013 uétovny zisk v sume 32 463 eur, ktory mierne koriguje vykazanu
stratu. Hlavnymi polozkami, ktoré ovplyviiuju vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti SU
néklady a vynosy na precenenie cennych papierov a na derivatové operacie a kurzové zisky
astraty. Uctovna jednotka sa rozhodla vykazand celkovi stratu usporiadat ponechanim
v podobe neuhradenej straty minulych obdobi. Vzhl'adom na dosiahnutt stratu i¢tovna jednotka

nebola povinnd tvorit’ fondy zo zisku.

V nasledujicom uctovnom obdobi, teda v u¢tovnom obdobi za kalendarny rok 2014,
G&tovna jednotka dosiahla opat’ Gctovna stratu. Uétovna strata dosiahla Vv tomto G&tovnom
obdobi vysku 464 821 eur. Oproti predchadzajucemu uctovnému obdobiu to predstavuje takmer

Stvornasobné znizenie — uc¢tovna jednotka znizila stratu o 385 percent. V absolutnom vyjadreni
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bola strata v a¢tovnom obdobi za kalendarny rok 2014 zniZzena oproti kalendarnemu roku 2013
01484 610 eur. Celkové vynosy za toto obdobie predstavovali vysku 48 924 363 eur a celkové
naklady dosiahli vy§ku 49 389 184 eur. Uétovna jednotka oddvodiiuje hospodarske vysledky
vo vyro¢nej sprave za rok 2015 tak, ze rast po krize je stale opatrny, spolo¢nost’ pristupuje k
investiciam vel’'mi rozvazne predovsetkym so zameranim na navratnost’ investicii. Tento trend
sa odzrkadl'uje hlavne v predlzovani zivotného cyklu jednotlivych IT projektov, v nie vel'kom

extenzivnom raste trhu a znizenom pocte trhovych prilezitosti.

Uttovna jednotka za nasledujuce uétovna obdobie, teda za kalendarny rok 2015 vyrazne
zlepsila svoje finanéné vysledky a vykézala wctovny zisk pred zdanenim vo vyske
3 562 735 eur. Oproti predchadzajlicemu uc¢tovnému obdobiu to predstavuje zniZenie uctovnej
straty 0 4 0275 56 eur. Uétovna jednotka vo svojej vyroénej sprave vysvetl'uje, Ze zmena bola
ovplyvnena vyraznym narastom trzieb. Obrat u¢tovnej jednotky bol v roku 2015 v hodnote
72 641 871 EUR ¢o predstavuje 50% narast oproti roku 2014. Vyznamny podiel na raste trzieb
mali hlavne trzby z predaja tovaru, ktoré sa strojnasobili zaroven podiel z poskytovania sluzieb

klesol na 68% z celkového obratu.

Zisk po zdaneni vo vyske 2 642 076 eur bol schvaleny rozhodnutim jediného spolo¢nika,
materskej spolo¢nosti, zo dia 30. juna 2016 a preti¢tovany na pokrytie neuhradene;j straty za
predchadzajuce roky vo vyske 2 509 972 eur a na doplnenie do rezervného fondu vo vyske

132 103 eur, ¢o predstavuje povinny minimalny 5 percentny podiel z dosiahnutého zisku.

Uttovna jednotka dosiahla za nasledujiice Giétovné obdobie opit’ pozitivny vysledok
hospodéarenia. Posledna zverejnena UCtovna zavierka V registri UGctovnych zavierok za
kalendarny rok 2016 eviduje dosiahnuty zisk pred zdanenim vo vyske 2 945 655 eur. Takyto
vysledok vSak predstavuje 27 percentné znizenie uétovného zisku oproti predchadzajicemu

uctovnému obdobiu.

Ugttovna jednotka vo svojej vyroénej sprave uvadza, Ze z pohladu finanénych vysledkov
sa uctovnej jednotke nepodarilo naplnit’ stanoveny plan predovsetkym kvoli vypadku projektov
zo sektoru verejnej spravy. Stagnacia projektov v “enterprise” a “private” segmente taktiez
sposobila niz$iu hodnotu obratu, ako bolo planované. Na druhej strane, segment malych a
strednych podnikov zaznamenal vel'mi uspe$ny rok, ¢o sa tyka hodnoty obratu ako aj ziskavania

novych klientov.
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Graf & 4: Vyvoj vysledku hospodarenia pred zdanenim dafiou z prijmov za roky 2012 az 2016
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Zdroj: vlastné spracovanie

3.2.5 Analyza prevedenych vysledkov hospodarenia

Nasledujucou skiimanou zlozkou vlastného imania st prevedené vysledky
hospodarenia. Udaje sme Gerpali zo strany pasiv suvahy Gétovnej jednotky, konkrétne riadok

¢. 97 - Vysledok hospodarenia minulych rokov. Ziskané udaje sumarizuje nasledujica tabulka:

Tabulka €. 5: Prevedené vysledky hospodarenia za roky 2012 az 2016

U&tovné obdobie 2012 2013 2014 2015 2016
Prevedeny VH -591 7715318 -9720959 -10241786 -7731814
: 7714727 2005641 -520827 2509 972

- 1 305 468% 21% 5% 25%

Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade Udajov z registra Gétovnych zavierok.
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Uttovna jednotka vykézala za obdobie rokov 2012 az 2016 iba prevedeny vysledok
hospodarenia — uc¢tovnu stratu. Ta v roku 2012 sumarizovala predoslé prevedené uctovné straty
od vzniku uctovnej jednotku vo vyske 591 eur. V nasledujicom Gétovnom obdobi vzréstla
neuhradend strata 0 7 714 727 eur na hodnotu 7 715 318 eur. Toto vyrazné navysenie suviselo
S uz spominanym prevedenim majetku a zavazkov materskej uctovnej jednotky, kedy materska
uctovna jednotka previedla na svoju dcérsku spolo¢nost’ aj neuhradenU stratu minulych
uctovnych obdobi. V uctovnom obdobi za rok 2014 ¢tovna jednotka zvysila neuhradenu stratu
minulych obdobi, kedy presunula celi svoju uctovnu stratu z predchadzajiiceho uctovného
obdobia v sume 2 005 641 eur. Rovnaky pripad nastal aj v nasledujucom tu¢tovnom obdobi,
kedy uctovna jednotka previedla svoju Gc¢tovnul stratu do prevedenych vysledkov hospodarenia
minulych tétovnych obdobi — nastal presun v hodnote 520 827 eur a nehradena strata minulych
obdobi sa tym zvysila o 21 percent. V poslednom skimanom uétovnom obdobi Gétovna
jednotka previedla 95 percent dosiahnutého uctovného zisku za tictovné obdobie 2015 a znizila
tym hodnotu neuhradenej straty 0 2 509 972 eur na hodnotu 7 731 814 eur, ¢o predstavuje

znizZenie neuhradenej straty minulych obdobi o 25 percent.

Graf ¢. 5: Vysledok hospodarenia minulych rokov za obdobie rokov 2012 az 2016
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Zdroj: vlastné spracovanie.
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3.2.6 Analyza vlastneho imania ako celku

V tejto Casti zosumarizujeme vyvoj vlastného imania ako celku, identifikujeme zmeny
a hlavné pri¢iny tychto zmien. Udaje do nasledujiicej tabulky sme &erpali zo strany pasiv
suvahy uc¢tovnej jednotky za uctovné obdobia od roku 2012 do 2016, konkrétne riadok

¢. — 80 - Vlastné imanie.

Tabulka ¢&. 6: Vyska vlastného imania ako celku za obdobie od 2012 do 2016

5845 37,763,391 37,242,563 22,400,290 24,757,578

- + 37 757 546 -520827 -14842273 +2357288

- +646 000 % -1% -40 % +11%

Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade Udajov z registra Gétovnych zavierok.

Ako mézeme z vysSie uvedenej tabulky pozorovat’, vysSka vlastného imania ako celku
Vv G¢tovnom obdobi za rok 2012 dosahovala vysku 5 845 eur. Hoci vyska zakladného imania
bola v tomto roku vyssia, hodnotu vlastného imania znizovala dosiahnutd Uctovna strata
z predchadzajicich uctovnych obdobi, ktora je agregovana v prevedenych vysledkoch
hospodarenia vo vyske 591 eur, a uctovna strata dosiahnuta za dané ictovné obdobie vo vyske
203 eur. Prevedeny vysledok hospodarenia sa podielal na znizeni vlastného imania 74
percentnym podielom a vysledok hospodarenia za Gc¢tovné obdobie zvy$nym 26 percentnym

podielom.

V nasledujicom G¢tovnom obdobi sa hodnota celkového vlastného imania vyznamne
zvysila na hodnotu 37 763 391 eur. Vyrazné zvySeniec sme oddvodnili v predchadzajucich
Castiach tejto prace. Takato zmena predstavovala zvysSenie o 37 757 546 eur, ¢o predstavovalo
zvySenie o 646 tisic percent. Najvacsi podiel na tejto zmene malo zvySenie zdkladného imania

vo vyske 47 477 710 eur. Toto zvySenie vSak negativne ovplyvnila dosiahnuta strata za i¢tovné
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obdobie vo vyske 2 132 779 eur a kumulovana strata za predchadzajuce uctovné obdobia vo

vyske 7 715 318 eur.

V Gc¢tovnom obdobi za rok 2014 bola vyska celkového vlastného imania 37 242 563 eur.
Zmena oproti predchadzajucemu uctovnému obdobiu predstavovala zniZenie o 520 827 eur, ¢o
predstavuje pokles iba 0 1,4 percenta. Znizenie zapri¢inila iba dosiahnuta strata za Gctovné

obdobie vo vyske 520 827 eur, teda jej podiel na znizeni predstavoval 100 percent.

Uétovna jednotka zaznamenala v Gétovnom obdobi za rok 2015 vyiku celkového
vlastného imania vo vyske 22 400 290 eur, ¢o predstavuje zniZenie oproti predchadzajucemu
uctovnému obdobiu o 14 842 273 eur — percentualne je tdto zmena 40 percentnym zniZzenim
celkového vlastného imania. Zmena bola vyvolana z najvécsej Casti rozhodnutim Gétovne;j
jednotky znizit' hodnotu zédkladného imania na hodnotu 30 000 000 eur. ISlo teda 0 zniZenie
zakladného imania 0 17 484 349 eur. ZniZenie vSak korigoval dosiahnuty G¢tovny zisk za toto

uctovné obdobie vo vySke 2 642 076 eur.

V roku 2016 uctovna jednotka zaznamenala narast celkového vlastného imania
na hodnotu 24 757 578 eur, ¢o predstavuje narast hodnoty vlastného imania o 2 357 288 eur.
Nérast hodnoty znamenal zvySenie o 11% oproti predchadzajucemu Gétovnému obdobiu 2015.
Na zvyseni vlastného imania v tomto uctovnom obdobi sa podiel’ala iba vySka dosiahnutého

uétovného zisku v hodnote 2 357 288 eur.

Vyvoj celkovej hodnoty vlastného imania za u¢tovné obdobia od roku 2012 do roku

2016 zachytava graf ¢. 6.

Graf ¢&. 6: Vyvoj hodnoty vlastného imania za obdobie od 2012 do 2016.
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Zdroj: vlastné spracovanie.

34



3.3 Ukazovatele rentability a zadlzenosti

3.3.1 Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability vychddzaji predovsetkym z najflexibilnejSej Casti vlastného
imania, ktorou je vysledok hospodérenia. Pre ucely vypoctov budeme pouzivat’ najCastejsSie
pojem vysledok hospodarenia po zdaneni (VH po zdaneni). Najhodnovernej$im zdrojom pre
vysledok hospodarenia ndm je Cast’ uctovnej zavierky zvanej vykaz ziskov a strat, v ktorej
najdeme ¢lenenia vysledku hospodarenia podla jednotlivych ¢innosti, ktorymi st hospodéarka a
finan¢na Cinnost’, ale ndjdeme tam aj informaciu vyske zisku pred a tiez po zdaneni dafiou z
prijmu.

Rentabilita je najCastejSie oznaCovana ako miera zisku. Matematicky je rentabilita
pomerové vyjadrenie zisku vo vztahu k prislusnému zakladu. Tento ukazovatel’ sa spravidla
vycCisluje v percentdch. Podl'a Zalaia ukazovatele rentability “konfrontuju financny vysledok
podnikovej c¢innosti (vysledok hospodarenia) s zdkladom (menovatelom), ktory najcastejsie
vyjadruje objem viloZeného kapitilu (viazané vstupy) alebo objem podnikovej cinnosti

(spotrebované ndkupy).”**

Rentabilitu mozeme tieZ oznadit’ ako navratnost. Teda do akej miery sa investované
zdroje vratili v podobe zisku. Ako vSak vieme, vysledkom hospodarenia tctovnej jednotky
moze byt’ aj strata. Vtedy do vypoctu vstupuju negativne €isla reprezentujliice uctovnl stratu.
V takom pripade hovorime o zapornej rentabilite. Na zaklade toho mozeme povedat, ze
uctovnd jednotka je nerentabilnd v tom uctovnom obdobi, za ktoré dosiahla stratu. Inymi
slovami, investovany kapital sa do uc¢tovnej jednoty nevrétil v podobe zisku.?? Zakladna
rovnica, z ktorej vychadzaju ostatné modifikécie je nasledovna:

_ VH po zdaneni

Zaklad  * 100

ZLZALAI K. akol. 2016. Financno-ekonomicka analyza podniku. 9. prepracované a rozsirené vydanie. Bratislava:
Sprint2, 2016. s. 65. ISBN 978-80-89710-22-5

22 SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA, Miriama. Analyza tictovnej zavierky. Bratislava: Wolters Kluwer,
2017, s. 336. ISBN 978-80-8168-589-7,
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Zaklad tejto vSeobecnej rovnice, alebo matematicky povedané menovatel’, ur€ujeme v
zéavislost’ od toho, akej veli¢iny rentabilitu ideme skiimat’. Vzhl'adom na to, ze predmetom prace
je analyza vlastného imania, budeme abstrahovat’ od skiimania rentability zloziek inych, akym

je vlastné imanie

V tejto Casti prace budeme analyzovat’ vyvoj rentability vlastného imania skiimane;j
uctovnej jednotky. Ukazovatel’ uvedeny v nasledujucej tabulke dava do pomeru dosiahnuty
vysledok hospodérenia po zdaneni za uctovné obdobie so stavom vlastného imania v danom
iétovom obdobi. Udaje vlastného imania pochadzajl z riadku &. 80 — Vlastné imanie strany
pasiv slvahy a Udaje o dosiahnutom vysledku hospodarenia z riadku ¢. 100 - Vysledok
hospodarenia za uc¢tovné obdobie po zdaneni. Investori (vlastnici) na zaklade tohto ukazovatel'a
vedia zhodnotit, ¢i im ich investicia, teda nimi vlozené finan¢né prostriedky do uctovnej

jednotky, priniesla dostato¢né vynosy.

Tabul’ka ¢. 7: Vyvoj rentability vlastného imania za obdobie rokov od 2012 do 2016

5 845 37763391 37242 563 22400290 24 757 578
-203 -2 005 640 -520 827 2642 076 2 357 288
- 3,74% - 5,31% -1,39% 11,79% 10,25%

Zdroj: vlastné spracovanie na zdklade Udajov z registra G¢tovnych zavierok.

V roku 2012 ukazovatel rentability vlastného imania dosahuje z&porni hodnotu,
- 3,74 percenta. Mozeme konStatovat’, ze G¢tovna jednotka je v tomto uctovnom obdobi
nerentabilna. Ukazovatel' v tomto uctovnom obdobi by sme mohli interpretovat’ aj inym
spésobom, ato tym, ze na 1 euro vlastného imania pripadaju necelé 4 eurocenty straty.
V dalSich dvoch nasledujucich uctovnych obdobiach u¢tovna jednotka dosiahla opét’ zaporna
rentabilitu vlastného imania. Rentabilita vlastného imania v uctovnom obdobi 2013 bola

- 5,31 percenta, a v roku 2014 - 1,39 percenta. Interpretacia ukazovatel'a by bola obdobna ako
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Vv prvom sledovanom uc¢tovnom obdobi. Mdzeme konStatovat, ze takato uroven rentability nie

je z pohl'adu vlastnikov pozitivna.

Zmena nastala az v uctovnom obdobi 2015, kedy uctovna jednotka dosiahla uctovny
zisk, ¢o sa odzrkadlilo aj na ukazovateli rentability. T4 dosiahla pozitivhu hodnotu 11,79
percenta. Ekonomicka interpretacia by znela, Ze na 1 euro vlozenych prostriedkov pripada zisk

necelych 12 eurocentov.

V poslednom sledovanom uc¢tovnom obdobi, vroku 2016, dosahuje ukazovatel
rentability hodnotu 10,25 percenta. Ide rovnako o pozitivnu hodnotu, kedy sa vlastnikom vratilo
na kazdé vlozené 1 euro priblizne 10 eurocentov. Uétovna jednotka nastupila na trend
pozitivnych vysledkov a je opodstatnené ocakavat’, Ze v buducnosti bude hodnota ukazovatel'a

rentability vlastného imania nad’alej rast’.

Vyvoj hodnoty ukazovatel’a rentability v Case zachytava nasledujtci graf.

Graf ¢. 7: Vyvoj ukazovatel’a rentability za G¢tovné obdobia od 2012 do 2016.
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Zdroj: vlastné spracovanie.
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3.3.2 Ukazovatele zadlzenosti

Jednym =z najvyznamnejSich cielov finanéného riadenia ucétovnej jednotky je
nepochybne stanovenie vhodného pomeru medzi vlastnymi zdrojmi uctovnej jednotky, teda
zdrojmi, ktoré uctovna jednotka vyprodukovala alebo do nej vlozili spoloénici prostrednictvom
svojich vkladov a cudzimi zdrojmi aétovnej jednotky, inak povedané dlhmi, ktoré st v Giétovnej

zavierke prezentované ako zavazky.

Vhodnymi zdrojmi informécii o zadlZenosti su ukazovatele zadlzenosti, ktoré zvicsa
poskytuju objektivne informacie o finan¢nej Struktlre uctovnej jednotky. V rbznych
modifikacidch davaju do pomeru cudzie zdroje, Cize zavizky, s vlastnym imanim, resp.

majetkom uctovnej jednotky.

ZadlZenost’ v§ak nemusi byt’ vnimana ako nie¢o z1é. Najvyznamnej$im faktorom, ktory
ovplyviiuje to, ¢i by mala byt’ zadlZzenost’ vnimana negativne je nepochybne disciplina uétovne;j
jednotky v splacani svojich zavizkov véas. Podl'a niektorych autorov je vysoka zadlZenost
dokonca vyhodou. Vychadzaju z predpokladu, ze cudzie zdroje su lacnejSie ako vlastné, ked’ze
dividendy podliehaju dani z prijmov, zatial ¢o troky su dafiovo uznatelnym nakladom.
Zastancovia tejto teorie akceptuju priblizne 70 percentny podiel cudzich zdrojov na majetku

spolo¢nosti.

Vhodny pomer medzi vlastnymi a cudzimi zdrojmi sa zistuje pomocou rdznych
teoretickych pristupov. NajakceptovatelnejSim teoretickym pristupom je pravdepodobne tzv.
Zlaté pravidlo financovania, ktoré hovori, ze tento pomer by mal byt’ priblizne v pomere jedna

k jednej. Teda podiel cudzich zdrojov by mal byt priblizne 50%.

Tabul’ka €. 8: Rizikovost’ zadlZenia

Uroven zadlzenosti Zadlzenost’
do 30% Nizka
od 31% do 50% Priemerna
od 51% do 70% Vysoka
nad 71% Rizikova

Zdroj: vlastné spracovanie za zaklade SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA, Miriama. Analyza G¢tovne;j
zavierky. Bratislava: Wolters Kluwer, 2017, s. 355. ISBN 978-80-8168-589-7..
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Ukazovatel' zadlZenosti uctovnej jednotky SOITRON s. r. o. budeme zistovat
spdsobom, kedy dame do pomeru cudzie zdroje majetku, teda zaviazky uctovnej jednotky s jej
celkovym majetkom. Zdrojom udajov pre vysku zavizkov uctovnej jednotky nam bude strana
pasiv suvahy, konkrétne riadok ¢. 88 — Zavéizky. Pre hodnotu celkového majetku i¢tovnej

jednotky nam posluzi strana aktiv suvahy, teda riadok ¢. 1 - SPOLU MAJETOK.

Tabul’ka €. 9: Vyvoj zadlZzenosti G¢tovnej jednotky za obdobie rokov od 2012 do 2016

150 40502562 15652505 36524399 16532450
5995 78265953 52896595 58991201 41346715
2,50% 51,75% 29,59% 61,91% 39,99%

Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade Udajov z registra Gétovnych zavierok.

Zadlzenost uctovnej jednotky v prvom sledovanom obdobi bola iba na drovni
2,5 percenta. Tato skutocnost’ vSak zavisela na neaktivite Gctovnej jednotky v danom obdobi,
kedy uctovna jednotka evidovala iba urcité ostatné zaviazky v celkovej hodnote 150 eur. Napriek
vysokej miere samofinancovania vSak nevieme objektivne zhodnotit’ financnt situaciu

z dovodu malej, resp. ziadnej aktivity v danom obdobi.

V nasledujucom uc¢tovnom obdobi za rok 2013 bola tGroven zadlzenosti 51,75 percenta.
Tato hodnota predstavuje podl'a niektorych finan¢nych analytikov uroven zadlzenosti medzi

priemernou az vysokou, podla zlatého pravidla financovania ide o ideélnu situaciu.

V d’alSom sledovanom uctovnom obdobi, teda za rok 2014, dosiahla Gc¢tovna jednotka
uroven zadlZenosti 29,59 percenta. V tomto obdobi sa U¢tovnej jednotke podarilo dosiahnut’
pomerne vysokl uroven samofinancovania. T4 v§ak podl'a niektorych finanénych analytikov,

ktori zastavaji nazor, ze vlastné zdroje su drahSie ako cudzie, nie je dobra.

V uctovnom obdobi za rok 2015 dosiahla Groven zadlzenosti 61,91 percent. Oproti

predchadzajucemu obdobiu ide 0 pomerne vyznamné zvysenie zadlzenosti uétovnej jednotky.
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Po blizSej analyze uc¢tovnej zavierky vSak sme zistili, ze v tomto obdobi bolo znizené zakladné
imania formou spitného odktpenia materskej uctovnej jednotky, kedy voci tejto vznikol
zavazok v hodnote viac ako 17 milionov eur. Po zohladneni tohto zavdazku tak droven

zadlzenosti dosahuje hodnotu iba priblizne 32 percent.

V poslednom sledovanom obdobi bola troven zadlzenosti na hodnote 39,99 percenta,
&o predstavuje priemerni Groveti zadlzenosti. Uroveii samofinancovania tak dosahuje priblizne

60 percent majetku tctovnej jednotky.

Graf ¢. 8: Vyvoj ukazovatel’a rentability za G¢tovné obdobia od 2012 do 2016.
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Zdroj: vlastné spracovanie.
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ZAVER

Poznat’ majetok uctovnej jednotky podla jeho Struktury je jednym z priméarnych ciel'ov
finan¢nej analyzy. Nemenej dolezité je vSak poznat’ majetok podla jeho povodu, teda ¢i je
financovany z vlastnych, alebo cudzich zdrojov. V praci sme sa venovali vlastnym zdrojom

financovania majetku, teda vlastnému imaniu, ktoré vstupuje do uctovnej zavierky.

Cielom bakalarskej prace bolo blizSie objasnit’ problematiku vlastného imania,
analyzovat’ vysku a Struktaru vlastného imania vybranej uctovnej jednotky a analyzovat jej
VYVOj V Case.

Na podrobnl analyzu bolo potrebné poznat’ problematiku danej témy. Najskér sme
zhromazdili dostupné relevantné informacie z legislativnych zdrojov, ktoré sme doplnili
kniznymi publikaciami Vv SirSom kontexte objasfiujucimi rieSent problematiku. V druhej
kapitole sme stanovili primarny ciel’ a nann nadvézujice parcialne ciele, vymedzili metodiku
prace a metody skiimania, ktoré sme pouzili pri koncipovani prace. V poslednej, tretej kapitole
sme zistené teoretické poznatky aplikovali pri analyzovani zmien vyvoja Struktary vo vlastnom
imani uc¢tovnej jednotky SOITRON s. r. 0., ktori sme v tejto kapitole aj stru¢ne predstavili.
Pomocou Statistickych metéd (retazovych indexov) sme analyzovali zmeny v Case
avyhodnotili finan¢nu situaciu uctovnej jednotky na zaklade vybranych finanénych

ukazovatel'ov, ktorymi boli ukazovatel rentability a zadlZenosti.

Coraz Gastejsie sa stretdvame s pojmom zaporné vlastné imanie, kedy zavizky Giétovne;
jednotky presahuju hodnotu jej majetku. Tento jav je nebezpe¢ny najmi z toho dévodu, ze
vel'mi Casto vedie k upadku uétovnej jednotky, resp. k jej reStrukturalizacii az bankrotu, ktory
ma negativny dopad nielen na samotnt G¢tovnu jednotku a jej vlastnikov, ale ¢asto aj na
veritel'ov uc¢tovnej jednotky, akymi st dodavatelia alebo finan¢né institicie. Negativne finan¢né
vysledky uétovnej jednotky tak mozu viest’ k nezelanej retazovej reakcii, ktora moze mat’ dopad

na Siroky okruh subjektov.

Analyzovana uétovna jednotka zo zaliatku jej existencie tiez dosahovala negativne
finanéné vysledky, ktoré boli pravdepodobne zapri¢inené globalnou finan¢nou krizou. V
poslednych uc¢tovnych obdobiach vSak uctovna jednotka nabrala kurz pozitivnych finanénych
vysledkov aje na spravnej ceste k Uplnej eliminacii negativnych finanénych vysledkov
z minulosti a k jej finanénému zdraviu.
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