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Abstrakt

Financna kriza zroku 2008 postihla tak rozvinuté, ako aj rozvijajice arozvojové krajiny.
Sucasne odhalila potrebu reformovat medzindrodny menovy systém a medzinarodnych
menovych institicii. Predstavitelia Statov skupiny G-20 sa snazili reagovat’ na vzniknutt situaciu
na najvyssej politickej tirovni a na summite v novembri 2008 polozili zaklady koordinovanej
akcie. Suastou je 1 reforma medzinarodnej financnej a menovej architektiry, ateda aj
Medzinarodného menového fondu. V ¢lanku sa zameriavame na reformu clenskych kvot, ktoré
predstavuju jeden z primarnych finanénych zdrojov tejto institucie.
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Abstract

The financial crisis from 2008 hit advanced economies as well as economies of emerging and
developing countries. At the same time, it revealed the need to reform the international monetary
system and international monetary institutions, too. The representatives of G20 tried to respond
to the situation at the highest political level and at the summit in November 2008 laid the
foundations for coordinated action. The reform of the international financial and monetary
architecture and the International Monetary Fund form part of it. In this article we focus on the
reform of member quotas which represent one of the primary financial resources of this
institution.
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Uvod

Pod pojmom medzindrodna financna a menova architektira rozumieme mnozinu institicii, fora,
normy, pravidld, Standardy, ako aj dohlad ¢i systém vcasného varovania, ktoré utvaraju
medzinarodné financné i menové vztahy. Tento pojem sa v odbornej literatire a v diskusiach
pouziva viac ako dve dekady. V c¢lanku sa zameriame na Medzinarodny menovy fond (MMF
alebo Fond) predstavujuci Gstrednu institiiciu medzinarodného menového systému.

Fond na medzinarodnej scéne pdsobi uz 70 rokov aod roku 2008 prechddza procesom
intenzivne] reformy. Globalna kriza zroku 2007, resp. 2008 potvrdila, Ze vo svete, kde st
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jednotlivé ekonomiky navzajom poprepajané, je tloha takejto institiicie neodmyslitel'na, pretoze
mdze poskytnit’ finanént podporu a kredibilitu, aby zabranila krizam, resp. aby ich pomohla
vyriesit, ak vzniknt.

Avsak MMF v sucasnosti nevyuziva svoje moznosti na maximum. Od institiicie medzinadrodného
charakteru sa ocakava, ba vyzaduje, aby bola silnou a vyznacovala sa vySSou legitimitou
a schopnostou konat’ efektivnejSie. Uz spomenutd finan¢na a hospodarska kriza odhalila, ze
MMF nevyuziva svoj potencidl, nie je schopny adekvatne predvidat hrozbu kriz a ani G¢inne
prispiet’ k ich rieSeniu, a preto sa musi podriadit’ reforme.

Transformacia MMF zacina v roku 2008, javi sa ako reflexia $irSej mnoziny medzinarodnych
reakcii podporovanych skupinou G-20 na ostatni krizu. Kriza sa niekedy povazuje aj za
prilezitost’ a v pripade MMF sa cCasto chape ako znovuzrodenie jeho ulohy v medzinarodnom
financnom a menovom systéme. Fond bol opit’ v hre, aby ocistil svoju reputaciu a znovu sa

v v ’ o e A , v % ) r. 1
nasiel, presiel ,,metamorf6zou a najmé z tohto dovodu bol priznac¢ne oznaceny za ,,fénixa“ .

1 Zmeny vo svetovej ekonomike

Jednou z hlavnych zmien, ktoré zaznamenala svetovad ekonomika pocas poslednej dekady, je
presadenie sa tzv. skupiny G-20 ako féorum pre rozsireny dialég ohl'adom medzinarodnych
hospodarskych zélezitosti na irovni ministrov a guvernérov. Prvé formalne stretnutie najvyssich
predstavitel'ov Statov skupiny G-20 sa uskutoc¢nilo diia 15. novembra 2008, avSak formalne bola
moc koordinovania svetovej hospodarskej politiky presunutd z G-7 na G-20 o rok neskor,
konkrétne pocas summitu, ktory sa konal v diioch 24. — 25. septembra 2009 v Pittsburgu. Tento
krok predstavuje uznanie tak ekonomickej, ako aj politickej vahy krajin tzv. emerging markets,
predovsetkym vSak Styroch krajin, ktoré su zname pod skratkou BRIC, a tymi st Brazilia, Rusko,
India a Cina.

Na grafe ¢. 1 moZzeme vidiet, Ze v oblasti rastu uz zaciatkom 21. storoCia rozvijajice sa
ekonomiky preberaju Stafetu od rozvinutych ekonomik. Od 90-tych rokov 20. storo¢ia mdézeme
pozorovat’ prepad v podiele rozvinutych ekonomik na svetovom HDP. Predpoklada sa, ze do
roku 2020 by vaha ekonomik emerging markets mohla prevysit' védhu rozvinutych ekonomik. Co
sa tyka krajin BRIC, ich vadha sa v svetovej ekonomike zdvojnésobila v obdobi rokov 1990 —
2010, pricom dosiahli troven 24,5 % svetového HDP.

! Fénix sa povazuje za univerzalny symbol znovuzrodenia.
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Graf ¢. 1: Zvysujuca sa vaha ekonomik emerging markets vo svetovej ekonomike
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade idajov MMF.

Okrem krajin BRIC vyznamné postavenie vo svetovej ekonomike ziskala i EU. ,Hlavnymi
geopolitickymi aktérmi, ktori v sucasnosti urcuju siloCiary v globalnom geopolitickom priestore
a su geostrategickou osou, su USA, EU, Rusko, Cina a Japonsko* [7].

Globalna finan¢na kriza, ktora sa v literatire Casto oznacuje ako financna kriza 2008, opit’
zdoraznila, Ze je dolezité drzat’ dostato¢ni vysku rezerv ako ochranny ndstroj krajiny pred
externymi Sokmi a mézeme uvazovat' o tom, ze poukazala na vyznam devizovych rezerv ako
urcitej formy poistenia sa proti strate likvidity. Hlavnou rezervnou menou zostava inadalej
americky dolar, iked sa v sucasnom medzinarodnom menovom systéme vyskytuju tendencie
k multipolarnemu scendru. Dolar si uchoval vyznamné postavenie i napriek rastucej tlohe eura,
¢o dokumentuje aj nasledujtci graf.

Graf €. 2: Podiel narodnych mien na svetovych devizovych rezervach v rokoch 1990-2012 (v %)
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Zdroj: Jankovskd —Kovacova — Konecnd 2014
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K rastu svetovych devizovych rezerv zna¢ne prispeli irozvijajuce sa ekonomiky, z ktorych
najvyssie devizové rezervy vykazuje Cina. T4 naakumulovala najvy$siu &iastku v americkych
doléaroch, nésledne v eurach, britskych librach a jenoch [1]. Vo vyvoji kriviek nasledujuceho
grafu mézeme vidiet’ oficidlne zlozenie svetovych devizovych rezerv.

Skupina G-20 sa okrem iné¢ho zamerala na reformu tzv. brettonwoodskych pilierov, t. j.
Medzinarodnej banky pre obnovu arozvoj (MBOR) a MMF. Iked je reforma MBOR tiez
dolezitd, ato najmé z aspektu jej spravy, riadenia, zvySovania zdrojov a presadzovania krajin
emerging markets a rozvojovych ekonomik, v d’alSom texte dizertacnej prace sa budeme venovat
reforme MMF ako centralnej institicie medzinarodného menového systému.

2 Clenské kvoty MMF - primarny finanény zdroj Fondu

Najdoélezitejsim finanénym zdrojom MMF su ¢lenské kvoty, ktoré mozno povazovat’ za zakladny
element finanénych a organizacnych vztahov ¢lenskej krajiny k MMF. Predstavujii sumu, ktorou
kazdy ¢lensky $tat prispieva do MMF a ktora tvori tzv. vieobecné zdroje MMF. Clenské kvoty st
dolezité aj z inych dovodov. Predovsetkym determinuji maximélne finan¢né zavazky ¢lenov voci
MMEF, pristup k finanénym zdrojom, hlasovacie prava, pridelenie SDR jednotlivym Statom.
Clenské kvoty sa odvodzujii od ekonomického postavenia ¢&lenskych krajin vo svetovej
ekonomike a od inych relevantnych premennych.

Vytvorené rozdelenie ¢lenskych kvot a hlasovacich prav neodzrkadlovalo skutoné postavenie
¢lenskych krajin MMF vo svete, a preto sa pristapilo k reforme. Cielom reformy bolo posilnit
legitimnost’ a efektivnost’ ¢innosti MMF. V septembri 2006 prijala Rada guvernérov na svojom
vyroénom zasadnuti v Singapure Uznesenie o reforme kvot a hlasovacich prévach®. Na zéklade
uznesenia bola Spravna rada poverend vypracovanim reformného programu. Reforma sa
zameriava na dosiahnutie nového usporiadania ¢lenskych kvot v stilade s postavenim ¢lenskych
Statov v globalnej ekonomike a zaroven na zabezpecenie toho, aby hlasovacie prava adekvatne
reagovali na zmeny vo svetovej ekonomike 1 v budtcnosti.

[6] uvadzajii dva hlavné dovody, pre¢o bol MMF nuteny vykonat’ reformu v oblasti ¢lenskych
kvét. Prvy z nich je, ze klIicové zdroje MMF znacne poklesli a po druhé hlasy rozvijajucich sa a
rozvojovych krajin v. MMF nedostato¢ne reprezentovali ich aktudlny prinos pre globalnu
ekonomiku.

Cielom tejto reformy bolo zaviest’ novl distribuciu ¢lenskych kvot, ktoré by zodpovedalo véhe a
role jednotlivych ¢lenov vo svetovej ekonomike. Tymto sposobom sa malo zabezpecit, Ze
rozdelenie kvot bude odzrkadlovat’ zmeny v globalnej ekonomike. Dalsim cielom tejto reformy
bolo zvysit podiel v MMF, a teda aj zvysit’ hlasovaciu silu krajindm s nizkymi prijmami.

V novembri 2010 sa konal summit skupiny G-20 v Soule, ktory bol rozhodujtci pre formulaciu
reformného balika. KI'ai¢ové prvky tejto reformy su nasledovné:

* Rezolucia 61-5, 18. septembra, 2096 .
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e Zdvojnasobenie kvoty. Cielom tohto kroku je redistribuovat’ hlasovacie prava, o zaroven
predpoklada i reformu spravy a riadenia MMF.

o Presun kvoty na rozvijajice sa ekonomiky. Presun 6% podielu kvot na ekonomiky
rozvijajucich sa trhov vedie k rasticej hlasovacej sile tychto krajin v MMF, o znamena,
Ze sa zvysuju aj ich zaviazky voc¢i Fondu. Ako uvadzaju [6] ,,(...) v pripade implementacie
dohodnuté zmeny v ¢lenskych kvotach by mali za nasledok, Ze Cina bude na tretej priecke
ohladom rozdelenia kvot a India a Brazilia by sa tiez spolu s Ruskom dostali medzi
prvych desat’ krajin s najvacsou kvotou. Kvota USA sa mierne znizi, ale zaroven bude
dostatocna na vetovanie zasadnych politickych rozhodnuti Fondu®.

e Volena Vykonnd rada. Vsetci vykonni riaditelia vo Vykonnej rade budu voleni. Cielom
tohto kroku je konsolidovat’ eurépske zastupenie vo Vykonnej rade MMF.

e ZniZenie zastupenia vyspelych eurdpskych ekonomik vo Vykonnej rade. Znizilo by sa
zastupenie vyspelych eurdpskych krajin vo Vykonnej rade o dve kresld, Co znamena, ze
rozvijajuce sa a rozvojové krajiny by ziskali vicsie zastiipenie vo Vykonnej rade. Tento
bod je tiez spojeny s konsolidaciu eurdpskeho zastipenia.

Podstatny je aj sposob vypoctu ¢lenskych kvot. [3] poukazujt na to, Ze ,,(...) bola stanovend nova
formula na vypocet vysky ¢lenskej kvoty, ktord odraza jednoduchsie a transparentnejsie poziciu
¢lenskych krajin vo svetovom hospodarstve. Zmena vo vzorci vypoctu ¢lenskych kvét zahfna
upravu vah Styroch premennych nasledovne: HDP bola priradena véha 50%, otvorenost’
ekonomiky ma vahu 30%, variabilita 15% a devizové rezervy 5% , ¢ize celkom 100% alebo 1,0.
Okrem toho vypocet HDP sa sklada z dvoch Casti: HDP v trhovych cenach a HDP v parite kiipnej
sily s vahami 60% a 40%. Vzorec obsahuje tieZ kompresny faktor, ktory sliZi na znizenie
rozsahu vypocitanej kvoty [3]. Jeho hodnota je 0,95. Novy vzorec je nasledovny:

CQS= (0,5*Y+0,3*0+0,15*V+0,05 * R)" (1)
kde:
CQS...... vypocitana ¢lenska kvoéta (Calcuated Quota Share)
Yoo HDP ako priemer trojro¢ného obdobia vypocitaného ako kombinaciu HDP v trhovych
cenach a HDP v parite kupnej sily
O otvorenost’ ekonomiky — ro¢ny priemer bezného prijmu a platieb za pat’ rokov
Vi variabilita bezn¢ho prijmu a Cisty kapitadlovy tok (merany ako Standardnd odchylka
trojrocného trendu za obdobie 13 rokov)
R....... priemer rocnych oficidlnych devizovych rezerv vypocitany na mesacnej baze
Koo kompresny faktor, zniZzuje vypocitanii kvotu bez kompresie a nasledne zabezpeci, aby

suma vsetkych podielov bola 100.

Clenské kvoty podliehaju reviziam, ktoré sa konaju zvyéajne v obdobi piatich rokov. Doteraz
prebehlo 14 vSeobecnych revizii ¢lenskych kvot. Predstavitelia skupiny G-20 sa zhodli v Soule
na tom, ze vzorec na vypocet kvoty bude revidovany do januara 2013. [8] uvadza: ,,(...) sa tieZ
dohodli na dokonceni 15. v§eobecnej revizie kvt o rok skor, neZ bolo planované, a to do janudra
2014 miesto januara 2015. Revizia vzorca pre vypocet kvot bola dokoncena 30. januara 2013, ale
nepriniesla dohodu o revizii vzorca pre vypocet kvot z roka 2008“. Termin bol posunuty na
januar 2014, avSak tento termin nebol dodrzany, pretoze nedoSlo k ratifikacii soulského
reformného balika americkym kongresom.
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Ciel'om reformy clenskych kvot je tiez zvySenie Clenskych kvot a hlasovacich prav krajinam
s nizkymi prijmami. Znamena to, Ze bohaté ¢lenské Staty sa vzdéavaju cCasti svojich podielov
v prospech chudobnejsSich krajin. Rozvojové ekonomiky tak ziskaji vacsi vplyv na riadenie
MME.

Mozno identifikovat’ nasledujice klicové prvky reformy ¢lenskych kvoét [2]:

a) zdvojnasobenie Clenskych kvot v ramei 14. revizie, ¢o predstavuje zvySenie
z urovne 238,4 mld. SDR v roku 2008 na uroven 476,8 mld. SDR v roku 2011
a ich nasledné prerozdelenie;

b) presun clenskych kvét o viac ako 6% podielov na krajiny s dynamicky sa
rozvijajucimi trhmi a rozvojové krajiny ako aj stucasné prerozdelenie hlasov
viac ako 6 %;

¢) ochrana hlasovacich prav najchudobnejsich krajin; hlasovanie o pézi¢kach pre
najchudobnejsie Staty bude zachované pre Staty, ktorych prijem na obyvatela
je nizsi ako hrani¢nd hodnota uréend v Medzinarodnej rozvojovej asociacii, a
to vo vyske 1135 USD;

d) revizia vzorcov a d’alSie zmeny, ktoré boli zékladom pre vypracovanie 14.
generalnej revizie Clenskych kvot, ktord mala byt ukoncend v januari 2013.
Cielom je pokracovat’ v takom dynamickom prisposobovani ¢lenskych kvot,
aby odrédzali zmeny v globdlnej ekonomike. VSetky zmeny kvot by mali viest’
k zvyseniu podielu dynamicky sa rozvijajucich Statov v sulade s ich
relativnym postavenim vo svetovej ekonomike.

V doésledku inovécie Clenskych kvot doslo k nasledujiicim zmenam. V 110 Statoch dochadza
k zvySovaniu alebo k zachovaniu si doterajSej rovne hlasovacich prav, pricom v 61 krajinach sa
zvySuju hlasovacie prava, konkrétne ide o 8 vyspelych krajin a 53 rozvijajucich sa a rozvojovych
krajin [5].

Zmeny v postaveni krajin vo svetovom meradle sa odrdzaji na vySke ¢lenskych kvot v MMF.
Zohl'adnuje sa pritom vyska HDP krajiny, otvorenost’ ekonomiky, variabilita a devizové rezervy.
Do prvej desiatky krajin sa tak okrem USA, Japonska, Nemecka, Franctuzska, Velkej Britanie
a Talianska dostavaju aj krajiny tzv. emerging markets, predovSetkym krajiny zname pod
skratkou BRICS, t. j. Brazilia, Rusko, India, Cina a Juhoafricka republika.
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Tabulka ¢. 1: Prehlad vyvoja clenskych kvot a hlasovacich prav rozvinutych a rozvijajucich sa
ekonomik v MMF (v %)

Krajina Hlasovacie prava Podiel ¢lenskych kvot
alebo
skupina Pred Pred
11 Singapu Singapu
krajin rfmp Sucasné | Navrhované rgmp Sucasné | Navrhované
2006 2006
Rozvinuté 60,6 57,9 55,3 61,6 60,5 57,7
ekonomiky
Spojené 17,0 16,7 16,5 17,4 17,7 17,4
Staty
Eurdpska 32,5 30,9 29,4 32,9 31,9 30,3
unia
Emerging 394 42,1 44,7 38.4 39,5 423
Markets a
rozvijajuce
sa
ekonomiky
BRICS 9,8 11,0 14,3 10,0 11,5 14,8
Nizkoprij 4,0 4.5 4,5 3,5 3,2 3,2
mové
ekonomiky

Zdroj: Truman, 2014, s. 3, na zaklade udajov z MMF.

Mozeme vidiet', Ze dochadza k poklesu podielu hlasovacich prav, a to aj v oblasti ¢lenskych kvot
pre vyspelé ekonomiky. Pred upravami kvot v roku 2006 vyspelé ekonomiky pocitali so 60,6 % z
celkovych hlasovacich prav a 61,6 % z celkovych c¢lenskych kvot. V' sucasnej dobe ich
hlasovacie pravo predstavuje 57,9 % a €lenské kvoty 60,5 %. Navrh v sulade s reformou z roku
2010 je na urovni 55,3 % v pripade hlasovacej sily a 57,7 % v pripade ¢lenskych kvot.
Z uvedenych udajov je zrejmé, Ze mozeme vidiet' jasny pokles podielu hlasovacej sily, ako aj
pokles v ¢lenskych kvotach vyspelych ekonomik zastipenych predovietkym krajinami EU
aUSA. Této skupina S$titov vykazuje mierny pokles v analyzovanej oblasti v prospech
rozvijajucich sa a rozvojovych ekonomik.

Tabulka €. 1 vypoveda, Ze nastdva inverzny trend v pripade krajin rozvijajucich sa trhov a
rozvojovych ekonomik, ktoré su ¢lenskymi S§tatmi MMF. Pocas pre-singapurského obdobia tieto
ekonomiky vykazovali 39,4% a 38,4% podiel na celkovom pocte hlasov a kvot. V sti¢asnosti
vykazuji 42,1 % podiel zcelkovej hlasovacej sily a 39,5 % zcelkovej Clenskej kvoty.
Navrhované podiely rozvijajicich sa a rozvojovych krajin st 44,7 % a 42,3 % na hlasovacich
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pravach a clenskych kvotach, pricom dominantné postavenie ma v ramcei skupiny rozvijajtcich sa
arozvojovych krajin zoskupenie BRICS. Preto m6zeme povedat’, ze vo svetovej ekonomike sa
odohravaju vyznamné zmeny, ktoré sa tiez odrazaju v poradi Clenskych statov v MMF podla
kvot a hlasovacich prav.

3 Schvalenie navrhu reformy MMF Americkym kongresom

Podl'a pravidiel MMF je potrebnych 85 % zcelkového poctu hlasov a sucasne tri pétiny
Clenskych Statov musia vyjadrit’ stihlas, aby bol prijaty reformny balik. AvSak schvalenie USA,
ktoré maju najvacsiu ¢lenska kvotu v MMF so 16,75 % hlasovacich prav, ma zésadny vyznam.
[8] vo svojom ¢lanku uvadza tri hlavné dovody, preco je dolezité pre americké zaujmy schvalenie
reformy MMF: ,Po prvé, MMF je hlavnou institiciou medzinarodnej spoluprace v oblasti
hospodarskych a finanénych otazok. Fond ako taky je dynamickou institiciou, ktorej vyvoj je
potrebné neustale pestovat™. Druhy dovod, ktory Truman uviedol, je, Ze USA podporovali MMF
pocas svojej histdrie a tymto sposobom presadzovali svoje medzinarodné, hospodarske, finanéné
a narodné zadujmy. Po tretie, USA viedli MMF od jeho pociatkov a, navyse, ,,USA boli hlavnym
podporovatel'om d’alSej evolucnej reformy Fondu* [8].

Vicsina clenskych statov schvalila reformny bali¢ek, avSak ¢akalo sa na ratifikdciu americkym
kongresom, preto mozno povedat, ze americky kongres zohraval a zohrdva vyznamnu ulohu,
ktora by mohla urcit’ postavenie MMF. Okrem toho necinnost’ USA by mohla viest’ k vy$Siemu
napétiu medzinarodnych vztahov.

Tabul’ka €. 2 prinasa prehl'ad dvoch ¢t reformného balika zo Soulu, podmienky schvélenia, pocet
krajin, ktoré tieto reformy schvalili a tieZ rozhodnutie amerického kongresu o schvéleni. Ako
mozeme vidiet, reforma spravy, rovnako ako reforma clenskych kvot, je podmienena zmenou
¢lankov Dohody o MMF, ktoré musia nadobudnut’ ¢innost’. V pripade spravy alebo reformy
Vykonnej rady tri patiny ¢lenskych krajin s 85 % z celkového poctu hlasov musia formalne
schvalit’ zmenu. K marcu 2015 ¢lenovia, predstavujuci len 77,07 % z celkového poctu hlasov,
schvalili pozmenujlci navrh. V pripade reformy kvot musi byt dosiahnutych 70 % z celkového
poctu hlasov. K danému datumu len 80,17 % z celkového poctu hlasov formélne schvalilo
reformu. Je to viac nez pozadovany podiel sthlasnych hlasov, no problematickym je fakt, Ze
najprv musi nadobudnat’ u¢innost’ Reforma Vykonnej rady.
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Tabulka €. 2: Reforma Vykonnej rady a clenskych kvot

Reforma Potrebny siihlas Schvalenie k 4. USA predlozili
marcu 2015 Fondu formalne
odsuhlasenie?
Reforma Vykonnej rady: | Tri pétiny ¢lenov predstavujuce 146 clenov
pozmenit ¢lanky 85% z celkovej hlasovacej sily predstavujucich
Dohody o MMF, aby musia schvalit’ dodatok. 77,07% z celkovej Nie
boli ¢lenovia Vykonnej hlasovace;j sily

rady voleni.

163 ¢lenov
5 predstavujucich
Kvoty: zdvojnasobit’ Clenovia predstavujuci 70% z 80,17% z celkovej
Clenské kvoty a presunut’ | celkovej kvoty musia suhlasit’ kvoty
hlasovacie prava na so zvySenim kvot a dodatok o
rozvijajuce sa reforme Vykonnej rady musi Ni
) . - i
ekonomiky. vstupit’ do platnosti. Reforma Vykonnej ¢
rady este nevstupila
do platnosti

Zdroj: IMF, “Proposed Amendment on the Reform of the IMF Executive Board and Fourteenth General Review of
Quotas — Status of Acceptance and Consents,” January 15, 2013,
http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/011513.pdf.

Zaciatkom decembra 2015 americky kongres ratifikoval reformny ndvrh, na o sa Cakalo pat
rokov. Tento krok moZeme povaZovat’ za kI'iCovy pre napredovanie a posiliiujiici poziciu MMF
a jeho ulohu zabezpecovania globalnej finan¢nej stability. Zaroven sa dosiahne, Ze Fond bude
modernej$i a sucasne bude lepsie odzrkadlovat’ zvySujlicu sa ulohu krajin emerging markets, co
znamena, Ze bude lepSie vybaveny na to, aby uspokojoval potreby vSetkych 188 ¢lenskych krajin.

Tato skutoCnost nas podnietila k preskimaniu otazky, aké vySky kvot by boli navrhnuté
v sucasnosti, ak by sa pristapilo k reforme. Inymi slovami, skimali sme, ¢i vyska kvot podla 14.
revizie ¢lenskych kvot, ktord vstapila do platnosti diia 26. januara 2016, zodpoveda realite.

Pri naSom vypocte sme postupovali podla formuly na vypocet kvot, ktor sme uviedli vyssie
v texte. Nasledujuca tabul’ka zachytava kvotu vybranych krajin podla 14. revizie ¢lenskych kvot

a zaroven uvadza vypocitanu kvotu. Do vzorky krajin sme vyselektovali najvacsie ekonomiky
sveta na Cele s USA a sucasne sme vybrali aj krajiny zoskupenia BRICS a Slovensku republiku.
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Tabulka €. 3: Porovnanie oficialnych a vypocitanych clenskych kvot vybranych krajin

Krajina Kvéta k 30.03.2016 | Vypocitana kvéta
podla 14. revizie

USA 82,994 83,854
Japonsko 30,820 30,205
Nemecko 26,634 27,165
Francuzsko 20,155 20,235
Brazilia 11,042 11,574
Rusko 12,903 13,176
India 13,114 13,628
Cina 30,482 30,874
JAR 3,051 3,101
Slovensko 1,001 1,005

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade idajov MMF, Svetovej banky a databazy Knoema.

Uvedena tabul'ka hovori, Ze vypocitana ¢lenska kvota sa len mierne odchyl'uje od ¢lenskej kvoty
ur¢enej na zaklade 14. revizie kvot. NajvysSie zvySenie moézZzeme pozorovat’ v pripade krajin
BRICS, ¢o potvrdzuje skutocnost’, Ze tieto ekonomiky nadobudaju silnejSie postavenie vo
svetovom hospodarstve.

4 Krajiny EU a ich pozicia v MMF po reforme &lenskych kvét v roku 2010

Reforma ¢lenskych kvét ovplyvnila aj 28 &lenskych $tatov Eurdpskej unie (EU). V dosledku
zmien tieto krajiny vykazuji znizenie v hlasovacom prave a v kvotach ¢lenov. Podiel hlasovacej
sily je v stcasnosti na urovni 30,9% a podiel kvot na urovni 31,9%, avSak navrh je 29,4% z
celkovych hlasovacich prav a 30,3% z celkového podielu kvot. [3] tvrdia: ,.(...) taty EU si
nad’alej udrziavaju silna poziciu v MMF, pretoze podiel ¢lenskych kvot a celkovy pocet hlasov je
na urovni priblizne jednej tretiny*. Navyse krajiny ako Nemecko, Francuzsko, Velka Britania,
Taliansko, Holandsko, Belgicko, Spanielsko a Svédsko (t. j. krajiny zapadnej Eurdpy) stale patria
ku krajindm s najvysSSou uroviiou ¢lenskych kvot. Naopak, krajiny strednej a vychodnej Eurdpy

v

Nasledujuca tabulka &. 4 zobrazuje uroven ¢lenskych kvét jednotlivych krajin EU aich
prislusnych hlasovacich prav.
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Tabulka &. 4: Clenské kvéty a hlasovacie prdava krajin EU v ramci MMF

Podiel ¢lenskych kvét Podiel hlasovacich prav
Clensky Stat Povodny v % | Navrhovany v % Pévodny v % Navrhovany v %
EU (Pred (Po reforme (Pred (Po reforme
Singapurom) 2010) Singapurom) 2010)
Rakusko 0,876 0,825 0,869 0,809
Belgicko 2,155 1,345 2,120 1,300
Bulharsko 0,300 0,188 0,305 0,207
Cyprus* 0,065 0,064 0,075 0,090
Ceska 0,383 0,457 0,387 0,462
Dansko* 0,769 0,721 0,764 0,711
Estonsko* 0,031 0,051 0,041 0,078
Finsko 0,591 0,506 0,590 0,507
Francuzsko 5,024 4,586 4,929 4,024
Nemecko* 6,086 5,586 5,968 5,308
Grécko* 0,385 0,509 0,388 0,511
Mad’arsko 0,486 0,407 0,487 0,414
[rsko* 0,392 0,724 0,395 0,713
Taliansko* 3,301 3,161 3,242 3,016
Litva* 0,059 0,070 0,070 0,095
LotySsko* 0,067 0,093 0,007 0,117
Luxembursko* 0,131 0,277 0,139 0,291
Malta 0,035 0,063
Holandsko 2,415 1,832 2,375 1,761
Pol’'sko* 0,640 0,859 0,638 0,841
Portugalsko* 0,406 0,432 0,409 0,438
Rumunsko 0,482 0,380 0,483 0,388
Slovensko* 0,167 0,210 0,175 0,228
Slovinsko* 0,108 0,123 0,118 0,146
Spanielsko* 1,426 2,000 1,408 1,919
Svédsko 1,121 0,929 1,108 0,907
Vel'ka Britania 5,024 4,227 4,929 4,024
Chorvatsko 0,171 0,150 0,179 0,171
Spolu 33,061 30,747 32,598 29,539

Zdroj: IMF, http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2011/pdfs/quota_tbl.pdf .

Poznamka: * prijimatelia ad hoc zvySeni v ramci 2008 Amendment on Voice and Participation.
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V aprili 2008 sa uskuto¢nili ad hoc zvysenia &lenskych kvot. Hlavnymi prijemcami boli Cina,
Korea, India, Brazilia, Mexiko a Turecko, ale aj d’alsim krajindm boli priradené vyssSie kvoty.
Clenska kvéta Slovenskej republiky sa zvysila z 0,167 % (357 mil. SDR) na 0,210%, &o
predstavuje 1001,0 mil. SDR pomocou zvysenia ad hoc. Jej hlasovacia sila vykazuje 0,228 %.

V nasledujucom grafe moézeme lepSie vidiet povodné rozdelenie a ndvrh na rozdelenie kvot
¢lenskych krajin EU. Belgicko, Franctizsko, Nemecko, Holandsko, Spojené kral'ovstvo vykazuju

najvyssie zniZenie.

Graf &. 3: Pévodnd a navrhovand distribiicia ¢lenskych kvét krajin EU

%

Rakusko
Belgicko
Bulharsko
Cyprus
Ceska republika
Dansko
Esténsko
Finsko
Francuzsko
Nemecko
Grécko
Madarsko
irsko
Taliansko
Litva
Loty$sko
Luxembursko
Malta
Holandsko
Polsko
Portugalsko
Rumunsko
Slovenska republika
Slovinsko
Spanielsko
Svédsko
Velka Britania
Chorvatsko

@ P6vodna kvota v % (Pred Singapurom)
B Nawvrhovana kvota v % (Po reforme 2010)

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade idajov MMF, http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2011/pdfs/quota_tbl.pdf.

Zaver

Uloha MMF ako ustrednej institicie medzinarodného menového systému je &asto kritizovana,
ato tak rozvinutymi krajinami, ako aj rozvijajucimi sa ekonomikami. Aj tato kritika prispela
k jeho zasadnejSej reforme, o ktorej sa zacalo intenzivnejSie diskutovat’ zaciatkom 21. storocia,
no najmé v roku 2008, kedy svetovou ekonomikou otriasla najvaznejSia finan¢na kriza. Ak chcel
Fond zostat inadalej kompetentnou areSpektovanou inStiticiou, musel prikro€it’
k ambiciéznemu procesu vlastnej strategickej revizie. Td bola primarne motivovana najméi
hrozbou straty istej miery relevancie v medzinarodnej financnej architektire. S otdzkou
finanénych zdrojov uzko suvisi reforma Elenskych kvot. Na zaklade schvalenia reformného
balika z roku 2010 dochadza k zdvojndsobeniu clenskych kvot, pricom klucovym znakom
reformy je presun Clenskych kvot vo vyske 6 % podielov rozvinutych krajin na krajiny
s dynamicky sa rozvijajlicimi trhmi a na rozvojové krajiny. S tym suvisi aj prerozdelenie hlasov o
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viac ako 6 %. Zaroven dochddza k pozmeneniu vzorca pre vypocet kvoty tak, aby transparentne
reflektoval vahu c¢lenskych §tatov vo svetovej ekonomike. VSetky zmeny kvét by mali viest’ k
zvyseniu podielu dynamicky sa rozvijajacich Statov v sulade s ich relativnym postavenim vo
svetovej ekonomike. V dosledku zmeny c¢lenskych kvot sa péatdesiatim trom rozvijajucim sa
a rozvojovym krajindm zvySuje hlasovacie pravo. Do prvej desiatky krajin sa tak okrem USA,
Japonska, Nemecka, Francuzska, Velkej Britanie a Talianska dostavaju aj krajiny tzv. emerging
markets, t. j. predovsetkym krajiny zname pod skratkou BRICS — Brazilia, Rusko, India, Cina
a Juhoafrick4 republika.
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