Struéna charakteristika a vyvojové etapy modelu

Autori modelu HGN (akronym odvodeny od zaciatocnych pismen Hyranek, Grell, Nagy) sa
zaoberajii jeho vyvojom od roku 2014. Model je sucastou pristupov k modelovaniu
vykonnosti pomocou klasickych finanénych pomerovych ukazovatelov. Klucovou
charakteristikou a finalnym ur¢ujucim ukazovatel'om modelu HGN je synteticky ukazovatel’,
ktory je zalozeny na postupnom ,ocistovani G¢innosti od vplyvov naro¢nosti. Takto
,,oCistena” uCinnost’ (netto ucinnost) potom vyjadruje vykonnost. Na zaklade uréenia
optimélneho intervalu pre synteticky ukazovatel' identifikujeme dolnt hranicu minimalne;
vykonnosti nefinan¢ného ziskového podniku. V sucCasnej etape prac sa zameriavame na d’alSie
zdokonal'ovanie a rozvoj modelu HGN rieSenim problémov v oblastiach vyberu pomerovych
ukazovatel'ov G¢innosti a naro¢nosti, ozna¢enia odlahlych dat pomerovych ukazovatel'ov
a vol'by matematického aparatu modelu.

Model HGN pracuje s pomerovymi ukazovatel'mi - ktoré mézu byt definované ako pomer
vstupov a vystupov - a moze byt’ vyjadreny nasledovne:
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kde pomer vystup/vstup vyjadruje ukazovatele Gcinnosti a pomer vstup/vystup predstavuje
ukazovatele naro¢nosti. Zaoberame sa pripadom, ked pocet vybranych ukazovatel'ov
ucinnosti a naro¢nosti je rovnaky (n = m). Vo vSeobecnosti plati, ze ukazovatele G¢innosti sa
snazime maximalizovat aukazovatele naro¢nosti minimalizovat. 'V modeli HGN
zohladfiujeme obidve tieto poziadavky formulaciou linearneho optimalizaéného modelu tak,
ze maximalizujeme rozdiel stctu ukazovatel'ov €innosti a naro¢nosti.

Model HGN urceny vzt'ahom (1) pre d’al$iu prezentaciu zapiSeme v tvare:
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kde x; su ukazovatele G¢innosti,
Yi - ukazovatele narocnosti,
¢i*, ¢ — korekéné koeficienty, ktoré zredliuju vplyv ukazovatel'ov u¢innosti
a naro¢nosti.

V sucéasnosti rozliSujeme dve verzie modelu HGN. V pripade ¢ = ¢/ = 1 sme aplikovali
nverziu HGN1“. Ak plati, ze ¢i*, ¢/ > O pracujeme s ,verziou HGN2*, pri¢om korekéné
koeficienty st vypocitané osobitne z aktudlnej databazy pomerovych ukazovatel'ov u¢innosti
anarocnosti. Z hladiska pouzitého matematického aparatu zaoberame sa linedrnym
optimalizacnym modelom ziskového podniku, ktory zapiSeme takto:
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kde
Cj su koeficienty ucelovej funkcie, j =1, 2, ..., n, ktoré koreSponduju s korekénymi
koeficientmi vo vztahu (2),

ajj — koeficienty sustavy ohraniceni, i =1, 2, ..., m, j =1, 2, ..., n, nadobudaju hodnotu 1 alebo
ich hodnota je urena Specidlnym vypoctom,

bi — koeficienty pravej strany, i =1, 2, ..., m, urené na zaklade Statistickych charakteristik
piatich cisiel, po vyluceni odlahlych a extrémnych dat,

Xj —rozhodovacie premenné, j = 1, 2, ..., n, predstavuji ukazovatele G¢innosti a naro¢nosti.

Ciel'om vypoctov je najst’ maximum syntetického ukazovatela z(X) a konstruovat’ podmienky,
ktoré musime pri realizacii tohto ciel'a reSpektovat’. Tieto podmienky (prostrednictvom ¢;, aij,
bi) vyjadruji podstatné vzt'ahy a spravanie sa realneho podniku a ur¢ujti mnozinu pripustnych
rieSeni optimalizatného modelu. Optimalne rieSenie vyjadruje hodnoty ukazovatel'ov
ucinnosti, narocnosti a syntetického ukazovatela idedlneho podniku, ku ktorym by mali
hodnoty redlneho podniku konvergovat. Findlnym krokom vypoctov je realizicia
postoptimaliza¢nej analyzy a stanovenie optimalnych intervalov syntetického ukazovatel’a.
Ur¢ime synteticky ukazovatel’ pri zmenach zvoleného prvku pravej strany ulohy linearneho
programovania tak, Ze sa nemeni baza optimalneho riesenia. Analyzujeme vplyv zmien zlozZiek
bi vektora pravej strany, ktoré vyjadruji dolné ahorné hranice intervalov ukazovatel'ov
ucinnosti a narocnosti, suctov ukazovatelov uUCinnosti, suctov ukazovatel'ov naroc¢nosti
a posudzujeme stabilitu rieSenia. Analyzu senzitivnosti realizujeme pomocou Kklasického
a tolerancného pristupu.

Aktualny verifikovany synteticky ukazovatel’

Hodnota syntetického ukazovatela pod hranicou -6,4547 indikuje znacné dlhové problémy
podniku a v takom pripade by mal prijat’ okamzité opatrenia na zlepSenie vykonnosti, urobit’
podrobnit analyzu so zistenim konkrétnych pri¢in nepriaznivého stavu s cielom
minimalizovat’ rizika.

V pasme nad hodnotou syntetického ukazovatela vo vySke -2,6608 su podniky, ktoré
vykazuju dobré finan¢né vysledky aich vykonnost merand syntetickym ukazovatelom je
dobra. Tymto podnikom pri nezmenenych odbytovych podmienkach Ziadne riziko
nepriaznivej financnej situacie nehrozi.
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Obr. 2 Pasma vykonnosti v zavislosti na hodnote syntetického ukazovatela
podla ,,verzie HGNI “



Dalsie poznatky 0 aplikacii modelu HGN mozno ziskat' priamo kontaktovanim autorov alebo
z uvadzanych publika¢nych vystupov.
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