Priloha ¢islo 2 — Vypocet Cistej suc¢asnej hodnoty a realnych opcii

k 88,57% Prijatel’na iroven NPV 100,00 WACC 6,0%
Bezriz. Gr. miera 3,3% Dotacia- put opcia 46,97 Cisla sa v mil €

Rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Narast trzieb 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
Triby z prepravy 53,85 55,46 57,12 58,84| 60,60 62,42 64,29 66,22| 68,21 70,26
Ro¢né niklady 4,05 4,07 4,09 4,11 4,13 4,15 4,17 4,19 4,21 4,24
Narast n 0,5% 0,5% 05%| 0,5% 0,5% 0,5% 05%| 0,5% 0,5%
Daii 20% 20% 20% 20%|  20% 20% 20% 20% 20% 20%
NPV pred dafiou 49,80 51,39 53,03 54,73| 56,47 58,27 60,12 62,03| 63,99 66,02
Zdanené NPV -S 39,84 41,11 42,43 4378| 45,18 46,62 48,10 49,62| 51,20 52,82
]N)‘;\k;’““’va“e 1210,41| 39,84 38,49 38,43 38,37| 38,31 38,24 38,18 38,11| 38,04 37,97
Investicia 1 290,00

NPV -79,59

Realiza¢na cena

CF pri 34,91 36,04 37,21 38,40| 39,64 40,91 42,22 4357| 44,96 46,39
zarucenom

objeme trzieb -X

Sigma 0,3244| 0,3238] 03231 0,3225| 0,3219| 0,3214| 0,3208| 0,3203| 0,3198| 0,3192
p 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47
u 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38 1,38
d 0,72 0,72 0,72 0,72 0,72 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
u.d 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Cena put opcie 6,115 6,302 6,494 6,692| 6,897 7,107 7,324 7547 7,777 8,013
Diskontovani 18228| 6,11 5,90 5,88 58| 585 5,83 5,81 580 5,78 5,76
cena put opcie




Rok 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Narast trieb 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4%
TrZby z prepravy 7307  7599] 79,03| 8219| 8548 8890 92,45 96,15 100,00 104,00
Rotné niklady 4,26 4,28 4,30 4,32 4,34 4,36 4,39 441 443 4,45
Narast n 05%| 05%| 05%| 05%| 05%| 05%|  05% 05%| 05%|  05%
Daii 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%|  20% 20%
NPV pred daiiou 6881 7171 7473 7787 8113 8453] 8807 91,74| 9557| 99,54
Zdanené NPV -S 5505 57,37| 59,78| 6229 6491 67,62 7045 7339| 7645 79,63
Diskontované NPV |1210,41|  3829|  3861| 3893] 39,25 3957 39,88 40,20 4052 4084| 41,16
Investicia 1290,00

NPV -79,59

Realiza¢na cena

CF pri zarudenom 4837| 5042|  5256|  5478| 57,09| 5950 62,00 64,60 67,31 70,13
objeme trzieb -X

Sigma 0,3186| 03179] 03173| 03166 03161 03155| 03149  0,3144| 03139 0,3134
p 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 047 047 0,47
u 1,38 1,37 1,37 1,37 1,37 1,37 1,37 137 137 1,37
d 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 073 073 0,73
u.d 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Cena put opcie 8,339 8,677 9,029 9,395 9,776 10,172 10,584 11,012 11,458 11,921
Diskontovana cena | g 5 5,80 5,84 5,88 5,92 5,96 6,00 6,04 6,08 6,12 6,16

put opcie




Rok 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
Nirast tr¥ieb 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4%
Triby z prepravy 108,16| 112,48| 11698| 12166| 12653 13159 136,85| 14232 14802| 153,94
Roéné naklady 447]  450] 452|454 456 459 461 4,63 4,66 4,68
Narast n 05%| 05%| 05%| 05%| 05%| 05%| 05% 0,5% 0,5% 0,5%
Daii 20%| 20%| 20%| 20%| 20%| 20%| 20% 20% 20% 20%
NPV pred daiiou 103,68| 107,98| 11246| 117,12| 121,96| 127,00] 132,24| 137,69| 14336| 149,26
Zdanené NPV -S 82,94 8639 8997 9369 9757| 10160 10579| 110,15 11469 119,41
Diskontované NPV | 1210,41|  4148| 41.80| 4212 4244 4276] 43,08] 4340] 4372] 4405] 4437
Investicia 1290,00

NPV -79,59

Realizacna cena

CF pri zarudenom 73,06 7611| 7928 8257| 86,00 89,57 93,28 97,14| 101,16| 105,34
objeme trzieb -X

Sigma 0,3129] 0,3125| 0,3121] 03116 0,3112| 0,3108| 0,3105| 0,3101| 0,3097| 0,3094
p 048] 048] 048] 048] 048] 048] 048 0,48 0,48 0,48
u 137]  137| 137] 137] 137| 136 136 1,36 1,36 1,36
d 0,73 073 073 o073 o073 073 073 0,73 0,73 0,73
ud 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Cena put opcie 12,403| 12904| 13425| 13967| 14531| 15117| 15727| 16,361 17,020| 17,706
Diskontovand cena | g5 5 620 624 628 633 637 64l| 645 6,49 6,54 6,58

put opcie




