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ABSTRAKT

BENKOVA, Andrea: Investovanie do podielovych fondov na Slovensku. Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra ekonomickej tedrie. Veddci

zavereénej prace: Ing. Marian Vongrej, PhD. — Bratislava: NHF, 2015, 64 s.

Diplomova praca skima investovanie do podielovych fondov na Slovensku so
zameranim sa na typologiu podielovych fondov, riziko a vynosy plyndce z tejto formy
investovania. Praca je rozdelena na dve Casti, a to teoretickd a prakticku. V teoretickej Casti
je uvedend charakteristika podielovych fondov, ich vyvoj afungovanie vo svete ina
Slovensku. Dalej st podielové fondy rozdelené do skupin na zéklade ich hlavnych
charakteristik. V neposlednom rade je Specifikovana legislativna uprava investovania do
podielovych fondov a nasledne opisany proces takejto formy investovania. Prakticka ¢ast’
pojednava o konkrétnej investi¢nej spolo¢nosti, typoch podielovych fondov, kladoch
a zaporoch tohto investovania, vynosoch z podielovych fondov, ktoré si porovnané

s vynosmi inych investiénych produktov.
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ABSTRACT

BENKOVA, Andrea: Investment to Mutual Fundsi in Slovakia. The University of
Economics in Bratislava. The Faculty of National Economy; Department of the Economic

Theory. Thesis Supervisor: Ing. Marian Vongrej, PhD. — Bratislava: NHF, 2015, 64 p.

This thesis examines mutual funds in Slovakia, especially types of funds, revenues
and risks. Mutual funds are one of the types of collective investment. The thesis is divided
into two parts: theoretical and practical. The theoretical part is given characteristics of
mutual funds, their development and operation in the world and in Slovakia. Further,
mutual funds are divided into groups on the basis of their main characteristics. Finally, it is
specified legislative regulation of investing in mutual funds and subsequently described the
process this form of investment. The practical part examines one of the investment
companies, types of mutual funds it offers, benefits and negatives of its funds, fund’s

revenues which are compared with revenues of other types of investment products.
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Predhovor

Tému Investovanie do podielovych fondov na Slovensku som si zvolila z dévodu,
Ze je to oblast’ financii, ktordA mdze investorom priniest’ vysoké vynosy, no vsak aj velké
straty. Praca je urena pre tych, ktori maji zaujem sa nie¢o viac dozvediet’ o investovani
do podielovych fondov, spolocnostiach, ktoré sprostredkivaju toto investovanie na

Slovensku a pre tych, ktorym nie st I'ahostajné ich vlastné financie.
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Uvod

Zo vsetkych stran poctivame ako je dobré investovat’ vol'né finan¢né prostriedky. Je
to nielen kvoli inflacii ale aj kvoli tomu, aby sme si vytvorili urcita rezervu ¢i uz na
dbéchodok alebo na nepredvidate'né zivotné udalosti. Pre potencialneho investora vSak
moze byt problém vybrat’ si vhodny produkt, do ktorého financie investovat. Investi¢né
resp. sporiace produkty ako napr. vkladné knizky, teminované vklady alebo sporiace uéty
maju dlhodobejsiu tradiciu na Slovensku v porovnani s podielovymi fondami. Tie zacali
ziskavat’ na popularite v 90.-tych rokoch 20. storo¢ia. Zaujem o investovanie do tejto
formy kolektivneho investovania rastol vel'mi pomaly. Vplyv USA a zapadnej Eurépy
vSak dopomohol k tomu, Ze podielové fondy sa tesia ¢oraz vacSej obl'ube aj na Slovensku.

Investovanie do podielovych fondov prinasa alternativu pre investorov, ktori chel
dosiahnut’ vysSie vynosy ako na vysSie spominanych sporiacich resp. investicnych
produktoch a neboja sa podstipit’ ur€iti mieru rizika spojent s danou investiciou. Vo svete
existuje vel'ké mnozstvo spravcovskych spolo¢nosti, ktoré¢ takiito formu investovania
sprostredkovavaju. Spravcovské spolo¢nosti, venujice sa podielovym fondom, najdeme aj
na Slovensku. Potencialni zaujemcovia o tento druh investovania si tak mézu vybrat
Z dostatocného mnozstva spolocnosti a fondov, do ktorych investuji svoje finan¢né
prostriedky.

Hlavnou ulohou podielovych fondov je priniest’ investorom ¢o najvyssi vynos.
Preto je nevyhnutné, aby spolo¢nosti zamestnavali skuto¢nych odbornikov v tejto sfére,
ktori dokazu komplikovanymi analyzami a neustdlym sledovanim vyvoja trhov
uskuto¢novat’ také operacie, prostrednictvom ktorych sa o¢akavany vynos dosiahne.

Existuje teda velké mnozstvo spravcovskych spolo¢nosti, ktoré poskytuju Siroku
Skalu podielovych fondov. Kedze investor ¢asto vklada nemalt finan¢nu Ciastku, je
nevyhnutné, aby si danl instituciu preveril a snaZzil sa eSte pred investiciou ziskat' ¢o
najviac inform&cii o historii  spolo¢nosti, tradicii fondov a v neposlednom rade

0 Uspechoch, ktoré dana spolo¢nost’ resp. podielovy fond na finan¢om trhu dosiahli.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma i v zahranici

V tejto Casti diplomovej prace sa pokusime blizsie Specifikovat’ podielové fondy
resp. dedukciou dospiet’ k definicii, o to podielové fondy vlastne si. Povazujeme to za
doélezité¢ z dovodu, ze podielové fondy st Casto zamienané s inymi investicnymi produktmi
a l'udia nemaju vytvoreny presny obraz o investovani do podielovych fondov.

Pre pochopenie stavu, vakom sa nachadzaju podielové fondy na stcasnom
investi¢cnom trhu bude nutné predostriet’ zdkladny vyvoj investovania do podielovych
fondov nielen v Slovenskej republike, ale i v zahrani¢i.

Dalej sa zameriame na typy podielovych fondov, ktoré st dostupné pre investorov
v Slovenskej republike. Preskimame proces fungovania podielovych fondov, aktualnu
legislativnu Upravu v tejto oblasti. V neposlednom rade sa pokusime na zaklade dostupnej
literatiry a nadobudnutych vedomosti =zistitt vyhody a nevyhody investovania do

podielovych fondov.

1.1 Charakteristika podielovych fondov

Podielové fondy s v 21. storo¢i velmi vyhladavanou formou investovania, no
v minulosti si s velkou namahou ziskavali doveru potencialnych investorov. Tato forma
kolektivneho investovania sa na finanénom trhu objavila v 20. rokoch 20. Storo¢ia.
Postupom ¢asu si ziskavala viac a viac priaznivcov a z tohto dovodu sa zacal zvySovat’ aj
pocet spolo¢nosti, ktoré poskytujil moznost’ investovania do podielovych fondov.

Pochopitelny je fakt, ze l'udia sa zaciatkom 20. storoCia bali investovat do
podielovych fondov, ked’Ze takyto sposob investovania svojich finanénych prostriedkov
doposial’ nepoznali. Podielové fondy vSak prinaSali uspokojivé zhodnotenie finanénych
prostriedkov, a tak si v priebehu pomerne kratkeho obdobia vybudovali stabilné miesto na
finan¢nych trhoch po celom svete.

Z&kladnu a vel'mi jednoduchu definiciu podielovych fondov prinasa A. Northcott,
podla ktorého st podielové fondy ,,formou investovania spolu s d’al§imi Tud’'mi*2. Jedna sa

0 ¢innost’” zameranl na zhodnotenie finan¢nych prostriedkov, ktorych sa na urcita dobu

1 GREMILLION, L. 2005. Mutual Fund Industry Handbook. New Jersey : John Wiley & Sons, 2006. s. 18.
ISBN 978-0-471-73624-0

2 NORTHCOTT, A. 2009. The Mutual Funds Book: How To Invest In Mutual Funds & Earn High Rates Of
Returns Safely. Florida : Atlantic Publishing Group, 2009. s. 11. ISBN 978-1-60138-001-2



vzdali jednotlivi investori s cielom dosiahnut’ zisk. Je zrejmé, ze tato definicia je vel'mi
strohd atazko si znej utvorit’ jasnu predstavu, kedZe moze svojim vysvetlenim
poukazovat’ aj na iné formy investovania ako su podielové fondy. Ztohto dovodu je
vhodné ju doplnit’ slovami E. Tysona, ktory tvrdi, Ze podielové fondy st ,,.kombinaciou
vaSich penazi s peniazmi inych investorov, z ktorych investicna spolo¢nost’ spravi tzv.
vel'ké jazero aktiv, ktoré investuje do akcii, cennych papierov alebo inych obligacii*3.

Toto definovanie je uz konkrétnejSie. Pomenované su tu konkrétne oblasti, do
ktorych sa investuju finan¢né prostriedky skupiny investorov s cielom dosiahnut’ zisk.
Velavravna je aj definicia Narodnej banky Slovenska, ktora uvadza, ze podielovy fond je
»spolony majetok podielnikov zhromazdeny spravcovskou spolo¢nostou vydavanim
podielovych listov a investovanim tohto majetku. Majetkové prava podielnikov su
reprezentované podielovymi listami. Je subjektom kolektivneho investovania a nie je
pravnickou osobou. Spravovany je spravcovskou spolocnostou, ktord ho vytvara
vydavanim podielovych listov*,

Ak zhrnieme predchadzajuce definicie a doposial’ nadobudnuté vedomosti, mézeme
konstatovat’, ze podielové fondy su naakumulované aktiva viacerych investorov. Tito
investori sa na urCitd dobu vzdavaji priamej trzby uréitého obnosu finan¢nych
prostriedkov s cielom dosiahnut’ zisk. Je to forma kolektivneho investovania, pri ktorej
investori investuju finanéné prostriedky prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti, ktora
vydava podielové listy. Tie sG vyjadrenim vlastnictva k danym podielovym fondom.
V neposlednom rade sa spravcovska spolo¢nost’ snazi tieto investicie zhodnotit, a tak

priniest’ investorom ¢o najvyssiu mieru zisku.

3 TYSON, E. 2010. Mutual Funds For Dummies. Indianapolis : Wiley Publishing, 2010. s. 1. ISBN 978-0-
470-62321-1

4 NBS. 2011. Zakladné informacie. [online]. Bratislava : www.nbs.sk. 2011. [cit. 2014.7.10.]. Dostupné na
internete: <http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad-nad-trhom-cennych-
papierov/kolektivne-investovanie/zakladne-informacie>



1.2 Vyvoj podielovych fondov

Mnohé roky boli T'udia zvyknuti investovat jednotlivo. Jednotlivec mal volné
finanéné prostriedky, ktoré sa rozhodol zhodnotit’, atak ich investoval napr. do kupi
nehnutelnosti. Uz v 18. storo¢i si investori zacali uvedomovat fakt, ze ak sa pri
investovani spoja, kone¢ny obnos finaénych prostriedkov bude vacsi a tymto spésobom sa
im moZu otvorit aj vacsie trhy a oni budi moct’ dosiahnut’ vyssi zisk®.

Moézeme usudzovat, Ze aj z tohto dévodu vznikol prvy podielovy fond v roku 1774,
ktory bol zalozeny Andrianom van Ketwichom v Holandsku®.

Vyse 90 rokov od tejto udalosti nebol zalozeny ziaden d’alsi podielovy fond, az
napokon v roku 1868 v Londyne zalozili fond s ndzvom Foreign & Colonial Investment
Trust. Tento fond bol tvoreny najmé $tatnymi dlhopismi. Mo6zeme tvrdit, Ze je uspesny,
pretoze si svoju posobnost’ zachoval az dodnes. Samozrejme, za tie roky zmenil Struktru,
a to tak, Ze zo Statnych dlhopisov sa zacal zameriavat’ na akcie. Investuje do viac ako 500
roznych firiem po celom svete aod roku 1971 zaznamenava neustale sa zvySujucu
dividendu.’

Od zaloZenia fondu v Londyne sa zacalo vytvarat’ ¢oraz viac podielovych fondov,
ktoré sa vSak odliSovali naymé svojou otvorenost’ou resp. uzavretostou. Na zaklade tohto

znaku mozeme fondy rozdelit’ do viacerych skupin, a to:

e fixované fondy — investovanie do vopred uréeného portfolia, ktoré bolo nemenné,

e uzavreté fondy — na predaj bol len urcity pocet akcii. Ked nastal stav, ze sa dany
pocet akcii predal, fond mal status ,,uzavrety* anebolo mozné do neho d’alej
investovat’,

e otvorene fondy — princip ich fungovania bol skoro totozny ako je v sti¢asnosti tzn.
investori mohli sledovat’ ako sa dany fond vyvija. V pripade nizkych vynosov resp.
straty alebo potreby vyberu finan¢nych prostriedkov mohli kedykol'vek z fondu
vystipit’ s finanénymi prostriedkami, ktoré investovali a ktoré sa bud’ zhodnotili

alebo nie. Specifikum pre otvorené fondy bolo, Ze v priebehu ¢asu sa mohlo ich

> NORTHCOTT, A. 2009. The Mutual Funds Book : How To Invest In Mutual Funds & Earn High Rates Of
Returns Safely. Florida : Atlantic Publishing Group, 2009. s. 13. ISBN 978-1-60138-001-2

® KRICHENE, N. 2013. Islamic Capital Markets : Theory And Practice. Singapore : John Wiley & Sons,
2013.5.613. ISBN 978- 1-118-24714-3

" F&C Management. 2014. Foreign And Colonial Investment Trust. [online]. London : www.fandc.com,
2014. [cit. 2014.7.10.]. Dostupné na internete: <http://www.fandc.com/foreign-and-colonial-investment-
trust/>


http://www.fandc.com/

zloZenie menit’, ¢o pri predchadzajucich fixovanych ani uzavretych fondoch nebolo

mozné.®

Koniec 19. a zaciatok 20. storoc¢ia bol charakteristicky fixovanymi resp. uzavretymi
fondami. No vSak rok 1924 odstartoval zrod otvorenych podielovych fondov. Bol zalozeny
napr. podielovy fond Massachusetts Investment Trust® alebo Pioneer Fund.

Oba tieto fondy vydrzali az dodnes, no ako priklad zalozenia podielového fondu si
vezmeme Pioneer Fund z dévodu, ze v jeho historickej linii je jasne vymedzeny spdsob
zalozenia. Ako je publikované v Breviari investovania a finan¢nych sluzieb, d’alsi z prvych
podielovych fondov bol Pioneer Fund, ktory zalozil Philip L. Carret v roku 1928. ,,Nakupil
cenné papiere roznych kvalit, firiem a malym investorom pontkol na predaj urcity
jednotkovy podiel na tomto zmie$anom majetku.“® Tento fond samozrejme poskytoval
investorom sluzbu spravy majektu. Vo fonde pdsobili odbornici na investicie, ktorych
ulohou bolo v pripade potreby zmenit® Struktiru majetku, a tak dosiahnut’ vys$$i zisk. Pre
malych investorov to bola vybornd prilezitost’ ako rozumne investovat svoje finan¢né
prostriedky, a to s minimalnym vynalozenym usilim na ich zhodnotenie. Podmienkou
investovania do fondu bol poplatok, za ktory investori ziskali paletu sluzieb ako napr.:

o profesionalny pristup fundovanych odbornikov na investicie,

e mali moznost’ ziskat' akcie roznorodych a velkych spolo¢nosti, ku ktorym by sa
ako investori — jednotlivci nedostali, kedZe nemali dostatok finanénych
prostriedkov,

e nemuseli sledovat’ vyvoj trhov arobit potrebné ukony a opatrenia v stave
hroziaceho nebezpecenstva, lebo to za nich robili zamestnanci resp. investi¢ni
manazéri fondu.!?

Tento fond, podobne ako aj uz spominané fondy Foreign & Colonial Investment
Trust alebo Massachusetts Investment Trust pésobia na trhu dodnes. Takato dlha
pdsobnost’ na finanénom trhu znamena, Ze fondy prekonali rozne finanéné krizy, ktoré sa
vyskytli vo svete. Nepochybne maju na tom zasluhu kvalitni a skuseni portfoélio manazéri,

ktori postupom ¢asu odporucali zaradit’ fondy medzi otvorené. To umoziuje vo vSetkych

8 FINK, M. 2011. The Rise Of Mutual Funds. New York : Oxford University Press, 2011, s. 4-5. ISBN 978-
0-19-975350-5

® KRICHENE, N. 2013. Islamic Capital Markets : Theory And Practice. Singapore : John Wiley & Sons,
2013.5.613. ISBN 978- 1-118-24714-3

10 1ZAKOVIC. O. 2006. Breviar investovania a financnych sluzieb. Bratislava : September, 2006. s. 57.
ISBN 80-969066-1-5

1 Tamze, s. 57



fazach hospodarskeho cyklu prispdsobovat’ zlozenie fondu resp. portfolia podmienkam na
trhu, a tak operativne reagovat’ na vsetky situacie, ktoré¢ nastanu.
Ako bolo spomenuté, takato forma investovania bola novinkou v investicnom
Zivote a mnohi l'udia mali voéi nemu neddveru. V priebehu rokov si vSak ziskavala Coraz
viac priaznivcov, atak sa zvySovalo aj mnozstvo penazi, ktoré boli investované v
podielovych fondoch. V roku 1940 bolo do podielovych fondov investovanych priblizne
400 milionov dolarov.'? Ak si vezmeme, Ze od zaloZenia uplne prvého podielového fondu
vroku 1774 do roku 1940 uplynulo 166 rokov, v celosvetovom meradle objem
investovanych finan¢nych prostriedkov do podielovych fondov nebol obzvlast velky.
Ludia boli vo¢i fondom eSte stale skepticki a potrebovali dlhsie obdobie na overenie si
faktu, ze investicia do podielovych fondov je vel'mi zaujimavou prilezitost'ou, ktort im
finan¢ny trh pontika na zhodnotenie ich finanénych prostriedkov. Prevrat nastal v roku
1980, odkedy sa medziro¢ne zvysSoval objem investovanych finanénych prostriedkov do
podielovych fondov az o 30%. Rok 2001 priniesol so sebou aj neuveritelnych 11 trilibnov
dolarov, ktoré boli doposial’ investované v podielovych fondoch. Samozrejme, tato suma
nebola investovana v jednom podielovom fonde, ale vo viac ako 50 tisicoch fondov, ¢o
bol odhadovany pocet existujucich fondov.!3
Nadsenie pre podielové fondy vzniklo najprv v USA, no netrvalo dlho a objavilo sa
aj v Eurépe. Hoci je Slovenska republika sucastou Eurdpy, ,,podielové fondy si u nas len
tazko vydobijali svoju poziciu“!*. Dévodov bolo niekolko:
o vel’kd konkurencia zo strany bankovych produktov — banky v rokoch 1993 az
1995 poskytovali vysoké troky pri r6znych poskytovanych bankovych produktoch.
V tomto obdobi sa spominané tiroky mohli vySplhat’ az do vySky 20%,
e konkurencia zo strany nebankovych subjektov — existovali rézne nebankové
subjekty, ktoré l'ud’om sl'ubovali vysoké uroky ak svoje financie zveria do ich ruk.
Svoje tvrdenia podporovali nakladnymi reklamnymi kampanami,
e nasledky kupdnovej privatizadcie — mnohe fondy zprvej viny kuponovej
privatizacie boli zlikvidované. Tento akt vyvolaval neddveru I'udi vo¢i akymkol'vek

fondom, hoci fondy z prvej viny kupénovej privatizacie boli nieco odlisné ako st

12 1ZAKOVIC. O. 2006. Breviar investovania a financnych sluzieb. Bratislava : September, 2006. s. 57.
ISBN 80-969066-1-5
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podielové fondy. V tom obdobi vicsina produktov pbsobiacich pod ndzvom fond

vzbudzovala pocit nedoveréivosti.®

Graf 1: Objem spravovaného majetku v podielovych fondoch na Slovensku v rokoch

1999 - 2005
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Zdroj: IZAKOVIC. 0. 2006. Breviar investovania a financnych sluzieb. Bratislava : September, 2006. s. 59.
ISBN 80-969066-1-5

Aj kvoli vyssie uvednym ddvodom v roku 1999 v Slovenskej republike bolo
investovanych do podielovych fondov 2,1 miliardy slovenskych korun. V roku 2000 prisiel
prelom a investicie v podielovych fondoch sa zvysili o 135% na priblizne 4,7 miliardy
slovenskych kortn. Rastaci charakter pokrac¢oval a rok 2003 priniesol narast az o 180%.

V sucasnosti sa podielové fondy tesia velkej obl'ube zo strany investorov z dévodu,
Ze vacsina bankovych produktov napr. terminované vklady, poskytuju nizke Grokove
sadzby. Podielové fondy su teda vhodnou alternativou pre potencidlnych investorov, ktori

maju k dispozicii uréité mnozstvo volnych finanénych prostriedkov a chcud ich zhodnotit’.

15 IZAKOVIC. O. 2006. Breviar investovania a financnych sluzieb. Bratislava : September, 2006. s. 59.
ISBN 80-969066-1-5



1.3 Fungovanie podielovych fondov na Slovensku

V dnesnej dobe je investovanie do podielovych fondov velmi vyhladavanou
formou investovania. Tomuto investovaniu sa venuje viacero skupin, ktoré maju svoje
konkrétne  pravidld, podmienky, vyhody, nevyhody, organizacnu Strukturu,
portfoliomanazérov a cely rad internych postupov, planov i strategii.

Ako sme si v predchazajucej kapitole ukazali, objem investovaného majetku do
podielovych fondov na Slovensku kazdym rokom stipa. S rastom zaujmu o investovanie
do podielovych fondov, réastol aj pocet spolo¢nosti, ktoré sa tymto investovanim zaoberaju.

Spravcovska spolo¢nost’ je ,,akciova spolo¢nost’ zalozena na ucel podnikania so
sidlom na tzemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom Cinnosti je vytvaranie
a spravovanie podielovych fondov alebo eurdpskych fondov na zaklade povolenia na
¢innost’ spravcovskej spolo¢nosti udeleného Narodnou bankou Slovenska. Zapisuje sa do
obchodného registra.“!® Momentalne na Gzemi Slovenskej republiky sa podielovym
fondom venuju tieto spravcovské spoloénosti:

e ABN AMRO IF,

e AIG Funds Central Europe sprav. spol.,

e Allianz Asset Management,

e Asset Management Slovenskej sporitel’ne,
¢ AXA investi¢ni spolecnost,

e BNP Paribas Asset Management (ISPAR),
e CP Invest investiéni spole¢nost,

e (SOB Asset Management,

e Erste-Sparinvest,

e |AD Investments,

e ING Invesment Management,

e KD Invesments,

e Pioneer Asset Management,

e Prva penzijna spravcovska spolocnost’ Postovej banky,

e Tatra Asset Management,

16 NBS. 2011. Z&kladné informécie. [online]. Bratislava : www.nbs.sk. 2011. [cit. 2014.7.10.]. Dostupné na
internete: <http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad-nad-trhom-cennych-
papierov/kolektivne-investovanie/zakladne-informacie>



¢ Volksbanken — Kapitalanlagegesellschaft M. B. H.,
e VUB Asset Management,
e WIOF, SICAV.Y

Spolu pdsobi na Slovensku 18 spolo¢nosti, prostrednictvom ktorych mézu investori

investovat’ do podielovych fondov, a tak zhodnotit’ svoje voI'né finanéné prostriedky.

1.4 Typy podielovych fondov

Spravcovské spoloc¢nosti na Slovensku pontkaji moznost’ investovania do réznych
typov podielovych fondov. LiSia sa najmid skladbou portfolia resp. zlozenim aktiv,
z ktorych je konkrétne portfolio daného podielového fondu vyskladané. Podla tohto
principu spolo¢nosti v Slovenskej republike ponukaju tieto typy podielovych fondov:

e periazné — financné prostriedky klientov st investované do nastrojov penazného
trhu. Tieto fondy poskytuju investorom nizky vynos. Podla investicného
trojuholnika uz vieme, Ze pokial investicia prinaSa nizky vynos, obnasa nizke
riziko. Penlazné fondy st preto vhodné pre klientov, ktori nechct znaSat” privel’ké
riziko a uspokoja sa aj s niz§im vynosom,

e dlhopisové — pri tomto type podielovych fondov su financie klientov investované
do dlhopisov ¢i uz firemnych alebo Statnych. Mal4 Cast’ portfolia moze byt tvorena
aj investiciou do akcii. Prindsaji porovnatel'ne vyssi vynos ako petiazné fondy, no
podliehaju aj vysSej miere rizika,

e akciove — ich portfdlio je minimalne z 2/3 tvorené investiciou do akcii. ZvySok
mozu tvorit’ napr. investicie do dlhopisov alebo do nastrojov pentiazného trhu.
Prinasaju zvycajne vysoké vynosy, no investicny horizont musi byt dlhsi a klient
musi pocitat’ aj so zna¢nou mierou rizika,

® ZmieSané — tvoria akusi rovnovaznu hranicu medzi dlhopisovymi a akciovymi
fondami. Nie je stanoveny percentudlny pomer, do akych aktiv musia byt financné
prostriedky investorov vlozené. Riziko je pri nich vysSie ako pri dlhopisovych
fondoch, no nizsie ako pri fondoch akciovych. Podobne je to aj s vynosnostou,

ktora je vyssia ako pri dlhopisovych fondoch, no nizsia ako pri akciovych fondoch,

17 Openiazoch.sk. 2014. Zoznam spravcovskych spolocnosti. [online]. Bratislava : www.openiazoch.sk, 2014.
[cit. 2014.12.10.]. Dostupné na internete: <http://openiazoch.zoznam.sk/spravcovske-spolocnosti/zoznam>
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e fondy fondov — pri tychto fondoch je podmienka, aby miniméalne 2/3 portfolia boli
investicie do podielovych listov inych investi¢nych fondov alebo akcii,

e realitné - financ¢né prostriedky su investované do aktiv, ktoré sa nachadzaju na
realitnom trhu alebo maju uréité prepojenie na tento trh.8

Existuju odportac¢ané doby investovania do jednotlivych fondov, aby investicia priniesla

oCakavany vynos:

Obrazok 1: Odporucana doba investovania pre jednotlivé typy fondov
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Zdroj: IZAKOVIC. O. 2006. Breviar investovania a financnych sluzieb. Bratislava : September, 2006. s. 81.
ISBN 80-969066-1-5

Ako je mozné vidiet, k dispozicii je velka $kala podielovych fondov, do ktorych
mozZe slovensky investor vlozit’ svoje financné prostriedky. Je teda uz len na klientovi, aké

zloZenie portfdlia si zvoli s prihliadnutim na o€akavany vynos a ochotou akceptovat’ riziko.

1.5 Legislativna Uprava investovania do podielovych fondov

Hoci méme v Slovenskej republike az 18 spravcovskych spolo¢nosti, mozeme
tvrdit, ze hlavné principy ich fungovania si vel'mi podobné, pretoze tieto spolo¢nosti sa
musia riadit’ legislativnou tpravou platnou na Slovensku, a to uplnym znenim zakona ¢.
203/2011 Z.z. z 1. juna 2011 o kolektivnhom investovani ako vyplyva zo zmien a doplneni
vykonanych zékonom ¢. 547/2011 Z. z., zédkonom ¢. 206/2013 Z. z., zdkonom ¢. 352/2013

Z. z. azakonom ¢. 213/2014 Z. z. Zakon bolo nevyhnutné novelizovat, pretoze bolo

potrebné do neho zapracovat’ smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU

18 GAVENDA, T. 2009. Druhy podielovych fondov. [online]. Bratislava : www. http://finweb.hnonline.sk
2009. [cit. 2014.16.10.]. Dostupné na internete: <http://finweb.hnonline.sk/druhy-podielovych-fondov-
360847>
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z8.juna 2011 o spravcoch alternativnych investicnych fondov a ozmene a doplneni
smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010.
Vyssie uvedeny zakon ¢.203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani upravuje oblasti
tykajlce sa napr.:
e vymedzenia pojmov tykajucich sa kolektivneho investovania,
e stanovenia subjektov,
e Stat(tu podielového fondu,
e podielovych listov,
e otvorenych podielovych fondov,
e uzavretych podielovych fondov,
e zlucenia podielovych fondov,
e zruSenia podielovych fondov,
e spravcovskych spolo¢nosti.t®
Tymto zdkonom su povinné riadit’ sa vSetky spravcovské spolo€nosti pdsobiace na
uzemi Slovenskej republiky zaoberajluce sa investovanim do podielovych fondov. Zakon
vsak plati aj pre investorov, ktorym stanovuje ich povinnosti a Specifikovava ich prava.
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcoch alternativnych
investiénych fondov bola prijata z dévodu, aby sa v tejto oblasti zjednotili legislativne
upravy vSetkych Clenskych Statov Eurdpskej Unie. Preto boli Staty povinné zapracovat
informécie z tejto smernice do svojich zdkonov. Pre Slovenskud republiku to znamenalo
novelizaciu Zakona ¢. ¢. 203/2011 Z.z. z 1. jana 2011 o kolektivhom investovani.
Eur6pska tnia sa tymto spdsobom snazi vytvorit rovnaké prava a povinnosti pre
investorov a spravcovské spolo¢nosti v oblasti investovania do podielovych fondov v

ramci vSetkych Clenskych Statov Europskej unie.

19 7akon ¢&. 203/2011: 2011: Zakon o kolektivnom investovani
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1.6 Proces investovania do podielovych fondov

V pripade, Ze spravcovské spolo¢nosti dodrziavaju platny zakon o kolektivnom

investovani na Slovensku, m6zeme tvrdit, Ze podliehaju nasledujicej schéme fungovania:

Obrazok 2: Schéma fungovania kolektivneho investovania na Slovensku

Spravcovska
spolofnost

Podielowy
fond

Depozitar

Investicia | Profit | alebo |Strata

Zdroj: IHPS. 2013. Breviar investovania a financnych sluzieb. [online]. Bratislava : www.ihps.eu, 2013.
[cit. 2014.13.10.]. Dostupné na internete: <http://www.ihps.eu/investovanie.aspx>

Ak vezmeme do uvahy vy$Sie uvedenti schému a doteraz nadobudnuté vedomosti
z oblasti podielovych fondov a spravcovskych spolo¢nosti, mozeme dedukovat’, Ze
investor resp. klient investuje svoje finanéné prostriedky do vybranych podielovych
fondov. Investovanie do fondov sa uskuto¢iuje prostrednictvom sprdvcovskej spolocnosti,
ktorej zamestnanec, konkrétne manazér portfolia riadi nakup a predaj vybranych cennych
papierov vo fonde. Tento manazér by mal mat’ ¢o najvyssie vzdelanie v odbore financii a
nadobudnuté sktisenosti na finanénom trhu, aby mohol spravne riadit’ nakup resp. predaj
cennych papierov za finanéné prostriedky klientov. Dal$im subjektom v oblasti fungovania
podielovych fondov je depozitar, ktorého ulohou je kontrolovat’ manazéra portolia, ¢i jeho
investovanie prebieha v sulade so $tatatom fondu a platnou legislativou. Dalej kontroluje
spravnost’ vypo¢tu ceny podielového listu a v neposlednom rade uschovava nakupené
cenné papiere. Ak pri kontrole uskutoénenych transakcii pripadne s manipulaciou
finan¢nych prostriedkov investorov zisti nejakl nezrovnalost’, resp. ma nejaka pochybnost’

0 ich zakonnosti, musi tuto skuto¢nost’ nahlasit’ Narodnej banke Slovenska. Povinnost'ou

12


http://www.ihps.eu/
http://www.ihps.eu/investovanie.aspx

Narodnej banky Slovenska je vykonavat’ dohl'ad nad dodrziavanim zékona ¢. 203/2011 Z.
z. 0 kolektivnom investovani.

Samozrejmostou je, Ze vSetci investori chct dosiahnut’ ¢o najvyssi vynos zo svojej
investicie pri o najmensSom riziku a ¢o najvacsej likvidite. Vyvoj podielovych fondov je
do velkej miery nevyspytatel'ny z dovodu, Ze ich vykonnost’ sa odvija od situacie na trhu.
Existuji vSak fondy, ktoré maju status ,,menej rizikové™ a naopak také, ktoré su ,,vysoko
rizikové®. Investor si preto musi zvazit, ¢o od svojej investicie ocakava, aké vel'ké riziko
je ochotny podstupit’, aké vel'ké vynosy by chcel dosiahnut’ a za ako rychlo by v pripade
potreby mohol svoju investiciu premenit’ na tzv. hotové peniaze. Pochopitel'né vsak je, ze
nemozno dosiahnut’ 100% uspokojenie investora, kedZe jeho poziadavkou je vysoky
vynos, pri nulovom riziku a okamzitej likvidite. Investor teda zakonite podlieha pravidlam

investi¢ného trojuholnika.

Obrézok 3: Investi¢ny trojuholnik

Likvidita

Riziko Vynos

Zdroj: vlastné spracovanie

Investi¢ny trojuholnik znazornuje tri vrcholy:
e likvidita - za akd dobu by v pripade potreby mohol investor svoju investiciu
premenit’ na tzv. hotové peniaze,
e riziko — miera neistoty, aké zhodnotenie investicia prinesie a ¢i nebude dokonca
stratova,
e vynos — finanéné zhodnotenie, ktoré prinesu penazné prostriedky vlozené do
podielového fondu.
Medzi vrcholmi investi¢ného trojuholnika existuji nasledovné vztahy:
e medzi likviditou a rizikom — ¢im vyssia je likvidita, tym nizsie je riziko,
e medzi likviditou a vynosom — ¢im vyssia je likvidita, tym niz$i je vynos,

e medzi rizikom a vynosom — ¢im je vysSie riziko, tym je vyssi vynos.
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Preto je potrebné, aby si investor stanovil jeden prvok, ktory je pre neho
najdolezitejsi. Od poziadaviek investora by sa mal odvijat’ aj vyber podielovych fondov.
Na zéklade vysSie uvedenych vztahov mozno tvrdit, ze pokial investor chce dosiahnut’
vyS$8i vynos, musi podsthpit’ vyssie riziko, pricom aktiva buda mat’ nizku likviditu, a teda
ich relativne rychlo bude moct premenit’ na hotové peniaze. Ak vSak investor nechce
podstupit’ velké riziko, je opatrny, vhodné je vybrat’ taky podielovy fond, ktory dosahuje

nizsie vynosy, z toho vyplyva, Ze aj riziko bude nizsie, no likvidita bude vysoka.

1.7 Vyhody podielovych fondov

Finanény trh 21. storo¢ia prinasa velké mnozstvo rdoznych produktov, do ktorych
mozu potencidlni investori vlozit’ svoje peniaze s ocakdvanim, ze investované peniaze im
prinesu ¢o najvys$si mozny vynos. Kazdy potencidlny investor stoji pred zlozitym
rozhodnutim aké produkty si vybrat, aby dosiahol ocakévany vynos. VSetky investicie na
finan¢nom trhu maju svoje vyhody i nevyhody. Je na investorovi, aby sa rozhodol, ktory
produkt najviac spiiia jeho o¢akavania. V nasledujiicej ¢asti diplomovej prace sa pokuisime
zhodnotit’ vyhody, ktoré poskytuje investovanie do podielovych fondov svojim investorom
na Slovensku.

Existuje mnoho vyhod, preo investovat’ volné finan¢né prostriedky prave do
podielovych fondov, no tieto st z nasho pohladu tie najddlezitejsie:

1) pohodlie — podielové fondy prindsaju svojim investorom velku mieru pohodlia.
Investor si na zaciatku investicie vyberie fondy, do ktorych chce investovat’ >
vlozi doni svoje finan¢né prostriedky - a pokial nema zaujem s nimi aktivne
narabat’, tak vtejto faze jeho aktivita mdze pokojne skonCit. Jeho financné
prostriedky pracuju resp. pracuju s nimi odbornici v oblasti podielovych fondov,
ato manazéri portfolia. Vsetku administrativu spojent s tymto investovanim
preberd na seba spravcovska spolo¢nost’. Vyhodu pohodlia teda ocenia najma taki
investori, ktori chcu zhodnotit’ svoje financné prostriedky bez toho, aby museli
sledovat’ vyvoj na burzach, robit' kazdodenné rozhodnutia ¢i ponechat’ financné
prostriedky vo fonde alebo ich investovat do iné¢ho fondu, pripadne robit

komplikované analyzy trhového vyvoja a vynosnosti danych fondov,?

20 JONES, CH. 2003. Your Money, Your Choice...Mutual Funds : Take Control Now And Build Wealth
Wisely. New Jersey : Pearson Education, 2003. s. 45. ISBN 0- 13-100442-5

14



2)

3)

4)

5)

6)

7)

roznorodost’ — ako bolo uvedené v Casti 1.4, existuje Siroké spektrum podielovych
fondov. Investori si tak mozu zvolit’ investiciu do takého typu fondu, ktory spiiia
ich o¢akavania. Roznorodost’ netvori iba typova Skala fondov, ale ito, v akych
menach st denominované cenné papiere. | tato skuto¢nost’ méze ovplyvnit’ budaci
vyvoj fondu a jeho vynosnost,

Siroka Skdala poskytovatelov — Vv Slovenskej republike mame, ako uz bolo
spomenuté, 18 spravcovskych spolo¢nosti. Je to dostatoény pocet, z ktorého si
potencialny investor moze vybrat’ svojho spravcu. Vhodné je spravit’ si prieskum
spolo¢nosti a vybrat’ si ta, ktora dokaze poskytnut’ najlepsi servis. Tento prieskum
by mal urcite zahfhat' informdacie ako napr. kol'ko rokov pdsobi poskytovatel
v danej oblasti, akiit ma priemernii vynosnost’ jednotlivych fondov, pripadne je
vhodné dat’ aj na odporucania odbornikov ato finanénych poradcov, ktori maja
tuto sféru vel'mi dobre zmapovanu,

odbornost’ — podielové fondy su pod spravou odbornikov nazyvanych manazéri
portfolia. Klient, zvyajne po zaplateni vstupného poplatku a néslednom
investovani, sa o svoju investiciu nemusi dalej zaujimat.Vsetku starostlivost’
preberaju do rik manaZéri portfolia. Tito maju za ulohu monitorovat’ finan¢ny trh,
analyzovat’ situacie a prognozovat buduci vyvoj trhu. Na zaklade vysledkov
z tychto ¢innosti potom uskutoéniuju operacie s konkrétymi aktivami, a to s cielom
zabezpecit’ ¢o najvyssSiu mieru vynosnosti,

vysoka likvidita — otvorené podielové fondy zabezpecejt investorovi, ze v prebehu
par dni sa dostane k svojim peniazom. Pokial’ sa rozhodne, Ze chce mat’ vyplatené
nainvestované peniaze, zaZiada o spitny odkup. Povinnostou spravcu podielovych
fondov je odkupit’ podielové listy od investora za aktudlny kurz. Cely tento proces
trvd zvy€ajne maximalne 10 dni. To znamend, Ze investiciu moZno oznacit za
vysoko likvidnu, ked'Zze v priebehu kratkeho obdobia investor moéze svoju
investiciu premenit’ na hotové peniaze,

diverzifikacia rizika — investor ma moznost’ si riziko investicie rozlozit'. Urobi to
nasledovnym spdsobom - miesto toho, aby vSetky peniaze investoval iba do
jedného fondu, investuje ich hned” do niekolkych. Vytvori si tak portfolio, ktoré
pozostava z roznych fondov. Vhodné je, aby fondy boli zna¢ne odlisné a vzajomne
neboli prepojené. Takto si investor rozlozi riziko a jeho investicia je bezpecnejsia,
dostatok informécii — pokial ma potencialny investor zaujem, moze ziskat

dostatok informécii o investovani do podielovych fondoch. Mnohé finanéné
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portaly sa venuju tejto problematike a rozoberaju ju do najmensich detailov. Dalej
s kdispozicii rozne odborné knihy aclanky otomto type investovania.
V neposlednom rade ma potencialny investor volny pristup k Zakonu
0 kolektivnom investovani, kde najde mnohé prospesné informacie a vytvori si
leps$iu predstavu o svojich pravach a povinnostiach v oblasti podielovych fondoch.
Spolo¢nosti, ktore sa zaoberaju investovanim do podielovych fondoch ponukaju na
svojich webovych strankach vel'ké mnozstvo informaécii, ktoré urCite investorom
pomdzu v rozhodovani, ¢i investovat’ do podielovych fondov a najma do akych.

Potencialny investor si aj sém moze nastudovat’ problematiku podielovych fondov,

atak urobit investitné rozhodnutie, ktoré najviac bude vyhovovat jeho

poziadavkam.?!

Tieto vyhody podielovych fondov uréite oceni kazdy potencialny investor, ktory
rozmysla o investovani volnych finanénych prostriedkov a chce mat’ k dispozicii dostatok
informacii bez velkej namahy, rozumne si rozlozit’ riziko, moct’ si vybrat’ z dostato¢ného
poctu poskytovatel'ov a v neposlednom rade mat’ moznost’ v o najkratSej dobe premenit’

svoju investiciu opét’ na hotové peniaze.

1.8 Nevyhody podielovych fondov

V predchadzajticej Casti diplomovej prace sme uviedli niekol’ko vyhod, ktoré plynu
klientom z investovania do podielovych fondov na Slovensku. Samozrejme, toto
investovanie nie je dokonalé a méa aj svoje nevyhody:

1) Minulé vynosy nie su zarukou buddcich vynosov — toto upozornenie mdzeme
najst vo vsetkych zakladnych informaciach??, ktoré pondkaji spravcovské
spolo¢nosti pdsobiace na Slovensku. Toto vyjadrenie je potrebné chapat’ tak, Ze
hoci v minulosti konkrétny fond mohol dosiahnut' vynos napr. 15%, nie je
zarucené, ze presne takyto vynos dosiahne aj v buddcnosti resp. nemusi dosiahnut’
ziadny vynos alebo moéze byt az stratovy. Vynosnost’ sa teda odvija od mnohych

faktorov, ktoré¢ nemdze investor ovplynit’, napr.:

2L TYSON, E. 2010. Mutual Funds For Dummies. Indianapolis : Wiley Publishing, 2010. s. 23-39. ISBN
978-0-470-62321-1

22 MOBIUS, M. 2007. Mutual Funds : An Introduction To The Core Concepts. Singapore : John Wiley &
Sons, 2007. s. 65- OSBN 978-0-470-821435
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e nespravne rozhodnutia manazéra portfolia — napliiou prace manazéra portfolia
je robit’ rézne financné analyzy, na zéklade ktorych sa snazi predpokladat’
buduci vyvoj aby mohol vyuzit manipulaciu (ndkup, predaj) roznych
investicnych nastrojov finan¢ného trhu napr. akcii, dlhopisov. Mo6ze sa vSak
stat’, Ze tento manaZzér nespravne odhadne buduci vyvoj, uskutocni nevyhodné
operéacie a podielovy fond, ktory v minulosti dosahoval vynosy, moze byt zrazu
stratovy.

e vyvoj na finan¢nych trhoch — z histérie vieme, ze ekonomika podliecha
hospodarskym cyklom. Vo faze recesie alebo dna, kedy sa znizuje produktivita
jednotlivych odvetvi, rastic nezamestnanost, klesd dopyt po praci, narasta
neistota, a preto je skoro nemozné udrzat’ dobra vynosnost’ podielového fondu.
Zalezi v8ak na tom, aké investi¢né nastroje dany fond vyuziva a do akej miery
zasiahnu do neho nepriaznivé fazy hospodarskeho cyklu.

e menovy kurz — zmena menového kurzu taktiez méze ovplyvnit’ vysku vynosov.
Mobze sa tak stat’ v pripade, ak cenné papiere boli denominované v GBP,
nasledne tato mena oslabila, a tak sa znizila aj hodnota investicie v EUR,

e politicka situdcia — moze ohrozit’ také podielové fondy, ktoré maju investi¢nu
politiku orientovant na urciti oblast’ resp. Stat. Ak sa napr. v parlamentnych
vol'bach, v §tate, na ktory ma dany podielovy fond zamerant svoju investi¢nt
politiku, dostane k moci diktator, predpokladany vyvoj fondu bude pokles
hodnoty na finan¢nom trhu.

2) poplatky — pri investovani do podielovych fondov zvycajne klient plati aj urcité
poplatky. Zalezi od typu fondu a spolocnosti, aky typ poplatku zaplati. Najcastie
typy poplatkov su:

e vstupné — klient je povinny zaplatit’ stanovenu vySku poplatku spolu
S prvou investiciou,
e vystupné — zvycajne sa odrataju pri odkupe finaénych prostriedkov,

e priebezné — platia sa pocas celej doby investovania.
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Vyska poplatku sa odvija od viacerych faktorov. Jednym z nich je aj vynosnost
daného fondu. Z nasledujucich informacii vyplyva, Ze za moznost’ investovania do
podielovych fondov musi investor zaplatit uréity percentualny poplatok?,

3) nepodliehanie pod Fond ochrany vkladov — Fond ochrany vkladov, zriadeny
Zékonom ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene a doplneni niektorych
zakonov V zneni neskorSich predpisov, sluzi pre klientov bankovych subjektov,
ktoré skrachovali. Z tohto fondu sa po krachu vyplacaju vklady, ktoré mali
umiestnené investori v danej banke. Ked’Ze spravcovska spolo¢nost’ v zakone nie je
definovana ako bankovy subjekt, nespadd ani pod Fond ochrany vkladov.
Vzhl'adom k tomu, Ze spravcovské spolo¢nosti spravuji majetok podielovych
fondov oddelene od majetku spolocnosti, aj uctovnictvo sa vedie osobitne, krach
spolo¢nosti neovplyvni peniaze podielnikov v podielovych fondoch. V pripade, ze
spravcovska spolo¢nost’ skrachuje, bud’ vyplati vSetkych podielnikov alebo spravu
podielovych fondov prevezme ina spravcovska spoloénost, ktort uréi Urad pre
finan¢ény trh.?* Ak by vsak skrachoval fond, do ktorého klient investoval, tak
v tomto pripade by klient stratil vSetky svoje vloZené finan¢né prostriedky bez
naroku na nadhradu z Fondu na ochranu vkladov, ked’Zze v Zakone ¢. 118/1996 Z. z.
o ochrane vkladov a o zmene a doplneni niektorych zédkonov v zneni neskorsich
predpisov je uvedené, Ze nim ,,nie je chraneny, okrem inych, ani podielovy list“? V
pripade krachu spravcovskej spolo¢nosti by sprava fondu presla pod ind
spravcovsku spolo¢nost, no ak skrachuje samotny fond, klient pride o investované
prostriedky bez naroku na kompenzaciu.?®
Na zéaklade vyssie uvedeného usudzujeme, ze investovanie do podielovych fondov

ma aj svoje nevyhody a je len na investorovi, ¢i je ochotny ich znasat’ a ¢i vyhody prevysia

negativa.

2 DORIC, A. 2009. Investovat cez podielové fondy méZete aj s malou sumou. [online]. Bratislava:
www.banky.sk, 2009. [cit. 2014.18.10.]. Dostupné na internete: < http://banky.sk/46475-sk/investovat-cez-
podielove-fondy-mozete-aj-s-malou-sumou.php?pg=2>

2FQVSR.sk. 2014. O fonde ochrany vkladov. [online]. Bratislava: www.fovsr.sk, 2014. [cit. 2014.18.10.].
Dostupné na internete: < http://www.fovsr.sk/sk/o-fonde-ochrany-vkladov/>

25 74kon ¢. 118/1996 Z. z.: 1996: Zakon o ochrane vkladov

%6 TYSON, E. 2010. Mutual Funds For Dummies. Indianapolis : Wiley Publishing, 2010. s. 23-39. ISBN
978-0-470-62321-1
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2 Ciel’ prace, metodika prace a metody skimania

Cielom prace je vytvorit konzistentny obraz o problematike investovania do
podielovych fondov na Slovensku a dospiet’ k odpovediam na stanovené hypotézy:

1) Investovanie do podielovych fondov, ktoré poskytuju spravcovské spolo¢nosti na

Slovensku je pre investorov, ktori chcti zhodnotit’ svoje vol'né finan¢né prostriedky

I'ahko dostupna forma investovania.

2) Podiclové fondy prinasaju vyssie vynosy ako iné formy investovania resp. sporenia.

Pisaniu diplomovej prace predchadzalo podrobné Stidium literatury, ktora
pozostavala z odbornych knih, vedeckych Easopisov a prac, ktoré sa zaoberaju témou
podielovych fondov a investovanim do nich. Této literatira bola nositeom nosnych
tvrdeni pouzitych v tejto praci.

Teoreticka Cast’ prace plynulo prechadza od charakteristiky podielovych fond k ich
VyVoju a typologii. Vytvara obraz o aktuadlnom stave investovania do podielovych fondov
na Slovensku, o procese investovania do tohto druhu Kkolektivneho investovania,
nevynimajlc platnu legislativu, ktord upravuje toto investovanie. Teoreticka Cast’ prace je
zakonéena analyzou vyhod anevyhod, ktoré poskytuje investovanie do podielovych
fondov svojim investorom.

Na teoretickl ¢ast’ nadvezuje Cast’ praktickd, v ktorej bol uskutocneny prieskum
spravcovskych spolo¢nosti posobiacich na Slovensku v oblasti podielovych fondov.
Nasledne bola vybrana jedna spolo¢nost’ na podrobnu analyzu, v ktorej hlavnou snahou
bolo vytvorit podrobnti predstavu o:

e sposobe, ako investovat’ do podielovych fondov,

e Struktare fondov je investorom k dispozicii,

e mendch, v akych sa da investovat,

e investovani zalozenom na pravidelnej alebo jednorazovej baze,

e poplatkoch, ktoré su spojené s investovanim do podielovych fondov
e vynosoch resp. stratach plynucich z tejto formy investovania.

Vyuzivana pri tejto analyze bola najmi webova stranka spolo¢nosti Pioneer
Investments, na ktorej sme nasli podrobny prehlad vSetkych informacii, ktoré sme

potrebovali na analyzu. Percentuélne sme vyjadrili zasttpenie jednotlivych typov fondov.
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Pre kazdy typ sme uviedli percentudlne zlozenie fondov, ktoré si denominované
vEUR aUSD. Dalej sme vybrali jeden konkrétny typ fondov, ktory sme podrobne
charakterizovali a na zaklade tejto charakteristiky deklarovali fakory, podla ktorych sa
investor mdze rozhodnut’ pre konkrétnu investiciu. Snazili sme sa zamerat’ na konkértne
produkty spoloénosti Pioneer Investments, ato Rytmus a Ziadost o ucet. Uviedli sme
konkrétne vzorce pre vypoclet cielovej Ciastky a z nej vyplyvajacich poplatkov. Na
fiktivnom priklade sme uviedli cely proces investovania, po¢nic vyberom vhodnej formy
investovania cez vypocet poplatkov pri konkrétnej cielovej Ciastke aZz po uzatvorenie
zmluvy. Vzory prézdnych formuldrov nam boli poskytnuté spolocnostou Pioneer
Investments. Nasledne sme ich vyplnili, aby nés$ fiktivny priklad dokazal naozaj priniest’
hibkovy obraz danej problematiky. V zavere praktickej ¢asti sme porovnali vynosy, ktoré
poskytuju podielové fondy spravcovskej spolocnosti Pioneer Investments s investicnymi
resp. sporiacimi produktami, ktoré su k dispozicii slovenskym investorom na finan¢nom
trhu. Informécie o vynosoch, ktoré poskytuju terminované vklady, vkladné knizky
a sporiace ucty sme ziskali na portali www.etrend.sk, ktory ma vytvorenu komplexnu
databazu spolo¢nosti, ktoré tieto produkty poskytuji. Touto castou vyskumu sa nam
podarilo ziskat’ odpoved’ na jednu z naSich vopred stanovenych hypotéz.

Mnohé Udaje v tejto diplomovej préaci boli spracované graficky, v podobe tabuliek,
grafov a obrazkov. Dévodom tejto formy spracovania bola lepsia prehl'adnost’ a nazornost’

zistenych faktov.
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3 Vysledky préace a diskusia

V Slovenskej republike v oblasti investovania do podielovych fondov figuruje 18
spravcovskych spolo¢nosti. Pre tato diplomova pracu sme sa rozhodli analyzovat’ jednu
z nich - Pioneer Investments Asset Managemet. Doévodom vyberu tejto spravcovskej
spoloc¢nosti je dlha posobnost’ na finanénom trhu, ked’ze prave zakladatel tejto spolo¢nosti,
Philip L. Carret?’, zalozil jeden z prvych podielovych fondov na svete. T4to spolo¢nost’ ma
posobnost’ aj na Slovensku, a preto bude urcite zaujimavé a prospesné analyzovat’ prave

Pioneer Investments Asset Managemet.

3.1 Spolo¢nost’ Pioneer Asset Management

Ako bolo uz spomenuté, spravcovska spolocnost’ Pioneer Investments Asset
Management bola zaloZzend v roku 1928 Philipom L. Carretom, ktory zaloZzil Stvrty
najstar$i fond v Spojenych Statoch americkych - Pioneer Fund. Tento fond je na trhu uz 86
rokov a dodnes zaznamenava uspokojivé vysledky. Postupom Casu sa spolo¢nost’ Pioneer
Invesments rozSirila aj za hranice USA. Dnes jej posobnost’ siaha na finan¢né trhy v
»Bostone, Milane, Buenos Aires, Dubline, Hongkongu, Madride, Miami, Mnichove, Parizi,
Prahe, Sofii a Varsave“®. Hlavné sidlo ma vsak v Milane, Taliansku. Investovanie do
podielovych fondov pontka az v 27 krajinach sveta. Pioneer Investments si na zaklade
svojich historickych koretiov, doterajsich tspechov a bonity moéze dovolit’ vyberat’ len tych
najlepsich odbornikov a manazérov v oblasti investovania. Po celom svete pre fu pracuje
viac ako 2000 uznavanych profesionalov.?®

Tato spolo¢nost’ posobi aj na slovenskom finan¢nom trhu. Na tento trh vstupila
v roku 2001, ked zacala poskytovat’ investovanie do podielovych fondov slovenskym
investorom. Ti maju na vyber zvelkej aro6znorodej skaly fondov denominovanych

Vv eurdch ¢i dolaroch. Pocet 50 fondov je dostato¢ne velky na to, aby si potenciilny

21 IZAKOVIC. O. 2006. Breviar investovania a financnych sluzieb. Bratislava : September, 2006. s. 57.
ISBN 80-969066-1-5

28 PJONEERINVESTMENTS.sk. 2010. Profil Pioneer Investments. [online]. Bratislava:
www.pioneerinvestments.sk, 2010. [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Spolocnost.asp/>

2 Tamze
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investor mohol vybrat® taky fond resp. zloZenie fondov, ktoré bude najlepsie spifiat’ jeho
vopred stanovené kritéria.
Investovat’ do fondov Pioneer Investments mozno cez 11 distribucnych spolo¢nosti,

ktoré v tomto vzt'ahu vystupuju ako sprostredkovatelia:

e UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,

e Partners Group,

e OVB Alfinanz Slovensko,

e Broker Consulting,

e Capital Markets,

e Deluvis,

e FEuropean Investment Centre,

e Fincentrum,

e Leonides,

e Universal maklérsky dom,

e Winnersgroup.®

Pioneer Investments sa neriadi iba povinnou legislativnou Gpravou, ale dobrovol'ne
sa podpisuje aj pod projekty, ktorych hlavnou myslienkou je ,,udrzatelny a zodpovedny
pristup k sprave investicii“*. D6kazom toho je aj rok 2009, kedy popredni zéastupcovia
spolo¢nosti podpisali v mene celej firmy Zasady zodpovedného investovania. Téato
iniciativa OSN je zoskupenim Siestich principov, ktoré je vhodné dodrziavat’ v investi¢ne;j
praxi. Zasady zodpovedného investovania boli navrhnuté v roku 2006 Organizéciou
spojenych narodov. Odporucaji investorom a investiénym spolo¢nostiam ako zodpovedne
pristupovat’ k investiciam. ,,Doposial’ ju podpisalo asi 500 finan¢nych institacii, ktoré ku
koncu februara 2008 spolocne spravovali majetok v hodnote viac nez 18 bilidnov

dolarov.«32

Spolo¢nost’” Pioneer Investments sa podpisom dokumentu zaviazala dodrziavat 6

zakladnych zésad:

30 PIONEERINVESTMENTS.sk. 2010. Profil Pioneer Investments. [online]. Bratislava:
www.pioneerinvestments.sk, 2010. [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk>

31 PIONEERINVESTMENTS.sk. 2010. Spolodenskd zodpovednost. [online]. Bratislava:
www.pioneerinvestments.sk, 2010. [cit. 2014.23.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Odpovednost2.asp>

32 Tamze
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1) pri vSetkych ¢innostiach spolo¢nosti musi byt brany ohl'ad na ochranu zivotného
prostredia a spolo¢enskt zodpovednost’,

2) ochrana zivotného prostredia a spolo¢enska zodpovednost’ budl spolo¢nostou
uskuto¢nované aj v praktickom Zivote,

3) bez vacsich problémov budu spristupnené informacie tykajice sa vyssie uvedenych
oblasti, spolo¢nostiam, s ktorymi je udrziavany investicny vztah,

4) zasady zodpovedného investovania budld presadzované v celom investi¢nom
odvetvi,

5) skupina sa bude usilovat o zvySenie efektivnosti pri dodrZziavani Z&sad
zodpovedného investovania,

6) je potrebné podavat’ spravy a hlasenia tykajuce sa zavadzania Zasad zodpovedného
investovania do investi¢ného Zivota.>®

Dokazom toho, Ze sa spolo¢nost’ snazi tieto zasady uplatiiovat’ v praxi je aj
organizovanie projektu Finacnd akadémia pre deti, v ktorej sa usiluje 0 zvySenie
vSeobecného prehladu a vzdelanosti ziakov na zékladnych i strednych Skolach
v Slovenskej republike.®*

Na Slovensku méa Pioneer Investments svoju dcérsku pobocku, ktorej ¢im d’alej tym
viac doveruje velké mnozstvo slovenskych investorov. Spolo¢nost’ spolupracuje s d’alSimi
finanénymi Struktirami, ktoré jej zabezpecuju priamy styk s investormi. DodrZiava platnt
legislativu v oblasti kolektivneho investovania a dobrovolne sa podpisuje pod projekty,
ktoré maji pomoct’ vniest’ do investi¢ného sveta viac zodpovednosti s prihliadanim na
ochranu zivotného prostredia.

Klient, prostrednictvom spolo¢nosti Pioneer Investments investuje do podielovych
fondov. Na investovanie je potrebné, aby vyhladal niektori z vysSie uvedenych
distribu¢nych spolo¢nosti. Tieto spolo¢nosti zabezpecia poradenstvo potencidlnym
klientom pri vybere konkrétnych fondov a uzatvoria s nimi typizovani zmluvu. V tomto
okamihu prichaddza na rad spravcovska spoloc¢nost’ Pioneer Investments, ktora obsiahne
administrativnu ¢ast’, pozostavajucu z nahratia zmluvy do interného systému resp.
databazy klientov. Tymto sposobom sa stane tcet klienta aktivny a ni¢ nebrani tomu, aby

mohol zasielat’ financné prostriedky na vopred stanoveny ucet. Nasledne sa tieto

33 PRI ASSOCIATIONS. 2006. The Six Principles. [online]. London: www.unpri.org, 2006. [cit.
2014.23.10.]. Dostupné na internete: < http://www.unpri.org/about-pri/the-six-principles/>

3 PIONEERINVESTMENTS.sk. 2010. Spolodenskd zodpovednost. [online]. Bratislava:
www.pioneerinvestments.sk, 2010. [cit. 2014.23.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Odpovednost2.asp>
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prostriedky investuju do konkrétnych, klientom vybranych fondov. Klient méze vykonat’

jednorazovu investiciu alebo si vytvorit’ navyk pravidelnosti investovania.

3.2 Fondy Pioneer

V tejto Casti diplomovej préaci si ukdzeme ako spolo¢nost’ Pioneer Investments,

posobiaca na Slovensku, ¢leni fondy, vakych menach su fondy denominované

a v neposlednom rade sa pokusime zistit' pocet fondov ponukanych spolo¢nostou a ich

zastUpenie v jednotlivych kategoriach.

Tabul'’ka 1: Fondy, ktoré poskytuje spolo¢nost Pioneer Investments na Slovensku

Poradové ] Mena, v ktorej je
Néazov fondu . ]
¢islo fond denominovany
Akciové a komoditné fondy

1. EUR
Pioneer Funds - Asia (Ex. Japan) Equity

2. Pioneer Funds - Asia (Ex. Japan) Equity usD

3. Pioneer Funds - Commodity Alpha EUR

4. Pioneer Funds - Commodity Alpha usD

5. Pioneer Funds - Core European Equity EUR

6. Pioneer Funds - Core European Equity usD
Pioneer Funds - Emerging Europe and

7. ) _ EUR
Mediterranean Equity
Pioneer Funds - Emerging Europe and

8. ) _ usD
Mediterranean Equity

9. Pioneer Funds - Emerging Markets Equity EUR

10. Pioneer Funds - Emerging Markets Equity USD

11. Pioneer Funds - Euroland Equity EUR

12. Pioneer Funds - Euroland Equity usD

13. Pioneer Funds - European Equity Target Income EUR

14. Pioneer Funds - European Equity Target Income EUR

15. Pioneer Funds - European Equity Value EUR

16. Pioneer Funds - European Equity Value USD
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17. Pioneer Funds - European Potential EUR
18. Pioneer Funds - European Potential usD
19. Pioneer Funds - European Research EUR
20. Pioneer Funds - European Research usD
21. Pioneer Funds - Global Ecology EUR
22. Pioneer Funds - Global Ecology usD
23. Pioneer Funds - Global Equity Target Income EUR
24. Pioneer Funds - Global Equity Target Income EUR
25. Pioneer Funds - Global Equity Target Income usD
26. Pioneer Funds - Global Equity Target Income usD
27. Pioneer Funds - Global Select EUR
28. Pioneer Funds - Global Select uSD
29. Pioneer Funds - China Equity EUR
30. Pioneer Funds - China Equity uUsD
31. Pioneer Funds - Indian Equity EUR
32. Pioneer Funds - Indian Equity usD
33. Pioneer Funds - Italian Equity EUR
34. Pioneer Funds - Italian Equity usD
35. Pioneer Funds - Japanese Equity EUR
36. Pioneer Funds - Japanese Equity usD
37. Pioneer Funds - Latin American Equity EUR
38. Pioneer Funds - Latin American Equity usD
39. Pioneer Funds - North American Basic Value EUR
40. Pioneer Funds - North American Basic Value usb
41. Pioneer Funds - Russian Equity EUR
42. Pioneer Funds - Russian Equity usD
43. Pioneer Funds - Top European Players EUR
44, Pioneer Funds - Top European Players usD
45. Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth EUR
46. Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth usD
47. Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value EUR
48. Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value EUR
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49. Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value usD
50. Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund EUR
51. Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund usSD
52. Pioneer Funds - U.S. Research EUR
53. Pioneer Funds - U.S. Research usSD
54. Pioneer Funds - U.S. Research Value EUR
55. Pioneer Funds - U.S. Research Value usD
56. Pioneer P.F. - Global Changes EUR
57. Pioneer S.F. - EUR Commodities EUR
Dlhopisové fondy a ostatné
58. Pioneer Funds - Absolute Return Multi-Strategy EUR
59. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond EUR
60. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond EUR
61. Pioneer Funds - Emerging Markets Bond usD
6 Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local EUR
Currencies
63 Pioneer Funds - Emerging Markets Bond Local USD
Currencies
" Pioneer Funds - Emerging Markets Corporate EUR
Bond 2016
65. Pioneer Funds - Euro High Yield EUR
66. Pioneer Funds — Euro Strategic Bond EUR
67. Pioneer Funds - Global High Yield EUR
68. Pioneer Funds - Global High Yield usD
69. Pioneer Funds - Strategic Income EUR
70. Pioneer Funds - Strategic Income EUR
71. Pioneer Funds - Strategic Income usD
72. Pioneer Funds - U.S. High Yield EUR
73. Pioneer Funds - U.S. High Yield EUR
74. Pioneer Funds - U.S. High Yield usD
75. Pioneer P.F. - Global Defensive 20 EUR
76. Pioneer P.F. - Global Defensive 20 usSD
77. Pioneer S.F. — Emerging Markets Bond 2019 EUR
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Dlhopisové konzervativne

78. Pioneer Funds - Absolute Return Bond EUR
79. Pioneer Funds - Absolute Return Bond usSD
80. Pioneer Funds - Absolute Return Currencies EUR
81. Pioneer Funds - Absolute Return Currencies usSD
82. Pioneer Funds - Euro Aggregate Bond EUR
83. Pioneer Funds - Euro Bond EUR
84. Pioneer Funds - Euro Bond uSD
85. Pioneer Funds - Euro Corporate Bond EUR
86. Pioneer Funds - Euro Corporate Bond usD
87. Pioneer Funds - Global Aggregate Bond EUR
88. Pioneer Funds - Global Aggregate Bond usD
89. Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond EUR
90. Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond usD
91. Pioneer S.F. - Euro Curve 1-3year EUR
92. Pioneer S.F. - Euro Curve 7-10 year EUR
Kratkodobé fondy
93. Pioneer Funds - Euro Corporate Short - Term EUR
94. Pioneer Funds - Euro Liquidity EUR
95. Pioneer Funds - Euro Short-Term EUR
96. Pioneer Funds - Euro Short-Term uUSD
97. Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term EUR
98. Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term usD
Balancované fondy
99. Pioneer Funds - Global Multi-Asset EUR
100. Pioneer Funds - Global Multi-Asset usSD
101. Pioneer Funds — Multi Asset Real Return EUR
102. Pioneer Funds — Multi Asset Real Return usSD
103. Pioneer Funds — Multi Asset Real Return EUR
104. Pioneer Funds - Real Assets Target Income EUR
105. Pioneer Funds - Real Assets Target Income usD
106. Pioneer P. F. — Global Balanced 50 EUR
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107. Pioneer P. F. — Global Balanced 50 usb

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fondy.asp>

Na zéklade tabul’ky mame moznost’ vidiet, ze spoloCnost” Pioneer Investments
ponuka naozaj vel’ké mnozstvo fondov. Strukura je rézna a zahfiia fondy denominované &i

uz v eurach alebo dolaroch.

Graf 2: Struktira fondov

Struktura fondov
m Akciové a komoditné fondy m Dlhopisové a ostatné fondy
u Dlhopisové konzervativne fondy m Kratkodobé fondy

m Balancované fondy

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS .sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014, [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fondy.asp>

Graf ¢. 2 nam ukazuje, ze Pioneer Investments ponika spolu 107 fondov, do
ktorych investori mézu investovat’ svoje volné finanéné prostriedky. Najvacsiu Cast’ tvoria
fondy akciové (57 fondov). S po¢tom 20 fondov st zastupené dlhopisové a ostatné fondy.
Do kategorie dlhopisové fondy konzervativne mdézeme zaradit’ 15 fondov. Fondy, ktoré su
balancované pozostavaju z 9 fondov anajmensie zastipenie maji kratkodobé fondy

Vv pocte 6 fondov.
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Graf 3: Menova Struktira akciovych fondov

Akciové a komoditné fondy

mEUR
m USD

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS .sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fondy.asp>

Akciovych fondov je dohromady 57. Tvoria najvacsiu ¢ast’ zo Struktiry fondov,
ktoré spravcovska spolo¢nost’ Pioneer Investments ponuka. Z poctu 57 fondov je vicsia
Cast, ato 31, denominovand V eurach. Zvysnych 26 fondov v tejto Kkategérii sU

denominované v dolaroch.

Graf 4: Menova §truktira dlhopisovych a ostatnych fondov

Dlhopisové a ostatné fondy

®EUR
= USD

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS .sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fondy.asp>

V kategorii dlhopisové a ostatné fondy sa nachadza spolu 20 fondov. Je to
podstatne menej ako v kategorii akciové a komoditné fondy. Predpokladanym dévodom je
prieskum trhu na zaklade dlhoro¢nych sktisenosti. Pioneer Investments je spolo¢nost’, ktora
vel'mi intenzivne sleduje poziadavky svojich klientov. Na zaklade ich spravania z historie
prevdepodobne zistila, ze najziadanejSie st fondy akciové a komoditné, a preto najvacsiu
Cast’ Sturktlry vSetkych fondov tvoria prave tieto fondy. Dlhopisové a ostatné fondy maji
sice menej fondov ako akciové a komoditné, ale aj tak su denominované v dvoch menach.

Eurové fondy tvoria 14 fondov a dolarové 6 fondov.
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Graf 5: Menova Struktira dlhopisovych konzervativnych fondov

Dlhopisové konzervativne
fondy

mEUR
m USD

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fondy.asp>

Dlhopisové konzervativne fondy si vhodné pre investorov, ktori sa obavaju
vicsieho rizika. Aj v tejto kategérii fondov si mozu vybrat, ¢i investuji do fondov
denominovanych v eurach alebo dolaroch. Ak sa rozhodnu pre eurovi triedu, buda mat’

k dispozicii 9 fondov, ak pre dolarovu triedu, mozu si vybrat’ zo Siestich fondov.

Graf 6: Menova Struktiira balancovanych fondov

Balancované fondy

mEUR
m USD

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS .sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fondy.asp>

Balancované fondy tvoria nie velka skupinu v pomere k ostatnym druhom fondov.

Na vyber je dohromady 9 fondov, z ktorych 5 je denominovanych v eurach a 4 v dolaroch.
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Graf 7: Menova Struktira kratkodobych fondov

Kratkodobé fondy

mEUR
m USD

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS .sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fondy.asp>

Fondy kratkodobého charakteru tvoria najmensiu Cast’ Struktiry fondov. Je to
z toho dovodu, ze investovanie do podielovych fondov je vyhodnejSie v dlhodobejSich
horizontoch, ked’Ze fondy maju tendenciu kolisat’. V kratkodobom horizonte moze dojst’
k vykyvom, ktoré nepriaznivo ovplyvnia hodnotu podielovych listov a nie je dostatok ¢asu
aby sa tato pomyselnd hladina dorovnala vykyvmi priaznivymi. K dispozicii je 6

kratkodobych fondov, z toho 4 v eurovej triede a 2 v dolarovej triede.

3.3 Charakteristika vybraného typu podielovych fondov — akciové fondy

Podl'a zoznamu podielovych fondov, do ktorych mozno investovat’ prostrednictvom
Pioneer Investments si investor iba tazko vyberie, ktora skupina fondov je pre neho
najvhodnejs$ia. Z ndzvu sice moze vydedukovat’ par informacii napr. Stat, kde prevazna
vécsina firiem fondu posobi, no dolezité je poznat’ konkrétnejsie informacie o jednotlivych
fondoch, ktoré su investorovi k dispozicii. V nasledujlcej kapitole sme sa teda rozhodli
uviest’ bliz§ie informacie o akciovych fondoch, aby mal potencidlny investor predstavu, co
vSetko si moéze v§imat’ na pontkanych fondoch a od akych okolnosti sa méze odvijat’ jeho
buduca investicia. Akciové fondy sme vybrali zdmerne, ked'ze dosahuji vysoké vynosy,

a preto je zo strany investorov o ne vel’ky zaujem.
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TabulPka 2: Charakteristika akciovych fondov

Nazov fondu

Popis

Pioneer Funds - Asia
(Ex. Japan) Equity

Investovanie do akcii spolo¢nosti, ktoré maji svoje sidlo alebo
svoje zisky odvadzajd najma v rozvijajucich sa krajinach
Pacifickej oblasti napr. Hongkong, Taiwan, Korea, Cina, India,

Singapur, Indonézia , okrem Japonska.

Pioneer Funds -

Commodity Alpha

Investovanie do portfélia komodit ako napr. zemny plyn, ropa,
vykurovaci olej, zlato, drahé kovy, dobytok, oSipané, sdja a iné.
Investuje vSak aj do komodit s malymi zdsobami a va¢S$im

potencialom vynosu.

Pioneer Funds - Core

European Equity

Investovanie do Sirokého portfolia akcii firiem, ktorych hlavné
pdsobenie alebo sidlo je v Eurdpe. Portfolio obsahuje 40 az 120

titulov akeii eurdpskych spolo€nosti.

Pioneer Funds -
Emerging Europe and

Mediterranean Equity

Investovanie zamerané na akcie spolo¢nosti, ktoré maju svoje
sidlo v rozvijajucich sa eurdpskych krajinach a v Stredozemskej

oblasti. Investuje do priblizne 70 - 100 spolo¢nosti, ktoré maji
svoje sidlo v krajinach ako napr. Rusko, Pol’sko, Turecko, Ceska

republika, atd’.

Pioneer Funds -
Emerging Markets
Equity

Investovanie do akcii spolocnosti, ktoré maju svoje sidlo alebo
zisky v krajinach, ktoré sa povazuju za krajiny rozvijajicich sa
trhov. Investuje do spolo¢nosti v krajinach ako napr. Brazilia,

Rusko, Cina, Korea, Juzna Afrika, Taiwan, Indonézia, India, atd’

Pioneer Funds -

Euroland Equity

Priblizne 3/4 jeho kapitdlu sa investuje do spolo¢nosti, ktorych

hlavné podnikatel'ské aktivity sa vykonavajii v Eurozone.

Pioneer Funds -
European Equity

Target Income

Investovanie do akcii spolocnostami zaregistrovanymi,
sidliacimi, alebo vykonavajucimi prevaznu ¢ast’ svojich

podnikatel'skych aktivit v Eurdpe a pontkaju vyssie dividendy.

Pioneer Funds -
European Equity
Value

Investovanie zamerané na akcie spolo¢nosti, ktorych akcie sa
predavaju na trhu za odévodnené ceny alebo za ceny nizsie ako
je ich vnutorné hodnota — t.j. investuje najma do tzv.
podhodnotenych akcii v Eurdpe.
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Pioneer Funds -
European Potential

Investovanie do spolo¢nosti s malou trhovou kapitalizaciou

(malé firmy) na zéklade ich fundamentéalnych vysledkov.

Pioneer Funds -

European Research

Investovanie zamerané na eurdpske spolocnosti. Investi¢ny
proces v rdmci fondu je podporovany fundamentalnym a

kvantitativnym vyskumom.

Pioneer Funds -
Global Ecology

Investovanie do akcii spolo¢nosti, ktoré vyrabajt alebo
produkuju environmentalne neskodné vyrobky alebo
technologie, alebo ktoré prispievaju k rozvoju CistejSieho a
zdravsieho zivotného prostredia. Medzi takéto spolocnosti patria
spolocnosti, pdsobiace v oblasti kontroly znecistenia,
alternativnej energie, recyklovania, spalovania odpadu, Cistenia

odpadovych vad, Cistenia vody a biotechnoldgie.

Pioneer Funds -
Global Equity Target

Income

Investovanie do portfélia akcii spolo¢nosti z celého sveta
(predovsetkym vyspelych krajin). Nie je sektorovo Specificky a

riadi sa na zaklade fundamentalnych analyz.

Pioneer Funds -
Global Select

Investovanie do portfolia akcii spolo¢nosti z celého sveta
(predovsetkym vyspelych krajin). Fond vyuZiva pristup zdola
nahor (tzv. stock picking — vyber atraktivnych titulov spolo¢nosti
na zaklade vlastnych analyz) a investuje do mnozstva

priemyselnych odvetvi.

Pioneer Funds - China

Equity

Investovanie do akcii spolo¢nosti, ktoré maju svoje sidlo alebo
svoje zisky odvadzaju najma v krajinach ako su Cinska 'udova

republika a Hong Kong.

Pioneer Funds -

Indian Equity

Investovanie do akcii spolocnosti, ktoré maju svoje sidlo v Indii
alebo v Indii vykonavaju prevaznu Cast’ svojej hospodarskej

¢innosti.

Pioneer Funds -

Italian Equity

Investovanie prevazne do spolo¢nosti zaloZzenych v Taliansku
alebo spolocnosti, ktoré posobia alebo odvadzaju svoj zisk v tejto

krajine.

Pioneer Funds -

Japanese Equity

Investovanie do japonskych spolo¢nosti Velka diverzifikacia

rizika - 200 az 300 spolo¢nosti v portfoliu.

Pioneer Funds - Latin
American Equity

Investovanie do akcii spoloc¢nosti, ktoré¢ maju svoje sidlo v

krajinach Latinskej Ameriky, ako Brazilia, Mexiko, Peru, Chile.
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Pioneer Funds - North

American Basic
Value

Americky akciovy fond, ktory v sebe zahfia 30-40 akcii
poprednych velkych spoloc¢nosti. Investuje do spolo¢nosti, ktoré
maju svoje sidlo alebo ktoré vyvijaja aktivity najma v severnej
Amerike. Fond vSak méZe investovat’ maximalne 30% do
spolo¢nosti mimo Severnej Ameriky a maximalne 10% na

rozvijajucich sa trhoch.

Pioneer Funds -

Russian Equity

Investovanie do akcii a s akciami spojenych nastrojov vydanych
spolo¢nostami, ktoré st zaregistrované, maju hlavné sidlo, alebo

hlavnu ¢ast’ podnikatel'skych aktivit v Rusku.

Pioneer Funds - Top

European Players

Investovanie do akcii poprednych stredne velkych a velkych

europskych spolocnosti.

Pioneer Funds - U.S.

Fundamental Growth

Investovanie do spolo¢nosti z USA a vyuziva ,,rastovy* Styl
riadenia a hl'ada prilezitosti u emitentov s nadpriemernym

potencialom rastu vynosov.

Pioneer Funds - U.S.
Mid Cap Value

Investovanie do akcii, ktoré sa predavaju so zI'avami vzhl'adom
na ich vnitorna hodnotu. Fond moéZe tiez investovat’ maximalne

25% svojich aktiv do neamerickych spolo¢nosti.

Pioneer Funds - U.S.
Pioneer Fund

[ 24

Investovanie do akcii najvacSich americkych spolo¢nosti, ktoré
sa nesnazia za kazdu cenu dosahovat’ nadpriemerny rast vynosov

a vSak ponukaju istd prémiu.

Pioneer Funds - U.S.

Research

Americky akciovy fond, ktory vyuZziva $pecialne zostaveny tim

analytikov.

Pioneer Funds - U.S.

Research Value

Americky akciovy fond, ktory investuje do vybranych a rozumne
ocenenych cennych papierov, ktoré sa predavaji so zl'avami

vzhl'adom na ich vnutornu hodnotu.

Pioneer P.F. - Global

Fond zivotného Stylu, ktory investuje 100% svojich aktiv do

Changes akcii a s akciami spojenych nastrojov.
Pioneer S.F. - EUR | Investovanie pre skiisenych investorov s dlhodobym investicnym
Commodities horizontom, vzhl'adom k tizkej $pecializacii fondu.

Zdroj: vlatné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.20.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fondy.asp>
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Ako mozno vidiet' z tabulky 2, investor ma na vyber zo Sirokej $kaly akciovych

fondov. Méze si vybrat’ napr. podla:

Statov, kde su firmy zaregistrované/sidliace/vykondvajuce prevainu
podnikatelskii ¢innost’lodvadzajice zisk — napr. Taliansko, Ceska republika,
Pol'sko, Turecko, Rusko, USA, Brazilia, Mexiko, Peru, Juzna Afrika, Cina, India
alebo Hogkong,

oblasti, ktorymi sa firmy zaoberaju — investorovi mdze zalezat’ aj na tom, v akej
sfére firmy konkrétnych fondov posobia, ¢i ide o priemyselné alebo
pol'nohospodarske podniky, ¢i dokonca podniky, ktoré sa zaoberaju vyrobou
produktov neohrozujucich zivotné prostredie. Akciové fondy spolo¢nosti Pioneer
Investments tak ponukaju na vyber z firiem zaoberajdcich sa napr. zemnym
plynom, ropou, zlatom, drahymi kovmi, dobytkom, séjou, produktami
atechnologiami priatel'skymi Kk Zivotnému prostrediu — recyklacia, cistenie
odpadovych vod, biotechnoldgie,

zliav — existuju fondy, ktoré poskytuju investorom zlavy na nakup podielovych
fondov. Aj tento faktor moéze zohravat' tlohu pri vybere fondov, do ktorych sa
investor rozhodne investovat’ svoje finan¢né prostriedky,

mnoZstva spolocnosti v danom fonde — v ponuke akciovych fondov skupiny
Pioneer Investments najdeme fondy, ktoré su investiciou do akcii mensieho
mnozstva spolo¢nosti, no i také, ktoré ponukaja vel’ky pocet firiem. Pokial’ investor
uprednostiuje rozlozenie rizika, urcite si zvoli fond, v ktorom sa nachadza vacsi
pocet firiem a riziko je v iom tak viac rozlozené,

ostatnych faktorov — kazdy investor ma svoje vlastné kritéria a predstavy o svojej
investicii, a preto existuje eSte mnozstvo inych faktorov, ktoré moézu ovplyvnit’ typ

investicie daného investora.

3.4 Pravidelné investovanie

Mnohi l'udia nemaju zdujem investovat’ jednorazovo vacsiu Ciastku penazi. Cheu si

vytvorit formu Setrenia, kam moZzu pravidelne posielat prostrednictvom trvalého

platobného prikazu urcita Ciastku. Tymto sposobom si akumulovat’ finan¢né prostriedky

s cielom zhodnotit' ich. Taktiez nemaji zaujem sledovat’ ako sa vyvijaji dané trhy,

a vytvarat’ si vlastné investi¢né stratégie ako napr. pri poklese hodnoty podielovych listov
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nakupit’ podielové listy a pri raste ich hodnoty uskuto¢nit’ predaj. Prave pre takychto
klientov mé spolo¢nost’ Pioneer Investments vhodné rieSenie v podobe investicného
programu s ndzvom Rytmus.

Investor ma na vyber zo Siestich portfolii, ktoré sa lisia svojim zloZzenim fondov,
atak aj mierou rizika a vynosnosti, ktort prinasaju. Portfolia su zlozené z nasledujucich
fondov takto:

e Portfélio 1 — Konzervativne
» 33,3 % Pioneer Funds — Euro Corporate Short Term,
» 33,3 % Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond,
» 33,4 % Pioneer Funds — Global Select,
e Portfdlio 2 — Balancované
» 33,4 % Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond,
» 33,3 % Pioneer Funds — Global Select,
» 33,3 % Pioneer Funds — Emerging Markets Equity,
e Portfélio 3 — Dynamické
» 30 % Pioneer Funds — Global Select,
» 30 % Pioneer Funds — Emerging Markets Equity,
» 20 % Pioneer Funds — Core European Equity,
» 20 % Pioneer Funds — U. S. Pioneer Fund,
e Portfdlio 4 — Extra konzervativne
» 34 % Pioneer Funds — Euro Short Term,
» 34 % Pioneer Funds — Euro Corporate Short Term,
» 25 % Pioneer Funds — Euro Bond,
» 7 % Pioneer Funds — Global Select,
e Portfélio 5 — Balancované plus
» 30 % Pioneer Funds — Euro Bond,
25 % Pioneer Funds — Global Select,
10 % Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond,
20 % Pioneer Funds — Emerging Markets Bond,

Y V VYV V

15% Pioneer S. F. — Eur Commodities,
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e Portfolio 6 — Superdynamickeé
» 34 % Pioneer Funds — Global Select,
» 33 % Pioneer Funds — Emerging Markets Equity,
» 18 % Pioneer Funds — Global Ecology,
» 15 % Pioneer Funds — Commodity Alpha.

Klient ma takto prehl'ad, do akych fondov vramci konkrétneho portfélia sa rozlozia
jeho finan¢né prostriedky as akou véhou. Podla zoznamu, ktory poskytuje Pioneer
Investments na svoje webovej stranke www.pioneerinvestments.sk, si klient méze pozriet’
informécie o jednotlivych fondoch ako napr. do akych firiem sa investuje vramci daného
fondu, na akych trhoch, ¢i dokonca mdze ziskat' informacie o Vyvoji vynosov v minulosti.

V pripade, ze klient je rozhodnuty pre urity typ portfélia, musi si zvolit, aku
Ciastku mesacne by chcel poukdzat’ na investicny program Rytmus. Minimalna ciastka
mesacne musi byt’ rovna 30 € alebo vysSia. Mesacny interval vSak nie je povinny, pokial
sa klient rozhodne, finanéné prostriedky moze investovat’ raz za $tvrtrok alebo aj raz za
rok. Je len na klientovi, aku frekvenciu platieb si zvoli. NajoptimalnejSia je vSak stratégia
pravidelnosti, teda raz mesa¢ne, ked’Ze tento investicny program je postaveny prave na
takejto baze. Dalsie rozhodnutie, ktoré musi spravit, je zvolit' si dobu investovania, tzn.
kol'ko rokov chce mat investicny program Rytmus aktivny a takto investovat’ svoje
finanéné prostriedky. Finanény sprostredkovatel, s ktorym klient uzatvara zmluvy,

vypocita cielovl ¢iastku nasledovne:

Vyska mesacnej investicie x pravidelnost’ investicie x dohodnuta doba investovania

| | !

30 € X 12 krat roéne  x 40 rokov

Cielova Ciastka je teda vycislena na 14 400 €. Dalej je potrebné, aby si klient zvolil aj druh
poplatku.

Poplatkova Struktura zavisi od vybraného typu portfolia a ciel'ovej ¢iastky, ktoru si
stanovi klient, Ze by chcel dosiahnut’. Existuje eSte jeden faktor, ktory ovpyviiuje vysku
poplatku, a to forma jeho Uhrady. Na vyber su 3 typy poplatkov:

1) vopred expres — pri tomto poplatku klient uhradi vypocitanti vySku poplatku spolu

S prvou investiciou,
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Tabul’ka 3: Poplatkova $truktira —Rytmus — poplatok vopred expres

Portfélio/ciel’ova Ciastka Do 6 999,99 € O00€ az 10 090 €a
9999,99 € viac
Portfélio 1 — Konzervativne 2,025 % 1,800 % 1,575 %
Portfdlio 2 — Balancované 2,700 % 2,475 % 2,250 %
Portfdlio 3 — Dynamické 3,375 % 3,150 % 2,925 %
Portfdlio 4 — Extra konzervativne 0,540 % 0,450 % 0,360 %
Portfélio 5 — Balancované plus 1,800 % 1,620 % 1,440 %
Portfolio 6 - Superdynamické 3,375 % 3,150 % 2,925 %

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS .sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].

Bratislava: www.pioneerinvestments.sk,

2014. [cit.

2014.26.10.].

http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/Prospekt/PioneerFunds-PodminkySR.pdf>

Dostupné na internete:

<

Pokial’ si klient stanovi ciel'ovia ¢iastku ktora chee nasporit’, napr. v hodnote 14 400

€, dostava sa do kategorie poplatku pri cielovej ¢iastke nad 10 000 €. Pokial si voli

portfolio 3 — dynamické, poplatok ¢ini 2,925 % t. j. 421,20 €. Mesac¢nU investiciu ma

nastavenu na 30 €, a tak s prvou investiciou v hodnote 30 € zaplati plus eSte aj poplatok

421,20 €.

2) vopred Standard — tento poplatok poskytuje klientom moznost’ splacat’ vstupny

poplatok dlhsie obdobie a zéroveni aj investovat. Je to ztoho dovodu, ze

z pravidelnej investicie, ktora klient zasiela, sa 50 % zainvestuje a 50 % sa odpocita

na poplatok.

Tabul’ka 4: Poplatkova Struktiira —-Rytmus — poplatok vopred Standard

Portfélio/cielova Ciastka Do 6 999,99 € 7000€ az 10 090 €
9999,99 € viac
Portfdlio 1 — Konzervativne 2,25 % 2,00 % 1,75 %
Portfdlio 2 — Balancované 3,00 % 2,75 % 2,50 %
Portfélio 3 — Dynamické 3,75 % 3,50 % 3,25 %
Portfdlio 4 — Extra konzervativne 0,60 % 0,50 % 0,40 %
Portfolio 5 — Balancované plus 2,00 % 1,80 % 1,60 %
Portfélio 6 - Superdynamické 3,75 % 3,50 % 3,25 %

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
2014.26.10.]. Dostupné na internete:

http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/Prospekt/PioneerFunds-PodminkySR.pdf>

Bratislava: www.pioneerinvestments.sk,

2014.  [cit.

<
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Opét predpokladajme, ze klient si stanovi cielovu ¢iastku vo vyske 14 400 €
a portfélio 3 t. j. dynamické. Naché&dza sa teda v kategorii, kde vstupny poplatok je vo
vyske 3,25 %. Jeho poplatok vycisleny v eurach je 468 €. Rozdiel medzi poplatkom
vopred expres a vopred Standard ¢ini 46,80 €. Pravidelnu investiciu ma klient nastavenu na
30 €, atak 15 € pojde na splatenie vstupného poplatku a 15 € sa zainvestuje. Takto to bude
dovtedy, kym sa cely poplatok nesplati. Nasledne po tomto obdobi sa zasielana platba cela
zainvestuje.
3) priebeiny — je to typ poplatku, pri ktorom sa stanovena percentualna miera
poplatku strhne z kazdej jednej zaslanej platby. Tento poplatok je najvyssi
z poplatkovej Struktary. Vhodny je pre takych klientov, ktori chci mat’ istotu, ze
pokial’ budu musiet’ pred¢asne ukoncit’ investovanie, tak si zaplatia len za obdobie,

Vv ktorom aktivne vyuzivali investi¢ny program Rytmus.

TabulPka 5: Poplatkova $truktura —Rytmus — poplatok priebezny

Portfdlio/cielova ¢iastka Poplatok
Portfolio 1 — Konzervativne 3,25 %
Portfélio 2 — Balancované 4,00 %
Portfélio 3 — Dynamickeé 4,75 %
Portfolio 4 — Extra konzervativne 1,30 %
Portfélio 5 — Balancované plus 2,70 %
Portfélio 6 - Superdynamické 3,75 %

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014, [cit. 2014.26.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/Prospekt/PioneerFunds-PodminkySR.pdf>

Aby sme vedeli porovnat’ vysku poplatkov pri jednotlivych typoch poplatkov, opat
pocitame s cielovou Ciastkou 14 400 € a portfoliom 3 t. j. dynamickym. Pri tomto type
poplatku uz nie s stanovené kategorie podla cielovej Ciastky alebo uz iba podla typu
portfolia. Potrebneé je vediet’ typ portfolia, v naSom pripade je vyska priebezného poplatku
4,75 %. Tato percentualna vySka sa odrata z kazdej jednej zaslanej platby. V nasom
pripade zasiela klient 30 €, takze z tejto Ciastky vypocitame 4,75 % t. j. 1,425 €. Z toho
vyplyva, ze 28,575 € bude zainvestovanych a 1,425 € sa strhne na poplatok. Tento proces
sa bude opakovat’ dovtedy, pokial’ klient bude zasielat’ platby na svoj investicny program

Rytmus.
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Na zéklade poplatkovej Struktury moézeme tvrdit, Ze poplatok vopred expres je
poskytovanych moznosti splatenia vstupného poplatku.

Pokial’ st stanovené vsetky premenné tykajuce sa investovania, klient spolu
s finan¢nym sprostredkovatel'om prech&dzaju k vyplneniu zmluvy. Na zmluve je potrebné
uviest pozadované udaje o investorovi a samotnej investicii. Dalej na zmluve nesm
chybat’ podpisy klienta i finanéného sprostredkovatela. Finan¢ny sprostredkovatel je
povinny v zavere zmluvy uviest’ tidaje tykajuce sa jeho osoby v spojitosti so spolo¢nost’'ou,
pre ktor( pracuje.

Pre lepSiu predstavu o tom, ak( podobu ma spravne vyplnend zmluva, prikladame
vzor zmluvy. Cisty vzor zmluvy ndm poskytla spolo¢nost’ Pioneer Investments. Viésina
osobnych udajov je vymyslenych, kvoli lepsej vizualnosti a zapamitatelnosti. Udaje
0 vySke pravidelnej investicie, frekvencii investovania, investicnom horizonte, ciel'ovej
Ciastke a poplatku s0 prevzané zvysSie uvedeného prikladu poplatkovej Struktary

a spdsobu vypoctu cielovej Ciastky.
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Obrazok 4: Zmluva na investicny program Rytmus — 1. strana

PPYPIONEER Program pravidelného
= Investments”  jnvestovania RYTMUS (.Program®)

IMLUNA O PRUIMANI, POSTUPOVANI A VYHOMAVANI POKYNOY TYRAIOCICH SA
INVESTICIi D0 PROGRAMU PRAVIDELNEHO INVESTOVANIA RYTMUS
ZIADOST 0 PREVOD PROGRA MU PRAVIDELNEHO INVESTOVANIA RYTMUS POD ZMLLVU

Fionesr Asset Management, a.s., so sidlom Zeletavska 152571, 140 00 Praha 4, Ceska republika, IC: 256 84 558, rapisana
v ocbchodnom registn vedenom Mestskim sddom v Prabe, oddeel B, victka 5483, tlen bankowe] skupiny UniCredst, zastdpena
Mgr. Fomanom Pospitilom, pedsedom predstavensiva a Ing. Petrom Simeakom, tenom predsiavensiva {dalej k2n Spolotnostt) a

Dopihie Cisko miwy podia rasiang | SMS s Exiom Pioneer Rytmes

1. Kiient na fisio +421 048 T49 D0 {Ssio Tminy - Vanabing symoo) (5000000000 |
Titul, memno, preeavsko S ndzov spolotnost™ Rodné dislo (prip. datum narodenia,
ak mie Je . & pridedend] 7 100/ Ing evidendng tislo

Bc. Andrea Benkova S111111111 Fena F Mux [
Miesto narodensa [mesto, Stat)
Bratislava Statra prislusnost SR = I PR
Trvaly pobyt / sidlo spalotnost Uica Mesto PsC S

Fedinowva 16 Bratislava 851 01 53R
Korespondentna adresa Uica Measto PsC Stat

fvpifite, pokial je oditna od trvalého pobyty sidla spolotnosti)

Dafowd domicil / dafiowd rezident StEtu

(stat, kde ma Khent {dafiownik) necbmedzeno dahow povinnast)™ SR g uvedte akF [ e

Telefon gg11 111 111 E-mail (povinmy 0dajl” benkova.andrea@gmail.com

Platry obtiansky preukar, podis ktortho boli overend dentifikatns ddaje Klenta:

Cisto SENTTI1T Vystavery kym OF PZ Bratislava V. o avery dna 11112211 pigtnost do 11:11-2021

= atat, kde ma dafovnik dafiovi povinnost na prijmy plyndce 7o rdrojov na Gremd tobto Statu. ako 8j na priimy phndce o zdrojov

v Zahraniti

|:| Dpravneny zastupca WV pripade, }e ra Khenta kona opravneny z&stupca, je nutng prilodit riadne wyplnens formular
Oprévnemny Fastupca®.

2. Program

Spolotnosta Klent(dalej spolotne ken Imiuvwng strany”) uratvarajl v solade s prishusmgmi praenymm predossmi zmiuved o prijimsani,
postupovani a vykonawvani pokynov fkajicich sa cenmych papieroy kolekivreho investovania, na zaklade kiorej mare Klent
pravidelne imvestovat do cennych papierov kolektivneho imvestovania vwdavanych podielovemi fondmi teoriacimi nizse uvedens
portfalio, & to po nidse wedend dobu a v ndSe ivede nej frekbvencii a podmenok (dake] len Imlwwa® skebo aj Program®). Préava
a poinnost zrnlum'?%:h stran =0 upravend touto Zmiuvouw a prishemymi ustanovensami VWeeobecnich obchodngch podmesnok
spolotnost Pioneer Asset Manage ment, a5, pe m@mani& mvesti sluteb tauhgjnnich £a zaknihovangch cenmych paoe rov
kolektivneha investovania na dzemi Slove nskej epubliky (dake] len . Podmienky ) a athom k Podmienkam (dalej len Dodatok
k Podmienkam®], kioré s0 prilohouw & necddelitel nou sitastou tejto Zmiuy.

Zmiuvnéd strany 58 dohodk, 2e na Iakla:letetnzmlmj' Spolotnost poskytuje vihradne investitng alu.!t% podia €. 11 bod 1.8 2.
Podmsenokvo vetahu k cenngm paperom kolektivne ho investovaniavydavanych fondmi Pioneer Funds, Pioneer PF a Pioneer 5.F.,
msp. ich podfondma, (a to v solade s Prospekiom a Manatérskym: pravidlami Fondov & Podmienkami pre Slovensko republiku
w zneni ich neskorSich doplnkow) (dalej ken Fond® alebo spolotne Fondy®) weedenymi v Cenniku pre Program prawvedelngho
smestovania FAYTMUS (dalej len  Cennik®). Zmiluwwng strany =a dalkej dohodli, 2 Spolotnost ma pravo na poplatok za shatby
poskytnute podla tejto Zmiey vo viske uvedens] v Cenniku. Pe wlitens pochybnosti Zmiveng strany vislovne prehlasujo, 2e vo
wriahu k tejto Zrluve neplati & 4 a 8.5 Podmienok & ostatng ustanmeens Podmienok 55 poudjo primerane predmeatu e o Zmioy.
Klent berie na vedomie, = am Spolotnost, ani sprostredkovatel ne s0 opravneni prijimat pefiainé prostredky v hotovosti an
prevodom na ing Obet ako stanovuje Cennik 3 Podmesnky.

P wylotenie vsetkych pochybnosti sa dalej dojednava, 2e vetahy medzi Spolotnostou a Klientom sa riadia a posudrujo podla
akona &. 892012 Sb., Obsiansky rakonnik, ak nema pedncst oprava podla pravneho poriadky Skwerske] = publiky.

3. Kliemtsky nazov Programu (nepovinns)

Ddchodok
4. Vber Programu
5 tymito formularom je modns zalazif len jeden Program.
- - . Frekwencia pravidelne| Dohodnuts doba
Druh portitdia | Vitka pravideine| investicss vyjadmena pravidelngho irvestovania | Cielova Siastka™™
PL/P2/PY/ PA/PE/PE imestice pottom irnne'.s.{n'!:ir'-' roku | vyjadrena pottom rokov
P3 a0 12 40 14400

* Druh portfdiz P1 - koneervativne, P2 - balancovang, P3 - dynamicks, M - extra konsenvativie, PS5 - balancovang plus
a P6 - superdynamické.

= Priklad wpottu Ciefove tiasthy: 50 EUR fwywaka pravidalnej investicie) x 12 [frekvencia pravidelného imestovania vyjadrana
poctom investicl v roku) x 15 (dohodnwts doba pravideného imvestovania vyjadrens pottom rokov) = 9 000 EUR.

15 SN 2004 0N 0, Srbmes SHES

Zdroj: spristupnenie internych formularov spolo¢nost'ou Pioneer Investments
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Obrazok 5: Zmluva na investi¢ny program Rytmus — 2. strana

5. Ivolte spisob zaplatenia nakupného poplathu

[] Vopred JEXPRES® - celf nakupny poplatok zaplatim v prvej platbe (wpotel: Celova tiastha x sadrba popathy Vopred
EXPRES® pre prisledng portf dlio uvedend v Cennikv x [1 - Zfava podfa Cennika])

[] Vopred STANDARD® - nakupry poplatok zaplatim ¢ prejoh pravidelne investovargch Siastok tak, 2e 50% investovane]

tiasthy bude pouritpch na dhradu nakupneho poplatku & seySngch 509 investovane| tastky bude poutitich pre pokyn

k wydaniu podielovich listov v ramei Programu. (wpotet: Gafova tiastka x sadrba poplatky Vopred  STANDARD® pre
priglutng portfolio uvedena v Cennikul

sadzba ... 225 % vyika.... %55 EUR

PriebeZne - nakupny poplatok budem platif prebe?ne  kadde| pravidelne imvestovane] Giasthy. fwpotat: Viska pravidelne
imvestice x sadrba poplatku Priebefne pre prislugng porffolio uvedend v Canniku)

G. Prehlasenie Klienta

Klient prehlasuje, »e dostal a obornamil sa s Podmienkami, Dodatkom k Pedmienkam, Informéciami pre zakaznikov a Cennikom,
dalej prehlasule, &2 tymio dokumentom porazumel a sohlasi & ich menim bez whrad. Vistky wite uwedend dokumenty
=0 vady k dispowicii v sidie Spolotnost, v sidle jej Drganizabred';zluilq pre Slovensko a na infemetovich strankach Spolotnost
www.pioneerinvestments.sk. Kliznt dalej prehlasuje, e =a pred kardou investicsou uskutotne nou na raklade & jto Zrmivey oboenama
5 oenamenim kI h informacii ku vaetkym Fondom, ktore ma podla Zmiluy nadobudnot, & 1o predovietkim prostednictwom
mntemnatoeych stranok Spolotnost www.pioneerimvestments.sk. Klient testne prehlasuje, 2e mee je politicky exponovanou cesobou
podla § 4 odst. 5zakona & 2532008 Sb. Dalsj Klent testne prehlasuje, 22 me je Btatrym prislusnikom USA ani inow amenckou
aeobou v zmysle préava USA, 5 2o podisly viastnend podla Zmiwey a Podmienok nema v Omyske praviest nia Kadnu osobu, kora
je Btatnym prislutnikom USA. Klient prehlasuje, 32 je dafiovim akebo pobytovim rezsdentom v Slovenskej = publike alebo niadne
dolodil Spoloénosti iny danmadiuminil. Khent tesine prehlasuje, ke je, pripadne bude, majitefom pefadmych prostriedkoy, za ko
budl vydang podiely na zak! Zmiuvy, & 2= bude konetnym majielom podelov, ktorjch vwdane nastane na zaklade Zmluey™.
Spolotnost ma prave pafiadat Khienta o informacss o drubu & OBele plateb, ktord Khent uskutodni podla Zmiuvy. Klient pre hlasuje,
¥ informécss podfa predohadeajice] vety poskytne Spoloénost ber zbytotnsho odkladu. Klient testme prehlasuje, revesthy ddaje
wadend v tomio dokumente 50 spravne 3 Oplnd 8 ravaruje sa, e vietky meny vyisie wedenych ddajov berodkladne pisomne
aznami Spolotnosti, & 2e Spolotnost nerodpoveds 7a pripadng skody veniknute wwedenim nespraviych alebo nedpimpch odajov.
Pe wiltene viatkych pochybnosti plati, 22 pre Ofely informovamia Klienta podla prishuSngch prawnych predpisov Spolobnost
poufije najaktuaine|si Klientom arnameny email wedeny na formulan Spolotnost. Klient sohlasi so spracovanim vaetigeh vwasie
wedenych ddajov pre evidentng & dahows Obely. Khent spinomochiuje Spolotnost ku vsetkym Okonom nutngm pre prjimanie
a postupmvane pokynav ykajicich sa produkiov Pioneer Investments podlia Zmluy a platnych Podmienok.

Klient svojim podpisom prejavuie vislovny sdhlas s uvedengmi prehldseniami, vratane tich uvedergchv & 6. a &l. 8. Podmesnok
a 50 spisobmi zmeny Podmienok uvedenyrma v €. 13. Podmienok a vislovne potvrdruje, b2 sa obozndmil 5o svojimi pravama
a povinnastami plyndcimi 2o Zmivy & 2e Zmiluvy uzatvars za uvedenych podmeenok na zaklade svojej vakne] a slobodne| vale.
Tato Zmluva =a wIEtcNujev trach whotoweniach, z ktorych po jednom obdrd Klsent, zastupca Spolotnost a Spolotnost.

= Ak uwvedens nemitate prehlasit, je nutne volnif svidstny formular Identifik acia konetnsho skutodnaho majitela®
VR e, G018 210200 VPrahe diia 01. 08 2014 —_—
Ot S
Podpis Klienta® T s 7 T
Potvrdzujem prijatie tolto formulara a prehlasujem, e som odaje, podpisy, priloz eng dokumenty azhodu podoby svyobrazenim
v obéianskom preukaz e overil/a v pritomnosti Klienta’ opravnensho zastupcu.

Dalej prehlasuem, }e som upazomil’ a Klienta na dole? it skutoénost sivisiace s predmetom Zmluvy, Podmenck aziskal/a informacee
o odbormich znalostiach & skisenostiach Khentaw oblasti investicii v roesahu, ktory mi urnaznil vwwhodnotié, & poskytnutie imesticnych
sheieh na zaklade 7 miuvy odpoveds cdbormy'm znalostiam a skise nostiam potrebrym pre pochopenie sivisiacich rizik, hisvne som
HKlienta upozornil/a na to, aké cenné pamers kolektivne ho investovania s0 pe jeho osobu primerang & neprimerand. ¥ pripade, 2 som
whodnotil'a, ke poskytnutie ivestaingch slubeb na raklade Zmluvey nerodpoveds odbormym znalostiam alebo shisenostiam Khenta,
upcgornil/a som Khenta na taketo ristenie. V pripade, 2o Klent odmietol informacee poskytnof aleba ich neposkytol v pazadovanom
mzsahu, poutil’a som Klienta o tom, 2e takyto pristup mi neumaztuje vhodnotit, & poskytnutie investitmych slutieb podla Zmiuy
Fodpoveds jeho odbormg m znakostiam alebo shisenostiam potrebrym pre pochopeme sivisiacich nizik.

Foorear Assat Management, a.s.

Priezvisko a meno prilemcu zmiuvy M atis Jeden ~  Dsobnesisl/ Gslo pobosky 000000
Spalotnost AT Kod snalpsnost; 2000 0910 000 000

matus. jeden{@xy sk 25.10.2014
E-mead Distum

" Podpis priemcy Petiatka

U slpzmirey VM bude obratom dorutend po asl sy SMS sordvy 5 tendom Pioneer Rytmus na fslo +421 S48 749 400 Vygenerovans &5l
jejeEnecng 3 mide 55 poudl ha na Edny ImAL Vaoy 7aslana SMS soriva e spoplainend podla cennka VASho operahra. Dovntand
srdva je barpiating.

A Vripage, deje Hiantom oravmickd osoba, je nutng wolnd oSty formulSr Mentifikicia konetndho skutofného majitela®.

3 Poekyinutio omailove] aagy ie podmienkou pOskyiVania iNfaRMm AT S POSnhom umEh LT kg PESUD podfa Sanky £ 5§ Podmianok.

8 ypripade fora kiants kond oprSynany Zst upca (g iy Zakonny zaE uaca, Statut Ay orgdn, Glen Siattarnaho rpdny, gsoba na ZAkiage
pinej moc & pod ) poopisuie ra Kienta formular na tombe méaesle Pogpis Kerta alebo oprdvnangho Zz3stupcy musi byl overeny v sidie
SpolpCnost Bebo Opravnenou 050000 78 DOSTVENOE SIancverych Spolofnoshon

Plicrsms rik st vt mn. ek JLT.L w obciwadne m g ws desare. Mk 1 sdidor v Pahe, oo B, vidlis S0 1 TSEREEE arwickr Sintevch 15551, B0 00, Paabu 4, ol wp ki

| JEE el ofe SERER - Ehbenle s e SRR PR L D i L e T T

M mi mxckatiroed ek Pomsst Funoe o P ossse P2 o spobbwed Plorsss doset Visragemn v LA, o sidon 810 Fus ey Boret, L3710 Lasmboaty, VierSy spolcinont. @) Serer | Sa ey Bepey
LimeC el Pl 1 v rns v £ bl ool an exaobreed Pommss: Slobl e | Serags el Lpd. o supng 5 dobsiys smlabroet]

Zdroj: spristupnenie internych formularov spolo¢nost’ou Pioneer Investments
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3.5 Jednorazové investovanie

Predstavena bola forma pravidelného investovania prostrednictvom spravcovskej
spolo¢nosti Pioneer Investments. Tato spolocnost’ vSak poskytuje aj formu jednorazového
investovania, a to v podobe Ziadosti o iicet. V porovnani s investiénym programom Rytmus
je tato forma investovania uréena na jednorazové investovanie alebo investovanie ob¢asné.
Klient si méze vybrat’ iba tie fondy, ktoré najviac vyhovuju jeho kritériam na investiciu
a nie je viazany portfoliom, ako je to pri Rytmuse.

Minimalna investicia do jedného fondu je 300 €, ¢o sa moéze pre niektorych
klientov javit’ ako nevyhoda, ked’Ze nemusia mat’ vol'né finan¢né prostriedky az v takejto
hodnote. Poplatkovad Struktira je stanovand odliSne ako pri pravidelnom investovani.
Fondy su rozdelené do skupin, tak ako sme to uviedli v kapitole 3.3 v tabul’ke 1. Pre tieto

skupiny fondov je vytvoreny nasledovny cennik:

Tabul’ka 6: Poplatkova $tuktira — Ziadost’ o uifet

Hodnota Kratkodobé DIhoplsoye § DIhoplsoye Balancované AkC'O\{e a
konzervativne a ostatné komoditné

v EUR/USD > v

Nakupny poplatok

do 4 999,99 0,50 % 1,00 % 2,00 % 3,00 % 3,75%
g 888'33 0,40 % 0,80 % 1.75 % 275 % 3,50 %
ig ggggg 0,30 % 0,60 % 0,60 % 2,25 % 3,25 %
15 000 a viac 0,20 % 0,50 % 0,50 % 1,50 % 2,75 %

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS sk. 2014. Profil Pioneer Investments. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014, [cit. 2014.26.10.]. Dostupné na internete: <
http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/Prospekt/PioneerFunds-PodminkySR.pdf>

Nas fiktivny klient preferuje vysoké vynosy, a preto si voli vsetky fondy zo skupiny
»akciové a komoditné*. Vybera si aj na zaklade krajin, na ktore sa fondy zameriavaju
i podla toho, v ¢om dané spolo¢nosti, tvoriace jednotlivé fondy pdsobia. Tento klient ma
k dispozicii vol'né finan¢né prostriedky v hodnote 1 300 €. Pri tejto forme kolektivneho

investovania sa vyska nakupného poplatku stanovi podla nasledujiceho vzorca:

Aktualna investovana ¢iastka x (1-(1/(1 + sadzba poplatku)))

I

1300 € x (1-(1/(1 + 3,75 %)))
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http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/Prospekt/PioneerFunds-PodminkySR.pdf

Percentualna vySka poplatku spada do skupiny do 4 999,99 € aje potrebné
v cenniku pozerat’ stipec ,,akciové a komoditné fondy*“. Z dovodu, Ze z tejto skupiny s
vSetky fondy, ktoré si klient vybral, je vyska poplatku 3,75 %. S vyuZitim vzorca
vypocitame, ze vstupny poplatok ¢ini 52 € = Vypocet: 1300 x (1-1/(1+0,0375) = 1300 X
(1-1/(1,0375) = 1300 x (1-0,96) = 1300 x 0,04 = 52

Ako bolo spomenuté, investovanie do Ziadosti o Gi¢et nemusi byt jednorazové.
Klient ¢asom moze urobit’ doinvestovanie, na ktoré je potrebné vyplnit' formular ,,Priloha
k Ziadosti o uéet. Na tomto formuléri klient uvedie, do ktorého fondu chce doinvestovat
a aku sumu penazi. Poplatok sa vypocita obdobne ako pri zakladani zmluvy ale z ¢iastok,
ktoré su vyplnené na formuléri o doinvestovani.

Aj vtejto casti diplomovej prace prikladime prislusné vzory formularov.

Konkrétne ide o tieto formulare: Ziadost o uicet a Priloha k Ziadosti o uicet.
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Obrazok 6: Zmluva na jednorazové investovanie — 1. Strana
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Zdroj: spristupnenie internych formularov spolo¢nost’ou Pioneer Investments



Obréazok 7: Priloha k ziadosti o ucet

ﬁ PIONEER PRILOHA K ZIADOSTI 0 UEET
el Investments® Tento formuldr mdZe byt predicZzeny

len s riadne wplnenou Ziadostouw o OCet.

Kt
Tilul, marea, prary ko nar sy spolebnes Fodnd sl (i dabem naredznia, ak ni e rl. prdekndICTy ind v idanind Eisio
Be. Andrea Benkova 1111111

| Opewnenfrisiopm dno [ Me []

‘Wibat fafbich poA ooy
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Sookatnos xy Kbl spolotnoeti oooo Tkitn 010 00D 000
E-maal I'T‘I-E'tl.IS..F_'dEﬂ@Ij'St Podess pripmeou ki ‘J—'-U‘_\_-\H\ Febiatka
‘Bauping Pranaer Ineesmanis v 57

Fuitra 50, B21 08 Bralsiaes 7
I rpiatng Brka: 00 300 111
W DRI v TR sk

OF-SK 3113 17 08 Prilchm & 2 ndant o S 1§ r cailich sodfasday

Zdroj: spristupnenie internych formularov spolo¢nost’ou Pioneer Investments
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3.6 Odkupenie podielovych listov

Pokial’ sa klient rozhodne, Ze priSiel vhodny ¢as svoje investované prostriedky
ziskat' spit, jednoduchym sposobom sa k nim moze dostat’. Potrebné je vypisat Ziadost
o spatny odkup, v ktorej uvedie svoje osobné udaje a c¢islo bankového uc¢tu kam chce
vyplatit’ finanéné prostriedky. Potrebné je si zvolit’ sumu, ktord ma byt vyplatend. Tato
suma moéze byt

e menSia ako aktualna hodnota investovanych finan¢nych prostriedkov, ku ktorym
je pripo¢itany vynos alebo odpocitana strata — v tomto pripade klientovi na jeho
ucte zostanu eSte financné prostriedky rozdelené do jednotlivych fondov aon
moze d’alej investovat’ za rovnakych podmienok,

e rovna aktualnej hodnote investovanych finanénych prostriedkov, ku ktorym je
pripocitany vynos alebo odpocitand strata — klient Ziada odkupit' vSetky
prostriedky, ktoré su na jeho ucte. Hodnota zostatku je teda nulova, ale klient moze

kedykol'vek pokracovat’ v investovani za nezmenenych podmienok.

Pokial' ma klient v spolo¢nosti Pioneer Investments zalozenti Ziadost o udet, je
potrebné vyplnit' aj jednotlivé fondy a Kk nim prislichajuce hodnoty, ktoré chce odkupit’
z danych fondov.

Dalej ziadost podpise, necha ju overit finaénym sprostredkovatelom (zastupca
jednej z vyssie uvedenych 11 distribuénych spolo¢nosti) u notara alebo na matrike.
Nésledne posle ziadost’ do sidla spolo¢nosti v Slovenskej republike na Kriznej ulici ¢. 50
v Bratislave. Odkup finanénych prostriedkov resp. vyplatenie finaénych prostriedkov na
ucet klienta prebehne v priebehu 5 az 10 pracovnych dni odo dia prijatia ziadosti. Pokial’
si klient praje zrusit’ ucet, zaskrtne policko ,,zruSenie* a budi mu vyplatené vSetky
investované finan¢éné prostriedky, ku ktorym je pripoCitany vynos alebo odratana strata
a uctu bude prideleny status ,,ukonc¢eny*. V tomto pripade zmluvny vztah medzi klientom
a spolo¢nostou Pioneer Ivestments zanika.

Opit’ prikladdme vzory spravne vyplnenych fomulérov pre lepSiu vizualizaciu.
Déatum podpisu je uvedeny v roku 2019 z dévodu, ze v tomto obdobi by mal mat’ fiktivny
Klient, ktory figuroval v predchadzajucich pripadoch, nasporenych viac ako 1 500 € na
investi¢nom programe Rytmus a minimalne 2 400 € na Ziadosti o ucet, a teda by pre neho

nebol problém zaziadat’ o odkup v hodnote 500 € z Rytmusu a 1 000 € zo Ziadosti o ticet.
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Obrizok 8: Ziadost’ o spatny odkup — Rytmus — 1. strana

P-JPIONEER ZIADOST 0 SPATNY ODKUP

Investmenls®

Doplrte cislo vvedene na fmluve s Moneer lmnvestments

i [Badost o atat, Fionear Invest alebo RYTMUS) [soco0ccocoe
ient

Titul, meno, preeavisko / narov spolotnost Rodns dislo (prip. datum narodenia,

ak nie je r. & prideleng) / 100/ Ing evidensng tiElo

Be. Andrea Benkowa 111111111 Fena B mewx O
Miesto narodenia [mesto, Stat)

Bratislava Statna prislusnost SR 12T 1 P
Trvak pobyt / sidlo spoloénosti Uica Mesto PSS St

Fedinowa 16 Bratlslava as1 SR

Korezpondentna adress Uica Mesto PSS St

| fyplfite pokial je odisna od trvalého pobyiy/sidla spolotnosti)
Danovy domicil / danovy rexident Statu
(stat, kde ma Klient {danownik) necbmedzeni danovd povinnost™ SR B g uvedteak® [ .o

Telkefon pg11 111111 E-mail (povinmy 0dajl® penkova andrea@gmall.com
Platry obtiansky preukar, podia ktortho boli oserend sdentifikatns ddaje Klenta:
Cislo ZLINVIANY L Vystaveny kym ORFZBratsla. | vystavery dna 11112010 piainost do 11102020

* S0 kde ma fanovnik danov 0 povinnas’ nE [Ty phne 20 7ai 1 OFETY i0Rto STAN, ako &) N3 DT piTHICE 70 70njov ¥ Zanrani

[[] Opravneny zastupca V pripade, 3= ra Klenta kona opravneny zastupea, je nutng perlodif risdne wplneny formular
[Jpravneny mastupca®.

Spatny odkup podelovich listow fondu Fioneer Funds, Pioneer PF. & Plonear 5.F. (_Fond®) sa uskutoini v sdlade s Weeobacny mi
obchodnymas podmeenkami spolotnosti Fioneer Asset Management, a.s., pre poskytowvamne imvestitngch slurieb tykajocich sa
maknidhovanych cennjch paperow kolektivneho investovania na dremi Shovenskej republiky (dalej len Podmenky®) v zneni ich
mneskorsich doplinkov, Prospektom, ManaX rskymi pravidlami Fondu, Podmsenkami pre Slove nska republikuv mmeni ich neskorsich
doplnkov a touto Fadostow.

Podpisom tohto formulara fiada klent spolotnost Pionee r Asset Management, a 5., so sidlom Zeletavska 15251, 14000 Praha 4,
Ceska republika, IC: Z56 84 558, rapisana v obchodinom registri wedenom Mestskim sodom v Prahe, oddiel B, viorka 5483, clen
bankowe] skupiny UniCredit, zastipeno Mgr. Romanom Pospisilom, predsedom predstawenstva a Ing. Petrom Simiakom, tenom
predstavenstva (dakej ben _Spoloénost®), ako Zastupcy spolotnosti Fioneer Asset Management, SA. (dalej len PAMSA®) pre
Slovensko republiku, o

] SPATNY ODKUP podielovych listov nizgie vwbrangho podfondu Fondu®
SpAm§ odkup podielovich listov
(vypifee & Zaskrtnite len jednu  malnosti)
Mrow podiongu . —
Ciastka mmoe | VEETRS
Oeur OQuso
Oeur Juso
Oeur Ouso
Odeur [Juso

*  FoImam podoncoy 3 Beleich manowych trieg najosta v orislusnom Canmdky Fonesyr Mvacimertds Wwargineyioim na Feernstovych
Sirankach Spolelnosti waw pioneaninvest mans ok
- Nyete v pripade spatneho ook Lo wielky'ch podvedmrch Matow uwwad'2ného podfondy. Pri spdinam egkupe viethych pogielowych bshov
ant s nedochacrs automaticky k ZruSeniu Jehu & wen i chohodngho valahl

Upoaorfiujeme, de pri spatnom odkupe sa nerozlisuje medzi podielosimi listami vwwdamymi v ramc: jednorarovich investics
a podelowvimni listami vy dangmi v ramci Programu pravidelnsho imvestovania RYTMUS SELECT, 1. pokial Vami pofadovana vitka
spatnsho odkupu bude prevysoval hodnotu podielovpch listow wydampch v ramec jednorazovich investics, budd cdkopens aj
podielove listy vydand v ramci Programu pravide Indho investovania RYTMUS SELECT.

AT_SK_ 2034 O 0L Tisciost, 3 sy ook

Zdroj: spristupnenie internych formularov spolo¢nostou Pioneer Investments

48



Obrézok 9: Ziadost’ o spatny odkup — Rytmus — 2. strana

[ SPATNY ODKUP podielovich listov z portfalia podielovich listov podfondov Fondu nakiipenych v ramci Programu
pravidelngého imvestovania AYTMLUS (wherte jednu z manosti).

[ Spatry odkup dasti portioliav Saste . S0 AR
] Spétry odkup vaetkjch podiekow ch stov v portitdiu,*+*

=+ i spatmom oakupe vaEEkYCh podielowich bistov Hienta nedochadrs sctomatioy k Fuseniy (31 & ukontenill DbChodnehs vl Sl
Fefaing prostredky o spEtného cdkupu budl Kientos poukarand na nasedujic cankosy 0bet

Mearow banky Slovenska sporitelfia Cizlo bankoweho ostu 111111111 Kod banky 1100
Marov 0Etu™*** Andnrea Benkowva Vanabilry symbol Specificky symibol
|BAM Meng 0ty

=t | de pdwykie 0 mang pranisko, naro Kiema.

[ Zrubenie***** : [] Programu pravideneého investovania RYTMUS - Ssko MUY oo
[ zmluwy Foneear Invest, resp. Fiadost o 08et - BSI0ZMIY ..o

weevs | pripade 7 Nt F5005 PALNSIE 6N N3 UkONCETFE DOCHOMNEND YEaNU 3 Na TUSEMia DR, NI KON nio 520 vedend Sadne
POGIIVE iy FOnOU, L, Doz SASnen OdLTL, nie 2 prabns oYerene podpisy.

Prehlasenie Klienta

1. Klient berie na vedomee, 2e tato Fiadost o spatny odkup je z&sadne neodvolatena.

2. Klent dalej prehlasuje, 2 mé pristup na internet, pritom na dokar toho wadrs vyt svoju e-mailovil adresu.

3. Kent, pripadne jeho rakonny mstupea v pripade, e je majitefom bankovs ha &by, berie na vedomie, 2e pripadnd ndklady na
menavi komerziu meds vwplacanym vinosom xo spatndho odkupu a bankoim oitom, & iné prislusng bankow naklady nesie
mijitel bankoweho 0ctu. Klsent bere dalej na wedomie, 2 vinos 2o spitneho odkupy mode byt vwasi alebo nirsi ako povodne
mesiovana diastka.

4. Klent bere na vedomie, *e je v plnom rozsahu zodpowedny za splnenie swvojich dahovich povinmosti v sdvishst
5 viastnictvom akebo odkipenim produktov Pioneer Investme nis.

5. Klent prehlasuje, 2e ree jo politcky exponovanou osobou podiz § 4 odst. Szakona &. 253/ 7008 Sb. Khent sa zaviruje ozndmat
pripadné zmeny, ak by nastal podes doby trvania obchodndho vrtahu, predoviethym bezodkladne pisomne arnami vaethy
ey vysSe uvederch ddajov. Pre wylitenie veetkych pochybnosti plati, 2e pee Otely informovansa kbenta podla prishusmich
pravmych predpisov Spolotnost poudije najaktuslnejsi kientom aznameny e-mail, wvedery na formularn Spoloénost.

¥ Braisiave difig 25.10:2019 Podpis Klienta™ m

e

Potvrdzujem prijatie tohto formulara a prehlasujem, 22 som O podpisy, prilodensd dokum a zhodu pod
uwuhﬂ:':l“'mv]nhﬁm preukaze overil/a v pritomnosti Kiand;.-’auufmnanahu zéstupcu. e -

Priezvisko a meno prijemcy MabisJeden . O=obne tisko / Cislo pobocky 000000
Spolotrogt XY e WO spolotnost 0000 Jalefan 0910000000
matus jeden@iy.sk 251I]2I]1!EI

R et F'-:-:Ip&un_r&rncu —

UV prpada, Xe ja Hiantom or 3vnicka o5oha, je nutné wolnd 7astny fomulsr Aentifikacia konetndho/skiintnann majiteia®

A Poskytnubie e MaOvE] A0resy je podmisnk ou poskyieania informaci spisohom umaXfing ioim diakory prisiup podls Banky &5 Podmianok

TV ripage, e za i Fenta kond oprdvnany z33upca (rodfs, iny rakonny zisiupcs, Setutimy ogin, Slen Sahtdmeho rrganu, csoba na zaklage
[ingj Mo 8 pod ), podpisufe s Kianta formoldr na tomio meéasie. Podes Hikants alsbo oprannendho Faet ipcy musi Dyl overeny v sile Spo-
lotnosdi &lebo 0pravnenou osobou 78 poomienck stanovenych Spolotnosioo,

Pliarsms 1k s | Mslarmags o nl. s, e il LT mhm-phvﬁmhﬂ'nﬂdqnh P, coicin | B vidth SR 1 250S0E, ar nickm Duintarmi 152571, 14000, Pubwe 4, Cosiol epublio,
Ik ST TR SRR 111, e o SN0 TN D5 300, -rmik W TR,

ol b modiciroel orsdor Peormss ' Funcs o Powser 7. pmHMI‘-m-.h— VaragemeT: Ik, n--dwl.thhnﬂn—.l}'!mlmTtN}M mpciosant =l Yenrn | Sevkon seopiny
L ek, Piorsms 1 vl rwents i £bohosdrel comsis s mntrm P Slabul Ame i Sarmgs e Lod. @ sopng m) dol sy oy ssolalnoetl

Zdroj: spristupnenie internych formularov spolo¢nost’ou Pioneer Investments
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Obrizok 10: Ziadost’ o spatny odkup — Ziadost’ o et — 1. Strana

P-JPIONEER ZIADOST 0 SPATNY ODKUP

Investments®

Doplrte tislo tvadena na Zmivve 5 Boneer |mvastments

[Fadnst o arat, Pionoar Invest akeho QYTMUS) ‘““““4
Klient
Titul, meno, preezvsko £ ndrov spoloénosti™ Riodné &islo (prip. datum narodenia,

gk nie e r. & pridelena) 7 100/ Iné evidentng tislo
Bc. Andrea Benkova 1111111 Fena B muz OO
Miesto narodenia [mesto, 5tat)
Bratislava Statna prislusnost SR ] ina o
Trvalf pobyt / sidlo spoloénost Lca Mesto Ps Stat
Fedinowa 16 Bratislava 85101 aR

Koretpondencna adresa Ukica Mesto PsC Stat

fwplite pokial je odlisnag od trvalaho pobyiysidla spolodnost)
Dafovy domicil / dafiowy rezident Sty
(stat, kde ma Klient {dafiovnik) necbmedzeno dantovd povinnost]™ SR ing, uvedte akf ] oo

Telefon moig 111111 E-mail (povinng 0dajF penkova.andrea@gmall.com
Platry obiansky preukar, podia ktortho boli overend dentifikatng ddaje Klenta:
Cislo SLITIATY . Vystaveny kym ORPZBratislava vistaveny dia 1111201 pisingst g 10112021

*5tat ke M ek danor [ povianas! N5 DIFMY pinics 7o rdmioe ne (ZEm Rt SAN Aka 5 N3 PTY DATHICE 70 Z0Mr ¥ ZaNFSn

[] Opravneny zastupea W pripade, 2e za Klienta kona opravneny zastupca, je nutng prilosif riadne vyplneny formular
Jpravneny mastupca®.

Spatny odkup podelovich listow fondu Peoneer Funds, Pioneer PF. a Ploneer 5.F. (_Fond®) sa uskutotni v shlade s Vieobecry mi
obchodnymi podmesnkami spoloénosti Pioneer Asset Management, as., pre poskytovame imvestitniych slufieb tykajicich sa
mknihovangch cenngch papierw kolektivneho investovania na iremi Shwenshke] republiky (dalej len Podmenky®) v zneni ich
neskorsich dopinkoyv, Prospe kiom, ManaXrekymi pravidlami Fondu, Podmeenkami pre Slovenskil republikuv meni ich neskorich
dopinkov & touts Fadostou.

Podpisom tohto formulara Sada klient spolotnost Pioneer Asset Management, a.s., so sidlom Zeletavska 152571, 14000 Praha 4,
Ceska republka, IC: 256 84 558, rapisand v obchodnom registr vedenom Mestskpm sodom v Prahe, oddiel B, viceka 5483, Sen
bankowe| skupiny UniCredit, zastdpeno Mgr. Romanom Pospisilom, predsedom predstavenstva a Ing. Petrom Simcakom, thenom
predstavenstva (dalkej ken Spolotnost®), ako Zastupcy spolodnost: Pioneer Asset Management, SA. idale] len PAMSA®) pre
Slovenski republiky, o:

(=] SPATNY ODEUP podielovich listov niZsie vwhransho podfondu Fondu®
SpAtng odkup podislovich listov
{vypifite 5 Zaskrtnite ken jaanu 7 marnosti)
Nezov podiongy . —
Ciastka oy | VERDRSS
Ploneer Funds - Global Ecology 260 500 [Keur [Juso
Oevr CJuso
Oewr Ouso
Oeur Juso

*  Fomam podfondoy 3 Sslaich memmvy ch tried naidete ¥ prisluSnam Cannikly Foneer Mvasiments Uvarsinenom na fdermaiovich
Sirankach SO0 otNost Wne i Dmaaninyes manf s sk

- Aujate v pripade spatného ook upu wasty'ch podielvych Kshov Uvadaného podfondu Fri spdinom odkupe viedkych podielovich Katow
Mﬁeﬂﬂﬂh&ﬁa autamaticky k zrusenil Jhu & umﬁﬁw chchodného valanil e

Upceorfisjemea, fe pri spatnom odkupe =3 nerozlisuje medri podielowymi listami wwdamymi v ramci jednorazovich investics
a podielovirmi listami vydangmma v ramc Programu pravidelngho imvestovania BYTMUS SELECT, tj. pokial Vami poladovansa vitka
sptnaho odkupy bude prevytoval hodnotu podielovich listov wydampch v rame jednorarovich imvestici, budd odkdpens aj
podiedové listy wwdand v rémci Programu pravide Ingho imeestovania RYTMUS SELECT.

IT_5N_3004_06 Of_Tiacos 2 speny ochas

Zdroj: spristupnenie internych formularov spolo¢nost'ou Pioneer Investments
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Obrizok 11: Ziadost’ o spatny odkup — Ziadost’ o et — 2. Strana

[0 SPATNY DDKUP podielovich listow z portfalia podielovich listov podfondov Fondu nakipeny chv ramei Programu
pravidelného investovania FYTMUS (vwberte jednu z madnosti).

[ Spétry odkup casti portioliav Sastke ... EUR
(] Spétry odkup vaetkjch podiekvch Estov v portfoliu *+*

+** i spatmom odkupe veakych podielmych lislow Kienta nedochadra sutomatioky k rubeniy 080 2 ukondeniu obohodného val sl
Fefaing prostredky 1o spainéno odkupy budd Kienkov poukarand na nasedujic cankowy 0bet

Mezov banky  Sloverska sporitelfia Cislo bankoveho o8ty 111111111 Fod banky 1100
Mazov GEtU**** Andrea Benkova Vanabilny symbal Specificky symial
IBAM Meana &ty

++# | da piwykle 0 mang priseviskoy ndzov Kienta,

[ Zruenie***** : [] Programu pravidengho investovania RYTMUS - gishe zmluny o

O zmiuwy Moneer Invest, resp. Fiadost o 088t - SEI0 ZMINF ..o

ek Y ripade. Te MDMW E len ng ukonCenie chchodného valah a na FuSenia GOy, na Moom nig =0 vedend Fadne
aud.-abrE Fsty Fondu, tj. Dez spainého odkupy, me f@ potrabind Dvererie pOOpisy.

Prehlasanie Klienta

1. Klent berie navedomae, 2e této Fiadost o spatny odkup je zésadne neodvolatelna.

2. Klient dalej prehlzsuje, e m& pristup na intemet, pritom na dokaz toho wadza vysse svoju e-mailovd adresw.

3. Klient, pripadne jeho rakonny rastupea v pripade, 32 je majitefom bankové ho déty, berie navedomie, k2 pripadné naklady na
menvi kormeziu medzi vyplacang m vynosom zo spatneho odkupu & bankowfm diétom, & ing prislusng bankow naklady nesie
majitel bankowtho Getw. Klent bere dalej na vedomie, 2 winos 7o spatného odkupu mite byf wisi alebo ni?si ako povodne
e siovand diastka.

4. Klent bene na wedome, e je v plnom rozsahu zodpovedny za splnenie swvojich dahowych povinnosti v sdvislosh
5 vlastnictvomn alebo odkdpenim produktov Pioneer Investments.

&. Klent prehlasuje, 2o nie je politicky exponovanou osobou podla § 4 odst. 5 zakona & 253/ 2008 Sh. Khent sa zavazuje cendmit
pripadng zmeny, ak by nastali potas doby trvania obchodneho vziahy, predovietkim bezodkladne pisomne aznami vietky
meny vyise uvedenych ddajov. Pre wylitene vietkych pochybnosti plati, 2e pe dtely informovania kbenta podla prishesmych
pravrych predpisov Spolosnost poudije najaktualnejsi kientom cznameny e-mail, uvedery na formulsn Spolosnost.

V Bratislave dfia 25102019 Podipis Klenta™ L/—J‘\"T
v

Potvrdzujem prijatie tohto formulara a prehlasujem. fe som odaje, podpisy, priloend dokumenty a zhodu podoby
s vyobrazenim v ohéianskom preukaze overil/a v pritomnosti Kliemta oprévnen&ho zastupcu.

Priezvisko @ meno prijemcy MatiS Jeden . Dsobne gisk / Cislo pobotky 000000
Spoloenost XY s . Kiod spolonost ﬂﬂﬂﬂ S T
matus jedengeysk 25' 1|:|2|:|1g R

Emal Datum ' Podps prlemeu Petiatka

Uy ppade, Ze o Kiiantom oraviickd osoba, je nutng wilnd ZWashny fomudr , dentfikaa konetnaho/skutntnaho majiea”

¥ Poskpinutie & malove adresy o podmank ol poskylovania informaci spisobom umaiifocim dialkoy pristup podls Sanky 65 Podmanok

TV ripade, e rak Fenta kond aprdvnany zastupca (rogfc, ing rakonmy zéstvocs, Satutdmy organ, Slen Batufdmeho organu, csoba na raklage
[ing moci 8 pod ), podoisy e za Kikanta formuldr na tomto meeste. Podoes Hisands alebo oprévnendho ras upey muss byl overeny v sidle Spo-
lotnosl &lebo oprdvnenod osobou 73 podmiendk stanov erych Spatotnasiou

Pl ks | sl v . ns. el 21T 1508 v magat cis 71w v Ponm, coicin | L vislin SR1T K ERSEE, o aick m Snint o 1ETSF1, 140000, Fwia & h.i'qlbl.-
ik <4080 TOED 2N 141 e DN 3EED JE 300, m-rmik mt.l. T TS WIS | TN ORI TE TR,

Mol mba pzaiainoed borcdor Pomss: Funds o Pomssr 725, 5 spokbsas] Plones foset Veregermrt A, o idiom B10 P sas Mot L3300 Lasnboary, VYedy spclclsast =i Senrr | eneom) saupy
UmeC i, Picrsm 1 irvsmsd rwsnts v £bchiodnedl oooaisnn seoioreed Pomss: Shabl & s i sarmgs 7o ri Spd. sskupny B dolimsiycy solainoet]

Zdroj: spristupnenie internych formularov spolo¢nost’ou Pioneer Investments
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3.7 Porovnanie vyhodnosti investovania do fondov Pioneer Investments
S ostatnymi investiénymi resp. sporiacimi produktmi

Investor investuje svoje volné financné prostriedky s cielom dosiahnut’ urcité
zhodnotenie. Doélezita informacia pre neho je, aki vynosnost’ dosahuju dané fondy.
Pokutisime sa analyzovat’ percentualnu mieru vynosu resp. straty pre jednotlivé kategorie
fondov, ktoré ma vo svojom portfoéliu Pioneer Investments. Zvolime si vynosnost' za
poslednych 5 rokov. Niektoré fondy neexistuji celych 5 rokov, takze v tychto pripadoch
budeme pocitat’ s dobou od ich zaloZenia aZ po dne$ny den t. j. 02.11.2014. Vynosnost,

ktor( uvadzame, je per annum, tzn. ro¢na.

Graf 8: Vynosnost’ akciovych fondov
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

Priemernd vynosnost’ akciovych fondov je 6,12 %. Fondy denominované v EUR
prinasajua vyssie vynosy ako fondy denominované v USD. Rozdiely medzi tymito fondami

¢ini az 4,54 %, ¢o pre investora nie je zanedbatel’na hodnota.
9 b
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Graf 9: Akciové fondy prinasajiuce vynos/stratu
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

Nie vzdy podielové fondy prindsaju len vynos. Najdeme aj fondy, ktoré¢ za
poslednych rokov boli stratové. Az 18% akciovych fondov neprinieslo investorom vynosy,
prave naopak, boli stratové. Reputaciu akciovych podielovych fondov vSak zachranuje

82% z tychto fondov, ktoré boli vynosné.

Graf 10: Vynosnost’ dlhopisovych fondov
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

53


http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp
http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp

Priemernd vynosnost’ dlhopisovych fondov ¢ini 6,72%. Fondy denominované
v USD priniesli 0 1,35% vyssi vynos ako fondy denominované v EUR. V tomto pripade
nastdva opacna situdcia ako pri akciovych fondoch, kde boli fondy denominované v EUR

vynosnejsie.

Graf 11: Dlhopisové fondy prinasajice vynos/stratu
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

Pri dlhopisovych fondoch, ktoré pontka spolo¢nost” Pioneer Investments, bolo
v priebehu podslednych piatich rokov 10% dlhopisovych fondov, ktoré vykazovali stratu.
Pozitivne vsak je, ze az 90 % tychto fondov sa zaradilo do skupiny fondov, ktoré priniesli

Vynos.

Graf 12: Vynosnost’ dlhopisovych konzervativnych fondov

Vynosnost dlhopisovych konzervativnych
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS .sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>
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Pri dlhopisovych konzervativnych fondoch je vynosnost 3,26 %. Fondy
denominované v EUR dosahuju o 3,14% vyssie vynosy ako fondy denominované v USD.

Graf 13: Dlhopisové konzervativne fondy prinasajuce vynos/stratu
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

V tejto kategorii fondov sa nachadza 13% fondov, ktoré su stratové. Vynosy tak

prinasa 87% dlhopisovych konzervativnych fondov.

Graf 14: Vynosnost’ kratkodobych fondov
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

Ako bolo spomenuté, kratkodobé fondy prindsaja nizSie vynosy, ked’ze sa nestihne
dorovnavat’ hladina kladnych a zapornych vykyvov. Toto teoretické tvrdenie nédm
podporuju aj fakty, tykajiuce sa kratkodobych fondov Pioneer Investments. Priemernd

vynosnost’ je iba 0,78%. Fondy denominované v EUR prinasSaji investorom vynosnost
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1,25% a fondy denominované v USD iba 0,08%. V porovnani s predchadzajucimi druhmi

fondov je vynosnost kratkodobych fondov podstatne niZsia.

Graf 15: Kratkodobé fondy prinasajice vynos/stratu
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].

Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:

<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

V kategorii kratkodobé fondy Pioneer Investments sa nach&dza 5 fonodv. 80 %

z tychto fondov prindsa investorom vynosy, zvysnych 20 % stratu.

Graf 16: Vynosnost’ balancovanych fondov
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].

Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:

<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

Balancované fondy prinasaji vysokd mieru vynosu. V priemere je to 15,2%. Na

balancovanych fondoch denominovanych v EUR je vynosnost' 14,52% ana fondoch

denominovanych v USD vynosnost’ ¢ini 12,89%.
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Graf 17: Balancované fondy prinasajice vynos/stratu
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

Z ponuky balancovanych fondov Pioneer Investments vSetky dosahuju vynosy.
Z toho vyplyva, ze medzi balancovanymi fondami Pioneer Investments v sledovanom

horizonte kazdy fond dosahoval vynos.

Graf 18: Vynosnost’ za vSetky fondy
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

Priemerna vynosnost' za vsetky fondy je 6,44%. Fondy denominované¢ v EUR
prinasaju vysSiu priemernu vynosnost’ o 3,15% ako fondy denominované v USD. Méze to

byt na zaklade dovodov, ktoré uvadzame v kapitole 2.6 (Nevyhody podielovych fondov).
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Graf 19: Fondy prinasajuce vynos/stratu
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>

Fondy Pioneer Investments prinaSaju nielen vynosy ale i stratu. Va¢Sina fondov,

a to 86% dosiahlo za poslednych 5 rokov vynosy per annum, no 14% fondov bolo v strate.
Vysledky tejto hibkovej analyzy porovname s bankovymi resp. sporiacimi produktami:

e terminované vklady,
e vkladné knizky,

e sporiace UCty.

Vybrali sme prave tieto tri typy produktov, ked’Ze sa zarad’uju medzi najziadanejSie
produkty poskytované bankami alebo sporitelfiami v Slovenskej republike.

Informacie ohladne troch vy$Sie uvedenych produktoch sme ziskali z webového
portalu www.financie.etrend.sk, kde k 31.10.2014 st uvedené ro¢né vynosy z jednotlivych
produktov za dané institucie, ktoré tieto produkty poskytuja.

V kazdej kategorii produktov je rozdielne mnozstvo produktov. Z toho vyplyva, ze
priemer budeme ratat’ za kazdi kategoriu produktov osobitne.

Ked’Zze investovanie do podielovych fondov Pioneer Investments poskytuje
likviditu do 10 pracovnych dni, zamerali sme sa na terminované vklady s kratkodobou
fixaciou a to max. do 1 mesiaca. Vkladné kniZky s vypovednou lehotou 1 mesiac (existuju
aj vkladné knizky bez vypovednej lehoty, ale kvoli zachovaniu objektivity sme zvolili 1
mesacnu vypovednl lehotu, ked’Ze ani finan¢né prostriedky investované do podielovych
fondov nie su okamzite k dispozicii). Sporiace ucty sme vybrali také, ktoré maju
vypovedni lehotu do 14 dni (kedZe ako sme uz uviedli, ani finanéné prostriedky

investované do podielovych fondov nie su ihned’ k dispozicii). Pri podielovych fondoch
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budeme brat' do uvahy priemernu vynosnost fondov denominovanych v EUR, kedze

vSetky vyssie uvedené produkty su vedené v mene EUR.

Graf 20: Vynosnost’ jednotlivych produktov
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a PIONEERINVESTMENTS.sk. 2014. Prehlad vykonnosti fondov. [online].
Bratislava: www.pioneerinvestments.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
http://www.pioneerinvestments.sk/Fond/FondyPrehlad.asp>, ETREND.sk.2014. Terminované vklady —
porovnanie Urokov. [online]. Bratislava: www.etrend.sk, 2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete:
<http://financie.etrend.sk/osobne-financie/uroky-z-terminovanych-vkladov-v-eurach.html>;
ETREND.sk.2014. Vkladné knizky — porovnanie Urokov. [online]. Bratislava: www.etrend.sk, 2014. [cit.
2014.02.11.]. Dostupné na internete: < http://financie.etrend.sk/osobne-financie/vkladne-knizky-porovnanie-
urokov.html>; ETREND.sk.2014. Sporiace ucty — porovnanie Urokov. [online]. Bratislava: www.etrend.sk,
2014. [cit. 2014.02.11.]. Dostupné na internete: <http://financie.etrend.sk/osobne-financie/sporiace-ucty-
porovnanie-urokov.html>

Na zaklade analyzy mame moznost’ vidiet’, Ze podielové fondy prindSaju najvacsiu
mieru vynosov. Vkladné knizky v dnesnej dobe uz nie su atraktivny sposob zhodnocovania
vol'nych finan¢nych prostriedkov, ked’ze prinaSaju zanedbatel'né vynosy. Sporiace ucty st
po podielovych fondoch najvhodnejSou alternativou na zhodnotenie financnych
prostriedkov. Délezité je v8ak upozornit, ze vynosnost’ terminovanych vkladov, vkladnych
kniziek a sporiacich Uc¢tov rastie s rastom doby fixacie resp. vypovednej lehoty. Pre nas
vyskum vSak bolo podstatné porovnanie produktov, ktoré maju priblizne rovnaku rychlost’
dostupnosti finanénych prostriedkov ako podielové fondy.

Vybrané tri druhy produktov, vynimajuc podielové fondy, maja stanovenu
zarucenu vynosnost’, tzn. investor nemoze byt stratovy a jeho financné prostriedky budia

zhodnotené stanovenou percentualnou mierou.
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Toto tvrdenie sa v§ak neda povedat’ o podielovych fondoch, ked’Zze vyskum nam preukazal,
ze viacero fondov v priebehu piatich rokov dosiahlo stratu anie je mozné zarucit

percentudlnu mieru zhodnotenia vlozenych finan¢nych prostriedkov.

Dalej si investor musi uvedomit’ aj vahu poplatkov, ktoré je povinny zaplatit.
Vicsina podielovych fondov je zatazena poplatkom ¢i uz vstupny, vystupnym alebo
sprdvcovskym. U ostatnych investiénych produktoch sa tiez nachadzaju poplatky, ale
zvycajne iného charakteru ako pri podielovych fondov. M6zZzeme spomenut’ poplatky za

vedenie Uétu, za vyber a podobne.
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zZaver

Investovanie do podielovych fondov si hl'adalo svoje miesto na finan¢nych trhoch
uz od 19. storo¢ia. Cudia sa spociatku bali investovat’ do tejto novej formy kolektivneho
investovania, no postupom ¢asu si ziskalo obl'ubu nielen vo svete ale i na Slovensku.

Prelomovym rokom na Slovensku Vv mnozstve penazi investovanych do
podielovych  fondov bol rok 2000, kedy sa investicie vo fondoch zvysili o 135%
v porovnani s predchadzajucimi obdobiami. Podielové fondy tak ziskavali a stale ziskavaju
vacsiu mieru popularity. Aj z tohto dévodu réstol pocet spravcovskych spolo¢nosti, ktoré
sa venuju prave tejto forme investovania. Poskytuju rozne typy podielovych fondov napr.
penazné, dlhopisové, akciové, zmie$ané, fondy fondov, realitné a pod. Potencialny investor
ma moznost’ si vybrat' z velkej Skdly fondov, ktoré prinaSaju rdéznu mieru rizika ¢i
vynosnosti.

Problematiku podielovych fondov upravuje aj platnd legislativna Uprava na
Slovensku, a to Zakonom €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani. V tomto zakone su
stanovené vSetky prava a povinnosti ¢i uz spravcovskych spolo¢nosti ale i samotnych
investorov.

Investovanie do podielovych fondov méa svoje vyhody i nevyhody. Medzi vyhody
mozeme zaradit’ pohodlie, ro6znorodost’, Sirokt Skalu poskytovatel'ov, odbornost’, vysoku
likviditu, moZnost’ diverzifikacie rizika ¢i dostatok informécii. Za nevyhody povazujeme
nemoznost’ zarucit' budiice vynosy, poplatky alebo nepodlichanie pod Fond ochrany
vkladov.

Proces investovania do podielovych fondov analyzovanej spravcovskej spolo¢nosti
Pioneer Investments nie je zlozity. Investor si musi stanovit’, aky vynos by chcel dosiahnut’
aaké velké riziko, spojené s investiciou, je ochotny akceptovat. K tymto zakladnym
faktorom by mal pripojit aj rozhodnutie o mene, Vv ktorej maju byt denominované
podielové fondy, na aké trhy by mal byt dany fond zamerany, pripadne sakymi
komoditami by mali spolo¢nosti fondu obchodovat’. Pokial’ si investor stanovi vSetky
uvedené Kritéria, obrati sa na finan¢ného sprostredkovatela, ktory mu odporué¢i fondy
zodpovedajuce jeho poziadavkam. Vypocita cielovu €iastku, ktort chee investor vlozit' do
podielovych fondov a na zaklade tejto informacie vypocita percentudlnu vysku poplatku.
VypIni sa zmluva, ktora finan¢ny sprostredkovatel’ a klient podpiSu. Prvou investiciou

zacCina klient oficidlne investovat svoje volné financné prostriedky. Touto castou
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diplomovej prace sme dospeli k potvrdeniu hypotézy, ze investovanie do podielovych
fondov je l'ahko dostupnad forma investovania. Sta¢i aj maly kapital (min 30 €) a klient
moze investovat’ do podielovych fondov.

Analyzou sme zistili, Ze Pioneer Investments poskytuje naozaj bohatu Struktiru
fondov. Zo 107 fondov az 57 fondov su akciové a komoditné, 20 je dlhopisovych, 15
dlhopisovych konzervativnych, 9 balancovanych a6 kratkodobych. Z kazdej skupiny
fondov sa da investovat’ do fondov denominovanych ¢i uz v EUR alebo USD. Klient si
moze vybrat, Ci chce investovat’ pravidelne alebo jednorazovo. Na tieto ucely sluzia
investiény program Rytmus (pravidelné investovanie) a Ziadost o ucet (jednorazové
investovanie). Poplatkova Struktara pri Rytmuse zavisi nielen od ciel'ovej Ciastky ale aj od
formy Ghrady poplatku. Pri Ziadosti o uicet poplatok zavisi od typu vybraného fondu a od
¢iastky, ktort chce klient investovat’.

Pri vyskume vynosov bolo zistené, ze az 86 % podielovych fondov spolo¢nosti
Pioneer Investments dosiahlo za poslednych 5 rokov vynos a 14 % stratu. Priemerna
vynosnost’ vSetkych fondov dosiahla hodnotu 6,44%, no fondy denominované v EUR
dosahovali vysSiu vynostnost’ (7,84%) ako fodny denominované v USD (4,69%). Ked'ze
na finanénom trhu existuju aj iné formy investovania resp. sporenia, porovnali sme
vynosnost’ podielovych fondov s ostatnymi produktmi. Vysledkom bolo, ze podielové
fondy prinaSaji najvysSiu mieru vynosnosti 7,84%, ked’ze pri vkladnych knizkach je to iba
0,01%, pri teminovanych vkladoch 0,216% a sporiacich c¢toch 1,034%. Tato cast
vyskumu ndm pomohla potvrdit’ stanovent hypotézu = podielové fondy naozaj prinasaju
najvyssiu vynosnost’ v porovnani s inymi investi¢énymi resp. sporiacimi produktami.

Podielové fondy st pre investorov zaujimavou formou investovania volnych
finan¢nych prostriedkov. Pontkana Skala fondov investorovi poskytuje dostatocne velkl

moznost’ vyberu, podl'a vopred stanovenych kritérii.
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