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ABSTRAKT

SZEBERENY], Peter: Financnd analyza so zameranim na analyzu vysledku hospoddrenia.
— Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta podnikového manazmentu; Katedra
podnikovych financii. Veduaci zavereénej prace - Ing. Daniela Tucnikovd, PhD. —

Bratislava: FPM EU, 2016, 49 s.

Cielom zavereCnej prace je spracovat kompletni finanéni analyzu podniku
S bliz8im zameranim na analyzu vysledku hospodérenia. Prica je rozdelend do 4
samostatnych kapitol. Obsahuje 2 grafy, 4 obrazky a 11 tabuliek. V prvej kapitole sa
nachadza teoretick¢ vychodisko potrebné pre finan¢ni analyzu podniku. Zaoberd sa
vyznamom finan¢nej analyzy, jej uzivatel'mi, metdédami, ktorymi podnik analyzujeme a na
zaver analyzou tvorby a vyuZitia vysledku hospodarenia. V druhej kapitole su uvedené
ciele prace a metddy ich dosiahnutia. V tretej kapitole st aplikované teoretické poznatky
z finan¢nej analyzy na konkrétnej spolo¢nosti podnikajicej na izemi Slovenskej republiky.
Pri analyze sa vychadza z udajov z uctovnych zavierok spolo¢nosti za uctovné obdobia
2010 — 2014. V zaveretnej kapitole su zhrnuté vysledky financ¢nej analyzy za dané
obdobie, zhodnotenie financnej situacie spolo¢nosti a navrhnuté opatrenia na jej zlepSenie.
Vysledkom rieSenia danej problematiky je analyza financ¢nej situacie konkrétneho podniku
za dané obdobie pouzZitim horizontalnej a vertikdlnej analyzy, analyzy pomerovych

ukazovatel'ov a analyzy vysledku hospodarenia.
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ABSTRACT

SZEBERENYI, Peter: Financial analysis focused on economic result. — University of
Economics in Bratislava. Faculty of Business Management; The Depatment of Corporate
finances. Thesis supervisor - Ing. Daniela Tuénikova, PhD. — Bratislava: FBM UE, 2016,
49 p.

The aim of this work is complete the processing of financial analysis with a closer
focus on the analysis of trading income. The work is divided into four separate chapters. It
contains 2 graphs, 4 pictures and 11 tables. The first chapter is about the theoretical basis
needed for the financial analysis of the company. It is dealing with the importance of
financial analysis, its users, the methods that we use for analysing of the company and in
conclusion it deals with the creation and utilization of economic result. The second chapter
presents the aims of the work and methods representing how to achieve them. In the third
chapter, there is used theoretical knowledge of financial analysis for a particular company
operating in the Slovak republic. The analysis was based on data from the financial
statements issued for the financial year 2010 - 2014. The final chapter summarizes the
results of the financial analysis for the period, assessment of the financial situation and
proposed measures for its improvement. The solution result of the issue is the analysis of
the financial situation of a particular company in a given period using the

horizontal and vertical analysis, analysis of the indicators and analysis of economic result.

Key words:

financial analysis, financial situation, methods of financial analysis, economic result,

structure of economic result
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Uvod

Finan¢na analyza zohrdva vel'mi doleziti ulohu pri riadeni podnikovych financii.
Preto sa stava neodmyslitenou sucastou finanéného riadenia podniku. Informuje o tom,
kam sa podnik vo financnom riadeni dostal, v ktorych cieloch sa dosiahol uspech,
a Vv ktorych naopak neuspech. Finan¢na analyza je akymsi suthrnnym vyjadrenim vsetkych
aktivit reprezentujucich podnik ako celok. Metédy hodnotenia prosperity podniku maju
velky vyznam tak pre majitelov podniku a manazérov, ako aj pre potencidlnych
investorov, ktori zvazuji ¢i do dan¢ho podniku investovat, alebo nie. Vd’aka finan¢nej
analyze vieme zhodnotit’ stav majetku podniku a zdrojov jeho krytia, ich vyvoj v Case
a podiel jednotlivych poloziek na celku. Analyzou vykazu ziskov a strat dostaneme obraz
0 tvorbe vynosov a nakladov a jednotlivych poloziek tvoriacich tieto vynosy a naklady.
Analyzou pomerovych ukazovatel'ov dostaneme o podniku podrobnejsi obraz, dokazeme
napriklad zhodnotit’ schopnost’ podniku uhréddzat’ zavazky, zhodnocovat’ majetok a zistit’
mieru nakladovosti. Analyza vysledku hospodarenia, na ktoru je tito bakalarska praca
zamerana, nas informuje o sposobe tvorby vysledku hospodarenia a jeho Struktuary.

Bakalarska praca je venovana finanénej analyze vybraného podniku s hlbsim
zameranim na analyzu jeho vysledku hospodarenia. Cielom je teda vyhodnotit’ finan¢nti
situaciu podniku a tvorbu vysledku hospodarenia podniku spolu s jeho Struktarou. Pri
finan¢nej analyze budl analyzované uctovné zavierky daného podniku pouzitim
horizontalnej analyzy, vertikdlnej analyzy a analyzy pomerovych ukazovatel'ov (okrem
ukazovatel'ov trhovej hodnoty).

Pre spravnu analyzu podniku treba poznat’ rieSenti problematiku z teoretického
hladiska, ktorej je venovana prva (teoreticka) Cast” bakalarskej prace, kde si popiSeme
vykazy, z ktorych budeme vychadzat’ a vysvetlime jednotlivé metddy finan¢nej analyzy.
Po teoretickej Casti nasleduje druha kapitola s cielom prace, ktorym je vypracovanie
komplexnej finan¢nej analyzy vybraného podniku. T4 je spracovana v tretej kapitole

zakoncena diskusiou (Stvrta kapitola) s vyhodnotenim vysledkov finan¢nej analyzy.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Ziskavanie informacii 0 prosperite podniku ma neocenitelnu hodnotu tak pre
investorov, ako aj pre manazérov podniku aV kone¢nom dosledku aj pre samotnych
vlastnikov podniku. O prosperite alebo upadku podniku rozhoduje schopnost’ spravne sa
rozhodnGt’ na zaklade informacii o podniku. K takymto informacidm patria informacie
z finan¢nej analyzy podniku. Finan¢na analyza je neodmyslitel'nou stcastou podnikového

riadenia, predstavuje hodnotenie minulosti, suc¢asnosti a predpokladanej budicnosti firmy.
1.1 Vyznam a ulohy finan¢nej analyzy

Finan¢na analyza zohrava vel'mi déleziti ulohu pri riadeni podnikovych financii.
Preto sa stava neodmyslitenou sucastou finanéného riadenia podniku. Informuje o tom,
kam sa podnik vo finan¢nom riadeni dostal, v ktorych ciel'och dosiahol uspech, a v ktorych
naopak neuspech. Finan¢nd analyza je akymsi sthrnnym vyjadrenim vsetkych aktivit
reprezentujucich podnik ako celok. Jej ulohou je urcit, s akou intenzitou sa jednotlivé
Cinitele, ¢i uz vonkajsie alebo vnutorné, podiel’ali na vytvoreni finanénej situacie, v ktorej
sa podnik prave nachadza. Do financnej situdcie sa premieta objem a kvalita vyroby,
urovenn komer¢nej Cinnosti, uroven marketingovej Cinnosti ako aj d’alSie podnikové
¢innosti. ,,Analyza financnej situacie je preto vychodiskom analyzy ekonomickych
vysledkov podniku a obvykle sa dovadza az do primdrnych oblasti a vysledkov, ako su
efektivnost, hospoddrnost, vyuZitie vyrobnej kapacity, hospoddrenie so zdsobami a pod. “*

Prostrednictvom finan¢nej situacie podnik vnimaju jeho partneri na trhu. Obchodni
partneri, ktorymi su napriklad banky, dodavatelia, investori, akcionari ainé subjekty
hodnotia podnik prostrednictvom financnej situdcie a na zdklade nej urcuju podmienky
obchodného styku.

Finanénll analyzu mozno =z c¢asového hladiska rozdelit na retrospektivnu
a perspektivnu. Retrospektivna financnd analyza vysvetluje sucasnu finanénu situaciu
podniku na zéklade podkladov obsahujtcich finanéné udaje o minulosti. Perspektivne
zamerana financnd analyza (analyza ex-ante) méa za ulohu predvidat’ vyvoj financii

v podniku.

: Vlachynsky K. a kol. 2009. Podnikové Financie. 1. vyd. Bratislava: lura Edition, spol. s r.0., 2009. s. 370.
ISBN 978-80-8078-258-0
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1.2 Podklady pre finanénu analyzu a uZzivatelia finan¢nej analyzy

Podklady financnych informacii su velmi dolezité a Vv praxi velmi casto vyuzivané
ako vychodiskové idaje, ktorym kazda firma musi venovat pozornost.? Tieto podklady

tvoria zaklad pri hodnoteni finan¢nej situdcie podniku prostrednictvom finanénej analyzy.
1.2.1 Zakladné okruhy informdcii pre financénu analyzu

Udaje pre finanént analyzu mozeme rozdelit’ do nasledovnych okruhov:

1. Finanéné informacie, akymi st napriklad uctovné vykazy finanéného uctovnictva
avyrocné spravy, vnutropodnikové informdcie, predpovede vrcholového vedenia
firmy a finan¢nych analytikov, burzové spravodajstvo, spravy o vyvoji menovych
relacii a irokovych mier a hospodarske spravy médii.

2. Kvantifikovate'né nefinancné informacie, ku ktorym patri firemnd Statistika
o produkcii, dopyte, zamestnanosti, odbyte a pod., prospekty a oficialna ekonomicka
Statistika.

3. Nekvantifikovatené informacie, za ktoré povazujeme spravy z interného prostredia
firmy, komentare manazérov, komentare odbornej tlace, osobné kontakty a nezavislé
hodnotenia, akymi st progndzy a podobne.

4. Odhady analytikov roéznych inStitucii, akymi su predovSetkym informacie

Statistického tradu, podnikatel'skych zdruzeni a podobne.®

2 Janok M. a kol. 1997. Zdklady financnej analyzy firmy. 1. vyd. Bratislava: Mika Konzult, 1997. s. 23. ISBN
80-967295-5-1

3 Spracované podla Janok M. a kol. 1997. Zaklady financnej analyzy firmy. 1. vyd. Bratislava: Mika Konzult,
1997. s. 23-25. ISBN 80-967295-5-1
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1.2.2 UZivatelia financnej analyzy

Informécie tykajice sa financnej situacie podniku st dolezité pre mnohé subjekty,
ktoré prichadzaji do kontaktu s danym podnikom. Kazdy subjekt méa svoj Specificky
zaujem, potrebuje takéto informacie, aby mohol riadit. Informacie o finan¢nej situdcii st
predovsetkym dolezité pre vlastnikov firmy (resp. akcionarov). Okrem nich v8ak finan¢nt

analyzu a jej ukazovatele potrebuju tiez:

1. Manazéri, ktori vyuzivaji financni analyzu na riadenie firmy, ¢i uz z dlhodobého
alebo kratkodobého hladiska a poznanie tychto informacii im umoziuje zaujat
spravne a rozhodné stanoviska.

2. Investori, ktorych snahou je ubezpe€it’ sa o spravnom uloZeni ich penazi, majitelia

uverovych cennych papierov, ktori sa zaujimaji najma o likviditu firmy a potencialni

investori, ktori zvazuji moznosti investovania svojich penaznych prostriedkov do
firmy.

Obchodni partneri, predovsetkym dodavatelia (veritelia) a odberatelia (zakaznici).

Zamestnanci, ktori sleduju hlavne istotu zamestnania.

Banky a veritelia, ktori finan¢nt analyzu skiimaju pri posudzovani bonity klienta.

Stat a jednotlivé $tatne organy hlavne pre makroekonomické ucely.

Analytici, u¢tovni znalci a dafiovi poradcovia pri hl'adani slabych stranok podniku.

Konkurenti pri porovnavani ich finan¢nej analyzy.

© ®© N o g B~ w

Burzovi makléri pri obchodovani s cennymi papiermi.
10. Verejnost’, ktora sleduje spravanie sa firmy voci zivotnému prostrediu, rozvoju

regiénu a podobne.*

4 Spracované podla Janok M. akol. 1997. Zdiklady financnej analyzy firmy. 1. vyd. Bratislava: Mika
Konzult, 1997. 130 s. ISBN 80-967295-5-1
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1.3 Retrospektivne zamerana finan¢na analyza

Tato analyza, inak nazyvana aj analyza ex-post, vychadza z udajov obsiahnutych
v u¢tovnej zavierke podniku, kde sa zobrazuje priebeh a vysledok, resp. vysledky
transformaéného procesu. Udtovna zavierka ma roznu $truktaru podla toho, &i je zostavena
Vv sustave jednoduchého Uctovnictva, alebo v sustave podvojného uctovnictva (pre podniky

zapisané v obchodnom registri) . Je to hlavny zdroj informacii pre finan¢nt analyzu.
Uétovna zavierka v sustave jednoduchého uctovnictva

Vystupom tohto uctovnictva je zaklad dane (prijmy - vydavky), preto sa Casto

nazyva danovym uctovnictvom. U¢tovnu zavierku tu tvoria dva vykazy:

Vykaz o majetku a zaviazkoch, ktory vypoveda o podmienkach, za akych sa realizoval
transformaény proces podniku. Majetok podniku je rozdeleny na dlhodobo viazany
majetok (dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok) a kratkodobo viazany
majetok (zdsoby, pohladavky a kratkodoby finanény majetok). TaktieZ informuje
0 zdrojoch financovania (zaviazkoch), vdaka ¢omu je alternativou suvahy v podvojnom
uctovnictve. Z vykazu vieme ur€it’ likviditu podniku, ¢ize schopnost’ podniku vyrovnat’ sa

so zavdzkami a zadlzenost’ podniku.

Vykaz o prijmoch a vydavkoch, ktory vypoveda o priebehu a vysledku transforma¢ného
procesu podniku, pricom priebeh je charakterizovany prijmami a vydavkami a
vysledok rozdielom prijmov a vydavkov. Je alternativou vysledovky (vykaz ziskov a strat)

V podvojnom uctovnictve. Umozituje analyzovat’ hospodarnost’ a vynosnost’ podnikania.
Uctovna zavierka v sustave podvojného uctovnictva

Vysledkom tohto Gctovnictva je vycislenie vysledku hospodarenia, preto je taktiez
nazyvané finanéné uctovnictvo. Podl'a zdkona o U¢tovnictve tvoria individudlnu uctovni

zavierku tieto sucasti:
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Suvaha (bilancia), ktora sprostredkovava informacie o majetku na jednej strane (aktiva),
a zdrojoch jeho krytia na strane druhej (pasiva). Na zaklade informacii z oboch stran

suvahy vieme urcit’ likviditu podniku a stupeni zadlZzenosti.

Obrazok ¢. 1: Struktiira suvahy
Aktiva
Spolu majetok

Suvaha k 31.12.20xx
Spolu vlastné imanie a zavizky

Pasiva

A. NeobeZny majetok A. Vlastné imanie

1. Dlhodoby nehmotny majetok 1.

2. Dlhodoby hmotny majetok
3. Dlhodoby finan¢ny majetok

Zakladné imanie (vratane
pohl'adavky za upisané vlastné
imanie)

Emisné azio

Ostatné kapitalové fondy
Zakonny rezervny fond

Ostatné fondy zo zisku
Ocenovacie rozdiely z precenenia
Vysledok hospodarenia minulych
rokov

8. Vysledok hospodarenia za ti¢tovné
obdobie po zdaneni

Nookrwd

B. ObeZny majetok B. Zavizky
1. Zasoby 1. Dlhodobé zavazky
2. Dlhodobé pohl'adavky 2. Dlhodobé rezervy
3. Kratkodobé pohladavky 3. Dlhodobé¢ bankové uvery
4. Kratkodoby finan¢ny majetok 4. Kratkodobé zavizky
5. Financné Ucty 5. Kratkodobé rezervy
6. Bezné bankové uvery
7. Kratkodobé finan¢né vypomoci

C. Casové rozliSenie C. Casové rozliSenie

1-2 Naklady budtcich obdobi
(dlhodobé, kratkodobé)

3-4 Prijmy buducich obdobi
(dlhodobé, kratkodobé)

Zdroj: MF SR °
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1-2 Vydavky buducich obdobi
(dlhodobé, kratkodobé)

3-4 Vynosy budtcich obdobi
(dlhodobé, kratkodobé)



Vykaz ziskov a strat sprostredkovava informacie 0 vynosoch anakladoch za 0étovné
obdobie. Z rozdielu vieme urcit’ vysledok hospodarenia, ktory méze byt zisk alebo strata.
V tomto vykaze su informacie zoskupené do hospodarskej a finan¢nej oblasti. ,,Vykaz
ziskov a strdt je zostavovany pri uplatiiovani tzv. akrudlneho principu, ktory znamend. Ze

. ’ 1 ) ’ , ’ v r .7« 6
transakcie su zachytavané a vykazované v obdobi, ktorého sa casovo a vecne tykaju *.

Obrazok ¢. 2: Jednoducha Struktura vykazu ziskov a strat
Vykaz ziskov a strat k 31.12.20xx

CISTY OBRAT

Vynosy z hospodarskej ¢innosti

+ Trzby z predaja tovaru *

+ Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb *

+ Trzby z predaja sluzieb *

+/- Zmena stavu vnatroorganiza¢nych zasob *

+ Aktivacia

+ Trzby z predaja dlhodobého nehmotného a dlhodobého hmotného majetku

+ Ostatné vynosy z hospodarskej innosti

Naklady na hospodérku ¢innost’

- Néklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru *

- Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatel'nych dodavok *

- Opravné polozky k zdsobam *

- Sluzby *

- Osobné naklady

- Dane a poplatky

- Odpisy a opravné polozky k dlhodobému hmotnému a dlhodobému nehmotnému
majetku

- Zostatkova cena predané¢ho dlhodobého majetku a predaného tovaru

- Opravné polozky k pohl'adavkam

- Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’

+/- VYSLEDOK HOSPODARENIA Z HOSPODARSKEJ CINNOSTI

* PRIDANA HODNOTA

Vynosy z finan¢nej ¢innosti

Naklady na finan¢nt ¢innost’

+/- VYSLEDOK HOSPODARENIA Z FINANCNEJ CINNOSTI

= VYSLEDOK HOSPODARENIA PRED ZDANENIM ZA UCT. OBDOBIE

Dan z prijmov

- Dan z prijmov splatna

- Dan z prijmov odlozena

Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom

= VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE PO ZDANENI

Zdroj: MF SR’
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Poznamky Kk uc¢tovnej zavierke obsahuju dodatkové informacie k vysSie uvedenym
zdrojom informécii. Sucastou poznamok k uétovnej zavierke je prehl'ad zmien vlastného
imania a prehl'ad peniaznych tokov. Prehl'ad zmien vlastného imania uvadza stav vlastného
imania na zaciatku uctovného obdobia, zmeny stavu vlastného imania pocas uctovného
obdobia a kone¢ny stav vlastného imania. Prehl'ad penaznych tokov informuje o prijmoch
a vydavkoch podniku, rozdiele prijmov a vydavkov podniku a o penaznych prostriedkoch
a ekvivalentoch (ich vyvoji). Tieto informacie su klasifikované do prevadzkove;,
investi¢nej a finan¢nej cCinnosti. Na ich zdklade vieme posudit’ likviditu a platobnu
schopnost’ podniku. V dosledku casového nestladu medzi nakladmi a vydavkami moze
nastat’ situacia, ked’ podnik bude vykazovat vysoké trzby, ale jeho stav penaznych

prostriedkov mdze byt nizky.

1.4 Metody finanénej analyzy

Vd’aka rozvoju matematickych, Statistickych a ekonomickych vied vznikla Siroka
rada metod hodnotiacich finanénu situaciu podniku, z ktorych najpouzivanejSimi sa stali
vertikdlna a horizontalna analyza stvahy a vykazu ziskov a strat a analyza pomerovych

ukazovatelov. Vol'ba tej spravnej metdédy musi zohl’'adiiovat’:

1. U&elnost’, ¢o znamena, e zvolend metéda musi zodpovedat’ vopred zadanému ciel'u,
takZe je potrebné si uvedomit’ akému ucelu ma poslazit’ vysledna analyza. Taktiez
nie kazda metdda resp. stistava ukazovatel'ov sa hodi na kazda firmu.

2. Nakladnost’, ¢ize naklady vynalozené na finan¢nll analyzu by mali byt primerané
navratnosti tychto nékladov.

3. SpoPlahlivost’, ktora zavisi od spolahlivosti vstupnych informécii.

> MF SR. 2014. Opatrenie MF SR ¢. MF/18009/2014-74. [online]. Bratislava: MF SR, 24.9.2015. [cit.
2015.06.06] Dostupné na internete: http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=9749
® Griinwald R., Hole¢kova J. 2007. Financni analyza a planovani podniku. 1. vyd. Praha: Ekopress, s.r.o.,
2007.s. 41. ISBN 978-80-86929-26-2

MF SR. 2014. Opatrenie MF SR ¢. MF/18009/2014-74. [online]. Bratislava: MF SR, 24.9.2015. [cit.
2015.06.06] Dostupné na internete: http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=9749
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1.4.1 Horizontdlna a vertikdlna analyza

Horizontalna analyza

Tato metéda porovnava udaje z vykazov v Case, pricom na jednom riadku je
sustredenych viacero udajov z réznych Gctovnych obdobi. Vycisl'uje sa pomocou rozdielov
a indexov v ¢ase. Rozdiel veli¢iny v Case vykaze absolatny ubytok, resp. absolatny rast
hodnoty veli¢iny v Case, pricom sa porovnavaju dve po sebe nasledujuce obdobia, kde sa
hodnota v zakladnom obdobi od¢ita od hodnoty v nasledujicom obdobi. Pri pouziti
indexov dosiahneme relativnu zmenu hodnoty tym, Ze sa tieto dve obdobia davaju do
pomeru, pricom hodnota nasledujuceho obdobia je v Citateli a hodnota zakladného obdobia

v menovateli.
Vertikalna analyza

Tato metéda analyzy vycisluje podiel jednotlivych poloziek z udajov
usporiadanych v stipci (vertikalne) na celku, teda vyjadruju $truktiru celku, resp. jeho
kvalitu, pricom vysledok sa vyjadruje percentualne. Posudzujeme pomocou nej Struktiru
aktiv apasiv, pricom StruktGra aktiv poskytuje informacie otom, do c¢oho firma
investovala kapital a Struktira pasiv ukazuje z akych zdrojov bol zaobstarany majetok. Na
zéklade tejto analyzy modze podnik porovnavat tudaje s predchadzajucimi UCtovnymi

obdobiami, resp. s inymi podnikmi.

1.4.2 Analyza pomerovych ukazovatel’ov

Tieto ukazovatele sa stali najpouzivanejsie nastroje pre finan¢nu analyzu. Vdaka
nim ziskame rychly obraz o zdkladnych charakteristikdch podniku. NajcastejSie ich
vyuzivaju interni uzivatelia podniku.

Na zéklade cielovych charakteristik podniku (obratovost’, likvidita, finan¢na

Struktira, atd’.) sa pomerové ukazovatele delia do 5 zakladnych skupin:

1.  Ukazovatele likvidity, ktoré¢ ukazuju, ako dokaze podnik hradit’ svoje zavazky.

Tato schopnost’ je ovplyvnena Struktirou majetku a tokom penaznych prostriedkov.
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Tabulka ¢. 1: Ukazovatele likvidity

Ukazovatel’ MJ Vzorec
Pohotova likvidita S . , s
(1. stupefi) Koef. | Finan¢né Géty/kratkodoby cudzi kapital
Bezna likvidita Koef Kratkodoby majetok — zasoby/kratkodoby
(2. stuperi) ' cudzi kapital
Celkova likvidita Kratkodoby majetok/kratkodoby cudzi

y Koef. o\

(3. stupen) kapital

Zdroj: Kotuli¢ R., Kirdly P., Raj¢dniovd M.

Pohotova likvidita vyjadruje Cast’ kratkodobého cudzieho kapitalu, ktory by bol podnik
schopny splatit’ okamzite z peniazi a najlahSie spenaziteInych prostriedkov. Optimalne

hodnoty by mali byt z intervalu 0,2 az 0,8.°

Bezna likvidita vyjadruje pomer najlikvidnejSich aktiv ku kratkodobym zéavézkom.
Hodnotu likvidity 2. stupfia vypoclitame ako hodnotu obezného majetku znizenu
0 dlhodobé pohl'adavky a zasoby, pricom tento sucet sa dava do pomeru s kratkodobym

cudzim kapitalom. Optimalne hodnoty by mali byt z intervalu 1,0 az 1,5.%°

Celkova likvidita ddva do pomeru celkovy kratkodoby majetok s kratkodobym cudzim
kapitalom. Vyjadruje schopnost’ podniku pokryt kratkodobym majetkom riadenie beznej
prevadzky. Optimalne hodnoty by mali byt z intervalu 1,5 az 2,5."

2. Ukazovatele aktivity vyjadruji ucinnost’ vyuzivania majetku v podnikoch. Pre
konsolidovanti finan¢nl situaciu je podmienkou primerané vyuzitie. Pri nedostatoénom
vyuZzivani vznikaju zbyto¢né ndklady (napr. na uskladnenie prebytocného materialu,
zbyto¢ne vysoké troky pri vysokych uveroch). Na druhej strane stav, kedy je majetku
Vv podniku malo je tiez nevyhovujici (vznikd nizky objem vyroby, ktorym podnik
prichadza o trzby). Na zaklade vysSie uvedeného vyplyva, Ze o aktivite vypovedaju

nasledovné ukazovatele, ktoré vypovedaji o obratovosti majetku a jeho ¢asti:

§ Kotuli¢ R., Kiraly P., Rajéaniova M. 2010. Financnd analyza podniku. 2. vyd. Bratislava: lura Edition
s.r.0., 2010. s. 59. ISBN 978-80-8078-342-6

910,11 gpracované podla Kotuli¢ R., Kiraly P., Rajéaniova M. 2010. Financnd analyza podniku. 2. vyd.
Bratislava: lura Edition s.r.0., 2010. s. 59-60. ISBN 978-80-8078-342-6
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Doba obratu zasob vyjadruje, za kol'’ko dni dojde k jednej obratke zasob (priemernd doba
od nakupu materialu po predaj vyrobku).

Doba obratu zasob = (priemerny stav zasob * 360) / trzby

Doba obratu (inkasa) kratkodobych pohPadavok, ktord vypoveda o pocte dni od vzniku
pohladavky po jej uhradu v plnej vyske. V pripade ak chceme zistit' spolahlivost
odberatel'ov, dosadime za pohl'adavky v Citateli pohl'adavky z obchodného styku.

Doba obratu kratkodobych pohl'adavok = (priemerny stav kratkodobych pohl'adavok

*360) / trzby

Doba splacania zavizkov vypoveda o nasej spolahlivosti vo¢i dodavatelom (po¢tom dni
od vzniku zavézku po jeho thradu).

Doba splacania zavizkov = (priemerny stav zavazkov * 360) / trzby

Doba obratu aktiv vyjadruje G¢innost’ vyuzitia majetku (ako dlho sa aktiva premieiiajii na
trzby).
Doba obratu aktiv = (priemerny stav aktiv * 360) / trzby

Obrat aktiv je reciprocnym ukazovatel'om doby obratu aktiv. Je dany podielom celkovych
trzieb a priemerného stavu aktiv. Pri oboch ukazovateloch musime prist k rovnakému
vysledku (doba obratu udava pocet dni (napr. 90 dni) a obrat aktiv udava pocet obratok (pri
dobe obratu 90 dni to je 4-krat za sledované obdobie (rok)).

3. Ukazovatele zadlZenosti, ktoré slizia na analyzu finan¢nych zdrojov. Financ¢nu
stabilitu podniku ovplyviiuje podiel vlastnych a cudzich zdrojov. Ak méme vela vlastnych
zdrojov, podnik je stabilny a nezavisly, pri ich nizkom objeme je podnik labilny, o moze
spoOsobit’ vazne problémy v podnikani, avSak zadlzenost’ nie je vzdy negativnou strankou
podniku. O vhodnom pomere vlastnych a cudzich zdrojov rozhoduji r6zne pravidla (napr.
zlaté pravidlo financovania). Tieto ukazovatele st ve'mi obl'ibené najmé v bankach, kde
sluzia ako podklad pri ohodnocovani bonity klienta. Medzi ukazovatele zadlzenosti

zarad’'ujeme nasledovné:

Stupeni samofinancovania ako podiel vlastného kapitalu a celkového kapitalu. Hodnota

by nemala klesnut’ pod 0,3.
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Stupenn zadlZenosti ako podiel cudzieho kapitalu a celkového kapitalu. Hodnota
ukazovatel'a by mala byt maximalne 0,7. Sucet hodndt stupna samofinancovania a stupna

zadlzenosti je rovny jednej (resp. 100%).

Finan¢na paka je d’alSim ukazovatel'om, ktory vypovedd o pomere aktiv a vlastného
kapitalu. Optimalne by mal minimalne 1/3 aktiv tvorit’ vlastny kapital (teda Finan¢na paka
=3).

Krytie urokov vypoveda o schopnosti podniku hradit’ zo zisku pred zdanenim a trokmi
cenu cudzieho kapitalu.

Krytie trokov = (zisk pred zdanenim + uroky) / Groky.

Platobna neschopnost’® je dand pomerom kratkodobych zaviazkov a kratkodobych
pohl'adavok. Ak je vysledok vacsi ako 1, hovorime o primarnej platobnej neschopnosti. Ak
je vysledok mensi ako 1, hovorime o sekundarnej neschopnosti (podnik nemdze platit’,

pretoze mu ini nezaplatili).

Krytie dlhodobého majetku vypoveda o dodrzani zlatého bilan¢ného pravidla. Tento
ukazovatel' je dany pomerom dlhodobych zdrojov a dlhodobého majetku. Vysledkom
mdze byt prekapitalizovany podnik v pripade ak je vysledok va¢si ako 1, resp.

podkapitalizovany podnik v pripade vysledku mensieho ako 1.

Tokové zadlZenie, ktoré pracuje scash flow. Vypoveda o dizke obdobia splatenia

zavizkov. Je dané podielom zavazkov znizenych o likvidné prostriedky a cash flow.

4. Ukazovatele rentability vyjadruji ziskovost’ podniku. St ovplyviiované likviditou,
aktivitou a zadlzenostou podniku, tzn. syntetizuju ukazovatele likvidity, aktivity

a zadlZenosti.

Pri tychto ukazovatel'och musime vymedzit’ Citatel, ktorym je najcastejSie vysledok
hospodarenia (VH) a jeho varianty (VH po zdaneni — Z, VH pred zdanenim dane z prijmov
— ZD, VH pred odpocitanim tGrokov a zdanenim daiou z prijmov — ZU D)% a menovatel,
kde mame dve moznosti (spotrebované vstupy a viazané vstupy). Spotrebované vstupy st
vyjadrované nakladmi, resp. trzbami a vynosmi, viazané vstupy su vyjadrované formou

aktiv a vloZzenych prostriedkov.
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Rentabilita trzieb /Return on Sales — ROS/ je ukazovatel' vypovedajiici o zhodnoteni
spotrebovanych vstupov. Zisk je porovnavany s trzbami (zvicsa sa jedna o trzby z predaja
tovaru, vyrobkov a sluzieb). Charakterizuje trhovua tspesnost’ podniku.

ROS = Zisk/trzby * 100

Jednoduchou upravou dostaneme ukazovatel’ nakladovosti:

(Néklady/trzby) = 1 — ROS * 100

Rentabilita vynosov (RV) ma podobnu vypovedaciu schopnost, okrem trzieb zahfna aj
ostatn€ vynosy

RV = Zisk/vynosy * 100

Rentabilita celkového kapitalu /Return on investment - ROIl/ vypoveda
0 zhodnocovani kapitdlu viazan¢ho v podniku. Zhodnotenim vlastného kapitdlu je zisk,

cudzieho urok.

ROI = (Zisk + urok) / celkovy kapital * 100

Rentabilita aktiv /Return on Assets — ROA/ charakterizuje zhodnotenie aktiv.

ROA= Zisk / aktiva * 100

Rentabilita vlastného kapitalu /Return on Equity — ROE/ vyjadruje zhodnotenie vkladu
vlastnikov do podniku. Napoveda pri rozhodovani investorov o vlozeni resp. nevlozZeni
svojho kapitalu do podniku.

ROE = Zisk / Vlastny kapital * 100

5. Ukazovatele trhovej hodnoty, pri ktorych sa na podnik pozera z vonkajSicho
okolia. Ide o pohl'ad na podnik hlavne zo strany investorov, ktori sa rozhoduju o vloZeni,

resp. nevlozeni kapitalu do podniku. Ide o tieto ukazovatele:

Vztah kurzu a zisku = trhova cena akcie/ zisk na akciu , inak pomenovany aj P/E
koeficient (price/earning ratio). Vyjadruje kolko st investori ochotni zaplatit' za jednu
menovu jednotku akcie. Reciproé¢nu hodnotu nazyvame vynosnost’ akcie. Ak je vynosnost’

v . v e . . . ., . , o . . 1
vysSia ako investicné riziko, investori pozitivne hodnotia budiuce moznosti podniku. 3

12 Spracované podla Zalai K. akol. 2013. Financno-Ekonomickd analyza podniku. 8. vyd. Bratislava:
Sprint 2 s.r.0., 2013. s. 94. ISBN 978-80-89393-80-0
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P/BV (price/ book value) = trhova cena vSetkych akcii / zakladné imanie, je ocenenie

zakladného imania trhom. Ukazovatel’ vyjadruje riziko podniku. Ak je mensi resp. rovny 1,

investori negativne hodnotia budiice moznosti podniku.

P/CF (price/ cash flow) = trhova cena akcie / Cash Flow na akciu, uvadza cenu podniku
oproti rocnému Cash Flow. Je vhodné pouzivat ho sucasne s ukazovatelom P/E. Ako
orientacny vysledok sa uvadza 5, ¢o znamenad, ze trhova cena podniku sa rovna pétnasobku

. . 14
ro¢ného cash flow.

Dividendovy vynos = dividenda na akciu / trhova cena akcie, vypoveda o vynosnosti

podniku pre investorov.
1.5 Analyza vysledku hospodarenia

Kombinaciou vstupnych vyrobnych faktorov sleduje podnik svoj ciel: poskytnut’
trhu vystupy v ziadanom mnozstve, kvalite a ¢ase. Zaujimavé pre podnik je aj sledovat’ ako
efektivne, s akym vysledkom tento ciel’ plni. Efekt vytvoreny v transforma¢nom procese je
vyjadreny kvalitativnym ukazovatelom o podnikovej cinnosti, ktorym je vysledok
hospodarenia. Vysledok hospodarenia determinuju hlavne podnikom vytvorené podmienky
pre realizaciu podnikatel'skej ¢innosti, ktoré sii vykazované v stivahe. Vykaz ziskov a strat

informuje o priebehu transforma¢ného procesu.
1.5.1 Naklady podniku

Naklady podniku predstavuju peniazné ocenenie spotreby podnikovych vyrobnych
faktorov vratane ostatnych tucelovo vynaloZzenych nakladov, ktoré st potrebné na tvorbu

podnikovych vynosov.™

1314 Spracované podla Zalai K. akol. 2013. Financno-Ekonomickda analyza podniku. 8. vyd. Bratislava:

Sprint 2 s.r.0., 2013. s. 97. ISBN 978-80-89393-80-0
15 Spracované podla Majduchova H., Neumannova A. 2008. Podnikové hospodarstvo pre manazérov. 1.
vyd. Bratislava: lura Edition s.r.0., 2008. s. 192. ISBN 978-80-8078-200-9
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Na zaklade druhového ¢lenenia nakladov delime naklady na:

1. Naklady na hospodarsku ¢innost’ su tie naklady ktoré bezprostredne suvisia
s hlavnou ¢innostou podniku a kam zarad’'ujeme spotrebované nakupy, sluzby,
osobné naklady, dane a poplatky, iné naklady na hospodarsku ¢innost’ a odpisy
a opravky dlhodobého majetku.

2. Naklady na finan¢nu ¢innost’ stvisia s finanénymi operaciami, ktoré uskutociuje

podnik, napriklad platené tiroky, kurzové straty a pod.
1.5.2 Vynosy podniku

Vynosy podniku su penazné ciastky, ktoré podnik ziskal zo vsetkych svojich cinnosti
za urcitée obdobie (mesiac, rok), bez ohladu na to, ¢i v tomto obdobi doslo k ich vhrade.*®

Vynosy podniku delime na:

1. Vynosy z hospodarskej ¢innosti su vynosy stuvisiace s hlavnou ¢innostou podniku
pricom sem zaradujeme trzby za vlastné vykony atovar, zmenu stavu
vnutroorganizaénych zasob, aktivaciu, a iné vynosy z hospodarskej ¢innosti

2. Vynosy z finanénej ¢innosti, do ktorych patria prijaté tiroky, trzby z predaja resp.

drzby cennych papierov a podielov v inych podnikoch, kurzové zisky a pod.
1.5.3 Vysledok hospodarenia

Vysledok hospodarenia je vo vSeobecnosti najdolezitejsi ukazovatel’ o podniku. Je
to oceneny vysledny efekt podniku dosiahnuty v uctovnom obdobi. Je v fiom
zakomponovany cely transformacny proces od pociatoénych nékladov na vstupe po
realizaciu vykonov formou trzieb za predany tovar.

Vysledok hospodarenia podobne ako néklady a vynosy moZzno rozdelit na
vysledok hospodéarenia z hospodarskej c¢innosti a vysledok hospodarenia z finan¢ne;j

¢innosti.

16 Majtan S. a kol. 2014. Podnikové hospoddrstvo. 1. vyd. Bratislava: Sprint 2 s.r.0., 2014. s. 305. ISBN
978-80-89710-05-8
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Vysledok hospodarenia z hospodarskej cinnosti (prevadzkovy vysledok)
dostaneme porovnanim ndkladov a vynosov z hospodarskej Cinnosti. Je to vysledok
hlavnej ¢innosti podnikania, spolu s ¢innostami vykonavajucimi podporu prevadzkovej
¢innosti. Povazujeme ho za najvyznamnejsi, pretoze stvisi s hlavnou a pravidelne sa
opakujucou ¢innostou. Vyska tohto vysledku je dana hlavne obchodnou marzou
a pridanou hodnotou. Obchodnd marza je vysledny financny efekt obchodnej Cinnosti.
Pridana hodnota je hodnota pridana k vyrobnej spotrebe, ktorti kvantifikujeme na zaklade
vztahu: Pridana hodnota = obchodna marza + vyroba — vyrobna spotreba. Pri¢iny zmeny
pridanej hodnoty medzi obdobiami identifikujeme pyramidalnym rozkladom pridane;
hodnoty, kde ndsobime index zmeny vynosov z hospodarskej cinnosti (kvantitativny
Cinitel') s indexom zmeny podielu pridanej hodnoty na tychto vynosoch (kvalitativny
¢initel'). Vyska pridanej hodnoty determinuje vysledok hospodérenia z hospodarske;j
ginnosti atym vysledok hospodarenia za uétovné obdobie. Dal§imi vyznamnymi
ukazovatelmi su Cistd vyroba (pridana hodnota — o0dpisy) anovovytvorena hodnota
(pridana hodnota — odpisy — osobné naklady), ktora je nositelom zisku. Novovytvorena
hodnota je Cast’ efektu z obchodnej a vyrobnej ¢innosti, ktora zostava podniku k dispozicii

po thrade vSetkych vstupov.

Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti (finanény vysledok) dostaneme
porovnanim nékladov finan¢nej ¢innosti a vynosov finan¢nej ¢innosti. Stvisi s financnou

podporou podnikania s finanénymi operaciami.

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie netto (vysledok po zdaneni)
dostaneme sé¢itanim vysledku hospodarenia z hospodarskej a finan¢nej Cinnosti

a odpocitanim dane z prijmov.
1.5.4 Analyza vysledku hospoddrenia

Zdrojom pre analyzu vysledku hospodarenia je vykaz ziskov astrat, kde je
vysledok hospodarenia vycisleny ako rozdiel vynosov a nédkladov. AvSak vysledok

hospodarenia ako celok je zlozeny zrdéznych vysledkov hospodarenia podla roznych

¢innosti podniku.
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Obrazok ¢. 3: Analyza vysledku hospodarenia

VH za u¢tovné obdobie netto

/\

VH za uctovné obdobie brutto - Daii z prijmov

R
VH z hospodarskej ¢innosti + VH z finan¢nej ¢innosti
/—‘___\ /\

Vyn. z hosp. ¢innosti - Nakl. z hosp. ¢innosti Fin. vynosy -  Fin. naklady
'VH - Vysledok hospodarenia |
- gt ‘TPT - Trzby z predaja tovaru
Trzb Doplnk . y z predaj
oy PR TPV - Trzby z predaja vlastnych
A § vyrobkov
( N\ TPS - Trzby z predaja sluzieb
TPT + TPV + TPS i

Zdroj: viastné spracovanie

1.5.5 Analyza pouZitia vysledku hospoddrenia

wHodnota vlastného imania a jeho podiel na celkovom kapitdli podniku je velmi
dolezitou informadciou ako pre viastnikov, tak aj pre ostatné subjekty, ktoré su s podnikom
V obchodnych, uverovych ci inych vztahoch *. o

Vlastné imanie je tvorené zdkladnym imanim, ktoré predstavuje vklady vlastnikov
do podniku, emisnym aziom, kapitalovymi fondmi, zdkonnymi rezervnymi fondmi,
ostatnymi fondmi, ocenovacimi rozdielmi z precenenia, vysledkom hospodarenia minulych
rokov avysledkom hospodarenia za Uétovné obdobie po zdaneni. Internym zdrojom
financovania je vysledok hospodarenia po zdaneni, ktory sa podl'a rozhodnutia vlastnikov

a podra Struktiry stivahy vyskytuje vo viacerych podobach.

1 Spracované podl'a Zalai K. a kol. 2013. Financno-Ekonomickda analyza podniku. 8. vyd. Bratislava: Sprint
2 s.r.0.,2013.s. 264. ISBN 978-80-89393-80-0

25



Z vyprodukovaného vysledku hospodarenia sa moze jeho Cast’ rozdelit’ vlastnikom
ako forma odmeny za vlozeny kapital do podniku, avSak az po tom ako sa podl'a zdkonnika
vytvori zdkonny rezervny fond (plati pre kapitalové spolocnosti) a zaroven nesmie byt
hodnota vlastného imania po rozdeleni niz§ia ako minimalna pozadovana hodnota
zakladného imania a zdkonom stanoveného rezervného fondu. Zaroven sa méze vysledok
hospodérenia pouzit’ na tvorbu dobrovolnych fondov tvorenych zo zisku, ktoré moézu
V neskorSom obdobi pokryvat’ pripadnu stratu.

Zvlastnou formou je vysledok hospodarenia za uctovné obdobie, ktory ukazuje
vysledok aktudlne ukonceného uctovného obdobia. Jeho forma je vSak prechodna, nakol’ko

sa rozdel'uje vyssie uvedenym spdsobom.

26



2 Ciel’ prace, metodika prace a metody skiumania

Cielom prace je na zdklade teoretickych poznatkov vypracovat’ retrospektivnu
finanénu analyzu vybraného podniku so zameranim na analyzu vysledku hospodarenia. Pri
vypracovani finan¢nej analyzy sa bude vychadzat z podkladov uctovnej zavierky
spolo¢nosti DHL Exel Slovakia s.r.o. za obdobie 2010 — 2014, pricom tito praca je
zamerana predovSetkym na analyzu vysledku hospodéarenia danej spolocnosti, jeho
Struktiry a vyvoja za dané obdobie. Pri analyzovani podkladov pre finan¢nt analyzu buda
pouzivané¢ metédy uvedené v teoretickej Casti tejto bakalarskej prace, ktorymi su
vertikdlna a horizontdlna analyza stvahy a vykazu ziskov a strat a analyza pomerovych
ukazovatel'ov. Pomocou tychto metdd zistime, ¢i je podnik schopny splacat’ svoje zavizky,
¢i efektivne vyuziva svoj majetok, aky je podiel vlastnych a cudzich zdrojov v podniku a
jeho ziskovost’. Horizontdlnou analyzou porovndme jednotlivé uctovné obdobia podniku,
vertikdlnou analyzou podiel jednotlivych poloziek v danom u¢tovnom obdobi. Vysledky
budt spracované graficky. Na zaver prace sa bude analyzovat vysledok hospodarenia
spolocnosti, jeho vznik a pouzitie. Na zaklade takejto financnej analyzy budeme moct
zhodnotit’ podnik za sledované obdobie a navrhnit' popripade opatrenia na zlepSenie
finan¢nej situacie podniku. Vysledky takejto finan¢nej analyzy st vel'mi déleZitou
sucast’ou pre urcovanie d’alSiecho smerovania spolo¢nosti.

Pri analyze finanCnej situacie sme extrahovali informdacie z uctovnych zavierok
podniku za roky 2010 - 2014 do komplexnych tabuliek (tabulky ¢. 2, ¢. 3, a¢. 7), ktoré
sme horizontalne a vertikalne analyzovali, zlozky majetku a zdrojov jeho krytia graficky
znazornili a z ktorych sme neskor Cerpali potrebné udaje pre vypocty rozkladov pridanej
hodnoty a nakladovosti, vyhodnotenie vyvoja vysledku hospodarenia za sledované obdobie
apre analyzu pomerovych ukazovatelov. VSetky vypocitané tdaje sme ekonomicky
interpretovali. Na zaklade vsetkych ziskanych a vypocitanych udajov sme nakoniec

vyhodnotili celkovt finan¢nt situdciu podniku.
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2.1 Charakteristika podniku

Objektom finan¢nej analyzy je spolo¢nost DHL Exel Slovakia s.r.o., na Slovensku
znama predovSetkym zasielatel'skymi sluzbami do viac ako 220 krajin. Taktiez uz
niekol’ko rokov zabezpecuje hlavni cast’ vnutropodnikovej logistiky pre automobilku

Volkswagen.

Obchodné meno: DHL Exel Slovakia, s.r.o.

Sidlo: Dialni¢na 2, 903 01 Senec

Pravna forma: spolo¢nost’ s ru¢enym obmedzenim
Zakladatel’: Exel Overseas Limited

1CO: 35727144

DIC: 2020210313

Spolo¢nost DHL Exel Slovakia, s.r.o. vznikla 17.09.1997 pod obchodnym menom
LOGIS International ako spolo¢nost’ s ruéenym obmedzenim s vyskou zakladného imania
2 011973 €. Zékladné imanie bolo splatené¢ 22.12.2012. Jedinym spolo¢nikom je
spolo¢nost’ Exel Overseas Limited sidliaca v Spojenom kralovstve. V spolo¢nosti pdsobia
dvaja konatelia. U¢tovna zavierka spoloGnosti sa zahffia do konsolidovanej uétovnej
zavierky spolo¢nosti Exel Overseas Limited a tito sa zahfiia do konsolidovanej uctovne;j
zavierky Deutsche Post DHL, kde st tieto konsolidované uctovné zéavierky dostupné
Kk nahliadnutiu.

Predmetom ¢innosti je kupa tovaru, sprostredkovatel'skd cinnost, poradenstvo
v obchodovani  asluzbach  (okrem  ekonomického auctovného  poradenstva),
prevadzkovanie skladov, predaj softwaru na zaklade zmluvy s autorom, zasielatel'ské

sluzby a cestna nakladna doprava.
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3 Vysledky prace

V tejto Casti prace sa venujeme financnej analyze podniku DHL Exel Slovakia
s.r.0., pricom sa hlbSie zamierame na analyzu vysledku hospodarenia. Prvym krokom je
horizontalna a vertikalna analyza sivahy a vykazu ziskov a strat, kde vyhodnotime vyvoj
jednotlivych poloziek za roky 2010 - 2014 a zaroven vyhodnotime podiel jednotlivych
poloziek na celku, pri analyze vykazu ziskov a strat vyhodnotime aj nakladovost’ podniku.
Pokracujeme analyzou pomerovych ukazovatelov ana koniec pristipime Kk analyze

vysledku hospodarenia podniku.
3.1 Horizontalna a vertikdlna analyza suvahy

V prvej Casti tejto kapitoly si rozoberieme stvahu podniku DHL Exel Slovakia
S.r.0. a vyvoj za obdobie 2010 - 2014. Pre lepsi prehlad st polozky stivahy roztriedené do
dvoch tabuliek. Tabul'ka ¢. 1 obsahuje stranu aktiv (majetok podniku) a Tabulka &. 2
stranu pasiv (zdroje krytia majetku).

Majetok podniku mal za sledované obdobie rasticu tendenciu. Hodnota majetku
v roku 2010 predstavovala 4 269 434 € a v roku 2014 mal majetok hodnotu 14 009 772 €,
¢o predstavuje narast o 228,14 %.

Neobezny majetok podniku je tvoreny dlhodobym nehmotnym majetkom
a dlhodobym hmotnym majetkom. NajvyznamnejSia polozka dlhodobého nehmotného
majetku je softvér, ktory je podl'a obstaravacej ceny odpisovany linearne od 2 — 4 rokoch.
Z dlhodobého hmotného majetku ma najvacsi podiel poloZzka ,,Samostatne hnutel'né veci
a subory hnutel'nych veci®, ktora je tvorend hlavne strojmi a zariadeniami, dopravnymi
prostriedkami, IT hardvérom a regalmi. Dlhodoby hmotny majetok je odpisovany podla
predpokladanej doby jeho pouZivania od 3 do 10 rokov.

Najvicsi podiel na hodnote majetku 93,01% (rok 2010) mal obezny majetok, ktory
zaznamenal v sledovanom obdobi medziro¢ny rast, no podiel na celkovej hodnote majetku
postupne klesol na 77,88 % (rok 2014). Nakol'ko sa jedna o nevyrobny podnik, podnik
nedisponuje okrem roku 2014 nijakymi zasobami. Dlhodobé pohl'adavky sa podiel'aju na
objeme obezného majetku len minimalne v intervale od 0,05 — 3,25 % a su tvorené
predovsetkym odloZenou danovou pohl'adavkou. Vicsina obezného majetku (cez 96%) je

viazana v kratkodobych pohladavkach. Kratkodobé pohladavky tvoria predovSetkym
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pohladavky z obchodného styku a pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu.
Podnik neeviduje penazné prostriedky vedené V bankach, nakolko je uverovany
prostrednictvom [HB Bank materskej spolo¢nosti Deutsche Post z dovodu poskytnutia
finan¢nych prostriedkov potrebnych na uhradenie zdvizkov. Pohl'adavky voci materskej
spolocnosti st vykazané na ucte pohl'adavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu.
Pri¢inou poklesu podielu obezného majetku bolo zvysenie podielu casového
rozliSenia aktiv z povodnych 0,16 % na 18,37 %. Z hodnoty casového rozliSenia ma
podstatny podiel polozka ,,Prijmy buducich obdobi®, ktora je tvorena nevyfakturovanymi

vynosmi.

Graf ¢. 1: Majetok podniku DHL Exel Slovakia ku dnu 31.12.2014

B NeobeZny majetok 3,75%
B ObeZny majetok 77,88%

m Casové rozlidenie 18,37%

Zdroj: Vlastné spracovanie podla udajov z uctovnej zavierky spolocnosti DHL Exel
Slovakia s.r.o. za rok 2014
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Vlastné imanie spolo¢nosti malo v roku 2010 hodnotu -750 009 €, ¢o predstavovalo
-17,57% podiel na pasivach. Za tento negativny vysledok méze vysledok hospodarenia
minulych rokov ako aj vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie za rok 2010 po zdaneni,
ktorych celkova hodnota bola -3 420 683 €. Od roku 2010 do roku 2014 vSak mali vlastné
imanie a vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni okrem roku 2013 rasticu
tendenciu.

K 31.12.2014 malo vlastné¢ imaniec hodnotu 5 246 436 €, Co tvorilo 37,45%
Z hodnoty celkovych pasiv. Najpodstatnej§imi zlozkami vlastného imania st zékladné
imanie (38,35%) ako externy zdroj financovania a vysledok hospodarenia za uctovné
obdobie (48,21%) ako interny zdroj financovania. Zakladné imanie spolo¢nosti v hodnote
2 011 937 € sa pocas sledovaného obdobia nemenilo. Vysledok hospodarenia za rok 2014
oproti predoslému roku vzréstol o 20%.

Cudzie zdroje financovania mali k31.12.2014 na celkovych pasivach podiel
62,55%, Co predstavuje v peniaznom vyjadreni sumu 8 763 336 €. Najvacsi podiel na
cudzich zdrojoch mali kratkodobé zavizky (47,09%) a kratkodobé rezervy (50,90%). Na
hodnote kratkodobych zavdzkov sa najviac podielali zavizky z obchodného styku

(44,64%) a zavazky voci zamestnancom (20,75%).

Graf ¢. 2: Zdroje krytia majetku spolocnosti DHL Exel Slovakia s.r.o. ku diu
31.12.2014

W Vlastné imanie 37,45%
W Zavazky 62,55%

m Casové rozlisenie 0,00%

Zdroj: Vlastné spracovanie podla udajov z uctovnej zavierky spolocnosti DHL Exel
Slovakia s.r.o. za rok 2014
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3.2 Horizontalna a vertikalna analyza vykazu ziskov a strat

Celkovy vysledok hospodarenia za uctovné obdobie je tvoreny prevazne vysledkom
hospodarenia z hospodarskej ¢innosti. Vynosy z hospodarskej ¢innosti mali v roku 2014
hodnotu 44 857 151 €, ¢o predstavuje oproti roku 2010 narast o 115,15%. Nakolko sa
jedna o nevyrobny podnik, najvacsi podiel na vynosoch z hospodarskej ¢innosti maji trzby
z predaja sluzieb. Vroku 2014 bol podiel trzieb zpredaja sluzieb na vynosoch
Z hospodarskej cCinnosti 98,52%, ¢o predstavuje hodnotu 44 192 975 €. Druhou
najvyznamnejSou zlozkou vynosov z hospodarskej Cinnosti st ostatné vynosy (1,44%)
tvorené prevazne nahradou $kod. DalSou polozkou vynosov z hospodarskej &innosti st
trzby z predaja dlhodobého nehmotného a hmotného majetku a materidlu (0,04%). Tieto
vynosy su vysSie ako zostatkovd cena predaného dlhodobého majetku a predaného
materialu, ¢o znamend, ze podnik preddva dlhodoby majetok so ziskom. Naklady na
hospodarsku ¢innost’ mali v roku 2014 hodnotu 41 232 933 € a oproti roku 2010 vzrastli
0 79,39%. Z nakladov na hospodarsku ¢innost’ mali v roku 2014 najvaési podiel sluzby
(44,81%) aosobné naklady (51,18%), ktorych podstatni cast’ 70,68% tvoria mzdové
naklady. Néklady na sluzby boli tvorené prevazne persondlnym leasingom, prendjmom
aostatnymi sluzbami. Dalsimi polozkami podielajiicimi sa na vyske nakladov na
hospodarsku c¢innost' st: spotreba materidlu, energie a ostatnych neskladovatel'nych
dodavok (1,34%), dane apoplatky (0,03%), zostatkova cena predaného dlhodobého
majetku a materialu (0,01%) a ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ (2,23%) tvorené
mankami, Skodami a zmluvnymi pokutami. Vysledok hospodarenia z finan¢nej Cinnosti
bola v sledovanom obdobi strata, ktora kazdoro¢ne klesala. Na vynosoch z finan¢nej
¢innosti sa podielali iba vynosové uroky a kurzové zisky. Néklady na finanénu ¢innost’
boli tvorené nakladovymi urokmi, kurzovymi stratami a ostatnymi nakladmi na finan¢nu
¢innost’ (prevazne bankové poplatky).

Podnik kazdoro¢ne vytvaral pridanti hodnotu. Pridana hodnota podniku v roku
2014 bola 25 163 463 € a oproti predoslému roku vzrastla o 2,27 %. Tento rast suvisi
hlavne so zmenou objemu ¢innosti, nakol’ko vynosy z hospodarskej ¢innosti vzrastli v roku
2014 oproti predoSlému roku o 4,03 %, avSak podiel pridanej hodnoty na vynosoch
z hospodarskej Cinnosti ako kvalitativny ukazovatel' ¢innosti klesol 01,69 %. Osobné
naklady sa znizili v roku 2014 oproti predos§lému roku o 1,42 % napriek tomu, Ze pocet

pracovnikov sa zvysil zo 798 na 810. Odpisy dlhodobého majetku mali v roku 2014
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hodnotu 159 216 €, oproti predoslému obdobiu vzrastli o 17,35 %, ¢o znamena Ze podnik
investoval do dlhodobého majetku. Novovytvorena hodnota podniku v roku 2014 bola 3
900 651 € aoproti minulému roku vzrastla o 27,48%. Pridand hodnota teda dokazala
pokryt’ osobné naklady a odpisy podniku s kladnym zostatkom vo vyske novovytvorenej
hodnoty.

Tabulka ¢. 4: Pyramidalny rozklad a vnutorna Struktura pridanej hodnoty

Index | Index | Index | Index
s014 | VYVoia | wyvoja | vyvoja | vyvoja

Ukazovatel 2010 2011 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/
2010 2011 2012 2013

Pridana

hodnota 10298092 | 20581791 | 24182625 | 24605810 | 25163463 | 1,9986 | 1,1750 | 1,0175 | 1,0227

Osobné

naklady 11030063 | 18207888 | 20673902 | 21410244 | 21103596 | 1,6508 | 1,1354 | 1,0356 | 0,9857

Odpisy

dlhodobého 168575 59809 87203 135679 159216 | 0,3548 | 1,4580| 1,5559| 1,1735

majetku

Novovytvo-

rena -900546 2314094 3421520 3059887 3900651 | 3,5697 | 1,4786 | 0,8943 | 1,2748

hodnota

Vynosy z

hospodarskej 20849723 | 35235967 | 48084047 | 43121218 | 44857151 | 1,6900 | 1,3646 | 0,8968 | 1,0403
cinnosti

Pridana
hodnota/vyn
osy z hosp.
cinnosti

Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov z uctovnych zavierok spolocnosti DHL Exel
Slovakia s.r.0. za obdobie 2010 az 2014

0,493920| 0,584113| 0,502924| 0,570620| 0,560969 | 1,1826| 0,8610 | 1,1346 | 0,9831
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3.2.1 Pyramidalny rozklad nakladovosti

Nakladovost’ podniku mala v sledovanom obdobi kolisavy charakter, no v roku
2014 sa znizila oproti roku 2010 o priblizne 17%. Na vyvoj ndkladovosti ma najvacsi
vplyv vyvoj nakladovosti hospodarskej ¢innosti, ktora klesla celkovo tiez o priblizne 17%.
Podiel vynosov z hospodarskej ¢innosti na celkovych vynosoch bol vzdy takmer 100% a
za sledované obdobie sa vyraznejSie nemenil. V roku 2014 teda celkovo nakladovost’
hospodarskej c¢innosti tvorila 99,99% z celkovej nédkladovosti podniku. Nékladovost
finanénej ¢innosti mala taktiez kolisavy charakter a hoci jej hodnoty sa medziro¢ne menili
vyraznejsie, jej maly vplyv na celkovu nékladovost’ v nej nesposobil radikalne zmeny.
Celkovy pokles nakladovosti finan¢nej ¢innosti za sledované obdobie bol o priblizne 49%.
Podiel vynosoch z finan¢nej ¢innosti na celkovych vynosoch postupne klesal s celkovym
poklesom 0 92%, no ich podiel na celkovych vynosoch bol taktiez zanedbatelny. V roku

2014 bol podiel nakladovosti finan¢nej ¢innosti na celkovej nakladovosti podniku 0,01%.

Tabulka ¢. 5: Pyramidalny rozklad ndkladovosti

Ukazovatel 2010 2011 _ 2014 Bazicky
index

Néklady/Vynosy 1,104323 0,959506 0,932433 0,948882 0,919281 0,83

Néklady/Vynosy

Hospodarska &innost 1,102437 0,958692 0,932289 0,948804 0,919205 0,83

(a)

Vynosy z

IJ.OSPOd.ars',(eJ 0,999991 0,999945 0,999983 0,999998 0,999999 0,00

¢innosti/Vynosy

celkom (b)

(a)*(b) 1,102427 0,958639 0,932274 0,948802 0,919205 0,17

Naklady/Vynosy |00 160312 | 15794620| 9,489493 | 41,831325 | 106,593750 0,51

Financna cinnost (c)

Vynosy z financnej

¢innosti/Vynosy 0,000009 0,000055 0,000017 0,000002 0,000001 0,08

celkom (d)

(c)*(d) 0,001896 0,000866 0,000160 0,000081 0,000076 0,04

Zdroj: Vlastné spracovanie podla udajov z uctovnych zavierok spolocnosti DHL Exel
Slovakia s.r.o. za obdobie 2010 az 2014
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3.2.2 Analyza vysledku hospodarenia

Vysledok hospodarenia za sledované obdobie bol vzdy (okrem roku 2010) zisk.
Hodnota vysledku hospodarenia pred zdanenim vzrastla v roku 2014 oproti roku 2010
0 266%. Najvacsi podiel na tvorbe vysledku hospodéarenia ma vysledok hospodarenia
z hospodarskej ¢innosti, ktory v rokoch 2011 — 2014 prevySoval hodnotu koneéného
vysledku. Naproti tomu vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti bola vzdy strata, ktora
sa vSak postupne znizovala a celkovy pokles za sledované obdobie bol 91%. Podiel
vysledku hospodarenia z financ¢nej ¢innosti na tvorbe celkového vysledku bol v rozmedzi
od 1,81% po -2,00 %. Negativny vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti bol
kazdoro¢ne zapricineny vysokou uroviiou urokovych nédkladov a ostatnych nékladov na
finan¢nu ¢innost’ (bankové poplatky). Najvyssi vysledok hospodérenia po zdaneni dosiahol
podnik na konci sledovaného obdobia, kedy bola vyska vysledku hospodarenia po zdaneni
2 529 087 €. Najnizsi vysledok hospodarenia dosiahol podnik v roku 2010, kedy bola
vysledkom hospodarenia strata vo vyske -2 175 128 €. Na tuto stratu mal najvacsi vplyv
vysledok zhospodarskej cinnosti. Ddovodom negativneho vysledku hospodarenia
Z hospodarskej cinnosti vroku 2010 bola nizka uroven vynosov, ktora sa vSak

V nasledujucom roku zvysila o 69 %, zatial’ ¢o naklady sa zvysili len o 47 %.

Obrazok ¢. 4: Analyza vysledku hospodarenia podniku za rok 2014

VH za uctovné obdobie netto 2014 (2 529 087 €)
= //\
il , . N
VH za G¢tovné obdobie brutto (3 620 839 €) - Dai z prijmov (1 091 752 €)
/\
VH zhosp. ¢in. + VH z fin. ¢in.
(3624 218 €) (-3 379 €)
Vynosy z hosp. ¢innosti - Naklady z hosp. ¢innosti Fin. vynosy -  Fin. ndklady
(44 857 151 €) (41232933 €) (32€) (3411€)
Trzby + Doplnkové vynosy
(44 192975 €) (664 176 €)
Trzby z predaja sluzieb
(44 192975 €)

Zdroj: Vlastné spracovanie podla udajov z uctovnych zavierok spolocnosti DHL Exel
Slovakia s.r.o. za obdobie 2010 az 2014
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Uttovny zisk zroku 2012 sa podla poznamok k uétovnej zavierke zostavenej
k 31.12.2013 delil nasledovne: z celkového zisku 2 325629 € sa vyclenil pridel do
zédkonného rezervného fondu vo vyske 7 421 € ¢im sa zakonny rezervny fond navysil na
hodnotu 10% zakladného imania. ZvySnad cast’ sa pouzila na thradu straty minulych
obdobi. Uétovny zisk z roku 2013 v hodnote 2 529 087 € sa podl'a pozndamok k uétovnej

zavierke zostavenej k 31.12.2014 rozdelil spolo¢nikom a ¢lenom.

Tabulka ¢. 6: Vysledok hospodarenia podniku za sledované obdobie

Bazicky
Ukazovatel 2010 2011 2014 index
vyvoja

Vynosyf - .| 20849723 | 35336325 | 48084047 | 43221576 | 44857151 2,15
hospodarskej ¢innosti
Naklady na

A T , 34015570 | 33780429 | 44828115 | 42603598 | 41392149 1,22
hopsodarsku cinnost
Vysledok
hospodarenia z -2135784 | 1455538 | 3255809 | 2 207 649 | 3 624 218 2,70
hospodarskej ¢innosti
Vynosy z financne] 189 1933 809 83 32 0,17
cinnosti
Naklady na financnu 39533 | 30531 7677 3472 3411 0,09
cinnost
Vysledok
hospodarenia z -39344| -28598 -6 868 -3 389 -3379 0,91
financnej ¢innosti
Vysledok
hospodarenia pred -2175128 | 1426940 | 3248941 | 2 204 260 | 3 620 839 2,66
zdanenim
Vysledok
hospodarenia po -2175128 | 1051580 2325629 | 2116 334 | 2 529 087 2,16
zdaneni

Exel

Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov z uctovnych zavierok spolocnosti DHL
Slovakia s.r.o. za obdobie 2010 az 2014
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3.3 Analyza pomerovych ukazovatel’ov

Pri analyze pomerovych ukazovatelov vychddzame z udajov uctovnej zavierky za
roky 2010 — 2014, pricom analyzujeme tie ukazovatele, ktoré boli uvedené v teoretickej
Casti bakalarskej prace. Nakol’ko sa jedna o spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym, nebudeme

pocitat’ s ukazovatel'mi trhovej hodnoty.

3.3.1 Analyza ukazovatelov likvidity

Pri tejto analyze vyc¢islujeme pohotovil, beznu, a celkovi likviditu podniku a ich
vyvoj za dané obdobie.

Z tabulky ¢. 8 mozeme konStatovat,, Ze pohotova likvidita podniku sa nenachadza
v optimalnych hodnotdch uvedenych v teoretickej casti. Podnik dokdze penaznymi
prostriedkami uhradit’ len velmi malt cast’ svojich kratkodobych zavézkov. Pohotova
likvidita do roku 2014 klesala, o bolo spdsobené kazdoro€nym rastom hodnoty zavizkov
a poklesom hodnoty finanénych uctov. Naproti tomu beznd likvidita okrem roku 2014
kazdoro¢ne rastla a z povodnej hodnoty 1,21 vzrastla na hodnotu 2,55, ¢o predstavuje
narast 0 110 %. Tento ndrast bol zapri¢ineny hlavne narastom hodnoty kratkodobych
pohl'adavok a hoci rastla aj hodnota kratkodobych zavézkov, tempo rastu kratkodobych
pohl'adavok bolo vyssie ako tempo rastu kratkodobych zavizkov. Bezna likvidita sa v roku
2014 nachadza nad optimalnou uroviiou 1,0 — 1,5. Celkova likvidita podniku ma do roku
2014 rovnaké hodnoty a medziro¢né zmeny ako bezna likvidita, nakol’ko podnik do roku
2014 nedisponoval ziadnymi zasobami. V roku 2014 eviduje zasoby v hodnote 85 343 €,
¢o sa mierne prejavilo na rozdielnych hodnotach celkovej abeznej likvidity. Celkova
likvidita podniku sa kaZzdoroéne okrem roku 2010 nachadza nad optimalnou hodnotou 1,5 -
2,0, avSak nad troviiou 1,00, ¢o znaci prekapitalizaciu podniku, a teda Cast” kratkodobého
majetku je financovana dlhodobymi zdrojmi. Celkovo mdzeme teda vyhodnotit’, Ze podnik

uhradza svoje kratkodobé zavazky prevazne kratkodobymi pohl'addvkami.
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Tabulka ¢. 8: Ukazovatele likvidity

Obdobie Index vyvoja

Ukazovatel 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/

20108 el 2014 | 5010 | 2011 | 2012 | 2013
Rentabilitatrzieb | 11| 005 012| 011| 006 148 221| o091| 052
(ROS)
Rentabilita 00| 003| 005| 005 006 129 163 1,01 115
vynosov (RV)
Rentabilita
celkového 050| 021| 030| 0,18 026| -0,42| 1,42| 060| 1,44
kapitalu
Rentabilita aktiv | -0,51| 0,15| 0,21| 0,17| 0,18| -0,30| 1,40| 0,81| 1,05
Rentabilita
vlastného 2,90| 3,84| 093] 043| 048] 132| 024| o046 1,12
kapitalu

Zdroj: Vlastné spracovanie podla udajov z uctovnych zavierok spolocnosti DHL Exel
Slovakia s.r.0. za obdobie 2010 az 2014

3.3.2 Analyza ukazovatel’ov aktivity

Nakol’ko sledovany podnik do roku 2014 neevidoval Ziadne zdsoby, doba obratu
zasob bola okrem roku 2014 nulova. Doba inkasa kratkodobych pohl'addvok mala rastici
trend, pricom vroku 2014 v porovnani srokom 2010 vzrastla priblizne o 47 dni.
Vzhladom na fakt, ze podnik uhradza kratkodobé zavizky prevazne peniazmi z inkasa
kratkodobych pohladavok, narast doby inkasa pohladdvok nemd pozitivny vplyv na
finanénu situaciu podniku. Doba splacania zaviazkov sa znizila v roku 2014 v porovnani
s rokom 2010 o priblizne 5 dni, takze podnik svoje zavézky uhradza rychlejsie. Doba
obratu aktiv mala prevazne rastici vyvoj, ¢o zapri¢inilo znizenie poctu obratok aktiv z 5,67
krat (rok 2010) na 3,36 krat (rok 2014), ¢o predstavuje pokles o 40,74%.

Porovnanim suctu doby obratu zasob a doby inkasa kratkodobych pohladavok
s dobou splacania kratkodobych zavdzkov za rok 2014 zistujeme, Ze podnik zinkasoval
peniaze z kratkodobych pohladavok o 54,16 dni neskor, ako uhradil kratkodobé zavézky,
¢o znaci, ze podnik nemdZe fungovat’ bez financovania z externych zdrojov. Porovnanim
doby inkasa kratkodobych pohl'addvok z obchodného styku a doby splacania kratkodobych
zavazkov z obchodného styku za rok 2014 zistujeme, ze zaviazky z obchodného styku boli

uhradzané o 14,84 dni neskor, ako podnik zinkasoval pohl'adavky z obchodného styku.
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Tabulka ¢. 9: Ukazovatele aktivity

Obdobie Index vyvoja

Ukazovatel 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/
2010 | 2011 - 2014 | 5010 | 2011 | 2012 | 2013

D’oba obratu 000| 000| 000| 000 035| 000| 000 0,00 -
zasob

Doba inkasa
kratkodobych | 37,18 | 54,63 | 57,84 | 79,01 | 84,41 1,47 1,06 1,37 1,07
pohladavok

Doba inkasa
kratkodobych
pohladavok z | 34,35| 46,04 | 37,12 | 21,21 | 18,19 1,34 0,81 0,57 0,86
obchodného
styku

Doba
splacania
kratkodobych
zavazkov

Doba
splacania
kratkodobych
zavazkov z
obchodného
styku

35,07 | 32,68 | 24,04| 27,55| 30,25 0,93 0,74 1,15 1,10

16,87 | 18,85 | 15,84 | 25,44 | 33,03 1,12 0,84 1,61 1,30

Doba obratu
aktiv

Obrat aktiv 567| 6,28 535| 3,70 3,36 1,11 0,85 0,69 0,91

Zdroj: viastné spracovanie podla udajov z uctovnych zavierok spolocnosti DHL Exel
Slovakia s.r.o. za obdobie 2010 az 2014

63,51 | 57,32 | 67,26 | 97,29 | 107,05 0,90 1,17 1,45 1,10

3.3.3 Analyza ukazovatel’ov zadlZenosti

Stupent samofinancovania vzrastol z povodnej hodnoty -0,18 (rok 2010) na hodnotu
0,37 (rok 2014), co predstavuje narast o 305%. Stupeini zadlzenosti mal teda vd’aka nérastu
stupnia samofinancovania prevazne klesajucu tendenciu s kone¢nou hodnotou 0,63 (rok
2014). Celkovo teda podnik vroku 2014 kryl 37% majetku vlastnymi zdrojmi a 63%
cudzimi zdrojmi. Ukazovatel’ finan¢na paka mal na konci sledovaného obdobia (rok 2014)
hodnotu 2,50 a oproti roku 2010 vzrastol celkovo o 143,93%. Teda v roku 2014 na 1 €
vlastnych zdrojov pripadalo 2,50 € aktiv. Podnik zvladal (okrem roku 2010) bez
problémov uhradzat’ cenu cudzieho kapitalu, nakol’ko vysledkom hospodérenia okrem roku

2010 bol vzdy zisk. Krytie dlhodobého majetku malo okrem roku 2010 hodnotu nad 1,00,
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a teda dlhodobé zdroje krytia majetku podniku st vyssie ako dlhodoby majetok podniku,
o znadi prekapitalizaciu podniku. Ukazovatel tokové zadlZenie ako ukazovatel dizky
splatenia vSetkych zavézkov vykazoval okrem roku 2010 kladni hodnotu, o znamena ze
podnik bol schopny uhradit zavizky, pricom dizka obdobia splatenia zavizkov mala
klesajuci trend s konecnou hodnotou 3,26, a teda podniku by trvalo 3,26 roka, kym by

splatil zavazky.

Tabulka ¢. 10: Ukazovatele zadlzZenosti

Obdobie Index vyvoja

Ukazovatel 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/

2010 | 2011 2014 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Stupen | -0,18| 0,04| 0,23 0,40 037| 1,23| 58| 1,74| 0,94
samoflnancovanla
StUpve" . 1,18| 0,96| 0,77 0,60 0,63 0,18| 0,80| 0,78 1,04
zadlZenosti
Financna paka -5,69 | 25,28 4,36 2,50 2,67 5,44 0,17 0,57 1,07
Krytie drokov -87,52 | 53,53 | 612,28 | 244918,78 | 329168,18 1,61| 11,44 |400,01| 1,34
Krytie
dlhodobého -2,21| 2,41| 13,45 9,63 6,65 2,09| 558| 0,72| 0,69
majetku
Tokové zadlZenie -2,50| 5,98| 3,48 3,27 3,26 3,39| 058| 0,94| 1,00

Zdroj: viastné spracovanie podla udajov z uctovnych zavierok spolocnosti DHL Exel
Slovakia s.r.0. za obdobie 2010 az 2014

3.3.4 Analyza ukazovatel’ov rentability

Rentabilita trzieb sa dostala z hodnoty -0,11 € (rok 2010) na hodnotu 0,06 € (rok
2014), ¢o predstavuje narast o 154,54%. Hodnota tohto ukazovatel'a za rok 2014 vypoveda
o0tom, ze na 1 € trzieb pripadalo 0,06 € zisku. ZvysSnych 0,94 € tvoria ndklady, o Com
vypoveda ukazovatel’ ndkladovosti ako reciprocny ukazovatel ROS. Rentabilita vynosov
mala po celé sledované obdobie rastuci trend a kone¢na hodnota 0,06 hovori, ze na 1 €
vynosov pripada 0,06 € zisk. Vyvoj rentability celkového kapitdlu mal kolisavy charakter.
Celkovo vsak hodnota tohto ukazovatela vzrastla o 152% na koneént hodnotu 0,26 (rok
2014), ¢o znamena, ze z 1 € vlozené¢ho kapitalu sa dosiahol zisk navySeny o nakladové
uroky vo vyske 0,26 €. Rentabilita aktiv mala takisto kolisavy charakter. Hodnota 0,18
(rok 2014) predstavuje narast oproti roku 2010 o 135,29%. Podnik teda v roku 2014 na 1 €
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aktiv dosiahol zisk 0,18 €. Rentabilita vlastného kapitalu mala v roku 2014 hodnotu 0,48,

¢o teda znamenad, ze na 1 € vlastného kapitalu podnik v roku 2014 dosiahol zisk 0,48 €.

Tabulka ¢. 11: Ukazovatele rentability

Obdobie Index vyvoja

Ukazovatel 2011/ | 2012/ | 2013/ | 2014/

20105 et 2014 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Rentabilitatrzieb | 11| 05| 0,12| 011| o006 148 221 091| 052
(ROS)
Rentabilita -0,10| 0,03| 005| 005| 006 129/ 163 1,01| 115
vynosov (RV)
Rentabilita
celkového -0,50| 0,21| 0,30 0,18 0,26 | -0,42 1,42 0,60 1,44
kapitalu
Rentabilita aktiv | -0,51| 0,15| 0,21| 0,17 0,18| -0,30 1,40 0,81 1,05
Rentabilita
vlastného 290 3,84| 093| 043 0,48 1,32 0,24 0,46 1,12
kapitalu

Zdroj: viastné spracovanie podla udajov z uctovnych zavierok spolocnosti DHL Exel
Slovakia s.r.o. za obdobie 2010 az 2014
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4 Diskusia

Ciel'om prace bolo vypracovat’ financnu analyzu podniku DHL Exel Slovakia s.r.o.
so zameranim na analyzu vysledku hospodarenia za sledované obdobie (roky 2010 —
2014).

Pri finan¢nej analyze vybraného podniku sme postupovali na zaklade poznatkov
spracovanych V teoretickej Casti tejto prace. Vypracovali sme finan¢nt analyzu podniku,
pri ktorej sme rozobrali vyvoj a Struktiru majetku ako aj zdrojov jeho krytia za sledované
obdobie a vypracovali horizontdlnu a vertikdlnu analyzu vykazu ziskov a strat
S podrobnej$im rozkladom ndkladovosti podniku a vysledku hospodarenia podniku. Z
tychto udajov sme vypocitali za jednotlivé obdobia likviditu podniku, aktivitu podniku,
zadlzenost’ podniku a rentabilitu podniku.

Na zdklade udajov z analyzy stivahy a vykazu ziskov a strat m6zeme konStatovat’,
ze podnik okrem roku 2010 kazdoro¢ne generoval zisk, ktorého vyvoj mal medziro¢ne
kolisavy charakter. Hodnota aktiv ako aj pasiv mala kazdoro¢ne rastici charakter, pricom
z aktiv rastla najmd hodnota kratkodobych pohladavok a z pasiv vlastné imanie ale
aj zavazky. Podnik vroku 2014 kryl priblizne 1/3 majetku z vlastnych zdrojov a 2/3
majetku z cudzich zdrojov. Podnik kazdoro¢ne vytvaral pridanii hodnotu, ktorej hodnota
pocas sledovaného obdobia rastla a z ktorej po uhradeni osobnych nakladov a odpisov
dlhodobého majetku vznikala v obdobi od 2011 - 2014 novovytvorend hodnota ako
potencial pre tvorbu zisku. Nékladovost’ podniku za sledované obdobie celkovo poklesla,
¢o mozeme hodnotit’ pozitivne. Na zaver sme analyzovali vyvoj vysledku hospodarenia
vybraného podniku. Podnik dosahoval okrem roku 2010 kazdoro¢ne zisk, ktory celkovo za
sledované obdobie vzrastol o266 %. Vysledok hospodarenia po zdaneni bol najvyssi
V poslednom roku sledovaného obdobia. Celkovy vysledok hospodarenia je tvoreny iba
hospodarskou ¢innostou, nakol'’ko vysledkom hospodérenia z finan¢nej €innosti bola vzdy
strata sposobend hlavne vyskou nakladovych trokov. Vyska straty z finan¢nej ¢innosti ma
vSak len minimalny dopad na celkovy vysledok hospodarenia.

Vypocitané ukazovatele likvidity ukdzali, ze podnik svoje kratkodobé zavizky
kryje prevazne kratkodobymi pohl'adavkami, ktorymi kazdoro¢ne dokaze kryt’ viac a viac
kratkodobych zaviazkov. Ked’Ze podnik do roku 2014 neevidoval zasoby, hodnota beznej
a celkovej likvidity podniku bola do roku 2014 rovnaka. Pohotova likvidita bola

kazdorocne pod optimalnymi hodnotami, kedze podnik neeviduje petiazné prostriedky
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vedené v bankach. Pri ukazovatel'och aktivity sme dospeli k poznatku, Ze sa prediZila doba
inkasa kratkodobych pohl'adavok no naproti tomu sa skratila doba thrady kratkodobych
zavizkov. Ukazovatele zadlzenosti ukazali, ze podnik celkovo za sledované obdobie zvysil
koeficient samofinancovania, €ize vlastné zdroje kryju viac majetku. Zaroven sme zistili
prekapitalizaciu podniku, ateda c¢ast dlhodobych zdrojov majetku kryje kratkodoby
majetok. Podnik taktiez okrem pociato¢ného roku sledovaného obdobia dokaze zo svojho
hrubého vysledku hospodarenia zvysSeného 0 uroky =zaplatit cenu cudzieho kapitalu.
Ukazovatele rentability mali pozitivne hodnoty, ked’ze okrem roku 2010 podnik vykazoval
vsetky ukazovatele rentability nad 0,00 %. Rentabilita vlastného kapitalu bola 48%, ¢o pre
potencidlnych investorov do podniku méze byt zaujimavy udaj.

Na zéaklade vyssie uvedenych udajov odporacame hlavne skratit dobu inkasa
kratkodobych pohl'adavok, nakol’ko prevazne peniazmi z nich podnik kryje kratkodobé
zavazky. Takisto je potrebné skratit’ dobu obratu aktiv, aby sa aktiva rychlejsie premienali
na vynosy vo forme trzieb. Finan¢na situacia podniku je vSak dobra a preto by podnik mal
pokracovat’ v pozitivnom vyvoji, pravidelne investovat a pokraovat v zvySovani
vlastnych zdrojov krytia majetku hlavne vysledkom hospodarenia aj v nasledujicich

rokoch aby sa vyhol situacii z roku 2010, kedy dosahoval stratu.
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Zaver

Témou bakalarskej prace bola financné analyza so zameranim na analyzu vysledku
hospodarenia. Finan¢nu analyzu potrebuje k spravnemu fungovaniu kazdy podnik,
nakol’ko mu mo6ze pomdct’ k najdeniu chyb pri jeho fungovani. Finan¢nt analyzu podniku
potrebujii hlavne manazéri, aby vedeli podnik riadit’ a sprdvne usmernit’ jeho vyvoj
a investori, ktori sa rozhodujt ¢i do daného podniku investovat’ alebo nie.

V prvej kapitole prace sme zadefinovali pojem finan¢na analyza, jej vyznam
a potrebu pre podnik ako aj okolie podniku, metddy finan¢nej analyzy a na zaver kapitoly
sme sa zamerali na analyzu vysledku hospodérenia.

V druhej kapitole sme zadefinovali ciel prace. Cielom prace bolo na zaklade
teoretickych poznatkov z predchadzajicej kapitoly vypracovat finan¢na analyzu a z nej
vyhodnotit’ finan¢nu situaciu podniku DHL Exel Slovakia s.r.o. za obdobie 2010 — 2014,

V tretej kapitole sme zistovali finan¢na situdciu podniku pomocou horizontélnej
a vertikalnej analyzy suvah a vykazov ziskov a strat doplnenymi o poznamky k Gctovnym
zavierkam za dané obdobia. Pri tejto analyze sme pozorovali vyvoj jednotlivych poloziek
v ¢ase ako aj ich podiel na celku. Vybrany podnik za sledované obdobie napredoval
spravnym smerom, navySil svoj obezny majetok, investoval do dlhodobého majetku
anavysSil hodnotu vlastnych zdrojov krytia majetku a okrem pociatoéného roku
sledovaného obdobia kazdoro¢ne vytvoril pridant hodnotu, z nej novovytvorent hodnotu
az nej generoval zisk, ktory dosiahol najvysSiu hodnotu na konci sledovaného obdobia.
Vysledok hospodérenia v podniku je tvoreny hospodarskou cinnostou. Analyzou
pomerovych ukazovatel'ov aich porovndvanim za jednotlivé obdobia sme zistili pri
niektorych polozkdch mierne nedostatky ale aj pozitivne stranky podniku. Pohotova
likvidita podniku je pod optimalnou uroviiou a predlZzuje sa doba obratu aktiv spolu
s dobou inkasa kratkodobych pohladadvok, priCom doba uhrady zavdzkov sa skratila.
Naproti tomu podnik zvysil koeficient samofinancovania a vykazuje pozitivnu rentabilitu
jednotlivych zloziek aktiv, pasiv a vynosov.

V 4. kapitole sme komplexne zhodnotili finanénu situaciu podniku, poukazali na

silné a slabé stranky, analyzovali sme vysledok hospodarenia a navrhli odporucania.
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