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INFLACNE RIZIKA ZAVEDENIA EURA V SR
A AKO IM CELIT

2. CAST

Ing. Zora Kominkova, CSc., Narodna banka Slovenska

Oficidlna Statistika cenového vyvoja v eurozone po troch rokoch od zavedenia eura do hotovostného
obehu potvrdzuje, Ze menova konverzia ani v dlhodobejSom porovnani nema inflacné efekty
a Ze neohrozila cenovu stabilitu eurozony ako definiény ciel menovej politiky ECB. Na druhej strane
tym, Ze menova politika ECB preuk&zala déveryhodnost svojho ciel’a, vyznamne prispela
k vSeobecnému poklesu inflacnych ocakavani.

Cenové suvislosti

Tabulka 2 HICP eurozény 1999 — 2004, roény priemer v %

v eurozéne po troch

Prechodné obdobie bez hotovostného eura

Euro v hotovostnom obehu

rokoch existencie eura 1999 2000

2001 2002 2003 2004

v hotovosthom obehu 1,1 2,1

2,3 2,3 2,1 2,1

Priemer za obdobie

Analyza cenového vyvoja

1999 - 2001: 1,83 %
2000 -2001: 2,2 %

Priemer za obdobie 2002 - 2004: 2,17 %
2002 - 2003: 2,2 %

z roku 2002 ukdzala, ze zave-
denie eura malo vplyv na ceny niektorych vydavkovych
skupin, ktory sa najsilnejSie prejavil zaCiatkom roku 2002.
Zvy$ena pozornost cenovému vyvoju v tychto skupinach
sa venovala aj v roku 2003. Ukazalo sa vSak, ze priame
cenove efekty menovej konverzie sa v roku 2002 pravde-
podobne vycerpali. V roku 2003 neboli zistené ziadne
nezvyCajné pohyby cien, ktoré by bolo mozné priamo
spdjat so zavedenim eura.

Porovnanie celého $estrotného ¢asového Useku exis-
tencie eurozény (1999 — 2004) (tab. 2), ktoré datum
menovej konverzie rozdeluje na dve rovnaké 3-rocné
obdobia (1999 — 2001, 2002 — 2004) sice vyznieva ne-
priaznivo pre obdobie po konverzii s priemernou inflaciou
HICP 2,17 % oproti 1,83 % pred zavedenim eura do
hotovostného obehu, vysledok je vSak ovplyvneny velmi
nizkou hodnotou HICP z roku 19991. Po vyluceni extrém-
nej hodnoty tohto roka je zrejmé, Zze zavedenie eura do
hotovostného obehu nemalo zvySujuci vplyv na priemer-
né hodnoty inflacie v eurozoéne. V trojro€nom horizonte
jeho existencie bola priemerna hodnota HICP dokonca
niz8ia (2,17 %) nez priemer za posledné dva roky pred
jeho zavedenim (2,2 %).

Porovnanie priemerného HICP za obdobia pred a po
zavedeni eura podfa jednotlivych krajin eurozény (tab. 3)
dava zmieSany pohlad: v Siestich krajinach je priemer po
zavedeni eura vy$Si, v piatich nizsi, v jednej krajine
nezmeneny. Pri nejednoznacnosti vysledkov vdak mozno

nomikach eurozény (Nemecko, Franclzsko) a celkovo vzhladom
na cyklické spomalenie tempa hospodarkeho rastu v eurozone.
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Tabulka 3 Priemerné hodnota HICP v Elenskych $tatoch eurozény

1999 - 2004
Krajina Priemer za roky Priemer za roky
1999 - 2001 2002 - 2004
Belgicko 2,1 1,6
Nemecko 1,7 1,4
Grécko* 2,9 3,5
Spanielsko 3,0 3.2
Francuzsko 14 21
irsko 3,9 37
Taliansko 2,2 2,6
Luxembursko 2,4 2,6
Holandsko 3,2 2,6
Rakisko 1,6 1,7
Portugalsko 31 3,1
Finsko 2,3 1,2

*Grécko sa stalo ¢lenom eurozdny az v roku 2001. Priemerna hod-
nota HICP za obdobie 1999 — 2001 je tu preto do istej miery stlace-
na, vzhlfadom na intenzivny dezinflaény proces suvisiaci s plnenim
maastrichtského inflaéného kritéria pre vstup do eurozény.

konstatovat, ze priemerné hodnoty narodnych sthrnnych
HICP za tieto dve trojroéné obdobia nenasved¢uju, ze by
zavedenie eura do hotovostného obehu bolo pri€inou
zrychlenia inflacie. Dokonca aj v krajinach s potencidlom
rychlejSieho dobiehania cenovych hladin (Portugalsko,
Taliansko, Spanielsko) hodnota priemerného HICP
zostala nezmenend alebo sa zvysila iba mierne, pri¢om
samotna menova konverzia mala na toto zvy$enie iba
velmi maly vplyv. NavySe v Nemecku, ktoré agresivnym
sloganom ,Euro je drahota“ (,Euro gleich Teuro®) vyrazne



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Obr. 2. HICP, vnimana inflacia a inflatné ocakavania v eurozéne 1999 - 2004
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v Holandsku (67 %), naopak
v Taliansku a Grécku iba 10 %,

70 45 resp. 27 % respondentov uvied-
60 4 lo, Zze referenénou menou je
50 35 | pre nich stale narodna mena;
40 M',_ 35 * pri beznych nakupoch vag-
28 - Lo $ina (52 %) spotrebitelov euro-
10 1,5 | zbény vs}ak réta v eurach: naj-
0 | 85 viac v Irsku (91 %), najmenej
-10 0 v Taliansku (42 %) a Nemecku
2g88s888z5¢¢888888¢8gzzgz888 (44 %),
e S 2 ; " = = ; == ; =22 ; w3 ; = * v spotrebitelskom spravani

—8— \/nimand inflicia  —®— Inflatné oCakavania

sa zastavuje tendencia k ob-
medzovaniu nakupov pozoro-
vana v rokoch 2002 - 2003

HICP (pravé os %)

Zdroj: European Commission Business and Consumer Surveys, februar 2005.

Poznamka: Indikator vnimanej inflacie je vysledkom vyhodnotenia odpovedi spotrebitelov na otazku
,C0 si myslite o vyvoji cien za uplynulych 12 mesiacov?”. Inflaéné o¢akavania ukazuju ich nazor na
rast cien v najblizsich 12 mesiacoch v porovnani s predchadzajucimi 12 mesiacmi.

ovplyvnilo verejnd mienku (a to aj v krajinach nepatria-
cich do eurozény) o inflanych ddsledkoch zavedenia
eura, je priemerna hodnota HICP za roky 2002 — 2004
dokonca dost podstatne nizia.

Aj z hodnoteni spotrebitelskych organizacii a anketo-
vych prieskumov medzi verejnostou sa po troch rokoch
existencie hotovostného eura vytratila za€iatoéna skepsa
a inflatné oCakdavania rychlo klesali. Intenzita vnimane;j
inflacie sa oproti predchadzajicemu roku podstatne zmier-
nila uz v roku 2003, medzera medzi oficialnym HICP vSak
zostdvala znaéna. K vyraznému zblizeniu oboch ukazo-
vatelov doSlo v roku 2004, ked' napriek zrychleniu infla-
cie meranej oficialnym HICP miera inflacie vnimana spo-
trebitelmi v priebehu celého roka klesala.

Napriek tomu pocit drahoty a opatrné spotrebitelské
spravanie pri nakupoch vo viacerych krajinach pretrvava-
li aj nadalej. K vyraznejSiemu zlomu doSlo az v roku
2004. Zaujimavé vysledky v tomto ohlade priniesla Studia
»Euro po troch rokoch“2 (The Euro, 3 Years later), ktoru
publikovala v novembri 2004 Eurdpska komisia. Z aspek-
tov suvisiacich priamo &i nepriamo so spotrebitelskym
vnimanim cien je mozné uviest tieto:

e viac ako polovica ob&anov eurozény (52 %) uz nema
Ziadne problémy s pouzivanim eura; pod tymto prieme-
rom za eurozénu sa nachadzalo iba Francuzsko (48 %)
a Taliansko (35 %);

e takmer polovica respondentov (49 %) pri mimoriad-
nych (velkych) ndkupoch naj¢astejSie stale pouziva refe-
ren¢nu cenu v narodnej mene; najmenej sa na kalkulova-
nie v eure pri velkych nakupoch adaptovali spotrebitelia

2 Stiidia bola vypracovana na zaklade anketového prieskumu riade-
ného eurdpskou siefou Gallupovho instititu, ktory sa uskutoénil
od 27. oktébra do 8. novembra 2004 medzi 12 006 ob&anmi vo
veku nad 15 rokov v 12 ¢lenskych Statoch eurozény (na kazdy Stat
pripadalo zhruba 1000 respondentov).

suvisiaca s obavami z buduce-
ho vyvoja cien; ako vyplyva
z tab. 4, celkovy vysledok za
eurozénu je podmieneny pre-
dovSetkym vyraznou zmenou spotrebitel'ského spravania
v Nemecku. Tretina respondentov (30 %) v priereze celej
eurozény v rokoch 2003 — 2004 vSak uviedla, ze mifa
viac nez pred zavedenim eura, pretoze ma problémy
s presnym vypocétom vydavkov, 32 % respondentov svoje
spravanie od zavedenia eura nezmenilo;

e dve tretiny respondentov v eurozdne vyjadrilo Zelanie
stiahnut z obehu 1-centové a 2-centové mince; iba
v Nemecku toto zelanie vyjadrila menej nez polovica res-
pondentov (vo Finsku mince tychto dvoch hodnét neboli
do obehu zavedené);

e stiahnutie tychto minci by ob&ania eurozény podpori-
li, i ked 65 % respondentov je presvedcenych, ze by vied-
lo k zvySeniu cien; tito obavu vyslovilo najviac respon-
dentov z Francuzska (81 %) a Belgicka (77 %), najmenej
ich bolo v Holandsku, Taliansku a Grécku (53 — 56 %).

Preéo mozu spotrebitelia nespravne vnimat
mieru inflacie

Spotrebitelia si vytvaraju svoje vlastné videnie inflacie
tym, Ze porovnavaju ceny, ktoré v priebehu Casu zaplatia
za tie isté vyrobky. Ich videnie je spravidla kratkodobé —
sustreduju sa na svoje naj¢astejSie a najdolezitejSie naku-
py. Skisenost so zavedenim eura naznacila, Ze spotrebi-
telia vnimali jeho vplyv na ceny predovSetkym prostred-
nictvom cien drobnych tovarov a sluzieb, ktoré nakupuju
pravidelne a najéastejSie (denne, tyzdenne).

Tabulka 4 Zmeny v nakupnom spréavani spotrebitelov

Krajina Podiel spotrebitel'ov, Rozdiel
ktori po zavedeni eura obmedzili ndkupy
2004 2003
Eurozéna 36 % 38 % -2
Nemecko 49 % 61 % -12
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Uloha pravidelnych a ¢astych nékupov polo-
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Obr. 3. Vnimana inflacia vo Finsku a Grécku

Ziek, ako su potraviny, noviny a Casopisy,

pohonné hmoty, autobusovd a Zelezniéna 128
doprava, reStauracie a kaviarne ¢i kadernicke | g0
salény, mala vo vyvoji vnimanej inflacie ur¢u- ‘218 1

juci vplyv. Ceny tychto poloZiek rastli rychlejSie 0
nez suhrnny HICP od polovice roku 1999.

no
o
L

Vy&8i nez priemerny rast cien tychto poloZiek
moze podla analyzy Eurostatu [4] vysvetlovat
az polovicu rozdielu medzi suhrnnym HICP
a spotrebite/mi vnimanou inflaciou. Na prud-
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VI. 2002
IX. 2002
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VI. 2004
IX. 2004
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—&— Eurozona —l— Grécko Finsko

kom zvy$eni vnimanej inflacie zadiatkom roku
2002 sa okrem cenovych désledkov zavedenia eura
v uvedenych polozkach podielalo aj podstatné zvy$enie
cien (neeurového pdvodu) daldich ¢asto nakupovanych
tovarov, osobitne alkoholu a tabaku.

Ked ceny niektorych poloZiek v kaviarnach a restaura-
ciach vzrastli v januari 2002 viac nez byva bezné, spo-
trebitelia si to uvedomili. Tazsie je pre individualneho spo-
trebitela uvedomit si, Ze pri inych tovaroch sa ceny zme-
nili oboma smermi — hore aj dolu. Napriklad voéi kazdé-
mu zvy$eniu ceny Salky kavy, ktoré by sa mohlo pripisaf
zavedeniu eura, by stalo iba velmi malé percentné znize-
nie ceny pocitaCa alebo chladnic¢ky, aby sa tato zmena
v sthrnnom HICP vyrovnala.

Okrem samotného faktu (ne)uvedomenia si paralelne
prebiehajuceho obojstranného pohybu cien, spotrebitel'ské
spravanie sa vyznacuje vyznamnou asymetriou v hodno-
teni ,ziskov* a ,strat", ktoré prinaSaju cenové zmeny do
uspokojenia (miery pocitovaného blahobytu) jednotlivcov.
Ovela mensi uzitok pripisuje ,zisku®, ktory prinaSa znize-
nie ceny, ako ochudobneniu zo ,straty”, spdsobenej zvySe-
nim ceny o rovnaku sumu. Suvisi to, prirodzene, s tym, ze
zvySenie ceny priamo zhorSuje déchodkovu situdciu spo-
trebitefa, ktoru je ntteny kompenzovat znizenim spotreby
v inych polozkéch svojho spotrebného ko$a alebo siahnut
na uspory, zatial ¢o zniZzenie ceny3 nie je sprevadzané
nevyhnutnou potrebou tieto ,usetrené” peniaze presunut
na zvySenie spotreby v inych polozkach alebo ich usporit.

Bezny spotrebitel nema, pravda, k dispozicii zrozumitel-
nu Statistiku a situaciu hodnoti na zaklade svojej individudl-
nej aktualnej a minulej skusenosti. NavySe, okrem toho, ze
rast cien sleduje a inflaciu hodnoti na zizenej vzorke svoj-
ho najfrekventovanejSieho spotrebného ko$a, nie je schop-
ny priamo identifikovat, ktoré faktory su pri¢inou rastu cien
jeho jednotlivych poloZiek. Zavedeniu eura preto spotrebi-
telia pripisovali aj vysoké ceny potravin zo zaliatku roku
2002 (hoci priCinou bolo nepriaznivé pocasie), rovnako by
mu pripisali napriklad zdrazenie benzinu, keby bolo v tom
Case doslo k zvySenie svetovych cien ropy, alebo masa,

3V suvislosti s rozsiahlou praxou akciovych cien sa vnimanie zni-
zenych cien posuva esSte dalej — do bodovej polohy ,vyhodnej
kupy*“.
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keby choroba BSE, ktorej cenové efekty sa prejavili v roku
2001, prepukla o niekolko mesiacov neskér.

V Case zavadzania eura pritom spotrebitelia s mimo-
riadnou pozornostou sledovali vyvoj cien a velmi citlivo
reagovali na vSetky oficialne i neformalne informéacie
o0 raste cien zverejfiované v médiach, ale prenasané aj
prostrednictvom nahodnych ,susedskych” skisenosti.
Kumuldcia informacii o viacerych pripadoch rastu cien
mohla vyvolat v spotrebitefskom vnimani aj vznik tzv.
efektu snehovej gule, ktory navySoval intenzitu vlastnych
skusenosti so zvySenim cien a zosilfioval celkovy dojem
o inflagnych efektoch zavedenia eura do obehu.

Na presadenie sa efektu snehovej gule a celkovu inten-
zitu vnimanej inflacie velmi vyznamne vplyvala informova-
nost verejnosti o hlavnych aspektoch zavedenia eura. Dos-
tatok informacii fungoval voci verejnosti zarover ako faktor
posiliiujlici déveryhodnost spolahlivej pripravenosti celej
operacie menovej konverzie. Korelacia medzi nedostatkom
informacii a vysokou vnimanou inflaciou, resp. dobrou
informovanostou a niz8ou vnimanou inflaciou, sa ukazala
presvedciva (obr. 2). Zatial' ¢o Finsko bolo podla anketo-
vych prieskumov krajinou s najvy$§im poctom dobre infor-
movanych respondentov, v Grécku bol ich pocet najnizsi.
Pritom prave v tychto dvoch krajinach bola zistena aj naj-
nizSia (Finsko), resp. najvy3sia (Grécko) vnimanad inflacia4.

Dodato¢nym faktorom, ktory pri zavedeni eura prispel
k zvy$eniu vnimanej inflacie, bola neskusenost obyvatel-
stva pohybovaf sa v novom, v dosledku komplikovanych
konverznych kurzov spotrebitel'sky vacsinou tazko Citatel-
nom cenovom prostredi. Pamétanie si cien z minulosti,
resp. odlozené UCty za nakupy v pévodnych narodnych
mendach, mohlo spdsobit niekedy az zna¢né skreslenie
informacie o cene v eurach pri prepoctoch cien po zruSe-
ni dudlneho ocenovania za pomoci zaokruhlenych kon-
verznych kurzov a navySovalo velkost cenovej zmenys.

Ak zhrnieme, na vysokej vnimanej inflacii sa pri zave-
deni eura podielali tieto hlavné faktory:

e subjektivne hodnotenie cenového vyvoja na polozkach

4 Eurobarometer, november 2001.
5 Napriklad v Rakusku ludia pri rychlych prepocétoch ¢asto pouziva-
li kurz ATS/EUR v relacii 10/1, zatial ¢o presny konverzny kurz bol
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individualneho (zuZeného) spotrebného kosa;

* zvy8enie cien v polozkach tovarov a sluzieb s nizkymi
jednotkovymi cenami, ktoré spotrebitelia opakovane
a velmi ¢asto nakupuiju;

¢ nesymetrické vnimanie zvySenia a znizenia cien;

* zapocitanie inych nez s eurom suvisiacich pricin zvySe-
nia cien;

« efekt snehovej gule, ktory navy$oval osobnu skisenost
s rastom cien;

* nedostatoénd informovanost obyvatel'stva o vSeobec-
nych suvislostiach menovej konverzie;

e pamatanie si cien z davnejSej minulosti;

* nepresné prepocitavanie cien podla zaokruhleného
konverzného kurzu.

Fenomén vnimanej inflacie je preto ziaduce systema-
ticky sledovat, analyzovat a cell problematiku jasne
komunikovat verejnosti — s osobitnym zretefom aj na
vybrané skupiny spotrebitelov (napr. déchodcov).

Nacrt opatreni a postupov
na zamedzenie zrychlenia inflacie
pri zavedeni eura v SR

Inflacia, resp. rast cien je jednym z najcitlivejSich uka-
zovatelov, ktorym obyvatel'stvo meria vyvoj zivotnej trov-
ne a ktorym bude hodnotit aj svoj vztah k novej mene
a nasledne k &lenstvu SR v eurozéne a celej EU. Hladké
a celou spolo¢nostou bezproblémovo akceptované zave-
denie eura v podmienkach SR preto vyzaduje, aby pri-
prava na jeho zavedenie obsiahla vecne objektivnu infor-
méciu o oCakdvaniach moznych cenovych dbsledkov
z prechodu na novi menu a o aktivitdch na ich elimina-
ciu a na ochranu kone¢ného spotrebitela.

Na oboznamovanie sa s hodnotou eura a vytvorenie si
navykov na platby v eurdch nebude mat obyvatelstvo SR
— na rozdiel od terajSich krajin eurozény — ziadne pre-
chodné obdobie dobrovolného pouzivania eura (iba)
v bezhotovostnych transakciéch, €o je istéd nevyhoda. Na
druhej strane vyhodou vSetkych buducich ¢lenov eurozé-
ny vratane Slovenska je existujuce euro, €0 umoznuje
priebezne sa oboznamovat s jeho hodnotou i vizualnymi
charakteristikami jednotlivych bankoviek a minci, a napo-
kon aj ho (bezne) pouzivat pri platbéch v hotovosti.

S ¢&im treba ratat v cenovom vyvoji
pri menovej konverzii

13,7603/1. V dodsledku toho suma na odloZzenom (referenénom)
Ucte v Silingoch, napr. z roku 1999, bola podstatne nizsia nez indi-
koval napr. v roku 2003 prepocet ceny toho istého tovaru v eurach
na Silingy podla vzorca 1x10. Spatné porovnanie referenénej ceny
v Silingoch s aktudlnou cenou v eurach generovalo vy$si cenovy
narast nez k akému (pokial k nejakému) v skutoénosti doslo. Men-
Siu chybu, av8ak opaénym, cenovo zniZujicim smerom, poskytoval
pochopitelne prepocet podlia vzorca 1x14.

o ) NA AKTUALNU TEMU
INFLACNE RIZIKA ZAVEDENIA EURA V SR ...

Na rozdiel od terajSich krajin eurozény bude v podmien-
kach SR pri zavedeni eura do obehu urgitd skisenostna
zakladna, a preto mozno predpokladat, Ze miera ,hodno-
tového chaosu“ v novom cenovom prostredi bude niZsia.
Spotrebitelia budu pravdepodobne menej nachylni na tkor
Vlastnych chyb“ predraZzovat svoje platby v eurach, napr.
pri pouzivani minci s najmen$imi nominalnymi hodnotami.

Na ilustraciu aktualnych vedomosti a skusenosti slo-
venskej verejnosti s hotovostnym eurom uvadzame niek-
toré vysledky anketového vyskumu z oktdbra 2004:

* 45 % respondentov uz drzalo v rukéach eurovu bankov-
ku aj mincu; 39 % eSte vobec nedrzalo;

¢ za najvacSie prinosy zavedenia eura najviac respon-
dentov povazuje zjednoduSenie cestovania do zahrani-
Cia a zjednodus$enie platieb v obchodoch;

* za najvacsiu nevyhodu zavedenia eura najviac respon-
dentov oznacilo rast cien, zdrazovanie;

* zdrazovanie po zavedeni eura ofakavaju viac ako Styri
péatiny oslovenych (46 % oCakava vyrazné zvySenie, 37
% mierne zvysenie);

e z konkrétnych poziadaviek ob¢anov na informécie
0 eure najziadanejSia bola o vplyve zavedenia eura na
ceny (17 % respondentov), k omu treba priratat aj zau-
jemcov o vsetky informacie (15 %).

S prechodne vys$Sou vnimanou inflaciou v dosledku
zaokrihlovania cien pri menove] konverzii treba rataf aj
u nas. Nebude to v8ak ziaden cenovy Sok a nepdjde
o plodny jav. Bude sice sustredeny do spotrebitel'sky
najvnimanejSich tovarovych poloziek a sluzieb, bude to
vSak jav velmi kratkodoby. Pri tovaroch dlhodobejSej spo-
treby a sluzieb, ktoré aj u nas v ¢oraz vacsej miere reali-
zujeme formou bezhotovostnych platieb, pritom mézeme
z pdsobenia “zakona jednej ceny” oakavat skor opacny
cenovy efekt smerom dole. Pri obchodovatelnych tova-
roch bude proti rastu cien pdsobit konkurencia.

Mierny rast cien bude, samozrejme, prebiehat aj po
zavedeni eura. Ten v8ak bude suvisief s rychlej$im hos-
podarskym rastom a procesom cenového dobiehania v na-
8ej krajine (realnou konvergenciou k eurépskemu prie-
meru) a bude sprevadzany adekvatnym rastom miezd.
Nevyhneme sa ani kratkodobejSim cenovym narazom,
ktoré budu spdsobované vyvojom svetovych cien ropy
a inych energetickych surovin, podmienkami pre podo-
hospodarsku produkciu, ale napriklad aj cenovou politi-
kou regulatorov siefovych odvetvi.

Ako é&elif neodévodnenému zvySovaniu cien

Na eliminaciu impulzov, ktoré by mohli v suvislosti
s menovu konverziou spdsobit zrychlenie inflacie, je pre-
dovsetkym potrebné dosiahnut atmosféru véeobecného
konsenzu indtitucii verejnej spravy a sukromného podni-
katel'ského sektora a prostrednictvom spotrebitelskych
organizacii zabezpedéit aj spolupracu obyvatel'stva. K-
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¢ovou podmienkou a zaroven hlavnym nastrojom dosiah-

nutia takéhoto celonarodného konsenzu je dostatok rele-

vantnych informacii ako takych, no predovéetkym vhodné
spbsoby ich difuzie do verejnosti, aby kazdy ob¢an mal
nielen moznost pristupu k informéciam, ale bol aj sku-
tone informovany o hlavnych aspektoch tykajucich sa
zavedenia eura v SR.

Postupy a opatrenia, ktoré méZzu uplatnit Statne organy

a institucie verejnej spravy:

« deklaracia $tatu, Zze zavedenie eura bude maf na obéa-

nov cenovo a prijmovo neutralny charakter, t. j.

— regulované ceny sa prepocitaju presne podfa kon-
verzného kurzu;

— ceny, poplatky, mzdy a platy vo verejnom sektore,
ako aj vSetky druhy déchodkov, dévok a dani sa pre-
pocitaju podla konverzného kurzu, resp. zaokruhlia
sa v prospech ob¢ana;

iniciovat dosiahnutie dohdd o nezvy$ovani cien

(o cenovej stabilite) s podnikatel'skymi zdruzeniami;

na firmy, ktoré dohody o cenovej stabilite odmietnu

alebo ich budu porusovat, upozornovat vo verejnoprav-

nych médiach;

na obdobie niekolkych mesiacov pred datumom meno-

vej konverzie odporudit, prip. nariadit vSetkym subjek-

tom maloobchodného sektora dudine zobrazovanie cien

v korunach a eurach;

na obdobie niekolkych mesiacov po zavedeni eura po-

vinne nariadif dudlne ocerovanie v eurach a korunéch,

vratane vhodného zabezpecenia informacie o konverz-
nom kurze;

monitorovanie cien vo velmi kratkych intervaloch by mal

Statisticky urad SR vykondvat potas celého obdobia

dualneho ocefovania (pred aj po datume konverzie),

ale aj isty Gas po jeho zruSeni (nebezpecenstvo nového
cenového skoku);

osobitna pozornost najma v prvych tyzdhoch po zave-

deni eura by sa formou sledovania zuzeného spotreb-

ného ko$a mala venovat cendm tovarov a sluzieb kaz-
dodennej spotreby;

zabezpecit permanentny pristup obyvatelstva k infor-

méciam o konverznom kurze; pravidlach prepocitavania

z korun na eurd; vzhlade, hodnote a bezpeénostnych

charakteristikach eurovych bankoviek a minci;

zriadif pre verejnost telefonnu linku na oznamovanie

zistenych pripadov poruSovania stanovenych, resp.

dohodnutych pravidiel menovej konverzie a zneuzivania
zavedenia eura na neodévodnené zvySovanie cien;

na potlacenie neodévodnene vysokej vnimanej inflacie zo

strany spotrebitelov zabezpedif prostrednictvom verejno-

pravnych meédii jasnu komunikéciu aktualneho cenového
vyvoja s dérazom na pripadné mimoriadne priCiny rastu
cien nesuvisiaceho s operaciou menovej konverzie.

Postupy, ktoré moze prijaf sikromny podnikatelsky

sektor:
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* vyhlasenia (zavézky) obchodnych retazcov a maloob-
chodnych zdruzeni, Zze v obdobi dudlneho ocefovania
nebudu zvySovat ceny a tieto zavazky dodrziavat;

* v kazdom obchode ¢&i inom maloobchodnom zariadeni
viditelne umiestnit tabulu s konverznym kurzom na ul'ah-
Cenie prepocitavania cien z koruin na eura a naopak;

* obchodné retfazce mézu v zaujme podpory konkurencie
prijaf stratégie spotrebitelsky vyhodného zaokrihlova-
nia na psychologické ceny, ktorych vysledkom by malo
byt prevazne znizovanie cien.

Co mézu urobit spotrebitelia:

e venovat zvySenl pozornost informéaciam o cenovom
vyvoji a naudit sa rozoznavaf, ktoré zvySenia cien su
dbsledkom zavedenia eura a ktoré maju iné priciny;

e vytvorit si referenéné ceny, t. j. odlkladat si v urCitom
¢asovom predstihu (zhruba 1 rok) pred zavedenim eura
Uctenky a pokladniéné bloky za svoje typické platby,
s ktorymi budu méct porovnavat platby v eurach;

* pozorne sledovat vyvoj cien v obdobi dualneho ocefio-
vania a nauc¢if sa vyuzivat informaciu dudlnej ceny;

e pri prvych platbach v eurach (najma pri va¢sich naku-
poch) uprednostnit pri kontrolnych prepoétoch kalkulag-
ku pred hrubym prepoétom spaméti podla zjednodu$e-
ného konverzného kurzu;

* nepreplacat nakupy a obsluzné za poskytnuté sluzby:
od zadiatku pouzivania eura mat na mysli, Ze aj mince
s najmen&imi nominalnymi hodnotami maju reélnu hod-
notu (,kazdy cent sa rata“);

e upozorfiovat na predajcov a firmy, ktoré zneuzivaju
zavedenie eura na zvySovanie cien.
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Fakulta ekonomiky a manazmentu, SPU v Nitre

Posledna menova odluka, s ktorou sa stretli nasi ob-
gania, sa uskutocnila rozdelenim CSFR na Cesku a Slo-
vensku republiku, ked slovenska koruna nahradila ¢esko-
slovensku korunu v pomere 1 : 1. Zavfenim integracné-
ho procesu SR v menovej oblasti bude prijatie spolo¢ne;
meny. Je to nezvratny a naroCny proces, ktory vyzaduje
nomindlnu, ale Ciasto¢ne aj redlnu konvergenciu. Ob¢ana
zaujimaju predovSetkym vyhody, ktoré vzniknu zavede-
nim eura, ale aj rizika, na ktoré sa treba vopred pripravit.

Ciefom dotaznikového prieskumu, ktory sa uskuto¢nil
zaciatkom tohto roku na vzorke 150 respondentov, bolo
zistif nazory obyvatefov Slovenska na zavedenie eura
a ur¢it urovenl vedomosti o integraénych procesoch.
Podobny prieskum uskuto¢nila Eurdpska komisia v sérii
prieskumov verejnej mienky Eurobarometer?.

Zavedenie pouzivania eura

Prva otazka zistovala, ¢i by sa malo zaviest pouzivanie
eura na Slovensku. K zavedeniu eura sme sa zaviazali
podpisom dohody o vstupe do Hospodarskej a menove;
Unie (dalej len ,EMU"), ktora je platna od 1. maja 2004
medzi ECB a NBS2. Kvalifikovana vac¢sina (85 %) respon-
dentov si mysli, Ze by Slovensko malo zaviest pouzivanie
eura, ¢o je v sulade s naplnenim poslania EMU. Podla
prieskumu Eurobarometra vacsina respondentov (44 %)
krajin E-1083 si mysli, Ze pouzivanie eura bude mat pre ich
krajinu viac pozitiv ako negativ (41 %).

Casovy plan zavedenia spoloénej meny

Druha otazka sa tykala datumu zavedenia eura na Slo-
vensku do hotovostného obehu. Priblizne polovica res-
pondentov (48 %) nepozna termin zavedenia eura. Bude
potrebné, aby EK v su€innosti s ostatnymi institdciami
rozvinula informaény program, ktory oboznami obyvate-
lov s praktickou pripravou na zavedenie eura.

Vysegradska Stvorka a euro
Tretia otdzka bola zamerana na moznost zavedenia
eura spolu s krajinami V4. Vacsina respondentov (78 %)

1 Prieskumy verejnej mienky su pristupné na stranke http://euro-
pa.eu.int/comm/public_opinion/index_en.htm

2 Dohoda bola podpisana 29. aprila 2004 medzi Eurépskou cen-
tralnou bankou a narodnymi bankami &lenskych statov EU
nepatriacimi do eurozény k 1. maju 2004.

3 Krajiny E-10 st Ceska republika, Estonsko, Cyprus, Lotyssko,
Litva, Mad'arsko, Malta, Pol'sko, Slovinsko a Slovensko.

si mysli, Ze Slovensko by malo prijat euro naraz so svoji-
mi susedmi — Ceskou republikou, Madarskom a Pols-
kom. 13 % respondentov by chcelo zaviest euro skoér
a iba 8 % neskér ako zvysné krajiny V4.

Dopad prechodného obdobia

Stvrta otdzka zistovala, &i respondenti o¢akavajl
v sUvislosti s pouZivanim eura nejaké tazkosti. Podobna
otdzka bola zaradend aj do prieskumu uskutotneného
v krajinach eurozony tri roky po zavedeni eura s tym roz-
dielom, Ze obyvatelia eurozény uz hodnotili samotné pou-
zivanie eura. Respondenti ndSho prieskumu oproti tomu
vyjadrili svoje oakdvania. Slovaci maju este pred eurom
urGity reSpekt, kedze vacsina (56 %) respondentov si
mysli, Ze pouzivanie eura im prinesie uréité tazkosti.
Markantny rozdiel medzi obyvatelmi SR a eurozény je
v tom, Ze 52 % obyvatelov eurozény nema s eurom Ziad-
ne fazkosti, ale len 38 % Slovakov sa domnieva, Ze pou-
Zivanie eura v budtcnosti by im neprinieslo Ziadne taz-
kosti. Dévod zrejme vyplyva z prirodzeného strachu ludi
pred nie¢im novym, nepoznanym.

Dopad zavedenia eura na ceny

Piata otazka zistovala otakavania zmeny cien potravin
po zavedeni spolocnej meny. VAESina (73 %) obyvatelov
Slovenska sa obava zvySovania cien. Podla Statistickych
Udajov Eurdpskej komisie bol skutoény vplyv zavedenia
eura na ceny v E-124 velmi maly (0,1 — 0,2 %), ale oby-
vatelstvo vnimalo rast cien mnohonasobne vy$sie.

Cenové rozdiely medzi krajinami

Zastancovia eura sa Casto priklanaju k nazoru, ze
zavedenie spolo¢nej meny povedie k cenovej transpa-
rentnosti a k vyrovnaniu cenovych rozdielov medzi kraji-
nami. Podla odpovedi na Siestu otazku Slovaci neveria,
ze po zavedeni eura sa vyrovnaju cenové rozdiely medzi
krajinami eurozdny. Relativne velka Cast respondentov
(17 %) sa vSak k tejto otazke nevedela vyjadrit. Identicka
otdzka bola zaradena aj do prieskumu Eurobarometra.
Respondenti z krajin eurozény odpoved neviem nemali
k dispozicii a z prieskumu je zrejma urcita rozpoltenost
v nazoroch na tuto otazku. VacSina respondentov E-155

4 E-12 zahfna $taty, ktoré prijali euro v hotovostnom styku
k 1.1.2002.

5 E-15 st $taty EU pred rozsirenim o Cyprus, Maltu a krajiny stred-
nej a vychodnej Eurdpy.
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ani po troch rokoch od zavedenia eura nezaznamenala
vyrovnavanie cenovych hladin medzi krajinami eurozony.

Dualne cenovky

Siedma otazka sa tykala pouzivania dudlnych cenoviek
(s cenou v slovenskych korundch i v eurach). Na Sloven-
sku zékon neprikazuje povinnost zverejiiovat dvojité
ceny. Tie budu povinné az tesne pred zavedenim eura.
Vé&csina obyvatelov Slovenska (83 %) chce, aby obchod-
nici ¢o najskér pred vstupom do eurozoény zadali pouzivaf
dualne cenovky. Obyvatelom eurozony bola polozena
otazka, Ci suhlasia s pokratovanim pouzivania dualnych
cenoviek. Zda sa vsak, ze po troch rokoch si na euro zvykli
a nepotrebuju viac dualne cenovky.

Pocity obyvatelov po zavadeni spoloénej meny

Otazka Cislo osem sa tykala subjektivnych pocitov res-
pondentov a ich stotoznenia so spolo€nou menou. Pre va¢-
Sinu respondentov (36 %) sa zavedenim eura ni¢ nezmeni.
Odpovede su znazornené na grafe 1. Obyvatelom eurozé-
ny bola polozena otdzka, €o citia odvtedy, ako ich krajina
zaviedla euro. V zasade nepocitili Ziadnu zmenu, ich podiel
je v8ak vyrazne vy3Si (aZ 78 %). Jedna tretina slovenskych
respondentov (33 %) si nevie predstavit, ¢o sa zavedenim
eura stane. Iba 29 % Slovékov sa zavedenim eura bude
citit viac Eurépanom, pricom obyvatelia eurozény su
v tomto ohlade triezvej$i: po troch rokoch pouzivania eura
sa viac Eurdpanom citi len (19 %) respondentov.

Maastrichtské kritéria a Pakt stability a rastu

Podmienkou pripravenosti krajiny na prijatie jednotnej
meny je splnenie nomindlnych konvergenénych kritérii,
tzv. maastrichtskych kritérii. Deviata otazka zistovala, i
respondenti poduli 0 maastrichtskych kritériach a Pakte
stability a rastu. O tychto dokumentoch uz niekedy po&u-

Graf 1 Pocity obyvatel'ov Slovenska po zavedeni eura
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la vacsina respondentov (61 %). Pravdepodobne inak by
dopadli vysledky, ak by mali opisat obsah dohdd. V pries-
kume Eurobarometra sa zistovala len znalost Paktu stabi-
lity a rastu. Porovnanie s obyvatelmi eurozény vyslo pre
Slovakov optimisticky, kedZe o pakte poculo 55 % obyva-
telov eurozony. Ti mohli v prieskume svoju kladnu odpo-
ved upresnit. 36 % respondentov o pakte poéulo a aj vie,
o ¢om je, 16 % o flom iba pocdulo a nevie, o ¢om je.

Platenie eurom v zahraniéi

Napriek tomu, ze na Slovensku spoloénd mena este
nie je zavedena, Cast Slovakov uz ma s platenim
v eurach svoju skusenost, najma vd'aka cestdm do krajin
E-15. Vacésina respondentov povazuje platenie eurom za
lahké, 46 % za velmi lahké a 48 % za skor lahké. Z toho
vyplyva, Ze Slovaci strach z pouzivania novej meny
nemaju, kedze podobny prechod uz zazili pri zavadzani
slovenskej koruny v roku 1993.

Platenie eurom na Slovensku

Platenie eurom aj v slovenskych obchodoch &i restau-
raciach je uz realitou. Otazne zostava, &i sa tymto krokom
vy$lo v ustrety domacemu obyvatelstvu alebo zahranic-
nym turistom. Naga hypotéza v otazke jedendst o tom, ze
prevazna vacSina Slovakov nema skuisenosti s platbou
v eurdch na Slovensku sa potvrdila. Iba 8 % responden-
tov uviedlo, Ze uZ niekedy platili eurom na Slovensku.

Poplatky za pouzivanie kreditnych kariet v eurozéne

Spolo¢na mena by mohla zabezpecit, aby sa zjednotil
systém pouzivania platobnych a kreditnych kariet v kraji-
nach eurozdny. Skusenosti v8ak naznaduiju, ze tomu este
tak nie je a v jednotlivych krajinach eurozdny su s platba-
mi pomocou kariet spojené aj r6zne dodatocné poplatky.
V&cSina respondentov (63 %) sa k tejto otazke nevedela
vyjadrit. Z toho sa da dedukovat, Ze obyvatelia Slovenska
na svojich cestach po krajinach eurozény nepouzivaju
kreditné karty. Dévodom méZzu byt napr. aj vysoké poplat-
ky za vyber pefiazi z bankomatu v zahranici, ktoré sa vo
vacsine komercnych bank pohybuju od 1,5 % — 3,5 %
z hodnoty transakcie, priCom je stanovena i minimalna

Graf 2 Su s pouzivanim kreditnych kariet v eurozéne
spojené poplatky?
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Graf 3 Aki menu by ste si zobrali na cestu do zahranicia?

hodnota vyberu. Zaujimava je zhoda medzi poctom res-
pondentov z krajin eurozdny, ktori zaznamenali dodatoc¢-
né poplatky spojené s platbami prostrednictvom kredit-
nych kariet a tymi, ktori sa k tejto otdzke nevedeli vyjadrit.

Aku menu si zobrat do zahranigia?

Indikatorom vyznamnosti tej-ktorej meny je aj to, ¢&i ju
obyvatelia povazuju za potrebnu pri svojich cestach do
zahranicia. Vacsina respondentov (81 %) by si zobrala na
cestu do zahranicia eurd. V pripade obyvatelov eurozény
vyber meny potrebnej na cestu do zahranicia nebol az taky
jednoznacny. Az 30 % obyvatelov eurozdny by si na cestu
do zahraniia zobralo ini menu ako euro alebo dolar.

Predpokladany vyvoj kurzu SKK/EUR

Strnasta otazka bola zamerana na oakavania vyvoja
slovenskej koruny. Pre slovensku korunu pred vstupom do
ERM Il je charakteristické jej posilfiovanie.6 Skoro 3/4 res-
pondentov (72 %) si mysli, Ze tento trend bude pretrvavat
aj v nasledujucich troch rokoch. AvSak 14 % responden-
tov neoCakava, ze kurz by sa v budtcnosti zmenil. S posil-
novanim jednej meny oproti inej suvisi aj tendencia oby-
vatel'stva drzat menu, ktord sa zhodnocuije, v bankach ako
svoje Uspory. Takisto Grokovy diferencidl laka drzat Uspo-
ry v krajine, ktord mé vys$sie realne urokové miery.

Graf 4 Aké percento svojich tspor drzite v eurach?
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6 Polro¢ny priemerny kurz SKK/EUR vykazoval apreciaciu od
juna 2002 do juna 2005.
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SU OBYVATELIA SLOVENSKA PRIPRAVENi POUZIVAT EURO?

Uspory v eurach

Posledna otdzka zistovala, aké percento tispor maju oby-
vatelia v eurach. Vacsina respondentov (75 %) nedrzi ziad-
ne Uspory v eurach. Hoci sa neda povedat, Ze nikto zo Slo-
vakov nevlastni eura ako svoje uspory. 11 % respondentov
ma 6 — 15 % svojich Uspor v eurdch a 5 % respondentov
vlastni dokonca viac ako 25 % svojich Uspor v eurach. Prie-
merne na obyvatela vychédza 4,4 % Uspor v eurach, ale
vzhladom na vysoku smerodajni odchylku (13,3 %) nie je
mozné pripisovaf tejto hodnote vyrazny Statisticky vyznam.

Su obyvatelia Slovenska pripraveni pouzivat euro?

Vysledky prieskumu preukazali, Ze prevazna vacsina
obyvatelov Slovenska ma pozitivny vztah k jednotnej mene
euro, hoci iba o nieGo viac ako polovica respondentov
pozna predpokladany termin vstupu Slovenska do eurozo-
ny. Uprednostfiuju pritom vstup spolu s ostatnymi krajinami
V4. Pojmy ako maastrichtské kritérid a Pakt stability a rastu
su vécSine obyvatelov zndme. Zaujimave je, ze hoci vacsi-
na respondentov povazuje platenie eurom v zahraniéi za
velmi fahké alebo skor fahké, obavaju sa, ze pouzivanie
eura doma by im mohlo priniest urcité tazkosti. Va¢sina Slo-
vakov sa totiz obava, Ze po zavedeni eura sa zvySia ceny
potravin. Tento strach zrejme vyplyva z negativnych ohla-
sov na spolo¢nd menu po jej zavedeni v niektorych kraji-
nach eurozény. Zrejme i kvoli tejto skutoCnosti by vacsina
respondentov bola rada, keby obchodnici ¢o najskér pred
vstupom do eurozény zacali pouzivat dudlne cenovky. Res-
pondenti neveria, Zze zavedenim eura sa v Slovenskej
republike nie¢o zmeni, takisto ako neveria, ze vd'aka zave-
deniu eura sa vyrovnaju cenové rozdiely medzi krajinami
eurozény. Napriek tomu, ze eurom sa uz na Slovensku da
platif, vysku$alo si to len nepatrné percento respondentov.
Ani s pouzivanim kreditnych kariet v krajinach eurozoény
nemaju Slovaci mnoho skusenosti, kedZze sa nevedeli
vyjadrif k otdzke o dodatoénych poplatkoch spojenych
s platenim kreditnymi kartami. Respondenti vedia, ze na
svojich cestach do zahraniia sa bez eura nezaobidu, ale
tuto menu vo svojich Usporach neuprednostiiuju. Suvisi to
zrejme s nepretrZitym posiliiovanim domécej meny, ktoré
podra nich bude pretrvavat aj nasledujtice tri roky.
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MEDZINARODNA KOMPARACIA SKLONU
K SPOTREBE V SEKTORE DOMACNOSTI

Ing. Anna Vladova, Narodna banka Slovenska

VSeobecnym trendom vo svete v poslednych dvoch
desatrociach bol permanentny rast preferencii spotreby,
a to aj v krajinach s tradiciou vysokej miery sporivosti,
napriklad v Japonsku. Preferenciu spotreby pred uspo-
rami mozno odmerat sklonom k spotrebe, ktory vyjad-
ruje, aku Cast prijmov, ktoré domacnosti dostant k dis-
pozicii v beznom roku, mind na nakupy spotrebnych
tovarov a sluzieb; reziduum sa stava stcastou Uspor.
Kym v roku 1993 slovenské doméacnosti minuli na spo-
trebu 87 % disponibilnych prijmov, v roku 2004 to uz
bolo 94 %.

Graf 1 Sklon slovenskych domacnosti k spotrebe v % z disponibilného prijmu

Nezahfiia neziskové indtiticie sluziace domécnostiam
(ako je beznou praxou v niektorych inych krajinach).
Pod spotrebou rozumieme vydavky na koneénu spo-
trebu domacnosti, t. j. na vyrobky a sluzby, ktoré sa pou-
Zivaju na priame uspokojenie individudlnych potrieb,
bytové sluzby vlastnikov obydli, naturdlne dochodky,
materidly a prace spojené s malymi opravami, predme-
ty dihodobej spotreby, ktoré nie su povazované za hruby
fixny kapital, finan¢né sluzby a poplatky, platby za povo-
lenia a nadkup produkcie za ekonomicky nevyznamné
ceny. (Niektoré krajiny po¢itaju sklon k spotrebe zo sku-
tonej spotreby, t. j. vratane slu-
zieb poskytovanych domacnos-
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tiam bezplatne.)

Prijem je definovany ako hruby
disponibilny déchodok (bezné prij-
my minus bezné vydavky). Hruby
disponibilny déchodok je teda tou
c¢astou beznych prijmov domac-
nosti (mzdy, ndhrady mzdy, prijaté
uroky, socialne davky a pod.),
ktora domacnostiam zostane po
Uhrade beznych vydavkov (dane,
poistné odvody a pod.). Hruby dis-
ponibilny dbchodok je vlastnym
zdrojom financovania spotreby
alebo akumulacie uspor. Uspory

Zdroj: Statisticky trad SR, vlastné vypodty.

Sklon k spotrebe je vyslednicou vyvoja prijmu aj spo-
treby, je teda ovplyvneny definicnym vymedzenim prij-
mu a spotreby v sektore domdacnosti. Pri analyze vyvo-
ja spotrebného sklonu domacnosti a pri jeho medzina-
rodnej kompardcii je nutné zohladnit minimélne nasle-
dujuce charakteristiky platné v podmienkach slovenske;j
Statistiky, ktora uplatfiuje principy narodného uétovnic-
tva ESA 95.

Do sektora doméacnosti (S.14) v terminoldgii narodné-
ho uctovnictva patria nielen domacnosti ako spotrebite-
lia, ale aj domacnosti vlastnikov nekorporativnych podni-
kov, 1. j. fyzické osoby nezapisané v obchodnom registri,
fyzické osoby podnikajuce na zaklade iného ako Zivno-
stenského zakona a samostatne hospodariaci rofnici
nezapisani v obchodnom registri. Sektor domacnosti
zahffia teda aj zivnostnikov a drobnych podnikatefov (ich
vymedzenie nie je vo vSetkych krajinach jednotné).

BIATEC, ro¢nik 13, 7/2005

ako rezidualna veli¢ina po odpoci-
tani spotrebnych vydavkov od dis-
ponibilného prijmu su hrubym ukazovatelom, t. j. vrata-
ne spotreby fixného kapitalu. (Niektoré krajiny eviduju
Cisté ukazovatele, t. j. bez spotreby fixného kapitalu.)

Pri vypocte spotreby a prijmu sa uplatiiuje narodny
koncept. Vydavky slovenskych domdcnosti sa sleduju
na domacom Uzemi a v zahraniéi; rovnako prijem slo-
venskych domécnosti sa zistuje z domécich a zahranic-
nych zdrojov. Vyslednicou podielu spotreby na disponi-
bilnom prijme je sklon k spotrebe podla narodného kon-
ceptu.

Medzinarodné porovnanie sklonu k spotrebe je staze-
né nedostupnostou komplexnej a konzistentnej databazy
Udajov za sektor doméacnosti. Jedna z najobsiahlejSich
dostupnych databaz publikovana OECD zhromazduje
Udaje z opacnej strany spotrebného spravania domac-
nosti — zo strany uspor. Subor tdajov o sklone k Usporam
za 21 Statisticky podchytenych krajin! OECD bol pre-
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transformovany na udaje o sklone k spotrebe (100
minus sklon k usporam). Ziskané databaza bola roz-
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Graf 2 Porovnanie sklonu k spotrebe vo vybranych krajinach

Sirena o aktualne udaje z narodnych Statistickych ura-
dov za $tyri krajiny stredoeurdpskeho regiénu: Cesko,
Madarsko, Pol'sko a Slovensko.

Z takto kompilovanej databazy 25 krajin vyplyva, ze
sklon k spotrebe sa v roku 2003 pohyboval v interva-
le od 86 do 107 %, z toho dve krajiny (Australia, Novy
Zéland) minuli na spotrebu viac ako 100 % priebezne
ziskaného disponibilného prijmu. Siroké rozpéatie
intervalu (takmer 21 percentualnych bodov) vSak
odzrkadluje nielen rozdiely v spravani domacnosti,
ale aj rozdiely sposobené odliSnymi Statistickymi pri-
stupmi v jednotlivych krajinach. Odligit autentické roz-
diely od metodickych je problematické. Narodné cha-
panie sklonu k usporam a reciprocne sklonu k spotre-
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be je v jednotlivych krajinach odlisné, a teda medzi-
narodna komparacia ukazovatela ma obmedzenu
vypovedaciu schopnost. Narodné koncepty sa odli-
Suju nejednotnym definiénym vymedzenim prijmu,
spotreby, sektora doméacnosti a ostatnymi charakteris-
tikami. Napriklad v pripade Francuzska mézu modifikova-
né pristupy k vypoctu sklonu k Usporam, a teda aj sklonu
k spotrebe zmenit vysledok az o 10 percentudlnych
bodov, v pripade Slovenska podla rovnakych modifikova-
nych pristupov o viac ako 15 percentuélnych bodov.

Z kompilovanej databazy udajov za 25 krajin mozno
vybrat tzku skupinu 10 krajin s porovnatefnou metodi-
kou vypoétu sklonu k spotrebe: Belgicko, Ceska republi-
ka, Madiarsko, Polsko, Portugalsko, Slovensko, Spaniel-
sko, Svédsko, Svajsiarsko, Velka Britania. Spoloénym
metodickym znakom je pouzitie hrubého disponibilného
prijmu na ucely vypoCtu sklonu k spotrebe a takmer
identicka definicia koneénej spotreby domacnosti.

Graf 2 porovndva Urovne a zmeny vybranych narod-
nych sklonov k spotrebe za uplynulé desafrocie. Vybra-
na skupina 10 krajin v obdobi 1993 — 2003 zaznamena-
la jednoznacne rastucu tendenciu sklonu k spotrebe.
Zaroven sa zmenilo rozdelenie krajin podla urovne sklo-
nu. V roku 1993 bolo rozdelenie krajin symetrické (rov-
naky pocet krajin sa nachadzal pod a nad jednoduchym
aritmetickym priemerom ndrodnych sklonov). V roku
2003 nadobudlo ravostrannu $ikmost, vac¢sina narod-
nych sklonov sa nachadzala nad priemerom narodnych
sklonov. Zrychleny rast sklonu k spotrebe bol charakte-
risticky pre nadpoloviény poCet krajin. Popisné Statistiky
v niz8ie uvedenych tabufkach uvadzaju stredné hodnoty
(priemer, median), hrani¢né hodnoty narodnych sklonov
k spotrebe a poziciu Slovenska voc¢i medianu.

Eurdpske krajiny: Belgicko, Dansko, Finsko, Francuzsko,
Holandsko, irsko, Nérsko, Nemecko, Portugalsko, Rakusko, Spa-
nielsko, Svajéiarsko, Svédsko, Taliansko, Velké Britania a mimo-
europske krajiny: Australia, Kanada, Japonsko, Korea, Novy
Zéland, USA.

* Madarsko a Portugalsko: rok 1995, Pol'sko: rok 1999.
Zdroj: OECD Economic Outlook database a narodné Statistické urady
SR, CR, Madarska a Pol'ska.

Slovenské domécnosti na zaciatku transformaéného
obdobia pouzili na spotrebu 87 % svojich disponibilnych
prijmov, €o zodpovedalo medianu vybranych krajin.
V roku 2003 v8ak uz patrili k tej poCetnejSej skupine kra-
jin, ktorych narodny sklon k spotrebe prevySoval me-
dian. V pripade Slovenska toto prevySenie predstavo-
valo vySe 2 percentualne body a slovensky sklon k spo-
trebe sa pribliZil k hornej hranici intervalu (tab. 1).

V homogénnej skupine 10 krajin za rok 2003 Sloven-
sko dosiahlo:

— druhy najvy$si sklon k spotrebe (po Velkej Britanii)

a zaroven
— druht najvy$8iu rychlost rastu sklonu k spotrebe (po

Madarsku).

Ak vyberovu skupinu zUZime na 4 tranzitivne krajiny
stredoeurépskeho regionu (graf 3), Slovensko malo,
v tesnom predstihu pred Ceskou republikou, dihodobo
najvyssiu uroven sklonu k spotrebe. NoZnice medzi slo-
venskym a ostatnymi narodnymi sklonmi sa vSak poz-

Tab. 1 Popisné Statistika homogénnej skupiny 10 krajin so
sklonom k spotrebe (v %) z hrubych ukazovatel'ov

1993 2003 Zmena sklonu
v r.2003
oproti r. 1993
Priemer 86,2 90,9 +4,7
Median 86,7 91,7 +5,0
Minimum 80,5 (Belgicko) | 85,8 (Belgicko) +53
Maximum 89,2 (V. Britania) (94,5 (V. Britdnia) +53
Slovensko 86,7 93,8 +7,1
Pozicia Slovenska
vzhladom
na medidn na trovni medidnu +2,1 +2,1
Najrychlejsi rast
sklonu k spotrebe| z drovne 81,9 | na Groven 92,8 | Madarsko
+10,9

BIATEC, rognik 13, 7/2005
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Graf 3 Vyvoj sklonu k spotrebe v stredoeurépskom regione*
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Zdroj: narodné Statistické urady.
*prerusované Ciary vyjadruji nelpini konzistentnost udajov
v rokoch 1993 — 1994 s udajmi v rokoch 1995 — 2004.

volne uzatvarali, s najzretelnejSim zuzenim v rokoch
2003 — 2004.

S vysokou mierou zjednodusSenia a odhadov porovna-
telnych Udajov za sektor slovenskych domacnosti sa
mozno pokusif o lokalizaciu Slovenska aj v skupine
zostavajucich 15 krajin OECD. Porovnanie narodnych
sklonov k spotrebe ma znizenl vypovedaciu schopnost
vzhladom na metodickd nejednotnost vypoétu. Zasad-
nym zjednocujucim metodickym znakom za uvedenu
skupinu je vypocet sklonu k spotrebe z Cistého disponi-
bilného prijmu, ktory abstrahuje od spotreby fixného
kapitalu. Rovnako udaj o disponibilnom prijme domac-
nosti za Slovensko bol o€isteny o odhadnutu spotrebu
fixného kapitalu v sektore domacnosti. Popisna Statisti-
ka heterogénnej skupiny 16 krajin je v tab. 2.

Z heterogénnej skupiny 16 krajin vyplyva, ze:

— len $Sest krajin prevySovalo Urover slovenského sklo-
nu k spotrebe a zaroveri

— len v troch krajinach rastol sklon k spotrebe rychlejsie
ako na Slovensku (Kanada, Taliansko, Kérea).

Po celkovom zhodnoteni jednotlivych vyvojovych kri-
viek narodnych sklonov, bez ohladu na metodicky pri-
stup k vypoctu sklonu, mozno konstatovat, ze:

1.V uplynulom desatroCi patrili slovenské domacnosti

k rychlostnym rekordérom, pokial ide o tempo zry-

chlovania spotrebnych vydavkov na ukor Uspor.

Tab. 2 Popisna Statistika heterogénnej skupiny 16 krajin so
sklonom k spotrebe (v %) z €istych ukazovatelov

1993 2003 Zmena sklonu
v r. 2003
oproti r. 1993

Priemer 90,0 95,5 +5,5
Medién 89,4 95,6 +6,2
Minimum 79,2 88,9 +9,7
Maximum 100,2 106,5 +6,3
Slovensko (expertny
odhad) 90,8 98,5 +7,7
Pozicia Slovenska
vzhladom na medidn +1,4 +2,9 +1,5
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2. Rychlost zvysenia slovenského sklonu k spotrebe
bola v intenciach tranzitivnych krajin stredoeurépske-
ho regionu.

3. Slovenské domaéacnosti zaznamenali 6-ro¢nu zotrvac-
nost sklonu k spotrebe, netypicku pre tranzitivne krajiny,
pricom v databdze sa vyskytuje len zopar krajin
s podobnou charakteristikou konzervativneho sprava-
nia domacnosti (prikladom je Nemecko a Francuzsko).

4. Podobné vyrazné vyvojové zlomy v sklone k spotrebe
ako na Slovensku v rokoch 1995 a 2001 mozno
v databdze identifikovat len vynimoéne (najzretelnej-
8ie v Madarsku v rokoch 1999 a 2002, rovnako ako
na Slovensku smerom nahor).

Z narodohospodarskeho hladiska je potrebné rast
sklonu k spotrebe monitorovat miniméalne z dvoch dévo-
dov. Na jednej strane vysoky sklon k spotrebe v obdobi
dostato€ného rastu disponibilnych prijmov zvySuje spo-
trebny dopyt s moznymi prejavmi vo vonkajSej nerovno-
vahe (cez dovozy spotrebnych tovarov na bezny tcet
platobnej bilancie) alebo vnutornej nerovnovahe (cez
dopytové tlaky na inflaciu). V obdobi vyznamného
vypadku disponibilnych prijmov moze zotrvatnost vyso-
kej Urovne spotrebného sklonu znizit bohatstvo doméc-
nosti, ak bude nadmerna spotreba financovana zvyse-
nim pasiv a/alebo redukciou nadobudnutych aktiv.
Monitorovanie sklonu k spotrebe v sektore domacnosti
si vyzaduje osobitnt pozornost zvlast v obdobi zvySo-
vania pasiv v dosledku rastlcej Uverovej zatazenosti
domacnosti. Vyrazné majetkové Ubytky v sektore
domécnosti mdzu ohrozit finanénu stabilitu domacnosti,
ale aj inych sektorov. Napriklad sektora finanénych kor-
poracii v pripade vypadku splacania nedostato¢ne
zabezpelenych Uverov poskytnutych domécnostiam
alebo sektora verejnej spravy prostrednictvom vynute-
ného zvySenia socialnych vydavkov.

Na druhej strane vysoky spotrebny sklon obmedzuje
tvorbu tspor v sektore domacnosti. Uspory vygenerova-
né sektorom domacnosti su zakladom narodohospodar-
skych Uspor ekonomiky. Oslabenie faZiskovej pozicie
sektora domécnosti v tvorbe narodohospodarskych
Uspor moze teda narusit vnatornl finanénd kapacitu
celej ekonomiky. Uspory ako nespotrebovana ¢ast dis-
ponibilnych prijmov st z makroekonomického hladiska
synonymom pre investicie. Investicie financované
z Uspor vedu k akumulacii kapitalu. Z dlhodobého hla-
diska zvySuju potencialny produkt, vytvaraju predpokla-
dy buduceho ekonomického rastu. V kratkom obdobi
zvy$uju agregatny dopyt, a teda rast hrubého doméceho
produktu. Teoreticky by krajina s vysokou mierou uspor
mala byt menej citliva na nahle jednorazové spomalenie
ekonomickych aktivit. V malej otvorenej ekonomike je
tato funkcia domécich uspor sice oslabend, ale je nutné
monitorovat ju sicasne s vyvojom Uspor v ostatnych
sektoroch ekonomiky.
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ZLEPSENIE PRI'S:FUPU K UVEROM
PRE MALE PODNIKY

CHARAKTERISTIKA EU/EBOR PROJEKTU PRE FINANCOVANIE MALYCH
A STREDNYCH PODNIKOV (SME) V UNIBANKE

Anna Pilkova, UniBanka, a. s., Bratislava,
Glenn Yoder, Shorebank Advisory Services,Chicago, USA

UniBanka, a. s., od svojho zalozZenia (26. juna 2005 uplynulo 15 rokov od vzniku banky,
ktorej predchodkyne boli Slovenska polnohospodarska banka, a. s., a Pol'nobanka, a. s.)
deklarovala svoju strategicku orientaciu na sektor malych a strednych podnikatelov.

Ved’ Slovenska polnohospodarska banka bola prvou bankou, ktora uz od r. 1993 v spolupraci
so Slovensko-americkym podnikatel'skym fondom zaéala poskytovat tvery, ale aj poradenstvo,
a to najmé pri spracovani podnikatel'skych zamerov, tomuto segmentu nasho trhu. Pol'nobanka,
a. s., patrila tiez k prvym bankam, ktoré zacali spolupracu s Narodnou agentirou pre rozvoj malych
a strednych podnikatelov a prostrednictvom tzv. Podpornych uverovych programov
poskytla uvery v celkovom objeme 2,596 mid. Sk. Banka sa tiez zapojila do financovania
malych a strednych podnikatelov vyuzivanim zdrojov linky Japan EXIM, a to v spolupraci s NBS.
Prostrednictvom tohto programu banka prefinancovala 3,448 mid. Sk.

Vyznamnu Ulohu v implementdcii strategicke;j
orientacie na malych a strednych podnikatelov
zohral i 19,9 %-tny akcionar banky Eurépska banka
pre obnovu a rozvoj (EBOR — je akcionarom banky
od r. 1993). Ved uz v roku 1995 EBOR podpisala
s Pofnobankou, a. s., zmluvu o spolufinancovani
agrobiznis sektoru. Cielovym segmentom pre finan-
covanie v ramci tohto projektu boli tiez malé a stred-
né firmy, a to najma z potravinarsko-spracovatel'ské-
ho odvetvia. Spolupraca s EBOR pokracovala, a to
prostrednictvom dalSieho spolo¢ného projektu —
financovanie skladiskovych zaloznych listov, ktory
bol vtedy “pilotnym” spolo¢ne vyvinutym projektom
EBOR a Polnobanky, a. s. Cez tento project sa pre-
financovali skladiskové zalozné listy v objeme 1,441
mld. Sk.

Spolupraca Polnobanky, a. s., a EBOR pokracova-
la cez tzv. Projekt participacie na riziku (risk sharing
program) v ramci ktorého uz EBOR priamo nefinan-
covala skladiskové zalozné listy, ale sa podielala na
kryti pripadného rizika, a to az do celkovej angazo-
vanosti 50 %.

Postupom rokov sa strategickd orientacia banky
na segment malych a strednych firiem posiliuje,

avSak meni sa spdsob implementacie tejto stratégie
a to tak, aby sa banka ¢o najviac priblizovala potre-
bam klientov a konkurenénym podmienkam. Takyto
klientsky orientovany pristup vyzaduje Siroku paletu
zmien v organizacii a procesoch banky. A prave
v tomto smere EU/ EBOR Uverova linka v stiéasnos-
ti zohrava velmi délezitu ulohu v UniBanke, a. s.,
Bratislava.

Zamery a ciele Europskej unie a EBOR
pri podpore financovania malych
a strednych firiem

Eurdpska unia vytvorenim svojho Specifického
postavenia vyslanca pre malé a stredné podniky
(SME) a prostrednictvom financovania mnohych
intervencii, tak priamych ako aj viacucelovych, jasne
definovala kriticku Ulohu, ktord malé podniky zohra-
vaju pri vytvarani zivej ekonomiky a zdravého, udr-
zatelného prostredia. Od roku 1999 spolupracuje EU
s EBOR (Eurépska banka pre obnovu a rozvoj)
v ramci zékladného programu, ktory je zamerany na
zlep8enie moznosti pre malé podniky, ziskat Gver
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jednoducho a pri konkurenénych trhovych sadzbach
od uznavanych finanénych inétitucii.

Prostrednictvom Finanéného rédmca pre SME
(malé a stredné podniky) EBOR alokovala a do
konca roku 2004 sa zaviazala alokovat 900 miliénov
poskytla 138,75 milionov EUR na technicki pomoc
a finan€né stimuly bankdm a v menSom rozsahu aj
lizingovym spolo¢nostiam pésobiacim v pristupuju-
cich krajinach EU. EBOR definuje nasledujice
zékladné ciele programu:

* VVybudovat schopnost participujtcich bank a lizin-
govych spolocnosti zaclenit Uverovanie SME ako
normalnu sucast ich nepretrzitej podnikatel'skej ¢in-
nosti;

* Pomahat participujlcim finanénym institdciam pri
prechode od Uverovych postupov vytvorenych pre
vacsie uvery, ktoré su pre SME klientov nevhodné,
k takym postupom, ktoré vychadzaju z prisnej, ale
efektivnej uverovej analyzy Sitej na mieru malych
podnikov;

* Poskytnut investi¢né financovanie a financovanie
prevadzkového kapitalu mikro, malym a strednym
podnikom.

Schéma financovania SME zvylajne obsahuje
tieto zlozky:

¢ Uverovd linka poskytnuta banke za uc¢elom uve-
rovania SME;

¢ vykonnostny poplatok, ktorého uc¢elom je kom-
penzovanie urcitych rizik a nakladov, ktoré mozu
finan¢nej institdcii vzniknut v suvislosti s rozvojom
konkrétnych uverovych postupov pre SME;

e program technickej spoluprace, ktorého uéelom
je optimalizacia postupov Uverovania, resp. zavede-
nia metdéd a systémov uverovania SME.

V suvislosti s iniciativami zameranymi na rozvoj
finanéného sektora sa Finanény ramec pre SME
zameriava na stimuléciu trhovych mechanizmov
v uréitom konkrétnom prostredi. Cielom je stimulovat
investi¢né toky tak finanéného, ako aj fudského kapi-
talu, ktoré zvySuju skutotné a potencialne vynosy
ucastnikov, resp. prijimatelov tychto stimulov v urci-
tom regidne. Vyvoj v sebe zahffia zvySovanie schop-
nosti regidnu definovaného geograficky alebo danym
sektorom ako st malé podniky, zu¢astiiovat sa alebo
vyuzivat vyhody trhového hospodarstva, ktoré uz
funguje. Vlada a ostatni poskytovatelia finan¢nej
pomoci su vedeni k tomu, aby zrychlili tento proces,
pretoze rozvoj dblezZitej podnikatel'skej triedy v lokal-
nej ekonomike pomaha vytvorit dynamické socialne
podnikanie, ktoré ma zaujem o dlhodobé socialno-
ekonomické blaho spolo€enstva.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Implementacia ramca v UniBanke

V juni 2004 podpisala UniBanka zmluvu s EBOR
o poskytnuti tverovej linky vo vy8ke 5 milionov EUR.
Nasledne potom bolo zaangazovana spolo¢nost
Shorebank Advisory Services (SAS), aby poskytova-
la program technickej spoluprace pocas obdobia 18
mesiacov. SAS je poradenskou dcérskou spolo¢nos-
tou holdingovej bankovej spolo¢nosti, ktora ma hod-
notu 1,5 miliardy USD, a ktora je najva¢sou financ-
nou institdciou zameranou na rozvoj oblasti v Spoje-
nych Statoch americkych. Bola vytvorend v roku
1973 za ucelom demonstrovat schopnost regulova-
nych komerénych bank ozdravit obvyklé trhové sily
v ekonomicky slabsich regiénoch trpiacich velmi niz-
kym prilevom investicii.

Sucastou rozsahu prac poradcu bolo postdenie
existujucich postupov Uverovania a ur¢enie moznos-
ti pre zlepSenie, zmena modelu klu¢ovych postupov
Uverovania a implementacia nového programu uve-
rovania. Kfu¢ové ukazovatele vykonnosti, ktoré boli
navrhnuté v sllade s cielom vytvoritf Uverovanie
malych podnikov, ktoré by bolo udrzatelnym a zisko-
vym podnikanim, zahffiali:

Ukazovatele rastu — vySka a pocet uverov, percen-
to uverov poskytnutych ciefovému segmentu a miera
preniknutia do cielového trhu;

Ukazovatele fudského kapitalu a budovania orga-
nizacie — budovania stabilizacie a rastu organizacie,
Skolenie a preSkolovanie personalu;

Ukazovatele vykonnosti a ziskovosti portfolia —
kvalita portfélia a celkova ziskovost.

Uspechy

Vdaka zanietenosti UniBanky byt UspeS$nou
v tomto programe a obsluhovat sektor malych pod-
nikov, boli povodne stanovené ciele pre poskytova-
nie uverov dosiahnuté o polovicu v kratSom Case,
ako sa ocCakavalo. Tento vysledok zdokumentoval
schopnost vSetkych Grovni banky Uspesne zmenit
fakt, Ze klienti pred uvedenim programu vyuZivali
kratkodobé uverové linky ako zékladny uverovy pro-
dukt zatial®o dnes sa vyuZivaju rdozne produkty,
ktoré lepSie uspokojuju potreby malych podnikov.
Zamerom bolo poskytnuf pristup k iverom vo forme
investi¢nych Uverov, ktoré sluzia k zlepSeniu suvahy,
najma vlastného imania, ¢o dalej umozruje vlastni-
kom malych podnikov expandovat a lepSie sa pripra-
vit na hospodarske alebo personalne krizy, ktoré
mozu nastat.
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Ludsky kapital a budovanie organizacie

Tak, ako to bolo dohodnuté s manazmentom
banky, zameranie technickej spoluprace bolo dvoja-
ké: vytvorit kultiru Gverovania malych a mikro podni-
kov prostrednictvom organizéacie, ktora sa zameriava
na uspokojovanie Uverovych potrieb malych podni-
kov; a vytvorit manazérsky pristup zamerany najméa
na vztah s klientom a nie na zameranie sa persona-
lu na predaj Uverovych produktov. Uspedny vplyv
v oboch tychto strategickych oblastiach si vyZzaduje
Uzku spolupracu a déveru medzi zamestnancami
UniBanky a poradcami, a to na kazdej urovni organi-
zéacie, od personalu, ktory pracuje v oblasti poskyto-
vania Uverov az po predstavenstvo.

Kritickym cielom programu bolo vybudovanie trva-
lej schopnosti UniBanky poskytovat Uvery malym
podnikom, a to formovanim personalu, ktory bude
schopny vykonavat vsetky kl'ticové liniové a mana-
zérske funkcie a mozno, ¢o je ddlezitejSie, pomahat
VO VYyVOji zamerania sa manazmentu na Uverovanie
malych podnikov, a to ako sucasti celkovej podnika-
tel'skej stratégie.

Za ucelom vytvorenia Uverovej kultury poradca
lzko spolupracoval so Siestimi roznymi oblastami
v ramci UniBanky, s personalom poskytujucim uvery,
manazmentom pobociek, uverovymi analitikmi, uve-
rovym vyborom, s odborom spravy a monitorovania
uverov, s predstavenstvom; a regionalnym manaz-
mentom UCI. Bolo dbéleZité zaujat holisticky pristup
k meniacemu sa spravaniu v ramci organizacie;
nakolko zameranie sa len na jednu alebo dve oblas-
ti by neprinieslo synergiu potrebnu na uskutoénenie
akéhokolvek vyznamného dopadu.

Kra¢om k rozvoju fudského kapitalu banky je skor
neustaly tréning personalu banky ako spoliehanie sa
na kratkodobé Skolenia, ktoré poskytuju personalu
len v8eobecny uvod do celkového konceptu a termi-
nolégie.

V priebehu tohto projektu konzultanti izko spolu-
pracovali s pracovnikmi banky na niekolkych stov-
kach konkrétnych transakcii. V mnohych pripadoch
zamestnanci poradcu navstivili klienta spolu so
zamestnancami banky. Polas tychto navstev boli
poradcovia schopni viest vztahovych manazérov
banky, a to jednak pri ziskavani informacii nevyhnut-
nych pre uverovu analyzu a taktiez pri analyze cha-
pania potrieb klienta. Zamestnanci poradcu potom
intenzivne spolupracovali pri priprave uUverového
memoranda a ¢asto boli pritomni pritom, ako Uvero-
vy vybor schvaloval uver.

Regionalni manazéri poboCiek UniBanky velmi
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vyznamne podporili tento projekt tym, Zze usporadu-
vali seminare pre klientov, na ktorych bol projekt
EBOR prezentovany spolo¢ne s informaciami tykaj-
dcimi sa Strukturalnych fondov EU. Tieto vederné
seminare obylajne obsahovali kratku prezentaciu
Strukturalnych fondov EU, ktoru zabezpe&ovali
zamestnanci UniBanky a prezentacia EBOR projek-
tu zamestnancami SAS. Tieto seminare mali niekol-
ko cielov: pre banku to bolo poznanie, Ze malé pod-
niky nevyhnutne potrebuju korekiné, v€asné a uzi-
toné informacie, ako aj prezentovanie skuto¢nosti,
Ze banky mézu podporovat malé podniky netradic-
nymi spésobmi; demonstrovat potrebu vazit si klien-
tov tym, Ze im budu poskytované uzitocné informa-
cie. Vyznamnou sut¢astou seminarov bola i recepcia,
ktorej cielom bolo poskytnit moznost vztahovym
manazérom stretnut sa s ich klientmi na neformal-
nych stretnutiach a vyskusat si prezentaciu a inter-
personalne predajné schopnosti.

Ukazovatele vykonnosti portfélia
a ziskovosti

Vykonnost portfolia za cely program tak, ako bol
implementovany vo vSetkych pristupujucich kraji-
néch, bola vyrazne lepsia ako sa predpokladalo, a to
so 60-diiovym omeskanim niz8im ako 1 % za celé
EBOR portfdlio. | ked’ v UniBanke je portfélio nove,
sl tu uz naznaky, Zze i ono bude mat rovnako dobru
vykonnost ako v ostatnych pristupujtcich krajinach.

Zaver

V kazdom pripade projekt financovania SME vo
vSeobecnosti a konkrétne v UniBanke sa ukézal ako
dobre namierena intervencia do ekonomického
vyvoja, ktora bola uspesne implementovana v mno-
hych typoch finan&nych inétitucii v réznych krajinach
strednej Eurépy. Snad ako najuprimnejsiu lichotku
mozno spomenut, Ze Uspech projektu Studovali
vyznamné organizacie zamerané na multilateralny
rozvoj s ciefom jeho zopakovania v inych €astiach
sveta, ale suCasne mozno jeho skutoCny Uspech
merat jednym malym podnikom.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
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JUDr. Renata Baskova, Narodna banka Slovenska

Narodna banka Slovenska ako centrdlna banka Slo-
venskej republiky vznikla 1. janudara 1993 na zéklade
zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992
Zb. o Narodnej banke Slovenska (dalej len ,zakon
o NBS"). Je klasickou centralnou bankou, ktora ma
postavenie verejnopravnej institucie.

Na zaklade zakona o Narodnej banke Slovenska
vykonava vsetky zékladné funkcie centralnej banky
Statu. To znamend, Ze je emisnou bankou, bankou
bank, bankou pre $tat a spravuje menové rezervy. Jej
sucastou je aj bankovy dohfad nad komerénymi ban-
kami a poboCkami zahrani€nych bank vykonavajucimi
svoju ¢innost na zaklade bankového povolenia udele-
ného Narodnou bankou Slovenska podfa zakona
¢. 483/2001 Z. z. o bankédch a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov
a nad pobocCkami zahrani¢nych bank vykonavajdacimi
svoju Ginnost na zaklade oznamenia zahraniénej
banky so sidlom v ¢lenskom State Eurdpskej unie.
Vykonava tiez dohlad nad platobnymi systémami
a devizovy dohlad.

Od 1. januara 2006 vSak bude Narodna banka Slo-
venska vykonavat dohPad nad celym finanénym
trhom, do ktorého bude okrem oblasti bankovnic-
tva zahrnuta aj oblast kapitalového trhu, oblast
poistovnictva a oblast déchodkového sporenia.
Tieto kompetencie vyplyvaju zo zakona ¢. 747/2004
Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom a o zmene
a doplneni niektorych zakonov.

Vzhladom na to, Ze hlavnym a zakladnym cielom
Narodnej banky Slovenska je udrziavanie cenovej sta-
bility, m& Narodna banka Slovenska v zékone o NBS
zakotvenU nevyhnutni nezavislost od ¢innosti Statnych
organov. Plnenie svojich uloh zabezpecuje nezavisle
od pokynov vlady, pricom vSak podporuje hospodarsku
politiku viady.

Skuto¢nostou potvrdzujicou nezavislost Narodnej
banky Slovenska je aj jej hospodarenie podla rozpo&tu
schvalovaného vyluéne Bankovou radou Narodnej
banky Slovenska bez zésahov inych Statnych organov.
V ramci kontroly jej ¢innosti je Narodna banka Sloven-
ska povinna podavat Narodnej rade Slovenskej repub-
liky polro¢ne spravu o menovom vyvoji v Slovenskej
republike a ro¢nu spravu o vysledku svojho hospodare-
nia. Uétovnu zavierku Narodnej banky Slovenska ove-
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ruje auditor, ktorého ur€uje NajvysSi kontrolny urad
Slovenskej republiky.

Osobitné postavenie Néarodnej banky Slovenska
v oblasti bankovnictva, devizového hospodarstva,
meny a pefiazného obehu je zdbraznené aj tym, ze
v tychto oblastiach jej zakon o NBS zveril aj legislativ-
ne kompetencie.

Podla zakona o NBS predkladéa vldde navrhy zédkonov
v oblasti meny a pefiazného obehu. Dalej Narodna
banka Slovenska spolu s Ministerstvom financii Sloven-
skej republiky predklada vlade navrhy zakonov v oblas-
ti devizového hospodérstva a bankovnictva. Dalsia
legislativna ¢innost Narodnej banky Slovenska spociva
v priprave a vydavani dalSich vSeobecne zavéznych
pravnych predpisov, ako su vyhlasky a opatrenia Narod-
nej banky Slovenska. Tieto vSeobecne zavazné pravne
predpisy véak mdéze Narodna banka Slovenska vydavat
iba na zaklade splnomocnenia uvedeného v zakone.

Uvedené kompetencie a postavenie Narodnej banky
Slovenska vyplyvaju najmé zo zakona o NBS.

Vyhlasky Narodnej banky Slovenska su publikované
a vyhlasené v plnom zneni v Zbierke zakonov Sloven-
skej republiky tak ako zakony.

Opatrenia Narodnej banky Slovenska vyhlasuje
Narodna banka Slovenska najm& formou oznameni
v Zbierke zakonov Slovenskej republiky, pricom Uplné
znenie je publikované vo Vestniku Narodnej banky Slo-
venska, do ktorého mozno nazriet vo vSetkych organi-
zacnych jednotkach Narodnej banky Slovenska. Ak sa
v8ak opatrenia Narodnej banky Slovenska maju dot-
knut velkého okruhu subjektov, vyhlasuji sa v tGplnom
zneni priamo v Zbierke zakonov Slovenskej republiky.
Ide napriklad o opatrenia Narodnej banky Slovenska
vydané na zaklade splnomocneni uvedenych v Devizo-
vom zakone.

V rozsahu tychto svojich legislativnych kompetencii
Narodna banka Slovenska pocas svojej existencie spo-
lupracovala s Ministerstvom financii Slovenskej repub-
liky pri priprave viacerych zékonov a vydala mnozstvo
vS8eobecne zavaznych pravnych predpisov.

Posledny zoznam tychto zakonov a inych vSéeobecne
zavaznych pravnych predpisov bol uverejneny v ¢aso-
pise Biatec €. 5/2004 a bol zostaveny s platnostou k 20.
4. 2004. V tomto cCisle predkladame zoznam aktualizo-
vany o zmeny platné k 20. 6. 2005.
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ZAKONY

Zakony platné k 20. 6. 2005, ktorych priprava
a zmeny spadaiju do legislativnej kompetencie Narod-
nej banky Slovenska su tieto:

1. zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992
Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich pred-
pisov (posledné novely zakon &. 602/2003 Z. z. a zakon
¢. 747/2004 Z. z., ktory nadobudne U¢innost 1. 1. 2006),

2. zakon €. 483/2001 Z. z. o bankéach a o zmene a dopl-
neni niektorych zakonov v zneni neskoSich predpisov
(posledné novely zékon €. 554/2004 Z. z. a ¢&l. Il zékona
¢. 747/2004 Z. z., ktory nadobudne Gcinnost 1. 1. 2006),

3. zakon Slovenskej narodnej rady ¢&. 310/1992 Zb.
o stavebnom sporeni v zneni neskorSich predpisov
(posledna novela zakon €. 654/2004 Z. z.),

4.zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 202/1995
Z. z. Devizovy zakon a zakon, ktorym sa meni a dopifa
zakon Slovenskej narodnej rady €. 372/1990 Zb. o prie-
stupkoch v zneni neskorSich predpisov (posledné novely
zakon €. 554/2004 Z. z. a ¢l. XV zéakona &. 747/2004 Z. z.,
ktory nadobudne Uc¢innost 1. 1. 2006),

5. zakon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 118/1996
Z.z.0 ochrane vkladov a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov (posledné novely
zakon ¢€.650/2004 Z. z. a &l. XIV zékona ¢. 747/2004 Z. z.,
ktory nadobudne ucinnost 1. 1. 2006),

6. zakon €.510/2002 Z. z. o platobnom styku a o0 zmene
a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorSich pred-
pisov (posledné novely zakon ¢&. 554/2004 Z.z. a ¢l. Xl
zdkona €. 747/2004 Z. z., ktory nadobudne uéinnost 1. 1.
2006),

7. zakon €. 747/2004 Z. z. o dohlade nad finanénym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov, ktorého
¢l. 1 nadobudne Gcinnost az 1. 1. 2006 s vynimkou ¢l.
| ods. 5 tretej vety, ktory nadobudol téinnost 1. 2. 2005.

Dalie véeobecne zavazné pravne predpisy vydava
Narodna banka Slovenska na zaklade splnomocneni
uvedenych v tychto ustanovenych zakonoch. Ide najma
o opatrenia Narodnej banky Slovenska, ktoré usmernuju
komer¢né banky pri vykondvani ich bankovej ¢innosti,
pripadne upravuju pravidla devizového rezimu a platob-
nych systémov a vyhlasky, ktoré podrobnejSie upravuju
problematiku emisie bankoviek a minci.

Vyhlasky a opatrenia Narodnej banky Slovenska

platné k 20. 6. 2005 vydané v legislativnej kompeten-
cii Narodnej banky Slovenska:

VYHLASKY

1. vyhlad8ka €. 456/2001 Z. z., ktorou sa ustanovuju
podrobnosti o podmienkach, za ktorych mozno zhotovit
a pouzivat reprodukcie bankoviek, pamétnych banko-
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viek, minci, pamatnych minci, obchodnych minci a cen-
nych papierov vydanych Narodnou bankou Slovenska,
ako aj predmety, ktoré ich Upravou napodobriuju, vratane
ich zaznamov v elektronickej forme,

2. vyhlaska ¢. 464/2001 Z. z., ktorou sa ustanovuju
podrobnosti 0 podmienkach, za ktorych podnikatelia
mézu spracuvat bankovky a mince pre iné osoby, postup
bank a podnikatefov pri spractvani bankoviek a minci,

3. vyhla8ka ¢&. 465/2001 Z. z., ktorou sa ustanovuju
podrobnosti 0 postupe pri prijimani zakonnych penazi
a pri nakladani s nimi a podrobnosti o poskytovani
nahrad za necelé bankovky alebo za inak poskodené
bankovky a mince,

4.vyhlaska €. 600/2001 Z. z. o registri hypoték a podrob-
nostiach o postaveni a Cinnosti hypotekarneho spravcu
a jeho zastupcu v zneni vyhlasky €. 661/2004 Z. z.

OPATRENIA

1. opatrenie NBS ¢&. 233/1993 o rozSireni thrad vo
volne vymenitelnej mene pri reexportnych operaciach,

2. opatrenie NBS €. 9/1998, ktorym sa ustanovuju nale-
zitosti Ziadosti banky o predchadzajuci suhlas na nado-
budnutie akcii alebo podielovych U€asti na pravnickej
osobe, ktora nie je bankou a podmienky na udelenie pred-
chadzajuceho suhlasu (oznamenie ¢. 297/1998 Z. z.),

3. opatrenie NBS ¢&. 13/1998, ktorym sa ustanovuju
podmienky na obchodovanie s pehaznymi prostriedkami
v cudzej mene vykonavané bankami na vnutornom devi-
zovom trhu (oznédmenie €. 325/1998 Z. z.),

4. opatrenie NBS ¢&. 3/1999 o zru$eni opatrenia Narod-
nej banky Slovenska ¢. 11/1998 o devizovej pozicii bank
a pobociek zahraniénych bank na menové tcely (ozname-
nie ¢.50/1999 Z. z.) (opatrenie bolo zrusené bez nahrady),

5. opatrenie NBS €. 4/1999 o zrueni opatrenia Narod-
nej banky Slovenska €. 1/1996, ktorym sa ustanovuje
minimalna vyska likvidnych prostriedkov v zneni neskor-
Sich predpisov (oznamenie €. 51/1999 Z. z.),

6. opatrenie NBS ¢&. 6/1999, ktorym sa ustanovuju pod-
mienky na usmerfovanie platobnej bilancie Slovenskej
republiky (ozndmenie NBS &. 358/1999 Z. z.) v zneni
opatrenia NBS ¢. 12/2002 (oznédmenie €. 701/2002 Z. z.)
a opatrenia NBS €. 8/2003 (oznamenie €. 568/2003 Z. z.),

7. opatrenie NBS €. 1/2000, ktorym sa ustanovuje
postup devizovych miest pri uskuto€fiovani platieb do
zahrani€ia, zo zahranicia a vo€i cudzozemcom (ozname-
nie ¢. 9/2000 Z. z.),

8. opatrenie NBS €. 14/2001, ktorym sa ustanovuju nale-
zitosti Ziadosti o registraciu zastupenia zahrani¢nej banky
alebo obdobnej zahraniCnej finan¢nej institucie, ktora
vykonava bankové ¢innosti (oznamenie €. 591/2001 Z. z.),
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9. opatrenie NBS €. 15/2001, ktorym sa ustanovuju nale-
Zitosti Ziadosti banky o predchadzajuci suhlas na zriadenie
pobocky v zahrani¢i (oznamenie €. 592/2001 Z. z.),

10. opatrenie NBS ¢. 16/2001, ktorym sa ustanovuju
nalezitosti Ziadosti 0 predchadzajuci suhlas podra § 28 ods.
1 zakona ¢. 483/2001 Z. z. 0 bankach a 0 zmene a doplne-
ni niektorych zakonov (oznamenie ¢. 593/2001 Z. z.),

11. opatrenie NBS ¢&. 17/2001 o ndlezitostiach ozna-
menia potrebného na zistenie dalSich os6b, ktoré na
zéklade vztahu k oznamovatelovi maju k banke alebo
k pobocke zahrani¢nej banky osobitny vzfah (ozndmenie
¢. 594/2001 Z. z.),

12. opatrenie NBS ¢. 8/2002 o majetkovej angaZova-
nosti bank (oznamenie €. 697 /2002 Z. z.) v zneni opa-
trenia NBS ¢&. 2/2004 (oznamenie €. 34/2004 Z. z.),

13. opatrenie NBS ¢. 9/2002 o spdsobe tvorby, Struktu-
re a zozname kon&tantnych symbolov pouzivanych v pla-
tobnom styku (0znamenie €. 698/2002 Z. z.),

14. opatrenie NBS €. 10/2002 o hlaseni predkladanom
vydavatelom platobného prostriedku elektronickych
penazi Narodnej banke Slovenska (0znamenie ¢. 699/2002
Z.2),

15. opatrenie NBS ¢. 11/2002 o hlaseniach predklada-
nych prevadzkovatelom platobného systému Narodnej
banky Slovenska (oznamenie ¢. 700/2002 Z. z.),

16. opatrenie NBS €. 2/2003 o registri uverov a zaruk
(oznamenie €. 237/2003 Z. z.) v zneni opatrenia NBS
¢. 7/2004 (oznéamenie €. 322/2004 Z. z.),

17. opatrenie NBS ¢&. 613/2003 Z. z., ktorym sa usta-
novuje Struktura, rozsah, obsah, Clenenie, terminy,
forma, spdsob, postup a miesto predkladania niektorych
ohlasovanych skuto€nosti podla § 8 Devizového zékona
(oznamenie NBS ¢&. 6/2003 Vestnika NBS o vydani opat-
renia NBS €. 613/2003 Z. z. v Zbierke zakonov Sloven-
skej republiky v zneni opatrenia NBS €. 708/2004 Z. z.),

18. opatrenie NBS ¢&. 7/2003, ktorym sa ustanovuje
Struktira bankového spojenia na ucely tuzemskych pre-
vodov, Struktira medzinarodného bankového &isla uctu
na Ucely cezhrani¢nych prevodov a podrobnosti o vyda-
vani prevodnika identifikaénych koédov (oznamenie
¢. 605/2003 Z. z.),

19. opatrenie NBS €. 614/2003 Z. z. o podrobnostiach
nalezitosti ziadosti o devizovu licenciu, spésobu preuka-
zovania splnenia podmienok udelenia devizovej licencie
a o poziadavkach podla § 13 ods. 8 Devizového zakona
(oznamenie NBS ¢&. 11/2003 Vestnika NBS o vydani
opatrenia NBS €. 614/2003 Z. z. v Zbierke zékonov Slo-
venskej republiky),

20. opatrenie NBS €. 3/2004 o likvidite bank a pobociek
zahrani¢nych bank a o postupe riadenia rizika likvidity
bank a likvidity pobocCiek zahrani¢nych bank (oznamenie
¢. 35/2004 Z. z.),
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21. opatrenie NBS €. 4/2004 o primeranosti vlastnych
zdrojov financovania bank (oznamenie ¢. 36/2004 Z. z.)
v zneni opatrenia NBS ¢&. 16/2004 (oznamenie ¢. 676/2004
Z.2),

22. opatrenie NBS €. 5/2004 o uverejfiovani informacii
bankami a poboc¢kami zahraniénych bank a o spésobe
uverejiovania vyroCnej spravy bank a zahrani¢nych
bank, ktoré podnikaju na Uzemi Slovenskej republiky
(oznéamenie ¢. 131/2004 Z. z.)

23. opatrenie NBS ¢&. 6/2004, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o podmienkach, spbsobe preukazovania
a dokladovania splnenia podmienok a o ziadostiach
o udelenie alebo zmenu povolenia na vydavanie a spra-
vu elektronickych pefazi a platobnych prostriedkov elek-
tronickych pefazi vratane nalezitosti a priloh takychto
ziadosti (oznamenie €. 305/2004 Z. z.),

24. opatrenie NBS €. 8/2004 o vlastnych zdrojoch
financovania a investiciach institucie elektronickych
penazi (ozndmenie €. 370/2004 Z. z.),

25. opatrenie NBS ¢&. 9/2004, ktorym sa ustanovuju
nalezitosti ziadosti o udelenie bankového povolenia pre
banku a zahraniénu banku na vykondvanie bankovych
¢innosti prostrednictvom jej pobocky na uzemi Sloven-
skej republiky (oznamenie ¢. 605/2004 Z. z.),

26. opatrenie NBS €. 10/2004 o predkladani vykazov
spravcovskymi spolo¢nostami za podielové fondy na $ta-
tistické ucely (oznamenie €. 648/2004 Z. z.),

27. opatrenie NBS &. 11/2004 o predkladani vykazov
bankami a poboc¢kami zahrani¢nych bank na Statistické
Ucely (oznamenie ¢. 649/2004 Z. z.) v zneni opatrenia
NBS €. 2/2005 (oznamenie €. 205/2005 Z.z.),

28. opatrenie NBS ¢&. 12/2004 o rizikach a systéme ria-
denia rizik (oznamenie ¢. 672/2004 Z. z.),

29. opatrenie NBS ¢. 13/2004 o zatriedovani majetku
a zavazkov bank a pobociek zahrani¢nych bank o uprave
ich ocenenia, o tvorbe a rudeni rezerv a s tym suvisiacich
hlaseniach (oznamenie €. 673/2004 Z. z.),

30. opatrenie NBS ¢. 14/2004, ktorym sa ustanovuje
osnova rozSirenej spravy auditora pre audit bank a pobo-
¢iek zahrani¢nych bank (oznamenie ¢. 674/2004 Z. z.),

31. opatrenie NBS ¢&. 15/2004 o vlastnych zdrojoch
finanéného konglomeratu a o majetkovej angazovanosti
finanéného konglomeratu (ozndmenie ¢. 675/2004 Z. z.),

32. opatrenie NBS &. 17/2004, ktorym sa ustanovuiju
nalezitosti ziadosti banky a zahrani¢nej banky o pred-
chadzajuci suhlas Nérodnej banky Slovenska na pouzi-
vanie vlastnych modelov na vypocet trhového rizika
(oznédmenie &. 677/2004 Z. z.),

33. opatrenie NBS ¢&. 1/2005 o hlaseni o konsolidova-
nom celku alebo subkonsolidovanom celku (oznamenie
¢.98/2005 Z. z.).
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TRENDY V KONTROLE A EXEKUCII

Ing. Emil Burak, PhD.

Od roku 2004 zacéala Dafova sprava Slovenskej republiky plnit novy Strategicky plan DRSR na roky
2004 - 2008. Tento plan ma 7 hlavnych cielov, priom ciel éislo 2 bol orientovany na oblast dafovej
kontroly a dafiovych nedoplatkov a znie ,,Znizit dafiové tiniky a dafiové nedoplatky*.

Od roku 2004 sa na Slovensku v oblasti dani
zaznamenalo nasledujuce:

— Ucinnost danovej reformy od 1. 1. 2004, ktora
zjednodusila systém a zniZila dane,

— vstup SR do EU od 1. 5. 2004 a pokragovanie
dafiovej harmonizécie s EU,

— racionalizacia vo vnutri systému dariovej spravy
s dérazom na aplikovanie riadenia podla vykonov.

Pozitiva v danovej kontrole

Ak budeme orientovat pozornost na tabufky diho-
dobych trendov v danovej kontrole a danovej exeku-
cii, tak je evidentné, ze vysledky za ¢asovy horizont
5-ro¢ného obdobia sa zlepSuju najmé v roku 2004,
kedy zacalo riadenia podfla vykonov v oblasti dario-
vej kontroly a danovej exekucie.

Narastla komplexna efektivnost darovych kontrol,
kde menej kontrol prinieslo viac finanénych dorubov
dane, ako v minulosti viac kontrol. Su¢asne sa posil-
nil prvok priebeznej kontroly, t. j. akcent na kontrolu
-,EX ANTE" nielen na kontrolu ,EX POST". Najsilnej-
8im efektom z portfdlia indikatorov v suhrnnej hod-
notiacej tabulke sa javi zvySenie dorubov po kontro-
le celkom a radikalny narast produktivity prace na
jedného kontroléra dani.

Podciarknut treba, Zze sa to podarilo bez valoriza-
cie platov, ktord v tomto segmente Statnej spravy
dava na seba Cakat neprimerane dlho, ¢o je kontra-
produktivne. Je predsa jasné nielen najlepSim
odbornikom na financie, ze zle zaplateny danovy
uradnik je bariérou na ceste za zvySovanim ucin-
nosti kontroly verejnych financii.

Evidencia danovych nedoplatkov

Z hladiska vymahania danovych nedoplatkov je

vhodné podciarknut, Ze nahromadené ,hriechy“ za
roky 1990 — 2004 boli dlhodobo neriesené a az teraj-
Sia vlidda SR i vedenie MF SR a DRSR naslo odva-
hu a recept na ich postupné ekonomické zrealfiova-
nie a pravdivé nazvanie veci spravnym menom. Kon-
krétnym vyjadrenim tohto postupu bolo aj postupe-
nie vySe 22 miliard Sk nevymozitelnych darovych
nedoplatkov z DRSR na Slovensku konsolida¢nu
v zavere roku 2004.

Vymozitelnost prava v SR je hodnotena aj zo stra-
ny medzindrodnych expertov ako velkd rezerva
tatu aj v oblasti verejnych financii, ¢o vidiet z tabul-
ky trendov danovej exeklcie, ako aj nesulad medzi
rastucim poctom exekucnych ukonov v poslednych
rokoch na strane jednej a znizenim produktivity
prace na jedného exekutora oproti minulosti na stra-
ne druhe;.

Nezabudnime v8ak zdoraznif, Ze oproti minulosti
danova exekucia v SR stratila dva silné arzenaly:

— postavenie prvého veritefa medzi diznikmi (¢o je
logické a opodstatnené, lebo je to v EU $tandar-
dom),

— moznost databazy nutnych kontrainformacii
k exekucii majetku danovych diznikov, zruSenim
povinnosti podavat majetkové priznania rozhodnutim
ustavného sudu (o je uz menej logické a v kontexte
modernych zdafovacich praktik v EU i vo svete
neStandardné).

Dominujuce efekty v poslednych rokoch

Ak porovname z oboch tabuliek va¢sinové skupiny
indikatorov za roky 2000 — 2004, je evidentné, Ze
racionalizicia danovej spravy a interny reinziniering
priniesol radikdlne zmeny najm& v rokoch 2003
a 2004, ktoré oproti rokom 2000 — 2002 su v zna-
meni zvySenej komplexnej efektivity.

BIATEC, rognik 13, 7/2005

19



20

POSTREHY — PODNETY
DANOVA RACIONALIZACIA NAPREDUJE

Slabé miesta kontroly a exekucie

Skuseny ekondm i finan€ny odbornik vidi jasnu
prevahu pozitivneho vyvoja indikatorov za roky 2000
- 2004 v progresivnom trende. Takze silné miesta
netreba obhajovat, pristavme sa skor pri tom, ¢o sa
nedari v dafovej kontrole i darfiovej exekucii dlhodo-
bo.

Za najvacsiu rezervu v kontrole povazujem nizku
zaplatitelnost dani z kontroly (od 1. januara 2005 sa
v SR zaviedol prvykrat po 14 rokoch v ramci huma-
nizacie danového konania aj tzv. odkladny ucinok
platenia dani v pripade sporu, ¢o vela darnovych
subjektov zacalo automaticky zneuzivat na podava-
nie odvolani — aj v pripade jasného pochybenia, ale
vyuzivajlc efekt Gasu, Ze doCasne sa mozu nechat
Uverovat zo strany danovych Gradov).

Nizka zaplatite/nost dani po dorube z darnovej kon-
troly, avSak nie je jav novy, ale naopak dlhodoby, trva
uz viac rokov a nenaslo sa zatial prave v ramci mes-
kania zlepSenia vymozitelnosti prava v State radi-
kalnejSie rieSenie na zlom tohto negativneho trendu.

nizku Uspesnost najrychlejSich a najucinnejsich
technoldgii s vyméahanim dariovych nedoplatkov, t. j.
exekucia z u€tu darového diznika. Je tomu tak v SR
najma z dvoch dévodov:

— este stale vysoky podiel hotovostnych platieb
(tzv. kufrikovych) v porovnani so $piCkovymi krajina-
mi EU,

— absencia jednotného Statneho informacéného
systému s prepojenim databaz registrov vybranych
institucii, ktoré spravuju nutné sprievodné kontrain-
formacie k exekucii akéhokolvek majetku dariového
diznika.

Nové technoldgie v riadeni vykonov

Dariové riaditelstvo SR pripravilo v riadeni vyko-
nov danovej kontroly i dafovej exekucie na zvySenie
u€innosti vela novych pracovnych pomdécok a tech-
nolégii. Napriklad v kontrole boli implementované
nové softvérové produkty — vlastny produkt Kontrol-
soft I. a na trhu kupeny produkt k elektronickému

Prehlad ukazovatelov hodnotenia exekuénej éinnosti za roky 2000 - 2004

c. 1 2 3 4 5
Udaje 2000 2001 2002 2003 2004

1 | VymoZené a zaplatené dafové nedoplatky

aj s predctovanim podfa § 63 z.z. 511/92 v mld.Sk 10,20 15,39 13,63 15,04 14,35
2 | Plnenie smerného €isla vymahania dafiovych

nedoplatkov vratane predctovani — § 63 v % neexist. 99,00 84,70 161,80 101,70
3 | PoCet exekuénych tkonov viis. | 43 865,00 | 52 543,00 | 47 466,00 | 51 864,00 |62 110,00
4 | Index rastu danovych nedoplatkov v % 1,21 1,09 1,09 1,08 0,83
5 | Vymozitelné danové nedoplatky v mld.Sk 52,50 29,20 34,20 31,70 32,90
6 | Priemerny poCet ukonov exekitora 619,00 675,00 753,00 762,00 824,00
7 | Podet vydanych rozhodnuti o zaati

daflového exekucného konania vitis. | 10 564,00 | 16 106,00 17 282,00 18 625,00 | 21 705,00
8 | VymozZena suma na zéklade ikonov

exekutorov v mld.Sk 4,80 5,34 4,27 417 4,49
9 | % pomer vymoZitelnych k vymoZenym

daflovym nedoplatkov v % v % 24,50 18,20 12,40 13,10 13,60
10 | VySka vyméhaného dafiového nedoplatku v mld.Sk 7,26 6,80 6,23 6,85 7,38
11 | Pocet vydanych dafiovych exekucnych vyziev v tis. 8 102,00 | 14 417,00 15 617,00 16 283,00 | 19 818,00
12 | Pocet vydanych dafiovych exekuénych prikazov vtis. | 10 048,00 9 292,00 12 159,00 12 684,00 | 15 764,00
14 | PoCet vydanych zaloZznych prav zabezpeCeniu

dan. nedopl. v tis. 9 227,00 8 642,00 7 485,00 4 523,00 | 2 944,00
15 | Prinos 1. exekitora do SR v mil. 19,70 19,20 18,16 15,17 13,42
16 | Vyvoj dafovych nedoplatkov za roky

2000 — 2004 (kumulativne od roku 1993) v mld.Sk 62,9 68,6 75 81,3 67,4

Zdroj: Dariové riaditelstvo SR — februar 2005,
Utvar ndmestnika GR DRSR pre kontrolu dani a dafiov( exekdciu, Odbor zabezpedenia a vymahania dafiovych nedoplatkov
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Prehlad hlavnych ukazovatel'ov hodnotenia kontrolnej innosti za roky 2000 - 2004

index index
DR SR celkom 2000 2001 2002 2003 2004 2004/2003 | 2004/2000
Nalez z dai. kontrol (tis. Sk) | 5 650 000 5 989 000 5 194 000 6 428 342 8 395 706 1,31 1,49
z toho: DPH (tis. Sk) 3 718 000 2 849 136 2 796 995 3 888 581 5 237 344 1,35 1,41
Efektivita dan. kontrol (%) 18,9 19,0 20,0 29,4 51,7 1,76 2,74
Uhrada dane (tis. Sk) 2 573 838 1 320 209 455 268 495 385 971 953 1,96 0,38
VySka nalezu z MZ (tis. Sk) 5 454 7219 6 619 15 316 31 980 2,09 5,86
z toho: nélez z ERP (tis.Sk) 3 818 4 486 4 840 12 256 22 844 1,86 5,98
Pocet dafiovych kontrol 47 361 52 874 54 430 47 600 33 747 0,71 0,71
PoCet dafovych kontroldrov 1778 1713 1 658 1718 1742 1,01 0,98
Priemerny nalez
na 1 kontroléra v tis. Sk 3 178 3 496 3 133 3 742 4 820 1,29 1,52
Priemerny nélez
na 1 kontrolu v tis. Sk 119,23 113,27 95,43 135,04 248,79 1,84 2,09
Pocet MZ 13 620 18 480 27 584 30 205 30 253 1,00 2,22
z toho pocet MZ ERP 6 646 7 214 8 283 10 923 12 221 1,12 1,84

Zdroj: Dariové riaditelstvo SR — februdr 2005,

Utvar namestnika GR DRSR pre kontrolu danf a datfov(i exekdciu, Odbor stratégie a planovania daiiovych kontrol

auditu — softvér IDEA. V oblasti exekucie to bol napri-
klad vlastny produkt EXEKUTORSOFT. Obrovskou
bariérou zostava este nutna transformacia spolocen-
skej mienky, t. j. neakceptovat tych, ktori robia dario-
vé uniky a neplatia dane. Tento fenomén nie je v slo-
venskej spolo¢nosti eSte vzity. Vyrazom spolocen-
skej tolerancie v tejto oblasti je napriklad doterajSia
absencia efektivneho kodifikovania institutu tzv.
dbkaznej nudze v oblasti preukazovania umyslu pri
skrateni a nezaplateni dane.

Neprimerana fluktuacia

DRSR plnilo v roku 2004 velmi naro¢né ulohy
spojené s nutnou dariovou harmonizaciou s EU, so
zavedenim novej danovej reformy, znizenim dani
a zjednodusenim systému. Su€asne zacalo s novou
kvalitou riadenia podla vykonov. Vysledky za rok
2004 aj v kontexte dlhodobych trendov, ako aj
v oblasti linie front office (kontrola a exekucia dani)
danovych organov su velmi nadejné. Na zaver je
véak potrebné pripomenut, Ze moderna darova
spréava vo véetkych porovnatelnych krajinach EU so
Slovenskom, netrpi takmer ziadnou fluktuaciou pra-
covnej sily, lebo vychova danovych expertov je
draha, ale rentabilna. Oproti tomu v  Slovenskej
republike fluktuacia pracovnikov z danovych orgé-
nov Statu do privatneho sektora nad'alej medzirone
vysoko prekracuje Ziaduci trend. Je tomu tak najma

preto, Ze hoci dafiové organy za rok 2004 vyrazne
splnili ciele (plan danového inkasa Statu sa prekro-
¢il o 14 miliard Sk), nedostali ani platovu valorizaciu
a ani ziadne iné systémové vyhody a efekty hodné
moderného Statneho udradnika tretieho milénia
v Eurdpskej unii.

Dariova racionalizacia v oblasti interného reinzi-
nieringu kontroly a exekucie dani DRSR v roku 2004
priniesla radikalny obrat k lepSiemu — vzrastla pro-
duktivita prace. Fluktuacia drahych (z hladiska inves-
ticii Statu do ich vzdelavania) ludskych zdrojov a naj-
produktivnejSej zlozky Statnej spravy v SR je vSak
hazardom, ktory ochudobriuje §tat a obohacuje pri-
vatny sektor, ktory dostava relativne ,zadarmo* hoto-
vych odbornikov na finanény audit a vymahanie
pohladavok. Domnievam sa, ze toto verejné tajom-
stvo je davno zrelé na efektivnu zmenu. Z udajov
v tabulkach je evidentné, ze priamy prinos jedného
darfiového kontroléra ro¢ne je v priemere viac ako
3 miliény Sk a viac ako 13 miliénov Sk u jedného
danového exekutora. To su prinosy kvantifikovatelné
len a len v rovine represivnej, ovela vysSie prinosy
su v rovine preventivnej, ktord danové organy na
useku kontroly dani a vymahania danovych nedo-
platkov nesporne zohravaju. Néklady Statu na kaz-
dého z nich nepresahuju v priemere zhruba 0,7 mil.
Sk ro¢ne. Najlepsi z nich maju produkciu este ovela
vysSiu, ale platy nehodné finanénych odbornikov,
kde je nesporne priestor na nutné Uvahy o naprave.
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Pokracovanie z ¢isla 5/2005

Poistovnictvo méa v trhovej ekonomike vyznamné postavenie so $pecifickymi tlohami a vyznamom.
Poistovnictvo je osobitnym odvetvim, resp. sektorom finanénych sluZieb prislusnej ekonomiky,
ktoré zabezpecuje eliminaciu rizik ovplyvnujucich ekonomické aktivity. Predstavuje systém
a pravidla pre subjekty, ktoré v tomto odvetvi vykonavaju svoju éinnost. Suéastou poistovnictva
su poistovacie institucie, poistené subjekty, sprostredkovatelia poistenia,
dozor v poistovnictve, asocidcie poistovni a iné subjekty.

Hlavnym cielom tohto prispevku je prezentacia poznatkov ziskanych pri studiu vyvoja indikatorov
turovne poistného trhu tak v rémci Ceskej republiky, ako i jednotného poistného trhu Eurdpskej tnie.
Tato analyza ukazovatelov hodnotiacich uroven poistnych trhov slizi na hodnotenie su¢asného
stupria transformédcie a aproximdcie éeského poistovnictva v procese harmonizécie
s eurdépskym poistovnictvom.

Jednotny poistny trh Eurépskej unie

Poslednych tridsat rokov minulého storocia posunulo
nadndrodné aktivity eurdpskych poistitefov na kvalita-
tivne novu zékladiu vytvaranim jednotného poistného
trhu. V poistovnictve Eurdpy je tento jednotny poistny
trh (pozri [3]) pravnou realitou pre ¢lenské Staty Eurdp-
skeho spoloCenstva od 1. jula 1994. Vytvorenie jednot-
ného poistného trhu nebolo zlomovou zalezZitostou, ale
procesom postupného prijimania jednotlivych direktiv
ES, ktory sa odohraval v dlhodobom ¢asovom horizon-
te. Na konci tohto procesu je jednotny pravny priestor
tzv. jednej licencie (single licence), vymedzeny nasle-
dujucimi piatimi principmi:

* Prvy princip (zakladny) — je v podstate rezimom jed-
nej licencie. Systém jedného povolenia, tzv. eurdpsky
passport, umoziuje akejkolvek poistovni zaloZenej
a registrovanej v jednom zo $tatov EU predavat svoje
produkty prostrednictvom svojich poboéiek i zastu-
pitelstiev v inom $tate, alebo ich predavat priamo zo
svojho sidla cez hranice na celom eurépskom teritériu
na zaklade svojho domaceho povolenia (licencie).

¢ Druhy princip (priamy ddsledok prvého) — zruSenie
systému dvojitého povolovania (povolenie v domovske;j
i hostitel'skej krajine). Tato dvojité procedura bola nahra-
dend oznamovacou procedurou, ktord je ovefa jedno-
duch8ia ako procedura kontroly v domovske;j krajine.

e Treti princip — vzadjomné uznavanie povoleni vyda-
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nych réznymi dozornymi organmi krajin EU, a tiez
uznavanie nimi uplatiiovanych systémov dozoru.

« Stvrty princip — znamené Uplné zruenie predcha-
dzajucej kontroly poistnych podmienok a sadzieb
a jeho nahradenie dozorom nad solventnostou poistov-
ne jej akcionarmi a manazmentom.

¢ Piaty princip — znamena liberalizaciu pravidiel na
investovanie technickych rezerv s cielom plnenia dal-
Sieho zakladného principu Rimskej zmluvy, tykajiceho
sa volného pohybu kapitalu.

S 29 narodnymi trhmi v krajinach EU a EHP, kde
spravované aktiva dosahuju Ciastky takmer 5 biliénov
EUR a prijaté poistné viac ako 800 miliard EUR (udaje
za rok 2001, CEA) je tento eurdpsky poistny trh jedi-
ne¢nym prikladom integrovaného poistovacieho pries-
toru. Poistitelia mézu teraz predavat svoje produkty na
zmienenych eurdpskych trhoch na zéklade povolenia
(licencie) svojej domovskej krajiny. Kazdy eurdpsky
zékaznik si teoreticky méze zvolit ktorykolvek z pro-
duktov pontkanych poistoviiami réznych Statov. Ani
v USA nenajdeme obdobny systém fungovania poist-
ného trhu. Komeréné poistovne, ktoré tam posobia,
musia ziadat v kazdom &tate Unie, kde chcu svoje
poistné produkty predavat, o povolenie na ¢innost.

Zakladnym cielom legislativy Eurépskej unie v oblas-
ti poistovnictva je dosiahnutie integrécie, globalizacie
a fungovania jednotného poistného trhu v krajinach EU.
Snahou je odstranit v8etky prekazky prejavujice sa
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hlavne v narodnom prave, ktoré brania alebo obme-
dzuju vytvorenie a fungovanie tohto jednotného trhu.
Dalej ide o zjednotenie pravidiel podnikania a maximal-
nu ochranu klientov komerénych poistovni.

Podstatnym motivom integracie a postupného zjed-
nocovania trhu je snaha poistitefov rozsirit ponuku
a predaj svojich poistnych produktov do zahrani€ia.
Dévody su obchodné (rozsirenie trhu a moznosti jeho
expanzie), nie je mozné ale zabudnuit i na dovody poist-
no-technické. RozSirenie trhu umoznuje vacsi rozptyl
vSetkych typov rizik.

Piliere europskeho trhu sluzieb

Pravnou normou upravujucou finanény sektor vo vse-
obecnejSej rovine je Rimska zmluva (dalej RZ). Ide
o dohodu, ktora konstituovala novy pravny poriadok —
pravo ES. Rimska zmluva predstavuje primarny zdroj
europskeho prava.

Z&akladnym kameriom jednotného finanéného trhu, na
ktorom su postavené pravne normy EU v poistovnictve
a ostatné Ciastkové predpisy, su tri zékladné slobody —
tri piliere eurdpskeho trhu sluzieb, definované a zakot-
vené v zmluve Eurdpskeho spolo¢enstva. Ide o slobodu
zakladania subjektov (€l. 52 a nasl. RZ), slobodu posky-
tovania sluzieb (€l. 59 a nasl. RZ) a volny pohyb kapita-
lu (Cl. 67 a nasl. RZ).

¢ Sloboda zakladania subjektov (freedom of estab-
lishment) — umozriuje, aby spolo¢nost so sidlom v ¢len-
skom $tate otvorila dcérsku spoloénost alebo pobocku
na uzemi iného lenského Statu za rovnakych podmie-
nok, aké platia pre subjekty hostitel'skej krajiny (plati
v pripade aplikacie na spolo¢nosti a volny pohyb os6b).
Ide teda o zavazok na strane prijimajiceho Clenského
$tatu poskytovat subjektom z inych ¢lenskych Statov
,nharodné zaobchadzanie®, t. j. rovnaké, ako poskytuje
vlastnym subjektom.

¢ Sloboda poskytovania sluzieb (freedom to provide
services) — umoznuje spolo¢nosti so sidlom na Uzemi
¢lenského $Statu vykonavat prilezitostné a prechodné
¢innosti na Uzemi iného Clenského Statu, kde nema
Ziadnu prevadzku, aby nebola diskriminovana v porov-
nani s tam zaloZzenymi spolo¢nostami. | tu sa teda uplat-
riuje princip nediskriminacie podla Statnej prislusnosti.

* Volny pohyb kapitalu — umozriuje vSetkym ob&anom
EU vykonéavat akékolvek finanéné transakcie na celom
teritériu EU (napr. zakladanie bankovych tétov, pozicky,
investicie a pod.) Pre Clenské Staty to znamena povin-
nost liberalizovat pefiazni vymenu spolu s efektivnym
uplatnenim dal$ich slobdd. Podla direktivy z 24. jula
1988 boli ¢lenské Staty povinné zrusit k 1. julu 1990
vSetky obmedzenia pohybu kapitdlu medzi osobami
sidliacimi v ¢lenskych Statoch. Tieto poziadavky sa
tykaju predovsetkym prevodov vo vzfahu k plneniu
zmldv v zivotnom poisteni a poisteni uveru.
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Rimska zmluva vSak stanovila len zakladny ramec
pravnej Upravy v oblasti sluzieb. Odstranenie Ciastko-
vych prekdzok je vS8ak vecou sekundarnych noriem
a smernic (direktiv) ES, ktoré pdsobia mnohostranne,
tzn., su uréené neobmedzenému poctu subjektov. | tie
v8ak vytvaraju len uréity ramec, podla ktorého by mali
Clenské Staty postupovat. Najvacsi podiel prace v oblas-
ti legislativy je teda na samotnych Clenskych Statoch.

Uplatfiovanie tychto troch slobdd jednotlivymi Elen-
skymi Statmi zostava urcitym problémom. Dévodom je
viac-menej odliSna sucasna pravna Uprava v oblasti
sluzieb, zalozena na réznych tradiciach ¢&i filozofiach,
znamenajuca prisnejSie alebo naopak liberalnejSie
podmienky podnikania v tychto krajinach.

Z vy$Sie uvedenych dévodov vyplyva, ze vytvorenie
a fungovanie jednotného eurdpskeho trhu sluzieb pred-
pokladalo a predpokladd isty stupen harmonizacie
legislativy ¢lenskych $tatov, aby bola zavedend rovnost
konkurencie. To je zékladny predpoklad na uéinnu apli-
kéciu troch slobdd.

V procese harmonizacie narodného prava s normami
EU vsak nejde o jednoduché prenasanie smernic ES
do narodnych legislativ. Mohli by tym byt narusené urci-
té mechanizmy, ktoré su uz zakotvené v pravnych Upra-
vach jednotlivych krajin Specifickym spdsobom. Z tohto
dévodu sa uplatfiuje princip tzv. minimalnej harmoniza-
cie, podla ktorého su jednotlivé Elenské Staty opravne-
né prijimat pravne normy odli$né od smernic ES, avsak
len v zmysle vacSej prisnosti, ako stanovi prisludna
smernica ES. Tym by teda mala byt zaistena rovnost
konkurencie, lebo Elenské &taty, aplikujuce tento prin-
cip, nemaju moznost vytvorit liberdinejSie prostredie,
ako ho vytvaraju smernice ES.

Etapy harmonizacie a generacie smernic

S procesom harmonizacie prava je nutné spomenut
dokument, ktory tvori zakladny ramec implementacie
pravnych noriem EU pridruzenymi krajinami. V jdni
1995 schvalilo zasadanie Eurdpskej rady v Cannes tzv.
Bielu knihu o priprave pridruzenych krajin stredne;
a vychodnej Eurdpy na integraciu do vnutorného trhu
Eurdpskej Unie. Jej Gc¢elom bolo napomahat pridruze-
nym krajinam pri ich priprave na postupné plnenie po-
Ziadaviek jednotného vnutorného trhu EU. 1$lo o tie
pravne normy, ktoré tvoria zaklad jednotného vnutorné-
ho trhu, zavedeného v ES 1. januara 1993.

Biela kniha dalej pozadovala, aby pridruzené krajiny
strednej a vychodnej Eurdpy zaviedli také Struktary
a podmienky, ktoré budu nevyhnutné na zaistenie Ucin-
nej realizdcie harmonizovanych pravnych predpisov.
Spominany dokument je v podstate navodom pre pridru-
zené krajiny, akym spdsobom postupovat pri priprave na
integraciu do vnutorného trhu EU a ako sa orientovat
v celom rade predpisov jednotného vnutorného trhu.

BIATEC, rognik 13, 7/2005
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Konkrétne pre oblast bankového a finanéného sektora st
v Bielej knihe (rovnako ako pre ostatné sektory) rozliSe-
né kl'i¢ové opatrenia, ktoré su dalej rozdelené do niekol-
kych etap. Toto rozdelenie odraza priority, ktoré vyplyvaju
z logiky samotnych pravnych noriem a slizia ako navod
pridruZzenym krajindm, ako si ¢o najefektivnejsie rozdelit
pracu pri zblizovani legislativy, rovnako ako pri jeho zave-
deni a vynucovani. Rokovania o pristupeni, zacaté
v jeseni 1998, sa na rozdiel od Bielej knihy nedotykaju
len jednotného vnatorného trhu, ale vztahuju sa na vet-
ky platné normy prava ES, prijaté do nasho vstupu.

Z hladiska vnatorného jednotného trhu EU upravuju
oblast poistovnictva hlavne smernice Zivotného a nezi-
votného poistenia*. V pripade Ceskej republiky bolo
nutné implementovat nielen smernice vertikalne, ktoré
sa tykaju priamo poistovnictva (vy3sie uvedené a nie-
ktoré dalSie smernice, napr. k poisteniu pravnej ochra-
ny, zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou
vozidla a iné), ale tiez smernice horizontalne, ktoré nie
sU urené priamo pre poistovnictvo, ale vyznamne
s tymto sektorom suvisia. Ide napr. o problematiku hos-
podarskej stfaze, ochrany spotrebitela, prania $pina-
vych penazi, zadavania verejnych zakaziek a pod. Je
potrebné si uvedomit, Ze jednotny vnatorny trh EU bol
budovany postupne v priebehu relativne dlhého ¢aso-
vého obdobia. UZ v roku 1961 prijalo EHS program pre
poistovnictvo (pozri[8]), ktorého ciefom bolo v niekol-
kych etapach dosiahnut slobody poskytovania sluzieb
najprv v oblasti zaistenia, potom dosiahnutie slobody
zakladania podnikov a slobody poskytovania sluzieb
v oblasti Zivotného a nezivotného poistenia.

Pre oblast zaistenia bola 25. 2. 1964 prijata smernica
¢. 64/225/EEC, ktorou boli zruSené prekazky na reali-
zaciu slobody zakladat podniky a poskytovat sluzby
v zaisteni a retrocesii. Tato smernica bola zarover
prvou smernicou Rady ES z oblasti poistovnictva.

Pre oblast poistenia boli vydané v rokoch 1973 az
1992 tzv. prvé az tretie koordinacné smernice pre Zivot-
né, resp. nezivotné poistenie. Ide o tieto smernice:

¢ Nezivotné poistenie:

¢ Smernica Rady ¢. 73/239/EEC — 1. smernica neZi-
votného poistenia,

e Smernica Rady ¢. 88/357/EEC — 2. smernica nezi-
votného poistenia.

e Smernica Rady ¢. 92/49/EEC — 3. smernica nezi-
votného poistenia;

* Zivotné poistenie:

e Smernica Rady ¢&. 79/267/EEC — 1. smernica Zivot-
ného poistenia,

e Smernica Rady &. 90/619/EEC — 2. smernica Zivot-
ného poistenia,

* Uplny zoznam pravnych noriem EU k poistovnictvu pozri
Www.cap.cz
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* Smernica Rady €. 92/96/EEC — 3. smernica Zivot-
ného poistenia.

Preto rozliSujeme smernice prvej az tretej generacie,
ktoré koreSponduju s tromi etapami harmonizacie prav-
nej Upravy. Prva etapa predstavuje slobodu zakladania
subjektov, druha etapa slobodu poskytovania sluzieb
a tretia etapa principy tzv. jednej licencie. BlizSie pozri [4].

Zaver

V roku 1997 sa Ceska republika dostala do skupiny
Statov, s ktorymi viedla Eurdpska unia rozhovory
o budicom ¢lenstve. V oblasti poistovnictva sa stala
hlavnou ulohou (popri dalSej ulohe, a to liberalizacii
poistného trhu) predovSetkym harmonizacia ¢eského
poistného prava s legislativou EU, teda implementécia
prisludnych eurdpskych pravnych noriem do ¢eského
prava. I18lo o jednotlivé ustanovenia a principy jednot-
ného trhu zakotvené hlavne v smerniciach prvej az tre-
tej generacie.

Napriek tomu, Ze va¢Sina podstatnych oblasti eurdp-
skej legislativy v poistovnictve je uz upravena v stlade
so zasadami liberalneho trhu, koncept jednotného
eurépskeho poistného trhu sa v praxi uplatiioval len
velmi pomaly. Jednym z ddvodov boli pretrvavajuce
rozdiely medzi narodnymi legislativami (pozri [8])
i v oblastiach, ktoré su uz eurépskymi direktivami har-
monizované. Véetky &lenské staty EU este nedokonili
implementaciu eurdpskych pravnych aktov do svojich
narodnych legislativ.

Dalsim faktorom ovplyviujicim relativne pomaly
postup jednotného trhu je skutotnost, Ze proces jeho
postupného budovania i napriek existencii troch gene-
racii smernic nie je eSte celkom ukon&eny.

Celkovo upravuje oblast poisfovnictva 72 pravnych
aktov EU. Veducu dlohu v oblasti legislativy a v postup-
nom procese jeho presadzovania je Biela kniha.

Viaceré kluCové ustanovenia zakotvené v eurépskych
smerniciach — predovSetkym prvej a druhej generécie —
sa zacali postupne objavovat i v ¢eskych pravnych nor-
mach. Najskor iSlo o vyhlasky a novely Giastkovych
zakonov. Zasadny vyznam mal vSak z tohto hladiska rok
1999, v ktorom boli prijaté dve prdvne normy — zakon
€. 168/1999 Sb., o poisteni zodpovednosti za Skodu
spdsobenu prevadzkou vozidla, a zakon ¢&. 363/1999
Sb., o poistovnictve a 0 zmene niektorych suvisiacich
zakonov, ktoré vstupili do platnosti 1. aprila 2000.

Proces zblizovania poistnej legislativy Ceskej repub-
liky a Eurdpskej Unie je uz takmer na konci, s ohfadom
na to, Ze od 1. januara 2005 uz nadobudli platnost
i nasledujuce legislativne predpisy (okrem niektorych
ustanoveni s u¢innostou uz od 1. 5. 2004):

® nova pravna Uprava poistnej zmluvy, a to v zakone
€. 37/2004 Sb., o poistnej zmluve,
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* novela zékona o poistovnictve ¢. 39/2004 Sb.,

* zakon €. 38/2004 Sb., o poistovacich sprostredko-
vateloch a samostatnych likvidatoroch poistnych uda-
losti,

e zakon ¢&. 47/2004 Sb., o poisteni zodpovednosti
z prevadzky vozidla,

» dal$ie Upravy s poistovnictvom suvisiace (o konkur-
ze a vyrovnani, dafiové predpisy, hospodarska sutaz).

VSetko Usilie bolo vynaloZené v legislativnej oblasti
tak, ze do konca roku 2003 boli prijaté alebo novelizo-
vané vSetky potrebné pravne normy, ktoré este pine
nezodpovedali eurdpskej Uprave poistovnictva. Prave
oblast legislativy je tym prvkom transformaéného pro-
cesu, ktory je mozné relativne najlepsie ovplyvnit
z Easového hladiska. Naopak, vyvoj poistného trhu ako
takého, bude procesom dlhodobej$im, ktory sa sam
vygeneruje postupnymi zmenami nielen v prijatych
zakonoch, ale predovSetkym v postoji podnikov
a obyvatel'stva k poisteniu.

Proces postupnej transformacie poistného trhu Ces-
kej republiky, ktory prebiehal od prvej polovice devat-
desiatych rokov, nebol so vstupom Ceskej republiky do
Eurdépskej Unie eSte zdaleka ukonCeny — zmeny kvali-
tativneho charakteru su dlhodobé.

Transformécia poistovnictva, ale i ostatnych sektorov
finanéného systému, je neodvratny proces, ktory nebol
a ani nebude bez najrdznejsich problémov. Vo svojej
cielovej podobe by v8ak mal priniest celkovi prosperitu
nielen pre finan¢ny, ale i pre cely ekonomicky systém.

Hodnotenie su¢asného Stadia a analyza procesu har-
monizacie ¢eského poistného trhu s jednotnym poistnym
trhom krajin Eurdpskej unie, resp. poistnymi trhmi narod-
nych asociacii poistitelov zdruzenych do CEA, bolo hlav-
nym ciefom nasho prispevku. Vysledky skumania
a vyhodnocovania posudzovanych javov pomocou vybra-
nych ukazovatelov Urovne relevantnych poistnych trhov
umoziuje ich analyzu tak z hfadiska kvantitativneho, ako
aj z hradiska kvalitativneho. Prispevok vymedzuje prino-
sy a rizika fungovania jednotného poistného trhu v ramci
Eurdpskej Unie a charakterizuje zékladné principy, na kto-
rych bol tento jednotny poistny trh zalozeny. Vyvijal sa
postupne pri aplikovani niekolkych generacii smernic
upravujlcich oblast Zivotného a neZivotného poistenia.
Pri hodnoteni a dokumentovani sti¢asného stupiia trans-
formacie a aproximéacie ¢eského poistovnictva, vycha-
dzame z postupnej implementécie eurdpskych pravnych
aktov do narodnej legislativy. Pritom stuhrnne upravuje
oblast poistovnictva 72 pravnych aktov Eurépskej Unie.

Proces harmonizacie a transformacie ¢eského pois-
tfovnictva pred vstupom na jednotny poistny trh Eurdp-
skej Uinie mozno hodnotit kladne. Niektoré aspekty tohto
procesu maju i dlhodobej§i charakter. Implementaciu
pravnych noriem Eurépskej tnie do legislativy poistov-
nictva Ceskej republiky je mozné povazovat za podmie-
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nene dokonéenu v okamihu Uginnosti najnovsich legis-
lativnych noriem, teda od 1. januara 2005, okrem usta-
noveni, ktoré nadobudli G¢innost driom platnosti zmluvy
o pristipeni Ceskej republiky do Eurépskej tnie.
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NOVOMESTSKA UVERNA BANKA ...

NARODNA BANKA SLOVENSKA

NOVOMESTSKA UVERNA BANKA,
UCASTINNA SPOLOCNOST

Novomestska Uvernd banka bola zalozena na ustano-
vujucom valnom zhromazdeni dha 6. jula 1890 v Novom
Meste nad Vahom. Jej poslanim bolo zaradit sa medzi
prvé slovenské banky s uréenou dobou trvania 30 rokov.
Zakladajucimi ¢lenmi boli ob&ania Zidovskej narodnosti
z radov obchodnikov, statkarov, lekarov, advokatov, tovar-
nikov. Podnetom na vznik banky bola poziadavka zidov-
skych obchodnikov, ktori potrebovali ziskat prevadzkovy
kapitdl na podnikanie. Jej Cinnost bola zamerana na
eskontovanie a reskontovanie zmeniek, poukazok a inych
cie; poskytovanie preddavkov na cenné papiere; obchodo-
vanie s tuzemskymi a zahraniénymi cennymi papiermi;
vedenie vkladnych kniziek; poskytovanie hypotekarnych
danie a vedenie.

Pociato€ny akciovy kapital bol 100 000 zI. s tym, Ze pri
zaCati ¢innosti musi byt zaplatenych 40 % hotovosti, t. j.
40 000 zl. Organmi banky boli valné zhromazdenie, sprav-
na rada, riaditelstvo a dozorny vybor. Hlavnym riaditelom
sa stal Mor Herzfeld. Prvym predsedom spravnej rady sa
stal Dr. Bernat Sonnenfeld.

Prvych dvadsatf rokov sa banka orientovala hlavne na
poskytovanie Uverov, ¢i uz zmenkovych, hypotekarnych
alebo kontokorentnych. Aby mohla uspokojit pocetné Zia-
dosti o Uvery, trvale Cerpala reeskontny Uver v znaénych
sumach. | napriek tomu kazdy rok vykazovala primerany
zisk, z ktorého si mohla dovolif vyplacat dividendy
a dopifiat svoje rezervné fondy. Uvery poskytovala najma
obchodnikom, ale aj na podporu rozvoja priemyslu a hos-
podarstva, ¢o prinasalo velké uroky.

Hospodarenie banky bolo konsolidované az do zaciatku
prvej svetovej vojny. PoCas vojnového stavu sa zacinaju
v jej hospodareni prejavovat niektoré zmeny. V aktivach
nastava pokles Uverov, hlavne zmenkovych; narastaju kon-
tokorentné Uvery a oCividny je narast v drzbe cennych
Ugastinn4 istina sa zvy$ila na 300 000 K. Banka véak
zaznamenala pokles v rezervnych fondoch.

Tieto zmeny si vyZiadali Upravu stanov banky na mimo-
riadnom valnom zhromazdeni 12. oktébra 1919, ktorému
predsedal Leopold Tauber. Zmeny sa zaznamenali aj do
firemného registra v nitrianskej sédrii, priCom existencia
spolo&nosti bola uréend na 60 rokov. Ugastinna istina sa
skladala z 1 500 uéastin znejucich na meno, pri¢om nomi-
nalna hodnota jednej akcie bola 200 K&. Organmi Ustavu
boli valné zhromazdenie, sprava a dozorny vybor.

V roku 1922 bolo zvolané mimoriadne valné zhromaz-
denie, na ktorom bola schvalena fuzia so Zilinskou Uver-
nou bankou, ¢o sa vSak nerealizovalo. Za ¢lena spravy bol
kooptovany prepost gréf Dr. Bedrich Pongracz, r. k., farar
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v Novom Meste n. Vdhom, ktory v tejto funkcii pésobil az
do svojej smrti v roku 1935.

V roku 1924 doslo k dalSej zmene stanov tykajlcej sa
odkolkovania u€astin z pévodnych 200 K¢ na 60 K¢, &im
Ucastinny kapital poklesol na 90 000 K¢&. Nova zmena sta-
nov bola zaevidovana v obchodnom registri Krajského
stdu v Tren&ine 12. aprila 1930, kde sa uvadza, ze Ucas-
tinna istina vo vySke milion KE pozostava z 5 000 kusov
Ucastin uplne zaplatenych.

Rozvoj ustavu kulminoval k 1. janudra 1938. Od tohto
datumu, v dbsledku neujasnenych politickych pomerov,
badat Ubytok tak spravovanych vkladov, ako aj tverov.
vojny utrpel Ustav straty, s ktorymi sa vyrovnaval dal$ich
dvadsat rokov. Koncom roku 1939 banka uskutocnila
mimokonkurzné sudne vyrovnanie, pri ktorom vkladatelia
utrpeli Skodu vo vySke 25 % svojich vkladov.

Ustav sa dostal tplne do majetkovej sféry Dunajskej
banky, ktora z celkového poctu U€astin ziskala 4 900 kusov.
V liste Ustrediu Slovenskej banky zo dha 12. 12. 1939 sa
piSe: ,Majoritu u¢astinného kapitalu vo vySke milién korun
v novomestskej banke ma Dunajska banka a ostatné akcie
maju tunaj$i ob&ania takmer vyluéne zidovskej narodnosti.
Novomestska Uverna banka bola pred prevratom tak silina
ako Ludové banka.” Novomestska uvernd banka mala
vSetky volné prostriedky ulozené v Dunajskej banke, ktora
ani nemala zaujem, aby novomestska banka vykazovala
zisky, a to z jednoduchého dbvodu: afilatnou zmluvou si
zabezpedila pevnu ronu odmenu v sume 50 000 K&. Tento
poplatok bol v stratach vykryty tak, Ze bol zalctovany do
nakladov reeskontnych urokov.

V tomto obdobi sa bliZi koniec tohto pefazného Ustavu.
Nastava obdobie rasového prenasledovania ob&anov
#idovskej narodnosti a tym aj Upadok vkladov. Ustav evi-
doval sumu 312 000 pre Fond na vystahovanie Zidov
a sumu 364 000 pre Zidovsky zberny Gdet. Samostatne
vykazoval poloZku tovarnikov bratov Reissdovcov v sume
400 000 K&.

Rozhodnutim ministerstva financii zo 6. 12. 1939 bolo
Novomestkej Uvernej banke nariadené splynutie so Slo-
venskou bankou, u. s. v Bratislave, ktora tu sice vykonala
previerku, ale k splynutiu nedoslo. AZ koncom roku 1941
vydalo ministerstvo financii prikaz, aby banka diiom 1. ja-
nudra 1942 vstupila do likvidacie, ktorou poverila Sedliacku
banku v Bratislave. Prikaz na likvidaciu dostala aj Dunajska
banka, ktoru tiez likvidovala Sedliacka banka, neskér naj-
silnej8ia priemyselna banka na Slovensku. V roku 1949 sa
Sedliacka banka zltgila so Slovenskou Tatra bankou. Defi-
nitivne bola Novomestskd Uvernda banka zlikvidovana
vymazom z obchodného registra v juli 1950.

Mgr. Maria Kaékovicova
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INFORMACIE
Z ROKOVANIA BANKOVEJ RADY NBS

Z ROKOVANIA BANKOVEJ RADY NBS

Dna 7. juna 2005 sa uskutocnilo 27. rokovanie
Bankovej rady Narodnej banky Slovenska (BR NBS)
pod vedenim jej guvernéra lvana Sramka.

* BR NBS schvdlila navrh zakona, ktorym sa meni
a dopifia zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
¢. 566/1992 Zb. o Néarodnej banke Slovenska v zneni
neskorsich predpisov. Cielom tohto navrhu novely
zakona o Narodnej banke Slovenska je predovSetkym
zvyraznit dolezitost vykonu integrovaného dohladu nad
finan€nym trhom ako jedného z dvoch hlavnych pilierov
¢innosti Narodnej banky Slovenska (popri vykone
menovej politiky), spresnit a upravit niektoré ustanove-
nia o Bankovej rade NBS a o dalSich organoch v NBS,
ako aj vykonat niektoré Upravy reagujlice na doterajsie
skusenosti z uplatiiovania zakona o NBS v praxi a tiez
vykonat Upravy zdkona o NBS zohladnuijlce stvisiacu
novu legislativu, ktora bola prijatd a je aplikovana
v praxi od ostatnej novelizacie zakona o NBS. Nado-
budnutie uc€innosti tohto névrhu novely zédkona o NBS
sa navrhuje od 1. novembra 2005 a rozhodujucej Casti
ustanoveni od 1. januara 2006.

* BR NBS schvdlila Rozhodnutie NBS, ktorym sa
meni a dopifa rozhodnutie NBS &. 5/2004, ktorym sa
vydava prevadzkovy poriadok centralneho registra krét-
kodobych cennych papierov vedeného Narodnou ban-
kou Slovenska.

Schvalené rozhodnutie zavadza poplatky za vedenie
majetkového Uctu Elena registra a poplatky za vedenie
klientskych uctov Elena registra. Poplatky sa budu fak-
turovat ¢lenom mesacne pozadu na zéklade vystavene;
faktary.

Rozhodnutie NBS, ktorym sa meni a dopifia rozhod-
nutie NBS ¢&. 5/2004, ktorym sa vydava prevadzkovy
poriadok centralneho registra kratkodobych cennych
papierov vedeného Narodnou bankou Slovenska nado-
budne Gcinnost 1. septembra 2005.

* BR NBS prerokovala a schvalila material Moznosti
vyuzitia kontraktov futures v podmienkach NBS, ktory
sa zaobera vyuzivanim kontraktov futures pri sprave
devizovych rezerv NBS.

Dna 23. juna 2005 sa uskutoc€nilo 31. rokovanie
Bankovej rady Narodnej banky Slovenska (BR NBS)
pod vedenim jej guvernéra lvana Sramka.

* BR NBS prerokovala Situaénu spravu o menovom
vyvoji v SR za m4j 2005 a rozhodla o ponechani uro-
kovych sadzieb na drovni 2,0 % pre jednodriové sterili-
zatné obchody, 4,0 % pre jednodiové refinantné
obchody a 3,0 % pre dvojtyzdiové repo tendre
s obchodnymi bankami.

* BR NBS prerokovala a schvalila Narodny plan zave-
denia eura v SR. V materidli su rozpracované technické
a organizaCné aspekty zavedenia spoloCnej eurdpskej
meny v SR driom 1. 1. 2009.

* Bankova rada NBS schvalila Spravu o rozvoji banko-
vého sektora SR a hodnotenie obozretného podnikania
za bankovy sektor k 31. 12. 2004 — definitivne vysledky.

V slovenskom bankovom sektore pésobilo k 31. 12.
2004 osemnast bank a tri pobocky zahraninych bank.
V suvislosti s pristipenim Slovenska k Eurdpskej unii
v maji 2004 bankovy dohlad Narodnej banky Slovenska
eviduje k ultimu sledovaného obdobia 48 notifikacii zahra-
nicnych dohliadacich organov o zamere zahrani¢nych
bank volne poskytovat cezhraniéné bankové sluzby.

* Bankova rada NBS schvalila Spravu o rozvoji ban-
kového sektora SR a hodnotenie obozretného podnika-
nia za bankovy sektor k 31. 3. 2005.

V slovenskom bankovom sektore pésobilo k 31. 3.
2005 osemnast bank a Styri pobocky zahrani¢nych bank.
V priebehu sledovaného $tvriroka sa etablovala na slo-
venskom trhu dalSia pobocka zahraninej banky, HSBC
Bank plc, ktora tu bude pdsobit na zaklade jedného ban-
kového povolenia. V sledovanom obdobi pobocka este
nezacala vykonavat bankové ¢innosti. V suvislosti s pris-
tupenim Slovenska k Eurépskej unii v maji 2004 banko-
vy dohlad Narodnej banky Slovenska eviduje k ultimu
sledovaného obdobia 70 notifikacii zahrani¢nych dohlia-
dacich organov o zamere zahrani¢nych bank volne
poskytovat cezhrani¢né bankové sluzby.

Oba materialy budu zverejnené na internetovej stran-
ke NBS.

Komentar BR NBS k rozhodnutiu o uréenej
vySke urokovych sadzieb NBS

Bankova rada NBS na svojom 31. rokovani diia
23. juna 2005 prerokovala Situaénu spravu o meno-
vom vyvoji v SR za maj 2005.

Bankova rada NBS konstatovala, Zze aktualny vyvoj
inflacie ako aj jej kratkodoba predikcia su nadalej
v slilade so zavermi, prezentovanymi v ramci Stvrtroc-
nej strednodobej prognézy NBS. Na zdklade udajov
o raste hrubého doméaceho produktu v prvom $tvrroku
2005 je mozné konstatovat, ze v SR pretrvava dyna-
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VYBRANE UKAZOVATELE HOSPODARSKEHO
A MENOVEHO VYVOJA SR

micky hospodarsky rast, na ktorom sa podiela tak rast
domaceho, ako aj zahrani¢ného dopytu. Na raste
domaceho dopytu sa podiefali vSetky jeho sucasti, rast
zahrani¢ného dopytu mierne zaostal za rastom zahra-
ninej ponuky. Pretrvavajuci rast kone€nej spotreby
domacnosti bol ovplyvneny aj celoploSnym rastom
miezd v hospodarstve, ktory bol do uréitej miery v sula-
de s pokracujucim rastom ziskovosti podnikov. Na dru-
hej strane vSak jeho dynamika prevySovala rast pro-
duktivity prace, v dosledku ¢oho doslo k rastu jednot-
kovych nakladov préace.

Aktualne ukazovatele ekonomického a menového
vyvoja boli v sulade s o¢akavaniami NBS, ¢im v sucas-
nom Stadiu nedochadza k zmene pohladu NBS na eko-
nomicky a menovy vyvoj. V dbsledku toho rozhodla
Bankova rada NBS o ponechani uréenej vySky uroko-
vych sadzieb.

Pri svojom rozhodovani brala bankova rada do Gvahy
nasledujuce faktory:

Spotrebitel'ské ceny sa v maji nezmenili. V porovnani
s predpokladmi NBS rastli rychlejSie ceny potravin,
najma vplyvom sezdnneho rastu cien ovocia a zeleniny
a ceny pohonnych hmét, ovplyviiované pretrvavajucim
nepriaznivym vyvojom cien ropy. Naopak priaznivejsi
bol vyvoj trhovych sluzieb a obchodovatelnych tovarov.
Dynamika celkovej inflacie v maji na medziro€nej baze
poklesla. Uvedeny vyvoj potvrdzuje dosiahnutie niz&ej
miery inflacie v roku 2005 v porovnani s inflaénym cie-
fom a je v sulade so zavermi strednodobej predikcie
z aprila 2005. Riziko rychlejSieho cenového rastu je
nadalej spojené s cenou pohonnych hmét. Riziko pred-
stavuje aj vyvoj vymenného kurzu, ktory sa v uplynulom
obdobi vyznacoval zvySenou mierou volatility.

Aktualne udaje o vyvoji ekonomiky potvrdili o¢akava-
nia NBS o pokra¢ovani dynamického ekonomického
rastu. Z hladiska Struktdry bol vysledkom spolup6sobe-
nia domaceho aj zahrani¢ného dopytu. Najvyssie pris-
pevky v ramci domaceho dopytu zaznamenala kone¢na
spotreba domacnosti a investicie najma do novych fix-
nych aktiv. Rast sukromnej spotreby, po dvojroénom
oslabeni, dosiahol obvyklu Urover, aku zaznamendval
pred uplatnenim administrativnych dopytovych obmed-
zeni v roku 2003. Zrychlené tempo rastu sukromne;j
spotreby vyplynulo zo mzdového rastu. Dynamicky rast
miezd vytvoril dostato¢né predpoklady nielen na zrych-
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lenie rastu spotreby, ale aj Uspor, zatial bez dopadu na
rast inflacie. Po dlhotrvajucom poklese sa v sektore
domacnosti zvysil sklon k Usporam a recipro€ne sa zni-
zil sklon k spotrebe.

Z hladiska monitorovania potencidlnych impulzov na
naklady vyrobcov a nasledne ich ceny bol rast miezd
rychlej$i ako rast produktivity prace. Okrem uvedeného
faktora, pbsobiaceho v oblasti domacej produkcie,
mozno identifikovat prvé naznaky cenového rastu aj
v oblasti dovozu. Po takmer trojro€nom nepretrzitom
poklese vzrastol deflator dovazanych vyrobkov a slu-
zieb. V porovnani s rovhakym obdobim minulého roka
bol dovoz do slovenskej ekonomiky drahsi, priom rea-
lizacia vyvozu bola lacnejSia.

Vyvoj na devizovom trhu sa vyznacoval v maji zvySe-
nou volatilitou, ktora sa v juni stabilizovala a vyvoj
vymenného kurzu slovenskej koruny nadobudol preva-
zujuci zhodnocovaci trend. NBS na zvy$enu volatilitu
vymenného kurzu nereagovala operaciami na devizo-
vom trhu.

Bankova rada pri rozhodovani o urokovych sa-
dzbach hodnotila riziko vznikajucich rozdielov medzi
predpokladmi NBS a aktualnym vyvojom v oblasti
mzdového vyvoja, a to tak v nominalnom, ako aj v real-
nom vyjadreni. Do urcitej miery je mozné dat aktualnu
vysoku dynamiku redlnych miezd do suvisu s medzi-
ro¢nym prudkym poklesom miery inflacie, ¢o potvrdzu-
je aj rychlejsi rast redlnych miezd v porovnani s ich
dynamikou pred rokom, kym dynamika nominalnych
miezd sa mierne spomalila. V ekonomike tak pretrvava
spatna indexacia miezd podla prechadzajucej a nie
oCakavanej inflacie. Prorastovy vplyv na mzdovu uro-
ven moze mat aj prilev zahrani¢nych investicii. Po
zohfadneni spominanych faktorov, ktoré mézu mat
vplyv na sucasny rast mzdovej urovne, NBS upozor-
nuje, ze dlhodobejSie pretrvavanie tychto tendencii by
sa mohlo nepriaznivo prejavif vo vyvoji obchodnej
bilancie a inflacie.

Nakolko aktualny a oCakavany vyvoj vacsiny ekono-
mickych a menovych ukazovatelov koreSponduje
s o¢akavaniami a predpokladmi NBS, rozhodla Banko-
va rada NBS o ponechani su€asnej vysky urokovych
sadzieb.

Tlacové oddelenie OVI NBS

Schmognerova v EBRD
Byvala slovenska ministerka financii Brigita Schmdg-

nerova bola vymenovana za viceprezidentku Eurdpske;
banky pre obnovu a rozvoj. Schmdgnerova uz v banke
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zastupovala Slovensku republiku ako guvernér v rokoch
1998 az 2002. Podla ozndmenia banky bude mat na
starosti ludské zdroje a spravu a bude ¢lenkou vykon-
ného vyboru.

Zdroj: Hospodarske noviny, 10. 6. 2005



GUVERNER NBS O MENOVEJ POLITIKE

Guvernér Narodnej banky Slovenska Ivan Sramko vysttipil
na 61. riadnom zhromazdeni Neformalneho ekonomického
féra Hospodarsky klub, ktoré sa konalo 14. juna 2005 v brati-
slavskom hoteli Marrol’s.

Guvernér . Sramko hodnotil aktudlny menovy vyvoj v SR
a konstatoval, Ze je v sulade s menovym programom NBS do
roku 2008 i s prezentovanou $tvriroénou strednodobou pro-
gnézou NBS. Vyjadril sa tiez k otazkam posilfiovania sloven-
skej koruny, vstupu SR do eurozény a skorému prijatiu eura,
ako aj k plneniu maastrichtskych kritérii.

=

Ivan Sramko, guvernér NBS

Dna 22. juna 2005 navstivili Narodna banku Slo-
venska ¢lenovia Vyboru Narodnej rady SR pre podo-
hospodarstvo. Delegaciu, ktoru viedol podpredseda
vyboru Richard Hamerlik, prijal guvernér NBS Ivan
Sramko a élenovia Bankovej rady.

Rozhovory sa tykali menovej politiky NBS a ban-
kového sektora vo vztahu k poPnohospodarstvu.
Suéastou programu bola i prehliadka budovy cent-
ralnej banky vratane trezorovych priestorov, kongre-
sovej saly a heliportu.

I. Paska, foto: P. Kochan




VYBRANE UKAZOVATELE HOSPODARSKEHO A MENOVEHO VYVOJA SR

Ukazovatel Merna 2000 2001 2002 2003 2004* 2005
Jednotka 1. 2. 3 4.
REALNA EKONOMIKA
Hruby doméci produkt 1) 2) mld. Sk 690,7 716,8 7499 7834 826,5* 200,65*
Medziroénd zmena HDP 3) % 2,0 338 4,6 45 55* 51*
Miera nezamestnanosti 4) % 17,9 18,6 17,5 15,6 13,1 13,4 13,1 12,7 11,9
Spotrebitelské ceny (HICP) 3) 15) % 3,1 2,6 2,3 2,5
Spotrebitelské ceny (CPI) 3) % 8,4 6,5 34 93 59 3,2 2,7 2,5 2,7
OBCHODNA BILANCIA 2) 11) *)
Vyvoz (fob) mil. Sk | 548 372 610 693 651 256 803 037 895 205 66 685 70210 76 742 76793
Dovoz (fob) mil. Sk | 590728 713 898 747 883 826 625 942 160 68 254 74113 81367 81782
Saldo mil. Sk | -42 356 -103 205 -96 627 -23 588 -46 955 -1570 -5 473 -10 098 -15 086
PLATOBNA BILANCIA 2)
BeZny Gcet 11) mil. Sk |-32 941,1 -84 8915 -879005 |-10198,5 |-460262 | -39773 -3334,0 -6442,0
Kapitélovy a finangny cet mil. Sk | 63 415,1 831730 | 2343089 | 645415 95646,4 | 10754,1 69758,2 1184993
Celkové bilancia mil. Sk | 34 168,8 6866,9 | 160596,0 | 52446,2 552051 | 107158 | 790424 |1102252
DEViZOVE REZERVY 4) 7)
Celkové devizové rezervy mil. USD | 5581,7 54373 10380,6 | 13406,1 167787 | 16602,6 | 18854,6 | 199401 | 196944
Devizové rezervy NBS mil. USD | 4076,8 4188,7 91955 12 149,0 149131 14 811,2 17 218,5 18 062,1 18 061,3
ZAHRANICNA ZADLZENOST 4) 9)
Celkova hruba zahranicna zadlzenost mid. USD 10,8 13 13,2 18,3 23,7 24,0 26,6 28,2
Zahrani¢na zadlZenost
na obyvatela SR usb 2 021 2095 2 452 3406 4 405 4 456 4942 5237
MENOVE UKAZOVATELE
Devizovy kurz 5) Sk/USD | 46,200 48,347 45,335 33,604 29,074 29,348 29,259 28,885 30,249
Pefiaznd zdsoba M2 4) 6) 12) 14) mid. Sk 580,4 649,2 6815 730,1 779,9
Medziroénd zmena M2 3) % 14,2 11,9 47 71 75
Menovy agregat M3 4) 15) mid. Sk 762,7 768,4 767,9 782,0
Medzirotna zmena M3 3) 104 10,2 12,3 12,6
Uvery podnikom a obyvatelstvu 4) 6) 13) 14) mld. Sk 396,1 3217 330,2 378,1 409,2
Pohladavky pefiaznych finanénych
institticii 15) 7014 696,8 707,6 707,0
STATNY ROZPOCET 2) 4)
Prijmy mid. Sk 2134 205,3 220,3 233,1 2424 24,6 39,8 65,0 90,6
Vydavky mid. Sk 2411 249,7 272,0 289,1 312,7 20,3 40,9 62,2 84,3
Saldo mld. Sk -21,7 -44.4 -51,7 -56,0 -70,3 43 -1.1 2,8 6,3
Klientske sladzby
Priemerna drokové miera
jednorocné vklady % 9,76 6,63 5,70 3,76 2,71 249 2,46 2,37 2,18
kratkodobé Gvery 8) % 13,61 11,25 9,93 8,30 5,87 6,15 5,80 5,51 5,53
krétkodobé Gerpané tvery % 11,95 9,18 8,98 747 745 7,65 6,70 6,79 7,12
PENAZNY TRH
Urokové sadzby stanovované
Bankovou radou NBS, platnost od 10) 27.12. 200026.3.2001 18.11.2002 | 22.12.2003| 29.11.2004 29.11.2004 29.11.2004  1.3.2005
1.3.2005
1-dfiové operdcie - sterilizatné % 9,25 6,00 5,00 4,50 2,50 2,50 2,50 2,00 2,00
- refinanéné % 6,25 9,00 8,00 7,50 5,50 5,50 5,50 4,00 4,00
2-tyZdiiova limitnd sadzba NBS % 8,00 7,75 6,50 6,00 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00
pre Standardny REPO tender
Zakladna drokové sadzba NBS
(do 31.12.2002 diskontna sadzba) 6,00 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00
Priemerna (rokovéa miera
z medzibankovych .vkladov (BRIBOR)
overnight % 7,97 7,34 7,20 5,93 3,22 4,25 2,58 2,09 2,27
7-dfiovd % 8,47 7,73 7,75 6,29 3,78 4,03 2,63 2,37 2,70
14-dfiova % 8,53 7,76 7,80 6,34 3,85 3,98 2,69 2,41 2,75
1-mesacna % 8,58 7,77 7,83 6,32 3,82 3,87 2,84 2,37 2,72
2-mesaénad % 8,58 7,77 7,81 6,24 3,81 3,75 2,89 2,33 2,63
3-mesatnd % 8,57 7,77 7,79 6,18 3,74 3,66 2,90 2,29 2,56
6-mesacna % 8,57 7,77 7,74 5,93 3,66 3,46 2,88 2,31 2,50
9-mesatna % 7,94 7,76 7,72 5,78 3,64 3,38 2,87 2,32 2,47
12-mesacna % 797 7,76 7,70 5,70 3,62 3,34 2,86 2,33 2,46

* predbezné (daje
Stéle ceny, priemer roka 1995.
Kumulativne od zaciatku roka.

Zmena oproti rovnakému obdobiu predchadzajlceho roka.

1)
2)
3)
4) Stav ku koncu obdobia.

5) Kurz deviza stred, priemer za obdobie.

6) Vo fixnom vychodiskovom kurze k 1. 1. 1993.
7) 0d 1. 1. 2002 zmena metodiky.
8) Bez trokovej sadzby 0 %.
9) 0d 1. 1. 1999 zmena metodiky.

10) Datum, od ktorého je dand troveri Grokovych sadzieb v platnosti na zéklade rozhodnutia BR
NBS.

11) Udaje za zahrani¢ny obchod a bezny Gget PB st od maja 2004 kazdy mesiac revidovan.

12) Od januédra 2005 sa NBS ststreduje na hodnotenie menového agregétu M3.

13) Od janudra 2005 (very podnikom a obyvatefstvu nahradené agregatom pohladévky
pefiaznych finanénych institdcii.

14) KedZe od janudra 2005 sa Menovy prehlad vykazuje len v beznom kurze, Udaje za pefiaznii
zasobu M2 a Gvery podnikom a obyvatelstvu mozno ziskat tie? len v beznom kurze. Udaje
s(i dostupné na internetovej stranke NBS.

15) Podfa metodiky ECB.



