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ABSTRAKT

FALTUS, Slavomir: Riadenie rizik KB, ICAAP a uskalia jeho implememac-
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospokirfakulta; Katedra bankovnictva
a medzinarodnych financii. — Veduci diplomovej grédoc. Ing. Maria Klimikova, PhD. —
Bratislava: NHF EU, 2012, 76s.

Cielom diplomovej prace je prezentav@oh’ad na riadenie rizik kom&rych bank,
zahmajuc aj zakladné metody ich merania a opis postapadstrojov zabezpevania va@i
rizikam a na zaklade analyzy zhodrigitav a spésob implementécie procesu ICAAP v SR.
Praca je rozdelena do 4 kapitol. Obsahuje 6 grdf@tabuliek a 3 prilohy. Prva kapitola je
venovana charakteristike jednotlivych typov rizilpréstupov k ich meraniu a stmému
opisu principov manazmentu rizik.

V d’alSejcasti sa charakterizuju finané derivaty ako nastroj riadenia rizik a ich aptika
vo vztahu k trhovému riziku.

Zaveréna kapitola sa zaoberad Upravou kapitalovej prinmstnpoda BASEL I

a implementaciou procesu ICAAP v bankovom sektdte S

Vysledkom rieSenia danej problematiky je zisteneslgstatkov v oblasti implementacie
druhého piliera BASEL Il, najma v oblasti metdd ar@a rizik a integracie rozhodovacich
a planovacich procesov v suvislosti s ICAAP—om dyaniz&nej Struktdry bank.

KPuéove slova:
riziko, financné rizika, riadenie rizik, derivaty, BASEL Il, dralpilier, ICAAP.

ABSTRACT

FALTUS, Slavomir: The Risk Management of CB, ICAAP and pitfalls of it
implementation— University of Economics in Bratislava. Facultly ational Economy;
Department of Banking and International FinanceSupervisor: Ass. Prof. Ing. Méaria
Klimikova, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2012, 76p.

The aim of the thesis is to present the overviewsdf management of commercial banks,
including the basic methods of measurement andrigésa of the procedures and the
hedging instruments against risks and based otysi1¢o assess the situation and the way
of implementation of ICAAP process in the SR. Therkvis divided into 4 chapters.
Includes 6 charts, 12 tables and 3 appendices. fifse chapter is devoted to the
characterization of individual types of risks angpeaches to their measurement and
the brief description of the principles of risk nagiement.

The next section describes derivatives as risk gemant tool and their application in
relation to market risk.

The final chapter deals with the adjustment of tedp@adequacy under Basel Il and the
implementation of ICAAP process in the banking seof SR.

The result of solving the problem is finding theakeesses in the implementation of the
second pillar of BASEL I, particularly in the ared risk measurement methods and
intergation of decision-making and planning proesssn relation to ICAAP to the
organizational structure of banks.

Key words:
risk, financial risks, risk management, derivativieasel Il, second pillar, ICAAP.
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Uvod

Riadenie rizik komeénych bank ako aj finamych rizik celkovo je v stasnosti
diskutovanou témou, aj v suvislosti s prebiehajudmancnou krizou. To je jednym
z dévodov, préo je predmetom diplomovej prace analyza tejto lemolatiky.

Délezitog’ tejto témy spdiva v jej dosahu na rozhodovanie a spravanie Siwmkeé
okruhuTudi, nielen risk manazérov bank, ale aj podnilateich klientov, investinych
poradcov a sprostredkovéite. Rozhodovanie v podmienkach figagho rizika a neistoty
sa tyka aj tefasti obyvatéov, ktori sa nim nezaoberaju na profesionalnej iraale iba
ako spotrebitelia réznych finamych produktov od vkladov, cez investicie az posjra
produkty.

Diplomova praca je zamerana na oblagdenia a merania rizik na najvyssej
arovni, teda na udrovni risk manazmentu bank. Tdia® ma dosah na najydéi paet
klientov a je najprepracovanejSou latliska pouzitych metdd i legislativhych opatreei. J
to spbsobené tym, Ze zlyhania v rizikovom manaZzeeat tejto arovni by mali plosné
negativne &inky na zné&ny paet klientov i finagny systémgo zdéra#uje opravnenas
prisnej regulacie.

V skutainosti ide o oblas vePmi nar@&ni na Hbku vedomosti z matematiky,
Statistiky a pravnych predpisov na viacerych Uraghi(celosvetova — BASEL, europska —
CRD a slovenska — opatrenia NBS). Statistické mogmirtfoliové modely merania rizik,
odhady rozdelenia pravdepodobnosti, sitngametody, odhady volatilit, Value at Risk, to
su len niektoré z matematickych aparatov, ktor&inaiveda o riziku. Ich \tba a spravne
pouzitie je vémi obtiazne, navySe ich sfahlivog’ a presnas v konfrontacii s realnymi
podmienkami byva spochibvana. Ziadny model neméZe obsiahngetky determinanty
podstupovaného rizika, na druhej strane, odhadarizaloZzeny na Usudku je tzgeny
znanou mierou neodstraniteej subjektivity. Preto nie j&ahké prikloni sa ¢isto iba
k niektorému z tychto pristupov k meraniu rizika.

Zamerom diplomovej prace je analyzévgednotlivé druhy rizik, metddy ich
merania a uvies moznosti ich riadenia, pripadne ich eliminacieasdne je ci®mm
diplomovej prace analyzovazakladné principy manazmentu rizik a sustresih na
principy pouZitia derivatov ako nastroja riademrietého rizika. Tento nastroj predstavuje
vyznamnu inovaciu v schopnostiach institlcii fitkl@ho trhu regulowaa prenadasvoje
rizikd. Na druhej strane, predstavuje aj zdroj dotfeho rizika vzadom na moznosti,

ktoré ponuka a pakovy efekt pri jeho pouZziti.



Prave derivatové obchody boli pohnutkou k vytvomeaizdokonaleniu konceptu
kapitalovej primeranosti. Nasledujucgasti prace su preto venované analyze metod
a postupov pri stanoveni kapitalovych poziadaviek jednotlivé druhy rizik. Zakladom
konceptu kapitalovej primeranosti je eSte aj ¥asmosti na celosvetovej urovni Basel Il.
Predmetom diplomovej prace je aplikdcia tohto lemde na podmienky SR
prostrednictvom platnej slovenskej legislativynmé@jopatreni NBS.

DalSou fazou v rozsireni konceptu kapitalovej premesti je implementacia
druhého piliera Basel Il, ktory stanovuje bankamvipoog’ implementovéa systém
riadenia vlastnych zdrojov s dérazom na planovaigéen vlastnych zdrojov ale aj vysky
podstupovanych rizik. Zamerom posledrigisti diplomovej prace je popisgroces
implementacie tohto systému v bankach v SR a zhtadstav jeho implementécie,
prekazky a nedostatky, ako aj uspechy, ktoré baokyahli.

Vyznam predkladanej diplomovej prace bude najnEdhrazeni témy riadenia
rizik komegnych bank v konsolidovanej forme, ktora prepajaemetické i teoretické
suvislosti s pravnymi normami a poskytuje tak sppkkonomickou interpretaciou a istou
mierou zjednoduSenia vyvazenejSi pexdh do tejto problematiky ako jednotlivé vedné

odvetvia samostatne.



1. Stkasny stav rieSenej problematiky doma a v zahrasi

1. 1 Uverové riziko

Uverové riziko (kreditné) je riziko nesplateniahpadavky, ktord ma veritevogi
svojmu dlZnikovi. Toto riziko vznika pdinnosti Uverovania, podmienkou jeho vzniku je
poskytnutie Gveru a tym kto podstupuje toto riz@weritd’.

,Uverové riziko je rizikom straty zo zlyhania pagta (dlznika) tym, Ze nesplni
svoje zavazky pd@é podmienok kontraktu, atym spésobi didte poH’adavky
(veritePovi) stratu.?

Té&to definicia sa niekedy rozSiruje o riziko stratgh’adom k potencialnemu
zvySeniu hodnoty zavéazku &iopartnerovi pri urokovom a akciovom nastroji v biiku
zlepSenia finatnej situacie emitenta urokovéko akciového nastroja, aj Hetoto riziko
byva niekedy povaZované za trhové rizikBreto je definované ako Specifické trokové
riziko v ¢asti o trhovych rizikach. Takato definicia uz zalje nielen aktiva ale aj pasivnu
¢ag’ suvahy.

Za &elom znizenia uverového rizika sa fidag inStitucie snazia obchodava
s déveryhodnymi stranami, v pripade potreby zid@ateral a pouzitardmcové dohody,

ktoré obsahuju klauzuly o zaftani a o kolateraloch.

1. 1. 1 Priame Gverové riziko

»Je rizikom straty zo zlyhania partnera pri téagich suvahovych polozkach
v plnej alebo ¢iastanej hodnote, t. j. pri Uveroch, pdkach, vkladoch, dlhopisoch,
zmenkach a pod. Je najstarSim ficraym rizikom a zostava stale najdélezitejSim rizikom
financného trhu.

VSeobecne najnizSie Gverové riziko maju Staty, adev. suverénne riziko alebo
riziko suverénneho Statu, avSak dnes uz ani talcfitoulacia nemusi platia aj Stat ako
diznik méze zlyhé

Riadenie Gverového rizika je odlisSné v pripade’kyeh a malych uUverovych
angazovanosti, napriklad spotrebnych Uverov. Prkyeh angaZovanostiach sa kladie

! BESSIS, J. 200Risk management in bankinghichester : John Wiley & Sons Ltd, 2002. s.ISBN 0-
471-89336-6.

2 TamtieZ, s. 13.

% JILEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 18. ISBN 8®J-579-3.

* TamtieZ, s. 18.
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v&si doraz na hodnotenie jednotlivého klienta (vosikajalebo vnutorné uUverové

hodnotenie), pri malych angaZovanostiach sa vigatiuge portféliovy pristup (scoring).

VonkajSie averové hodnotenie

Situacia na investhom trhu byva mnohokrat ¥ nepreliiadnd, investori by sa
len vemi taZzko vyznali v zaplave investiych ponik nesg@tného mnoZstva sp@iaosti,
apreto je im napomocné hodnotenie externych rawjch agentur, ktoré svojim
hodnotenim rizikovostiliahtuju rozhodovanie.

,Pri dlhodobom hodnoteni sa déraz kladie na ziskba ekonomicky sektor, zatia
¢o kratkodobé hodnotenie viacej zd@rage likviditu. Hodnotia sa krajiny, spaloosti
a ukité dlhové emisie. Naklady na ziskanie hodnotediaizznavanych agentur su zna.
Napriek tomu sa stava nevyhnutnym pre mnoho irgtinalnych investorov, ktori maju
zaujem o zaradenie cennych papierov s vysokym hedima do svojho portfolia. &é
americké fondy nemézu obchoddva cennymi papiermi, ktoré hodnotenie nemaju.
Hodnotenie je tak impulzom pre emitentov, ktorssaZzia prilakaverkych investorov.®

Aj ked’ hodnotenie ratingovych agentlr sa stalo v ingeetn svete kompasom,
zdéa sa Ze ani ony nie su dokonalé a neomyln&,sjimi ratingami priviedli mnohych
investorov do ,zavozu"“. A vidina dobrej investigerysokym hodnotenim sa premenila na

skrytt hrozbu toxickych aktiv, ktora prerastla ébosvetovej finatnej krizy.

Tabukag. 1

S&P priemerné kumulativne miery pravdepodobnosti defaultu v % za obdobie 1920-2002 pre
expozicie voli podnikom

g:i‘i’l;g 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

AAA 000 o000| o003 o007 o1 020 | 030]| 047] o054 o061
AA 0,01 003 | oo0s| o017| o28| o042| o6 | 077| 09| 106
A 005 | 015| o030 048] o071 094 | 119| 146| 178 848
BBB 036 | 096 161 | 258 | 353 449 33| 610| 677 760
BB 147 | 449 | 818 ] 1169 | 1477 | 1799 | 2043 | 2263 | 2485 | 2661
B 672 | 1499 | 2201 | 2783 | 3199 | 3537 | 3856 | 4125 | 4290 | 4459
ccc 3095 | 4035 | 4643 | s125 | s677 | 874 | so46 | so8s | 61,37 | e292
Tnv. 013 | 034 059 093 129 | 1,65 199 [ 233 264 299
Spec. 556 | 1139 | 1686 | 2143 | 2512 | 2835 | 31,02 | 3332 | 3524 | 3694
Vietky 1,73 | 351 si2 | 648 | 757 | ss2| 933 | 1004 1066 | 11,27

Zdroj: www.standardandpoors.com

® BESSIS, J. 200Risk management in bankinghichester : John Wiley & Sons Ltd, 2002. s.IS&N 0-
471-89336-6.

® CAOUETTE, J. B. — ALTMAN, E. I. - NARAYANAN, P. 198. Managing credit riskChichester : John
Wiley & Sons, 1998. 452 s. ISBN 0-471-11189-9.
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Vnutorné averové hodnotenie

Nie kazda spoknos’ ma hodnotenie od renomovanej ratingovej agentiarysa
tyka skor vékych spol@nosti, atak banky musia potiaindtorné Gverové hodnotenie
pod’a vlastnych kritérii.

V bankdch vnuatorné daverové hodnotenie uskidfl UGverovi pracovnici.
VSeobecne neexistuju Standardné kritéria pre vébtklznikov. Jednotlivym kritéridm sa
pride’uju vahy, ktoré tiez nie su Standardizované. Postedkrokom je 8itanie vazenych
kritérii, t. j. stanovenie jedinéhoiselného ukazovaita. Tento postup je pochopite
zataZeny znénou subjektivitou hodnotenia Gverovymi pracovnikmi.

Ako priklad uvedieme interné ratingové hodnotefiiemného klienta vybranej
komegnej banky?

W=V1.X+V2.Y+V3.Z
Rating uverového obchodu (W) sa sklada z dvachi
* rating klienta (X)
» rating bankového obchodu, ktory je determinovanglikeu zabezp&enia obchodu
a historiou vZahu s klientom (Y + 2)

V1 az V3 su vahy jednotlivych zloziek, ich defirdge v kompetencii komeénej banky.

X=A+B+C+D+E+F

A. Finartna analyza

Ukazovatele su rozdelené do Siestich skupifadblasti finatnej analyzy, ktoru
reprezentuju:

 likvidita firmy

* zadlzenosfirmy

* rentabilita firmy

* Uverove zéazenie

» podnikat&ska aktivita firmy

* moznog bankrotu.

" JILEK, J. 2000Financni rizika Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 25. ISBN 8®9-579-3.
8 spracované pdd: HORVATOVA, E. 20100perécie komenych bankBratislava : EKONOM, 2010. s.
60 — 67. ISBN 978-80-225-2928-0.
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B. Hodnotenie pozicie na trhu
Orientuje sa na mieru konkurencie v odvetvi, vydojpytu subjektu, intenzitu
inovacii produktu a vyskumu, marketingovy vyskumjseenciu konkuregnych vyhod,

velkos® zakaznickej zakladne, patenty, &gkyaa autorské prava.

C. Odvetvové finatné ukazovatele
Hodnoty ukazovat®v za jednotlivé odvetvia sterpané zo Statistickych vykazov

a tabuliek dostupnych na trhu, napr. Infinet.

D. Hodnotenie managementu
Zameriava sa na tieto kvalitativne ukazovatelebooda a osobnostna zdattios
¢lenov managementu, integrita managementu ako cellkasobna doveryhodnos

managementu.

E. Predpoklady odbytu

Rating je zamerany na hodnotenie trendu dopyiujd stabilny, dlhodoby),
predpokladu d’alSieho rastu trzieb, miery koncentrdcie dopytu w@giznamnych
odberatéov, cenovej stability, dostupnosti vstupov, jedmesti produktu, pripadne

ohrozenia substitutmi a hodnotenie ziskove] marperovnani s konkurentmi.

F. Odvetvové prostredie

Banka skuma: stabilitu, zrelbs Stadium dospelosti odvetvia, sezénhdeendy
v cenach a dopyte, spcéknské vnimanie odvetvia, bariéry vstupu a vystupahztvia,
konsolidaciu alebo rozdrobeno®dvetvia, priemernd rentabilitu odvetvia a predpdk

vyvoja celého odvetvia.

Y. Zabezpéenie uverového obchodu

Zabezpeéovacie prostriedky predstavuja vyznamny faktor enid rizika
bankového obchodu, preto ich vyhodnotenie je dfilaziag’ou ratingu. Pre hodnotenie
zabezpe&ovacich prostriedkov je podstathA najma povahar@ zthajetku a podiel
zabezpeéenia na celkovej istine pozadovaného Uveru. Akdlguli uvedieme podiely

zabezpeéenia na celkovej istine poZadovaného Uveru v nagledj tablike.



Tabukag. 2

Typ zabezpé&enia Koeficient

Vklad na vkladovom &ie 1,00

Statha zaruka — zaruka Ustrednej viady |SIRDO

a ustrednych Statov zony A

Bankova zaruka banky v SR azahtaej| 1,00
banky Statov zony A

Zaruka Slovenskej z&nej a rozvojovej banky| 1,00

Rwitel'sky zavazok renomovanej spohmsti| 1,00

SR a zahragej spol@nosti zony A

Zmenky 1,00

Iné cenné papiere Max. 1,00
Hnute’ny majetok Max. 0,60
Polradavky z obchodného styku Max 0,60
Nehnutény majetok Max 0,80

Zdroj: HORVATOVA, E. 2010. Operacie kodrgich bank. Bratislava : EKONOM, 2010.
S. 66. ISBN 978-80-225-2928-0.

Z. Vztah klienta k banke

Disciplinované splacanie predchadzajlcich Uveriavja sice dostatme vé’kou
zérukou platobnej discipliny aj do buducnosti, &vzalostna platobna disciplina alebo
podvodné praktiky klienta v minulosti su relevantmgignalom moznych problémov aj pri
novom avere.

Vystupom z ratingového hodnotenia dislo, na zaklade ktorého banka ztuige
klientov do deviatich ratingovych skupin, g@m klientovi s ratingom zaradenym do

deviatej skupiny Uver neposkytne.

Scoring

Je zaloZeny na Statistickej analyze minulych casdych klientov. Najskér sa
stanovia kritéria, ktorym sa potom priradia vahyeddi kritériami byva vek, pohlavie,
rodinny stav, peet deti, doba zamestnania d@sného zamestnavéidea doba klientskeho
vztahu. Je zaujimavé, Ze Zenam sa vSeobecne prisudatfm dbéveryhodna’s ako

muZom. Potom sa&aju vaZené kritéria a stanovi sa jedéiselny ukazovate®

° JILEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 25. ISBN 8®J-579-3.
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Scoring je modernou metddou hodnotenia bonitynkdiepomocou Statistickych
modelov, ktoré predpovedaju mozné zlyhanie Uverzakdade dat zo Ziadosti (aplikd
scorekarta) alebo z doterajSej splatkovej disgplnpohybov na doch (behavioralna
scorekarta). Vysledky mozu byouzité pri segmentacii pri roahiych rizikovych skupin
s rozlicnou Urokovou marzou, pri rozhodnuti o schvélersipreamietnuti Ziadosti. Scoring
sa vyuziva aj pri neplabch, kde sa pomocou collection scorekarty vyhodrkitra
metoda vymahania bude najefektivnejSia a ktory &cera vymahanie pdéhdavok sa

pouzije™®

1. 1. 2 Riziko averovych ekvivalentov

~Je rizikom straty zo zlyhania partnera pri podsiovych polozkach, t. |.
pri poskytnutych Uverovych piigsboch, poskytnutych zarukdch, poskytnutych
potvrdenych dokumentarnych akreditivoch, derivatacipod. Meranie Gverového rizika
podstvahovych operacii je zaloZzené na vf@ouverovych ekvivalentov. Uverovy
ekvivalent sa stanovi ako&@n konverzného faktoru a menovitej hodnoty transalatebo
ako suet realnej hodnoty derivatu a potencialnej angaost (expozicie), ktora sa rovna

st&inu menovitej hodnoty a konverzného faktot4.

1. 1. 3 Menové vysporiadacie riziko

»Je riziko poskytnutia jednej meny bez toho, abgld k prijatiu druhej meny. Toto
riziko sposobujucasové rozdiely, terminy kotieosti platieb a rekonciltamé postupy.
Definicia menového vysporiadacieho rizika p@dBIS: menové vysporiadacie riziko sa
rovna celegiastke nakupovanej meny a trva od okamziku, ketkagrk platbe predavanej
meny nejde jednostranne zni)&o okamZiku kongého prijatia nakupovanej men{?*

~Kazdy menovy obchod ma behom procesu vysporiadaasedujlice statusy:

» status odvolat#mosti
» status neodvolafeosti
» status neistoty — termin katreého prijatia nakupovanej meny uz uplynul, ale laank

stale neviegi tieto prostriedky obdrzala

Y HORVATOVA, E. 2010 Operacie komenych bankBratislava : EKONOM, 2010. s. 30 - 31. ISBN 978-
80-225-2928-0.

' JILEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 42. ISBN 8®9-579-3.
12NAKAJIMA, M. 2011. Payment System Technologies and Functions: Inranstind Developments.
Hershey : IGI Global, 2011. s. 17. ISBN 978-1615%%
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» status zlyhania

« status vysporiadanid®

V praxi mdzu by vzhladom na t¥ku vysporiadania v danom okamihu v riziku
obchody za dva az tri dni. MnoZstvonpegi v riziku tak méze prevySiaj kapital banky.
Napriek tomu, Ze momentalna expozicia dosahuje ko hodnot, vé&Sina bank toto
riziko nemeria.

»Vysporiadacie riziko existuje aj v pripade, Ze rs@kupovana mena vysporiada
pred vysporiadanim predavanej meny, a td k&amih jednostranného zruSenia prikazu
k predaju meny predchadza okamihu vysporiadaniapmkanej meny**

Aby sme znizili menové vysporiadacie riziko je etiné skrati statusy
neodvolaténosti a neistoty, t. j. je mozné okamzite identfi®’, ¢i nakupovana mena
bola prijata alebo nie.

Menové vysporiadacie riziko je mozné zidiznultimenovym vysporiadacim
mechanizmom, ktory zaigje, Ze konény prevod jednej meny nastane iba vtedy, ak dbjde
ku kon&nému prevodu druhej meny. Tento systém sa nazydalajery versus payment
alebo payment versus payment. Tieto systémy monagofea bud na principe, Zze ak
Ucastnik spini svoje zavazky, systéem zabeézpwmijatie ¢iastky, ktord mu protistrana
dihuje, ato aj v pripade zlyhania protistrany;balena principe, Ze v pripade zlyhania
jedného dastnika v plneni zavazkov, vSetky tomu zodpovedajplatby smerujice k
tomuto &astnikovi sa zruSia alebo sa vréatia. Rodloho, ¢i systém vysporiada platby
sitasne alebo v rozdielnych okamihoch rozliSujeme Hénuone alebo sekvéné
vysporiadanie.

»Z tohto polfadu existuju Styri vysporiadacie mechanizmy:

e zarweny systém prijatych platieb so simultannym vysgaeinim
e zarueny systém refundacii so simultdnnym vysporiadanim
e zaruweny systém prijatych platieb so sek#eym vysporiadanim

« zarueny systém refundacii so sek¥rfim vysporiadanim®®

3 JILEK, J. 2000Financni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 44. ISBN 86%-579-3.

14 NAKAJIMA, M. 2011. Payment System Technologies and Functions: Inranstind Developments.
Hershey : IGI Global, 2011. 395 s. ISBN 978-1615%16

> Tamtiez, s. 19.

9



1. 1. 4 Vysporiadacie riziko cennych papierov

Aj pre alternativu cennych papierov, tak ako prenavé pary je vhodné na
obmedzenie vysporiadacieho rizika zaviegstém dodavky proti plateniu, aby bolo mozné
v ¢0 najv@sej miere odstratiiriziko istiny.

Skér ako prejdeme k charakteristike a rozdielnymmakom jednotlivych
vysporiadacich  systémov, sine si  charakterizujeme  susledtios procesov
charakteristickych pre vysporiadanie obchodov s1¢am papiermi. Cely proces &aa
dohodnutim obchodu, nasleduje takzvané parovarmieastu a konfirmacia, t. j. potvrdenie
obchodu. Potom nasleduje vymb zavazkov partnerov — clearovanie obchodu. Tieto
zavazky sa mozu vzajomne zé&fia’ alebo aj nie v zavislosti od typu vysporiadacieho
systému a legislativnych podmienok, v ktorych sehold uskutéiuje. Zap@itanie mdze
byt bilateralne alebo multilateralne. Vyfitané zavazky sa prenesu na ich vysporiadanie
do subjektu zabezpejuceho vysporiadaci systém, napr. kotnérbanka, centralna banka,
centralny depozitar cennych papierov. ldealne jeyaporiadanie prebehne dastu T +
3. MézZe is oprevody dsasné — odvolateé, ktoré sa aZz po titom c¢ase stand
konanymi. Cely vysporiadaci proces je ukeny dodavkou cennych papierov a platbou
penaznych prostriedkov.

Ateraz sa pozrieme na mozné druhy rizik, ktoré psdglstupované v procese
vysporiadania CP. Samozrejnios je Uverové riziko, ktoré znamend, Ze neddjde
k vysporiadaniu zavazkov, ktoré obsahuje nie leikaiistiny, ale aj riziko straty vo forme
nerealizovanych ziskov. Toto riziko sa nazyva zkom nahrady nakladov.

Uvedené riziko sa stanovi porovnanim trhovej hogr@©P v okamihu zlyhania
a ceny stanovenej v kontrakte. Napriklad behom 887 bolo bezné, Ze sa ceny akcii
zniZili 0 20 — 35% medziihm obchodu aitbm vysporiadanid®

Rovnako vyznamné je aj riziko likvidity, ktoré anana, Ze partner svoj zavazok
vysporiada, ale nie ¥ase splatnosti, teda s omeSkanim. Za tato dobueemetkany
partner méze dostado problémov suavisiacich stym, Zze dané prostsiedlebo CP
potrebuje na vysporiadanie inych obchodov s inydasistnikmi. Vznikaju mu tak naklady
na d@&asné pogianie si p@aznych prostriedkov alebo CP ddadkedy budu tieto dodané
omeskanym partnerom. ZjednoduSene povedaastikovi, ktory si splnil svoje zavazky

na c¢as bude chyhalikvidita, ktord by inak mal ak by sa druhy pantneeomeskal. Ak

18 JILEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 64 - 65. ISBN7169-579-3.
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neomesSkany partner nie je schopny si peniaze al&#®opozéa’, mdze sa dosfado
druhotnej platobnej neschopnosti spdsobenej omggkaartnerom.

Nemozno opomenUani riziko zlyhania vysporiadacej banky, dke (Eastnici
obchodov maju zv#a @&ty vedené v komeénych bankach. Rovnako je délezité aj
systémove riziko, ktoré znamena, Ze zlyhanie jedng&hastnika spbsobi zlyhanie celého
systému.

System dodavky proti plateniu zabe&ye, Ze k dodavke dojde iba vtedy, ak dojde
aj k platbe. Tym sa zniZuje Uveroveé riziko a rovmad] likvidné riziko, nasledne aj
systémove riziko. ,Sprava BIS o systémoch dodavkyi plateniu stanovila tri modely:

e simultanne hrubé vysporiadanie CP &giych prostriedkov
* hrubé vysporiadanie CP¢esté vysporiadanie maznych prostriedkov

+ simultannesisté vysporiadanie CP aimnych prostriedkov™

1. 1. 5 Riziko Gverovej angaZovanosti
Riziko Uverovej angazovanosti alebo riziko koncéeie portfélia je riziko straty
Z angazovanosti (expozicie)dn

* jednotlivym partnerom

skupindm partnerov a spriaznenym osobam

partnerom v jednotlivych krajinache je tzv. riziko krajiny

ekonomickym sektorom

jednotlivym kontraktom a potf

Pre kazdu tato skupinu sa stanovuju Gverové limatyy sa banka vyhla vysokej
koncentracii portfélia do niektorej z uvedenych astl. Momentalna UGverova
angazovanas sa musi pravidelne metarovnako sa musi posudzdy&i je vramci
schvalenych limitov, ataktiez je dolezité pogZnpotencidlnu — maximalnu Uverovu
angazovanas pre pripad vyhodnocovanidalSich Gverovych poZiadaviek zo strany

klientov.

" NAKAJIMA, M. 2011. Payment System Technologies and Functions: Inranstind Developments.
Hershey : IGI Global, 2011. s. 18. ISBN 978-161525

18 BESSIS, J. 200Risk management in bankin@hichester : John Wiley & Sons Ltd, 2002. s. 15 -
ISBN 0-471-89336-6.
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1. 2 Trhové riziko

»~Je rizikom straty zo zmien trhovych cien ako zmteodndt finatnych nastrojov
alebo komoditnych nastrojov (v aktivaahi, pasivach) v désledku nepriaznivych zmien
trhovych podmienok, t. j. nepriaznivého vyvoja (weich mier (Grokové riziko), cien
akcii (akciové riziko), cien komodit (komoditné ikia) alebo menového kurzu (menove
riziko). ZjednoduSene sa niekedy uvadza, Ze Uver@iko je rizikom vratenia pezi

a trhové riziko je rizikom vynosu z pazi.“*°

1. 2. 1 Typy trhového rizika

Existuju 4 z&kladné kategorie druhy trhového azik

» urokoveé riziko — riziko straty zo zmeny cien nastrojov citlivysh Urokové miery

» akciove riziko — riziko straty zo zmeny cien nastrojov citlivyea ceny akcii

» komoditné riziko - riziko straty zo zmeny cien nastrojov citlivynh ceny komodit

* menovVe riziko - riziko straty zo zmeny cien nastrojov citlivynh menové kurzy.

Pouzivanie derivatov znamena eSte dve d@dat&ategorie trhoveho rizika:
» korela¢né riziko — riziko poruSenia historickej korelacie medzi tngjsni, napr.
zmeny urokovych mier na spotovom trhu maju rozdielopad na urokové miery
derivatového trhu
* riziko Uverového rozpatia — riziko straty zo zmien rozpétia u cennych papier
r6zneho uUverového hodnotenia, napr. zmena rozfr@talielu vynosnosti) medzi
konkrétnym podnikovym dlhopisom a Statnym dlhopisom
V pripade rovnakej hodnoty nastrojov rovnakého drulaktivach aj pasivach nie
je subjekt vystaveny trhovému riziku, hovorimeni& uzavretu poziciu. Otvorena pozicia,
t. j. nerovnos hodndt nastrojov rovnakého druhu v aktivach avaa$i, znamend, Ze
subjekt je vystaveny trhovému rizikGim v&si rozdiel v hodnotach, tym &&iemu riziku
je potencialne vystaveny.

Urokové riziko sad’alej ¢leni na Specifické trokové riziko a vieobecné (véko
riziko. ,Specifické Grokové riziko je rizikom straty z moZného vyvoja cenytitého

arokového nastroja v dosledku zhorSenia, zlepSenia finatnej situacie emitenta

Y BESSIS, J. 200Risk management in bankinghichester : John Wiley & Sons Ltd, 2002. s. 18-
ISBN 0-471-89336-6.

20 spracované pdd: JILEK, J. 2000Financni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 75 - 76. ISBN
80-7169-579-3.
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Urokového nastroja. Specifické Grokové riziko sekady povaZuje za Gverové riziko, jeho
definicia z tohto patadu je uvedena &asti Gverové riziko®

VSeobecné urokové rizikoje riziko straty v dbésledku zmeny cien nastrojov
citlivych na Grokové miery vplyvom zmeny trhovepépvej sadzby?

Rovnako aj akciove riziko sa deli na Specifickéiake riziko a vSeobecné akciové
riziko. ,Specifické akciové riziko je riziko straty z moZzného vyvoja cenyéiého
akciového nastroja v dosledku zhorSenta, zlepSenia finaénej situacie emitenta
akciového nastroja. Specifické akciové riziko sekady povaZzuje za Gverové riziko, jeho
definicia z tohto patadu je uvedena &asti Gverové riziko®

VSeobecné akciové rizikoje riziko straty v désledku zmeny cien nastrojov
citlivych na ceny akcif na trhu ako celkt.

»1rhové riziko mézeme ragzenit’ aj z iného Badiska ako z Fadiska trhu na ktoré
sa viaZe (Urokové, akciové, komoditné, devizové):

» delta riziko — riziko absollutnej ceny ako linearmaena hodnoty portfolia pri
zmene hodnoty podkladového nastroja

e« gamma riziko — riziko konvexity ako odchylka zmeipdnoty portfélia od
linearnej zmeny hodnoty portfélia pri zmene hodnpogkladového néstroja, toto
riziko existuje u nelinearnych portfolii, napr.dogch

» vega riziko — riziko volatility ako zmena hodnotgrffélia pri zmene Sakavanej
volatility hodnoty podkladového nastroja

» theta riziko — rizikaiasu ako zmena hodnoty portfélia pri plyntdsu

* rho riziko — arokové riziko ako zmena hodnoty pdlitf pri zmene Urokovej miery

pouZivanej na diskontovanie buddcicti@énych tokov.?®

1. 2. 2 VSeobecné urokoveé riziko

»VSeobecnému urokovemu riziku je vystaveny kazdljekt, ktory ma v aktivach
¢i pasivach finatné a komoditné nastroje stilymi splatnosami, a pritom neplati, ze
u kazdej splatnosti sa hodnota dlhych pozicii rotlo@note kratkych pozicii. Ak sa
u kazdej splatnosti hodnota aktiv rovna hodnotdvpgmtom subjekt nie je vystaveny

L JILEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 78 - 79. ISBIN7169-579-3.
225IVAK, R. - GERTLER. - KOVAC, U. 2010 .Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 323. ISBN 9788%393-44-2.

2 JILEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 79 - 80. ISBIN7169-579-3.
2 SIVAK, R. - GERTLER. - KOVAC, U. 2010 .Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 325. ISBN 9788%393-44-2.

5 JILEK, J. 2000Financni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 82 - 83. ISBN7169-579-3.
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vSeobecnému Urokovému riziku, pretoZze pri zmendaugch mier sa zmena hodnoty
aktiv rovna zmene hodnoty pasiv a dopad na hosglogégsledok je nulovy?® Nazorné
priklady portfélia s roznymi hodnotami a splattersi sa hachadzaju v prilokiel.

V pripade ak méa subjekt otvorenu poziciu, tato enby’ bud’ aktivna urokova
pozicia — ak je v danorfase splatnych alebo préoxanych viac aktiv ako pasiv, alebo
pasivna urokova pozicia — ak je v dandase splatnych alebo préoxanych viac pasiv
ako aktiv. Ak sa zvySia urokové miery, v pripadéialej urokovej pozicie dochadza ku
strate; v pripade pasivnej k zisku.

Nesulad medzi hodnotami a splattensi v aktivach a pasivach, t. j. miera
vystavenia subjektu vSeobecnému uUrokovému rizikwydazuje prostrednictvom tzv.
arokovych gapov, urokove riziko je okrem toho motiélit’ aj prostrednictvom modelov
Value at Risk. Riadenie vSeobecného urokoveéhoaimi& na starosti spravidla vybor pre

riadenie aktiv a pasiv v banke — ALCO.

VSeobecné urokové riziko a jeho dopad na bilanciudnky

VSeobecné urokove riziko alebo riziko zmeny trijawrekovej sadzby tak ako sme
ho definovali, je pre banku vysostne délezité, akoma vyrazny vplyv na jej bilanciu.
Toto riziko je dblezité najma pre subjekty, ktoryblilanciu tvoria vo vikej miere
poloZky, ktorych ceny su citlivé na urokové miesytakym subjektom banka rozhodne je.

Uvedieme tri zakladné metdédy merania a riaderhigotazika:

» analyza zakladného rozdielu (gapu)
» analyza Standardizovaného rozdielu (gapu)

* imunizéacia portfélia (duration gap analysis).

Analyza z&kladného rozdielu
Ide o najjednoduchSiu, ale zardave najmenej presni metdédu pomocou ktorej
mozZeme meraa riadt’ riziko zmeny trhovej urokovej sadzby. Jej zakladiemmozdelenie
aktiv a pasiv na:
 variabilne urgené — citlivé na urokovu mieru

« fixne Uratené.

%6 JILEK, J. 2000Financni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 83. ISBN 8®J-579-3.
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Budeme uvaZowadve alternativy. Po prvé, banka ma viac pasivvgth na
arokovu mieru. Ak trhova urokova sadzba vzrastiéq naklady na pasiva vzrastu o viac
ako vynosy z aktiv, zisk banky poklesne.

Ak trhova urokova sadzba poklesne o 1%, zisk ban&gpak vzrastie, k&e

naklady na pasiva poklesn viac ako vynosy z &ktiv

Analyza Standardizovaného rozdielu

Tato metdda berie do Gvahy rézne stupne citlivoatiarokové sadzby pre rézne
druhy aktiv a pasiv citlivé na Urokové sadzby, iettato metdda citlivejSia a presnejSia
pri odhade dopadov zmeny trhovej Urokovej sadzbycekkovl bilanciu banky ako
predchadzajuca metoda.

.Riadenie nesuladu spiva v zostavovani reldov splatnosti aktiv a pasiv, napr.
od 1 do 90 dni, od 91 do 180 dni, od 181 do 365adnéc. A prird’uje im rézne objemy
aktivnych a pasivnych poloziek spolu s Urokovymdzémmi. Vyzndéia sa terminy
octakavanych zmien urokovych sadzieb v aktivhych &pgsh poloZzkach. Nadisté
rozdiely v ramci r6znych splatnosti satahuju limity a obmedzenia. Tato metdéda gap
manazmentu umaiije vyjadri’ ¢isty arokovy vynos ako rozdiel medzi Urokovymi
vynosmi z aktiv a Urokovymi nakladmi z priradenyasiv. Samotny nesulad (gap) mozno
charakterizové ako rozdiel medzi aktivami citlivymi na Urokovudgédu a pasivami
citlivymi na Grokovt sadzbu?®

Cisty arokovy vynos 3 A . Urokova sadzba) P . Urokova sadzba
= Urokové vynosy — urokové ladly

Imunizéacia portfélia

Analyza doby trvania skima citlivbstrhovej hodnoty aktiv a pasiv banky na
zmeny urokovej sadzby. Je zaloZzenad na pojme dolnir — duracie, ktory meria
priemernt dobu Zivotnosti pradu platieb cennéhdaerap’

Duracia vyjadruje vazeny priemerdas do splatnosti, kde ako vahy pouzivame

relativne stiasné hodnoty hotovostnych tokdV.

2"HORVATOVA, E. 2009 BankovnictvoZilina : GEORG, 2009. s. 101 — 102. ISBN 978-8281-03-1.

2 TamtieZ, s. 104.

2 TamtieZ, s. 103.

0 KLIMIKOVA, M. 2006. Bankovy manazment a marketifyatislava : EKONOM, 2006. s. 123. ISBN 80-
225-2166-3.
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Vypocitand duracia nam vyjadruje citlibseny aktiva alebo pasiva na zmenu
trhovej Urokovej sadzby.

Meranie urokového rizika pomocou duracie je zaléZzem tom, Ze vyjadruje
zavislog cistej hodnoty banky od zmien trhovych urokovych zel. Zmenugdistej
hodnoty banky mézeme vyjadrako zmenu trhovej hodnoty aktiv minus zmena trhove
hodnoty zavazkov

Tato metdda je najpresnejSia z pomedzi spominamyetod, pretoze berie do
avahy citlivos’ trhovej ceny kazdého aktiva a pasiva na zmenuwéjhimokovej sadzby.

,Duracia vyjadruje priemernu dobu splatnosti akazegenu hodnoty inStrumentu

v zavislosti od zmeny drokovej sadzb¥.

n Cp Xt
=11+ r)t

Dyac = N C,

t=1 m
kde: Duac — priemerna doba splatnosti
C; — cash flow plynuci z aktivasase t
r — vynos do doby splatnosti
n — splatnosaktiva v rokoch

t —cas p@as ktoreho plynie cash flow

Zmena trhovej hodnoty aktiv v %:
Ary

AA = —Dyyc X
MACT 14 1

kde: AA - zmena trhovej hodnoty aktiv
Dwmac — priemerna doba trvania aktiv
Ar, - zmena priemernej trhovej arokovej sadzby z aktiv

T4 - priemerna trhova Urokova sadzba z aktiv

Zmena trhovej hodnoty pasiv v %:
Arp

AP = —Dyuc X
MAC 1+ 1

kde: AP - zmena trhovej hodnoty pasiv

Dwmac — priemerna doba trvania pasiv

I HORVATOVA, E. 2009 BankovnictvoZilina : GEORG, 2009. s. 105. ISBN 978-80-894(&L10
%2 DVORAK, P. 1998 BankovnictviPraha : EO VSE, 1998. s. 319. ISBN 80-7079-585-9.
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Arp - zmena priemernej trhovej Urokovej sadzby z pasiv

Tp - priemerna trhova Urokova sadzba z pasiv

Riziko zmeny urokovej sadzby sa prejavuje v banke potencialna moznés
nerovnomerného rastu zavazkov alawldvok. Banky vSak moZzu uvedené riziko
eliminova’ zosula’ovanim objemu aktiv a pasiv citlivych na Grokovézty. Finagny trh
umoziuje aj dalSie moznosti rieSenia uvedeného rizika formou ivdesv
a mimosuvahovych operacii bank. Napriklad swapy i@ vymenu finatnych tokov

z jednotlivych aktiv bez toho, aby sa vyimé samotné aktivd

1. 3 Likvidné riziko

Likvidné riziko mozno rozdefina dva druhy:
Riziko financovania je riziko platobnej neschopnosti spésobenej nedostn aktiv
v najlikvidnejSej podobe. Vznika z nesuladu cashflktiv a pasiv, kedy zadiré obdobie
je inflow hotovosti nizSi ako outflow, atento raeldnedokaze pokity ani udrziavané
rezervy likvidity (hotovosti). Zaroweje to riziko straty v désledku nedostatku pohottvy
(likvidnych) aktiv a z toho vyplyvajucej neschoptidsadi’ okamzite splatné zavazky. Pre
banku, ako institaciu, okrem iného zabeapécu platobny styk, je mimoriadne délezité
udrZiava urcita rezervu likvidity na jeho zabezfnie, okrem toho aj vklady, ktoré su
splatné na poziadanie vytvaraju Zna potrebu drzby likvidity. Riadenie likvidity
prostrednictvom sledovania rozdielov v splatnoktiaktiv a pasiv v banke zabezpge
oddelenie riadenia likvidity.

Neoddeliténou sw@ags’ou riadenia rizika je aj silna kapitalova pozicktpra
umo#iuje ziska prostriedky za rozumnt cenu na mnohych medzingautrhoch®*
Riziko trhovej likvidity je riziko straty z dévodu nevyhovujucej likviditghu t. j. situacia
na trhu neumatuje zobchodovéafinancné ¢i iné nastroje okamzite a za rozumnud cenu.
Nie je tak mozné nakupilebo predanastroj, aby bolo mozné uzawiigvoje pozici&im
mozu vznikndi institucii straty. Okrem iného to znamena aj ®trhova hodnota nastroja
uvedend v &tovnictve nie je vziadom na nelikvidnastrhu realizovaténa. Nelikvidny trh
neumouje dané typy aktiv likvidoua t. j. premerti ich na hotovos

¥ HORVATOVA, E. 2009 BankovnictvoZilina : GEORG, 2009. s. 106. ISBN 978-80-894(&L10
% JILEK, J. 2000Financni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 94. ISBN 8®J-579-3.
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1. 4 Opera&né riziko
Pod’a Jileka mézeme opere rizikoclenit’ na tieto kategorie:

» transakné riziko, ktoré je rizikom straty z uskdtwenia operacii v désledku chyb
v ich prevedeni

» riziko oper&ného riadenia, ktoré je rizikom straty z chyb \deai aktivit (obchody
nad limit, podvodné operacie, chybné &awanie, falSované, pranie @i,
neautorizovany pristup, zavistoma uzkom p&e zamestnancov, nedostatok
kontroly)

* riziko systémov, ktoré je rizikom straty z chyb yws&me podpory (chyby
v patitacovych programoch, chyby v matematickych modelotiyby pri prenose
dat).

Sivak rozliSuje tieto typy opetaého rizika:

* riziko systémov a spracovania— ide o chyby suvisiace s procesom riadenia
transakcie p&as celej doby jej uskutovania vykonavanej v opetaej zéne, tzv.
back office; zlyhanie systémov méze vyplj\atransaknych chyb ako nespravne
vstupy dat alebo iné zlyhania ktorych nasledkomgspravny priebeh transakcie,
nedostaténého zosuladenia alebo kontrol zameranych lizaldnie chyb, zlyhani
automatizovanych systémov spracovania z dovodu chgrupreruSenia alebo
fyzického poSkodenia, fyzickej straty alebo Skody

» zamestnanecké riziko- vyplyva zo spravania zamestnancov a ma tietolpgad

o chyby a zanedbania v procesoch

0 podvod ako zamerna aktivita

o0 zavislog od K'u¢ovych zamestnancov — problém nastava v situadiiiké
zamestnanci nemusia thadostaténd kvalifikaciu na kontrolu aktivit
kr'acovych zamestnancov, dalej zavislos od Kucove] osoby moze
vystavi’ subjekt riziku v pripade, Ze dany zamestnaneceodiarganizacie.

» pravne (dokumentatné) riziko — spéja sa so stratami, ktoré vznikaju v suvislost
s pravnou podstatou dokumentovania transakcie. @behtransakcie su zalozené
na predpoklade, Ze prisluSna dokumentacia uvedigldimosti predpokladané
ekonomické dosledky dohody. M6zu sa vSak vyskgtmioblémy z tychto

dévodov:
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o spodsobilos — jedna strana nemusi tbppravnena do transakcie vstijpi
nema pravomoc zapdjaa do transakcie, nie je na to spbsobila. V takom
pripade je transakcia neplatna ab initio (odigttu)

o vhodnos — povinnosou dealerov mdze Iy ponukanie len takych
finantnych produktov klientom, ktoré su pre nich vhod&k bude
transakcia pre klienta nevhodna a sud pripiSe tamuto kritériu moéze by
vyhlasena za neplatnu.

0 presadittno’ — v pripade ak protistrana odmietne plpodmienky
kontraktu je délezité aby existovali pravne postapypresadenie kontraktu.
Presadittnog’” suvisi aj s dostupnésu opravnych prostriedkov
a rychlogou vykonavania rozsudkov.

regulaéné riziko — toto riziko suvisi s chybami v dodrZiavani regualych
pravidiel, a z toho vyplyvajucich pripadnych samka strany regulatora; na druhej
strane suvisi s moznou stratou spésobenodakéwanymi zmenami v regudiaom
ramci. Pod reguldciami pre&ély regul&ného rizika rozumieme bankové regulacie

a daove reguldcie.

1. 4. 1 Spb6soby merania opéengho rizika

Meranie operéného rizika je doleZité pr&:

identifikaciu  potencialneho rizika vystavenia pddid’ského subjektu
oper&nému zlyhaniu

poznanie mnozstva kapitalu potrebného na poknyiiét ¢ dovodu opetaého
rizika

stanovenie efektivneho programu riadenia apre¥ho rizika na baze efektivnosti

nakladov.
Presnéd kvantifikacia opef@eho rizika je zlozita, a preto mdzu vznikariité

tazkosti pri jeho merarif:

problémy pri definovani a Specifikovani rozsahu refi@ého rizika ovplyyiuju
schopnog mera’ toto riziko
vacSina typov operaého rizika sa tyka zlyhaniaidského faktora alebo systémov

a tieto nie je jednoduché kvantifikava

$ SIVAK, R. - GERTLER. - KOVAC, U. 2010 .Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 236. ISBN 9788%393-44-2.
% Tamtiez, s. 236.
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* redlne existujuca obmedzena dostugnaslajov o stratach limituje schopmos
kvantifikovat’ riziko oper&néeho zlyhania a tiez aj pravdepodobnu vysledniustra
Je to aj z dévodu, Ze opére straty nie su bezné arozdiely medzi jednotlivym
intiticiami znemaiuju porovnanie vzniknutych stréat.

Metédy merania opetaého rizika®’

e top down (organiz&né) modely a bottom up (procesové) modely top down
modely meraju opetaé riziko komplexne pre cely podnikés&y subjekt, na
odhad rizika straty vyuZzivaju vynosy, naklady, ektialebo objem transakcii.
Bottom up modely sa naopak zameriavaju na jedrétpvocesy v organizacii.
Meria sa operaeé riziko kazdého procesu.

» Capital Asset Pricing Model a pristup na zaklade viatility vynosov — model
CAPM predpokladad, Ze cena akcie obsahuje vSetkytugong informacie
o podnikatéskom subjekte. Na zaklade CAPM idem o odhad cpétzo rizika
sledovanim spravania sa trhovej ceny akcie. T&twrmécia sa potom pouZzije na
odhad operného rizika prislusného subjektu. Pristup na z&kladlatility
vynosov je zaloZzeny na tvrdeni, Ze riziko je vygdr prave volatilitou vynosov.
Tam, kde sa vSetky zdroje volatility daju odsttamesp. odhadni) zostatkova
volatilita musi z&konite suvisies operanym rizikom.

» rizikové indikatory — je zaloZeny na definovani ukazovate rizika a zama
identifikaciu Specifickych faktorov, ktorym moZnaipisa’ podiel na opekaom
zlyhani (napr. objem transakcie, oneskorenia pracgani obchodu, fluktulaciu
personalu, dt.). Tento pristup predpoklada, Ze tieto faktory bbpadavdepodobne
vies’ k opergnému zlyhaniu.

Z hradiska ukazovafev na organizénej Urovni sa vikos' oper&ného rizika
modZe odvodi ako utité percento rizikového faktora, napr. obchodneijivith alebo
pomocou benchmarkingu, kedy sa vyuziva odhad rizikenocou porovnafeeho
podnikat&skéeho subjektu.

Na procesnej Urovni sa identifikujd’t¢ové rizikové indikatory, napriklad miera
chyb, nevybavend praca, naklady na vzdelavanie staanecov, investicie do technoldgii,
atd’., a u tychto faktorov sa analyzuje ich schopnoedpovedéaoper&né straty.

e pristup na zaklade Statistického odhadu- je zaloZeny na historickych Gdajoch

0 opergnych stratach na zakladeho je mozné uskutoit odhad potencialnych

%" spracované pdd: SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach
a v bankovnictveBratislava : Sprint dva, 2010. s. 237 - 245. |ISBMN8-80-89393-44-2.
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strat z operéného rizika v buducnosti. Opge mozné odhadovaoper&né riziko

na organizénej urovni Statistickym modelovanim suhrnnych Udajooperénej

strate alebo na procesnej Urovni kedy sa modelaj@dhad rizika Specifického

procesu, z ktorého vyplyva opeérg riziko. Postupnas pri  modelovani

Z historickych udajov je nasledovna:

o zhromazdenie Udajov o stratach

0 vypoiet pravdepodobnostného rozdelenia, jednak pre ppmabbnos
vyskytu beznych strat vysokej frekvencie ajedna& pravdepodobnds
vyskytu zavaznych strat nizkej frekvencie (poudivap na to napriklad
Poissonove alebo Wiebullove rozdelenia)

0 po odvodeni rozdelenia straty sa nétam intervale spahlivosti odvodia
hodnoty pre dakavané a néakavané straty.

Statistické odhadovanie il aj niekdko problémov: modelovanie je zaloZzené na
historickych Gdajoch, ktoré nemusia zodpovesi@&asnej situacii; je nepravdepodobné, Ze
intiticia bude m@& dostaténu databazu udajov o stratach nizkej frekvencigsakej
zavaznosti; je sice mozné interné Udaje o stratémke] frekvencie a vysokej zavaznosti
doplnit’ externymi, ale externé udaje nemusia bydy dostupné arelevantné pre danu
in&titaciu.

e pri¢inné modelovanie — analyzuje opetamé procesy V subjekte a modeluje
spravanie kazdej zlozky opeéra&ho procesu. Na predpovedanie spravania procesov

a odhad potencialnych strat sa vyuZivaju scengenalacie, vytvori sa teda

simulany model operénych procesov. Simulacia sa vyuziva na odvodenie

rozdelenia opetmej straty, znej sa vypdaju Statistiky ©¢akavanej

a ne@akavane;j straty.

1. 4. 2 Riadenie opetaého rizika

Cielom procesu riadenia opéraho rizika je®

» zniZenie strat vznikajucich v désledku ogereho rizika

» zlepSenie v merani vykonu — pochopenie ope¥ho rizika by malo umozi
primerané rozmiestnenie rizikového a ekonomickélapitilu do jednotlivych

podnikatdskych linii

¥ SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 228 - 230. ISBI8-80-89393-44-2.

21



* hodnotenie investovania — Z@unenie opetdmého rizika by malo lahdit
hodnotenie zmien v investovani, najma pre investio technologickych projektov
» ZzlepSenie kontroly
* presné rozmiestnenie kapitalu — zdroje kapitalungade’ského subjektu by mali
byt v takej vySke, aby boli schopené absorlfopatencialne straty pri operaych
zlyhaniach. Rozmiestnenie kapitalu chdpeme na duomniach:
o ekonomicky kapital — je to vSetok kapital, ktorgdzziavame na pokrytie
oper&nych strat
o regulatérny kapital — potrebny na splnenie regjufah poziadaviek.
» transfer rizika — poistenie — ako vychodisko posiglendzu vystupovavydavky
na presun rizika v pomere kvydavkom na prevzateadenie tohto rizika.

Alternativou transféru rizika méze thgj outsorcing.

.Riadenie operéného rizika sa vyrazne liSi od riadenia inych drufioancnych
rizik. Napriklad pri trhovom riziku sa po jeho idiéikacii a odhadnuti zv§ajne uskutoni
rozhodnutie,¢i sa dané riziko uchova, alebo zaistiagtane, alebo Uplne). Riadenie
oper&ného rizika je zlozZitejSi proces. Vyplyva to z tohice toto riziko je stag’ou
podnikania a neda sa z neho jednoduchitewnjt’.“>°
Napriek tomu, Ze toto riziko nie je mozné odstramapriklad tak ako trhové, je

mozné ho zniZialebo prenias Na to existuju nastroje riadenia opgrého rizika.

Interné kontroly
Ide o nastroj umaijuci zniZzenie opetmého rizika, nie vSak jeho Uuplné
odstranenie, pretoze ani najprisnejSie kontrolyoké@du toto riziko Uplne eliminova
Ciel'om kontrol je predchadzanie chybdm alebo umyselnéomaniu, ktoré vedu k strate
alebo ¥asnym odhalenim asp@liminova’ vzniknutu stratu.
Pre implementaciu internych kontrol do StruktUrgdenia je mozné vymedzi
nasledujucu Struktaru prdvomoci a zodpovednosdi; [1
e predstavenstvo avrcholovy manazment — kKohezodpovednd'sza operané
riziko

* obchodny a prevadzkovy manazment - primarna zcethwes za operéné riziko

¥ SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 245. ISBN 9788%393-44-2.
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» komisia pre opermé riziko — spaja vSetky Zastnené strany aduje metodoldgiu
riadenia oper@ého rizika a internych kontrol
* audit — kontroluje dodrziavanie pravidiel a ideiktije nedostatky.

V dnesSnej dobe uz kontrola nema iba personalizovgpudobu ale aj
automatizovanu ato vo forme systémov riadenia aipého rizika. Napriek tomu, Ze
bezné sledovanie opé€rgich rizik v bankach vykonavaju §itacové systémy, pre ich
findlne vyhodnotenie je stale potrebiydsky faktor ako vrcholnglanok procesu internej
kontroly.

~Systémy riadenia opetaého rizika slizia na identifikaciu, zaznamenanie
a kvantifikaciu opergnych zlyhani, ktoré moézu viésk opergnym stratam. Su to
v podstate vyhadavacie procesy, ktoré monitoruju spravanie a mykaxistujucich
systémov a procesov. C@n je monitorova systém a vyfadavad chyby. Vytvaraju sa
tieZ na to, aby poskytli upozornenie na potencialykanie.“°

Okrem toho tieto systémy moézu aj analyzbvariciny zlyhania a uchovava

databazy z Fadiska historickych skisenosti s ogai@u stratou.

Poistenie
Interné kontroly su vyuzivané na znizovanie opayah rizik. Kapital je zase
k dispozicii na absorbciu opé€rgich rizik. Poistenie sa naopak zameriava na presun
oper&ného rizika prostrednictvom poistky na pogacie trhy. Opekmé rizika je vémi
tazké kvantifikovd, napriek tomu do poistenia patria:
» tradicné rizika — fyzicka Skoda, bankarska zdruzena kaigtryje zneuzitia dévery
zamestnancom, hotoubdspri prevoze a ptacovu kriminalitu tretej strany)
a profesionalne poistenie zodpovednosti (proti daasiu, chybe a vynechaniam)
 novsie typy opermého rizika — podvod a neopravnené obchodovanie
Americky vzajomny fond Fidelity Investments si niad zaobstaral Specialnu
poistku zo Svdjarskehno Re New Markets (Poistenie ogagho rizika finatnych
inStitlcii — Financial Institutions Operational Risurance Policy (FIORI)), pokryvajacu
niektoré kvantifikovattné aspekty opetaého rizika. Na kvantifikaciu opefaeho rizika
vyuziva model Operational Risk Control and Analy§3RCA) vytvoreny v Banker’s

Trust. Poistka neidentifikuje presne jednotliveikdz ale kryje stratu (poSkodenie)

“SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010.Rizikd a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 249. ISBN 9788%393-44-2.
I Tamtie, s. 248 — 249.
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fyzickych aktiv, podvody zamestnancov, technologigkoblémy, problematiku vahov
a externy podvol.

Postupne, ako sa vyvija poistenie opeého rizika, finatné institicie maja
moznosg porovnavé naklady na presun rizika (prostrednictvom poistesikapitalovymi

nakladmi, ktoré by inak boli potrebné na podporaramého rizikd®,

Outsourcing

Presunutie opetaého rizika na outsourcingovu sp&hog’, v pripade ak banka
urtité svoje ¢innosti outsourcuje, je mozné v pripade, ak stradpsledku operaého
rizika znaSa outsourcingova sp&os’.

Kapital

Ak uz podnikatéskému subjektu aj po zniZzeni oparého rizika prostrednictvom
internych kontrol a poisteriasti rizik, pripadne outsorcingu niektoryg&ghnosti, zostane
urcita urover oper&neho rizika, na pripadné straty vjeho doésledkurzada utité
mnoZstvo kapitalu. Ide teda o schophosa’ k dispozicii dostattny objem kapitalu na
pokrytie oper&nych strat a prepojenie odhadovaného ofmefao rizika s objemom
dostupného kapitélu.

Oper&né riziko mozno odmefa za pomoci Statistického modelovania
a kvantitativneho odhadu rizika — op@#ra VALUE AT RISK — oper&na VAR. Pri jej
aplikacii musime vypg&itani hodnotu opetaej VAR na utitej Urovni istoty (napr. 99%)
upravi’ o prispésobenia v prostredi kontroly (zniZenierapreej VAR) a prisp6sobenia

s oi’adom na schopn6gaistt’ riziko (poistenie). [18]

1. 5 Obchodné riziko

Toto riziko pozostava z:

e pravne riziko — je rizikom straty v doésledku nejednanosti a nepresaditeosti
pravnej Upravy v danej krajine
»Tyka sa najma nesolventnosti a uzatvaracieho &tgpua, dokumentacie, pravne;j

sposobilosti subjektov uzatvéirkontrakty, legality a presadlieosti kontraktov.*

“2 CARTER, J. 2000Swiss Re Sells Op Risk Cover to FideliRisk 10 — 11. March. 2000.

3 SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010.Rizikd a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 249. ISBN 9788%393-44-2.

4 JILEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 96. ISBN 869-579-3.
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Pravne riziko tykajuce sa dokumentacieitahmoznos pisomnej a ustnej formy
dohodnutia kontraktov.

Pravnu sposobildssubjektov uzatvarakontrakty je potrebné ovérieSte pred ich
uzatvorenim, pretoze v pripade ak by bol kontradveety s osobou ktora na to nie je
pravne spoésobila, takyto kontrakt by bol neplatty,j. poH’adavky v@i pravne
nespdsobilému partnerovi by boli nevyntité. O pravnej spoésobilosti respektive
nespoésobilosti na uzavretie niektorych kontraktoapf. derivatov) méze rozhodhsud,
ak napriklad rozhodne, Ze banka uzatvorila kontsakdéobou ktora nie je pravne spésobila
takyto uzatvori, m6zu banke vzniknustraty, ke’Zze plnenie tohto kontraktu druhou
stranou je nevynutiteé.

Nato aby bol kontrakt a zavazky z neho plynicesgulgdny aj u sudu, musi Ity
legalny, t. j. v stlade s legislativou danej krgjide teda potrebné sleddyai uzatvarané
kontrakty su v sulade so zakonom, aby naprikladtoié zmluvy ako derivaty neboli
v rozpore so zdkonmi o hazardnych hrach.

» riziko zmeny Uverového hodnotenia — znamena zvgSerdikladov na ziskanie
finanénych prostriedkov formou Uveru

» daiové riziko — tyka sa zmeny tlavych zdkonov

e regula&né riziko — vyplyva z nespravnych predpokladov dusich regulanych
opatreniach

* riziko menovej konvertibility — riziko straty z neyanosti premeitijednu menu na
druhad

» riziko pohromy — vratane krachu finarého systému

e reput&neé riziko — riziko straty dobrého mena.

1. 6 Systémove riziko

Je riziko, Ze problémy jednélitanku systému (finaimého) sa prenesu rkalSie
¢lanky a ohrozia tak cely systém. Napriklad neschepplnit zavazky jednej inStitacie
spbsobi druhotnu platobnu neschopndialSej a nasledujucich. Takéto likvidné a kreditné
zlyhanie méze m&azovou reakciou zasiahtheely finarkny systém (trh), ktory ako celok
(systém) prestane fungdvale to riziko vémi vyznamné, pretoze finany systém moze
byt ohrozeny aj malou institiciou zapojenou do systémpreto toto riziko zastreSuje

regul&na autorita v kazdej krajine.
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1. 7 Zodpovednog za riadenie rizik

Riadenie rizik patri k najddlezitejSiginnostiam v ramci bankového podnikania
a zaujima vysadné postavenie v randoinosti banky. Zodpovedntsza jeho navrh
implementaciu i kontrolu preto prinalezi vrcholovyradiacim organom banky.

Riadenie finatnych rizik je komplexnym suboronginnosti, ktoré zé&naju
monitorovanim a meranim rizik ako aj cavanim pravidiel (najma limitov), ich
implementovanim, a k@mc ich naslednou kontrolou a vykazovanim ich d@k@nia.
[11]

Ako sme uz spomenuli prvotni zodpovedhaa riadenie rizik méZzeme pripfsa
predstavenstvu avrcholovému vedeniu, ktoré je aoe@pné najma za ¢enie,
dodrziavanie, implementaciu a kontrolu stratégi@denia finadbnych rizik. Teda
z hradiska risk manazmentu ide o strategicky orgarariai rozpracovania stratégie musi
plan riadenia rizik obsahovanajma, ale nie len systém limitov rizik, ktory rmust
rovnako schvaleny predstavenstvom a vedenim.

,2Operativne riadenie rizik ma na starosti oddeler@denia rizik, ktoré monitoruje
systémy riadenia rizik, vyvija a zavadza filozofiadenia rizik. Oddelenie musi ty
nezavislé na obchodnych oddeleniach a priamo zapwy vrcholovému vedeniu,
monitoruje a riadi limity Gverovej angaZovanostinaity trhovych rizik.°

Vyznamnym pokrokom v oblasti riadenia rizik je vyoimplementacia systémov
riadenia rizik na portféliovom principe, t. j. s§stov, ktoré riadia riziko konkrétneho
portfélia a nielen jeho jednotlivych zloZiek. Doahy sa tak berie aj vzajomnéa kovariancia
a korelacia jednotlivych nastrojov v danom portipko zohrava v ramci rizika portfélia
vyznamnu Ulohu. Riziko portfélia tak okee lepSie a presnejSie vystihuje celkové riziko
angazovanosti banky ako riziko merané na individoid principe. Portfoliovy pristup
zaroveh inStitlcii umozuje zaisovanie celého portfdlia, ktoré je jednoduchSie
a vyhodnejSie v porovnani so zaigsanim jednotlivych pozicii, pretoZze znizuje trakisee
naklady.

V suvislosti s rasticou prepojerios finarénych institacii a bank v désledku
globalizacie je dblezité spomehlaj konsolidovany systém riadenia rizik v ramci
bankovych skupin (materskych bank a ich dcérskpotodnosti).

45 BESSIS, J. 200Risk management in bankinghichester : John Wiley & Sons Ltd, 2002. s.IBBN 0-
471-89336-6.
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Obchodné oddelenia musia dodrziddefinovanu politiku a Standardy institacie,
ako aj limity systému riadenia rizfR.
Pri riadeni rizik v ramci bilamej Struktary je potrebné dodrziavaasledujuce
principy*”:
* manazment rizik musi zthdiovar tak rizika jednotlivych obchodov, ako aj rizika
na Strukturalnej drovni
* manazment rizik musi Byrientovany na potencial moznej straty celej banky

» stanovenie maximalneho rizikového potencialu.

1. 8 Derivaty

Dvomi zakladnymi funkciami derivatov su zésanie a Spekulacia. Zémvanie je
¢innog’ou, ktora sluzi na ochranu poziciecvaziku (pri derivatoch najma trhovému) a to
uzatvaranim pozicii. Tymto vyuZzitim derivatov salbme zaoberaeSte vdalSom texte.

Spekulacia je vdeobecrnogou, ktorej Gelom je dosahovanie zisku za cenu
podstupovaného rizika straty. Nejde tak o uzatvuérgozicii, ale naopak o otvaranie
pozicii, coho vysledkom je zisk alebo strata, vplyvom zmigdrovych alebo Uverovych
podmienok (pri kreditnych derivatoch). Pri Spekiilagrostrednictvom derivatov ide

v podstate o stavku nato, ktorym smerom sa budsvdérihodnota podkladového aktiva
5 48

vyvijat.

Pri derivatoch, najma tych obchodovanych na byezaziko protistrany ako jedno
z foriem kreditného rizika vyrazne nizSie ako mydh typoch expozicii, viadom na to,
Ze &astnikmi derivatového trhu su spravidld’keé finartné institlcie, ktoré maju vysoké
Gverové hodnoteni&.

V pripade derivatového trhu tvorcovia trhu zjedmjavderivaty s klientmi tak, ze
udrZiavaju sparované pozicie. Zisk tvorcov trhudgny najma spreadom medzi cenou
kupovanych a predavanych nastrojov. Rovnakd’k&eje potom strata kotieych
uzivat€ov derivatov. Pre tvorcov trhu derivaty predstavajieené zisky, ale konmi

uzivatelia ¢i uz Spekulanti alebo zaigvatelia na derivatoch suhrnne vzdy stracaju.

“ JILEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 105. ISBN 86J-579-3.

4 LONGAUEROVA, A. 1994. Vybrané problémy manaZmerifiikr v kometnej banky. InBBIATEC.ISSN
1335-0900, 1997, 105,¢. 6, s. 15 — 22.

“8 STURC, B. — PILCH, C. 200®©pcné obchodyBratislava : Derivat, 2006. 122 s. ISBN 80-969439-1-0.
49 CHOVANCOVA, B. a kol. 2006 Financny trh: nastroje, transakcie, institGciBratislava : lura Edition,

2006. s. 427. ISBN 80-8078-089-7.
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U zaig’'ovatd’ov je mozné tato stratu povazavea poisovaciu prémiu proti danému riziku
a u Spekulantov za Spektihyy poplatok. [11]

“Derivaty predstavuju metodu pre zaistenie a néeleexpozicie v& Urokovym
mieram, menovym kurzom, cenam komodit a akcii, aiju tak inStitucionalnym
investorom efektivnejSie riatlportfélia aktiv a pasiv. Rozvoj derivatov spdsawySenie
Grovne riadenia rizik vo fingnych a nefinatnych institGciach *

Derivaty su vEmi mocnymi finagnymi nastrojmi a mézu sposobhniektorym
institiciam obrovské straty. Straty z derivatov ibeidy spdsobené ich nespravnym
pouzivanim, kedy ich subjekty nepouzivali na znigeizik, ale naopak k ich zvySeniu (t.
j- ku Spekulécii). Na derivatovom trhu plati, Z2eiko je mozné rovnakdahko zvysf
i znizie.>

NajnebezpénejSim je nedocenenie rizik derivatov zo stranyhetevého vedenia
a absencia systému merania trhovych rizik, predeziwaty su nastrojom ich riadenia.

PouZivanie derivatov by nemalotbponechané iba na jednej osobe, ale za ich
pouzivanie by malo lyzodpovedné vedenie, okrem toho jé'nae dblezita aj kontrola
dealerov, vzhadom na ich neustalu snahu zvy&bwizikovos obchodov. Priprava
inStitlcie na obchodovanie s derivatmi je dlhodaliéeba odportit’, aby trvala niektko
rokov. Vedenie spotmosti musi dokonale chapgodstatu vSetkych derivatov a rizik
S nimi spojenymi. [11]

Na za&iatku pouzivania derivatov sa na obmedzenie idk ppuzivali limity na ich
menovitl hodnotu, sasny pristup je zaloZzeny na merani rizika stanowemiximalnej
straty na utitej hladine sptahlivosti za nepriaznivého vyvoja.

.1ato strata musi kypri institdciach regulovanych kapitalovou primevgiou,
pokryta kapitalom. InStitacia s vySSim kapitdlomzadpodstupovarizikovejSie obchody.
Organ doliadu musi stanowj kedy je expozicia nadmernad Vadom ku kapitalu
inStitlcie. Prave rychly rozvoj derivatov spésobilzpracovanie konceptu kapitalovej
primeranosti.®?

Na druhej strane derivaty prinasaj&$i@ zlozitos, nizSiu transparentnds rychly
prevod rizik medzi institiciami, a preto musi platie derivaty je mozné pouziviba

v sulade s celkovou politikou riadenia rizika, Ki@chvalilo predstavenstvo.

0 JILEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 111 - 112.NSE-7169-579-3.
51 Tamtiez, s. 113.
52 Tamtiez, s. 118.
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1. 9 Riadenie trhového rizika prostrednictvom deriatov

Ak forward pouZijeme na zaistenie (hedging), musima v aktivach alebo
pasivach poziciu, ktord chceme zaistiktora je nezabezgena, to znamena neexistuje pre
nu ekvivalent na opmej strane suvahy, ktorého realna hodnota by s§algvsuhlasne
a zarové nie je zistena inym derivatom. Ak tato podmienka @ splnena, jedna sa
o Spekulaciu pri ktorej sa dosahuje zisk alebdatra

Hlavnou myslienkou takéhoto zabezemia pri splneni uvedenej podmienky je
vyrovnavanie ziskov astrat z pohybu realnej hognotzabezpgenej pozicie v&
trhovym rizikam (pohybu ceny), a to tak Ze stratyepriaznivého vyvoja reélnej hodnoty
su vyrovnavané (kompenzovane€) ziskami z forwardaapak.

Rozobrané na drobné: musime rozligoreedzi poziciou v aktivach, ktord chceme
zabezpéit, av pasivach. Ak mame nezabem®l poziciu v aktivach, pokles realnej
hodnoty tohto aktiva pre nas znamena stratu, preisime uzatvoriforwardovd zmluvu
v ktorej vystupujeme ako predavajuci daneho aktita,é chceme zabezpé. Ak realna
hodnota tohto aktiva poklesn@(pre nas znamena stratuXiase expiracie — uskutoenia
obchodu budeme z forwardu v rovnakej miere v ziskakd’ko za dohodnutt forwardovu
cenu predame aktivum, ktorého realna hodnota j8iani5Straty z poklesu hodnoty sa
vykompenzuju ziskami z forwardu, ale plati to ajopak, takze v celkovom &ig
nedosiahneme ani zisk ani stratu z pohybu trhoejeh, preto sa to vola zabezpaie.

Priblizme si opé&nu situaciu, ak realna hodnota podkladového aktktaré
hedgujeme stlupne, tento narast pre nas znamena zislse uzatvoremia kontraktu,
v ktorom vystupujeme ako predavajuci daného akbivdeme predavatoto aktivom za
dohodnutd cenu, ktora je nizSia ako cena aktivdrima Z forwardového obchodu tak
vkazeme starto, ktord& ndm bude v rovnakej miere parnova zisk z rastu realnej
hodnoty podkladového aktiva na trhu.

Op& sa dostavame do situacie kedy sme v suhrne nealykdalyvom zmeny
trhovych cien ani stratu ani zisk, takze mézemeepay Ze danu poziciu sme zabedfie

Teraz si priblizime situaciu kedy budeme zabéapa& nezabezpgnu poziciu
v pasivach (zavazok). Rozdiel oproti predchadzgjsitgacii je v tom Ze teraz musime vo
forwardovom obchode vystupatako kupujuci.

Pokles ceny podkladového aktiva pre nas znameska makdko sa nam znizil

zavazok, stasne vSak v dobe expiracie forwardového obchodu pmenny utené
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aktivum kupf za vopred dohodnutlu cenu, ktora je vysSia akoospotena toho aktiva na
trhu. Z tohto obchodu teda vykadZzeme stratu a tdzrdave zisk z poklesu zavazku.

Naopak pri raste ceny dosahujeme stratu vplyvorgSemia nasSej pozicie
v pasivach, ale z forwardu vykadZzeme ziskd'#e za vopred dohodnutl cenu kipimé&asge
expiracie aktivum ktorého aktualna cena na trhuyfsia ako dohodnuta cena.

Zisky a straty sa ogavykompenzovali a takuto poziciu mbézeme tpandit za
zabezpeenu.

Ak nie je splnena podmienka pouzitia derivatu aestenie, uvedena nacatku,
zisky a straty z forwardového obchodu nemaju v B&wavoj protipdl v ziskoch a stratach
z pohybu cien aktiv, a tym padom nie su vzajomnapgenzované. Subjekt tak Spekuluje
a moZe dosiahnwzisk ale rovnako aj stratu.

Pri forwardovom obchode nemusi dbj&« fyzickému plneniu, teda predaju
a nadkupu podkladového aktiva medgstnikmi forwardového obchodu.

Existuje forward bez fyzického plnenia. Pri jehaasnosti nedochadza ku kupe
alebo k predaju podkladového aktiva, partneri sivgrovnaju rozdiel medzi promptnou
a forwardovou cenou zo sumy dohodnutej pri uzahidtantraktd®.

Vyrovné sa tak iba rozdiel medzi galdavkou a zavazkom, ktoré z forwardového
obchodu vyplyvaju, bez toho, aby doslo k realizaainotnej pofadavky a zavazku. Tento
rozdiel medzi pofadavkou a zavédzkom dase expiracie kontraktu zardvevyjadruje
realnu hodnotu forwardu. Vyrovnanim tohto rozdieda tak rovnako ako pri plneni
poladavky a zavazku zrealizuje realna hodnota kontrakt

»Ako priklad uvedieme urokovy forward: Pkadspdsobu vysporiadania mozetma
arokovy forward v praxi podobu jedného z troch kaktov, a to dohodu o forwardovej
arokovej miere {isté vysporiadanie), forwardového terminového vilaalebo Uveru
(hrubé vysporiadanie), a forwardového nakupu algtemlaja dlhového cenného papiera
(hrubé vysporiadanie vo forme dlhového cennéhogpajpi®*

Dohoda o forwardovej urokovej mie(eorward rate agreemerfERA) je Urokovy
forward na vymenu pevnej sumy v jednej mene zaallosznadmu sumu odvodend od
urcitej referegnej urokovej miery (napr. LIBOR, BRIBOR a pod.) &j tistej mene s
cistym vysporiadanim. Praveisté vysporiadanie odliSuje tento kontrakt v ramci
arokovych forwardov od forwardového terminovéhaoaekl resp. Uveru a od forwardového

>3 CHOVANCOVA, B. a kol. 2006.Financny trh: nastroje, transakcie, instituciBratislava : lura Edition,
2006. s. 418. ISBN 80-8078-089-7.
* STURC, B. 2011Urokové forwardy. vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 3 s.
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nékupu (predaja) dlhového cenného papiera. FRArg&tigky kontrakt o platbe v de
vysporiadania v sume predstavujicej diskontovamiir@eny) rozdiel dvoch Grokov za
arokovacie obdobie, gtom jeden Urok zodpoveda momentalnej spotovej Urekaowvere a
druhy Grok zodpovedé trokovej miere dohodnutejipstvoreni kontrakte?

Forwardovy terminovy vklad alebo uvéforward - forward agreement) je
arokovy forward na vymenu pevnej sumy v jednej meaevklad alebo Gver v tej istej
mene s hrubym vysporiadanim. Prave hrubé vyspariadalliSuje tento kontrakt v rdmci
arokovych forwardov od dohody o forwardovej urokpwadere. Forwardovy terminovy
vklad alebo uver je prakticky kontrakt o prij&i poskytnuti terminového vkladu alebo
Gveru na utité obdobie pdinajuc utitym diom v buddcnosti, a to za UrokovU mieru

dohodnut( pri uzatvoreni kontraki.

Rovnaku funkciu ako forward plni pri hedgingu @jures. Podstata tohto kontraktu
je rovnaka ako pri forwarde, a preto sa sustretdama odliSnosti medzi nimi.
Forwardy su individualizované obchody, obchodovaniido burzy, maju 2 ceny —
nakup a predaj, finané vysporiadanie prebieha v poslednii.tfe
Futures su Standardizované obchody, obchodované na bumzgl 1 cenu,
finanné vysporiadanie prebieha kazdyideramci denného ztovania zisku a strafy?
Cenaopcieje dana viacerymi faktormi:
C,P=f(SXnrto)
kde S je cena podkladového aktiva na trhu,
X je realiz&na (dohodnutd) cena opcie,
t je obdobie do exspiracie opcie,
r je urokové sadzba,
o je volatilita — rozptyl ceny prislusnej hodnoty
a pod’a Black-Scholesovho modelu je stanovena (pre gaily®:
C=S.N@)-X.€e". N(h)
kde N(d), N(d) je distribigna funkcia Standardného normalneho rozdelenia,

> STURC, B. 2011Urokové forwardy: vyskumné sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 3 s.

° Tamtiez.

*"STURC, B. 2011Postavenie ognych obchodov na fingnom trhu: vyskumna sprava. Bratislava : NHF
EU, 2011. 4 s.

8 TamtieZ.

% STURC, B. 2011Cena opcie vyskumna spréava. Bratislava : NHF EU, 2011. 4 s.
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In)S<+(r+02).t r
d, = ,d,=d —o*t.
oAt

Podstatou pri zafsvani prostrednictvom opcii je tvorba takého pdiefo

podkladového aktiva aopcii na toto podkladové vakti, aby boli zisky a straty
z precenenia podkladového aktiva a opcii na trhosiu vzdjomne kompenzované. To
znamena, Ze dopad zmeny trhovej hodnoty podkladowa#tiva na nasS vykaz ziskov
a strat musi /v rovnakej hodnote opay ako dopad zmeny trhovej hodnoty opcii na
vykaz ziskov a strat.

Ulohou tzv.dynamického zaig’ovania je nakupové a predavé opcie v zavislosti
od zmeny ceny podkladového aktiva tak, aby boldgir@dzajuca podmienka dodrzana.

NajdolezitejSim vstupnym parametrom, ovplyjicim cenu kupnej a predajnej
opcie je spotova cena podkladového aktfva.

Ked'Ze cena opcie vyjadrena gadBlack-Scholes modelu uvedeného vysSie v sebe
zaha nielen vnutornu ale ajasovd hodnotu opcie, zmena ceny opcie pri zmeng cen
podkladového aktiva je nelinearna, tzn., Ze prirmneeny podkladového aktiva o jednotku
je zmena ceny opcie vzdy ina.

To, okdko sa cena opcie zmeni, ak sa cena podkladovéhivaakimeni
o jednotku, vyjadruje parametelelta, ¢o je vlastne prva derivacia funkcie ceny opcie
pod’a ceny podkladového aktiva.

Pre call opciu je Delta & = N(dh)
Pre putA = N(dy) — 1°*

Zavedieme si pojerdelta ekvivalentu, ktory je definovany:

delta ekvivalent = |delta| . menovita hodnota 8pcif

Aby bol dopad zmeny ceny podkladového aktiva nieazyziskov a strat nulovy,
musi platf, Ze hodnota delta ekvivalentu = hodnote zab&amnej pozicie. Iba vtedy je
dané pozicia plne zabezg®@a. Menovit( hodnotu opcif tak vyjadrime’aaom®

menovita hodnota opcii = delta ekvivalent / delta

Pri kazdej zmene ceny podkladového aktiva, ktdiéeme zabezgg dbjde

k zmene delty, ktora zavisi od ceny podkladovéhtivak Z predchadzajuceho vzorca

vypocitame novu menovitl hodnotu opcii, fachej b’ prebyt@né opcie predame alebo

% STURC, B. 2011Delta hedging vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 1 s.

*! Tamtiez.

®2 JiLEK, J. 2000Financni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 204. ISBN 869-579-3.
% Tamtiez, s. 210.
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chybajace dokupime. Zabezjme tym, Ze sfin menovitej hodnoty opcii a delty, t. |.
delta ekvivalent, bude op&ovny hodnote zabezpavanej pozicie a dana pozicia bude
op& plne zabezpena. Kazdad zmena ceny podkladového aktiva budenoiavy dopad
na vykaz ziskov a strat. Cely tento postup pokja paas celej doby, p@s ktorej chceme
ma’ danu poziciu zabezgend.

.Mald odchylka je dand tym, Ze dynamické faisanie presne plati iba v tom
pripade, Ze akakKeek mald zmena ceny ma za néasledok nakup aleboajpagmtii.
V skutainosti sa nakup alebo predaj opcii uskiitge pri ugitych kon&nych zmenéach
kurzu.®*
Ako sme uz spomenuli, delta opcie je pri kaZzdej zeneeny podkladového aktiva
ina a to, ako sa delta meni, vyjadruje paramgtenma, ktory je prvou derivaciou delty,
alebo inak povedané druhou derivaciou funkcie cepgie podla ceny podkladového

aktiva. Gamma vyjadrujenfa:

1
[cp = ——.N'(d
CP SO'\/E (1)

kde N’(d) je funkcia hustoty rozdelenia pravdepodobnostimmavaného normalneho
rozdelenia.

Oba tieto parametre nam pomdZzu presnejSie odifazim&nu ceny opcie pri ich
dosadeni do Taylorovho rozvoja:

1
AC =~ delta.AS + - gamma .AS?

Pri zabezp#&ovani za pouZitia aj parametru gamma hovorime ongam

hedgingu.

64 QI’LEK, J. 2000Finan¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 210. ISBN 869-579-3.
5 STURC, B. 2011Gama hedging vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 2 s.
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2. Ciel’ prace
Ciel'om diplomovej prace je poskytido najvyvazenejsSi pdad na riadenie rizik
komegknych bank, zatiajuc aj zakladné metddy ich merania a opis postuwpoastrojov
zabezpéovania v@i rizikdm vychadzajucich z tedrie iplatnej legisly a na zaklade
predchadzajucej analyzy zhodnotistav a spdsob implementacie procesu ICAAP
v Slovenskej republike. V jednotlivych kapitolactp@adkapitolach sa sleduje dosiahnutie
Ciastkovych ciéov, ktorymi su:
1) Charakteristika jednotlivych druhov rizik aich &, opis metdd
a spbsobov ich merania a stratégii a nastrojoviactenia.
2) Popis logickych vazieb vyuZitia derivatov ako mau#ro nastroja
zabezpeéenia proti trhovym rizikam.
3) Analyza organizacie riadenia rizik v koreych bankach, rozdelenie
zodpovednosti a kompetencii riadiacich organoyjte blasti.
4) Analyza kapitdlovej primeranosti ako nastroja ri@definartnych rizik
v zmysle aktuélne platnej Upravy gad BASEL Il a popisa zékladné
logické, hodnotové a ekonomické suvislosti Wtpo kapitalovych
poZiadaviek Wleneni na kapitalové poziadavky kreditného riztkapvého
rizika a operdného rizika.
5) Zhodnoti’ implementéciu druhého piliera BASEL Il (ICAAP) VoSenskej
republike.
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3. Metodika prace a metody skimania

Objektom skimania diplomovej prace su metédy maraariadenia rizik
komeknych bank alegislativne normy, ktoré tieto postugyravuju, s dérazom na
implementaciu druhého piliera Basel 1l v Slovenskepublike. Z fiadiska zaberu ide
0 oblag rozpracovanu Mini Siroko: z aspektu matematicko-Statistickych modeko aj
legislativheho pofadu.

Diplomova praca je vypracovana na zaklade maderiziskanych z réznych
zdrojov, prevazne ide o knizné zdroje a monografiedecké a vyskumné spravy
poprednych odbornikov zo spracovavanej oblastisli@gvnych noriem a podzakonnych
pravnych noriem, v menSom rozsahu su pouZzité odb&meopisy a elektronické zdroje.
Na ich spracovanie su pouZzité nasledovné metody:

1) metdéda analyzy: V diplomovej praci je analyza vy@#iri spracovani zdrojovych
materialov za &elom zhodnotenia ich obsahového prinosu pre samptadu.
Metdéda analyzy je vyuZita aj ppri opise javovelgh ich rozkladom na jednotlivé
casti dosahuje lepSie pochopenie skimaného javu.

2) metdda selekcie: Metdéda sa v praci ufpl@ pri vybere opisovanych skétwosti
a vysvefovanych javov, rovnako aj pri vybere zdrojov a ighsti z ktorych sa
jednotlivé charakteristiky a vysvetleriarpaju.

3) metdda dedukcie: Metddou dedukcie, ktoraésgo vo vyvodzovani konkrétnych
pripadov zo vSeobecnych tvrdeni, sa v praci twaysvet'ujuce priklady pre lepSie
priblizenie skiimaného problému.

4) metdda abstrakcie: Tato metdda je v praci domirfgntiakdko sa uplatuje pri
takmer vSetkych opisoch a charakteristikach pojragavov, ako aj pri tvorbe
zaverov zo skumanej problematiky. ZjednoduSenieyssilnutie podstatnych
znakov skumaného objektu je nevyhnutnym predpokiadare vypracovanie
diplomovej prace so Sirokym obsahovym zaberom.

5) metdda syntézy: Syntéza ma uplatnenie pri tvorbeclengch opisov
a charakteristik, pri spdjani jednotlivych myslikna poznatkov do logickych
celkov a pri tvorbe hlavnych zaverov, ktoré vypljva prace.

6) metdda indukcie: Tato metdda $pa@ v tvorbe vSeobecnych tvrdeni z empirickych
poznatkov o jednotlivych skutoostiach. V celej praci prevazuje induktivna forma
skimania, ptiom z jednotlivych poznatkov o skétmostiach ziskanych z r6znych

zdrojov sa vyvodzuju generalizované zavery.
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4. Vysledky prace a diskusia

4.1 BASEL I
Tabukac. 3
Prvy pilier Druhy pilier Treti pilier
Minimalne kapitalové poZiadavky Proces dohfadu Trhova disciplina
Vypocet kapitalovej primeranosti: Prehlad &innosti Uroven zverejfiova-
I. kreditné riziko — Standardny pristup, dohfadu. nia.
kreditné riziko — pristup na zaklade in- Urokoveé riziko.
ternych ratingov, kreditné riziko — se-
kuritizacia,
Il. operaéné riziko,

Ill. trhové riziko.

Zdroj: SIVAK, R., GERTLER,,, KOVAC, U.: Rizika a modely vo financiach
a v bankovnictve, Sprint dva, Bratislava, 201@6%., ISBN 978-80-89393-44-2

4. 1.1 Prvy pilier Basel Il
Obsahom prvého piliera je najma:
» definicia regulatérneho kapitalu a jeho zloziekERII az III)
e spdsob vyp&tu RWA
e uréenie kapitalovej poziadavky na krytie kreditnélbpt/ého a opetmého rizika

* vypocet kapitadlovej primeranosti.

V&eobecny veah pre vypoet kapitalovej primeranosti pta Basel I°:

I tier 1 + tier 2 — odpocitatelné polozky + vyuZity tier 3
p

~ RWA tverového rizika + 12,5 x (kapit. poziadavky pre trhové a operacné riziko)

pricom minimalna Grovie kp je 8%.
V zmysle Basel Il boli prispdsobované aj direkti®y). Direktivy EU pritom
nestanovuju koeficient kapitédlovej primeranosti.Zdguje sa, aby objem kapitalu bol

vySSi, prinajmenSom rovny kapitadlovym poZiadavkam jpdnotlivych druhoch rizik

% KOTLEBOVA, J. - SOBEK, O. 200Menova politika: stratégie, institicie a nastroRratislava : IURA
Edition, 2007. s. 259. ISBN 978-80-8078-092-0.
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(kapitdlova poZziadavka ¥o Uverovému riziku je potom stanovena ako 8 % hagino
rizikovo vazenych aktiv):
kapital> 0,08 x RWA UR + kp trhového rizika + kp prevadziberizika

.Porovnanie oboch stran rovnice udava, nékkozo 100 % banka plni kapitalové
poziadavky. Rovnica pouzivana v Basel Il je ibamerovym prevodom tohto principu.
Vynasobenim menovdi@ konstantou 12,5 (prevratena hodnota 8 %) vchddzaypatu
Gverove riziko v objeme rizikovo vazenych aktiwlaolvé a prevadzkové riziko v nasobku
konStanty. Banka tak pini kapitdlovl primerahgsi dosahovani vysledku na arovni

najmenej 8 %%

Kapitalova poziadavka ku kreditnému riziku
MéZe by uréena dvomi pristupmi
» Standardizovany pristup

« pristup zaloZeny na vnitornom ratingovom systénmé B4

Standardizovany pristup
Tento pristup je zaloZzeny na pdiavani rizikovych vah subjektom ptal ich
hodnotenia externymi ratingovymi agentarami. Expiezslu podla dosahovaného ratingu
zaral’ované do piatich rizikovych tried a na zaklade teham pridéuju rizikové vahy.
Vypocet kapitélovej poZziadavky k Gverovému riziku priugdi Standardizovanej
metédy mozno zhrriido nasleduijtcich krok&:
» rozdelenie expozicii do vopred danych kategoriipkn&ategoéria expozicii Wb
Statom , kategoria expozicii ¥idoankam af’.)
» rozdelenie expozicii do rizikovych tried na zakladéerného ratingu,
» priradenie rizikovych vah k rizikovym triedam
* vypxet rizikovo vazenych aktiv ako &t nasobkov objemu expozicii
v jednotlivych rizikovych triedach a k nim prirade rizikovych vah
* vypcet kapitadlovej poZiadavky k iverovému riziku aksoldok koeficientu 0,08 a

rizikovo vazenych aktiv.

7 PILCH, C. 2011Riadenie Gverového rizika v kontexte kapitaloveppranosti: vyskumna sprava.
Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.

® Internal ratings based approach - IRB

%9 PILCH, C. 2011Riadenie Gverového rizika v kontexte kapitalovenpranosti: vyskumnéa sprava.
Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.
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Expozicie sa za d&lom stanovenia rizikovych vékilenia poda Basel Il do

------

V BASEL | boli rozliSované iba dve rizikové vahy@0% a 100%, pde toho¢i je dana

krajinac¢lenom OECD alebo nie.

Tabukac. 4

Rizikové vahy v expoziciach v& Statom

averové BBB+

ohodnotenie |AAAaz |A+az |az BB+ az | nizSi bez
Statu AA A- BBB- |B- ako B- |ratingu
rizikova vaha | 0% 20% 50% 100%| 150%  100%

Zdroj: PILCH, C. 2011. Riadenie uveroveho rizikiontexte kapitalovej primeranosti :

vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.

,V expoziciach potl bank existuju pre stanovenie rizikovych vahloBasel I
dve moznosti. Narodni regulatori rozhodnu o poyédnej z nich a ta bude potom zavazna
pre vSetky banky v danej krajine. Pri pouZitl’vp 1 sa expoziciam ¥obankam v danom
State priradi rizikova vaha o jeden stiuipborSia ako prislusnému Statu. Bankdm
v krajinach s ratingom BB+ az B- a bankam v ki&im bez ratingu bude priradena
rizikovd vaha 100%. Pri pouziti Yoy 2 budu rizikové vahy odvodené priamo od
samotného ratingu banky, gom expoziciam v&@ bankam, ktoré sa bez ratingu, bude
priradend vaha 50 %. V tejto Ke je tiez mozné priradlipo’adavkam s pévodnou

splatnogou tri mesiace alebo kratSou o jeden stupigSiu rizikov( vahu.”

Tabu’kag. 5

Rizikové vahy v expoziciach v& bankam - va’ba 1

uverové BBB+

ohodnotenie |AAA az |A+az |az BB+ az | nizSi bez

Statu AA A- BBB- |B- ako B- |ratingu
rizikova vaha | 20% 50% 100% 100% 1509 100016

Zdroj: PILCH, C. 2011. Riadenie uveroveho rizikiontexte kapitalovej primeranosti :

vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.

OPILCH, C. 2011Riadenie Gverového rizika v kontexte kapitalovenpranosti: vyskumnéa sprava.

Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.
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Tabu’kag. 6

Rizikoveé vahy v expoziciach v& bankdm - va’ba 2

uverové BBB+

ohodnotenie |AAA az |A+az |az BB+ az | nizSi bez
banky AA A- BBB- |B- ako B- |ratingu
rizikova vaha | 20% 50% 50% 100% 150% 50%
rizikova vaha

pre kratkodobe

pohadavky 20% 20% 20% 50% 150% 20%

Zdroj: PILCH, C. 2011. Riadenie uveroveho rizikiontexte kapitalovej primeranosti :

vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.

Navrhnuté rizikové vahy pre expoziciecvgpodnikom su uvedené v takke . Nie
je im ako v BASEL | prirdovana jednotna rizikova vaha 100 % ale 20 %, 5000, %
alebo 150 % v zavislosti na externom Gverovom gatinFirmam bez ratingu bude

priradena rizikova vaha 100 %.

Tabukac. 7

Rizikové vahy v expoziciach v& podnikom

averové BBB+ | niZSi
ohodnotenie |AAAaz |A+az |az ako bez
Statu AA A- BBB- |BB+ ratingu
rizikova vaha | 20% 50% 100%| 150%)| 1009

Zdroj: PILCH, C. 2011. Riadenie uverového rizikkontexte kapitalovej primeranosti :
vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.
Polradavky alebo podmienené padavky zahrnuté v portféliretail maju
rizikovl vahu 75%, ale musia lspt’ tieto kritéria:
o kritérium orientacie — expozicia musitbgmerovana wo fyzickej osobe alebo

malému podniku

e produktové kritérium — expozicia ma formu revolongho (veru,

kontokorentného Uveru, kreditnej platobnej kartgpliného spotrebného Uveru,

alebo uveru malym podnikom; hypotekarne Uvery sepatria
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o kritérium granularity — organ ddéhdu musi skontrolo¥a aby bolo portfélio
spotrebnych Gverov vhodne diverzifikované Kehom na ostatné druhy aktiv

v portféliu banky’*

Polfadavky alebo podmienené palkdavky zabezpené rezidetnymi
nehnuténog’ami maju rizikovd vahu 35%, @m musia by zabezp&ené iba
nehnuténog’ami obyvanymi diznikom a musialigpt:

* hodnota zabezgenej nehnutinosti nie je zavisla od kreditnej kvality protistsa
je ocenena nezavislym znalcom

» riziko protistrany nie je zavislé od ¥gZenosti nehnufaosti, ktord je predmetom
zabezpeéenia

* hodnota nehnufeosti vyrazne prevySuje hodnotu expozicie.

Pre expozicie, ktoré su zabezpeé rezidetnymi nehnuténog’ami plati, Ze ak sa
dana poliadavka nachadza uz 90 dni po splatnosti, je imagema rizikova vaha 100%
(pre zabezpgenie obytnymi nehnufeos’ami) alebo 150% (pre zabezpaie kometnymi

nehnuténog’ami).

Polradavky zabezpené komeamymi hypotékami (ide o Gvery zabezpeé

nehnuténog’ou sliziace na inyd@l nez byvanie) maju rizikovu vahu 100%.

Uvery po splatnosti predstavuju @iasti Gverov, ktoré nie st zabeZpeé a su po
splatnosti minimélne 90 dni. Nezabegged hodnota Uveru, ktory je po splatnosti viac ako
90 dni vo vyjadreni bez zt&dnenia opravnych polozZiek a rezerv, ma rizikovidwa

* 150% v pripade, Ze sa tvoria opravné polozky vkkey$ienej ako 20% hodnoty
averu
* 100% v pripade, Ze sa tvoria opravné polozky vikkeydac ako 20% a menej ako

50% hodnoty Uveru.

Ostatné pofadavky maju rizikova vahu 100% s vynimkou sekuatizych aktiv.
Podsuvahové polozky sa konvertuju na ekvivaleniyesovym rizikom pomocou

averovych konverznych faktorov.

" SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 281. ISBN 9788%393-44-2.
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Po ukeni jednotlivych rizikovych vah nasleduje vyeo rizikovo vazenych aktiv,

ktory je vSeobecne dany vzorcom:
RWA = RW x E*

kde RW je rizikova vadha a E* je efektivha hodnotgazicie po uplatneni metody
znizovania rizika.

Hodnota E* je dana ¥ahom:

E* =max {0, [E x (1 + He) — C x (1 — Hc — HfX)]}

kde E je hruba hodnota expozicie,
He je Uprava pre expoziciu,
C je sitasna hodnota kolateralu, ktory zabezje danu expoziciu,
Hc je Uprava pre dany typ kolateralu,
Hfx je Uprava, ktora sa vYahuje na menovy nesulad medzi expoziciou a kolataera

Faktor expozicie je teny vo vyske 25%. Standardny regulatérny odhadofakt
menového rizika, kde Uverova expozicia a kolatetdldenominované v dvoch réznych
menach, je vo vySke 8%. Faktor kolateralu je mogtaovi pomocou Standardnych
regulatornych odhadov. Odhad faktorov kolaterakpogicie a menového rizika je mozné
stanovi’ aj vlastnou metdédou spiwajucou v aplikacii internych modelov. Pre
uskut@nenie vlastného odhadu danych faktorov musia tplakrem inych aj kritéria
pouzitia jednostranného 99% intervalu Bgddivosti a pre vypeet volatility je potrebné
urdit jednor@né historické obdobi&

Postup vypétu RWA pri pouZiti techniky zmi@ovania rizika je uvedeny
v nasledujucej tatike:

"2SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 290 - 291. ISBI8-80-89393-44-2.
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Tabu’ka¢. 8

Zmiertfiovanie kreditného rizika — vypodet kapitalovej poZiadavky (sihrnna metoda)

1.

krok — vypocet sicasne] hodnoty uverovej expozicie
bez zohl'adnenia kolaterdlu

2.

krok — zohl'adnenie faktora expozicie (He) E X(l + He)

3.

krok — zohl'adnenie faktora kolateralu, kde:
Hc — faktor kolaterilu
X PRty S
Hfx — faktor menového rizika medzi kolaterdlom ¢ (1 He Hﬁc )
a expoziciou

4.

krok — vypodet expozicie po uplatneni metédy Max [0’ [E o (1 2 He) -Cx (1 — He— Hﬁc)]]

zniZovania rizika

5.

krok — vypodet rizikovej vahy po zniZen{ iverového
rizika

r'=E xRW

Zdroj: SIVAK, R., GERTLER,,, KOVAC, U.: Rizika a modely vo financiach
a v bankovnictve, Sprint dva, Bratislava, 201@6%., ISBN 978-80-89393-44-2

Pristup na zaklade internych ratingov

IRB pristup je zaloZzeny na systéme ratingu, ktodyasika vypracuje interne ptal

zasad stanovenych regulatorom. Expozicie sa v rdRmi pristupu delia do Siestich

kategorii’®

podniky

suverenity ( Staty, ich centralne banky, verejnepeainstiticie, multilateralne
rozvojové banky)

banky a ostatné fin&né instittcie

drobna klientela

Specializované Uveroveé expozicie

akcie a majetkovédasti.

IRB pristup je navrhnuty v dvoch variantoth:
zakladny pristup (foundation approachanky vykonavaju interné odhady iba pre
PD, ostatné rizikové charakteristiky stanovuje téatpu

pokrctily pristup (advanced approachpanky mézu pouZivnutorné odhady pre

vSetky prvky, t. j. banky robia vlastny odhad preamgch LGD EAD a M, ale

" PILCH, C. 2011IRB pristup: vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.
" SIVAK, R. - GARTLER,L. - KOVAC, U. 2010 Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 309. ISBN 9788%393-44-2.
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zarovéi musia splrti prisnejSie minimalne regulatorne poziadavky aké pr

z&kladnom pristupe.

Pre v&Sinu skupin aktiv je mozné potizbbidva pristupy stanovenia kapitalovej
poziadavky, tato moznége vSak spojena s druhom aktiva:

* polradavky vai krajinam, bankdm a W podnikom — banka mdZe podzbbidva
pristupy k stanoveniu kapitalovej poziadavky

* hypotekarne Gvery — banky musi uskunié svoj vlastny odhad parametrov PD,
LGD a EAD a nerozliSuje sa rozdiel medzi pouzitiakladného alebo pok&idého
pristupu

» Uverové a ostatné aktiva v bankovej knihe — paaZtistupu na zaklade trhového

ocaiovania a pristupu PD/ LGD.

Z&akladné rizikové prvky, s ktorymi IRB pristup puge, st’
» pravdepodobnaszlyhania(probability of defaultPD)
» expozicia pri zlyhan{Exposure at defauEAD)
* miera straty pri zlyhanioss given defaultl.GD)
» efektivna splatnas(maturity,M).

Pravdepodobndslyhanid®

Vyjadruje pravdepodobn6s Ze dlznik nesplati svoje zavazky v sledovanom
obdobi. Vypdet tejto premennej rozvinul R. Merton z modelu fanenia opcii poth
Black — Scholesa. V Mertonovom pristupe podnik alyhk je v dobe splatnosti dlhu
trhova hodnota aktiv podniku niZSia ako je nomiaahodnota dihu. Merton poukazal na
nasledujicu suvislds ak banka poskytne rizikovy Gver, je v rovnakej&cii, ako keby
predala put opciu na podkladové aktivum — aktivdngai, resp. hodnotu aktiv podniku.
To znamena, Ze hodnota opcie na zlyhanie podnikaofsecnejSie ide o cenu opcie na
poskytnuty Gver) je dana rovnakymi premennymi alemec put opcie pre akcie. To
znamena, Ze cena put opcie predstavuje naklad nélaie kreditného rizika, ktoré je
spojené s poskytnutim Gveru podniku. lAdliska banky je preto poskytnutie rizikového

Gveru ekvivalentom kupy bezrizikového dlhopisu edaja put opcie na trhovi hodnotu

" HORVATOVA, E. 2009 BankovnictvoZilina : GEORG, 2009. s. 87. ISBN 978-80-89401103
"6 spracované pdd: SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach
a v bankovnictveBratislava : Sprint dva, 2010. s. 155 - 173. |ISBMN-80-89393-44-2.
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aktiv podniku, ktory emitoval dlhopis. Predajom pgtie si banka zatuje ukity vynos,
tzv. prémiu, ktora je vyjadrena ako diskontovandruia @akavanych strat v stave
zlyhania. Preto wah pre vyjadrenie ceny put opcie:

Pr = ViN(—d,) — Fe "tN(—d,)
mozno napisaako dekompoziciu prémie put opcie na 3 faktory:

» ocakavana diskontovana miera ozdravenia Gveru, kigja@druje riziko neutralnu
ocakavanu platbu banke v pripade, Ze podnik niehegty zaplati plnt hodnotu
zavazku wase t

» slasna hodnota bezrizikového dlhopistage splatnosti t

» pravdepodobna’s zlyhania, ktord je vyjadrena tahom z Black Scholesovho

modelu:

3)+ (-2
oT

kde \, je trhova hodnota aktiv podnikucase b,

N(d;) = N(

)

F je hranica zlyhania,
U je trhova urokova sadzba,
o je volatilita aktiv,

tjecas.

Expozicia v stave zlyhania

Predstavuje celkové mnozZstvo aktiv, ktoré su vystawiziku v pripade, Ze diznik
nesplati svoje zavazky. Vyjadruje absolutnu hodnekpozicie, ktora sa pri danej
protistrane vykazuje. Tato hodnota je pri IRB mgdehizovana o BASEL Il uznateé

hodnoty zabezgenia.”’

" SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 297. ISBN 9788%393-44-2.
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Tabukag. 9

Akceptovatel'né zabezpecenie podl'a jednotlivych pristupov v ramci Bazilej 11

Zabezpedenie Standardizovany pristup IRB pristup
jednoducha sthrnné ; ; T,
J —_— Tl zakladny pokratily

FINANCNE

Zlato, hotovost,, pefiainé vklady, alebo pefiaZné 4 . \ q

prostriedky uloZené v inej banke

Dlhové cenné papiere v \f ) vV

Akcie, konvertibilné dlhopisy zahrnuté v hiavnom 4 . d "

indexe

Akcie, konvertibilné dlhopisy nezahruté

v hlavnom indexe, ale obchodované na uznanej N ~ N
burze

Podiely v podnikoch kolektivneho investovania V \/ V¥
NEFINANCNE

Hnutel'ny majetok, pohladavky ) +

Nehnutelny majetok:

- obytné nehnutelnosti 4 N ¥ v
— komeréné < v
- iné y
NEFINANCOVANE

Zaruky $tatu, subjektov verejného sektora, multila-

teralnych rozvojovych bank, medzindrodnych y 4 4 a
organizacii, intiticii, pravnickych ostb,

podnikatel'ov

Ostatné zéruky y
Kreditné derivaty ¥ v V v

Zdroj: SIVAK, R., GERTLERZ., KOVAC, U.: RizikA amodely vo financiach
a v bankovnictve, Sprint dva, Bratislava, 201@6%., ISBN 978-80-89393-44-2.

.EAD je vySka nesplatenej istiny a urokov Uverwg® jedného roka alebocase
maturity, podla toho,¢o nastane skoér, v pripade defaultu diznika. Popisxpoziciu

v pripade defaultu, vieme, Ze ak nastane defaktptideme maximalne o EAD*

8 STALMACH, M. 2007.Value-at-Risk: nastroj na meranie trhového rizilkdiplomové praca. Bratislava :
UK, 2007. 95 s.
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Strata v stave zlyhania

~Predstavuje podiel aktiv stratenych v pripadel keastane zlyhanie, vyjadruje sa
v percentach. To predsatvuje (recovery rate) podiaVratenejciastky z celkovej
expozicie v pripade, Ze dlznik prestane tplaévazok. Priamo vyjadruje akéag
angazovanosti bude narokovateu hodnotou v pripade, ak sa dlZznik dostane deusta
zlyhania. V tomto zmysle ide o priame, resp. nepéanaklady na ziskanie zabezpeaia

tak ako je to uvedené na obrazKad:

Workout
naklady

Graf¢. 1
&
Narast
straty
Strata zo splatky
Sa&asna Strata zo splatky droku a istiny
droku vratane
hodnota
nékladov
straty : s
refinancovania

Naklady
realizacie

»

Doba
realizacie

F W ¥ S

Vytazok zo
Diskontovanie k Easu defaultu zaistenia a
bankrotu

R e

Pokles Vynosy / naklady z defauitu pohfadavky

1 straty i g Strata prijmu z defaultu pohladavky

Zdroj: SIVAK, R., GERTLERZ., KOVAC, U.: RizikA amodely vo financiach
a v bankovnictve, Sprint dva, Bratislava, 201@65., ISBN 978-80-89393-44-2.

,Pri_definicii LGD je dbélezité presne pomendvgojem strata. Smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/ 48/ ES presmeedzuje pojem straty prave
v parametri LGD takto: nacél odhadu LGD, pojem strata znemena ekonomickudustra

a meranie ekonomickej straty by malo Patiiova® vSetky relevantné faktory, ako su

" SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 296. ISBN 9788%393-44-2.
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materialne faktory, ktoré ovplywmju dih, materialne priame a nepriame naklady spbje
S navratno®u, resp. vymahanim dlhu. Zakladnym komponentomatystrije teda
poladavka, ktord4 banka potrebuje odgispo tom, ako sa jejcag’ realizovala/

nerealizovala, Grokova strata a naklady na likviigta&°

Grafé. 2

Ué&tovna hodnota
straty

Urokova strata LGD

(€erpanie kreditnej linky v ¢ase zlyhania)

S

§ Naklady na vyma-

@ hanie, resp. na likvi-

> e

S déciu dihu

[+

o

c

©

g

§ Vynosy z realizacie

= zab_ezpecpma alepo V pripade

< miera navratnosti bankrotu
dliZnika

ide o Cisty

vynos

Y

Premenné, ktoré vstupuju do odhadu LGD
a tykaju sa: transakcie, kolateralu a dlZnika

Zdroj: SIVAK, R., GERTLERL., KOVAC, U.. RizikA amodely vo financiach
a v bankovnictve, Sprint dva, Bratislava, 201@6%., ISBN 978-80-89393-44-2

.Zakladné parametre straty, ktora jecasiou ukazovatta LGD su: @étovna
hodnota straty, Urokova strata a naklady na vyméhaesp. likvidaciu dlhu. Etovna
hodnota je zofadnena na dely realizacie kolateralu a ohodnotenie stavu ziyda
Urokova strata ovplywije naklady refinancovania, pokiaie je poliadavka vyhlasena

80 SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 296 - 297. ISBI8-80-89393-44-2.
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v stave zlyhania, arovnako ovplije aj naklady dodatmého kapitalu. Naklady na
vyméahanie predstavuji naklady na tplnt likvidadhud®*

,LGD je percento z EAD, ktoré sa nepodari vymb6&

Pri IRB zakladnom pristupe v ktorom banka preldi@dnoty LGD od regulatérne
stanovenych, sl pre nezabemreé pozicie uplabvané nasledovné hodnoty:
* LGD 45% pre vSetky expozicie &igpodnikom, suverénom a bankédm, ktoré nemaju
zabezpeéenie uznattné pre pouzitie IRB
* LGD 75% pre vSetky podsuvahové expoziciéiymdnikom, suverénom a bankam,

ktoré nemaju zabezpenie uznaténé pre pouzitie IRE?

Ak ide o0 zabezp®né pozicie strata v pripade zlyhania sa odvodigtabiky:

Tabukag. 10

Hodnota pripustného zabezpetenia, ktora je vyuZitePna pre vypocet efektivnej LGD (ide o za-
bezpedené pozicie)

Minimadlna strata v pripade LGD* pre LGD* pre Pozadovani Pozadovana
zlyhania pre zabezpecené pohladavky | podriadené miniméalna minimdalna
Casti expozicii vprvomra- | pohladavky | turovei za- uroveil zabez-
de alebo alebo pod- bezpecenia pecenia expo-
podmienené | riadené expozicie zicie financo-
pohladdvky | podmienené | (C*) vanym
v prvom pohl'adavky zabezpecenim
rade (C**)
i 35% 65% 0% 125%
pohladavky
Obytné
nehnutel'nosti/nehnutel'nosti 35% 65% 30% 140%
uréené na podnikanie
Iné zabezpedenie 40% T70% 30% 140%

Zdroj: Opatrenie NBS 4/ 2007 o vlastnych zdrojaolaricovania bank a poziadavkach na
vlastné zdroje financovania bank a o viastnych jto financovania obchodnikov
S cennymi

papiermi a poziadavkach na vlastné zdrfj@ncovania obchodnikov

s cennymi papiermi, 8125, str. 113.

81 SIVAK, R. - GERTLER. - KOVAC, U. 2010 .Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 297. ISBN 9788%393-44-2.

82 STALMACH, M. 2007.Value-at-Risk: nastroj na meranie trhového rizikdiplomové praca. Bratislava :
UK, 2007. 95 s.

8 SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 310. ISBN 9788%393-44-2.
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»AK je pomer hodnoty zabezpenia k hodnote expozicie pod minimalnou iy
zabezpeéenia expozicie C*, stanovi sa hodnota straty vaolép zlyhania ako pre
nezabezp&Ené expozicie. Ak pomer hodnoty zabezrmea prevySuje hodnotu C**, strata

v pripade zlyhania bude odvodena pmgrislusnej Grovne pre dané zabeepée.*

Predpoklady a poZiadavky IRB
NajdolezitejSie poziadavky, ktoré musi banka spimii zavedeni IRB, si kvoli
pref’adnosti rozdelime do Siestich vecnych okruhov. Barkora bude chciezavies

IRB pristup, bude musidgch splnenie demonstrotaopred regulatorovi.

1. Proces riadenia a organizovania interného rating
» predstavenstvo a vysSi manaZzment- sbifeasystém; dostdva mes& hlasenia o
internom ratingu
* nezavisly utvar riadenia Uverového rizika sa ptaliema navrhu, zavedeni a
prevadzke systému.
2. Pridéovanie ratingovych stuyov:
* minimalny p@&et ratingovych stufov je 6-9 pre splacané Gvery a 2 pre nesplacané
* nesmie dochadraku kumulacii diznikov v witom stupni (t.j. nie viac ako 30%
diznikov)
* rating musi by prideleny dIZnikovi jednotlivo, pred poskytnutimeiiu
» aktualizacia je periodickd, spravidla po 9%odh, u slabych klientov do 30 dni,
respektiveo najskér po ziskani vyznamnej informécie
» prideleny rating musi liypreskiimany nezavislym utvarom
* banka musi pouzivgednotnu definiciu zlyhania, ktora (padBazileja) zahiuje
nielen pripady, k& dlznik skuténe nesplaca, ale aj pripady, dkeje
nepravdepodobné, Ze dlznik bude splasaoje zavazky (istinu, arok alebo
poplatky) splacénaplno.
3. Udaje a ich zber:
e zdroje dat mdzu marojity povod:
0 interné, to znamena vlastné data danej institlcie

0 externé, to znamena napriklad data od externapmtej agentury

8 SIVAK, R. - GERTLER. - KOVAC, U. 2010 .Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 287. ISBN 9788%393-44-2.
8 spracované pdd: PILCH, C. 2011IRB pristup: vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.
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0 zdruZené medzi institaciami.
* pouZitécasové rady musia Byminimalne pérocné
* kazdému ratingovému stap je priradeny odhad jedndtwej PD
» data musia umoztizaradenie dlznikov do stiipv, odhady strat spojené s kazdym
stumiom, odhady migracie dlznikov medzi shami Vv priebehu c¢asu,
retrospektivnu realokaciu
» historia pridelenych stujpv diZznika sa uchovava.
4. Testovanie a validacia systému:
» z&azové testovanie vyhodnoti mozny dopadSef migracie dlZznikov do niZSich
ratingovych stupov, banka ho vykonava minimélne kazdych'Segsiacov
 minimalne jedenkrdt tme banka vykonava validaciu pouzivaného modelu,
porovnava skutiné miery zlyhania sa@akavanymi PD.
5. PouZitie interného ratingu :
Akonahle sa systém IR zavedie, je komplexnatasiou riadenie Uverového rizika
banky a vyuZiva sa pre:
» stanovenie ceny Uverového produktu
» priradenie internych limitov Gverovej angaZzovanastiverovej pravomaoci
» tvorbu rezerv a opravnych polozZiek
» analyzu rentability banky, to znamen& ako nastrajagickej alokacie zdrojov.
6. Kolateral:
» za spobsobily sa povazuje nielen fidap kolateral ako pri Standardnom pristupe,
ale i vybrany fyzicky kolateral: komé&mné a rezidetné nehnuténosti

» riadenie kolateralu v banke musi vykonégamostatny Gtvar.

Ak banka pouZiva zdokonalend metédu, tak okrem PR&hosuje vlastnymi

odhadmi i LGD, EAD a M a musi spthdoplnkové poZiadavky. Znamena to hlavne, Ze:

* banka musi nma (okrem PD ratingovych stipv) explicitn Sk&lu LGD

ratingovych stupov; pri zara’ovani do LGD stupa sa zvazuju aj faktory
vzt'ahujuce sa na dlZznika ako aj faktoryataujuce sa na transakciu

« minimalna dZka ¢asovych pozorovani pre odhad LGD i EAD by mala pokr

aplny ekonomicky cyklus, nikdy nesmietbiratSia ako sedem rokov
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e rucitefom sa pridBuju diZznicke stupne sfhjuce rovnako prisne minimalne
poZiadavky; na zaklade toho obdrzi kazda garantovarpozicia upraveny

diZnicky stup# ratingu az do stanoveného stropu.

Banka musi interné ratingy, ktoré boli priradené ptely stanovenia kapitélovej

poZiadavky, pouzivai na riadenie Uveroveého rizika.

Vypocet kapitalovej poziadavky IRB pristupom

.Podstata IRB pristupu spiva v tom, Ze kazdej expozicii je po jej zaradeai d
prislusnej kategérie a posudeni jej charakteri@liknika i transakcie) prideleny interny
stupdi ratingu. Pre tento stujpge zarové aj odhadnuta PD. PD potom sluzi ako dblezity
vstup do funkcie rizikoveyahy, respektive kapitalovej poziadavky.-

Schematicky moZeme vyssie uvedeny postup zn&zpasiedovné’

Expozicia— interny stupei ratingu — pravdepodobno#’ zlyhania —

— funkcia rizikovej vdhy — kapitalova poZiadavka

Zakladny vZrZah pre vypoet RWA pri IRB pristupe je obdobny ako pri
Standardnom pristupe:
RWA = RW x EAD

kde RW je rizikova vaha na zaklade funkcie staneyesgulatoront®

rw = 1,06 P IN[ELPD) | R 0999y pp |l L (M —25).b(PD)
~ 008 |VI-R 1-R 1— 1.55 (PD)

kde N je distribdna funkcia normovaného normélneho rozdelenia,

b(PD) je koeficient Gpravy splatnosti,
1,06 je kalibrovacia konstanta,
R je korelacia systémoveého rizika aje dan&ahpm zvla8 pre angaZovanosti o

podnikom a angaZovanostidigetailovym klientom?®

—@~—50PD . _50PD
podniky: R = 0,12.5"—2 1 0,24. [1-(1-e~50PP)]

( %) (1-e759)

8 PILCH, C. 2011IRB pristup: vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.

¥ Tamtiez.

* HORVATOVA, E. 2009 BankovnictvoZilina : GEORG, 2009. s. 87. ISBN 978-80-89401103
8 SIVAK, R. - GERTLERL. - KOVAC, U. 2010Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 315. ISBN 9788%393-44-2.
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[1—(1—3_35PD)]

35PD)
+0,16. =

retail: R = 0,0S.%

.Funkcia korelacie systémového rizika obsahuje traty vysky korelacie ato
konkrétne pre podnikové portfélio vo vySke 12% &@gre vémi vysoké a vemi nizke
hodnoty PD (100% a 0%), a pre retailové portfoB8s(a 16%). Korelacia systémového
rizika vyjadruje zavislas aktiv v portfoliu na vonkajSich ekonomickych fatdoh.
Portfélio retailovych Kklientov je viac diverzifik@né ako portfolio podnikatskych
subjektov. Tuto skutmog’ vyjadruju celkovo nizSie hodnoty korelacie pre aiet
v porovnani s podnikmi. Zakladnym predpokladom gpékéciu IRB pristupu vSak je, Ze
existuje uplna granularita v portfélidp znamena, Ze ani v jednom segmente neexistuje

vyrazna koncentracia angazovano&ti.

Kapitdlova poziadavka na krytie rizik z pozicii zanamenanych v obchodnej knihe,
devizového rizika a komoditného rizika (trhové rizko)

Rizikami z pozicii zaznamenanych v obchodnej kisifi&
 riziko vysporiadania obchodu
» riziko obchodného partnera
 riziko dlhovych finagnych nastrojov
» riziko kapitalovych néastrojov

* riziko majetkovej angazovanosti obchodnej knihy.

Riziko vysporiadania obchodu, riziko obchodnéhotrmena a riziko majetkovej
angazovanosti obchodnej knihy nie si upravené \djsizj kapitalovej dohode, su jej
roz&irenim, ktoré je rozpracované v smerniciach(ERD), pozri priloha. 3.

Na vypaet kapitalovej poZziadavky mbézeme pautieto metody:

» zjednoduSeny pristup
» vlastny model vypé&tu trhového rizika

» kombinacia predchadzajucich metod.

9 SIVAK, R. - GERTLER. - KOVAC, U. 2010 .Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 315 — 316. ISB18-80-89393-44-2. )

L HORVATOVA, E. 20100Operéacie komenych bankBratislava : EKONOM, 2010. s. 215. ISBN 978-80-
225-2928-0.
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Zjednoduseny pristup
Ako priklad uvedieme stimy popis vypotu Kkapitalovej pozZiadavky
zjednoduSenym pristupom gdadslovenskej legislativy pre riziko vysporiadankzioodu,

riziko obchodného partnera, riziko dlhovych fidagich nastrojov a devizové riziko.

Riziko vysporiadania obchodu
PoZiadavka na vlastné zdroje krytia rizika vysadania obchodu sa vygita ako
set cenovych rozdielov nevysporiadanych obchodovasgbenych tymito konverznymi
faktormi:
* 0,08 ak odo tia keI’ mal by’ obchod vysporiadany, uplynulo 5 az 15 pracovnych
dni
e 0,50 ak odo tla kel’ mal by’ obchod vysporiadany, uplynulo 16 az 30 pracovnych
dni
* 0,75 ak odo tla kel’ mal by’ obchod vysporiadany, uplynulo 31 az 45 pracovnych
dni
e 1,00 ak odo #la ke’ mal by obchod vysporiadany, uplynulo 46 a viac pracovnych
dni.

Riziko obchodného partnéra
Banka vypgitava poZiadavky na vlastné zdroje krytia rizikaclodddného partnera
vyplyvajuceho z expozicii v désledku:
» derivatov uzatvaranych mimo regulovaného trhu dikngch derivatov
* repoobchodov azmlav o p@&kie cennych papierov alebo komodit, ktoré su
zaloZené na cennych papieroch alebo komoditacmagluh do obchodnej knihy
* marzovych obchodov zaloZenych na cennych papiaatedio komoditach

» obchodov s dlhou dobou vysporiadania.

92 HORVATOVA, E. 2010 Operacie komenych bankBratislava : EKONOM, 2010. s. 215. ISBN 978-80-
225-2928-0.
% Tamtiez, s. 216.
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Riziko dlhovych finagnych nastrojo¥

Kapitalovd poZiadavka je vyjadrena v dvoch rovimapre Specifické drokové
riziko a pre vSeobecné urokové riziko.

Kapitadlova poziadavka pre Specifické urokové wzildlhovych finadnych
nastrojov je stanovena v rozmedzi 0 — 12% v zéstistal stupia kreditnej kvality kazdého
dlhového nastroja.

Kapitadlova poziadavka k vSeobecnému urokovémukuizilhovych nastrojov sa
moZe stano¥i metddou splatnosti alebo metédou duracie. Met&jiatnosti je postup
nasledovny: jednotlivé dlhové nastroje sa zaradiachémy splatnosti, ktora obsahuje 13
¢asovych pasiem pre nastroje s kupénovou mierouowy®ko 3% alebo 1Basovych
pasiem pre nastroje s kuponovou mierou nizSou &koval'. prilohac. 2. P&ita sa vazena
arokova pozicia v kazdondasovom pasme, ktord sa rovn&isu uUrokovej pozicie
a koeficienta. Koeficient je stanoveny akocislpriemernej duraciegasového pasma
a potencialnej zmeny Uurokovej miery a vyjadrujelivat’ nastrojov v konkrétnom
¢asovom pasme na zmeny urokovej miery. Vazené mozai vramci jednotlivych
casovych pasiem kompenzuja avysledkom je zbytkovékava pozicia v kazdom
¢asovom pasme. Tieto zbytkové poziciedsdej navzdjom kompenzuju v rAmesovych
zbn, zbytkové pozicie z tejto kompenzaciel'sdej kompenzuju medzi susednymi zonami
a medzi krajnymi zénami aZz nakoniec zostane jedopenzovana a jedna zbytkova
pozicia adbjde kvyplneniu schémy uvedenej v pdl@. 2. Vysledna kapitalova
pozZiadavka je dana &dm s&inov jednotlivych kompenzovanych a zbytkovych pdzic
a ich vah, schematicky opis ako aj hodnoty jedmpth koeficientov a vah di. prilohac.

2.

Devizové rizikg®
Kapitalova poziadavka na krytie devizového rizi&atanovena ako 8% z celkovej
devizovej pozicie, pfom celkovou devizovou poziciou sa rozumigsia z hodn6t stiu

vSetkych dlhych pozicii alebo & vSetkych kratkych pozicii.

% spracované pdd: opatrenie NBS 4/ 2007 o vlastnych zdrojoch fomvania bank a poZiadavkach na
vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych jpto financovania obchodnikov s cennymi papiermi
a poziadavkach na vlastné zdroje financovania atwikov s cennymi papiermi
% spracované pdd: opatrenie NBS 4/ 2007 o vlastnych zdrojoch fomania bank a poZiadavkach na
vlastné zdroje financovania bank a o vlastnych jpdto financovania obchodnikov s cennymi papiermi
a poziadavkach na vlastné zdroje financovania ateikov s cennymi papiermi
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Pri Uzko korelovanych menach sa na krya®' pozicie uplatuje 4% kapitalova
poziadavka, pliom krytou poziciou sa rozumie nizSia z hodnét vsjfittich s@et
vSetkych dlhych pozicii alebo &t vSetkych kratkych pozicii.

Kapitadlova poZiadavka na krytie kapitalového r&zika poita iba v pripade, Ze
celkova devizova pozicia banky presiahne 2% hodmtkapitalu stanoveného pial

opatrenia.

Vlastny model vypitu trhového rizik&®
Spravidla sa jedna o modely typu value at riskR)/aktoré musia dpat’ tieto
charakteristiky:
» existuje nezavisly Gtvar riadenia rizik
* banka méa dostatay paiet kvalifikovanych zamestnancov
* model je primerane presny
* banka pravidelne vykonava stresové testovanie
» vnuatorny audit vykondva nezavislé posudenie vidsiméodelu
* hodnota v riziku sa gidta denne na intervale sfahlivosti 99%
* na vypa@et hodnoty v riziku sa pouziva model zaloZzeny neakiartno-variargnej
matici pozorovani, na historickej simulacii datbalena simulacii Monte Carlo

ainée.
Graf¢. 3
Most probable loss = provisions VaR{1Y:99.9%)
4
EL (expected loss)
Wik
2
b=}
E \ UL (unexpected loss)
o .
ﬁ: \ Catastrophe
EC (economic capital) \
I -_—-l—__'__

Loss
Zdroj: LAUSMANOVA, M. 2010. Hodnoceni vykonnosthiedem na riziko : vyskumna

sprava. Praha Ceska spdtelna, a. s., 2010. 24 s.

% HORVATOVA, E. 20100Operéacie komenych bankBratislava : EKONOM, 2010. s. 216. ISBN 978-80-
225-2928-0.
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Kapitadlova poZiadavka na krytie operaného rizika

Navrh BIS na kapitadlova poziadavku v suvislostiper&nym rizikom je zaloZzeny
na definicii operéného rizika ako rizika priamej, alebo nepriamejastrv désledku
neprimeranosti, alebo zlyhania internych procedandi a systémov, alebo v désledku

externych udalosti. Strategické riziko a rizikoutzie st z opetaého rizika vyldené®’

Pristupy k meraniu opetaého rizika
Pod’a BIS existuju tri metody denia kapitédlovej sadzby na opéma riziko:
« pristup zakladného ukazovEad®
VZO =k .HVB
kde VZO - su vlastné zdroje krytia opéného rizika,
k - je stanoveny koeficient 15%,
HVB - je priemer hrubého zisku banky za tri rokgdpotlivé polozky tvoriace
hruby zisk banky predgly vypaitu zdrojov krytia opergného rizika su uvedené
v opatreni
« &tandardizovany pristdp
Filozofia vypcditu je obdobna ako v predchadzajucom pristupe, ap&éika sa so
pecificky stanovenym koeficientom pre r6zne obctéolnie:
investiné bankovnictvo - 18%
obchodovanie na fingnych trhoch — 18%

reatilové maklérstvo — 12%

S
0
0
0
0 komegkné bankovnictvo — 15%
o retailové bankovnictvo — 12%
o0 platobny styk a zttovanie — 18%
0 sluzby z poverenia — 15%
0 riadenie aktiv — 12%.
 pokrazily pristup — Advanced Measurement Approach — ARRA

Mbze by pouzity iba ak vlastné modely merania ogaého rizika su zaloZzené na

minimalne 5 rdénom obdobi vlastného historického pozorovania, dikto

9 SIVAK, R. - GERTLER. - KOVAC, U. 2010 .Rizika a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 251. ISBN 9788%393-44-2.

% HORVATOVA, E. 2010 Operacie komenych bankBratislava : EKONOM, 2010. s. 217. ISBN 978-80-
225-2928-0.

% Tamtiez, s. 217 -218.

190 TamtieZ, s. 218.
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hodnotenia rizik zdradiuje K'Ucové faktory obchodného prostredia a vnutornej
kontroly, ktoré mdzZzu zmetijej charakter opetamého rizika a vyber kazdého
faktora je odévodneny jeho vyznamnym rizikovym wagn na zaklade skudsenosti

a odhadu experta prislusnych obchodnych oblasti.

Prvé dva pristupy su schiavané regulatormi. Len pokfiby pristup vyuziva
vlastni skusendgsinstiticie. Na pouZitie pokesiiého pristupu musia banky spinisté
kritéria, ako napriklad meranie op&ného rizika na baze modelovania vlastnych aktivit,
databédzy dlhodobych udajov o strate ainé. Tenfstyp (AMA) je v podstate typom
oper&nej VAR a jeho u¥enie pozostava z tychto krokov:

» vytvori sa odhad rozdelenia pravdepodobnosti ztofiter&ného rizika

* na urkitej arovni istoty sa vypd&ta VAR

» kapitalova sadzba je tena sdtom VAR kazdej podnikatskej linie a typu rizika.
[18]

Aj BIS navrhuje moZznosti presunu a zniZenia ofrggho rizika, ktoré by zniZili
potrebu kapitalu potrebného na jeho krytie, a tisacing a poistenie.
Dévody pre vyuzitie kapitalovej sadzby na opeé riziko mozno zhrnii
nasledovne”*
* uznanie toho, Ze opemé riziko je evidentné vo fingnych institaciach
* potencialne narasty opeérg/ch rizik ako nasledok zv¥dujucej sa Skaly operacii
(obchodovanie s novymi, zlozitejSimi produktmi ai¥iwanie elektronického
obchodovania)
e vyskyt ukitého pd@tu dobre zdokumentovanych podstatnych fimgich stréat
v dosledku opekmého zlyhania.
Implementacia v Specifickej kapitalovej sadzby asahu k operénému riziku ma
za Ulohou asisto¥aregulatorom pri dosahovani nasledujlciciaie™*?
* vytvorenie rezervy na pokrytie opérg/ch strat
» vytvorenie motivacie pre regulované institacie, abgpSovali riadenie opemaeho

rizika prostrednictvom investicii do vylepSenychstéynov a kontrol a zaroire

W15IVAK, R. - GERTLERLE. - KOVAC, U. 2010 Rizik4 a modely vo financiach a v bankovnictve
Bratislava : Sprint dva, 2010. s. 254 - 255. ISBI8-80-89393-44-2.
102 TamtieZ, s. 255.
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zabezpeéenie prepojenia medzi mnoZstvom kapitdlu a skwda Growiou

oper&ného rizika

podporové presun opefaého rizika prostrednictvom poistenia alebo inymi

metddami presunu rizika.

4. 1. 2 Druhy pilier Basel

zavedené zodpovedajuce vnutorné procesy, ktoranpgziuju vyhodnoti adekvatnos
jej kapitadlu s ofiadom na bankou podstupované rizika. Regulator bmde pravo
poZzadové vySSiu kapitalovi poZiadavku, ako je préeb banky, ak zhodnoti, Ze

kapitdlovd poZiadavka stanovena bankou nezodpoygdaizikovemu profilu. Limit

,Druhy pilier sa zaobera procesom datlu. Potla navrhu by banka mala tha

kapitalovej primeranosti 8 % zostavadiadej absolitnym minimom®*®®

Tabukac. 11

ZAkladné principy druhého piliera (Bazilej, ndvrh kapitilovej dohody z roku 2004)

1558

(1) Banky by mali mat' vyvinuty postup pre celkové posiadenie kapitalovej primeranosti vo
vztahu k ich rizikovému profilu a stratégii na udrZanie stanovenych alebo pozadovanych
trovni kapitalu. Proces na celkové postudenie kapitalovej primeranosti zavedeny v kazdej fi-
nanénej institGcii by mal obsahovat’ tieto zlozky:

Prehl'ad metod a postupov riadenia rizik vrcholovym manazmentom.

Vypracované metodiky a postupy, ktoré zaist'uji, Ze banka je schopna identifikovat’, me-
rat’ a vykazovat’ vietky druhy finanénych rizik, ako aj cielov na dosiahnutie vytycenych
urovni kapitalovej primeranosti.

Komplexné posudenie finanénych rizik vich vzajomnej suvislosti (ide hlavne
o agregaciu jednotlivych druhov rizik do jedného merateI'ného siboru).

Systém pre monitorovanie a vykazovanie rizikovych expozicii a k tomu potrebnych kapi-
talovych poZiadaviek.

Prehfad o $truktire internej kontroly, presna $pecifikdcia interného a externého auditu.

(2) Organy dohladu by mali posudit’ a vyhodnotit' bankou definované kapitdlové poziadavky
a stratégie budiceho vyvoja ukazovatel'ov kapitalovej sily, ako aj ich kompatibilitu so stano-
venymi regulaénymi poZiadavkami.

(3) Organy dohladu predpokladaji, Ze uroven kapitalovej primeranosti vzhl'adom na podstupo-
vané rizikd sa nachddza na vy$sej hodnote, ako je minimalne stanovena podl'a dohody.

{4) Organy dohladu by mali byt' schopné v¢asnej intervencie v pripade, e poZadovany kapital
banky, potrebny na krytie definovanych finanénych rizik, klesne pod miniméalnu hranicu.

Zdroj: SIVAK, R. - GERTLER]. - KOVAC, U. 2010. Rizikd a modely vo financiach

a v bankovnictve. Bratislava : Sprint dva, 20106 34ISBN 978-80-89393-44-2.

193 p|LCH, C. 2011Riadenie Gverového rizika v kontexte kapitaloveppranosti: vyskumnéa sprava.

Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.
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Druhy pilier mozno rodenit’ do tychto oblasti:

« |CAAP
« SREP.
Grafé. 4

NBS Banka

Procesu ohodnocovania primeranosti
vnatorného kapitalu (ICAAP)
IdentifikAcia a ohodnocovanie

Proces hodnotenia doffadom (SREP)

hodnotenie banky

izi Y i dohrad
Rizikovy profil banky (RAS) ohradom materialnych rizik
Hodnotenie primeranosti vnutorného| Sledovanie a zmidgrovanie materidlnyc
kapitalu rizik

Organizécia a riadenie . . X ) ) )
Priradenie primeraného vnutorného

Interné organizacia a riadenie

dialog kapitalu rizikam
Vnutorny riadiaci a kontrolny systém P
Vysledok hodnotenia Neuspokojuci
v
Uspokojaci Napravné opatrenia

Zdroj: TASKOVA, J. 2008. Vychodiska a prvé skigermsmplementacie ICAAP
vyskumna sprava. Zilina : DBS, 2008. 20 s.

ICAAP a uskalia jeho implementacie (v SR)
Internal Capital Adequacy Asessment Process, teddorny proces hodnotenia

kapitalovej primeranosti ma dva zakladné aspekgnaynu:

* po prvé, zavadza systém na hodnotenie a riademe@nosti vnutorného kapitalu

samotnou bankou

Kym prvy pilier ucuje iba striktne minimalne kapitalové pozZiadavky pakrytie
zakladnych rizik, ktorym je banka vystavena (t.kjeditné, riziko obchodnej knihy,
menové, komoditné a opere riziko), v ramcitasti ICAAP je banke stanovena povintfios
ma’ implementovany systém na sledovanie, riadenie bazsenie dostattného
vnatorného (interného) kapitalu na pokrytie danyatik. Jadrom je teda stratégia na
riadenie kapitalu takym spésobom, aby ho banka rdelatény objem v poZadovanej
Struktare, minimalne na Urovni postgucej na pokrytie kapitalovych poziadaviek.

Banka je povinna mavlastny systém hodnotenia primeranosti vnutorrigmtalu,
ktory povazuje za primerany na krytie rizik, ktoryenalebo méze hyvystavena. Systém
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hodnotenia primeranosti vnatorného kapitdlu musippyedé povahe, rozsahu a zloZitosti
nou vykonavanych bankovyatinnosti a zata:

a) stratégiu pre riadenie objemu vnutorného kapital

b) postup na wovanie primeranej vysky vnatorného kapitalu, zl&Araltorného kapitalu

a priral’ovanie vnutorného kapitalu k rizikam a

c) systém udrziavania vnatorného kapitalu na povanej vyske'®*
Predpokladom splnenia predchadzajucich podmienek gby banka mala
.naplanované” ake rizika chce vo svojom podnikamdgitpt’.

Rizikovy apetit'®®

predstavuje maximalnu Uraveizika, ktorl je banka ochotna
podstupf’ pri vykone svojej¢innosti. Z adiska systémového pristupu je rizikovy apetit
rozhodujucim bodom pre:
0 podporu stratégie a planovania
0 smerovanie rastu vykonnosti a zvySovania hodnobkypa
o pomoc pri dennom rozhodovani o investiciach a fioaani.
Planovanie rizikového apetitu prebieha na prind@gpevard looking — na 3 az 5 rokov
dopredu.
»Z hladiska podstaty procesu riadenia dostadsti vnutorného kapitalu ide
o proces identifikacie, merania a udrziavania praného mnozstva interného kapitélu pre
zabezpeéenie krytia nedakavanych strat identifikovanych a nameranych giitej hladine
spd-ahlivosti v stanovenorsasovom intervale?®
.Banky musia m# zavedené spravnegidné a Uplné stratégie a postupy pre
priebezné hodnotenie a udrzanie vySky druhov aokeriia interného kapitélu, ktory
povazuju za primerany na krytie povahy a urovnikrizoci ktorym su, alebo by mohli ity
vystavené X’
Na tomto mieste je poZzadované definbyaislusné pojmy s ktorymi druhy pilier
naraba:
»Pouzitd’né finanéné zdroje — IC (Internal/Available Capital) su rozdiel medzi

aktivami a cudzimi zdrojmi vyjadrenymi vo FV takbya vysledok reprezentoval

104 74kon 483/2001 Z. z. z 5. oktébra 2001 o bankéaameni neskorsich predpisov; § 270ds.3

195 KLIMIKOVA, M. 2011. Implementacia ICAAPvyskumna spréava. Bratislava : NHF EU, 2011.21 s
1% TASKOVA, J. 2011 Vychodiska implementéacie ICAAP (Internal capitademsment process)

v kometnych bankach vyskumna sprava. Zilina : DBS, 2011. 8 s.

07 TASKOVA, J. 2008Vychodiska a prvé skisenosti z implementacie ICAABkumna sprava. Zilina :
DBS, 2008. 20 s.
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.ekonomickl hodnotu spodoosti“. Tento rozdiel sa potom porovnava s vySkou
neatakavanych strat obsiahnutych v jednotlivych pola¥ké&ilancie potl réznych
druhov rizik. Hranicou pouZitého (ekonomického) ikdHp je prave tato hranica
disponibilného (IC) kapitalu, pri prekteni ktorej by banka mala vysSiu mieru prijatych
rizik ako ma skuténe pristupnych zdrojov krytia. Ak bankadeypd tieto disponibilné
zdroje, musi Pada’ rieSenie bd v navySeni vlastnych zdrojov od akcionéraw (e
samozrejme ich rozhodnutie), alebo cestu zniZovari&ovosti existujuceho portfolia.
Dalsi rast banky pri planovani novych obchodnyclivitke viazany na dostatad tvorbu
disponibilnych zdrojov na krytie rizik‘®

»Rizikovy kapitdl (RC) predstavuje maximalnu potencidlnu stratu z kazdej
polozky, rizika atasového pasma pre zabesde existujucich obchodov v stanovenom
intervale spbahlivosti na rok.2%°

~-Ekonomicky kapital (EC, used capital) je RC minus vplyv diverzifikéného
prinosu za kazdlu poloZzku akazdy typ rizika. EC agregaciou strat zo vSetkych
materialnych rizik existujiceho portfélia banky®

Grafé. 5
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Zdroj: TASKOVA, J. 2008. Vychodiska a prvé skusermsmplementacie ICAAP
vyskumna sprava. Zilina : DBS, 2008. 20 s.

18 TASKOVA, J. 2011 Vychodiska implementacie ICAAP (Internal capitaesnent process)
v kometnych bankach vyskumna sprava. Zilina : DBS, 2011. 8 s.

19 TASKOVA, J. 2008Vychodiska a prvé skisenosti z implementacie ICAABkumna sprava. Zilina :
DBS, 2008. 20 s.
M0 Tamtiez.
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Ekonomicky kapital je vstupnou premennou do \Wpoukazovatta RORAC
(Return On Risk Adjusted Capital):
RORAC= Zisk/ Ekonomicky kapital
Tento ukazovafe sa vyskytuje vo viacerych modifikovanych podobaohpr. ako
RARORAC, RAROC. Jeho modifikacia zavisi od konkpétm poloziek, ktoré su
zapaitané docitate’a v danom ukazovateli. V pripade, ak sa od ziskpodthju aj

rizikové naklady hovorime o risk adjusted returi\@g, ¢ize o riziko upravenom ziskid?

e po druhé, zavadza do vyia kapitalovej poziadavky aj nové rizika, ktoré sié

spomenuté v prvom pilieri.

Kvantitativne poZiadavky

» Definicia poziadaviek na vnutorny kapital

Tabukag. 12

= Dbank presna definicia
» neofakivans strats na definovenei hladine spofahlivosti a definovanomobdobi
drzby
% 1banks -hiadina spofahlvosti na drovni matesske] spolognosti
% 2banky -hladine spofahivosti nizéia sko matarske] spolocnost
% 2banky -neuvidzajlhisdinu spofahlivosti meterske] spolodnosti

= D bank vSeobecna definicia
» moZne straty z vyphvajucich rizik
» potrebny kapitalna ke neodskavanych strat
% potencidina moZnostsiraty

+ 1 banka definuje spodsob vypottu vnutorneho kapitalu, nie
jeho podstatu

= poZiadavky na vndtorny kKapitdl = pofiadaviy na regulatorny kapital

« 4 panky neuvadzaju definiciu

Zdroj: HINTOS, P. 2009. Meranie rizik v ICAAP, kiitativne poziadavky : vyskumna
sprava. Bratislava : NBS, 2009. 30 s.

» Metodologicka zmysluplnos’ kvantifikacie
o zmysluplnog modelu ako celku (napr. rovnaky holding periodvarkil,

pripadne popis vynimiek)

"I KLIMIKOVA, M. 2011. EVA: vyskumna sprava. Bratislava : NHF EU, 2011. 4 s.
M2HINTOS, P. 2009Meranie rizik v ICAAP, kvantitativne poZiadavkgskumna sprava. Bratislava : NBS,
2009. 30 s.
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o dodrzanie definicie daného rizika a definicie pddiaek na vnutorny
kapital
o zmysluplnos vysledkov.
e Znalost’ modelu, odévodnenie vysledkov
o moznos modifikacie modelu — lokalny pristup/prinos
» PouZitie stresovych testov nielen marginalnych riki ale aj celku ICAAP
0 spatna vazba stresoveho testovania (kapitalovyG&kFR, limity)
o formulécia rezervy — kapitalového vankusa.
* Formulacia metédy agregacie rizik
o zmysluplnog
0 zhodnotenie diverzifikiného efektu.

Var-Covar pristup (pouzitie korelaej matice) vyuzivaju 4 banky - expertny odhad
korela&nej matice alebo empiricko-expertny odhad kafeég matice. Vysledné
prezentované diverzifikmé efekty su 5 — 17%. Sumacia poziadaviek na vnytkapital
jednotlivych rizik vyuZiva 11 bank.

Dalsimi nedostatkami st neznalosnetodologie, jej predpokladov a slabych
stranok, koreléna matica nezdladiujuca lokalne Specifika banky a neanalyzovana na
lokalnej drovni, napr. nevhodny koreétey koeficient medzi trhovym rizikom a Urokovym
rizikom bankovej knihy; HOME-HOST spolupraca - odaterskych bank sa pozaduje

dokazanie (aj empirické) vhodnosti koralaj matice.

Z predchadzajucej definicie padzakona vyplyva, Zze banka musithtstatény
kapital na pokrytie v3etkych rizik, ktorym je vystma, teda nie len tych v prvom pilieri.

Okrem rizik popisanych v prvom pilieri mézu bankemtifikova’:**®

a) urokoveé riziko bankovej knihy (IRRBB — Interest Rate Risk of Banking Book)—
banky v SR ho meraju tymito pristupmi:

o GAP analyza (25bp — 200bp)

0 analyticky VaR (skupinovy)
o historicky VaR
0

iny model (stresové testy).

113 Spracované pdd: HINTOS, P. 2009Meranie rizik v ICAAP, kvantitativne poZiadavkyyskumna
sprava. Bratislava : NBS, 2009. 30s.
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NajcastejSimi problémami v suvislosti s tymto rizikorn sezahrnutie IRRBB do
vypoétu kapitalovych pozZiadaviek a nevhodné modely kifikatie IRRBB (nezahrnutie
celého urokového GAP-u a neadekvatny Sok, napiop30
b) business riziko - Kvantitativny pristup pozivaju 4 banky (ako pmero z
prevadzkovych nakladov, stress testy na poklesdu#spkych vysledkov). Nedostatkom
su nevhodné modely kvantifikacie rizika (zaloZereé adhade poklesu zisku, alebo na
nevhodnych ukazovdtech - prevadzkové naklady).

c) strategické riziko
o kvantitativny pristup: 1 banka pouZiva stresovynéce 1 banka ho ztédhuje v
ramci kapitalového vankusa
0 procesné zabezpenie: 2 banky (Specifickd kontrola strategickyclojektov a
vyznamnych klientov).
Problémom su vysledky modelu neadekvatne k rizikmy@rofilu banky.
d) riziko koncentrécie
o kvantitativny pristup pouzivaju 3 banky (simulacilRB ako percento z kreditného
rizika).
0 bez vyislenia 2 banky (siag’ modelu kreditného rizika, stresové testovanienan
arovni skupiny)
0 procesné zabezpenie: 1 banka (definované riziko v ramci ICAAP), b&nk
(nedefinované riziko v ramci ICAAP).
Vyznamnym nedostatkom je implementacia napr. v nomthe pre kreditné riziko bez
moznosti jeho samotnej kvantifikicie. Je potrebré&i priradenie kapitalu.
e) riziko likvidity
0 bez vylenenia vnatorného kapitalu 11 bank (sledovanieittimm a procesné
zabezpéenie, 1 banka planuje kvantifikot)a
o kvantifikdcia kapitalovej poziadavky 3 banky (jedinehé metody kvantifikacie
zalozené napriklad na vysledkov stresového testevipecificky definovanych
stresovych testov).
Problémy suavisiace s riadenim likvidity: nevhodnkazovatele sledovania likvidity.
Akceptovatény je procesny pristup (limity, scenére, pohotong@siplan likvidity).
Kapitadlova poziadavka nie je nutnagisienie kapitalovej poziadavky za riziko likvidifg
pozitivne vnimané a povaZzované za konzervativrsiypi
f) reputaéné riziko

o kvalitativny pristup pouZziva 1 banka
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0 Vv ramci kapitdlového vankasa ho #&h 1 banka

0 procesné zabezpenie 3 banky.
g) iné - 1 banka zaviedla skupinovy model pre riziko nelmosti, 2 banky vlastné
Specifické modely. Zaradenie rizik do vy je Specificka viba banky dofadom
akceptovand a vnimana ako konzervativny pristupodijekvantifikacie su bez zavaznych
pripomienok.

Graf¢. 6

| Kreditné

Zdroj: HINTOS, P. 2009. Meranie rizik v ICAAP, ktitativne poziadavky : vyskumna
sprava. Bratislava : NBS, 2009. 30 s.

»Pri¢inou zavedenia pilieru 2 do procesu hodnotenia lzéangtrany regulatora bola
skutanod’, Zed'alSie rozSirovanie a prestavba piliera 1 v smehe jadividualizacie, teda
prispdsobenia kvalitativnych pozZiadaviek by si \ddealo obrovské medzinarodné Usilie
a politicki v@u narodnych regulatorov zjednosa. Takato vica na celosvetovom fére je
nepredstavittha, a preto boli sformulované len obecné kvalitaivpozZiadavky na
bankovy doliad, a jeho udlohy a spdsob ako to dosigdhwmikonkrétnej krajine ostal na
samotnom regulatorovit**

HATASKOVA, J. 2011 Vychodisk& implementacie ICAAP (Internal capitalessnent process)
v kometnych bankéach vyskumna sprava. Zilina : DBS, 2011. 8 s.
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Kvalitativne poziadavky

Proces ICAAP vyZaduje od bank splnenie I'eie v nasledujlcich vecnych

oblastiacht*®

identifikacia rizik - 6 bank implementovalo vlastnu lokdlnu metodiBubank
implementovalo skupinovi metodiku. Banky sa zamena rizikd Piliera I,
nedostaténe bolo vyhodnotené riziko koncentracie, rezidualizéko. V ramci
Piliera 1l bolo zahrnuté arokové riziko bankovejitkypn — takmer vo vSetkych
bankach, ostatné rizika len sporadicky. Riziko ilikty, reput&né, strategické
riziko — boli uplatnené kvalitativne postupy, kabitvy vankus.

0 rizika plne pokryté kapitalom

o rizika nepokryté kapitalom.

vplyv diverzifikacie - akceptovany : Intra risk diversification a Intersk
diversification - neakceptovany : Intra group dsification (cross border);

4 banky vyuZili efekt diverzifikacie, pfom len u jednej bol akceptovany. Problém
je v nedostattnom vysvetleni uplatnenych efektov.

agregacia rizik

porovnanie Piliera | a Piliera Il

dostupné finantné zdroje (AFR) - Pristup bank k definicii vnutorného kapitalu
bol ve’'mi rozdielny acasto krat jedingny. Regulatérny kapitél rovny vnatornému
kapitalu pouzilo 6 bank (iSlo o malé a stredné lyan®& bank zahrnulo do AFR zisk
beZzného roka, nie vo vSetkych pripadoch to bold’adbm akceptované. Zahrnuté
boli aj iné poloZky (napr. oéevacie rozdiely, Upravy realnej hodnoty aktiv a.pod
- 4 banky — pristup k posudeniu jel'ne individualny. Ulohou dofadu nie je
preddefinovd poloZzky, ktoré si banky mézu zahth@wo vnutorného kapitalu,
vyjadruje nazor na koncept vnutorného kapitalu.

planovanie kapitalu - Ulohou riadenia kapitalu v banke je plantivalokova

a riadt’ kapital tak, aby sa maximalizovala tvorba hodn@t gkcionarov. Délezita
je formulacia kapitalovych cfev v procese planovania a controlingu. Planovanie
kapitdlu je zabezgevané prevazne v &om horizonte, len niektoré banky
prezentovali strednodoby horizont planovania.

stress testing- 2 banky zahrnuli do svojho hodnotenia vysledkgsovych testov.

Vysledky stress testov boli &g’ou planovacieho procesu resp. boli premietnuté

115 pPRATKOVA, M. 2009.ICAAP - kvalitativne poZiadavkywyskumna spréava. Bratislava : NBS, 2009.

23s.
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do vySky kapitalového vankusa. Vodgine bank je realizované stresové testovanie
jednotlivych rizik (kreditné riziko, trhové rizik&jrokové riziko bankovej knihy,
LQ, OpRisk). V 4 bankach bol konStatovany nedogtatosystém stresového
testovania.

e corporate governance a use test Vo vSetkych bankach bola na udrovni
predstavenstva a dozornych organov prijata straté@Qrganizacia riadenia bola
vyhodnotena vo u#ine bank ako uspokojiva, dokumentéacia rovnako.ostdky
boli konStatované najma v procese implementaciegeghacia ICAAP-u do
riadiacich a rozhodovacich procesov je zakladnykiofam UspeSného a zdravého
risk manazmentu. Nemalo by to tbyen cvienie a ni nehovoriaci reporting.
Implementacia znamena thaintegrovany koncept planovania ekonomického
kapitalu, vytvorenie stratégie, ICAAP musitbgltas’ rozpatovych pravidiel.
Banky by mali zabezge’ Specifické Skolenia pre Siroky okruh zamestnanady,
bol tento pristup k riadeniu a kultire banky spgpochopeny. Test pouzitia bol
ako uspokojivy vyhodnoteny v 2 bankach, banky zdivieeporting, proces
planovania kapitalu, ale absentuje komplexny proocestrollingu vo vazbe na
alokaciu kapitalu na nizSie organtre zlozky banky resp. vo vazbe na obchodné
rozhodnutia banky, proces adekvatnych rozhodnutzaldade stresovych testov,

Specifické Skolenia, budovanie kultirneho povedomia

4. 1. 3 Treti pilier Basel Il

.rreti pilier sa tyka trhovej discipliny. Jedna $#avne o transparentrnbsa
zverejiovanie informéacii bankami. Zakladnou snahou je Hmehie discipliny tym, Ze
banky budld musito sebe zverapva’ viac informacii. Tieto informacie su dblezité pre
ostatnych Gastnikov trhu, aby ziskali lepSi pield o rizikovom portféliu bankygo
zarovei vytvara tlak na disciplinované spravanie bahk.“

Zakladnou povinnag®u banky je zverépva Stvitrocne priebezna dovnd
zavierku arone (Etovnu zavierku. Podrobnosti o obsahtto¥nej zavierky stanovuje
v SR opatrenie Ministerstva financii Slovenskej utgiky, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o usporiadani, ozoaani poloziek individualnej diovnej zavierky,

obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu wdajgenych z dtovnej zavierky na

Y6 p|LCH, C. 2011Riadenie tverového rizika v kontexte kapitalovenpranosti: vyskumna sprava.
Bratislava : NHF EU, 2011. 6 s.
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zverejnenie pre banky. Zakon o bankach okrem tdaapnosuje do 30 dni po zverejneni
Uctovnej uzavierky zverejtiiaj nasledovné informacie o:
» rizik4ch, ci€och a politikach riadenia rizik za kazdé jednotlilagko osobitne
» rozsahu aplikacii pravidiel obozretného podnikaraskonsolidovanom zéklade
» vlastnych zdrojoch banky
» dodrzani poziadaviek pre minimalnu vysku vlastngdnojov banky a vnutorného
kapitalu banky*’

Uvedené informacie su banky povinné zviosgt® na svojich obchodnych
miestach, internetovych strankach a zasielh ako sdag’ U¢tovnej zavierky dohliadacim
organom. Banka je povinna ozndnNBS, ktoré informacie z pomedzi tych, ktoré maju
povinnog uverejni’, neuverejnia z dévodu, Ze ich povaZuju za neptustanutorné alebo
doverné''®

.Prechodom niektorych kompetencii z oblasti thidbu na medzinarodnu arave
nastavaju aj nové dod&te povinnosti o uvergpvani vymedzenych dat vioEBA. Ide
napriklad o niektoré pozadované Gdaje o atmeaniclenov vedeni bank™°

.rreti pilier rieSi problematiku trhovej disciplinya zverejovanie informacii
o banke tak, aby bolo moZné porovnawapitalovli primerana’s medzi jednotlivymi

in&titGciami.¢%°

117 74kon 483/2001 Z. z. z 5. oktdbra 2001 o bankéameni neskorsich predpisov; § 37.

" Tamtiez.

M9KLIMIKOVA, M. 2012. Bankovy manaZzment a marketifgatislava : IRIS, 2012. s. 186. ISBN 987-80-
89238-63-7.

120 TamtieZ, s. 185.
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Zaver

V diplomovej praci sme sa venovali téme, ktora geplyvnena mnozstvom
poznatkov a pristupov zo Statistiky a fidaej matematiky na jednej strane,
a legislativnymi normami na strane druhej. Pravnprava prebrala mnozstvo
kvantitativnych modelov a méZzeme konStatyvae regulécia riadenia rizik je zZme.
Déraz sme kladli na vyvazenbszastupenia jednotlivych pristupov arovnako na
ekonomicky aspekt vnimania predostretej problergatikontraste gisto kvantitativnym
alebo legislativnym pristupom.

V prvej ¢asti sme predostreli sty preffad jednotlivych rizik podstupovanych
komeknymi bankami aj so znazornenim Waénosti pouzivanych metdd ich merania
ariadenia. V&iu pozornog sme venovali opetaému riziku, vziiadom ktomu, Ze
metody jeho merania a riadenia sU najmlad$iesa tykatasu ich formulacie.

Dalej sme sa venovali vygniu zakladnych principov manaZmentu rizik
a sformulovali sme kvantitativne tahy vyplyvajdce z pouzitia derivdtov ako nastraja i
riadenia. Dospeli sme k zaveru, Ze pouzitie deoivata zabezpenie proti rizikam je
vysoko efektivne a z tohtd’adiska su derivaty nastrojom celosvetového pokrokblasti
riadenia rizik. Na druhej strane ich pouZzitie narbu Spekulativheho zisku je vysoko
rizikove, rovnako ako ich pouzitie v pripade nepmménia ich podstaty.

V predposlednegasti sme analyzovali azda najddlezitejSi nastraglenia rizik,
kapitalova primerana’s ¢cim sme dospeli k predstave o tom, akym spésoboexgazicia
voci jednotlivym rizikdm odrazi v dodatoej potrebe kapitalu.

Zaveréna cag’ bola venovana implementacii procesu ICAAP v Siekep
republike. Druhy pilier, ktorého je ICAAP & ig’ou, kladie na banky poZiadavky na
zahrnutie dodatmych rizik do vypétu ich kapitédlovej primeranosti. Patria medzi ne
napriklad Grokové riziko bankovej knihy, reptri@ riziko alebo riziko likvidity. Okrem
toho ukladad bankdm povinnbsmplementové vnutorny mechanizmus riadenia svojich
zdrojov tak, aby ich mali vzdy adekvatne Kk rizikakgré planuju podstipi Konkrétnym
vyjadrenim vysky rizik, ktoré je banka ochotnd pgags, je stanovenie tzv. rizikového
apetitu, spravidla na 3 az 5 rokov dopredu. Jeahdadm je vySka dostupného vnutorného
kapitalu. Taag vnutorného kapitélu, ktora pokryva kapitalové polavky vypdéitané na
z&klade podstupovanych rizik, sa nazyva ekonomickyital. Ekonomicky kapital je
veli¢inou, ktora sa pouziva pri vypie ukazovatbov ako RORAC a RARORAC.
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Na mechanizmus riadenia zdrojov bank su kladenéitéurkvantitativne
i kvalitativne poziadavky. V ramci kvantitativnychoziadaviek sa vyZaduje presna
definicia vnutorného kapitadlu ako kapitalu schomnédokryt neaakavanu stratu na
definovanej hladine spahlivosti a definovanom obdobi drzby, zmyslupthos
kvantifikacie a matematického modelu merania rizlkuzitie stresovych testov nielen
jednotlivych rizik, ale aj ICAAP ako celku, presfidrmulacia metdéd agregécie rizik
a dosahovanych diverzifikaych efektov (zniZzujacich celkovu vysku rizika igklovych
pozZiadaviek).

Medzi kvalitativne poZiadavky patria: poziadavka iaentifikdciu vSetkych
podstupovanych rizik, uplatnenie akceptoiiaého vplyvu diverzifikacie, agregacia rizik,
porovnanie piliera | a piliera Il, vymedzenie dgstych finagnych zdrojov, planovanie
kapitalu, stresové testovanie a implementacia jpostuiadenia vnatorného kapitalu do
riadiacej Struktary banky.

Podstatné Uskalia implementacie procesu ICAAP v R®Rzeme vymedgi
nasledovne: nedost&ma alebo vSeobecna definicia vnatorného kapitdbdostatona
znalog metodologie merania rizik (napriklad nevhodny laitey koeficient medzi
trhovym rizikom a urokovym rizikom bankovej knihyjevhodné modely kvantifikacie
arokového rizika bankovej knihy (neadekvatny Sokufty v stresovych testoch)
a business rizika (zaloZzené na nevhodnych ukazknai® neprimerane vysoké vysledky
merania strategického rizika, riziko koncentraciel’ mie je vyislené vbébec alebo iba
vramci kreditného rizika (je potrebné zuadZieho samostatni kvantifikaciu), riziko
likvidity sledované nevhodnymi ukazovémei (pre toto riziko nie je nutnd kapitalova
poZiadavka, jej Wislenie je povaZzované za konzervativny pristumkipaneidentifikovali
vSetky rizika piliera 1l (niektoré dokonca ani IRBB nedostattné vysvetlenie
uplatnenych diverzifikenych efektov, uplatnenie iba kratkodobého plancwapitalu,
nedostatdny systém stresového testovania (testovanie ibaojtdych rizik), najvésie
nedostatky boli konStatované v oblasti corporateegmance a use test, chybala teda
implementacia procesov riadenia rizik a riadenipitéu v suvislosti s ich planovanym

podstupovanim do rozhodovacich procesov bank.
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Priloha ¢. 1

Graf znazoiujuci vplyv zmeny trhovej irokovej miery na bilanci

rozvaha p¥i arokové mife 10 %

aktiva

pasiva

dluhopisy (nom. hodnota 2,20 mil. K¢&)
o trzni hodnot& 2,00 mil. K&
a zbytkové splatnosti 1 rok

dluhopisy (nom. hodnota 1,10 mil. K¢&)
o trzni hodnoté 1,00 mil. K&
a zbytkové splatnosti | rok

ostatni aktiva

ostatni pasiva

rozvaha a vykaz ziska a ztrit pFi urokové mife 11 % (ztrita 0,01 mil. K&)

dluhopisy (nom. hodnota 2,20 mil. K&)
o trzni hodnoté 1,98 mil. K&
a zbytkové splatnosti 1 rok

dluhopisy (nom. hodnota 1,10 mil. K¢&)
o trzni hodnot& 0,99 mil. K&
a zbytkové splatnosti | rok

ostatni aktiva

ostatni pasiva

niklady 0,02 mil. K&

vynosy 0,01 mil. K&

rozvaha pri drokové mire 10 %

aktiva

pasiva

dluhopisy (nom. hodnota 2,20 mil. K&)
o trzni hodnoté 2,00 mil. K&
a zbytkové splatnosti | rok

dluhopisy (nom. hodnota 2,10 mil. K¢&)
o trzni hodnot& 2,00 mil. K&
a zbytkové splatnosti pul roku

ostatni aktiva

ostatni pasiva

rozvaha a vykaz ziski a ztrit pfi irokové mire 11 % (ztriata 0,01 mil. K&)

dluhopisy (nom. hodnota 2,20 mil. K¢&)
o trzni hodnot¢ 1,98 mil. K&
a zbytkové splatnosti I rok

dluhopisy (nom. hodnota 2,10 mil. K&)
o trzni hodnoté 1,99 mil. K&
a zbytkové splatnosti piil roku

ostatni aktiva

ostatni pasiva

naklady 0,02 mil. K&

vynosy 0,01 mil. K&

]

Zdroj: JILEK, J. 2000. Finaini rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 783 ISBN
80-7169-579-3.



Priloha ¢. 2
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Tabuka pre vypdet kapitalovej poziadavky pre vSeobecn
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Zdroj: JILEK, J. 2000. Fina¢ni rizika. Praha : GRADA Publishing, 2000. s. 38BN
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Priloha ¢. 3

Porovnanie BASEL Il a CRD
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