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Priciny a dosledky rastu zadlZenosti slovenskych domacnosti
The causes and consequences of the growth of debt of Slovak households

Ludmila Fabova

Abstrakt: Zit' na dlh a pozi¢iavat’ si na svoje bezné aj dlhodobé potreby sa stalo beZznou
sucastou zivota v rozvinutych aj rozvijajucich sa ekonomikach. Domacnosti sa najviac
zadlzuj v tzv. ,,dobrych ¢asoch®, ktorymi st obdobia ekonomického rastu s nizkou uroviiou
nezamestnanosti a priaznivymi podmienkami pre poskytovanie tiverov. Prispevok sa zaobera
vyvojom urovne zadlzenia domécnosti vo svete a poukazuje na Specifikd zadlzenosti
slovenskych domécnosti. Aj ked’ zadlzenost” slovenskych domdacnosti nie je v porovnani s
ostatnymi eurdpskymi krajinami vysoka, Narodna banka Slovenska varuje pred rizikami jej
rychleho rastu.

Abstract: Live on debt and borrowing money to cover common and long-term needs has
become a common part of life in both developed and emerging economies. Households are
borrowing the most in so-called “good times” which are periods of economic growth with a
low unemployment rate and favourable conditions for lending. The paper deals with the
development of household debt in the world and points to the specifics of Slovak households.
Although, the debt of Slovak households is not as high as in other European countries, the
National Bank of Slovakia warns against the risks of its rapid growth.
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1. Uvod

Narodna banka Slovenska, ako inStiticia, vykonavajiica dohlad nad slovenskym
finanénym sektorom uz dlhSi ¢as upozoriiuje na rychle tempo rastu zadlZenosti slovenskych
domacnosti. Robi tak napriek tomu, Ze celkovd miera zadlZenia naSich domacnosti v pomere k
HDP a k disponibilnym prijmom domécnosti vyrazne zaostdva za eurdpskym priemerom.
Rast zadlzenosti domécnosti na Slovensku mozno vysvetlit' faktom, Ze zijeme v relativne
,»dobrych €asoch®, ked’ ekonomika SR rastie, nezamestnanost’ je na nizkej urovni, uvery su
relativne dostupné, urokové sadzby nizke a tak si domécnosti pozi¢iavaji a nakupujii najméa
nehnutel'nosti. Je to pochopitel'né, pretoze ¢im lepSie sa ekonomike dari, tym viac si l'udia aj
firmy poziCiavaju. Zadlzenost' domadcnosti rastie aj v ostatnych eurdpskych krajinéch,
V porovnani s ostatnymi krajinami strednej a vychodnej Eurdpy je vSak rast zadlZenosti
domacnosti na Slovensku vyrazne rychlej$i, preto vzbudzuje obavy Narodnej banky
Slovenska. Cielom prispevku je posudit mieru, formy a rizika zadlzenosti slovenskych
domaécnosti.

2. Teoretické vychodiska
ZadlZenost’ je v sucasnosti beznym javom, ktory sa vyskytuje v rozvinutych, aj
rozvijajucich sa ekonomikach sveta. HorSie je, Ze zadlzenost’ stale rastie, v niektorych
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krajindich uz prekonala prijatelni hranicu a stala sa vaznym problémom, ohrozujicim
globalnu ekonomiku. Zadlzenost vznika vtedy, ked” ekonomické subjekty nemaji dostatok
vlastnych zdrojov na financovanie svojich sucasnych potrieb a financuji ich z cudzich
zdrojov. Nebolo by to ale mozné, ak by sucasne neexistovali ekonomické subjekty, ktoré
maju doCasny prebytok zdrojov, ktoré momentalne nepotrebujii a mozu ich poskytnit’ tym
subjektom, ktoré maji zdrojov nedostatok. V dosledku uvedenej situacie vznikaji Gverové
vzt'ahy medzi veriteI'mi a dlznikmi. Veritelia poskytuju svoje docasne prebytocné financné
prostriedky za odplatu dlznikom, ktori budi svoje zéavdzky voci veritefom splacat
Vv buducnosti, na ukor zniZenia svojej buducej spotreby. Nedostatok finanénych zdrojov mézu
v uréitom case pocitovat’ aaj pocituji vsetky ekonomické subjekty atak sa zadlzuju
jednotlivé Staty, firmy aj domacnosti. A prave zadlZzenost slovenskych domaécnosti je
predmetom zaujmu nasho prispevku. Pod zadlZenostou domécnostil rozumieme stcet
vSetkych tuverov, poskytnutych domécnostiam v urcitej krajine, bez ohladu na 1ucel ich
pouzitia. Ide najmi o hypotekdrne uvery, ktoré tvoria prevaznu cast celkovej zadlZenosti
a spotrebitel'ské uvery, ku ktorym patria ivery od bank, lizingovych spolocnosti a spolo¢nosti
splatkového predaja.

Existuje viacero spdsobov merania zadlZzenosti domacnosti. Jednym z nich je vyjadrenie
celkového dlhu vsetkych domacnosti v ur€itej krajine v absolutnej vyske, teda v penaznych
jednotkach, najlepSie v niektorej zo svetovych mien, napr. v USD. Takyto spdsob merania
vsak nemozno pouzit pri medzinarodnom porovnavani viacerych krajin. LepSim
ukazovatel'om, ktory mozno aj medzinarodne porovnavat’, je vel'kost’ zadlZenosti domécnosti,
vyjadrena v peniaznych jednotkach, pripadajuca na jedného obyvatel’a, vyjadrena vo svetovej
mene. Pri medzinarodnom porovnavani ekonomickych ukazovatelov vSak treba brat do
uvahy aj vel'kost’ a vyspelost’ ekonomiky, resp. jej vykonnost, merani HDP. Preto je lepsie
zadlZzenost domadcnosti vyjadrovat pomocou relativnych ukazovatel'ov. NajCastejSie sa
pouziva % podiel zadlzenosti domacnosti na HDP. Este lep§im spdsobom merania
zadlZenosti domacnosti je jej vyjadrenie vo vztahu k disponibilnym prijmom, z ktorych
domacnosti svoje dlhy splacaji. Zadlzenost’ domacnosti teda mozno vyjadrit’ aj ako % podiel
celkovej zadlZenosti domacnosti na celkovych disponibilnych prijmoch domécnosti v urcitej
krajine. Pri vysoko zadlZzenych domacnostiach je okrem disponibilného prijmu potrebné
sledovat’ aj to, akym bohatstvom, resp. majetkom tieto domécnosti disponuju a V pripade
potreby ho mézu pouzit’ na splacanie dlhov. Délezitym ukazovatel'om je z tohto pohl'adu Cisté
bohatstvo domécnosti, definované ako rozdiel medzi celkovym majetkom a celkovymi
zavizkami domacnosti.

Zit na dlh a poZi¢iavat’ si na svoje bezné aj dlhodobé potreby sa stalo beznou su¢astou
zivota v rozvinutych aj rozvijajticich sa ekonomikach. Co konkrétne ale motivuje Iudi k tomu,
aby sa zadlZovali, ktoré faktory ovplyviiuju zadlzenost” domécnosti? Podstatou zadlZovania je
preferovanie sucasnej spotreby, hoci aj za cenu po6zicky a platenia trokov pred sporenim
a odkladanim spotreby do buducnosti. Cudia si teda vyberaji z dvoch moznosti: bud’ odlozit’
spotrebu a najskor si potrebnu sumu nasporit’, alebo si dozi¢it' spotrebu hned’, hoci aj za
pozi¢ané peniaze aV buducnosti splacat’ uver aj s irokmi. ZadlZovanie domacnosti teda
ovplyviiujii najmé prijmy domécnosti, ktoré dosahuju v réznych fazach Zivota réznu vysku,
ale aj hodnota majetku, ktorym domdcnosti disponuju. Podl'a tedrie zivotného cyklu?, sa vsak
l'udia snazia maximalizovat’ svoj uzitok a chcu dosiahnut’ relativne stabilnt Urovei spotreby
v priebehu celého svojho zivota. Tato tedria predpoklada, Ze za ur€itych podmienok je

! Podla metodiky ECB domécnosti zahffajii okrem obyvatel’stva aj Zivnostnikov a neziskové institlicie sliiziace
domacnostiam.
2 Autormi teorie st Franco Modigliani a Richard Brumberg.
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spotreba v rdoznych etapach Zzivota jednotlivca pomerne vyrovnana a ani oc¢akavany pokles
prijmu by nemal viest' k naslednému vyraznej$iemu zniZeniu spotreby. (LESAKOVA 2014)
Na zéklade toho mézeme pozicky a zadlzovanie povazovat za prostriedok na vyrovnavanie
urovne spotreby v priebehu zivotného cyklu, najmi v obdobi mladosti, kedy s prijmy nizsie
ako spotreba. lde o obdobie, kedy mladi l'udia zacinaju svoju profesionalnu kariéru a ich
prijmy su eSte relativne nizke. Zaroven ale potrebuju financovat’ svoje byvanie a vybavenie
domadcnosti a preto sa vacsinou musia zadlzit'. Pozi¢ané peniaze splacaju z neskorsich vyssich
prijmov v strednom veku. Z vyssich prijmov dokazu niektoré domacnosti tvorit' aj uspory,
Z ktorych budu zit' v starobe, ked’ buda ich prijmy opat nizke. Vyznamnym faktorom,
ovplyvitujicim zadlZzenost’ domécnosti su aj ich o¢akévania o buducich prijmoch, ktoré su
vyznamnou mierou ovplyvitiované makroekonomickou situaciou v danej krajine, konkrétne
urovitou ekonomického rastu, mierou nezamestnanosti a mierou inflacie. S ekonomickou
situdciou v Krajine totiz suvisia aj aktualne podmienky poskytovania Gverov v danej krajine,
t.j. ich dostupnost’ a vySka urokovych sadzieb, ktoré tiez ovplyviiuji zadlZenost” domacnosti.
Preto sa domdacnosti najviac zadlzuji prave Vv tzv. ,,dobrych ¢asoch®, ktorymi si obdobia
ekonomického rastu ekonomik s nizkou Urovilou nezamestnanosti a obyc€ajne aj priaznivymi
podmienkami pre poskytovanie Gverov.

3. ZadlZenost’ domacnosti a jej vyvoj vo svete

A prave takéto dobré Casy zaziva v sicasnosti svetova ekonomika, ked hospodarstva
vacsiny krajin rastu uz 9. rok po sebe, aj ked’ na ukor rastu zadlzovania nielen Statov, ale aj
domacnosti. Zaroven vSak treba pripomenut’, ze rast zadlzenosti vacSiny krajin svetovej
ekonomiky je aj dosledkom expanzivnej menovej politiky centralnych bank. Niektoré z nich
vSak uz varuju pred negativnymi dosledkami rychleho rastu zadlZovania domécnosti vo
svojich krajinach. Graf na obr. 1 zobrazuje vyvoj priemernej zadlZzenosti doméacnosti
V rozvinutych a rozvijajucich sa ekonomikach sveta za obdobie uplynulych 20 rokov,
vyjadrenej % podielom na HDP. Na grafe vidno, ze zadlzenost domécnosti rastla
Vv sledovanom obdobi v rozvinutych, aj rozvijajicich sa ekonomikach, kde dokonca nebol
zaznamenany jej pokles ani v obdobi globalnej krizy, tak ako tomu bolo v rozvinutych
ekonomikéch.
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Obr. 1: ZadlZenost’ domdcnosti v % HDP Vv rozvinutych a rozvijajiicich sa ekonomikdch
Zdroj: IMF 2017.

Ak si bliz§ie vS§imneme vyvoj zadlZenosti domacnosti od krizy po sucasnost’, teda od
roku 2008 do roku 2016, musime konStatovat, Ze v rozvinutych ekonomikach sa za toto
obdobie zvysil jej % podiel na HDP z 52 % na 63 %, v rozvijajucich sa ekonomikach z 15 %
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na 21 %. Z grafu tiez vyplyva, ze troven zadlzenosti domécnosti v rozvinutych ekonomikach
bola v roku 2016 trojnasobne vyssia ako v rozvijajucich sa ekonomikach (63 %, resp. 21 %),
¢o je dosledok toho, Ze chudobnejsie domacnosti v rozvijajucich sa ekonomikach si menej
pozi¢iavaju, resp. maji horSi pristup k Gtverom ako bohatSic domacnosti Vv rozvinutych
ekonomikéach. V porovnani srokom 2008 (52 %, resp. 15 %) sa vSak rozdiel medzi
rozvinutymi a rozvojovymi ekonomikami zmensil. Pokial’ ide o Struktaru dlhu, v rozvinutych
ekonomikéch tvori prevaznu Cast’ zadlzenosti hypotekarny dlh (viac ako 50 %), zatial' ¢o
Vv rozvijajucich sa ekonomikach je to len okolo 30 %, zvySok zadlZenosti tvoria spotrebitel'ské
uvery domacnosti. Predpokladame, ze prave vysoka troven hypotekarnych dlhov
Vv rozvinutych krajinach sposobuje rozdiel medzi zadlZzenost'ou v rozvinutych a rozvijajicich
sa ekonomikach. (IMF 2017)

Graf na obr. 2 znazoriiuje vyvoj zadlzenosti domdacnosti v rozvinutych ekonomikéch,
v krajinach Eurozony a v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, ku ktorym patri aj Slovenska
republika. Z grafu vyplyva, Ze priemerna zadlZzenost’ domacnosti v rozvinutych ekonomikach
rastie prakticky uz od polovice 70. rokov minulého storo¢ia a v krajinach strednej a vychodnej
Eurépy uz od ich transformacie na trhové ekonomiky. Treba ale pripomenut’, Ze v niektorych
krajinach, postihnutych krizou sa v pokrizovom obdobi zadlZenost domécnosti znizila,
vinych ale nadalej rastla apreto je stile na vysokej Urovni. V transformujucich sa
ekonomikach strednej a vychodnej Eurdpy bol vyvoj zadlZenosti odlisny. V tychto krajinach
rastla zadlzenost” domacnosti rychlym tempom. Kym v roku 1995 mala vel'mi nizku Groven —
iba necelé¢ 2 % HDP, réstla nepretrzite, dokonca aj v pokrizovom obdobi az do roku 2010,
kedy dosiahla takmer 28 % HDP a po miernom poklese v roku 2011dosiahla az takmer 30 %
HDP vroku 2012. Od roku 2012 priemerna zadlzenost domacnosti v tychto krajinach
postupne klesa, neplati to v§ak pre vSetky krajiny. (IMF 2017)
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Obr. 2: ZadlZenost’ domdcnosti v % HDP V rozvinutych ekonomikdch, Eurozone

a krajindach strednej a vychodnej Europy.
Zdroj: IMF 2017.

Grafy na obr. 1 a obr. 2, ktoré zobrazuju vyvoj priemernej zadlZzenosti domacnosti je
dokazom toho, Ze domacnosti v rozvinutejSich krajinach sa zadlzuji viac ako domdécnosti
Vv menej rozvinutych krajinach, ¢o zrejme stvisi s lepSou dostupnost’ou Gverov v rozvinutych

Cislo 1/2017, Roé. 5. Strana 37



JOURNAL OF KNOWLEDGE SOCIETY /international scientific journal/  ISSN 2336-2561
CASOPIS ZNALOSTNI SPOLECNOSTI /mezindrodni védecky ¢asopis/

krajinach. Rovnakd zavislost plati aj vo vnutri skupiny rozvinutych krajin, pretoze
domacnosti v jednotlivych krajinach nie st zadlzené rovnako. Tabulka 1 potvrdzuje
skutoCnost, Ze najvyssiu zadlzenost’ vo vzt'ahu k HDP maju domdcnosti v najrozvinutejsich
a najbohatsich krajinach sveta — ako dokaz uvadzame v tabulke aj idaj HDP na 1 obyvatel'a
v tis. USD. V rebricku krajin s najvyssou zadlzenostou domacnosti v % HDP sa v roku 2017
na prvych troch prie¢kach umiestnili krajiny: Svajéiarsko (127,5 %), Australia (121,9 %)
a Dansko (117,2 %), ktoré patria medzi najbohatsie krajiny sveta. Na opa¢nom konci rebricka
spomedzi rozvinutych ekonomik sa nachddzaji menej rozvinuté krajiny s relativne nizkou
zadlzenostou domécnosti, ku ktorym patri Ceska republika (31,5 %) a Litva (22,6 %). Aj
v skupine rozvijajucich sa ekonomik ma miera zadlzenosti domécnosti pomerne velky
rozptyl. Kym v Thajsku dosiahla zadlZzenost’ doméacnosti v roku 2017 vel'mi vysokt tGroven -
az 68,9 % HDP, v Indii bola naopak vel'mi nizka - iba 10,6 % HDP. (Trading Economics
2017)

Tab. 1: Krajiny sveta s najvyssou zadlZenost'ou domdcnosti v % HDP (jiin 2017)

Poradie | Krajina % HDP %prijmu | DB
1. Svajéiarsko 127,5 178,57" 75,72
2. Australia 121,9 N 55,67
3. Dansko 117,2 241,22™ 60,26
4, Holandsko 106,8 212,90™ 52,11
5. Norsko 101,6 194,97 89,81
6. Kanada 100,5 173,34 50,23
7. Juzna Korea 93,8 N 25,45
8. Spojené kralovstvo 87,2 126,42 41,60
9. Svédsko 85,9 156,87 56,31
10. USA 78,2 N 52,19

Eurozoéna 58,1 93,55™ 39,10
Slovensko 38,1" 63,117 19,23

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a: Trading Economics 2017.
Poznamka: * 12/2015, ** 12/2016, *** 9/2017, N nedostupny uda;.

Ako uZ bolo uvedené vysSie, lepSim sposobom merania zadlzenosti domécnosti je jej
vyjadrenie vo vzt'ahu k disponibilnym prijmom domadcnosti, z ktorych domécnosti svoje dlhy
realne splacaji. Tento ukazovatel’ vyjadruje finanént zranitel'nost’ domacnosti a udrzatelnost’
ich dlhu. V tabul’ke 1 pre porovnanie uvadzame aj tento ukazovatel’, pricom z porovnania
oboch ukazovatelov vyplyva, ze zadlzenost v pomere K prijmu domécnosti dosahuje vo
vSetkych uvedenych krajinach vyssie hodnoty ako zadlZzenost' v pomere k HDP a aj poradie
krajin sa zmenilo. Na prvych troch miestach sa umiestnilo Dansko (241,22 %), Holandsko
(212,9 %) a Norsko (194,97 %), ktorych domacnosti by museli na splatenie svojich dlhov
v pripade Holandska a Norska pouzit’ priblizne dvojnasobok svojho ro¢ného disponibilného
prijmu, v pripade Dénska az takmer 2,5 nasobok ro¢ného prijmu. Vysoka zadlZenost
domaécnosti v najrozvinutejSich ekonomikach sveta sa vac¢Sinou nepovazuje za vazny problém,
pretoze domacnosti tychto krajin disponuji aj najva¢Sim bohatstvom v pomere
k disponibilnému prijmu. Domacnosti v Dansku a Holandsku by preto ani pri zhorSenych
podmienkach nemali mat problémy so splacanim dlhov, pretoze aj v hodnote majetku sa
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umiestiluju na prvych prieckach. Horsia situdcia je v Norsku, kde domdécnosti disponuju
nizkym podielom majetku na disponibilnom prijme, disponibilné prijmy domacnosti v roku
2016 dokonca klesali a zadlzenost domacnosti stale rastie. Vysoka zadlzenost norskych
domadacnosti by preto mohla byt v pripade zhorSenia ich ekonomickej situdcie vaznym
problémom. (Trading Economics 2017)

4. Zadlzenost’ domacnosti v Slovenskej republike

Zadlzovanie domacnosti nema v Slovenskej republike prili§ dlhu historiu. V 90. rokoch,
Vv obdobi transformacie nasej ekonomiky sa banky na Slovensku zameriavali skor na
uverovanie podnikov ako na uverovanie domacnosti. Ani vysokd miera nezamestnanosti,
relativne nizke prijmy domacnosti a pomerne vysoké trokové sadzby z tverov nepriali
zadlZovaniu domécnosti. Uvery doméacnostiam tvorili v 2. polovici 90. rokov iba 3 — 4 %
HDP. Vyraznejsi rast zadlzovania slovenskych domacnosti sa zacal od roku 2003, v stavislosti
s rozSirovanim poskytovania hypotekarnych uverov. Od roku 2003 objem uverov,
poskytnutych domacnostiam nepretrzite rastol, dokonca aj v obdobi krizy a po nej. Najvicsie
prirastky boli zaznamenané v rokoch 2003 az 2008, kedy stav Gverov rastol z roka na rok
v priemere 0 34%, neskor sa rast spomalil. (GULKA 2013) Slovenské domacnosti napriek
tomu patrili v Eurdpskej Unii k najmenej zadlzenym. Vyplyva to aj z prieskumu Eurdpskej
centralnej banky 0 finan¢nej situacii a spotrebe domacnosti v eurozone, ktory sa uskutociuje
kazdé 3 roky a zatial’ prebehli dve viny takéhoto zistovania — v roku 2010 a 2014. Na zaklade
vysledkov tychto zistovani je spracovana tab. 2, v ktorej je uvedeny pocet zadlZzenych
domacnosti a domacnosti s hypotekarnym dlhom v krajinach eurozony v rokoch 2010 a 2014,
vyjadreny v % z celkového poctu domacnosti.

Tab. 2: Domdcnosti krajin eurozony, ktoré mali dlh a hypotekdrny dlh v r. 2010 a 2014 (%)

Krajina | EZ | BE | DE | GR | ES | FR | IT | CY | LU | MT | NL | AT | PT | SI | SK Fl

DIh-10 | 44,0 | 448 | 47,4 | 36,6 | 50,0 | 46,9 | 25,2 | 654 | 583 | 34,7 | 657 | 356 | 46,2 | 445 | 26,8 | 59,8

DIh-14 | 42,4 | 484 | 451 | 27,1 | 49,3 | 47,2 | 21,2 | 59,1 | 54,6 | 37,1 | 63,1 | 344 | 459 | 386 | 36,7 N

HD-10 | 23,5 | 305 | 215 | 175 | 325 | 244 | 10,8 | 448 | 388 | 16,8 | 44,7 | 184 | 347 | 141 | 9,6 57,4

HD-14 | 233 | 345 | 204 | 13,3 | 350 | 243 | 10,1 | 420 | 352 | 19,1 | 420 | 16,7 | 376 | 91 | 162 | 352

Zdroj: vlastné spracovanie podla: HFCS 2013, HFCS 2016.
Poznamka: N nedostupny uda;.

Z dajov v tabul’ke 2 vyplyva, ze v roku 2010 bolo v Slovenskej republike zadlzenych
Taliansko - 25,2 %, zatial’ ¢o priemer eurozony bol 44 %. V roku 2014 podiel zadlzenych
domacnosti za eurozonu klesol na 42,4 %, ale na Slovensku naopak stupol na 36,7 %
a Slovensko predbehlo okrem Talianska aj Grécko a Rakusko. Podobny vyvoj bol
zaznamenany aj V pocte domacnosti s hypotekarnym tverom. V roku 2010 malo na
Slovensku hypotekarny tver iba 9,6 % domécnosti, ¢o bol najnizsi podiel z krajin eurozony,
pricom priemer za eurozénu bol 23,5 %. V roku 2014 podiel domacnosti s hypotekarnym
uverom za eurozonu klesol na 23,3 % a na Slovensku sa zvysil na 16,2 %, v dosledku ¢oho sa
Slovensko dostalo pred Grécko, Taliansko a Slovinsko. Ak porovname trend vyvoja
zadlZenosti domdacnosti v eurozéne a Vv Slovenskej republike, musime skonStatovat, ze kym
Vv eurozone podiel zadlzenych domacnosti aj domacnosti s hypotekarnym tverom klesal, na
Slovensku podiel obidvoch skupin domacnosti rastol. Je to dosledok priaznivych podmienok
pre ziskavanie uverov, ktoré v Slovenskej republike uz dlhsi ¢as pretrvavaju.
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Tab. 3: Vyvoj zadlienosti domdcnosti SR a EU28 v rokoch 2006 - 2015

Ukazovatel’ - rok 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Zadlz. v mld. EUR SR | 8,79 | 12,10 | 15,97 | 15,82 | 17,58 | 20,07 | 22,65 | 24,51 | 27,12 | 29,95
Zadlz. v % prijmu SR | 235 30,2 | 34,7 | 36,3 | 395 | 43,2 | 456 | 495 54,2 | 57,8
Zadlz. v % HDP SR 179 | 214 | 233 | 247| 260 | 284 | 31,2| 331| 357 | 381
Zadlz. v % HDP EU 28 705 | 700 | 68,1 | 747 | 742 | 733 | 721| 710| 70,6 | 694

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a: Eurostat 2017.

Dokazom o nepretrzitom raste objemu tverov, poskytnutych slovenskym domacnostiam
su aj udaje v tab. 3 0 vyvoji zadlZenosti slovenskych domacnosti od roku 2006 do roku 2015
V porovnani s priemerom Eurdpskej tnie. Z tabul'ky vyplyva, Ze za sledované obdobie stupol
objem uverov slovenskych domacnosti v absoltitnych jednotkach 3,4 - nasobne, z 8,79 mld.
EUR v roku 2006 na takmer 30 mld. EUR v roku 2015. Podobne sa vyvijali aj relativne
ukazovatele. Podiel zadlZzenosti domacnosti na disponibilnych prijmoch doméacnosti
nepretrzite rastol pocas celého sledovaného obdobia a zvysil sa z 23,5 % v roku 2006 na 57,8
% vroku 2015 — pre porovnanie Vv Eurozéne bola priemerna hodnota tohto ukazovatela
takmer 100 %. Aj podiel zadlzenosti domacnosti na HDP nepretrzite rastol a zvysil sa zo 17
% v roku 2006 na 38 % v roku 2015, pri¢om priemerna hodnota tohto ukazovatel'a za EU bola
69,4 %. Napriek dlhoro¢nému rastu uverov poskytnutych domécnostiam je troven zadlzenia
slovenskych domdacnosti v pomere k HDP a k disponibilnym prijmom domadcnosti vyrazne
pod priemerom krajin Europskej unie. Toto zaostdvanie sivisi s nizSou uroviiou prijmov
domécnosti na Slovensku, v dosledku ¢oho slovenské domacnosti nemoézu Cerpat’ uvery
v takej vyike, ako domacnosti v rozvinutejsich krajinach EU, kde je Giroven prijmov podstatne
vyssia.
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Obr. 3: Celkové finanéné zdviizky domdcnosti v krajindch EU, 2006 2009 2015 v % HDP
Zdroj: Eurostat 2017.

ZadlZenost' slovenskych domdacnosti by sa preto mala skor porovnavat s krajinami
strednej a vychodnej Europy, ktoré presli podobnym historickym vyvojom a s na priblizne
rovnakej ekonomickej urovni. ZadlZenost domadcnosti v uvedenych krajinach mozno
porovnat’ na zaklade grafu na obr. 3, ktory porovnava celkové financné zavizky domacnosti
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v krajinach EU v % HDP v rokoch 2006, 2009 a 2015. Z grafu vyplyva, Ze v rokoch 2006

v

Eurépskej unie. V roku 2015 uz patrili slovenské domacnosti k najzadlzenej$Sim spomedzi
krajin strednej avychodnej Eurépy aich zadlzenost rastla najrychlejsie v EU. Tuto
skutocnost’” dokumentuje aj graf na obr. 4, znazoriujici vyvoj podielu tverov domacnostiam
na HDP v krajinach eurozony, krajinach strednej a vychodnej Eurdpy a na Slovensku od roku
2002 do roku 2016. Na grafe zretelne vidno, ze Slovenska republika v roku 2016 nadalej
zaostavala v podiele tverov domacnostiam na HDP za priemerom krajin eurozony, ale
predbehla vsetky krajiny strednej a vychodnej Eurdpy.
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Obr. 4: Podiel uverov domdacnostiam na HDP (%)
Zdroj: NBS 2017.

Pokial’ ide o Struktiru zadlzenia slovenskych domacnosti, prevladaju v nej podobne
ako vo vicsine ¢lenskych krajin EU tivery na byvanie. Tieto predstavovali koncom roka 2016
z celkového objemu uverov 29 393 mil. EUR 22 511 mil. EUR, t. j. 76 %, zvySok tvorili
spotrebitel'ské uvery. Oproti roku 2015 sa objem celkovych uverov domécnostiam zvysil
0 13,2 %, averov na byvanie 0 14,4 % a spotrebitel'skych tverov o 12,4 %. Neustaly rast
zadlzovania slovenskych domacnosti je jednak dosledkom klesajicich trokovych sadzieb
najmd pri Gveroch na byvanie, jednak dosledkom priaznivej ekonomickej situdcie
v Slovenskej republike. Pre tplnost’ ale musime dodat’, ze ¢ast’ tiverov domacnostiam tvoria
tzv. zlyhané tvery, t. j. Givery, ktoré domacnosti nesplacaju, alebo meskaju so splatkami viac
ako 90 dni. Podiel zlyhanych uverov na byvanie bol ku koncu roka 2016 2,3 %, pozitivne je,
ze ich podiel nerastie. HorSia situdcia je pri spotrebitel'skych tiveroch, pri ktorych bol podiel
zlyhanych uverov az 8,8 % anad’alej rastie. (MB NBS 2017) Pri priaznivej ekonomickej
situacii v krajine moze byt rast zlyhanych tverov dosledkom benevolentného poskytovania
uverov zo strany veritel'ov aj takym domacnostiam, ktoré nie su schopné tivery splacat’ a preto
im nemali byt’ poskytnuté. Na posilnenie obozretného poskytovania tverov preto zaviedli MF
SR a NBS viaceré opatrenia. Upravili sa podmienky na poskytovanie tiverov na byvanie aj
spotrebitel'skych tverov. Zmeny sa tykaju urovania ukazovatela schopnosti klienta splacat’
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uver so zohl'adnenim potencidlneho ndrastu urokovych sadzieb, ¢i overovania jeho prijmov.
Pre spotrebitel'ské uvery sa zaviedli limity pre maximalnu splatnost’ a poskytovat’ ich mézu
len subjekty s licenciou. Opatrenim NBS sa zaroven od januara 2017 obmedzuje bankam
poskytovanie uverov na byvanie nad 90 % hodnoty nehnutelnosti a s lehotou splatnosti nad
30 rokov. (MF 2017, s. 14)

5. Zaver

ZadlZzovanie domacnosti sa stalo beznou sucast’ou zivota v rozvinutych aj rozvijajicich
sa ekonomikach. Domacnosti si najmé v dobrych ¢asoch pozi¢iavaju na financovanie svojich
beznych aj dlhodobych potrieb, v désledku c¢oho zveladuji svoj majetok a sucasne zvysuju
dopyt, ¢o mdéze mat’ pozitivny vplyv na rast ekonomiky. Prilisny rast zadlZzenosti domacnosti
vSak moOZe mat’ aj nepriaznivé ucinky na makrockonomicku a finanéna stabilitu. Viaceré
empirické Stadie potvrdzujii, ze nadmerny rast zadlzenosti zvySuje pravdepodobnost’
finan¢nych kriz, prehlbuje jej dosledky a znizuje potencial d’alsiecho ekonomického rastu.
Podl'a MMF rasttica zadlZzenost’” domacnosti zacina ohrozovat’ strednodoby rast Krajiny po
prekro€eni trovne 30 % HDP a mo6Ze ohrozit’ finanénu stabilitu po prekroceni trovne 65 %
HDP. (IMF 2017) Takato troven zadlzenosti domacnosti sa tyka najmé rozvinutych krajin,
kde je jej uroven v porovnani srozvijajicimi sa krajinami ovela vysSia. ZadlZenost
slovenskych domacnosti dosiahla v roku 2015 uroven 38,1 % HDP, priblizuje sa tGrovni
najrozvinutejSich krajin eurozény, v rdmci krajin strednej a vychodnej Eurdpy je najvyssia a
stale rastie prili§ rychlym tempom. Narodna banka Slovenska upozoriiuje, ze rychly rast
zadlZenosti domécnosti je rizikovy nielen pre domécnosti samotné, ale aj pre finan¢ny sektor
ako celok. Domacnostiam hrozi, ze nebudi mat’ dostatok prostriedkov na splacanie Gverov
V pripade nepriaznivého vyvoja ekonomiky v buduicnosti a rast zlyhanych iverov domacnosti
moze zase ohrozit’ stabilitu finanéného sektora. Na zmiernenie uvedenych rizik preto prijala
NBS opatrenia na obozretnejSie poskytovanie tiverov slovenskym domdacnostiam.
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