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Sumar

Hlavny ciel monografie predstavuje kvantifikdciu vplyvu pandémie
ochorenia Covid-19 na medzinarodny obchod a podnikanie v ¢lenskych krajinach
Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD), vratane zhodnotenia
scenarov krizového riadenia spolo¢nosti v situdcii obmedzenej mobility a
ohrozenia nékazlivou chorobou. Vyuzili sme kvantitativhe metody vedeckej
prace, konkrétne deskriptivnu, korelacni a multiregresnd analyzu, vcitane jej
grafickej varianty. Stanovili sme si 7 hypotéz, ale potvrdili sme aj s limitaciami
a odporacaniami pre pripadnt reviziu a aktualizaciu vzt'ahov s ur€itym dlh$im
¢asovym odstupom a s kompletnejSou databazou 3 hypotézy. Krajiny s plytSou
recesiou hospodarstva meranou mierou rastu hrubého doméaceho produktu
dosiahnu miernejsi medzirocny prepad exportu. Potvrdili sme, ze krajiny s vysS$im
poctom umrti na 100 000 obyvatelov dosiahli hlbsiu recesiu hospodarstva
a krajiny s prisnejsimi pravidlami na obmedzenie mobility zaznamenali silnejsiu
hospodarsku recesiu. Dalej sme sa venovali predpokladu, Ze krajiny s vysSou
penetraciou informac¢nych a komunika¢nych technologii v podnikovej sfére
dosiahli miernejSie prepady hospodarstva. Problém je, Ze aj z dovodu
nedostato¢nej dostupnosti Udajov nemdzeme tento predpoklad potvrdit’, ale na
zaklade sekundarnych zdrojov odporti¢ame implementaciu tychto rieSeni do
podnikov. Na jednej strane predstavuji mitigaCné opatrenia operacnych rizik
Vv Case Sirenia ndkazlivej choroby, konkrétne umoZznuji pracu mimo pracoviska,
na strane druhej so sebou prinasaju aj rizika v podobe psychologickej zat'aze
zamestnancov, ¢i otvaraju otazky informac¢nej bezpecnosti. Tieto skuto¢nosti st
v stlade s novou institucionalnou ekonomickou teériu, pretoze kazdé mitigacné
opatrenie je viac, ¢i menej nakladné a moze prispiet’ aj k zvySeniu transakénych
nékladov, ktoré sdvisia s implementaciou d’alSich mitigaénych rieSeni, napr.
mozeme ocakdvat’ naklady na zvySenie informacnej bezpecnosti, tréningu alebo
starostlivosti 0 zamestnancov. Netreba zabudat, ze existuje velké mnozstvo
pracovnych pozicii, ktoré nie je mozné vykondvat’ v reZime mimo pracoviska.

Nazov: Vplyv pandémie ochorenia Covid-19 na medzinarodny obchod,
podnikanie a opera¢né riziko vo firmach

KPacové slova: pandémia, Covid-19, export, import, hruby domaci produkt,
mobilita, informa¢né a komunikaéné technoldgie, institicie, transakéné naklady



Summary

The main aim of the monograph is to quantify the impact of the Covid-19
pandemic on international trade and business in the member countries of the
Organization for Economic Co-operation and Development (OECD), including
the evaluation of crisis management scenarios for companies in a situation with
reduced mobility and disease. We used quantitative methods of scientific work,
namely descriptive, correlation, and multi regression analysis, as well as its
graphical alternative. We set 7 hypotheses, but we confirmed 3 of them with
limitations and recommendations for possible revision and updating of
relationships with a certain longer time interval and with a more comprehensive
database. Countries with a lower economic recession measured with the growth
of gross domestic product will achieve a more moderate year-on-year drop in
exports. We further confirmed that countries with a higher number of deaths per
100 000 inhabitants achieved a deeper economic recession and countries with
stricter rules to restrict mobility experienced a stronger economic recession. We
also focused on the assumption that countries with higher penetration of
information and communication technologies (ICT) in the corporate sphere
achieved more moderate economic declines. The problem is that due to
insufficient data availability, we cannot confirm this assumption, but based on
secondary sources, we recommend the implementation of these solutions in
companies. On the one hand, mitigation measures represent operational risks at
the time of the spread of infectious disease, specifically they enable work outside
the workplace, on the other hand, they also bring with them risks in the form of a
psychological burden on employees or open information security issues. These
facts are in line with the new institutional economic theory because each
mitigation measure is more or less expensive and can also contribute to the
increase of transaction costs associated with the implementation of other
mitigation solutions, e.g., we can expect costs to increase information security,
training, or employee care. It should not be forgotten that large number of job
positions cannot be performed outside the workplace.

Title: Impact of pandemics of Covid-19 on international trade, business, and
operational risk in firms

Key words: pandemics, Covid-19, export, import, gross domestic product,
mobility, information and communication technology, institutions, transaction
costs



Uvod

Predkladana monografia predstavuje reflexiu na aktudlnu hospodarsku
situaciu vyvolanu vplyvom pandémie ochorenia Covid-19. Poucenim z nej, by
mohlo byt zistenie, ze akitna hrozba jej vzniku nebola ofakavana ani odbornou
verejnost'ou, rovnako ako nebola anticipovand sofistikovanymi kvantitativnymi
predikciami. Napriklad anglické slovo ,,pandemics* sa v Reporte globalnych rizik
(angl. The Global Risks Report) Svetového ekonomického fora pre rok 2020 —
nachadza len 10 krat, ato sa uvadzalo v kontexte vplyvu (angl. impact-u)
naposledy pre rok 2007 a 2008. AvSak v tomto pripade sa uvazovalo o inom
patogéne, konkrétne o viruse chripky (WEF, 2019). P. Krugman (2020) tvrdi, Ze
T'udstvo pandémiu malo skor, ¢i neskor o¢akavat’. Podl’a nasho nazoru predstavuje
kvantitativna analyza jednu z mala moZnosti mitigcie rizika vyplyvajuceho z
budlcich a nezndmych udalosti. Pravdou ostadva, ze napriek tpornej snahe
ekonomie, matematiky a statistiky je budtacnost’ pred nami skryta a moézeme ju
len predpokladat’. Avsak vychadzajuc z minulych a poznanych javov, mézeme
kvantitativnu analyzu vyuzit' ako zdroj nastavenia prevencnych mechanizmov
krizovych situacii. Predkladana praca predstavi vyvoj vybranych ukazovatel'ov
makroekonomického vyvoja a regresny model prierezovych dat vplyvu
vybranych faktorov na medziro¢ny rast hrubého doméceho produktu a na
medziro¢ny rast exportu. Zaroven sa budeme venovat’ penetracii informacnych a
komunikacnych aplikacii v krajinaich OECD, pretoze ich povaZujeme za
mitigaCny nastroj operativneho rizika v ¢ase vzniknutej pandémie.

Z teoretického hladiska mdézeme problematiku zasadit’ do rdmca nove;j
inStitucionalnej ekonomickej tedrie a jej parcidlnej tedrie transakénych ndkladov.
Nova institucionalna ekonomicka teodria terminologicky vychadza z pdvodného
amerického institucionalizmu, ktorého predstavitelmi bol T.Veblen alebo
J. R. Commons, avsak metodologicky vychadza z neoklasickej ekonomickej
teorie. Nova institucionalna ekonomicka teoria predpoklada, Zze v ekonomickom
systéme c¢lovek ekonomicky je racionalny, individualisticky a neexistuju Ziadne
néklady na transakciu (napr. LiSka, Slukova, Volejnikova, 2011). Nova
inStituciondlna ekonomicka teoria vSak pripusta vyskyt transakénych nékladov
v ekonomike, ktoré teoreticky spracoval R. H. Coase (1937). Dalej vychadza
z troch reédlnych predpokladov, a to z obmedzenej racionality, oportunizmu a
existencie tzv. Specifickych aktiv (napr. Williamson, 1990). Tato ekonomicka
tedria ma Siroky zaber aplikacie. Mézeme fiou vysvetlit' potrebu implementécie
takych ekonomickych programov ako corporate governance, ¢i corporate
compliance, riadenie rizik, marketing a podobne (napr. Steinhauser, Pavelka,
2021, Okruhlica, 2013a). Tieto programy predstavuju na jednej strane
Williamsonove governance structures (Williamson, 1990), ktoré sa vyuzivaju ako
ochrana pred obmedzenou racionalitou, oportunizmom a Specifickostou aktiv.
Na druhej strane implementacia governance structures tieZ prispieva k zvySeniu
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transakénych nakladov. Napr. vyuzitie pravnych sluzieb nés chrani pred pravnym
rizikom, ale tieto 3pecializované sluzby su primerane drahé. Dalej nova
institucionalna ekonomicka tedria moze byt aplikovatelna na problematiku
outsourcingu  aoffshoringu  (hranice  firmy,  Williamson,  1990),
Z makroekonomickej perspektivny moZzeme skimat’ inStituciondlne prostredie
a jeho kvalitu (napr. Okruhlica, 2013b), pretoze pozndme formalne, neformalne
inStitacie a organizacie. Formalne institicie predstavuju predovsetkym zakony,
pricom kultira reprezentuje neformalne institicie. Ako sme spomenuli,
makroekonomicky vykon je <zavisly prave od spravneho nastavenia
inStituciondlneho prostredia, pricom v kvalitnejSom inStituciondlnom prostredi
mozeme oCakdvat niz§iu troven transak¢énych nakladov a tymto spésobom vyssiu
efektivitu hospodarstva (Kittova, Steinhauser, 2017). Nie je nutné tvorit' také
nékladné governance structures, alebo nastroje zaistenia $pecifickych transakcii.
Avsak v roku 2019 sa objavil exogénny faktor, ktory vyrazne a negativne
ovplyvnil efektivitu hospodarstva ato aktivaciou restriktivnych formalnych
a neformalnych institacii v podobe predpisov a vyhlasok o obmedzeni mobility
a tym aj hospodarstva, socialnym distancom alebo v podobe samotného strachu a
neistoty. Mame na mysli patogén virusu vyvolavajuci ochorenie Covid-19.

Ochorenie Covid-19 vyrazne zasiahol do osobného, ale aj pracovného
Zivota autora. S&m prekonal zavaznejSiu formu ochorenia a nevyhli sa mu ani jeho
najblizsi, niektori tazko, az fatalne. Aj preto sa problematika stala autorovi
osobnejsia a mohol zuzitkovat’ vlastni angazovanost’ a zaujem o tému, ktory trva
viac ako jeden kalendarny rok. Kazdi obet ochorenia povazujeme za velka
tragédiu, priCom k obetiam pandémie mdzeme zaradit' aj ekonomické skody
asocidlne zapasy ludi (napr. Kréméry, 2020). V celej praci odmietame
nadradenie ekonomickych preferencii nad hodnotu I'udského Zivota, aj ked’ sme
sa pri hodnoteni prevalencie alebo poc¢tu tmrti nevyhli slovnému spojeniu
relativne nizky. V danom pripade to chapeme v kontexte Statistického porovnania
a opakujeme, Ze kazda obet’ pre nas predstavuje nevycislitelnu stratu.

Autor vedeckej prace vSak chcel priniest’ aspont parcidlne odpovede na
otazky rozsahu askdd spdsobenych pandémiou. Tieto Skody sme sa pre
zjednodusenie rozhodli kvantifikovat’ pomocou analdgie predovsetkym vo forme
miery rastu hrubého doméceho produktu. Pokusali sme sa vyuzit’ aj ukazovatel
miery rastu exportu. Vychddzame z predpokladu, Ze v krajinach s vysSou
prevalenciou ochorenia Covid-19 a s vy$sim poétom zaznamenanych umrti na
toto ochorenie boli vlady nutené zaviest' prisnejSie reStriktivne opatrenia
zamerané hlavne na zniZenie mobility obyvatel'stva atakto sa ekonomika
dostavala do hlbsej recesie. Hlavny ciel’ monografie predstavuje kvantifikaciu
vplyvu pandémie ochorenia Covid-19 na medzinarodny obchod a podnikanie
v ¢lenskych krajinach Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj
(OECD), vratane zhodnotenia scenarov krizového riadenia spolo¢nosti
v situacii obmedzenej mobility a ohrozenia Pudskou nikazlivou chorobou.
Okrem makroekonomickych indikatorov exportu a importu sme skamali mieru
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rastu hrubého doméaceho produktu, nezamestnanosti a miery zadlZenia. Z pohl'adu
Slovenskej republiky sa ndm zdalo zaujimavé zobrazit' mieru rastu vyroby
automobilov, ktora zasadne ovplyviuje slovenské hospodarstvo a medzinarodny
obchod.

V Case pripravy tejto monografie, za¢iatkom roka 2021, sme svedkami
pretrvavajlceho vazneho Sirenia choroby na Slovensku a vo svete, so vSetkymi
ofakavanymi konzekvenciami, v¢itane tzv. uzatvorenia ekonomik. Toto je
prirodzena pri¢ina, preco si analyza vplyvu pandémie ochorenia Covid-19 na
medzinarodny obchod bude vyzadovat eSte naslednu reviziu a aktualizaciu
s dIh§im casovym odstupom, ktory so sebou prinesie aj presnejSie informacie a
kvantitativne indikatory. Moézeme vV sucasnosti ocakavat, Ze analyza nam
neposkytne absolUtne déveryhodné dbdkazy potrebné na posUdenie a overenie
hypotéz. Inymi slovami ocakavame, ze budeme musiet’ aplikovat’ vo zvySenej
miere abstrakciu, dedukciu a indukciu, pricom naSe zavery ponukame d’al§im
stadiam na konfrontaciu a overenie. Autor dakuje manzelke Terézii za
pripomienky azmeny vV texte, recenzentom za investovany ¢as aza Cenné
pripomienky, z ktorych sa niektoré stali integralnou sucastou monografie. Na
obsah monografie vplyvali aj prof. Ing. Zuzana Kittov4, PhD., MBL-HSG.
a doc. Ing. Stanislav Zabojnik, PhD. Tiez vyslovujeme pod’akovanie bakalarantke
Pauline Hrapkovej za inSpiraciu.

Verime v skoré =zastavenie Sirenia choroby, v uzdravenie chorych
a modlime sa za obete. Dufame, Ze pandémia so zaciatkom v roku 2020 bude
predstavovat’ zdroj poucenia do budicnosti vo viacerych oblastiach, vratane
ekondmie.

Monografia je venovand mojej mame, ktorej Zelam 1speSna
rekonvalescenciu a vSetkym obetiam pandémie: Odpocivajte v pokoji!
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1 Prehlad literatury a teoretické vychodiska

Skuto¢nost, ze pandémia ochorenia Covid-19 predstavuje jednu
z najvaznej$ich socialnych aekonomickych kriz od druhej svetovej vojny
dokazuje mnozstvo vedeckej literatary, ktord skima problematiku z réznych
perspektiv. V databaze Web of Science (Clarivate Analytics, 2021) sak 11. marcu
2021 nachadzalo 1047 c¢lankov z oblasti ekonomie. Nas prehlad literatury
moézeme rozdelit do niekolkych celkov; knizné teoretické zdroje (napr.
Williamson, 1990; Holman, 2001; Micoch, 2005, Liska, Slukova, Volejnikova,
2011), periodicke teoretické zdroje (napr. Coase, 1937, 1960; Wallis, North,
1986), dalej prace, ktoré sa zaoberaju analyzou vzniknutej situécie (napr.
Baldwin, Weder di Mauro, 2020; Gourinchas, 2020), ¢i stadie hodnotiace prijaté
opatrenia proti Sireniu pandémie (napr. Boettke, Powell, 2021; Leeson, Rouanet,
2021). Rovnako modzeme uviest' literataru, ktora sice nevznikla zo stimulu
pandémie, ale riesi riadenie rizik a krizovy manazment (napr. Smejkalm Rais,
2013) a iné.

Kratky avyberovy reSer§ mozeme zapocat autormi R. Baldwinon
a E. Tomiurom (2020), ktori uvadzaju, ze hospodarska kriza v roku 2020 ma
charakter ponukovo — dopytového Soku v globalnom hodnotovom ret’azci (angl.
global value chain — GVC), pri¢om v spracovatel'skom priemysle sa pandémia
ochorenia Covid-19 prejavila viacerymi spésobmi. Jednak sa fyzicky prerusili
dodavky tovarov, ¢im sa obmedzila ponuka a to prostrednictvom zniZenia
produkcie, vratane subdodavok. Zaroven sa znizil dopyt v doésledku
makroekonomickej recesie, odlozenia nakupnych rozhodnuti domacnosti
av dosledku odlozenia investiénych  rozhodnuti  firiem.  Slovnikom
medzinarodného obchodu autori tvrdia, Ze obmedzenie ponuky znizilo export
hlavne v najviac pandémiou postihnutych krajinadch a obmedzenie dopytu znizilo
import v krajinach obchodnych partnerov krajin, ktoré boli najviac zasiahnuté
pandémiou. Zaujimava je posledna veta v prispevku autorov, v ktorom vyjadrili
nadej, Ze postupné zavadzanie informacnych technologii mdéze do budicnosti
zlepsit’ rozdelenie globalnych zdrojov.

P. O. Gourinchas (2020) uvadza: ,z krdtkodobého hladiska, kapacita
zdravotnictva akejkolvek krajiny je konecna, konkrétne kapacita jednotiek
intenzivnej starostlivost, kapacita 16zok v nemocniciach, pocet vyskoleného
zdravotného personélu, ventilacii atd’«* Autor uviedol schému, na ktorej zobrazil
hypoteticky pocet pripadov v dvoch situaciach. Prva situécia predstavuje narast
poctu pripadov bez zavedenych protiepidemiologickych opatreni. Na schéme je
tento narast zobrazeny cCervenou farbou (angl. napis Without Public Health
Measures). Druha situécia je vykreslena modrou farbou (angl. napis With Public

L In the short run, the capacity of any country’s health system — the capacity of intensive care
units, the number of hospital beds, the number of skilled health professionals, ventilators, etc.
— is finite* Gourinchas (2020).
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Health Measures) a predstavuje splosteni pandemicktl krivku po zavedeni
prislusSnych opatreni proti Sireniu nédkazlivej choroby. PreruSovana Cciara
predstavuje kapacitu zdravotného systému (angl. Heatlhcare System Capacity).
Zabr. 1 je zrejmé, ze bez zavedenych opatreni proti $ireniu ochorenia pride
K pretazeniu zdravotného systému velmi skoro. Zaujimavy je tiez nasledny
rapidny pokles pripadov. Zavedené opatrenia ich teda udrzuju na zvladnutelnej
Grovni z pohladu udrzatelnosti zdravotného systému, ale za cenu prediZenia
trvania pandémie. Pri sucasnej situacii vidime, ako u¢inné opatrenie na skratenie
dizky pandémie ockovanie. P. O. Gourinchas (2020) okrem pandemickej schémy
pridava aj priority vlady, ktorym by sa mala prednostne venovat’.

Obr. 1 Splostenie pandemickej krivky

Without Public Health Measures

Number of Cases

Healthcare System Capacity

With Public Health Measures

Time since first case

Prameii: Gourinchas (2020).

Spominané priority vlady obsahuji opatrenia na zabezpecenie
zamestnanosti aj napriek karanténnym opatreniam, pricom domacnosti by podl'a
autora mali zvladnut' platit’ zakladné potreby ako byvanie, vratane splacania
hypoték a d’alsich vydavkov. Dalej sa ma vyhnut tipadku firiem pomocou dafiovej
alebo uverovej politiky, sucastou tychto opatreni ma byt v pripade nudze aj
priama finan¢na pomoc. Ako poslednu prioritu autor oznacuje kroky vlady proti
finan¢nej krize a zlyhaniu finanéného sektora z titulu nahromadenia nesplacanych
uverov. Na pracu P. O. Gourinchasa (2020) nadviazali R. Baldwin Richard
a B. Weder di Mauro (2020) a modifikovali pandemicku krivku. Obr. 2 zobrazuje
schému podobnd obr. 1 anavyse predpokladani hibku recesie bez opatreni
(modrou farbou) a s opatreniami (¢ervenou farbou) proti Sireniu ochorenia. Tieto
opatrenia na jednej strane znizuju zavaznost zdravotnej krizy, ale zhorSuju
ekonomicku krizu.
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Obr. 2 Pandemické opatrenia a recesia

Containment policies flatten the medical curve, but steepen the recession curve

Mew cases A

New cases without
containment policies

New cases with
containment palicies

Time

Recession without
containment policies

Recession with
containment policies

Severity of
recession

Pramen: Baldwin, Weder di Mauro (2020).

Medical containment
MEeasures:

Make the medical crises less

bad
Make the economic crisis
worse

Na obr. 3 mézeme vidiet' determinanty budiceho ozivenia a jeho scenare
podrla reportu Digital Economy Compass 2020 spolo¢nosti Statista. Medzi tieto
determinanty moZeme zaradit’ trvanie a typ opatreni proti ochoreniu Covid-19,
vladne programy, spravanie spotrebitel'ov, vakciniciu, mieru nezamestnanosti
a vplyv na rozpocet konzumentov.

Obr. 3 Determinanty buduceho ozivenia a jeho scenare

Factors g
affecting
scenarios of
economic VANY
recoveries
Duration/type of Government aid Consumer Timing of Unemployment Impact on
restrictions programs behavior medication/ rates consumer
vaccine budgets
Economic
recovery
scenarios

Extended, severe
recession

Fast recovery Strong recovery after longer

recession ("bathtub”)

Pramen: Statista in Rotar, Statista (2020).
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Pri scendroch ozivenia, spolo¢nost’ Statista pracuje stromi scenarmi.
Rychle ozivenie ma tvar krivky pismena ,,V*, druhy scenar predstavuje prudké
oZivenie po zdihavej recesii v tvare pismena ,,U* a tvar pismena ,,L* predstavuje
nebezpecny scenar dlhej recesie.

Sice sa autori A. E. Obayelu, S. E. Edewor a A. O. Ogbe (2020) zaoberali
prejavom pandémie Covid-19 na medzinarodny obchod v Afrike, ich poznanie
krizoveho stavu je vSak aplikovatel'né aj na ostatné krajiny naprie¢ globalnym
priestorom. Staty, podla autorov, zavadzali doasné prekazky obchodu, napr.
v podobne zakazu exportu, kvét, ale aj v podobe zatvarania ekonomik (angl.
lockdown) a prijimali restrikcie v oblasti cestovania. Africkeé krajiny zaznamenali
pokles exportu z dovodu uz spominané¢ho znizenia ponuky a dopytu (vratane
globalnych dodavatel'skych sieti), ale na druhej strane sa zvysil import
medicinskeho tovaru (o. i. ochranné pomécky). Obmedzenia mobility negativne
ovplyvnili pracovny trh a mnohe africké ekonomiky boli postihnuté prepadom
cien ropy. Prepad cien ropy ur€ite nezasiahol len africké Staty, ale aj vSetkych
exportérov ropy, véitane krajin Blizkeho Vychodu. Vyvoj cien ropy uvadzame na
obr. 4, Steinhauser a Pavelka (2021) upozoriiuju na prekvapivo kratkodobu
zapornu cenu ropy Vv dosledku pandémie Covid-19, ¢o mozeme povazovat’ za
unikatny jav.

Obr. 4 VVyvoj cien ropy

5100.00
$50.00
50.00
S-50.00
OB DD DD DD DD D P
& ¥ & @ﬁ“ X @@“‘“‘ =3 N ?g‘:-’ &R o %@L &
Brent Crude — WTI Crude

Pramen: oilprice.com (2020) in Steinhauser, Pavelka (2021).
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Pandémia nemala svoj vplyv len na komoditné trhy (menovite na ropny
trh), ale aj na akciove trhy. Preto ak chceme skimat’ vplyv pandémie ochorenia
Covid-19 na medzinarodné podnikanie, mame sa zaoberat’ aj vplyvom na
finanény alebo akciovy trh. H. Hong, Z. Bian a C. Lee (2021) skamali vplyv
pandémie Covid-19 na stabilitu akciového trhu Spojenych Statov americkych,
preverovali faktor predpokladanej navratnosti a volatility cien. Autori
identifikovali signifikantni Struktirnu zmenu vyvoja Casovych radov indexov
Standard and Poor’s 500 (S&P 500) a Dow Jones Industrial Average (DJIA)
Vv Case pandémie Covid-19: ,,COVID-19 je dolezitou pricinou neistoty na trhu a
vytvara priaznivé prilezZitosti pre obchodnikov a Spekulantov. Racionalni
investori, ktori sa snaZia maximalizovat' navratnost, mozno budu musiet’ pred
prijatim akychkolvek rozhodnuti na akciovom trhu venovat osobitnu pozornost
obchodovaniu zainteresovanych stran [pozn.: Struktirna zmena ¢asového radu
vyvoja akciovych indexov nasledovala podl'a autorov po ¢innosti ¢lenov komisie
senatu angl. U.S. senate committee]. Na druhej strane kriza moze tiez sposobit
nerovnost prijmov a bohatstva, pretoze ucastnici trhu s dostatkom likvidity mézu
hladat ziskovost na akciovom trhu.“? Y. Lai a Y. Hu (2021) aplikovali
Grangerovu kauzalitu na ¢asové rady akciovych trhov 20 krajin v obdobi augusta
2019 aZmarca 2020, ¢ize vytvorili tzv. kauzalne siete. Tieto siete sa podl'a autorov
mozu povazovat’ za indikator systémového rizika: ,,[...] sucasné akciové trhy
roznych krajin sa stavaju mimoriadne citlivymi. [...] V doésledku stimulacnej
politiky kvantitativneho uvoliovania menoveho systému, USA exponencialne
zvysili svoj globdlny dlh, urokové sadzby nadalej klesali, ceny rizikovych aktiv
nadalej stupali a kumulovalo sa ich viastné riziko. Slabinou konkrétnych
eurdpskych krajin su otdzky Statneho dihu.*® A. Almehmadi (2021) vychadza zo
skusenosti, ze pandémie z minulosti mali negativny vplyv aj na ekonomiku,
pricom aj vroku 2020 sa niektoré akciové indexy prepadli o desiatky
percentualnych bodov. V takomto obdobi naberajd na vyzname metody predikcie
vyvoja akciovych trhov. Autor sa preto venoval vyuzitiu automatického softvéeru
analyzujaceho naladu (sentiment) 'udi v uréitej geografickej lokalite. Vstupné
Udaje boli ziskané zo socialnych sieti: ,Ked' sa na tweety v konkrétnej
geografickej oblasti pouzije analyza sentimentu a dolovania textu, je mozné urcit
najdominantnejsie emocie v danom case a mieste, [...] Vysledky tiez potvrdzuju

2 COVID-19 is an important cause for market inefciency, creating proftable opportunities for
traders and speculators. Rational investors seeking to maximize returns may need to pay close
attention to insider trading before taking any decisions in the stock market. On the other hand,
crises may also induce income and wealth inequality as market participants with plenty of
liquidity at hand can seek for proftability in the stock market* (Hong, Bian, Lee, 2021)

3 [...] the current stock markets of different countries become extremely sensitive. [...] Under
the stimulus of quantitative monetary easing policy, the USA has expanded its global debt
exponentially, interest rates have continued to fall, risk asset prices have continued to soar,
and their own risk has accumulated. The shortcoming of European countries is the sovereign
debt issues of specific countries (Lai, Hu, 2021).

15



hlavni hypotézu, Ze infekcie a umrtia na COVID-19 a rychle vladne opatrenia
zlepSujui presnost’ systému predikcie akciového trhu zaloZeného na Twitteri .

Ak sa zaoberame vplyvom pandémie na medzinarodné podnikanie, musime
spomenut’ $tudiu autorov L. Currana, J. Eckhardta aJ. Lee (2021), ktori
vyhodnocovali jednotlivé opatrenia zahrani¢noobchodnej politiky a ich sulad
S opatreniami Svetovej obchodnej organizacie (WTO). Autori tvrdia, Ze vac¢Sinu
opatreni mozno posudit’ ako opravnené, avSak nasli sa mnohé diskutabilné
pripady. Na druhej strane pripustaju, ze obmedzenia obchodu v takejto krizovej
situacii su zriedkavé. Upozornuji, ze jednym z poruseni pravidiel WTO je
neuvedenie datumu skoncenia platnosti opatreni. Autorsky kolektiv P. Sharmu (et
al., 2020) konstatuje, Ze globalizacia zmenila svet aj kvoli mnohym prirodnym
alebo l'udskym prejavom, napr. pandémia eboly alebo rozne prirodné katastrofy.
Pandémia ochorenia Covid-19 je vsak ina, pretoze postihla cely svet a ma vplyv
na ekonomicku aktivitu. Narastad uroven neistoty. Napriklad sa stretdvame
s prejavmi neistoty otvarania ekonomik po prvej vine epidémie a s obavami
z druhej viny. Z vlastnej skisenosti autora tohto textu je zrejmé, ze obavy boli
opodstatnene. Viaceri autori tvrdia, ze sa zvyraznila potreba vyskumu neistoty,
ktord& 0. i. determinuje ucinnost prijatych pandemickych opatreni alebo
determinuje panickeé nakupné spravanie. Treba brat’ do uvahy aj Glohu socialnych
sieti alebo priamej komunikacie podnikatelov so zakaznikmi. B. Lin
a Y.Y.Zhang (2020) skimali vplyv pandémie na export pol'nohospodarskych
produktov. Okrem iného zistili, ze vzrastol obchod s lieCivymi bylinami, ale
vzhl'adom na nasu problematiku je zaujimavy zaver (na zéklade dotaznikového
prieskumu) vzt'ahujuci sa na velkost firiem: ,,Zistili sme tiez, Ze vo vseobecnosti
bol negativny vplyv COVID-19 na mensie firmy zavaznejsi ako na vdcsie firmy,
c¢o znamena, ze mensie firmy boli zranitelnejsie ako vicsie firmy v pandemii.
Tento vysledok naznacuje potrebu viadnej podpory pre malé podniky.“®
InSpirovala nas $tadia Sirokého autorského kolektivu T. Lecocq (et al., 2020),
ktora zistila pomocou merania seizmickych vin miesta a postupnost’ nastupu
opatreni na obmedzenie mobility na celej planéte. Okrem seizmickych merani
autori pouzili aj data o mobilite poskytnuté spolo¢nostou Google.

Spomenuli sme, ze verime VO vakcindciu, ktori povazujeme za ucinny
nastroj na zastavenie Sirenia ochorenia Covid-19. K. Garaiova spracovala $tudiu
autorov C. Cakmakli a kol. (2021) o dolezitosti vakcinacie pre globalnu

4 When sentiment analysis and text mining are applied to tweets within a specific geographic
area, it is possible to extract the most dominant emotions at a given time and location, [...] The
results also support the main hypothesis that reported COVID-19 infections and deaths and
rapid government controls improve the Twitter-mood-based stock market prediction system’s
accuracy.“ (Almehmadi, 2021).

5 We also found that in general, negative impact of COVID-19 on smaller firms was more
severe than that on larger firms, meaning that smaller firms were more vulnerable than larger
firms under pandemic. This result suggests the needs of government supports for small
businesses* (Lin, Zhang, 2020).
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komunitu, nielen pre rozvinuté krajiny, ktoré disponuju najvaésim podielom
vakcin, uz vyrobenych alebo kontrahovanych: ,.Ludia v rozvojovych krajindach
[...] Nemézu chodit do prace a tym prichadzaju o prijem. Podla Studie tak maju
menej prostriedkov, ktoré by mohli utracat, co v konecnom dosledku znizi trzby
pre vyvozcov v Severnej Amerike, Eurépe a vychodnej Azii. Nadnarodné
spolocnosti vo vyspelych krajindach budu tiez zapasit so zabezpecenim
pozadovanych dielov, komponentov a komodit.” Origindlna $tadia tvrdi: ,,Nase
odhady naznacuju, zZe az 49 percent svetovych ekonomickych nékladov na
pandémiu v roku 2021 znasaju vyspelé ekonomiky, aj ked vo svojich krajinach
dosiahnu univerzdlne ockovanie* (Cakmakli et al., 2021).5

Z teoretického hl'adiska nasu problematiku mo6Zeme zaradit’ do ramca novej
institucionalnej ekonomickej teorie, ktora nadvézuje na neoklasicki ekonomicku
teoriu. Terminologicky aparat prevzali novi institucionalisti od pdvodnych
americkych institucionalistov. Odborna literatura upozornuje, Ze na rozdiel od
povodného amerického institucionalizmu ma metodicky zaklad v individualizme
a nie v kolektivizme, napr. autori V. Liska, K. Slukova a J. Volejnikova (2011).
Na tato skuto¢nost’ upozoriiuje aj P. Wawrosz (2007). Uz nézov tohto
ekonomického smeru napoveda, ze tazisko ich skumania sa nachadza
V inStitucionalnom ramci, pricom rozoznavame formalne, neformalne institicie
a organizacie. Formalne inStitucie st zakony, nariadenia a im podobné predpisy,
ktoré obmedzuju spravanie I'udi a neformalne institucie st hlavne kultarne (napr.
Mlcoch, 2005). O rozvoj tejto ekonomickej tedrie sa zaslizil R. H. Coase (1937
a 1960) a to hlavne v oblasti teorie transakénych nakladov. VSimol si, Ze existuju
néklady, ktoré determinuju existenciu a potrebu firiem. Pre nasu problematiku je
v8ak dolezit¢ definovat’ termin transakéné naklady. V tomto pripade mdzeme
vychadzat’ z definicie od J. Wallisa a D. C. Northa (1986): ,,Transakcné ndklady
su naklady spojené s uskutocnenim vymeny, ndaklady na vykondvanie transakcnej
funkcie. Transformacné naklady su naklady spojene s transformaciou vstupov na
vstupy, ndklady na vykondvanie transformacnej funkcie.” Z tejto definicie je
zrejmé, ze je dolezita vymena vlastnickych prav alebo obchod. O. E. Willianson
(1990) wvysvetlil princip generovania transakénych nakladov; Zijeme
V hospodarskej realite so vSetkymi jej neefektivnostami. Autor rozliSuje viacero
hypotetickych svetov zmldv. Vo svete planovania aktéri trhu (vymeny) su
neobmedzene racionalni, avSak Ziju nie v dokonale etickom svete. To znamena,
7ze moézu byt podvedeni zo strany svojho obchodného partnera. Obchoduju
s tovarom, ktory nie je homogénny. Takyto tovar O. E. Williamson oznacuje, ako
Specifické aktivum, napr. tovar na mieru. Ak odstapi predéasne od zmluvy o kipe

6 Our estimates suggest that up to 49 percent of the global economic costs of the pandemic in
2021 are borne by the advanced economies even if they achieve universal vaccination in their
own countries* (Cakmakli et al., 2021).

7, Transaction costs are the costs associated with making exchanges, the costs of performing
the transaction function. Transformation costs are the costs associated with transforming
inputs into outputs, the costs ofperforming the transformation function* (Wallis, North, 1986).
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a predaji takehoto tovaru jedna alebo druh& strana, protistrana moze utrpiet
$kodu. Skoda moZe nastat’ pri kazdom poruseni zmluvy. Vo svete planovania vsak
neobmedzene racionalny ucastnik trhu tvori tzv. Uplné zmluvy, ktoré pokryvaju
kazdy aspekt obchodného pripadu. Vo svete prisl'ubu plati, Ze zmluvné strany sice
nie su neobmedzene racionalne, obchoduju so $pecifickymi aktivami, ale méZeme
sa spolahnit’ na dodrZiavanie etiky a moralky. V takomto svete sta¢i generalna
klauzula, prisl'ub, Ze obe strany v pripade odchylky od dohody budu postupovat’
tak, aby ani jedna zo strdn nebola poSkodena.

Dalej pozname svet sutfaze. V tomto pripade ulastnici nedisponuji
neobmedzenou racionalitou, nie s dokonale eticki (pozn.: vyskytuje sa tu tzv.
oportunizmus), ale na trhu sa obchoduje s homogénnym, nes$pecifickym tovarom.
V tomto pripade sta¢i sutaz na vyrieSenie pripadnych sporov (podnikatel moze
prehrat’ doveru zakaznika a zdkaznik uz nebude uzatvarat' s obchodnikom
zmluvy). Ako posledny svet O. E. Williamson opisuje skuto¢nia hospodarsku
realitu (svet riadenia a kontroly), v ktorej sa vyskytuje obmedzena racionalita,
oportunizmus, ale aj Specifické aktiva. To znamena, Ze realni aktéri trhu su
vystaveni riziku poruSenia zmluv. Autor dodava, Ze prave takéto rizika treba
mitigovat’ a tvorit’ protiopatrenia, ktoré si vSak nakladné (transakéné néklady).
Autor tieto protiopatrenia oznacuje po anglicky za tzv. governance structures, po
nemecky Beherrschungs- und Uberwachungssystemen alebo autor pouZiva
vychadzajuc z prace O. E. Williamsona pojem nastroje zaistenia Specifickych
transakcii. Vztah medzi inStitucionalnym a makroekonomickym prostredim
firiem sme preSetrili v starSej stadii, pricom sme predpokladali, Ze v kvalitnejSom
inStituciondlnom prostredi méZzeme predpokladat’ nizSiu Groven transakénych
nékladov alacnej$ie nastroje na zaistenie Specifickych transakcii (Kittova,
Steinhauser, 2017).

Transak¢éné naklady mozu byt dvojakého charakteru. M. Minarik (2019)
aplikoval tento koncept na exportnd cenu, rozliSuje medzi transakénymi nakladmi
pozitivnej a negativnej povahy. Obe skupiny sice predstavuju naklady ako také,
ale prispievaju k d’alsiemu znizeniu nakladov, napriklad naklady na znalosti alebo
ekologiu. Medzi naklady negativnej povahy zarad’uje napr. naklady neetiky.

Vdaka pochopeniu novej inStitucionalnej ekonomickej tedrie mdzeme
zaujat’ postoj k ¢lanku autorov P. Boettkeho a B. Powella (2021). Autori v Gvode
tvrdia, Ze opatrenia proti Sireniu virusu (obmedzenia pohybu) po celom svete boli
masivne. Zaroven si vSak myslia, ze z pohl'adu blahobytu celej spolo¢nosti SU
chybné, pretoze su zodpovedné za tzv. negativne externality alebo negativne
vedlajSie ucinky ich zavadzania voéi urcitej skupine ekonomickych subjektov.
Svoje tvrdenia vysvetl'uju konceptom R. H. Coaseho (pozn. na zaklade ¢lanku
Problem of social costs z 1960), ktory tvrdi, Zze ak st externality malé, ich
mitigacia by bola ndkladnejSia, neZ samotné externality: ,,Mozno predpokladat,
Ze vdcsia reakcia verejnej politiky na COVID-19, nez, povedzme, na sezonnu
chripku, je odbévodnena vdicsimi externalitami sposobenymi COVID-19, ato
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z dévodu jednoduchosti prenosu a vyssou mierou umrtnosti na infekciu.“® Autori
d’alej tvrdia, ze tieto vytvorené negativne externality st ¢iastocne kompenzované
pozitivnymi externalitami pri premoreni obyvatel'stva a pri vytvarani kolektivnej
imunity. Mladi a zdravi I'udia sa venuju ré6znym aktivitim, od oddychu, az po
podnikanie. Tieto aktivity vSak predstavuju externality pre starych a chorych,
pretoze ich ohrozuji. Naopak, opatrenia proti prenosu choroby, ¢ize z dévodu
ochrany starych a chorych, predstavuja externality pre mladych a zdravych.
Autori sa opit’ odvolavaju na R. H. Coaseho, ktory tvrdi, Ze ak by boli transakéné
néklady nulové, dohadovanie medzi tymito dvomi skupinami by viedlo
k efektivnemu vysledku a bolo by indiferentne, ktorej strane by boli pridelené
prava. Autori pripustaju, ze kvOli velkosti populécie a z pric¢iny pandémie su
takéto dohadovania potencialne spojené s obrovskymi nakladmi dohadovania
aboli by prohibitivne. Dalej usudzuju, Ze podla ekonomickych zakonov by
naklady na prispdsobenie sa externalite mala niest td strana, ktord najviac
eliminuje naklady: ,.V pripade COVID-19 je zrejmé, Ze najmensie ndklady
prilezitosti minimalizuja stari a chori [pozn.: pre mladych a zdravych je drahé
vzdat’ sa svojich aktivit]. Preto by Coaseho ekonomia odporucila umoznit aktivity
mladych a zdravych, aby sa preniesli externality na starych a chorych, nie
naopak.“® To v kone¢nom dosledku znamena, Ze by sa nemali prijimat’ nariadenia
na obmedzenie mobility. Autori sk6r navrhuja, aby vlady prijimali také opatrenia,
ktoré znizia externality, napriklad rozsirenie kapacit nemocnic, nakup potrebného
materialu, financovanie vyskumu liecby a vakcin, odstranenie administrativnych
bariér pri tomto vyskume, vyvoji apod. Ako dbkaz pouzivaji porovnanie
vydavkov Spojenych Statov americkych na vyvoj vakcin, ktoré su vsak vyrazne
nizSie ako vydavky na kompenzéciu nakladov kompenzujacich obmedzenia
mobility.

Ako reakciu na tento ¢lanok autorov P. Boettkeho a B. Powella (2021) sa
odvolame na spominanu pracu O. E. Williamsona (1990), ktory opisuje skuto¢nu
hospodarsku realitu a nazyva ju svetom riadenia a kontroly. V takomto svete
musime pocitat’ aj s ur€itym ¢asom na zaSkolenie personalu, ktory musi ziskat’
profesijné povolenia. Mame na mysli niekolkoro¢né Stidium lekarov
a zdravotnych sestier (governance structures proti riziku neodbornej zdravotnej
starostlivosti). Podobne vakciny, lieky a pristroje (plicne ventilacie) musia
spinat’ bezpe¢nostné $tandardy (governance structures proti riziku nekvality

8 Presumably, a greater public policy response to COVID-19 than to, say, seasonal influenza,
is justified by the larger externality generated by COVID-19's ease of transmission and higher
infection fatality rate” (Boettke, Powell 2021).

% Thus, the standard law and economics approach would recommend assigning rights such
that the least cost mitigator bears the burden of adjusting to the externality. In the case of
COVID-19, it is clear that the low opportunity cost mitigators are the old and infirm. Thus,
Coasean economics would recommend allowing the activities of the young and healthy to
impose externalities on the old and infirm, not the other way around*
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a nebezpecnosti liekov, pristrojov apod.). Napriklad sa ukazuje, Ze kvoli
prevencii vaznej$ich prejavov odkovania je vhodné pretestovat’ protilatky (Cekan
in Jakubovd, 2021). Jednotlivec neméze posudit bezpecnost’ vakcin osobitne,
predstavovalo by to pre neho netimerné transakéné ndklady. Tiez nie je
pravdepodobné, Ze sam prijme rozhodnutie, Ze si bude presetrovat protilatky pred
o¢kovanim, ak to neodporuci autorita. Zdravotnicky material a lieky st slovnikom
O. E. Williamsona Specifické aktivum. V pripade stavby nemocnic treba pocitat’
s pripravnou fazou projektu, so schvalovacim procesom (governance structures
proti riziku zrdtenia stavieb, nepovolenej vystavby apod.). Cize aj samotna
nemocnica je Specifické aktivum. Netreba zabudat’ ani na riziko oportunizmu,
Ktoré autor vyborne zaclenil do svojej tedrie. Objavili sa spravy, ze vakciny je
mozné kupit’ prostrednictvom nelegalnej internetove;j siete dark web (napr. Reiter,
2021). Su na mieste obavy, ze priekupnik s vakcinami za Gcelom vlastného
obohatenia bude distribuovat’ falo$né, nebezpe¢né vakciny alebo vakciny
poskodené zlym skladovanim. Takto sa v tejto situacii potencidlne prejavia vsetky
tri  Williamsonove faktory sveta riadenia akontroly vratane absencie
neobmedzenej racionality. Podl'a nasho nazoru je mozno prave z dovodu
pochopenia generovania transakénych nakladov v ekonomike dobré odmietnut’
tvrdenie P. Boettkeho a B. Powella (2021), Ze opatrenia na obmedzenie mobility
boli chybné rozhodnutia. Zaroven urcite povzbudzujeme autority k podpore
inovacii v oblasti vakcinacie, tvorby zdravotnych kapacit, materialu a hlavne
personalu.

Medzi rizika, ktoré mozZeme identifikovat’ v zahranicnoobchodnej firme
okrem teritorialnych, komoditnych, trhovych, Specifickych, patria aj prevadzkové
alebo opera¢né rizika (napr. Jamborova, Pavelka, Furdova, 2013; Jamborova,
2013, Steinhauser, Pavelka, 2021). E. M. Jamborova (in Jamborova, Pavelka,
Furdovd, 2013) rozliSuje medzi personalnymi a prdvnymi prevadzkovymi
rizikami. M. Kovac a J. Gasperova (2017) definuji operac¢né riziko nasledovne
»Operacné riziko suvisi s ludskym faktorom a jeho nebezpecenstvom na jednej
strane, ale aj zranitelnostou na strane druhej, ako aj s vyuZivanim roznych
systemov a vonkajsimi vplyvmi.“ Autori medzi opera¢né riziko zaraduju
chybovost’ vykonavanych operacii, chybovost’ riadenia a riziko systémovej
podpory, ktoré moze suvisiet’ s pocitaovymi systémami. Nariadenie Europskeho
parlamentu a rady 575/2013 definuje opera¢né riziko nasledovne: ,,je riziko straty
vyplyvajuce z neprimeranych alebo chybnych internych postupov, zo zlyhania
ludského faktora a systémov alebo zapricinené vonkajsimi udalostami, pricom
zahrna pravne riziko.“ Z tychto definicii mézeme usudzovat, Ze opatrenia vlady
na obmedzenie mobility v case pandémie ochorenia Covid-19 moézeme zaradit’
medzi operacné rizika, ktoré je tiez nutné mitigovat’. Aj z tohto dovodu mdzeme
usudit, ze pandémia ochorenia Covid-19 mala vplyv aj na Groven opera¢nych
rizik vo firmach.

Napokon si v kratkosti priblizime koncept krizy vo firme. Podla
V. Smejkala a K. Raisa (2013) predstavuje kriza vo firme situaciu, ,,ktora trvalo
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alebo dihsiu dobu predstavuje negativnu odchylku od normélneho stavu.* Zaujali
nas hlavne protiopatrenia, ktoré autori formulovali v desiatich bodoch: (1) krizu
vo firme treba chipat’ ako prilezitost’, S hl'adanim mozZnosti na d’alSi rozvoj
podniku, (2) spolupraca so zaujmovymi skupinami (napr. vlada, dozorna rada
atd’), (3) identifikacia rizik, (4) zvolenie si metddy mitigéacie rizika, (5) riadenie
investicii podniku, (6) riadenie nakladov podniku, (7) zaistenie zdrojov likvidity,
(8) adoptovanie sa na novu ekonomickd situaciu (ofenzivne riadenie), (9)
udrZanie si zakaznikov napr. pomocou Upravy marzi, (10) udrzanie si a nabor
najlepsich pracovnikov.
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2 Kvantifikacia vplyvu pandémie ochorenia Covid-19

Spracovali sme makroekonomické udaje v podobne vyvojovych grafov, na
ktorych moézeme spoznat vplyv pandémie Covid-19 napadnou zmenou
sledovanych veli¢in od marca 2020. Mieru rastu hrubého doméaceho produktu
(HDP) sme zobrazili kvartalne od prvého kvartalu 2010 az po Stvrty kvartal 2020.
Zdroj informacii predstavuje databaza Organizacie pre hospodarsku spolupracu
arozvoj a ich ekonomicky vyhl'ad (OECD Economic Outlook), ktorej vyhodou
st aj kvalifikované predikcie najmladsich kvartalov. Dalej sme sa zamerali na
Vyvoj miery nezamestnanosti vo vybranych krajinach OECD. Taziskovy pohl'ad
sme vSak zamerali na vyvoj exportu a importu vo vybranych krajinach OECD
v podobe mesa¢nych tidajov od roku 2019. V tomto pripade sme zvolili, aj vd’aka
dostupnosti Udajov, podrobnejsi pristup a spracovali sme aj intrapolaciu, avSak
nie na celom ¢asovom rade od roku 2019 do roku 2020, ale len do februara 2020.
Dalsi usek trendovej ¢iary predstavuje extrapolaciu od marca do decembra 2020.
Takymto spdsobom sme mohli lepsie kvantifikovat’ rozdiel medzi trendom
(Januar 2019 az februar 2020) a skuto¢nou hodnotou (marec 2020 azZ december
2020). Extrapolacia a intrapolacia boli spracované v programe Microsoft EXCEL.

2.1 Vplyv pandemie ochorenia Covid-19 na mieru rastu hrubého doméaceho
produktu vybranych krajin

Na obr. 5 zobrazujeme mieru rastu HDP vo vsetkych clenskych krajinach
OECD. Tento ¢asovy rad neobsahuje obdobie hospodarskej krizy z roku 2008,
Cize od prvého kvartalu 2010 mézeme pozorovat’ skutocne mierne volatilny
priebeh krivky.

Obr. 5 Miera rastu HDP v ¢lenskych krajinach OECD
50,00
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Prameni: Vlastné spracovanie podla OECD (2021).
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Spominané mierne vykyvy mozeme pripisat’ napr. sezonnosti a inym
beznym javom. Poslednym kvartdlom z tohto tzv. pokojného obdobia mo6zeme
oznacit' Stvrty kvartdl 2019. Uz v prvom kvartdli 2020 moézeme pozorovat
vyrazny, ale stale limitovany prepad miery rastu HDP do priblizne 10 %. Hned’
v nasledujucom kvartali pozorujeme masivny prepad HDP atakujuci hranicu
40 %.

Vychadzajac z vlastnej skusenosti nasledovalo obdobie rastu v tretom
kvartali 2020, ktoré bolo stimulované optimizmom. Na Slovensku sme
zaznamenali aj zlepSenie epidemickej situacie, pricom na zaklade pozorovania
vyvoja rastu HDP ¢lenskych Statov OECD mo6Zzeme tieZ predpokladat’ zlepSenie
epidemickej situacie. Stvrty kvartal, ktory bol zaznamenany ako posledny,
indikuje opét’ vyrazny prepad miery rastu HDP. Zdroj OECD Economic Outlook
obsahuje aj vyhlad pre nasledujice kvartaly, avSak v Case pripravy tejto
monografie sme svedkami vazneho priebehu pandémie ochorenia Covid-19
s tazkym vplyvom na socialne aspekty I'udi a na ekonomiku. Z tohto dévodu sme
v grafe tieto predikcie v roku 2021 nezobrazili.

Obr. 6 Miera rastu HDP v ¢lenskych krajinach eurozony (17 krajin)

80,00
60,00

40,00

-60,00

Pramen: Vlastné spracovanie podla OECD (2021).
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Obr. 7 Miera rastu HDP v Spojenych Statoch americkych
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Pramen: Vlastné spracovanie podla OECD (2021).

V sedemnastich Stadtoch eurozony bol zaznamenany podobny priebeh ako
Vv Clenskych krajindch OECD s tym rozdielom, Ze mozeme pozorovat hlbsi
prepad HDP nasledovany razantnejSim rastom ako v €lenskych krajinach OECD
(obr. 6). Obdobny vyvoj plati aj pre Spojené Staty americké na obr. 7. Na rozdiel
od ostatnych ekonomickych celkov, ktoré skimame v nasej praci, Spojené staty
americké v stvrtom kvartali 2020 podla OECD Economic Outlook nedosiahli
zapornu mieru rastu, ale mierny kladny rast vo vyske 1,23 %.

Odlisna situacia je pozorovatelna na Slovensku (obr. 8) av Ceskej
republike (CR, obr. 9). Na Slovensku bol v prvom kvartali 2020 zaznamenany
rapidne;j§i prepad HDP vo vyske priblizne 19 % (resp. 13 % v CR), v druhom
kvartali 2020 nasledoval dalsi pokles vo vyske 29 % (30 % v CR), d’alej v tretom
kvartali 2020 takmer 56 % narast (27 % v CR) a posledny kvartal 2020
zaznamenal pokles takmer 16 % HDP (9 % v CR).

Obr. 8 Miera rastu HDP v Slovenskej republiky
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Prameni: Vlastné spracovanie podla OECD (2021).
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Obr. 9 Miera rastu HDP v Ceskej republike
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Prameni: OECD (2021).

2.2 Vplyv pandémie ochorenia Covid-19 na iné vybrané makroekonomickeé
veli¢iny vybranych krajin

Je prirodzené a ocakavané, Ze okrem hrubého domaceho produktu bude
vplyv pandémie ochorenia Covid-19 ovplyviiovat' aj iné makroeckonomické
ukazovatele. Na obr. 10 sme spracovali vyvoj mier nezamestnanosti v podobe
kvartalnych Gdajov od roku 2010. Zaujali nas dve krivky, Slovenska a Spojenych
Statov americkych. Spojené Staty americké zaznamenali v prvom kvartali 2020
skokovy nérast miery nezamestnanosti kratkodobo az na uroven 13,02 %, neskor
nasledoval pokles v druhom kvartadli 2020 na uroven 8,83 %. Slovensko
V sledovanom obdobi kontinudlne zniZovalo mieru nezamestnanosti, pri¢om
spomedzi vybranych ekonomickych celkov dosahovalo najvy$§iu mieru
nezamestnanosti. V krizovom roku 2020 sme zaznamenali mierny narast miery
nezamestnanosti a to na pribliznt Groven priemeru ¢lenskych krajin OECD.
Kazdopadne vidime narast miery nezamestnanosti v kazdom sledovanom Utvare.

Obr. 10 Vyvoj miery nezamestnanosti vo vybranych krajinach
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Pramen: Vlastné spracovanie podl'a OECD (2021).
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Dalgia makroekonomicka veli¢ina, ktora nas zaujima, je miera zadlZenia
Clenskych Staitov OECD. Vybrali sme zudajov, ktoré poskytuje Statisticka
databaza OECD udaje o podiele hrubého verejného dlhu podl'a Maastrichtskych
kritérii na hrubom doméacom produkte (angl. Gross public debt, Maastricht
criterion as a percentage of GDP) za obdobie rokov 2010 s predikciou do roku
2022. Tento graf na obr. 11 sme zobrazili za vybrané staity OECD s piatimi
najvy$simi hodnotami za rok 2020 a za krajiny Slovenskej a Ceskej republiky.

Obr. 11 Vyvoj podielu hrubého verejného dlhu vo vybranych krajinach
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Pramen: Vlastné spracovanie podl'a OECD (2021).

Zaujimavé je sledovat’ Struktaru stavu Gverov azlyhanych uGverov
v sektorovom ¢leneni, ktoré poskytuje Narodna banka Slovenska v Eurozone, ale
aj na Slovensku (NBS, 2021). Co sa tyka §truktury stavu Giverov, musime si ich
rozdelit’ z ¢asového hl'adiska na kratkodobé (do 1 roka), strednodobé (od 1 do 5
rokov) a dlhodobé (nad 5 rokov). Udaje st vyjadrené v tis. Eur, ale my ich
spracujeme Vv podobe rozdielu stavu k decembru 2019 a decembru 2020. Treba
brat’ do uvahy aj skutocnost’, ze december 2020 Narodna banka Slovenska stale
oznacuje za predbezny. Z celej Struktiry sme sa vzhladom na naSu tému
monografie najviac zamerali na celkové Udaje o Uveroch v Eurozéne ana
Slovensku, potom na udaje za nefinanéné spolo¢nosti na Slovensku aza
slovenské obyvatel'stvo. T. ]. VpodrobnejSom c¢leneni abstrahujeme od
bankového a finan¢ného sektore. Tab. 1 =zobrazuje medziroény rozdiel
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pohl'adavok. Celkovy stav tiverov vo vsetkych Styroch sledovanych kategoriach
medzi rokmi 2019 a2020 vzrastol. 'V Eurozéne vzrastli  Gvery
05130033 000 Eur ana Slovensku 04 894 802 000 Eur. Podniky sa pocas
prvého roka pandémie ochorenia Covid-19 zadlzili len o 408 278 000 Eur viac,
ako v predchadzajucom roku. Naopak uvery obyvatel'stva vzrastli na Slovensku
az 02435702000 Eur. Najvicsi prirastok slovenskych podnikov sme
zaznamenali v kategorii dlhodobych Uverov, konkrétne v kategdriach iné Gvery
na nehnutel’nosti a ostatné uvery. Rast iverov obyvatel'stva bol spdsobeny hlavne
hypotekarnymi wvermi. Zaujimavé je, ze v sledovanom obdobi slovenske

domacnosti  znizili medziroény stav strednodobych,

spotrebitel’skych uverov.

ale aj dlhodobych

Tab. 1 Medziro¢ny rozdiel stavu pohl'adavok z Gverov (december 2019 a 2020)
Slovensko Slovensko

Eurozdna

Slovensko
celkom nef. spol. obyv.
Rodiel pohl. z uverov v tis. EUR 5130033 4894802 408278 2435702
Uvery do 1R v tom: 1823462 1765 066 46661 —98872
Preerpanie a revolvingoveé uv. —-28245 33601 —-137709 -—37776
Prevadzkové 26 139 27712 313832 0
Spotrebitel'ské 644 644 0 644
Stavebné — 550 — 550 —7 — 541
Medzilvery 7417 7417 968 6 449
In¢ tvery na nehnutel'nosti — 114318 —114318 —114822 -1
Ostatné Gvery —-15684 -14674 -13500 1167
Uro&ené kreditné karty — 47918 —47 868 — 478 —47302
Neurocené kreditné karty —20930 —20980 -—-1623 -19178
REPO obchody 12 877 0 0 0

Vklady 2004 030 1961284
Neobchodovatelné CP 0 0 0 0
Uvery nad 1R do 5R v tom: — 429516 —453620 —180404 —218 237
Investicné tvery —52758 —-91074 -87111 — 130
Spotrebitel'ské uvery —194174 —194 161 0 —194161
Hypotekarne Uvery —1271 —-1254 10717 —-9002
Stavebné -6514 —-6514 397 6868
Medzilvery — 4486 —4486 32 —4333
Iné uvery na nehnutel'nosti —100636 —-883069 —82811 —2226
Ostatné uvery —49677 —48062 —-21628 —1517

Vklady —20000 —20000
Neobchodovatel'né CP 0 0 0 0
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Eurozdna Slovensko Slovensko
Slovensko

celkom nef. spol. obyv.
Z toho: Gvery nad 1R do 2R
Vv tom: —156570 —24 386
Investicné tvery — 13 348 1093
Spotrebitel’ské uvery 0 -25510
Hypotekarne Uvery — 3350 —118
Stavebné 4 -3
Medzilvery 0 —4
Iné Givery na nehnutel’nosti —41 767 -6
Ostatné uvery —98 109 162
Vklady
Neobchodovatelné CP 0 0
Uvery nad 5R v tom: 3736087 3583356 542021 2752811
Investi¢né uvery 207 464 147033 —25 236 —12
Spotrebitel'ské uvery — 276816 — 276583 0 —276 583
Hypotekarne 4027791 4027 862 66 280 3908 316
Stavebné -8441 -8441 1097 -7014
Medzilvery 16 425 16 425 16696 —5137

—1110

Iné Givery na nehnutel’'nosti —942 027 —938570 208 703 168
Ostatné avery 771785 675724 336769 243409
Vklady 0 0
Neobchodovatel'né CP —-60094 -60094 -60094 0

Pramen: Vlastné spracovanie podl'a NBS (2021).

Za dalsie si mdzeme zobrazit’ zlyhané Gvery v tab. 2. V tomto pripade
Narodnéd banka Slovenska poskytuje udaje predovSetkym pre Slovensko
a okrajovo pre Ostatné Staty Eurozony a svet. Pri prvom pohl'ade by nas mohli
prekvapit’ prevazne zaporné hodnoty rozdielov, Cize na konci roka 2020 sa
vyskytovalo menej zlyhanych uverov. Na Slovensku je to vSak logicke, pretoze
podnikatelia mali moznost’ odlozit’ splatky istiny svojich Gverov (napr. NBS,
2020) a upadok podnikov, firiem, narast nezamestnanosti moéze mat’ urcity dlhsi
nabehovy ¢as. Zaujimavé by bolo porovnat nase hodnoty s rozdielmi medzi
rokmi 2020 a 2021.

Tab. 2 Rozdiel stavu zlyhanych Gveroch (december 2019 a 2020)

Slovensko Slovensko Slovensko Ost. §t.
celkom nef. spol. obyv. Eur, svet

Rozdiel uv. V tis. EUR v tom: —127786 —12534 107642 11837
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Slovensko Slovensko Slovensko Ost. st.

celkom nef. spol. obyv. Eur, svet
Preerpania a revolvingové uv. — 2545 1930 — 4008 118
Prevadzkové Uvery —181 —219 0 — 83
Investi¢né Givery — 8106 — 5806 —2 6605
Spotrebitel'ské uvery — 64480 0 — 64480 — 229
Hypotekarne Uvery — 10849 2980 — 14149 222
Stavebné Uvery —291 0 —290 0
Medzilvery 5251 —42 5293 0
Iné Givery na nehnutel’nosti —41202  —19369 — 21781 — 73
Ostatné avery 190 7938 — 2607 5274
Kreditné karty — 5573 54 —5618 3
REPO obchody 0 0 0 0
Pramen: Vlastné spracovanie podl'a NBS (2021).
Tab. 3 Percentualna zmena vyroby automobilov
Stat 2019 2020 %
Algeria 60012 754 —99%
Argentina, cars and LCV only 314787 257187 —18%
Australia 5606 4730 —16%
Austria 179400 104544  —42%
Azerbaijan 2523 1949 -—23%
Belarus 30494 31273 3%
Belgium 285797 267460 — 6%
Brazil 2944988 2014055 —32%
Canada 1916585 1376623 —28%
Colombia 66468 43351 —35%
Czech Republic 1433961 1159151 —19%
Egypt 18500 23754 28%
Finland, cars only 114785 86270 —25%
France, carsand LCV only 2175350 1316371 —39%
Germany, cars and LCV only 4947316 3742454 - 24%
Hungary 498158 406496,928 —18%
China 25750650 25225242 —2%
India 4524366 3394446 —25%
Indonesia 1286848 69128556 —46%
Iran 821060 880997,38 7%
Italy 915291 777165 —15%
Japan 9684507 8067557 —17%
Kazakhstan 49400 74831 51%
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Stat 2019 2020 %
Malaysia 571632 485186 —15%
Mexico 4013137 3176600 —21%
Morocco 403218 248430 —38%
Myanmar 15496 10753 -31%
Netherlands, cars only 176113 127058 —28%
Pakistan 186751 117375 —-37%
Philippines 95094 67297 —29%
Poland 649864 451382 —31%
Portugal 345688 264236 —24%
Romania 490412 438107 —11%
Russia 1720116 1435335 —-17%
Serbia 35120 23375 —33%
Slovakia 1107902 985000 —-11%
Slovenia 199114 141714 —-29%
South Africa 631921 447218 —29%
South Korea 3950614 3506774 —11%
Spain 2822632 2268185 —20%
Sweden 279000 249000 -11%
Taiwan 251304 245615 - 2%
Thailand 2013710 1427074 —29%
Turkey 1461244 1297878 —11%
Ukraine 7266 4952 —32%
United Kingdom 1381405 087044 —29%
USA 10892884 8822399 —19%
Uzbekistan 271113 280080 3%
Vietham 176203 165568 - 6%

Pramen: Vlastné spracovanie z Rdzne zdroje in OICA (2021).

Ak sa pozrieme na medzinarodny obchod z pohl'adu Slovenskej republiky,
bude nas zaujimat’ v ramci komoditnej Struktary objem vyroby automobilov.
Spolo¢nost’ Trexima (2020) uvadza, Ze automobilovych priemysel zamestnava
177 000 zamestnancov, priCom sa podiel'a na tvorbe priblizne 50 % hrubého
domaceho produktu. Dalej tvrdi, Ze opatrenia zamerané proti §ireniu ochorenia
Covid-19, ktoré zaroven obmedzuju mobilitu, sa restriktivne dotykaju produkcie
automobilov na celom svete, nielen na Slovensku: ,,Postupne sa k nim pripojili aj
vSetky Styri automobilky pésobiace na Slovensku, ktoré v marci [pozn. 2020]
odstavili vyrobu, co nasledne sposobilo, Ze vicsina dodavatelov na Slovensku
vyrazne znizila objem vyroby alebo zavrela prevadzku. Nielen automobilky ale aj
slovenski dodavatelia automobilov su zavisli od dodavatelov najmd z okolitych
krajin.*
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Tab. 3 zobrazuje, Zze produkcia automobilov na Slovensku v roku 2020
oproti roku 2019 klesla 011 %. V Ceskej republike tento prepad bol este
vyraznejsi az vo vysSke — 19 % a v Nemecku az — 24 %. Najvyssi prepad vyroby
bol zaznamenany podl'a asocidcie OICA v AlZzirsku. Existuju vSak ale aj krajiny,
ktoré zaznamenali narast produkcie vyroby aut. V Kazachstane vzrastla vyroba
051 %, v Egypte 028 %, v Irdne 0 7 %, v Uzbekistane 0 3 % a v Bielorusku
0 3 %. Ziadna z tychto krajin nie je ¢lenom OECD.

2.3 Vplyv pandémie ochorenia Covid-19 na export vo vybranych krajinach

Pre nasu pracu ponukajl najzaujimavejSie zobrazenia Obr. 12 az Obr. 17
zobrazujuce vyvoj exportu, resp. importu vybranych krajin v mesaénych tdajoch.

Obr. 12 VVyvojovy graf exportu vo vybranych krajinach
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Pramen: Vlastné spracovanie podl'a OECD (2021).

V pripade exportu sme si na rozdiel od HDP zvolili nominalne hodnoty.
HDP sme vyjadrili mierami rastu, ¢o umoznilo porovnanie ré6znych krajin. Export
sme ztitulu komparécie zobrazili vo viacerych grafoch podla velkosti
skimanych statov a hospodarskych celkov.

Obr. 12 zobrazuje priebeh exportu krajin agregovanych v Eurdpskej unii
alebo OECD. Na zaciatok moZeme spomentt’ negativny vyvoj HDP na konci roka
2020. V pripade exportu Europskej unie a OECD mézeme sledovat’ od februara
2020 prudky prepad exportu, ale priesek trendovej spojnice (generovanej na
zaklade hodn6t exportu / importu za obdobie januara 2019 az februara 2020)
a skuto¢nej krivky exportu odhal'uje, ze uz v jali 2020 sa aj Europska Unia, aj
OECD dostalo na predkrizovu hodnotu exportu, pricom nasledoval pomaly rast.
Priebeh krivky krajin OECD bol strmsi ako krajin Eurdpskej Gnie. Zaujala nas ale
flexibilita a citlivost’ exportu v porovnani s mierou rastu HDP. Takato citlivost’
by mohla diskvalifikovat’ pouzitie tejto premennej V Specifikacii regresnych
modelov v kap. 2.7.
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Obr. 13 Vyvojovy graf exportu vo vybranych krajinach
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Pramen: Vlastné spracovanie podl'a OECD (2021).

Na obr. 13 mézeme spoznat’ priebeh exportu dvoch velkych ekonomik
s ich signifikantnym vplyvom na medzinarodny obchod; Nemecka a Spojenych
Statov americkych. V relativnom vyjadreni je vyznam medzinarodného obchodu
pre samotné velké ekonomiky nizsi ako pre malé a otvorené ekonomiky (porov.
Ruzekova, Kittova, Steinhauser, 2020). Ich prepad exportu zacal vo februari 2020
a dno dosiahli uz v aprili 2020. Trendova priamka pretla krivku skuto¢nych
hodno6t priblizne v auguste 2020. Odvtedy sa tieto ekonomiky dostali takmer na

rovnaku Groven v objeme exportu.

Obr. 14 zobrazuje prave dve relativne malé a otvorené ekonomiky;

Slovenski republiku a Ceska republiku. Tiez sme do grafu vlozili regresnd

trendovu priamku. Svojim priebehom sa podobaju na predchadzajuce ekonomiky,
avSak navrat na trendovu priamku dosiahli priblizne o mesiac skor ako Nemecko
a Spojené Staty americké. MoZeme si vSimnut', ze prepad exportu Slovenska bol

v porovnani s Ceskou republikou miernejsi.

Obr. 14 Vyvojovy graf exportu vo vybranych krajinach
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2.4 Vplyv pandémie ochorenia Covid-19 na import vo vybranych krajinach

Kedze chceme odhalit’” vplyv pandémie ochorenia Covid-19, musime
zobrazit’ aj priebeh importu. Postupovali sme obdobne ako v pripade exportu.

Obr. 15 Vyvojovy graf importu vo vybranych krajinach
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Prameii: Vlastné spracovanie podl'a OECD (2021).

Zakladny rozdiel oproti exportu je v tom, ze prepad importu v Krajinach
OECD, ale hlavne v krajinach Eurdpskej Unie bol miernejsi (obr. 15). V tomto
pripade mézeme opat’ spomenut’ stadiu autorov A. E. Obayelu, S. E. Edeworovej
a A. O. Ogbeovej (2020), ktori upozornili, Ze poc¢as pandémie sa zmenila Struktira
importu: ,,[...] zvysenie importu zdravotnickeho materialu v niektorych krajinach
(ako su osobné ochranné prostriedky, masky a prostriedky na dezinfekciu ruk) v
inych krajinach zmena v systéme obchodovania z dévodu presunu vyroby
zdravotnickeho materialu.«°

10 [...] increase in the import of medical supplies (such as personal protective equipment,
masks and hand sanitizers) in some countries and a change in the trading system because of a
shift in production of medical supplies in other countries* (Obayelu, Edewor, Ogbe, 2020).
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Obr. 16 Vyvojovy graf importu vo vybranych krajinach
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Pramen: Vlastné spracovanie podl'a OECD (2021).

Obr. 17 Vyvojovy graf importu vo vybranych krajinach
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Pramen: Vlastné spracovanie podl'a OECD (2021).

Osobitost’ priebehu grafov na obr. 16 (Nemecko a Spojené staty americké)
a obr. 17 (Ceska republika a Slovensko) spo¢iva nielen v spominanom
miernejSom prepade importu, ale aj v neskorSej reakcii importu v porovnani
s exportom. Pokles importu nastal priblizne o mesiac neskor, ale trendovu
priamku pretol priblizne v rovnakom ¢ase ako v pripade exportu. Tuto situaciu
mozeme tieZ vysvetlit’ osobitost’ou importu, pretoze trva urcity ¢as, kym sa dodaji
vSetky uz predtym nakontrahované dodavky a samozrejme aj v pandemickom
obdobi sa nezastavili spotrebné a investi¢né vydavky a ako sme spominali, zvysil
sa import pre pandémiu Specifického tovaru.
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2.5 Vplyv pandémie ochorenia Covid-19 na finanény trh vo vybranych
krajinach

Ako bolo spomenuté, ak chceme skimat’ vplyv pandémie ochorenia na
medinarodné podnikanie, mame sa aspon informativne venovat’ aj finanénému
sektoru. R. Vitasek (2021) uvadza, Ze na finan¢nom trhu je mozné v roku 2021
pozorovat optimuzmus z oCakavaného prekonania pandémie a z postupujucej
vakcinacie. Na druhej strane prave pomala vakcinacia moze predstavovat riziko:
»INaopak, opatrnost je vidno v zvySenej volatilite na trhoch, a preto aj najmensie
zavahanie v podobe horsich sprav mozZe znamenat okamZzZity unik investorov
k bezpecnejsim aktivam, co bude viest k vypredavaniu akciovych pozicii.*
Napokon sa R. Vitasek venuje moznému nastupu inflacie nad roven 2 %, pri¢om
problém by prestavovala hlavne neocakavana inflacia: ,,Rastové akcie by
zaznamenali enormny pokles a rovnako aj dlhopisy a cenné papiere s fixnym
vynosom. Naopak, zacalo by sa darit’ bankam a hodnotovym akciam, ktoré su
"podhodnotené” uz takmer desat rokov.*

Obr. 18 zobrazuje vyvoj indexu Dow Jones Industrial Average. Na zaklade
tohto grafu moézeme spoznat, ze pandémia ochorenia Covid-19 sposobila
pravdepodobne prudsi pokles indexu ako hospodarska kriza z roku 2008. Avsak
v roku 2008 tento pokles trval dlhsie, ako v roku 2020. V stG¢asnosti sa index
nachadza na najvysSej hodnote za celé sledované obdobie.

Obr. 18 Vyvoj indexu Dow Jones Industrial Average
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Pramen: Google (2021c).
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Globalny ekonomicky monitor (WBG, 2021) pondka informacie o vyvoji
akciového trhu na mesacnej baze (angl. Stock market in US Dollar). Aj obr. 19
zobrazuje podobny vplyv pandémie ochorenia Covid-19 ako bolo zrejmé z
obr. 18. Tento ¢asovy rad je vSak prili§ dlhy s vysokou frekvenciou pozorovani
na mesacénej baze. Z tohto dévodu sme nizsie vytvorili graf s kratSim ¢asovym
radom.

Obr. 19 Vyvoj akciového trhu v krajinach s vysokym prijmom a v Spojenych
Statoch americkych
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Prameni: Vlastné spracovanie podl'a WBG (2021).

Obr. 20 obsahuje vyvoj akciového trhu Slovenska a Ceska. Priebeh vyvoja
akciového trhu tychto dvoch krajin vykazuje odliSny priebeh, ako to bolo
v pripade krajin s vysokym prijmom, ¢i v pripade Spojenych statov americkych.

Obr. 20 Vyvoj akciového trhu na Slovensku a v Ceskej republike
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Pramen: Vlastné spracovanie podla WBG (2021).
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Aj vyvoj akciového trhu Slovenska a Ceska sme zobrazili na kratSom
¢asovom useku. Spolu graf na obr. 21 zobrazuje 3 $taty a jeden celok od januara
2019 do marca 2021. Krajiny zoskupené pod oznacenim krajiny s najvyssim
prijmom, Spojené Staty americké a Nemecko poklesli od februara do marca 2020,
avsak nasledoval relativne rychly linearny rast. Jedine v Nemecku stagnacia
akciového trhu pretrvala do maja 2020. Aj Ceska republika zaznamenala od
februara 2020 pokles, ale mierny.

Obr. 21 Vyvoj akciového trhu vybranych krajin od januara 2019 do marca 2021
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Pramen: Vlastné spracovanie podl'a WBG (2021).

Najmensi prepad akciového trhu modZeme pozorovat na Slovensku.
P. Arendas (2020) skumal zavislost’ akciovych trhov Nemecka, Ceskej republiky,
Pol'ska, Mad’arska a Slovenska, pricom existuje Grangerova kauzalita medzi
tymito akciovymi trhmi, okrem Slovenska: ,,Relativnu nezdavislost vyvoja
slovenského akciového trhu je zasa mozné vysvetlit jeho slabou uroviiou rozvoja,
extrémne nizkou likviditou a chabou Strukturou akciového indexu, ktory
nereprezentuje ekonomicku Strukturu hospodarstva. Na Slovensku poésobia
predovsetkym dcérske spolocnosti velkych nadnarodnych korporacii, ktorych
akcie su kotované a su sucastou indexov zahranicnych akciovych trhov.*

Vdaka poznaniu vyvoja vybranych indikdtorov moézeme pristapit
k sofistikovanej$iemu typu kvantitativnej analyzy. Vychadzame z toho, Ze miera
rastu HDP podl'a nasho, zatial’ len subjektivneho, nazoru reaguje menej citlivo
ako miera rastu exportu. Prepad v prvych mesiacoch krizy bol v exporte strmsi,
na druhej strane sa v nom rychlejSie korigovali straty. Miera rastu HDP zjavne
vykazuje dlhsiu zotrvacnost’. Urgentnost’ a zavaznost’ vplyvu pandémie ochorenia
Covid-19 na roznorodé stranky ekonomického zivota dokazuje vyrazny zaujem
vedeckej obce. Predkladana praca rovnako as$piruje doplnit’ literatGru o analyzu
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vplyvu pandémie na medzinarodny obchod, kedZe vznikla na pode Katedry
medzinarodného obchodu Obchodnej fakulty Ekonomickej univerzity
v Bratislave. Hlavny ciel’ predkladanej monografie predstavuje kvantifikéciu
vplyvu pandémie ochorenia Covid-19 na medzinarodny obchod a podnikanie
v ¢lenskych krajinach Organizacie pre hospodarsku spolupréacu a rozvoj (OECD),
vratane zhodnotenia scenarov krizového riadenia spolo¢nosti v obdobi
obmedzenej mobility a ohrozenia 'udskou nakazlivou chorobou. Stanovili sme si
nasledujuce hypotézy vzt'ahujice sa na obdobie roka 2020:

H1: Krajiny s miernejSou recesiou hospodarstva meranou pomocou miery
rastu hrubého doméceho produktu dosiahnu miernejSie prepady
medzirocnej miery rastu exportu

H2: Krajiny s vysSou prevalenciou ochorenia Covid-19 zaznamenaju hlbsiu
hospodarsku recesiu merand negativnou medziro¢nou mierou rastu
hrubého domaceho produktu.

H3: Krajiny s vyssou prevalenciou ochorenia Covid-19 zaznamenajt hlbsi
prepad medziro¢nej miery rastu exportu.

H4: Krajiny s vyssim po¢tom umrti spésobenych ochorenim Covid-19
zaznamenaju hlbsiu hospodarsku recesiu merani negativnou medziro¢nou
mierou rastu hrubého doméaceho produktu.

H5: Krajiny s vyssim po¢tom umrti spésobenych ochorenim Covid-19
zaznamenaju hlbsi prepad medziro¢nej miery exportu.

H6: Krajiny s vyssim poklesom mobility zaznamenaja hlbsiu hospodarsku
recesiu merand negativnou medziro¢nou mierou rastu hrubého doméaceho
produktu.

H7: Krajiny svyssim poklesom mobility zaznamenaji hlbsi prepad
medzirocnej miery exportu.
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2.6 Metdody vedeckej prace vyuzité za ucelom kvantifikacie vzahu medzi
pandémiou ochorenia Covid-19 na medzinarodny obchod
v krajinach OECD

Za UCelom splnenia hlavného ciela boli vyuzité teoretické a empirické
metody vedeckej prace (napr. Grancay, Szikorova a Fodorova, 2013). Analyza
predstavuje zakladnu vedecku metddu, ktord bola aplikovana na celom Useku
prace, okrem zaverov. Nasledovala abstrakcia nepodstatnych prvkov skimanej
problematiky od podstatnych, ¢o umoznilo sustredit’ sa na dolezité aspekty.
Zavery boli syntetizované. Uzndvame, Ze ekonomicka vykonnost’ merand hrubym
domacim produktom (HDP) alebo objemom exportu je ovplyvnena mnohymi
faktormi, nielen prejavmi pandémie ochorenia Covid-19. Medzi hlavné
determinanty patri samotny rozsah ekonomiky, vratane spotrebnych vydavkov
(porov. Ruzekova, Kittova, Steinhauser, 2020) alebo dlhodobé odberatel’sko-
dodavatel'ské viazby v ramci transnacionalnych korporécii. Teda bolo nutné
vyuzit metodu analdgie, pomocou ktorej sme odvodili vplyv pandémie na
medzinarodny obchod pomocou zvolenych premennych.

Vyuzity bol ukazovatel' poctu pripadov ochorenia Covid-19 na 100 000
obyvatel'ov a pocet imrti zapri¢inenych Covid-19 na 100 000 obyvatel'ov k 20.
februaru 2021 (WHO, 2021). Zvoleny ¢asovy interval by na jednej strane mohol
prestavovat’ limitaciu a nekonzistenciu dat, avSak na Slovensku trva urcity cas,
pokym sa pocet umrti prejavi v Statistikach (porov. ereport.sk, 2020; Palkovic,
Bukovsky, 2020). Za d’alsi ukazovatel’ mézeme povazovat’ dobeh pripadov v
mesiacoch januar 2021 a necely februar roka 2021 zapri¢ineny situaciou v roku
2020. Dalsi z indikatorov predstavuje kvantifikaciu opatreni na zniZenie mobility
(Google, 2021a). Konkrétne sa jedna o priemernu hodnotu percentualnych zmien
mobility obyvatel'stva pri ceste do zamestnania v porovnani so zakladnym
obdobim (angl. Workplaces percent change from baseline) a priemerna hodnota
mobility v doprave medzi dopravnymi stanicami (angl. Transit stations percent
change from baseline). Priemerna hodnota ukazovatel'ov z databazy spolo¢nosti
Google bola pre vel’ky rozsah udajov spracovana pomocou softvéru Microsoft
Access. Portdl Google (2021b) uvadza, ze ukazovatel mobility predstavuje
percentualnu  hodnotu poctu navstevnikov urcitych miest Vv porovnani
s vychodiskovymi diiami v tyzdni: ,,Vychodiskovy dent predstavuje normdalnu
hodnotu prislu§ného diia v tyzdni. Vychodiskovy den je median z pét'tyzdinového
obdobia medzi 3. januarom a 6. februarom 2020.* Obdobie vychodiskového dna
teda podla spolocnosti predstavuje obdobie tesne pred vznikom pandémie
a pouzivatel’ GdajoVv je upozorneny na skuto¢nost’, ze rovnaky poc¢et navstevnikov
vV réznych dioch vtyZdni bude predstavovat roznu percentualnu hodnotu
ukazovatela.

Medzi dalsie determinanty (nezavislé a kontrolné premenné), ktoré
dokresl'ujii ekonomicku realitu a zvySuju hodnovernost’ kvantitativnej analyzy
sme zaradili vysledok Indexu vnimanej korupcie z roku 2020 (Transparency
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International, 2021), mieru nezamestnanosti (OECD, 2021b), percentualnu
zmenu spotrebnych sukromnych vydavkov voci predchddzajicemu obdobiu
(angl. Private final consumption expenditure, volume, OECD, 2021), percentalnu
zmenu verejného dlhu vo¢i predchadzajucemu obdobiu (OECD, 2021b), vydavky
na zdravotnictvo ako podiel na hrubom domacom produkte (angl. Current
expenditure on health (all functions), OECD, 2021b), exportni vykonnost’ ako
podiel exportu (angl. Exports of goods and services, volume in USD (national
accounts basis)) na hrubom doméacom produkte (angl. Gross domestic product,
volume in USD, at constant purchasing power parities) podla vztahu
publikovanom o. i. autormi P. Balazom, A. Hamarom, G. Sopkovou (2015)
z databazy OECD (2021b), a vydavky na vedu a vyskum ako podiel na hrubom
doméacom produkte (OECD, 2021b).

Medzi zavislé premenné sme zaradili percentudlnu medziro€nii zmenu
hrubého domaceho produktu a percentualnu medziro¢nu zmenu exportu (OECD,
2021b). Vyuzili sme vsak aj Specifikacie so zavislymi premennymi, ktoré sme
pouzili aj V pozicii nezavislej premennej, konkrétne pocet pripadov a umrti na
ochorenie Covid-19. Ciasto¢ne to plati aj o miere nezamestnanosti v korela¢nej
analyze.

Empirickd c¢ast’” bola spracovana pomocou deskriptivnej, korelacnej
aregresnej analyzy vratane kontroly normalneho rozdelenia premennych.
Analyza bola aplikovana z dévodu relativne heterogénnej vzorky na ¢lenské Staty
Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD, 2021c). Kvantitativna
analyza je ovplyvnena po¢tom dostupnych pozorovani, preto sme museli vybrané
ukazovatele penetracie informacnych a komunika¢nych technologii (IKT)
V podnikatel'skej sfére OECD spracovat’ vyhradne pomocou korelacnej analyzy.
Jedné sa 0 ukazovatele podielu podnikov vyuzivajicich softvér riadiaci vzt'ahy so
zakaznikmi (angl. Businesses using CRM (Customer Relationship Management)
software (%)), podielu podnikov vyuzivajucich softvér planovania a riadenia
zdrojov (angl. Businesses using ERP (Enterprise Resource Planning) software
(%)), podielu zamestnancov pouzivajicich pri praci pocita¢ s pristupom na
internet (angl. Persons employed using a computer with Internet access (%))
a podielu podnikov vyuzivajucich spracovanie vel’kého mnozstva dat (angl.
Businesses having performed Big data analysis (%)) z databazy OECD (2021a).

Korealacny koeficient mézeme interpretovat’ podl'a J. Chajdiaka (2009 in
Hanak, 2016): ,,[...] 0,8 az 1 (— 0,8 az — 1) ako silné, teda medzi premennymi
existuje silna vzajomné zavislost. Hodnoty 0,4 az 0,8 (— 0,4 az — 0,8) su stredne
silné a od 0 do 0,4 (— 0,4 az 0 ) su povazované za slabé.”“ Prehl'ad zavislych
a nezavislych premennych vyuzitych v korelacnej a regresnej analyze aich
oznaéenie uvadzame v tabulke tab. 4. Vstupné tdaje su vlozené v prilohach.
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Tab. 4 Premenné pouzité v deskriptivnej, korelacnej a regresnej analyze

Premenna

Popis

GDP_g_2020

Medziro¢na zmena hrubého domdéceho produktu
z roku 2020 (OECD Economic Outlook)

Export_g_2020

Medziro¢nd zmena exportu z roku 2020 (OECD
Economic Outlook)

Unempl 2020 Miera nezamestnanosti z roku 2020 (OECD
Economic Outlook)

Cons_g_2020 Medzirocna zmena vydavkov na stkromnu
spotrebu z roku 2020 (OECD Economic Outlook)

PD_d 2020 Medziro¢na zmena verejn¢ho dlhu z roku 2020
(OECD Economic Outlook)

Health 2019 Vydavky na zdravotnictvo z roku 2019 (OECD

Economic Outlook)

GERD_sGDP_2017

Vydavky na vedu a vyskum ako podiel na hrubom
domacom produkte z roku 2017 (OECD)

Covid_c_pth_20 02 2021

Pocet pripadov ochorenia Covid-19 na 100 000
obyvatel'ov k 20. februaru 2021 (WHO)

Covid_d_pth_20 02 2021

Pocet umrti na ochorenie Covid-19 na 100 000
obyvatel'ov k 20. februaru 2021 (WHO)

Google_avg_w_2020

Priemernd hodnota mobility obyvatel'stva do
zamestnania v porovnani k vychodiskovému dnu
(Google)

Google avg_t 2020

Priemernd hodnota mobility obyvatel'stva —
preprava Vv porovnani Kk vychodiskovému dnu
(Google)

EP_2020 Exportna vykonnost’ (vlastny vypocet OECD
Economic Outlook)

CPI_2020 Index vnimanej  korupcie  vroku 2020
(Transparency International)

CRM_2019 Penetracia CRM (riadenie vztahu so zdkaznikmi)
vV komer¢nych podnikoch v roku 2019 (OECD)

ERP 2019 Penetracia ERP  (planovanie a riadenie

podnikovych zdrojov) v komerénych podnikoch
v roku 2019 (OECD)

Emp_internet_2019

Podiel zamestnancov vyuzivajicich pocita¢ s
internetom v roku 2019 (OECD)

Big_Data 2019

Penetrécia spracovania vel'kého poctu dat, tzv. big
data v roku 2019 (OECD)

Pramen: Vlastné spracovanie podla OECD (2021a — b), WHO (2021), Google (2021a),
Transparency International (2021).
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Tab. 5 obsahuje ukazovatele deskriptivnej Statistiky, konkrétne pocet
pozorovani (N), minimalnu hodnotu (min.), maximélnu hodnotu (max.),
priemerntt hodnotu (priem.), Standardnu odchylku (St. o.), koeficient Sikmosti
(Sik.) a Spicatosti (Spic.). Pocet pozorovani krucidlne ovplyviiuje Statisticka
vyznamnost' kvantitativnej analyzy, ale aj pouzitie jednotlivych zéavislych
a nezavislych premennych. Vidime, ze vicSina premennych obsahuje 37
pozorovani, ktoré predstavuju ¢lenské S$taty Organizacie pre hospodarsku
spolupracu a rozvoj (OECD). Exportna vykonnost’ je nedostupna pre LotySsko.
V pripade ukazovatel'ov mobility chybali Udaje pre Island, nasledne sa hlavny
Statisticky subor zazil podla zvolenej Specifikacie regresnej analyzy na krajiny
OECD okrem Islandu a Lotysska. ZavaznejSia situacia z pohl'adu dostupnosti dat
(nizky pocet pozorovai) nastava v pripade premennych verejny dih (PD_d_2020)
a penetracia informaénych a komunikac¢nych technologii (IKT) v podnikatel'skej
sfére. Minimalna a maximéalna hodnota si zaujimavé napriklad pri premennych
miera rastu hrubého domaceho produktu a miera rastu exportu. Vidime, Ze VO
vSetkych 37 sledovanych Statoch sme zaznamenali hospodarsku recesiu a mierny
rast bol dosiahnuty len v frsku a v 1zraeli.

Miera Sikmosti méze dosahovat” zapornt alebo kladnd hodnotu, ¢o je
determinujiuce tvarom rozdelenia sledovaného suboru. Zaporna hodnota
koeficientu Sikmosti oznacuje lavostranné asymetrické rozdelenie krajin, ¢o
znamena existenciu viac¢sieho poctu pozorovani s vysSou hodnotou premennej,
ako je priemernd hodnota (Pacakova et. al., 2009). Takéto rozdelenie je
zaznamenané pri premennych miery rastu hrubého doméaceho produktu a pri
miere rastu exportu, spotreby a pri po¢te umrti na Covid-19. Rovnako v subore
existuje viac krajin s hodnotou indexu vnimanej korupcie vyssou ako je priemerna
vySka. Naopak kladné, pravostranne asymetrické rozdelenie vykazuju
ukazovatele miery nezamestnanosti, verejného dlhu, vydavkov na zdravotnictvo
a vedu a vyskum ako podiely na hrubom doméacom produkte, tiez ho mdzeme
sledovat’ pri pripadoch ochorenia Covid-19, mobilite, exportnej vykonnosti
a vacsine ukazovatel'ov penetracie IKT.

Tab. 5 Deskriptivna Statistika premennych

Premenna N Min. Max.| Priem.| St.o.| Sik.| Spic.
GDP g 2020 37| —11,63 —-1,09, -571 2,73|-0,35|-0,47
Export g 2020 37| —29,14 1,77) —10,98 7,21|-0,29|-0,15
Unempl 2020 37 2,63 16,87 7,13 3,52| 1,44| 1,81
Cons_g 2020 37| — 14,55 -146| -7,19 3,411-0,49|-0,41
PD d 2020 23 3,29 33,20 13,37 767, 1,05/ 0,70
Health 2019 37 4,38 16,96 8,84 2,38 0,86 242
GERD_sGDP_

2017 37 0,26 4,82 1,90 1,09 0,74 0,20
Covid_c_pth_20

- 02 2021 37 41,35/10598,18|4501,09|2 760,63| 0,12|—0,67
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Premenna N Min. Max.| Priem.| St.o.| Sik.| Spic.
Covid_d_pth_

20 02 2021 37 0,54 192,79| 91,82] 57,96|-0,09/—1,04
Google avg w_

2020 36| —38,58 —954| —25,99 6,15| 0,58 1,00
Google_avg_t_

2020 36| —47,42| —-1134| —32,53 8,25 0,20] 0,11
EP 2020 36 6,27 208,28 43,05| 36,82| 3,02| 11,56
CPI_2020 37| 31,00 88,00] 66,92 1505|-0,55/-0,50
CRM 2019 25| 12,10 56,10/ 30,80, 10,54| 0,35|-0,05
ERP 2019 25| 14,33 52,62| 36,28 9,76 |- 0,33|-0,42
Emp_internet_

2019 25| 2481 81,66 53,70/ 13,62 0,28|-0,13
Big Data 2019 | 24 6,17 22,01 1245 4,79 051/-0,81

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru PAST.

Tab. 6 zobrazuje 4 testy normalneho rozdelenia premennych, ktoré
ovplyviiuju  vyber hlavne korelaéného koeficientu, ale napoveda aj
0 heterogénnosti stuboru. Normalne rozdelenie premennych je mozné pozorovat’
pri vSetkych premennych okrem miery nezamestnanosti a exportnej vykonnosti.
Mozeme sa spol'ahnut’ na Pearsonove korelacné koeficienty, ale doplnime si ich
aj Kendallovym tau.

Tab. 6 Normalne rozdelenie premennych

Shapiro- | Anderson-| Lilliefors L | Jarque-Bera
p-value Wilk W | Darling A JB
GDP_g 2020 0,34 0,30 0,23 0,56
Export g 2020 0,83 0,91 0,82 0,74
Unempl 2020 0,00 0,00 0,01 0,00
Cons g 2020 0,18 0,14 0,04 0,41
PD _d 2020 0,05 0,05 0,02 0,15
Health 2019 0,07 0,45 0,79 0,01
GERD_sGDP 2017 0,07 0,07 0,05 0,22
Covid ¢ _pth 20 02 2021 0,40 0,55 0,58 0,63
Covid d pth 20 02 2021| 0,10 0,25 0,42 0,41
Google avg w 2020 0,18 0,11 0,19 0,27
Google avg t 2020 0,68 0,63 0,55 0,89
EP 2020 0,00 0,00 0,00 0,00
CPI_2020 0,08 0,11 0,06 0,33
CRM 2019 0,89 0,88 0,66 0,77
ERP 2019 0,88 0,93 1,17 0,69
Emp internet 2019 0,66 0,43 0,42 0,81
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Shapiro- | Anderson-| Lilliefors L | Jarque-Bera
p-value Wilk W | Darling A JB
Big Data 2019 0,12 0,21 0,32 0,42

Pozn.: Hrubo vyznacené hodnoty p-value indikuju nie normalne rozdelenie suboru.
Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru PAST.

Za ucelom hlbsieho spoznania premennych sme zostavili Specidlny druh
grafov, tzv. box plotu. A. Cottrell a R. Lucchetti (2021) vysvetl'uji kompoziciu
tohto druhu grafu, z ktorého mézeme vycitat' minimalnu hodnotu, maximalnu
hodnotu, prvy atreti kvartil, median, a priemer (x). Vybrali sme si premenné
miery rastu hrubého doméaceho produktu, miery rastu exportu, exportnu
vykonnost, mieru rastu spotrebnych vydavkov, mieru nezamestnanosti,
ukazovatele mobility a prevalencie ochorenia Covid-19 v krajinAch OECD,
vratane poctu tmrti spésobenych tymto ochorenim.

Obr. 22 Stavba box plotu
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Pozn.: xmin — miniméalna hodnota; xmin — maximalna hodnota , Q1 — prvy kvartil; Q3 — treti
kvartil; m —median; X — priemer; outliers — extrémne pozorovania (Cottrell — Lucchetti, 2021).
Pramen: Cottrell — Lucchetti (2021).

Na obr. 23 mézeme pozorovat' box ploty vybranych premennych. Na
zaklade tohto typu grafu mézeme na prvy pohl'ad spoznat’ extrémne pozorovania.
Dve extrémne pozorovania obsahuje premenna exportnej vykonnosti
(Luxembursko a Irsko) a rovnako dve extrémne pozorovania ma aj ukazovatel
mobility do zamestnania (Kdrea a Novy Zéland). V pripade premennej miery
nezamestnanosti mézeme pozorovat’ az tri extrémy, konkrétne Grécko, Kolumbia
a Spanielsko.
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Obr. 23 Box ploty vybranych premennych
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL a INKSCAPE.
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Metodika prace a metody sktimania boli ¢erpané z relevantnej odbornej
literatiry a statisticke metody boli spracované na zaklade textu autorského
kolektivu pod vedenim V. Pacédkovej et al. (2009). R. Hanak (2016) spracoval
postup korelanej analyzy, tiez zdoraziiuje potrebu testovania normalneho
rozdelenia premennych. Regresna analyza bola vypracovana pomocou publikacie
autorov M. Lukacika, A. Lukac¢ikovej a K. Szomoldnyiho (2011), priCom sme
vyuzili linedrnu multiregresni analyzu, ktorej rovnicu moZeme zapisat’ vo
vSeobecnom tvare (Lukacik, Lukacikova, Szomolanyi, 2011 in Steinhauser,
2017):

»Yi = Bo + P1Xi1 + PoXipt. .. +Prxi + Uy

yi — i-té pozorovanie modelovanej premennej Y (zavisle premenna);
Xij — i-té pozorovanie premennej Xj (nezavisle premenna);

S0, B1, 52, pk — odhadnuté nezname parametre;

ui — aditivna nahodna zlozka.*

Tab. 7 Hypotézy a ocakavané znamienko parametra nezavislych premennych

Hypotéza | Schematické zndzornenie Ocakavané znamienko
premennych parametra nezavislej premennej
H1 Y = Export_g_2020 +
X =GDP g 2020
H2 Y = GDP_g_2020
X = Covid_c_pth_20 02 2021 -
H3 Y = Export_g_2020
X = Covid_c_pth_20 02 2021 -
H4 Y =GDP_g_2020
X = Covid_d _pth 20 02 2021 -
H5 Y = Export_g_2020
X = Covid_d _pth 20 02 2021 -
H6 Y = GDP_g_2020 s
X = Google avg w 2020
H7 Y = Export_g_2020 +
X = Google avg w 2020

Pramen: Vlastné spracovanie.

Okrem Specidlnych metdd regresnej a korelacnej analyzy bola Vv Studii
vyuzitd aj jednoducha metéda tvorby grafov, prehladov a tabuliek, metod
intrapolacie a extrapolacie (Grancay, Szikorova, Fodorova, 2013; Rublikova et
al., 2003 in Steinhauser, Pavelka, 2021). Tieto metody sme vyuzili hlavne v
kapitole 2. V tomto pripade sme zostavili databazu z ré6znych zdrojov (OECD,
2021a — b; Trade Map, 2021). Pri tvorbe prace boli vyuzité viaceré softvérové
rieSenia, predovSetkym rdézne stcasti balika Microsoft Office ako napr. Word,
Excel, Access, Statisticky softvér GRETL (Cottrell, Lucchetti, 2021) a PAST
(Hammer, Harper, Ryan, 2001). Pri Gprave niektorych grafov a obrazkov bol
vyuzity softvér na Gpravu vektorovej grafiky s nazvom Inkscape.
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2.7 Vysledky kvantifikacie vztahu medzi pandémiou ochorenia Covid-19

Vplyv pandémie ochorenia Covid-19 na medzinarodny obchod
odvodzujeme z predpokladu existencie korelacie medzi premennymi. Cize
priznavame, ze nase metody priamo nepotvrdzuju kauzalitu, ale ju dedukujeme.
NaSu empiricki Cast modéZzeme teda zaCat’ korelacnou analyzou. Vyuzili sme
Pearsonovu linearnu korela¢nt analyzu (tab. 8) a za uc¢elom potvrdenia tychto
vysledkov aj hodnoty Kendallovho tau (tab. 9).

2.7.1 Korelacna analyza

Dvojica medzi mierou rastu HDP a medziro¢nej zmeny verejného dlhu je
jedind pozorovana so silnou vézbou na zaklade Pearsonovho korela¢ného
koeficientu. Podl'a o¢akavania sa takato silna vizba Kendallovym tau nepotvrdila,
ale moézeme zdovodu dodrZzania podmienky normalneho rozdelenia
premennych!! so silnou vizbou sthlasit’. To znamena, ze s narastom zadlzenia
krajin mozeme v krizovom obdobi ogakavat’ prehibenie recesie. Podl'a nasho
nazoru to savisi svydavkami financovania doésledkov pandémie, vratane
nékladov na zdravotnictvo a kompenzacie podnikatelov. S narastom verejného
dlhu pozorujeme narast miery nezamestnanosti. Rast verejného dlhu je vSak
premennd s nedostatoénym mnozstvom pozorovani. Na druhej strane s narastom
miery nezamestnanosti nemdézeme potvrdit, ani vyvratit’ recesiu meranl mierou
rastu HDP. Dalej sa moZeme venovat niektorym dvojiciam, ktoré vykazuju
stredne silnd vézbu. Obdobny vztah ako v predchadzajicom pripade, avSak so
stredne silnou viazbou, mdzeme pozorovat’ pri dvojici miera rastu exportu a miera
rastu HDP. Stredne silna vazba je dokazana aj medzi mierou rastu exportu a HDP.
Krajiny s miernejSou recesiou zaznamenali miernejsi prepad exportu a naopak.

Tab. 8 Pearsonove korela¢né koeficienty
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| 3 7 |2o|dy] 5| o
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r o | ©
GDP_g 2020 0,62-0,32|-0,19|-0,53| 0,42| 0,40
Export_g 2020 0,62 -0,40| 0,12|-0,10|-0,02] 0,09
Unempl_2020 -0,32|-0,40 -0,02] 0,07]-0,27|-0,23

11 Len jeden test normalneho rozdelenia premennych zo $tyroch neprekro¢il hranicu p-val. 0,05.
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Cons_g 2020 0,48/-013|-0,07|-0,23|]-0,31] 0,59| 0,40
PD _d 2020 -0,85/-0,72| 0,50/-0,15| 0,27|-0,39|-0,38
Health 2019 -0,06/-0,04|-0,13| 0,06/ 0,06|—0,08—0,20
GERD sGDP 2017 0,28/ 0,21|-0,44| 0,02|-0,24| 0,21| 0,32
Covid ¢ pth 20 02 2021 |-0,19| 0,12|-0,02 0,76|-0,50| 0,02
Covid d pth 20 02 2021 |-0,53|-0,10| 0,07| 0,76 —-0,53/-0,19
Google avg w 2020 0,42|-0,02|-0,27|-0,50|— 0,53 0,61

Google avg t 2020 0,40, 0,09|-0,23] 0,02|]-0,19| 0,61

EP 2020 0,20 0,49|-0,28, 0,32] 0,07|-0,32| 0,02
CPI 2020 0,25| 0,34|-0,37|-0,11/-0,35|-0,01|-0,13

Prameii: Vlastné spracovanie pomocou softvéru PAST.

Dalej sa musime z dévodu $tatistickej vyznamnosti spolahniit’ uz len na
Pearsonove koeficienty. Snarastom tUmrti na ochorenie ocakavame
v sledovanych krajinach vyraznejsiu recesiu, v rovnakom smere a vézbe koreluje
aj obmedzenie mobility. Na druhej strane je dolezité upozornit’ na vzt'ah medzi
dvojicami miera mobility do zamestnania a dvomi ukazovate'mi prevalencie
ochorenia Covid-19. V oboch pripadoch potvrdzujeme, ze krajiny s vysSou
prevalenciou ochorenia, vratane po¢tu umrti, vyraznejSie obmedzovali mobilitu
zamestnancov ako Krajiny s niz§ou prevalenciou na tisic obyvatel'ov.

Tab. 9 Kendallove korelaéné koeficient

o g o = = O [O
N N N BN BN oN | oA
o o o = O | o9 | ©°2
Nl Nl Nl UINI .DINI 8 C\ll 8 C\lI
S 9 2 28|88 |03|07
o e S > "1 > > ~
@) o <) OO | oo I~ =
O g. S O NI O NI ©
tau L
GDP g 2020 0,47|-0,12|-0,14|-0,36| 0,23| 0,22
Export g 2020 0,47 -0,21| 0,07|-0,13| 0,00| 0,09
Unempl 2020 -0,12|-0,21 0,04| 0,08|-0,25|-0,18
Cons g 2020 0,30|-0,09|-0,02|-0,16/-0,18| 0,45, 0,27
PD d 2020 -0,62|-053| 0,14/-0,02| 0,24(-0,28/-0,30
Health 2019 -0,06/-0,02|-0,08] 0,01 0,00(-0,09/—-0,14
GERD sGDP 2017 0,15 0,10/-0,31| 0,02(-0,20f 0,21, 0,17
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Covid ¢ pth 20 02 2021 |-0,14| 0,07| 0,04 0,60(—0,29| 0,06

Covid d pth 20 02 2021 |-0,36|-0,13| 0,08 0,60 ~0,30|-0,10

Google avg w 2020 0,23} 0,00/-0,25|-0,29|-0,30 0,49

Google avg t 2020 0,22/ 0,09/-0,18| 0,06/-0,10{ 0,49

EP 2020 0,14\ 0,37|-0,24| 0,23| 0,05|-0,09| 0,17

CPI 2020 0,19/ 0,26/-0,17|—-0,09|-0,24|-0,04|-0,10

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru PAST.

Korelaén analyzu dopiiame grafickou regresnou analyzou, ktor(i mozeme
pozorovat’ na obr. 24 az obr. 31.

Obr. 24 Graf zavislosti medzi mierou rastu hrubého domaceho produktu a mierou
rastu exportu

GDP_g_2020 versus Export_g_2020 (with least sguares fit)
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Vzt'ah medzi mierou rastu exportu a mierou rastu HDP je zobrazeny na
obr. 24. Turecko predstavuje krajinu, ktora zaznamenala recesiu vo vyske
priblizne 1 % poklesu HDP, ale pokles exportu priblizne do vysky 20 %. Island

49



dosiahol pokles HDP priblizne 8 % (— 7,68 %) a vyrazny pokles exportu 30 %
(— 29,14 %). Tieto krajiny spolu s Gréckom, Spanielskom, Velkou Britaniou,
Koreou ainymi, na grafe s necoznaenymi $tatmi znizili hodnotu korelaénych
koeficientov. Slovensko s poklesom HDP 6,29 % a prepadom exportu 8,66 % sa
nachadza v statistickej blizkosti regresnej priamky.

Dalgi vzt'ah, ktory moZeme pozorovat’ na obr. 25 predstavuje dvojicu medzi
po¢tom tmrti na 100 000 obyvatel'ov a mierou rastu HDP. Japonsko dosiahlo
priblizne 5 % pokles HDP, ale len mierny vyskyt imrti na ochorenie. Korea na
druhej strane dosiahla aj mierny prepad HDP, aj mierny vyskyt mrti na Covid-
19. Island dosiahol vyrazny pokles HDP v kombinacii s nizkym vyskytom umrti.
Tento efekt mozeme interpretovat’ vyraznou dependenciou Islandu od
medzinarodného cestovneho ruchu. V tomto pripade Litva, Spojené Staty
americke, Grécko, Island a d’alSie znizuju vyznamnost’ vizby medzi premennymi.
Spanielsko zaznamenalo markantny objem umrti na ochorenie Covid-19
v kombinacii s vyraznou recesiou hospodarstva. V podobnej zlej situacii sa
nachadza aj Velka Britania. Slovensko sa opdt’ vyskytlo takmer na regresne;j
priamke s prepadom HDP vo vyske 6,29 % a s priblizne 116 pripadmi umrti na
100 000 obyvatel'ov.

Obr. 25 Graf zavislosti medzi mierou rastu hrubého doméaceho produktu a poc¢tom
umrti na ochorenie Covid-19 na 100 000 obyvatel'ov

GDP_g_2020 versus Covid_d_pth_20_02_2021 (with least squares fit)
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.
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Na obr. 26 si predstavujeme vztah medzi mobilitou do zamestnania
a mierou rastu HDP. Extrémne dvojice predstavuju krajiny ako je frsko, Norsko,
Grécko, Spanielsko, ¢i Velka Britania. Mobilita bola vyrazne zniZena v Irsku
alebo vo Velkej Britanii, pricom Velka Britania zaznamenala aj vyraznu recesiu
(— 11,25 %). Slovenska, ¢i Ceska republika sa nachadzaji v $tatisticky vyznamnej
blizkosti k regresnej priamke. Vo vSeobecnosti mézeme skuto¢ne potvrdit, Ze
existuje vzt'ah medzi obmedzenim mobility a poklesom HDP.

Obr. 26 Graf zavislosti medzi mierou rastu hrubého doméaceho produktu
a ukazovate’'om mobility do zamestnania

GDP_g_2020 versus Google_avg_w_2020 (with least squares fit)
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Vzhl'adom na tému nasej prace sme presetrili aj vzt'ah medzi imrtiami na
ochorenie Covid-19 amierou rastu exportu (obr. 27). Vtomto pripade
nedisponujeme dokazmi, Ze existuje Statisticky vyznamny vztah medzi tymito
dvoma premennymi. Nemozno zabudnut’, Ze existuje stredne silna vizba medzi
mierou rastu HDP a mierou rastu exportu. Z tohto usudzujeme, ze export reagoval
omnoho citlivejSie na prevalenciu ochorenia Covid-19 ako miera rastu HDP.
Navyse, nie pre kazdi krajinu je zapojenie sa do medzindrodného obchodu
rovnako dolezité (napr. Ruzekova, Kittova, Steinhauser, 2020), ¢o mézeme vidiet
na zobrazeni vztahu medzi exportnou vykonnostou a mierou rastu exportu na
obr. 28. Obdobne, nepotvrdili sme ani vztah medzi ukazovatelom mobility
a mierou rastu exportu (obr. 29).
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Obr. 27 Graf zavislosti medzi mierou rastu exportu a poétom Umrti na ochorenie

Covid-19 na 100 000 obyvatel'ov
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Obr. 28 Graf zavislosti medzi mierou rastu exportu a exportnou vykonnostou
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.
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Obr. 29 Graf zavislosti medzi mierou rastu exportu a ukazovatel'om mobility do
zamestnania
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Ak chceme dedukovat’ vplyv ochorenia Covid-19 na zahrani¢ny obchod,
musime preverit’ vzt'ah medzi ukazovatel'om mobility do zamestnania spolo¢nosti
Google a poc¢tom pripadov Covid-19 na 100 000 obyvatel'ov. Obr. 30 zobrazuje
grafickl parovi regresnu analyzu medzi touto dvojicou. Napriek vyskytu
extrémnych pozorovani, ktoré vysvetl'uju znizenu vypovedaciu silu Pearsonovho
korela¢ného koeficientu, mézeme potvrdit, Ze v krajinach s vy$§im poctom
pripadov ochorenia Covid-19 na 100 000 obyvatel'ov boli zavedené restriktivne
opatrenia mobility za ucelom zmiernenia prejavov pandémie a z dovodu
ekonomickeho Gtimu. Krajiny ako Kérea, Novy Zéland a Japonsko zaznamenali
nizku prevalenciu ochorenia, ktora bola sprevadzana nizkym poklesom mobility.
Na druhej strane Norsko alebo Kanada napriek nizkej prevalencii ochorenia
zaznamenali vysoky pokles mobility. Ako sme uz spomenuli, obmedzenie
mobility koreluje s vyskytom hlbsej hospodarskej recesie. V pripade Ceskej
republiky by sme ocakavali vyraznejsie obmedzenie mobility z dovodu vysokej
prevalencie ochorenia.
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Obr. 30 Graf zavislosti medzi ukazovatel'om mobility do zamestnania a po¢tom
pripadov Covid-19 na 100 000 obyvatel'ov
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Obr. 31 Graf zavislosti medzi ukazovatel'om mobility do zamestnania a po¢tom
umrti na ochorenie Covid-19 na 100 000 obyvatel'ov

Google_avg_w_2020 versus Covid_d_pth_20_02_2021 (with least squares fit)
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Covid-19 moze mat’ aj fatalne a tragické nésledky, ktoré zachytava obr. 31.
Skupina Statov obsahujuca Kéreu, Novy Zeéland, Japonsko Australiu, dosiahla
relativne nizky pocet imrti na ochorenie Covid-19 na 100 000 obyvatelov
a zaroven mierne obmedzenie mobility. Tento vysledok bol ocakavany a je
Vv stlade so zdsadou racionalneho manazmentu krizovej situdcie. Musime vSak
spomenut, Ze akukol'vek stratu I'udského zivota povazujeme za nest’astie, ktoré
by sme si Zelali odvratit. Naga poznamka smerom k Ceskej republike plati aj
v skimanom vztahu, oCakavali by sme vyraznejSie obmedzenie mobility vo
svetle vyskytu fatalnych pripadov v krajine.

2.7.2 Multiregresna analyza

Tab. 10 obsahuje multiregresny model s 35 pozorovaniami, 11 nezavislymi
premennymi a s zavilsou premennou miery rastu HDP. VVzorka neobsahuje Island
a LotySsko. Koeficient determindcie dosiahol vyznamnu hodnotu 0,81, model
podl'a Whiteovho testu neobsahuje chybu heteroskedasticity, ma normalne
rozdelenie reziduélov a podla tab. 11 sa v nom nevyskytuje ani chyba kolinearity
(Adkins, Waters, Hill, 2015), aj ked” inflacny faktor premennej poctu imrti na
100 000 obyvatel'ov ma hodnotu 5,29.

Tab. 10 Multiregresny model
Model: OLS, using observations 1 — 37 (n = 35)
Missing or incomplete observations dropped: 2
Dependent variable: GDP_g_2020

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const 1,85058 2,11310 0,8758 0,3902
Export_g 2020 0,223657  0,0542984 4,119 0,0004  ***
Unempl_2020 —0,0240308  0,102296 —0,2349 0,8164
Cons_g_2020 0,373289 0,106239 3,514 0,0019  ***
Health 2019 0,0747252  0,198523 0,3764 0,7101
GERD sGDP 2017 0,0620367  0,403461 0,1538 0,8791
EP 2020 0,00667543 0,0113369 0,5888 0,5617
CPI_2020 —0,0271271 0,0330240 —0,8214 0,4198

Covid c_pth_20 02 2021 0,000139774 0,000177677  0,7867 0,4395
Covid d pth 20 02 2021 —0,0231534 0,00994431  — 2,328 0,0200 **

Google _avg w 2020 —0,0236058 0,0821576  —0,2873 0,7764

Google_avg_t 2020 0,0203609  0,0560825 0,3631 0,7199
Mean dependent var —5,694269 S.D. dependent var 2,779025
Sum squared resid 48,86895 S.E. of regression 1,457648
R-squared 0,813890 Adjusted R-squared 0,724881
F(11, 23) 9,143910 P-value(F) 5,03e - 06
Log-likelihood —55,50425 Akaike criterion 135,0085
Schwarz criterion 153,6727 Hannan-Quinn 141,4514
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White's test for heteroskedasticity —
Null hypothesis: heteroskedasticity not present
Test statistic: LM = 22,8811; with p-value = 0,40847

Test for normality of residual —
Null hypothesis: error is normally distributed
Test statistic: Chi-square(2) = 3,16982; with p-value = 0,204966

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Tab. 11 Pritomnost’ chyby kolinearity

Variance Inflation Factors Health_2019 3,642
Minimum possible value = 1,0 EEF;[SESG%P§72(?17 3,149
Vall_Jes > 10,0 may indicate a CPT 2020 4102

collinearity problem Covid_c_pth_20_02 2021 3,960
Export_g 2020 2,101 Covid_d pth_20 02 _2021 5,289
Unempl_2020 2,168 Google_avg_w_2020 4,186
Cons_g_2020 2,129 Google_avg_t 2020 3,337

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Najviacsou nevyhodou modelu v tab. 10 je skutocnost’, ze len tri nezavislé
premenné su v tejto Specifikacii Statisticky vyznamné. Nasledne sme zostavili aj
uzsie Specifikacie modelov a hodnotu odhadnutych parametrov nebudeme
komentovat’, ani vyvodzovat’ z nich zavery vztahujuce sa na overenie hypotéz.
Zaujimava je skuto¢nost’, ze Statisticky vyznamny odhad parametra bol pri
premennych miera rastu exportu (H1), miera rastu spotrebnych vydavkov a pocet
uamrti na ochorenie (H3). Medziro¢na miera rastu spotrebnych vydavkov je podla
ocakavani Statisticky vyznamna, pretoZze spotrebné vydavky st sucastou
kvantifikacie HDP (napr. Lisy et al., 2007). Experimentalne sme zo Specifikacie
odstranili spotrebné vydavky, pricom sme nesledovali vyrazni zmenu odhadov
a Statistickej vyznamnosti (koeficient determinécie tejto Specifikacie dosahoval
hodnotu 0,71), CiZze sme sa rozhodli tuto premennu v Specifikacii ponechat’.
Podobny problém modze predstavovat premennd miera rastu exportu, avSak
korelaény koeficient medzi GDP_g_2020 a Export_g 2020 ma stredne silnd
zavislost' r = 0,62 a do vypoctu HDP vstupuje hodnota ¢istého exportu.

Tab. 12 zobrazuje podobnu $pecifikaciu modelu, ale v sulade s témou tejto
prace obsahuje zavisl( premenn( miery rastu exportu (vyhodnotenie kolinearity
zas mdzeme pozorovat’ v tab. 13). Tento multiregresny model obsahuje len dve
Statisticky vyznamné nezavislé premenné oznaené symbolmi hviezdiGiek!?
a navyse rezidualy tohto modelu nemajd normalne rozdelenie. Tento vysledok je
konzistentny s korelaénou analyzou.

12Pozn.: 90 % vyznamnost’ *; 95 % vyznamnost’ **, 99 % vyznamnost’ *** (napr. Lukacik,
Lukacikova, Szomolanyi, 2011).
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Tab. 12 Multiregresny model

Model: OLS, using observations 1 — 37 (n = 35)
Missing or incomplete observations dropped: 2

Dependent variable: Export_g 2020

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const — 10,6695 5,84875 —1,824 0,0811 *
GDP_g 2020 1,89807 0,460805 4,119 0,0004  ***
Unempl_2020 —0,379491  0,287679 —1,319 0,2001
Cons_g_2020 —0,638454  0,359829 —1,774 0,0892 *
Health 2019 —0,381354  0,574632 —0,6636 0,5135
GERD sGDP 2017 0,171582 1,17541 0,1460 0,8852
EP 2020 0,0154028  0,0331190 0,4651 0,6463
CP1_2020 0,0797493  0,0961783 0,8292 0,4155
Covid_c_pth 20 02 2021 4,73135e-05 0,000524427  0,09022 0,9289
Covid_d pth 20 02 2021 0,0162426  0,0320243 0,5072 0,6168
Google_avg w2020 —0,0555892  0,239487 —0,2321 0,8185
Google_avg_t 2020 —0,0883267 0,162807 —0,5425 0,5927
Mean dependent var —10,60195 S.D. dependent var 6,673838
Sum squared resid 414,7277 S.E. of regression 4,246368
R-squared 0,726137 Adjusted R-squared 0,595160
F(11, 23) 5,543974 P-value(F) 0,000271
Log-likelihood —92,92764 Akaike criterion 209,8553
Schwarz criterion 228,5195 Hannan-Quinn 216,2982

White's test for heteroskedasticity —
Null hypothesis: heteroskedasticity not present
Test statistic: LM =19,3973; with p-value = 0,620687

Test for normality of residual —
Null hypothesis: error is normally distributed

Test statistic: Chi-square(2) = 14,2391; with p-value = 0,000809149

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Tab. 13 Pritomnost’ chyby kolinearity

Variance Inflation Factors
Minimum possible value = 1,0

Values > 10,0 may indicate a

collinearity problem
GDP_g 2020 3,092
Unempl_2020 2,020
Cons_g_2020 2,878

Health_2019 3,596
GERD_sGDP_2017 3,149

EP 2020 2,886

CPI_2020 4,099
Covid_c_pth_20 02_2021 4,066
Covid_d_pth_20_02_2021 6,463
Google_avg_w_2020 4,192
Google_avg_t 2020 3,313

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.
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Na zaklade modelu v tab. 10 sme zostavili dalsi model suzsou
Specifikaciou nachadzajuci sa v tab. 14. Zaoberali sme sa este raz myslienkou, ¢i
model moze byt skresleny pritomnostou miery rastu exportu, pretoZze vypocet
HDP obsahuje aj hodnotu c¢istého exportu. Vyskusali sme Specifikaciu bez
zaradenie tejto premennej. Na nase sklamanie mala tato Specifikacia len jednu
vyznamnl premennd, ato pocet umrti na ochorenie s nizkou hodnotou
koeficientu determinéacie (0,35). Mohli by existovat’ pochybnosti o robustnom
odhade parametra premennej ukazovatel'a mobility do zamestnania a 0 overeni
hypotézy 4. Obavy zvicSuje aj slaba zavislost’ merana pomocou Kendallovho tau.
Na druhej strane, obe premenné, miera rastu HDP, ale aj ukazovatel’ mobility
maji normalne rozdelenie, ¢iZe mozeme suhlasit’ aspoil so stredne silnou
nepriamoUmernou linedrnou  korelaciou meranou pomocou  klasického
Pearsonovho korelaéného koeficientu. Po zohladneni extrémov pomocou
grafickej regresnej analyzy na obr. 26 sa ndm zda smer vizby prijatel'ny. Napriek
tomu tento odhad povazujeme za limitaciu naSej analyzy a do buddcnosti
odpori¢ame vztah medzi mierou rastu HDP a obmedzenim mobility blizsie
preverit’.

Tab. 14 Multiregresny model
Model: OLS, using observations 1 — 37 (n = 36)
Missing or incomplete observations dropped: 1
Dependent variable: GDP_g_2020

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const 1,31730 1,39859 0,9419 0,3533
Export g 2020 0,233480  0,0458821 5,089 <0,0001 ***
Covid_d pth_20 02 2021 —0,0145397 0,00628060 —2,315 0,0272  **
Google_avg_w_2020 0,121570  0,0566190 2,147 0,0395 **
Mean dependent var —5,656810 S.D. dependent var 2,748243
Sum squared resid 94,66437 S.E. of regression 1,719960
R-squared 0,641897 Adjusted R-squared 0,608325
F(3, 32) 19,11991 P-value(F) 2,75e-07
Log-likelihood —68,48452 Akaike criterion 144,9690
Schwarz criterion 151,3031 Hannan-Quinn 147,1798

White's test for heteroskedasticity —
Null hypothesis: heteroskedasticity not present
Test statistic: LM = 9,39847; with p-value = 0,401334

Test for normality of residual —
Null hypothesis: error is normally distributed
Test statistic: Chi-square(2) = 8,70668; with p-value = 0,0128638

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.
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Odhliadnuc uz od spomenutej limitacie analyzy mézeme zhodnotit
regresny model, ktory dosiahol niz§i koeficient determinacie (r? = 0,64),
neobsahoval chybu heteroskedasticity, ale rezidualy modelu nemali normélne
rozdelenie. A preto moézeme komentovat len znamienko parametra odhadu
nezavislych premennych. VSetky tri nezavislé premenné maju ocakavané
znamienka, s medziroénym narastom exportu a S miernej$im obmedzenim
mobility do zamestnania o¢akavame miernejsi prepad HDP. Naopak, s narastom
po¢tu tmrti ochorenia predpokladame hlbsi pokles HDP. Nizky koeficient
determinacie sme vSak mohli vyuzit’ pri skiimani rezidualov modelu (na obr. 32),
ktoré odhaluju extrémne pozorovania. Krajiny ako Turecko, ¢i Spojené Staty
americké dosiahli plytsSiu recesiu ako bola predikovana na zaklade miery rastu
exportu, poétu Umrti a ukazovatel'a mobility. Naopak, Spanielsko alebo Velka
Britania dosiahli vyraznejSiu recesiu ako bola odhadovana hodnota. Slovenska
republika dosiahla tiez v skuto¢nosti hlbsi hospodarsky prepad ako bola jeho
predikcia.

Obr. 32 Skuto¢né a predikované hodnoty multiregresného modelu (tab. 14)
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Prameri: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Tab. 15 obsahuje uZzSiu Specifikaciu modelu so zavislou premennou
Export g 2020, ktory potvrdil nemoznost’ overenia hypotéz s pouZitim tejto
nezavislej premennej, okrem hypotézy 1 (H1). Nizka hodnota koeficientu
determinacie a neocakavané znamienko odhadu parametra premennej mobility
zapriCinili, Ze model neinterpretujeme.
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Tab. 15 Multiregresny model
Model: OLS, using observations 1 — 37 (n = 36)
Missing or incomplete observations dropped: 1
Dependent variable: Export g 2020

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const —9,37343 3,70791 —2,528 0,0166  **
GDP_g_2020 1,91568 0,376458 5,089 <0,0001 ***
Covid_d_pth_20 02 2021 0,00589792 0,0194105 0,3039 0,7632
Google_avg_w_2020 —0,353207 0,161844 —2,182 0,0365 **

Mean dependent var —10,47357 S.D. dependent var 6,622750
Sum squared resid 776,7125 S.E. of regression 4,926689
R-squared 0,494041 Adjusted R-squared 0,446607
F(3, 32) 10,41540 P-value(F) 0,000062
Log-likelihood —106,3697 Akaike criterion 220,7394
Schwarz criterion 227,0735 Hannan-Quinn 222,9502

White's test for heteroskedasticity —
Null hypothesis: heteroskedasticity not present
Test statistic: LM =9,32841; with p-value = 0,407528

Test for normality of residual —
Null hypothesis: error is normally distributed
Test statistic: Chi-square(2) = 9,24456; with p-value = 0,00983037

Prameii: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Posledné dva multiregresné modely overuju vplyv opatreni obmedzenia
mobility na prevalenciu ochorenia (tab. 16) ana pocet umrti na 100 000
obyvatel'ov (tab. 17). Slabou strankou oboch odhadov je ich celkova nizka
vyznamnost podl'a koeficientov determinédcie. Mézeme ich opat vyuzit na
identifikaciu extrémnych pozorovani.

Koeficient determinacie v tab. 16 dosiahol hodnotu len r? = 0,44, ale na
druhej strane sa v nom nevyskytuje ani chyba heteroskedasticity a rezidualy maju
normélne rozdelenie. Parameter odhadu premennej ukazovatela mobility do
zamestnania je zaporny. Tento vysledok by indikoval, ze Krajiny s vyraznej$imi
obmedzeniami, ktoré znizili mobilitu obyvatel'stva do zamestnania, zaznamenali
vys$$iu prevalenciu ochorenia. Inymi slovami, krajiny s vy$sim poctom pripadov
boli nutené prijat’ restriktivne opatrenia pohybu. Odhad parametra ukazovatel'a
mobility v preprave (medzi dopravnymi stanicami), vSak dosiahol opacné
znamienko. CiZe krajiny sniZ$ou mierou obmedzeni tohto druhu mobility
vykazali viac pripadov ochorenia.
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Tab. 16 Multiregresny model
Model: OLS, using observations 1 — 37 (n = 36)
Missing or incomplete observations dropped: 1
Dependent variable: Covid_c_pth 20 02 2021

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value

const — 181,461 2046,63 —0,08866 0,9299

Health 2019 118,495 155,274 0,7631 0,4510
Google avg w 2020 —372,345 74,9401 —4,969 <0,0001 ***
Google_avg_t 2020 183,468 56,8695 3,226 0,0029  ***
Mean dependent var 4576,916 S.D. dependent var 2760,433
Sum squared resid 1,50e+08 S.E. of regression 2164,134
R-squared 0,438052 Adjusted R-squared 0,385370
F(3, 32) 8,314939 P-value(F) 0,000313
Log-likelihood — 325,4336 Akaike criterion 658,8672
Schwarz criterion 665,2013 Hannan-Quinn 661,0780

White's test for heteroskedasticity —
Null hypothesis: heteroskedasticity not present
Test statistic: LM = 4,33365; p-value = 0,888113

Test for normality of residual —
Null hypothesis: error is normally distributed
Test statistic: Chi-square(2) = 3,21328; with p-value = 0,200561

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Obr. 33 Skuto¢né a predikované hodnoty multiregresného modelu (tab. 16)
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Obr. 33 zobrazuje skuto¢né a predikované hodnoty modelu s nezavislou
premennou prevalencie ochorenia Covid-19. V tomto pripade mézeme zretelne
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identifikovat’ Cesktl republiku ako extrémne pozorovanie. Opit sme skusili
zostavit' alternativny model, v ktorom sme omitovali prave Ceskli republiku.
Koeficient determinécie sa zvysil na r2 = 0,52, ale protichodné znamienka dvoch
parametrov premennych mobility aj v alternativnom a tu nezobrazenom modeli

zostali.

Tab. 17 Multiregresny model

Model: OLS, using observations 1 — 37 (n = 36)
Missing or incomplete observations dropped: 1
Dependent variable: Covid_d_pth_20_02_2021

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value

const — 25,9320 46,8213 —0,5539 0,5835

Health 2019 1,22697 3,55224 0,3454 0,7320
Google avg w 2020 —6,12459 1,71442 — 3,572 0,0011  ***

Google_avg_t 2020 1,53673 1,30102 1,181 0,2462
Mean dependent var 94,13056 S.D. dependent var 57,02662
Sum squared resid 78437,77 S.E. of regression 49,50939
R-squared 0,310869 Adjusted R-squared 0,246263
F(3, 32) 4,811761 P-value(F) 0,007073
Log-likelihood —189,4395 Akaike criterion 386,8791
Schwarz criterion 393,2132 Hannan-Quinn 389,0898

White's test for heteroskedasticity —
Null hypothesis: heteroskedasticity not present
Test statistic: LM =5,19737; with p-value = 0,816775

Test for normality of residual —
Null hypothesis: error is normally distributed

Test statistic: Chi-square(2) = 0,976257; with p-value = 0,613774

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

Obr. 34 Skuto¢né a predikované hodnoty multiregresného modelu (tab. 17)
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Tab. 17 obsahuje multiregresny model vplyvu ukazovatel'ov mobility,
vydavkov na zdravotnictvo a na pocet imrti na ochorenie Covid-19. Model je
Statisticky nevyznamny a neinterpretovatelny, ¢o potvrdzuje obr. 34. Mézeme
vSak ocakavat, Ze krajiny pri zavddzani opatreni na obmedzenie mobility
reagovali skor na prevalenciu ochorenia, nez na pocet obeti. Vplyv vydavkov na
zdravotnictvo ako podiel na HDP bol vo vSetkych $pecifikaciach nevyznamny.

2.7.3 Zhodnotenie hypotéz

Tab. 18 obsahuje zhodnotenie 7 hypotéz, ktoré sme sa snazili overit’
pomocou dvoch druhov korelaénych koeficientov a niekolkych Specifikacii
muliregresnych modelov.

Tab. 18 Zhodnotenie hypotéz

T T N W > ) Py = o
= SRS i385 | £ |2E
2 I =558 |7 |88
N S 3 2 -~ S 3 S <&
» 528 282 |8 | 8 |Os
> o 3. SR EN ~ = o
® 3 > ~ no
3 @ 9
o =
>
>
2,
H1 Y = Export_g_2020
X = GDP_g_2020 * T "
H2 Y = GDP_g_2020 B
X =Covid ¢ pth 20 02 2021
H3 Y = Export_g_2020 B
X =Covid ¢ pth 20 02 2021
H4 Y = GDP_g_2020 B B a B
X = Covid_d pth 20 02 2021
H5 Y = Export_g_2020 B
X =Covid_d pth 20 02 2021
H6 Y = GDP_g_2020
X = Google avg w 2020 " i (+)
H7 Y = Export_g_2020 + a
X = Google avg w 2020

Pozn.: OLS - metoda najmenSich $tvorcov (angl. ordinary least squares). Znamienka
Vv zatvorkach znamenaju hrani¢nu Statistickll vyznamnost'.
Pramen: Vlastné spracovanie.

Pomocou vsetkych troch druhov metdd (k nim sme pridali aj graficku
regresnd analyzu), prijimame hypotézu 1 (H1: Krajiny s miernejSou recesiou
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hospodarstva, meranou pomocou miery rastu hrubého domaceho produktu
dosiahnu miernejsie prepady medziro¢nej miery rastu exportu). Podobne
jednoznacne prijimame hypotézu 4 (H4: Krajiny s vySSim poctom umrti
spbsobenych ochorenim Covid-19 zaznamenaji hlbsiu hospodarsku recesiu
meranu negativnou medzirocnou mierou rastu hrubého domaceho produktu).
V pripade tejto hypotézy sme v ramci korela¢nej analyzy zaznamenali hrani¢nt
hodnotu Kendallovho tau = — 0,36, avSak obe premenné mali normalne
rozdelenie, teda akceptujeme Pearsonov korelaény koeficient a vysledok
regresnej analyzy. Hypotézu 6 (H6: Krajiny svyS§im poklesom mobility
zaznamenaju hlbSiu hospodarsku recesiu meranti negativnou medziro¢nou mierou
rastu hrubeho domaceho produktu) prijimame s limitdciou a s odporacanim
buducej konfrontacie vysledkov s vedeckymi stadiami.

Hypotézu 2 (H2: Krajiny s vysSou prevalenciou ochorenia Covid-19
zaznamenaju hlbsiu hospodarsku recesiu meranu negativnou medziro¢nou mierou
rastu hrubého domaceho produktu), hypotézu 3 (H3: Krajiny s vysSou
prevalenciou ochorenia Covid-19 zaznamenajt hlbsi prepad medziro¢nej miery
rastu exportu), hypotézu 5 (H5: Krajiny s vy$§im poétom tmrti sposobenych
ochorenim Covid-19 zaznamenaju hlbsi prepad medziro¢nej miery exportu)
a hypotézu 7 (H7: Krajiny s vyssim poklesom mobility zaznamenaju hlbsi prepad
medzirocnej miery exportu) zdovodu nedostatku empirickych dokazov
nemoézeme prijat’ a tiez ich odporucame overit’ v d’alSom vyskume.

3 Penetracia informaénych a komunikaénych technoldgii
v krajinach OECD ako mitiga¢ného nastroja operacného rizika

Po poznani skuto¢ného stavu a mechanizmov poésobenia skumanych
faktorov mozeme pristupit’ k d’alSej casti analyzy, ato k skumaniu vplyvu
informa¢nych a komunika¢nych technologii na vybrané premenné, ¢o smerujeme
k formulovaniu odporac¢ani.

Tab. 19 Pearsonove korela¢né koeficienty
o

o o — — o (=)
N AN AN N N AN AN
o o o o o o o
N i N N N N o
S8 8| 3 ¢
o e S | | o ~
Q S = N & = ®,
gd 3] 8 8
(&) o o
= < D O
2 | 3
. O O
CRM_2019 011, 0,39 -0,25 -0,03] -0,12| —0,24| —0,48
ERP_2019 -0,15] 0,02 0,10, 0,24, 0,06 -0,15| —-0,22
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Emp_internet 2019 0,1, 0,37/-031] -0,16| - 0,16| —0,14| — 0,28
Big_Data 2019 0,04/ -0,03] 0,04 0,02| -0,14]| —0,29]| — 0,09

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru PAST.

UZ pri zbere udajov sme zistili, Ze nebudeme disponovat’ dostato¢nou
kvantitou pozorovani v pozadovanej kvalite a neocakavali sme, ze budeme moct’
aplikovat’ solidne vedecké metody. Tato skutocnost’ determinovala aj fakt, Ze sme
si nestanovili hypotézy vztahujuce sa na penetraciu informaénych
a komunika¢nych technoldgii v podnikovej praxi. Nase predpoklady sa potvrdili
a neidentifikovali sme ziadnu rozumnt a $tatisticky vyznamna vazbu. A to ani

s pouzitim Pearsonovho korelaéného koeficientu (tab. 19), ani pomocou
Kednallovho tau (tab. 20).

Tab. 20 Kendallove korela¢né koeficienty
o
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CRM 2019 0,07/0,31 -0,13, 0,05 -0,14| —-0,18| —0,27
ERP 2019 -0110,03f 0,24, 0,29| 0,05/ —-0,23| —0,18
Emp_internet 2019 0,07] 0,25| -0,14| —-0,02| - 0,09| —0,17| — 0,23
Big_Data 2019 0,04/ 0,07, 0,13, 0,04, —-0,10) —0,08] 0,04

Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru PAST.

Z dévodu nevyznamnosti korelacnej analyzy sme dve premenne, ktoré
maju reprezentovat’ penetraciu informacnych a komunikacnych technologii
v krajindich OECD zobrazili graficky. Mame na mysli podiel podnikov
s aplikovanym CRM-softvérom a podiel pracovnikov vyuzivajacich pocita¢
s pripojenim na internet. Druha spominana premenna umoznuje dedukciu miery
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sofistikovanosti vykonavanej prace v sledovanych krajinach. Nasledne tieto
pracoviska mohli vo velkej miere uplatnit’ rezim prace z domu (angl. home
office).

Obr. 35 zobrazuje percentualny podiel podnikov, ktoré pouzivaju softvér
alebo aplikacie umoziujice riadenie vzt'ahu so zdkaznikmi (CRM). Predpokladali
sme, ze v Krajindch s vySSou penetraciou tohto rieSenia zaznamenali plytSiu
hospodarsku recesiu a nizsie medziro¢né poklesy exportu z dosledku vyuzivania
efektivneho nastroja podporujdceho odbyt a konkurenéna poziciu podniku voci
ostatnym podnikom. Vychadzame z predstavy o funkcionalite tychto rieSeni
a z prace V. Guerola-Navarra a kol. (2021) a F. Peco-Torresa, A. |. Polo-Pefia
aD. M. Frias-Jamilena (2021). V. Guerola-Navarra akol. (2021) vyuzili
bibliograficku analyzu a zistili, ze CRM predstavuje inovaciu v procesnej arovni
a zdroj adaptacie na stale meniace sa prostredie: ,,JCRM] sa ukazalo ako jedno z
najrychlejsie rastucich technologickych rieseni, vzhladom na vplyv jeho
implementdcie na navratnost investicii [pozn. angl. return of investment — ROI].*
V sulade s autorskym kolektivom uzndvame pozitivny vplyv CRM na vykonnost’
podnikov, avSak pri pohl'ade na zaznamenani mieru rastu HDP, resp. recesie
¢lenskych krajin OECD nepotvrdzujeme, Ze v krajinach s vysSou penetraciou
tejto technoldgie zaznamenali miernej$i prepad HDP, ¢i exportu. Napriek
indiferentnému vysledku nasej analyzy vyslovujeme odporucanie implementovat’
inovativne rieSenia do podnikovej praxe.

Oobr. 35 Graf zavislosti medzi premennymi
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.
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F. Peco-Torres, A. I. Polo-Pefia a D. M. Frias-Jamilena (2021) dokazali
pozitivny vplyv CRM (spolu s manaZmentom prijmov, ang. revenue
management) na vykon firiem v oblasti hotelierstva (angl. hospitalities), a to
pomocou vytvorenia komunika¢ného kanala medzi firmou a zakaznikom, ktory
moze mat’ podobu online média, priameho kontaktu so zédkaznikom, podobu
ziskania a manazovania informacii o zakaznikoch ao konkurentoch a ako
posledny zdroj vyhod, ktory poskytuje CRM, autori uvadzaji moZnost
koordinacie roznych funkénych oblasti tohto druhu podnikania. Na obr. 36
mozeme sledovat’ vztah medzi podielom zamestnancov vyuZzivajucich pocitac
s internetom v roku 2019, mierou rastu HDP a exportu. Opit’ nemézeme potvrdit’,
ze krajiny s vys$Sim vyskytom pracovnych pozicii, ktoré vyuzivaju pocitaé
pripojeny na internet dosiahli plytSi hospodarsky pokles HDP alebo medziro¢ny
pokles exportu. Ale existencia tychto pracovnych pozicii umoziuje vo velkej
miere vyuzit moznost prace zdomaceho prostredia atakymto spdsobom
mitigovat’ opera¢né riziko z vypadku zamestnancov z titulu obmedzenia mobility
alebo vyskytu samotného ochorenia. Operacné riziko predstavuje jedno
z parcidlnych druhov rizik (napr. Jamborova, Pavelka, Furdova, 2013,
Jamborova, 2013).

Oobr. 36 Graf zavislosti medzi premennymi
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou softvéru GRETL.

V neposlednom rade pracu z domu mdzeme oznacit’ za samotné opatrenie
proti Sireniu ochorenia (napr. slov-lex.sk; 2021). Je zaujimavé, ze okrem konceptu
prace z domu sa objavili aj d’alSie formy prace, P. Choudhury, C. Foroughi
a B. Larson (2021) skuamali koncept prace z akéhokol'vek miesta (angl. work-
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from-anywhere) v organizécii United States Patent and Trademark Office, ktory
ponuka geografickt flexibilitu, pricom kvantifikovali zvySenie pracovnych
vystupov bez vedlajSiecho efektu prepracovanosti 0 4,4 %. G. Narayanamurthy a
G. Tortorella (2021) skumali dve otadzky, a to vplyv pandémie Covid-19 na
vykonnost zamestnancov aulohu technoldgii patriacich do tzv. Stvrtej
priemyselnej revolucie (angl. Industry 4.0 base technologies) v procese
zmiernenia negativnych faktorov na pracovny vykon zamestnancov. Skimana
vzorka bola zostavena zo 106 indickych zamestnancov.

Celkovy pracovny vykon pozostaval jednak z kvalitativnych charakteristik
prace (angl. output quality) a jednak z rychlosti dodavok vystupov (angl. output
delivery). Autori skumali vplyv faktorov ako pracovne prostredie prace z domu
(znacka HOME), neistoty vyplyvajlicej z neistoty na trhu (znacka JOB INS) a
komunikaciu prostrednictvom virtualnych nastrojov (znacka VIRTUAL).
Vysledky a signifikantné vztahy zobrazili pomocou schémy na obr. 37.
PreruSovana Ciara znamena, Ze autori medzi premennymi nedokazali priamu
suvislost’ a znamienka indikuji smer vzajomnych vazieb. Dolezity zaver, na ktory
chceme upozornit’ predstavuje tvrdenie autorov, ze praca z domu pozitivne
ovplyvnila kvalitativnu, ale aj kvantitativnu stranku vykonu zamestnancov.

Obr. 37 Zavery studie
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Pramen: Narayanamurthy, Tortorella (2021).

Kultarne blizsiu vzorku ako India, predstavuje Mad’arsko a Rumunsko.
Autorsky kolektiv Z. Musinszki (et al., 2020) uskuto¢nili prieskum mladej
generécie pracovnikov vo veku 20 — 29 rokov. Sice mlada generécia preferuje
flexibilny pracovny cas, ale Casto sa identifikuju s negativnymi aspektmi
pracovného nasadenia: ,,Pojem workoholizmus stotoznil s pracovnou maniou 78%
respondentov. Okrem pracovnej mdnie respondenti najcastejSie uvadzali tieto
pojmy: zahlbenie do prdce, odmietanie inych aspektov Zivota, vyhorenie,
vmieSavanie dalsich casti Zivota do prace.* Tato $tadia nas inSpirovala preskiimat’
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kultarne aspekty problematiky a v prieskume World Value Survey (Haerpfer,
2020), konkrétne otazku ¢. 41, ¢i respondenti Uplne suhlasia s tvrdenim, ze
uprednostnia vzdy pracu aj na ukor svojho vol'ného ¢asu.!®

Obr. 38 Poradie $tatov podla pristupu k praci a vol'nému ¢asu
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Pramen: Vlastné spracovanie pomocou Microsoft Excel pol'a Haerpfera (2021).

13 Do you agree or disagree with the following statements? Work should always come first,
even if it means less spare time* (Haerpfer, 2020).
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Pri tejto databaze sme narazili na problém dostupnosti idajov, pretoze ak
chceme zostat' konzistentni so vzorkou OECD, ziskame len 10 pozorovani.
Spracovali sme teda vSetky dostupné Staty z prieskumu s vyplnenou odpoved’ou
uplne suhlasim. Vysledky sme spracovali na obr. 38. Takto sa dostdvame do
psychologickej roviny, ktora tiez determinuje ekonomicku efektivnost’. S. Duran,
O. Erkin (2021) skamali pomocou online dotaznikového prieskumu v Turecku na
vzorke 405 respondentov vztah medzi pracou, stresom a kvalitou spanku:
,,Kvalita spanku tych, ktori boli prepusteni z prace v obdobi pandémie, bola
horSia ako u tych, ktori pracovali z domu / kanceldrie a u tych, ktori pred
pandémiou uz neboli zamestnani. [...] Nase objavy ukdzali, Ze pandémia COVID-
19 mala negativny vplyv na psychologické tazkosti a kvalitu spanku dospelych.**

Dalgia oblast faktorov, ktoré musime brat’ do uvahy pri vykone prace
z domu, je informacna bezpec¢nost. F. Malecki (2020) uznava, ze s hdstupom
ochorenia Covid-19 vlady na mnohych miestach sveta zavadzali restriktivne
opatrenia pohybu a printtili zamestnancov vykonavat’ svoju pracu na dialku.
Autor tvrdi, Zze pokym sa l'udia premiestnili do bezpecia svojich domovov,
v rovnakom Case doverné firemné data opustili bezpecné priestory pracoviska:
,V hre je vela rizik od jednoduchych technickych zavad a ludskych chyb az po
rozsiahle ttoky ransomvéru. Uloha IT timov v kontinuite podnikania nikdy nebola
dolezitejsia.” Jednym z odporucani, okrem technologickych, infrastruktirnych
a personalnych rieSeni, na zabezpecenie bezpeCnosti dat je vyuZivanie tzv.
cloudovych sluzieb s moznostou automatického ukladania dokumentov alebo
vyuzitie servera, ktory ma zamestnanec uprednostnit’ pred uloziskom v lokalnom
pocitaci. Autor ale upozornuje, Ze lehota, poCas ktorej je mozné dokument
obnovit’, je limitovana. A. Georgiadou, S. Mouzakitis a D. Askounis (2021)
uskutoénili dotaznikovy prieskum 264 ucastnikov, z 13 eurdpskych Kkrajin
0 informacénej bezpe¢nosti v ¢ase krizy ochorenia Covid-19. Autori dospeli
k zaverom, ktoré oznadili za prekvapujiuce v 21. storoci: ,,1 z0o 4 zamestnancov
nebol schopny pracovat na dialku; 1 z 3 ucastnikov nema pri prdci na dialku
Ziadny mechanizmus spoluprace; takmer polovica hardvéru pouzivaného na
pracu z domu nema Ziadne prisne bezpecnostné pravidla alebo dodrziava
minimdlne bezpecnostné zasady; [...] vysoko vzdelani a skiiseni pouzivatelia
technoldgii hlasia phishing, ransomveér a spywar. [...] 53% ucastnikov uvddza, Ze
od svojich zamestnavatelov nedostali Ziadne bezpecnostné pokyny tykajuce sa
prdce z domu pocas tejto krizy.“?® J. Grimm (2021) tvrdi, Ze pandémia ochorenia

1 The sleep quality of those who left work in the pandemic period was poorer than those who
were working from home/office and those who were already not employed before the pandemic.
[...] Our findings showed that the COVID-19 pandemic had a negative effect on the
psychological distress and sleep quality of adults® (Duran, Erkin, 2021).

151 out of 4 employees was unable to work remotely; 1 out of 3 participants has no
collaboration mechanism when teleworking; almost half of the hardware assets used for
working from home bear no strict security rules or comply with minimal security policies; one
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Covid-19 predstavuje katalyzator digitalnej transformacie: ,,Vytvorila
bezprecedentnu poziadavku na zvysenie digitalnych schopnosti, len aby sa
zabezpecila kontinuita ¢innosti podnikov. Rychlost Sirenia virusu a jeho vplyv na
spbsob, akym musime ZzZit' a pracovat, prinutili spolocnosti konat rychlo, v
mnohych pripadoch uprednostnili docasné funkcie pred bezpecnostou, aby
Jednoducho prezili.«*°

Odpoved’ou podnikovej sféry na prepuknutie I'udskej nékazlivej choroby
v globalnom meradle a v poslednom obdobi s bezprecedentnymi désledkami je
zavadzanie informac¢nych a komunikaénych technologii nha zabezpecenie
kontinuity podnikatel'skych procesov. Zistili sme, ze takéto rieSenia st
povazované za vysoko inovativne a efektivne. Z dostupnych tdajov a na zvolenej
vzorke sme nemohli zostavit’ robustnu analyzu s presved¢ivymi vysledkami a
zostavili sme len prehlady, ktoré sme doplnili diskusiou s bonitnymi
publikaciami.

Okrem pozitiv, ktoré penetracia informacnych a komunika¢nych
technologii so sebou prinasa, vratane mitigacného nastroja operativnych rizik,
mozeme identifikovat aj mnohé negativa, napriklad prepracovanost,
psychologické dopady na pracovnikov, ale aj otdzky informacénej bezpecnosti.

Ani slovenska legislativa nezabudla na otazky kybernetickej bezpe€nosti,
ktoré je pokryta Zakonom o kybernetickej bezpecnosti ¢. 69/2018 Z. z. (aspi.sk,
2018), ktory riesi nasledujlce oblasti, pre ktoré sa tvoria bezpecnostné opatrenia:

,,organizdcie informacnej bezpecnosti,

riadenia aktiv, hrozieb a rizik,

personalnej bezpecnosti,

riadenia dodavatelskych sluzieb, akvizicie, vyvoja a udrzby
informacnych systémov,

technickych zranitelnosti systémov a zariadeni,

riadenia bezpecnosti sieti a informacnych systemov,

riadenia prevadzky,

riadenia pristupov,

kryptografickych opatreni,

rieSenia kybernetickych bezpecnostnych incidentov,
monitorovania, testovania bezpecnosti a bezpecnostnych auditov,

can encounter still unprotected hardware assets; [...] highly educated and experienced
technology users report phishing, ransomware and spyware violations. [...] 53% of the
participants report not to have received any security guidelines from their employers regarding
working from home during this crisis® Georgiadou, Mouzakitis a Askounis (2021).

16 | The Covid-19 pandemic has been the catalyst for accelerated worldwide enterprise digital
transformation. It created an unprecedented requirement for increased digital capabilities just
to ensure that businesses could continue to operate. The speed at which the virus spread and
its impact on the way we had to live and work forced companies to act quickly, in many cases
prioritising temporary functionality over security to simply survive® (Grimm, 2021).
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o fyzickej bezpecnosti a bezpecnosti prostredia,
¢ riadenia kontinuity procesov.

V neposlednom rade netreba zabudat, Ze nie kazdi pracovnu poziciu je
mozné¢ vykondvat’ aj v rezime mimo pracoviska. V tomto pripade nam staci
v§imnut' si horizontalnu os obr. 36 aporovnat podiel pracovnych miest
vyuzivajucich poéitad s pripojenim na internet v roku 2019 vo Svédsku, Déansku,
Finsku, Norsku alebo Holandsku, v porovnani s Tureckom, Gréckom alebo
krajinami Strednej Europy, medzi inymi aj so Slovenskom. Inymi slovami
zavadzanie reStriktivnych opatreni na obmedzenie mobility vychadza
z reStriktivneho nastavenia formalnych inStitacii, CiZze zékonov, vyhlasok
a nariadeni (napr. slov-lex.sk; 2021).

Obr. 39 Hodnota trhu kybernetickej bezpecnosti

Cybersecurity market expected to grow to nearly
US$250bn in 2023 with a 10% CAGR' from 2017-2023

Global cybersecurity revenue forecast in billion US$2

COVID-19 impact
still unclear for 248
industry experts
224

203

+10%!

184

152

2017 2018 2019 2020

2023

CAGR: Compound Annual Growth Rate/average growth rate peryear
2: Includes Identity and Access Management, Encryprion, Unified Threat Management, Antivirus/Intimalware, Firewall, IDS/IP5, Disaster Recovery,

- e statista %
Pramen: MarketsandMarkets in Rotar, Statista (2020)

Ktomu sa pridavaji aj reStriktivne neformalne inStitGcie, napr.
samoobmedzenia, obmedzenia kontaktov, dodrZiavania hygienickych opatreni,
ale aj samotny strach a neistota, ktoré tiez mozu znizit' ekonomicku efektivitu
a aktivitu. Podniky, ak to bolo mozné, nasadili mitiga¢né opatrenia v podobne
nariadenia prace z domu av podobe intenzivneho vyuzivania informacnych
a komunika¢nych technolédgii. V tomto pripade moZeme identifikovat’ naklady
stvisiace minimalne s obstaranim potrebnej technoldgie, vratane softvéru
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a hardvéru. Tieto spominané mitigaéné opatrenia zvySili naklady savisiace
s vydavkami na informaéni bezpecnost’, ¢i ndklady na tréning zamestnancov, ich
motivaciu a starostlivost’ o nich. Spolo¢nost’ Statista zverejnila report Digital
Economy Compass 2020. Na obr. 39 moézeme sledovat hodnotu trhu
kybernetickej bezpecnosti a jej priemernit medziro¢ni mieru rastu (CAGR) za
odbobie rokov 2017 az 2023. Z obrazku je zrejma linearna predikcia rastu trhu
s kybernetickou bezpecnostou. Toto znamend omnoho vysSiu potrebu
implementacie tychto rieSeni do podnikovej praxe. Analogicky mdézeme usudit’,
7e je to aj reakcia na stale zvySujuce sa kybernetické hrozby a Utoky (Rotar,
Statista, 2020).
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Zaver

Predkladana monografia sa zaoberala témou vplyvu pandémie ochorenia
Covid-19 na medzinarodny obchod. Hlavny ciel’ predkladanej monografie
predstavuje kvantifikaciu vplyvu pandémie ochorenia Covid-19 na medzinarodny
obchod v ¢lenskych krajinach Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj
(OECD), vratane zhodnotenia scenarov krizového riadenia spolo¢nosti v obdobi
obmedzenej mobility a ohrozenia 'udskou nakazlivou chorobou. Vplyv pandémie
na medzinarodny obchod dedukujeme z korelacie medzi premennymi, ale aj
z priebehu vyvojovych grafov hrubého doméceho produktu, predovsetkym vsak
Z vyvoja exportu a importu. Limitaciou nasho pristupu je teda nedokazovanie
priamej kauzality, ale jej dedukcia. Dalsiu limitaciu predstavuje skutoénost, Ze
scenare krizové riadenia sme spracovali zvac¢sa zo sekundarnych zdrojov. Napriek
tomu sme podl'a nasho nazoru hlavny ciel’ splnili, pretoze pandémia predstavuje
v Case pisania monografie este stale silny stimul negativne ovplyviujici
a ohrozujuci zivoty, zdravie a ekonomiku.

Vychadzali sme z dostupnej bonitnej literatary, ktorej pocetnost’ je tiez
dokazom dolezitosti a zavaznosti vplyvu ochorenia na ekonomicke procesy.
Citované stadie sme tiez vyuzili pri formulovani nasho zaveru. Z teoretického
hladiska  vychadzame znovej inStituciondlne;  ekonomickej  teorie
a predovsetkym z teorie transakénych nékladov. Opatrenia proti Sireniu infekcie
v podobe zadkonov, nariadeni avyhlasok povazujeme slovnikom novej
institucionalnej ekonomickej tedrie za formalne institucie a samotny strach,
neistotu, samoobmedzovanie moézeme povaZzovat za neformalne institicie. Dalsie
opatrenia na zastavenie nakazy ako zvysenie kapacit zdravotnickych zariadeni,
VyVoj, uvedenie na trh, testovanie a vyrobu liekov a vakcin alebo ddlezitych
medicinskych pristrojov mézeme povazovat’ zas za Specifické aktivum. Samotna
vyroba vSak nepredstavuje transakéné ndklady, tieto oznacujeme ako
transformacné. LenZe transakéné naklady oddaluja azdrzuja vyrobu.
V negativnej synergii s obmedzenou racionalitou (neistota, panika, strach)
a oportunizmom (kupcenie s vakcinami) moéZeme predpokladat’ zvySenie
transakénych nakladov v ekonomikach a tymto spdsobom aj znizenie efektivity
hospodéarstva spojeného so zniZzenim blahobytu Pudi. V tomto bode musime
priznat’ aj d’al§iu limitaciu nasho predpokladu, a to skutocnost’, Ze transakéné
naklady je tazké kvantifikovat' (napr. Wallis, North, 1986). Na druhej strane
existuje literatira, ktora tieZ pracuje s odhadmi vysky transakénych nékladov
v ekonomike (napr. Okruhlica, 2013b). Reakciu vplyvu exportu, importu
a hrubého domaceho produktu sme zobrazili schematicky na obr. 40.

Na zaklade kvantitativnej analyzy sme overovali 7 hypotéz, z ktorych sa
nam kvoli odlisnej reakcii na stimul pandémie Covid-19 podarilo overit’ 3.
Niektoré vSak prijimame s limitdciami a odporuc¢aniami do d’alSicho vyskumu,
ked’ bude dostupné vacsie mnozstvo Udajov v lepsej kvalite:
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H1: Krajiny s miernejSou recesiou hospodarstva meranou pomocou miery rastu
hrubého doméceho produktu dosiahnu miernejSie prepady medziro¢nej miery
rastu exportu.

H4: Krajiny s vyS$$im poctom umrti spdésobenych ochorenim Covid-19
zaznamenaju hlbsiu hospodarsku recesiu merant negativnou medziro¢nou mierou
rastu hrubého domaceho produktu.

H6: Krajiny s vyssim poklesom mobility zaznamenaju hlbsiu hospodarsku recesiu
merant negativnou medziro¢nou mierou rastu hrubého doméceho produktu.

Obr. 40 Reakcia exportu, importu a HDP na pandémiu Covid-19

Spotrebitelské

a investiéné Citliva
rozhodnutia; reakcia
Ponuka exportu
ST"“.UL. Formalne institacie Reakcia
pandémie obmedzenia mobility HDP
ochorenia so .
Covid-19 zotrvaénostou
\ Letargicka
Neistota reakcia

importu

Pramen: Vlastné spracovanie

Okrem  spominanych premennych sme spracovali aj mieru
nezamestnanosti, podiel hrubého verejného dlhu na hrubom domacom produkte
a produkciu automobilov za rok 2020. VSetky tri makroekonomické veliCiny
zaznamenali s malymi vynimkami zhorSenie stavu. Toto zhorSenie pripisujeme
prave na vrub pandémii ochorenia Covid-19.

Napokon mozZzeme formulovat’ odporicania na zmiernenie vplyvu
opera¢ného rizika vyvolaného ochorenim Covid-19 na medzinarodny obchod.
V kapitole Prehlad literatary a teoretické vychodiskd sme definovali operacné
rizika. Tieto rizikd vplyvaju na firmu napr. v podobe opatreni obmedzenia
mobility v ¢ase pandémie ochorenia Covid-19. Potom mézeme dedukovat, ze
pandémia ma vplyv aj na operacné rizika samotné. Zaoberali sme sa penetraciou
informac¢nych a komunikacnych technologii v podnikovej sfére, ktord umozni
jednak zefektivnenie procesov, ale aj pracu mimo pracoviska. Ako sme zistili na
zaklade sekundarnych pramenov, v tomto pripade sa moze vyskytnat’ iny zdroj
transakénych nakladov vyplyvajuci z kybernetickej bezpec¢nosti (ktora suvisi
s ochranou pred oportunizmom, eventualne v pripade nechcenej chyby alebo
omylu suvisi aj s obmedzenou racionalitou) a vyplyvajuci z narokov samotnych
zamestnancov, ¢o bude zvySovat’ naklady na starostlivost’ o nich alebo néaklady
na Skolenia atréning. Odporac¢ame spolupracovat’ s vedeckymi autoritami
a vyuzit moznost’ zaockovat’ sa bezpecnymi vakcinami. Tento proces, je vSak tiez
determinovany vySkou transakénych nakladov na vyvoj, testovanie a schvalenie
vakcin. Verime, Ze tento proces nebude stat’ zbyto¢ne vel'a 'udskych zivotov.
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Prilohy

Tab. 21 Zoznam ¢lenskych krajin OECD v anglickom jazyku

Clensky §tit OECD Rok pristupenia do organizacie
Australia 1971
Austria 1961
Belgium 1961
Canada 1961
Colombia 2020
Czech Republic 1995
Denmark 1961
Estonia 2010
Finland 1969
France 1961
Germany 1961
Greece 1961
Hungary 1996
Chile 2010
Iceland 1961
Ireland 1961
Israel 2010
Italy 1962
Japan 1964
Korea 1996
Latvia 2016
Lithuania 2018
Luxembourg 1961
Mexico 1994
Netherlands 1961
New Zealand 1973
Norway 1961
Poland 1996
Portugal 1961
Slovak Republic 2000
Slovenia 2010
Spain 1961
Sweden 1961
Switzerland 1961
Turkey 1961
United Kingdom 1961
United States 1961

Pramen: OECD (2021c)
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Tab. 22 Vstupné udaje (priloha)

GDP_g_2020| Export g 2020| Unempl 2020| Cons_g 2020
Australia -3,83 -9,26 6,76 -7,48
Austria -8,03 -13,34 5,60 -7,91
Belgium -7,45 -7,84 5,71 -10,58
Canada -5,39 -8,49 9,58 -6,05
Chile -6,04 -0,73 10,77 -7,70
Colombia -8,32 -18,89 16,12 -1,57
Czech Republic -6,79 -12,86 2,63 -4,03
Denmark -3,88 -11,46 5,71 -4,28
Estonia -4,74 -10,35 6,84 -5,54
Finland -3,97 -11,73 7,93 -4,93
France -9,11 -18,67 8,38 -7,91
Germany -5,53 -11,05 4,23 -6,18
Greece -10,10 -23,80 16,87 -6,95
Hungary -5,66 -13,66 5,03 -2,64
Iceland -7,68 -29,14 5,42 -5,60
Ireland -3,20 1,77 5,30 -13,23
Israel -4,15 0,83 4,69 -11,48
Italy -9,05 -17,84 9,35 -9,17
Japan -5,29 -14,37 2,80 -6,07
Korea -1,09 -3,93 3,84 -4,13
Latvia -4,35 -5,98 8,35 -11,22
Lithuania -1,95 -4,66 8,75 -3,25
Luxembourg -4,45 -1,24 6,44 -12,41
Mexico -9,19 -15,69 5,33 -10,90
Netherlands -4,55 -3,83 4,11 -6,74
New Zealand -4,81 -11,22 4,87 -4,57
Norway -1,18 -0,58 4,47 -7,81
Poland -3,51 -7,00 3,76 -4,51
Portugal -8,43 -21,26 7,32 -7,34
Slovak Republic -6,29 -8,66 6,79 -1,46
Slovenia -7,51 -13,54 5,49 -10,75
Spain -11,63 -19,95 15,76 -14,17
Sweden -3,22 -6,78 8,60 -4,58
Switzerland -4,69 -4,35 4,92 -6,85
Turkey -1,30 -19,75 12,55 -1,50
United Kingdom -11,25 -13,12 4,64 -14,55
United States -3,70 -13,79 8,09 -4,01

Pramen: Vlastné spracovanie zo zdrojov uvedenych v kap. 2.6
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Tab. 23 Vstupné udaje (priloha)

PD d 2020 Health 2019 GERD sGDP 2017
Australia 9,33 1,79
Austria 16,25 10,41 3,05
Belgium 18,25 10,35 2,66
Canada 10,79 1,67
Chile 9,10 0,36
Colombia 7,26 0,26
Czech Republic 7,98 7,76 1,79
Denmark 10,77 10,03 3,05
Estonia 10,37 6,79 1,28
Finland 4,54 9,09 2,73
France 17,59 11,19 2,20
Germany 14,38 11,65 3,07
Greece 33,20 7,79 1,13
Hungary 9,08 6,36 1,33
Iceland 8,79 2,10
Ireland 8,86 6,84 1,24
Israel 7,45 4,82
Italy 22,92 8,66 1,37
Japan 11,06 3,21
Korea 8,04 4,29
Latvia 6,90 6,26 0,51
Lithuania 9,06 6,80 0,90
Luxembourg 5,33 5,40 1,27
Mexico 5,48 0,33
Netherlands 7,18 9,97 1,98
New Zealand 9,32 1,35
Norway 10,49 2,10
Poland 10,76 6,16 1,03
Portugal 18,93 9,56 1,32
Slovak Republic 10,13 6,93 0,89
Slovenia 12,11 8,26 1,87
Spain 21,76 9,00 1,21
Sweden 3,29 10,88 3,36
Switzerland 12,14 3,29
Turkey 4,38 0,96
United Kingdom 27,96 10,25 1,68
United States 16,96 2,81

Pramen: Vlastné spracovanie zo zdrojov uvedenych v kap. 2.6
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Tab. 24 Vstupné udaje (priloha)

Covid_c_pth_| Covid_d_pth_| Google_avg w| Google avg_t
20 02 2021 20 02 2021 2020 - 2020
Australia 113,4 3,56 -17,59782609 | -39,32065217
Austria 484211 91,16 -29,58152174| -33,14673913
Belgium 6439,4 188,28 -30,77717391| -34,76086957
Canada 2219 56,96 -32,63043478 | -47,42391304
Chile 414276 104,08 -30,96590909 | -43,17329545
Colombia 4348,27 114,64 -28,61413043 | -39,91576087
Czech Republic 10598,18 176,61 -21,23913043 -22,5
Denmark 3557,63 40,04 -25,19021739| -29,77445652
Estonia 4240,07 39,05 -23,18206522 | -17,20652174
Finland 942,28 13,08 -25,35326087 | -35,82608696
France 5325,49 127,09 -30,76902174 -33,4673913
Germany 2828,37 80,21 -22,5625| -28,86956522
Greece 1689,13 59,69 -25,19565217 | -30,42934783
Hungary 4110,78 146,42 -22,86956522 -24,1875
Iceland 1771,17 8,5
Ireland 4306,53 82,67 -37,08152174 | -45,77445652
Israel 8445,89 62,58 -30,125| -29,62771739
Italy 4573,81 156,94 -30,69565217 | -38,45652174
Japan 334,7 5,8 -14,83967391 | -26,70380435
Korea 168,86 3,03 -9,539402174 -11,3423913
Latvia 4206,93 80,64 -23,57336957 | -21,38315217
Lithuania 7089,11 115,53 -24,9048913| -26,45380435
Luxembourg 8556,53 98,89 -33,87945205 | -29,77717391
Mexico 1568,77 138,14 -25,44565217 | -38,51358696
Netherlands 6085,1 88,06 -26,7826087 | -43,36141304
New Zealand 41,35 0,54 -12,28804348 | -36,70108696
Norway 1245,05 11,2 -26,24456522 -31,5298913
Poland 4288,94 110,51 -20,57880435| -30,10326087
Portugal 7775,34 1545 -29,72826087 | -42,83423913
Slovak Republic 5270,53 116,31 -25,12771739 -30,5326087
Slovenia 8777,75 192,79 -27,25271739 | -26,89402174
Spain 6676,72 142 67 -30,63043478 | -38,14130435
Sweden 6208,59 124,74 -24,06521739 | -29,92119565
Switzerland 6287,24 105,6 -23,93478261| -25,84782609
Turkey 3102,48 32,99 -24,28532609 | -27,90217391
United Kingdom 6014,86 175,86 -38,58423913 | -46,82065217
United States 8347,01 147,84 -29,67663043 | -32,36956522

Pramen: Vlastné spracovanie zo zdrojov uvedenych v kap. 2.6
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Tab. 25 Vstupné udaje (priloha)

EP_| CPI_| CRM_| ERP_| Emp_internet_| Big_Data
2020 | 2020 2019 2019 2019 2019
Australia 22,48967731 7
Austria 47,93675094 76| 41,02 43,09 57,64 6,27
Belgium 73,4138276 76| 46,39| 52,62 59,38 20,49
Canada 29,90888752 77
Chile 17,48708356 67
Colombia 6,267599846 39
Czech Republic 40,9062117 54| 20,86| 38,00 45,66 8,09
Denmark 58,81504488 88| 34,99| 49,54 76,90 13,57
Estonia 43,86560052 75| 22,47| 2551 47,23 10,82
Finland 37,11364465 85| 42,27| 43,15 73,96 18,95
France 25,98976277 69| 27,68 47,91 61,84 16,15
Germany 39,64510716 80| 44,21| 29,26 59,26 15,04
Greece 21,85320932 50| 19,90| 38,33 38,04 12,59
Hungary 39,74972571 441 12,10| 14,33 41,70 6,17
Iceland 40,99342377 75 20,26
Ireland 125,8208615 72| 32,42| 27,78 54,84 7,09
Israel 33,59100617 60
Italy 23,404643 53| 27,75| 35,37 49,92 7,66
Japan 14,52934531 74
Korea 31,50988646 61 7,71
Latvia 57| 16,12| 32,26 44,15 13,67
Lithuania 39,7184673 60| 36,05| 48,26 46,94 16,38
Luxembourg 208,2753155 80| 37,20| 40,55 47,21 22,01
Mexico 18,26669944 31
Netherlands 79,26836259 82| 56,10 47,53 69,03 15,36
New Zealand 26,18372171 88
Norway 45,3983315 84| 33,57| 34,33 71,69 7,89
Poland 25,04937933 56| 30,92| 28,54 43,24 12,94
Portugal 24,90847817 61| 27,63 41,94 38,40 9,35
Slovak Republic 50,91031089 49| 22,19 31,12 44,01 10,21
Slovenia 53,33540443 60| 19,56| 32,75 51,99 10,72
Spain 23,57082035 62| 33,33 42,98 52,03 9,52
Sweden 47,22796555 85| 36,29 37,38 81,66
Switzerland 81,70284634 85
Turkey 9,329342366 40| 18,51| 20,51 24,81
United Kingdom 30,5142901 77| 30,51| 23,87 60,87
United States 10,88872064 67
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