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Kladny rozdiel medzi priemernym hospoddrskym rastom EU (EU-28) a rastom pévodnych
krajin EU (EU-15) naznacuje, Ze nové clenské krajiny, t. j. menej bohaté krajiny dobiehali
bohatsie krajiny a v EU sme mohli sledovat proces tzv. beta konvergencie. Prispevok hodnoti
vyvoj pozorovaného procesu dobiehania v ¢ase a kvantifikuje vplyvy hlavnych faktorov,
ktoré tento proces formovali. Vsima si Glohu vonkajsich faktorov konkurencieschopnosti

a zahranicnych investicif.

Pozorovany proces beta konvergencie zazname-
nany v EU nebol plynuly a jeho vyvoj bol, zda sa,
znacne ovplyvneny globalnym hospodarskym
vyvojom. Ak rozdelime celé dostupné obdobie
na mensie Casové Useky, na grafe 1 vidime, Ze
k najvyraznejsiemu dobiehaniu dochadzalo v ro-
koch 2000 az 2007, v &ase globélneho hospo-
darskeho boomu a zdroven v case dokoncenia
priprav a Uspesného zavfienia doposial najvacsej
viny rozsirovania sa EU. Hospodarska a neskor aj
dlhova kriza vsak silne zasiahli nielen pévodné, ale
aj nové ¢lenské krajiny eurozony. Beta konvergen-
cia sa v rokoch 2008 a7 2011 vyrazne spomalila.

Prezentované zakladné Udaje podnecuju k pod-
robnejsej analyze vztahov ovplyviujucich hospo-
dérsky rast a dobiehanie prebiehajuce v Eurép-
skej Unii. Dolezitym faktorom dynamiky vyvoja
v zaclenujucich sa krajindch bol samotny proces
priprav na vstup do EU. Ako potvrdzuje aj graf 2,
v rokoch 2000 a7z 2007 zaznamenali nové ¢lenské
krajiny EU vyznamny prilev investicif a s ciefom zo-
suladit svoje hospodarske prostredie s pdvodny-
mi krajinami EU pristapili k viacerym reformam.

Nasledujuce casti tohto prispevku sa venuju
kvantitativnemu overeniu platnosti beta konver-
gencie, t. j. vztahu medzi vychodiskovou hodno-
tou HDP na obyvatela v parite kipnej sily (PKS)
a hospoddrskym rastom. Identifikujeme hlavné
podporné faktory dobiehania. Zohladriujeme
pozorované $pecifické vplyvy posobiace na vyvoj
novych ¢lenskych krajin EU, ako napr. institucio-
nélne reformy, kvalitu podnikatelského prostredia
alebo medzindrodnu konkurencieschopnost. Zis-
kané vysledky porovnavame s vysledkami publi-
kovanymi v literature.

MERANIE ABSOLUTNEJ A PODMIENENEJ
BETA KONVERGENCIE

Proces beta konvergencie je relativne Siroko
diskutovanou témou v odbornej literature. Ab-
solutna konvergencia vykonnosti si viima cisto
zavislost medzi hospodarskym rastom a pocia-
to¢nou hodnotou HDP na obyvatela. Podmie-

nend beta konvergencia zohladhuje aj vplyv
dal3ich faktorov.

Najvacsim prinosom je najma prispevok Rober-
ta J. Barra, ktory postupne kvantifikoval tempo
dobiehania a vplyv podpornych faktorov viacery-
mi sposobmi. Jeho prvotné odhady boli zaloze-
né na prierezovej analyze velkého poctu krajin.
Ako podklad pre vyber vhodnych vysvetlujucich
premennych sme pouzili predovsetkym jeho pri-
spevky: Barro (1992) a Barro (2012).

Barrove vysledky boli viackrat revidované a do-
plnené inymi autormi, ktorf sa snazili zdoraznit
relevantnost ¢i uz inej metddy, alebo inych pod-
pornych faktorov. Zvac¢sa vsak ide o ukazovatele
popisujuce situaciu v ramci krajiny. Spomedzi
vonkajsich faktorov, pripadne faktorov hodnotia-
cich medzindrodnt konkurencieschopnost, su
v relevantnej literature spominané iba vymenné
relacie.

Z novsich studif inych autorov zohladrujucich
nové netradi¢né ukazovatele mozno spomenut
napriklad studiu Hausman a kol. (2014). Na vzorke
128 krajin sveta ukdzali, Ze ich index komplexnosti
pomaha lepsie vysvetlit prebiehajucu beta kon-
vergenciu.

Pocet publikacii zohladnujucich $pecifika vy-
voja v Eurdpe je znacne obmedzeny. Jednym
z dévodov mobze byt, Ze analyza podmienenej
beta konvergencie na mensej vzorke krajin, napr.
krajin EU, vyZaduje existenciu dostato¢ne dlhych
¢asovych radov, ktoré nie su zatial dostupné. Al-
ternativou je pouZzitie panelovych odhadov, ktoré
umoznuju dosiahnutie Statisticky vyznamnych
odhadov aj na mensej vzorke krajin, pre ktoré su
dostupné Udaje za kratsie ¢asové obdobie.

Prikladom su studie De la Fuente (2003), Cu-
aresma, Ritzberger-Griinwald a Silgoner (2008)
a Morgese Borys, Polgér a Zlate (2008). Prva z nich
analyzovala vyvoj v krajindch OECD v rokoch 1970
az 1995, pricom analyzované obdobie bolo roz-
delené na pétrocné obdobia. Druhd zo spome-
nutych studif pracovala s osemro¢nymi obdobia-
mi za roky 1960 az 1998 pre krajiny EU-15. Tretia
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Graf 1 Vyvoj beta konvergencie vykonnostiv EU
1996 - 1999 2000 - 2003
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Graf 2 Vlyvoj priamych zahranicnych investicii a zmeny v podnikatelskom prostredi v novych ¢lenskych

krajindch EU
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Studia sa venovala vychodoeurépskym krajinam
a analyzovala Stvorro¢né obdobia za roky 1993 az
2005. Odhady beta konvergencie pre eurdpske
krajiny sa spravidla pohybuju niekde medzi 2 az
22 % v zavislosti od toho, ¢i ide o absolutnu ale-
bo podmienenu konvergenciu, aké bola zvolend
metdéda panelového odhadu, aké bolo pouzité
Casové obdobie a v neposlednom rade od toho,
ktoré krajiny boli analyzované.

Nasa analyza je zaloZzend na udajoch za sucasné
¢lenské krajiny EU (s vynimkou Luxemburska) pre
¢asové obdobie rokov 1996 a7 2012 rozdelené
na Styri Stvorro¢né obdobia.' Vychadzame z jed-
noduchého panelového odhadu kvantifikujuce-
ho vplyv povodnej Urovne HDP na obyvatela na
zaciatku stvorroc¢ného obdobia (resp. rok pred za-
Ciatkom obdobia) na priemerny rast HDP na oby-
vatela v prislichajicom stvorro¢nom obdobi.2 Na-
sledne testujeme vplyv dostupnych podpornych
faktorov.?> Zohladnujeme vplyv vsetkych volne
dostupnych ukazovatelov, ktoré su k dispozicii za
dostatocne dlhé obdobie a vypovedaju o hospo-
darskom vyvoji a stabilite krajiny, o ekonomickej
stabilite a efektivnosti viady, o socidlnych a vzde-
lanostnych podmienkach, ako aj o financnych
podmienkach a konkurencieschopnosti.*

HLAVNE VYSLEDKY NASICH ODHADOV

Nase vypocty zaloZené na panelovych odhadoch
potvrdzuju pritomnost absolitnej beta konver-
gencie v EU. Menej rozvinuté krajiny (krajiny s niz-
sou Uroviiou HDP na obyvatela) rastli v obdobi od
roku 1996 rychlejsie ako bohatsie krajiny EU? Toto
Zistenie platf nezavisle od predpokladanej dizky
hospodarskeho cyklu. Ako je uvedené v tabulke 1,
vysledky ziskané zovseobecnenou metédou naj-
mensich Stvorcov (OLS — Ordinary least squares),
t. j. metédou nezohladnujicou Specifikd jednot-
livych krajin, naznacuju, Zze dobiehanie prebieha-
lo tempom 1,8 az 1,9 %.° Po zohladnenf faktorov
Specifickych pre jednotlivé krajiny, teda po pouziti
presnejsej metddy (tzv. metddy fixnych efektov, FE)
mozeme konstatovat, ze EU sa vyznacovala vyraz-
ne vys$sim tempom konvergencie, ako su vieobec-
ne akceptované odhady vo vyske 2 az 3 %.” V pri-

Tabulka 1 Absolutna beta konvergencia v EU

Trojro¢né obdobie
Rast HDP na obyvatela

OLS FE
HDP na obyvatela -0,0183***  -0,0949***
Konstanta 0,200™ 0,928™
Pocet pozorovani 132 132
Koeficient determinacie 0,222 0,345
Pocet krajin 27

***p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1, logaritmus HDP na obyvatela v EUR.

pade odhadov zaloZenych na analyze Stvorro¢nych
a patro¢nych obdobi dosiahlo tempo beta kon-
vergencie hodnotu 84 %. Pri trojro¢nom obdobi
bolo toto tempo az 9,5 %2 Vyssia miera determi-
nacie modelu zalozeného na analyze patro¢nych
obdobi ukazuje, Ze tento model lepsie vysvetluje
absolutnu beta konvergenciu ako model vycha-
dzajuci zo Stvorro¢nych obdobi. Takmer identicky
odhad tempa konvergencie ndm vsak umoziuje
zamerat sa v dalSej analyze na Stvorro¢né obdobia,
ktoré poskytuju vacsi pocet pozorovani potrebny
na analyzu podmienenej konvergencie zohladnu-
jucej nielen pociatocnu Urover HDP krajiny, ale aj
dalsie dolezité faktory.

Prebiehajuci proces dobiehania bol, prirodzene,
ovplyviiovany réznymi vnutornymi i vonkajsimi
faktormi. Niektoré hospodarsky rast spomalovali,
iné ho naopak podporovali. V dalsom kroku sme
preto testovali vplyv moznych vysvetlujucich fak-
torov. V zaujme prehladnejsej interpretacie sme
dostupné faktory zatriedili do Styroch skupin.

Prvd skupinu tvoria faktory makroekonomickej
stability a rozvoja. Vsimame sivplyv investicif, viad-
nejspotreby, otvorenosti ekonomiky, inflaciea pro-
duktivity, resp. technologickej Urovne krajiny. Ako
vidiet v tabulke 2 (konkrétne v stlpci ozna¢enom
pismenom A), kazdy z tychto faktorov ma statistic-
ky vyznamny vplyv na vysku hospodéarskeho rastu
v EU a zvy3uje vypovedaciu schopnost zakladné-
ho modelu absolitnej beta konvergencie (me-
ranu koeficientom determindacie oznacenym R?).
Zaroveni si mézeme vsimnut, ze zohladnenie
vplyvu moznych podpornych faktorov vedie vo
vseobecnosti k zvyseniu odhadu tempa beta kon-
vergencie (oznac¢eného pismenom f3). °

Dostupné Udaje o kvalite podnikatelského
pro-stredia, zohladnujuce ekonomicku slobodu,
demokraciu, ale aj socidlnu a vzdelanostnu uro-
ven, sa nezdaju byt natolko vyznamné ako faktory
makroekonomickej stability a rozvoja. Spomedzi
faktorov hodnotiacich kvalitu podnikatelského
prostredia sme identifikovali Statisticky vyznam-
ny vplyv iba v pripade ukazovatelov porovnava-
jucich fiskdlnu slobodu a efektivnost vladnych
institucif.'

Stvorro¢né obdobie Patrocné obdobie

Rast HDP na obyvatela Rast HDP na obyvatela

OLS FE OLS FE
-0,0189***  -0,0841*** -0,0175*** -0,0839***
0,206™ 0,825™ 0,193 0821
105 105 79 79
0,281 0,399 0,358 0514
0,275 0,393 0,350 0,508
27 27

I

Tento pristup umoZriuje sledovat
vplyv pévodnej hodnoty a zdroveri
zachovdva vyssi pocet pozorovani,
potrebny na vycislenie vplyvu
dalsich vysvetlujicich premennych.
Vyber Stvorrocného obdobia savisi
s priemernou dlzkou hospoddr-
skeho cyklu identifikovanou

v literature. Pre overenie vplyvu
dlzky zvoleného obdobia na hlavné
Zistenia sme pouZili aj trojro¢né

a pdtrocné obdobie.

Prezentované vysledky vychddzaju
zhodnoty HDP na obyvatela rok
pred analyzovanym obdobim.
Tento pristup znizuje vplyv moznej
odchylky sposobenej endogenitou.
Vztah méZeme zapisat ako (X, -
XJn=a+Blog(X, ) +)(Z -
-Z)+n+u,, pripadne ako (X . -
fX”)/n =a+flog (Xw J +AZ”+
+0,+ ., v zdvislosti od charakteru
vysvetlujicej premennej.

Podrobny zoznam ukazovatelov
aich krdtky popis je uvedeny

v prilohe 1 k Analyze konvergencie
slovenskej ekonomiky (NBS, 2014).
Resp. bohatsie krajiny rdstli pomal-
Sie, kedze koeficient B prislichajici
premennej HDP na obyvatela nado-
buda zdpornu hodnotu.

Prvy riadok tabulky obsahujuci
odhady koeficientov pre HDP na
obyvatela.

Vyssia hodnota méze byt dand tym,
Ze EU predstavuje relativne mald
skupinu viac otvorenych krajin,
atiez relativne krdtkym

(a Specifickym) obdobim (v porov-
nani's odhadmi vychddzajacimi
zdlhodobych udajov za vietky do-
stupné krajiny sveta). Odhady zalo-
Zené na HDP na obyvatela v parite
kupnej sily poskytuju o nieco niZsie
odhady tempa dobiehania. V pripa-
de Stvorrocného obdobia dosahuje
tempo absolttnej konvergencie
hodnotu 6,4 %.

Vsetky odhadnuté koeficienty s
Statisticky vyznamné na jedno-
percentnej hladine vyznamnosti
(oznacené tromi hviezdi¢kami), co
znamend, Ze odhadnuté hodnoty
st s velkou pravdepodobnostou
signifikantné.

Tieto, ako aj vsetky nizsie uvedené
vysledky prezentuju iba odhady
zohladnujtce vplyv faktorov spe-
cifickych pre jednotlivé krajiny, t. .
odhady boli vypocitané metédou
fixnych efektov.

10 Medidlne castejsie prezentované

poradie krajin v kvalite podni-
katelského prostredia merané
umiestnenim v rebricku Doing
business je k dispozicif az od roku
2004, ¢o znemoZriuje pouZit tento
ukazovatel na analyzu dlhodobych
vztahov.
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Tabulka 2 Podmienend beta konvergencia - vplyv ukazovatelov hospoddrskej stability a rozvoja

Nazov vysvetlujucej premennej B A R?

Miera investovania -0,0765™ 0,391 0,532
VIaddna spotreba -0,0868™ -0,627" 0,495
Otvorenost ekonomiky -0,107" 0,0771™ 0452
Miera inflacie -0,0891™ -0,0245™ 0,462
Technologické troven (fe_TFP) -0,0846™ -0,0793™ 0473

Robustné standardné odchylky, *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

Tabulka 3 Podmienend beta konvergencia - vplyv ukazovatelov ekonomickej slobody, demokracie

a efektivnosti viddnych institucii

Nézov vysvetlujucej premennej B A R

Vymozitelnost prava -0,0812™ -0,0762 0412
Miera demokracie -0,0856™ 0,0946 0423
Sloboda trhu prace -0,166™ 0,0977 0,600
Fiskalna sloboda -0,113™ 0,124" 0,448
Efektivnost viadnych institucif -0,0942™ 0,247 0,484
Sloboda podnikania -0,0787™ -0,0456 0410

Robustné standardné odchylky, *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

Standardné ukazovatele socidlnej, demografic-
kej a vzdelanostnej Urovne krajiny identifikované
ako faktory so Statisticky vyznamnym vplyvom na
hospodarsky rast a dobiehanie sa vo viacerych
studidch skumajucich velky pocet krajin nezdaju
byt vyznamnymi determinantmi rastu v EU. Jed-
nym z dévodov je, Ze demografické, vzdelanostné
i socialne podmienky krajin EU st z globalneho
hladiska velmi podobné a vzhladom na ich relativ-
ne vysoku Uroven sa vyrazne nemenia (tabulka 4).

Nad rdmec doterajsich studii sme sa viac ve-
novali vplyvu vonkajsich faktorov. Vysledky na-
znacuju silny Statisticky vyznamny vplyv vacsiny
dostupnych ukazovatelov konkurencieschop-
nosti i zahrani¢nych investicii (tabulka 5). Volati-
lita vymenného kurzu, no predovsetkym celkova
Urovert medzindrodnej konkurencieschopnosti
krajiny vyrazne prispieva k vysvetleniu vztahu
medzi pévodnou Uroviou vykonnosti a rastom
v EU. Jednoduchd kvantitativna analyza rastu

Tabulka 4 Podmienend beta konvergencia - vplyv ukazovatelov socidlnej a vzdelanostnej irovne

krajiny
Nézov vysvetlujlcej premennej B A R?
Miera Umrtnosti -0,0594™ 23,93 0,408
Vlysokoskolské vzdelanie 0,17 0,0657 0432
Starnutie populacie -0,0947™ 0,200 0,405
Miera porodnosti -0,0786™ -0,0261 0,402

Robustné standardné odchylky, *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

Tabulka 5 Podmienend beta konvergencia - vplyv ukazovatelov konkurencieschopnosti a podmienok

financovania

Nézov vysvetlujucej premennej

Vymenné reldcie

Index komplexnosti

Volatilita redlneho kurzu (CPI) (fe_REER(CPI))
Volatilita redlneho kurzu (ULC)

Volatilita nominalneho kurzu (fe_NEER)
Priame zahrani¢né investicie (fe_FDI)

Robustné standardné odchylky, *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

ro¢nik 23, 2/2015

B A R?
-0,129™ 0,0693 0,577
-0,0898™ 0,0210 0,409
-0,0941™ -0,990™ 0,645
-0,0865™ -0,414™ 0613
-0,0939™ -0,388™ 0,640
-0,0769™ 0,162 0,549
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zohladnujuca vplyv Urovne HDP na obyvatela
a podmienok financovania naznacuje tiez dole-
Zity vplyv priamych zahrani¢nych investicii."” Na-
opak, vysledky nasich jednoduchych odhadov
pre EU nepotvrdzuju vplyv vymennych relacif
a ukazovatela ekonomickej komplexnosti identi-
fikovanych v studiach analyzujucich velky pocet
vyrazne heterogénnejsich krajin."

Z doteraz uvedenych vysledkov vyplyva, Ze
v pripade tzv. podmienenej beta konvergencie
zohladnujucej vplyv dalSieho vysvetlujuceho
faktora vykazovala EU este vyssie priemerné tem-
po konvergencie ako v pripade absolutnej beta
konvergencie zohladnujucej iba samotny vplyv
povodnej trovne HDP na obyvatela.

Obmedzeny pocet pozorovani neumozriuje
testovat spolo¢ny vplyv mnoZstva vyssie spomi-
nanych faktorov.”® Zameriame sa preto na ove-
renie vplyvu empiricky pozorovanych faktoroy,
predovsetkym nami identifikovanych vonkajsich
faktorov, na dobiehanie v EU pomocou vieobec-
ne akceptovaného modelu publikovaného Bar-
rom (2012). Ako naznacuje tabulka 6, Barrova Spe-
cifikicia potvrdzuje platnost beta konvergencie
v EU a v stlade s nasimi predchadzajucimi odhad-
mi ukazuje vyssie tempo dobiehania. Nie v3etky
premenné su vsak dostupné za dostato¢ne dihé
obdobie." Niektoré nie su dostatocne Statisticky
vyznamné pri zmenach sledovaného obdobia,
ani po pripadnych obmenach vysvetlujucich pre-
mennych. V nasledujlcej Casti sa preto zameria-
vame na redukovanu formu pévodného modelu
(model 3), ktorl budeme rozsirovat o nami iden-
tifikované vonkajsie faktory dobiehania.

V tabulke 7 méZzeme vidiet, Ze najdoleZitejsie
nami identifikované premenné si zachovavaju
Statisticky vyznamny vplyv aj v rozsirenom modeli
a zvysuju jeho vypovedaciu schopnost.

Z nasich odhadov vyplyva, 7e proces dobiehania
v EU bol popri $tandardne identifikovanému po-
zitivnemu vplyvu investicii a negativnemu vplyvu
vlddnej spotreby vyznamne ovplyvneny aj pristu-
pom (najmad) k zahrani¢nému kapitalu a Urovriou
konkurencieschopnosti. Vyssia dosiahnuté techno-
logické uroven a volatilita kurzu mali v sulade s na-
$imi ocakéavaniami nepriaznivy vplyv, ¢ize spoma-
lovali hospodérsky rast v EU. Analyza podmienene;
beta konvergencie zohladnujucej vplyv tradi¢nych
domacich faktorov spolu s nami identifikovanymi
vonkajsimi faktormi ukazuje, Ze tempo dobiehania
v EU mohlo dosiahnut 10 az 13 %.

V skuto¢nosti bol pozorovany vyvoj podpor-
nych faktorov v sledovanych krajinach znacne
rozdielny, ¢o viedlo k tomu, Ze niektoré z nich ne-
boli schopné dosiahnut odhadované tempo beta
konvergencie. Ako dokumentuje graf 3, aj jedno-
duché rozdelenie krajin EU na pévodné a nové
Clenské krajiny ukazuje vyrazne rozdiely medzi
krajinami. Niektoré faktory sa dokonca vyvijali
smerom znizujucim vykonnost ekonomiky.

VYPOVEDACIA SCHOPNOST
IDENTIFIKOVANYCH VYSLEDKOV

Vyssie identifikované vztahy poskytuju predo-
vsetkym dolezité informacie o vyvoji a faktoroch
beta konvergencie v EU. Pouzitd metdda odhadov
viak umoznuje overit platnost zistenych suvislosti
pre individudlne krajiny EU, pripadne pre vybrané

Tabulka 6 Podmienend beta konvergencia - platnost Specifikdcie podla modelu Barro (2012)

Model 1 Model2 Model 3
(povodné vysledky) (vysledky pre EU) (redukovana forma) (ba)

HDP na obyvatela -0,0447° -0,167" -0,129™
Miera Umrtnosti -115 -27,20
Miera pérodnosti -0,0351™ -0,0369
Vymozitelnost prava 0,0045 0,0524
Miera investovania 0014 0512 0,274"
Vlysokoskolské vzdelanie' %%016027/ 0,0558 0,0929"
Vladna spotreba -0,083 -0,353 -0,617"
Otvorenost ekonomiky 00129 0,109™
Vymenné relacie 0,092" 0,0948"
Miera demokracie 0,021 0,127
Miera inflacie -0,0315" 0,0458
Konstanta neuvedené 1,369™ 1,268™
Pocet pozorovani 760 75 95
Koeficient determinéacie 0,511 0,847 0,663
Fixné efekty Ano Ano Ano
Upraveny koeficient determindcie neuvedené 0,820 0,648
Pocet krajin 80 26 26

Robustné standardné odchylky, *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

1 Barro (2012) zohladriuje zvIdst pocet rokov vzdelania Zien a muZov.

11 Priame zahranicné investicie maju
Statisticky vyznamny vplyv aj po
zohladneni domdceho kapitdlu
(podielu domdcich tverov na HDP)

12 Ako napr. Barro (2012) a Hausmann
akol. (2013).

13 Sucastou odhadnutych modelov st
popri prezentovanych vysvetluji-
cich premennych aj umelé premen-
né pre jednotlivé krajiny a casové
obdobia.

14 Prezentovany odhad Uplnej Barrovej
Specifikdcie na tdajoch EU uvedeny
v druhom stlpci berie do Gvahy iba
Udaje od roku 2000.
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Tabulka 7 podmienend beta konvergencia - overenie vplyvu identifikovanych faktorov rozsirenim redukovanej formy mode-

lu Barro (2012)

HDP na obyvatela
Miera investovania
Vysokoskolské vzdelanie

VIaddna spotreba

Priame zahrani¢né investicie

Doméce uvery

Technologicka urover
Volatilita nominalneho kurzu
Volatilita redlneho kurzu

Konstanta

Pocet pozorovani
Koeficient determinacie

Fixné efekty

Upraveny koeficient determinécie

Pocet krajin

Model 3 Model 3 Model 3 Model 3 Model 3
+ zahranicny  + podmienky + technologicka +vymenny + konkurencie-
kapital financovania uroven kurz schopnost
(ba_FDI) (ba_FDI) (ba_TFP) (ba_NEER) (ba_REER)

-0,129™ -0,102™ -0,115™ -0,134™ -0,130™
0,250™ 0,215 0,243" 0,210 0,258™
0,0916™ 0,0489 0,0636 0,0751 0,0839™
-0,582"™ -0,571™ -0,683™ -0612™ -0,600™
0,156~ 0,139™
0,0883"
-0,0765™
-0,957"
-0,826"
1,332 1,024™ 1,223 1,351 1,289™
94 93 95 95 95
0,799 0,718 0,724 0,702 0,809
Ano Ano Ano Ano Ano
0,703 0,698 0,709 0,685 0,673
26 26 26 26 26

Robustné standardné odchylky, *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

15 Vplyvindexu svetovej konkurencie-
schopnosti nie je plne porovnatelny
vzhladom na nedostupnost tdajov
za celé hodnotené obdobie. Ak by
sme hodnotili iba obdobie od roku
2000, najlepsie vysledky by poskyto-
val model zahfiajuci index svetovej
konkurencieschopnosti.

skupiny krajin. BliZsie sa pozrieme na aplikovatel-
nost vysledkov pre Slovensko a pre skupinu po-
vodnych a novych ¢lenskych krajin EU.
Hospodarsky vyvoji EU bol relativne nerovno-
merny. Priemerny redlny rast HDP na obyvatela
(2,5 %) zaznamenany v rokoch 1996 a7 1999 sa
v nasledujucom Stvorrocnom obdobi spoma-
lil pod 2 %, v rokoch 2004 az 2007 stupol blizko
k pdvodnej Urovni, nasledne viak v dosledku krizy
dosiahol zépornu priemernt hodnotu. Hospodér-
sky vyvoj na Slovensku bol dynamickejsi, v rokoch
1996 az 2003 sa rast HDP na obyvatela (v EUR) po-
hyboval na Urovni pod Styrmi percentami a v ro-
koch 2004 az 2007 kulminoval na takmer dvojna-

Graf 3 Vyvoj hlavnych vysvetlujicich premen-

nych v pévodnych a novych ¢lenskych krajindch
za celé analyzované obdobie (1996 az 2011)

Miera investovania
Vysokoskolské vzdelanie
Vlddna spotreba
Technologicka Uroven
Priame zahranicné investicie
Domce very

Volatilita nominalneho kurzu

Volatilita redlneho kurzu
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Zdroj: Vlastné vypocty.
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sobnej hodnote. Prepad HDP v roku 2009 stiahol
priemerny hodnotu rastu v poslednom sledova-
nom stvorrocnom obdobi k dvom percentam.
Na grafe ¢. 4 vlavo si mbZzeme viimnut, Ze prvy
zékladny odhad vztahu medzi hospodarskym
rastom a pdvodnou Urovriou HDP na obyvatela
zachytava najma klesajuci dlhodoby trend vyvo-
ja rastu HDP na obyvatela v EU a nedostato¢ne
zohladnuje vyvoj na Slovensku. Nami identifikova-
né Statisticky vyznamné faktory dobiehania zlep3u-
ju relevantnost odhadnutého zékladného modelu
pre Slovensko. Najma volatilita redlneho vymen-
ného kurzu meni zakrivenie krivky odhadnutého
rastu smerom ku skuto¢nym nameranym hodno-
tam.” Vyznamné zlepsenie odhadu rastu prindsa
aj zohladnenie vyvoja priamych zahrani¢nych in-
vesticif a technologickej Urovne na Slovensku.
Obrédzok vpravo potvrdzuje prinos Barrovej
Specifikacie modelu beta konvergencie zohlad-
nujucej viaceré domdace faktory vyvoja analyzo-
vanych krajin. Redukovana forma pévodnej Bar-
rovej Specifikicie ani jej verzia rozsirend o vplyv
volatility nomindlneho vymenného kurzu, zda
sa, nedokédzu dostatocne zachytit skutocny trend
vyvoja (najma zo zaciatku sledovaného obdobia).
Vhodnejsie sa javi vziat do Uvahy relativnu tech-
nologicku Uroven Slovenska, priame zahrani¢né
investicie a volatilitu redlneho vymenného kurzu.
Porovnanie vysledkov skimanych modelov na-
znaluje, Ze v suvislosti s nizsou skutocnou volatili-
tou rastu o nieco lepsie opisuju vyvoj v povodnych
krajinach EU ako v novych ¢lenskych krajinach. Na
priklade modelu zohladrujuceho vplyv techno-
logickej Urovne (graf 5) méZzeme vidiet, Ze naj-
vacsie rozdiely medzi skuto¢nym a odhadnutym
rastom HDP na obyvatela predikuje model pre
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Graf 4 Porovnanie hodnét predikovanych pre Slovensko

Jednoduché modely
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Zdroj: Viastné vypocty.

Upraveny model Barro (2012)
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Pozndmka: SK_fe — model absoltitnej beta konvergencie a jeho modifikdcie, SK_ba — redukovany model Barro (2012) a jeho modifikdcie,
FDI - priame zahranic¢né investicie, TFP — relativna Uroven celkovej produktivity, NEER — volatilita nomindineho vymenného kurzu,

REER(CPI) - volatilita redlneho vymenného kurzu.

Graf 5 Rozdiel medzi skutocnymi a predikovany-
mi hodnotami rastu HDP v krajindch EU v rokoch
2004 aZ 2007 (upraveny Barrov model zohladru-
juci technologicku troven, ba_TFP)
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Zdroj: Eurostat, viastné vypocty.

v tom obdobi najdynamickejsie nové clenské
krajiny, ¢o moze byt dosledkom toho, Ze na hos-
podarsky rast tychto krajin vplyvali v uvedenom
obdobi aj iné faktory suvisiace s integraciou do
EU ako tie, ktoré sme podchytili.

ZAVER

Panelové odhady realizované na udajoch od roku
1996 potvrdzuju pritomnost beta konvergencie
v EU. Menej rozvinuté krajiny (krajiny s nizsou
urovnou HDP na obyvatela) rastli rychlejsie ako
bohatsie krajiny EU. Absolitna i podmienena
konvergencia, zohladnujuca vplyv viacerych pod-
pornych faktorov, dosahovala vyrazne vyssie ako
vieobecne akceptované tempo konvergencie
vypocitané na zaklade udajov o vietkych (do-
stupnych a velmi réznorodych) krajinach sveta.
Popri viacerych prevazne domécich faktoroch bol
proces dobiehania v EU vo vyznamnej miere for-
movany aj vonkajsimi faktormi zahfmajucimi pri-
lev zahrani¢ného kapitalu, volatilitu vymenného
kurzu a celkovu konkurencieschopnost krajiny.
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