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ABSTRAKT

UVEGESOVA, Patricia: Vybrané aspekty finan¢no-ekonomickej analyzy podniku —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Podnikovohospodarska fakulta so sidlom v KoSiciach;
Katedra manazmentu. — Veduci zaverecnej prace: prof. Ing. Bohuslava Mihal¢ova, PhD.. —

Kosice: PHF EU, 2022, pocet stran 57.

Ciel'om zavere¢nej prace je: Cielom zavereCnej prace je na zéklade financno-ekonomicke;j
analyzy vybrat’ tie faktory, ktoré najviac vplyvaji na Gspesnost’ podniku a dokazat’ ich
prepojenie. Praca je rozdelena do 5 kapitol. Obsahuje 13 grafov, 29 tabuliek a 1 obrazok.
Prvéa kapitola je venovana suc¢asnému stavu rieSenej problematiky doma a v zahranici.
Definujeme si zakladné pojmy ako analyza podniku, informacné zdroje pre analyzu, typy
finanCnej analyzy ametddy financno-ekonomickej analyzy. V dalSej casti sa
charakterizuje hlavny ciel’ prace a aké budu naSe Ciastkové ciele na naplnenie hlavného
ciela. Tretia kapitola je venovana charakteristike skimanych podnikov, metodike prace
a informaénym zdrojom pre finanéno-ekonomickd analyzu. Stvrtd kapitola obsahuje
vysledky prace, ktoré sme spracovali v spolo¢nosti SOLIDSTAV OBCHODNA, s. r. o..
Zaverecna kapitola sa zaobera diskusiou anavrhom rieSenia danej problematiky.
Vysledkom rieSenia danej problematiky je porovnanie skimaného podniku

a konkurenéného podniku a ich sthrn vysledkov pouzitych ukazovatelov.
KPicové slova:

finan¢no-ekonomicka analyza, podnik, konkurencieschopnost’



ABSTRACT

UVEGESOVA, Patricia: Selected aspects of financial and economic analysis of the
company - University of Economics in Bratislava. Faculty of Business Administration
based in KoSice; Department of Management. - Thesis supervisor: prof. Ing. Bohuslava

Mihal¢ova, PhD .. - KoSice: PHF EU, 2022, number of pages 57.

The aim of the final work is: The aim of the final work is based on financial and economic
analysis to select those factors that most affect the success of the company and prove their
interconnection. The work is divided into 5 chapters. It contains 13 graphs, 29 tables and 1
picture. The first chapter is devoted to the current state of the problem at home and abroad.
We define basic concepts such as business analysis, information sources for analysis, types
of financial analysis and methods of financial and economic analysis. The next part
describes the main goal of the work and what will be our partial goals to meet the main
goal. The third chapter is devoted to the characteristics of the surveyed companies, work
methodology and information source for financial and economic analysis. The fourth
chapter contains the results of work that we processed in the company SOLIDSTAV
OBCHODNA, p. r. o .. The final chapter deals with the discussion and design of the
solution. The result of solving the problem is a comparison of the surveyed company and a

competing company and their summary of the results of the indicators used.
Keywords:

financial and economic analysis, enterprise, competitiveness
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Uvod

Finan¢no-ekonomicka analyza ma Siroké poslanie. Zvycajne sa pouziva na urCenie,
¢i je podnik dostato¢ne stabilny, solventny, likvidny alebo konkurencieschopny, aby
zaru€il penaznu investiciu. Zaoberd sa analyzovanim a hodnotenim finan¢ného zdravia
podniku cez finan¢né vztahy a je sucastou komplexného rozboru podnikatel'skych
subjektov. Finan¢né zdravie je jednym z najlepSich ukazovatelov potencidlu podnikania
pre dlhodoby rast. Je schopna objavit problémové oblasti skimaného podniku, slabé

miesta v hospodarenti, ale aj pri¢iny nepriaznivého stavu.

Vyznam a zmysel ma finan¢nd analyza iba vtedy, ak jej vysledkom su nové
poznatky s vdcSou vypovedacou schopnostou ako primarne ukazovatele, ktoré poskytuju
uctovné vykazy. Samotné rieSenie vzniknutych problémov je vzdy na manazmente
podniku. Ekonomickd analyza podniku v podmienkach trhovej ekonomiky ma
nezastupiteln funkciu. Pomocou nej moézeme vyjadrit' v akom stave je podnik, kde su
jeho problémové oblasti, ale aj ktoré Cinitele tieto problémy spdsobuju. V rukach
manazmentu sa tak ekonomicka analyza podniku stdva nastrojom na docielenie

podnikovych zdmerov. To je hlavnym ciel'om tejto diplomovej prace.

Ulohou prace je na zaklade finanéno-ekonomickej analyzy vybrat’ tie faktory, ktoré

najviac vplyvaju na uspesnost’ podniku. Praca je rozdelend do troch cCasti.

Prva Cast’ bude zamerana na teoretické vychodiska financno-ekonomickej analyzy,
teda v tejto cCasti pouzivame metddu deskripcie. Rozoberieme definiciu analyzy, a
popiSeme analyzu z financnej stranky ako aj z ekonomickej stranky podniku. Obsahuje
reSerS odbornej literatary a sluzi ako vychodisko pre prakticka cast’ a aplikaciu

teoretickych poznatkov na vybranu spolo¢nost’.

Druha cast' diplomovej prace sa zaobera uz finan¢no-ekonomickou analyzou
konkrétnej spolo¢nosti, a tym je SOLIDSTAV OBCHODNA, sr.0. s pobokou v
Kosiciach. Jedna sa o spolo¢nost’ so zameranim na ktrenie, plyn, vodu a zariadenim
kupelni. Hlavaym informa¢nym zdrojom bolo uctovnictvo spolocnosti, ktoré je verejne
dostupné, teda uctovné vykazy, uzavierky, stivaha atd. Analyzu sme vykonavali za
obdobie piatich rokov. Pomocou metddy ex post, teda posudime finan¢nu situaciu podniku
retrospektivne. Vyuzijeme viaceré z metdd financnej analyzy, ktorymi su vertikalna,

horizontalna a analyza pomerovych ukazovatelov. Na zhodnotenie financného stavu
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spolo¢nosti budeme vyuzivat' aj zlaté bilancné pravidlo a CcCisty pracovny kapital.
Vyuzijeme aj metddu ex ante pomocou bankrotnych a bonitnych modelov.
Na zaver vyuzijeme pre rozobratie podniku z ekonomickej stranky metodu

modelovania so zameranim na vnutro firmy pomocou konkrétnych analyz, ktorymi su

tradi¢na analyza trzieb a analyza ukazovatel’a celkovej nakladovosti.

Stthrnné  zhodnotenie  vysledkov  vyplyvajucich  z uskutocnenej  financno-
ekonomickej analyzy a navrhnutie odpora¢ani pre SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

uvedieme v posledne;j Casti.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Analyza spolocnosti zahffia vyber, hodnotenie a interpretaciu ekonomickych a
finanénych udajov a inych suvisiacich informdcii, ktoré pomahaju pri hodnoteni
vykonnosti a finan¢nej situacie spolo¢nosti. Informacie, ktoré st k dispozicii na analyzu,
zahfnaji ekonomické, trhové a finanéné informacie. Pre verejne obchodované spolo¢nosti
vicsinu najdolezitejSich finan¢nych udajov poskytuje spoloc¢nost’ vo svojich ro¢nych a

Stvrtrocnych finanénych vykazoch.

1.1 Definicia analyzy podniku a jej funkcie

Finan¢na situacia podniku, tzv. finan¢né zdravie, je stav vel'mi komplexny. Pri
analyze sa pozornost’ zameriava na hlavné formy jeho prejavu. Financna analyza je
nastrojom diagndzy ekonomickych systémov a umoziuje odhalovat vplyv pdsobenia
ekonomickych a neekonomickych faktorov, taktiez odhadovat’ ich buduci vyvoj (Cisko,

Kliestik 2013).

Podl'a Fleishera a Bensoussana (2007) definicia analyzy spociva v aplikacii
vedeckych anevedeckych metéd aprocesov, pri ktorych sa interpretuji data, resp.

informécie s cielom poskytnit’ tie najdolezitejSie odporucania pri rozhodovani.

Analyza je rozbor, rozkladanie predmetu alebo javu na jednotlivé prvky a na
zaklade toho je moznost' spoznat’ ich vzdjomnu podmienenost. Cielom je identifikacia
podstatnych vlastnosti predmetov — poznat’ ich podstatu a zakonitosti. Sti¢ast'ou su Casto
matematické modely, Statistiky a algoritmy pri rozhodovani a rozbore komplexnych
systémov realneho sveta za tielom optimalizacie alebo zlepSovania vykonnosti. Ak su
predmetom skimania ekonomické procesy, ide o ekonomicku analyzu. Ak uskuto¢itujeme
ekonomicku analyzu, pri ktorej hlavna tlohu maji peniaze a Cas, ide o finan¢nu analyzu

(Kotuli¢, Kiraly, Raj¢aniova 2010).

Finanéna analyza by mala spifiat’ 2 zakladné funkcie. Prvou funkciou je prevencia
finan¢ného zdravia podniku tzv. ,.ex post analyza®“, ktord ma za ulohu zistit' financ¢nu
situaciu podniku k ur¢itému datumu. Druhou funkciou je vytvorenie zakladu pre financny
plan, tzv. ,ex ante analyza®, ktora sa opiera o vysledky z finan¢nej analyzy a planuje do

budticna (Riackova 2019).
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1.1.1 Ekonomicka analyza

Podla Synka, Kopkana a Kubalkovej (2009) rozumieme pod pojmom ekonomicka
analyza sledovanie urcitého ekonomického celku (javu, procesu), jeho rozklad na ciastkové
zlozky a ich podrobnejsie skumanie a hodnotenie za tcelom stanovenia sposobov ich
zlepSenia a ich opdtovnu skladbu do upraveného celku, a to s cielom zlepSenia jeho

fungovania a zvysenia vykonnosti.

1.1.2 Financna analyza

Podrla Rtckovej (2010) existuje cela rada sposobov, ako definovat’ pojem ,,finan¢na
analyza“. V zasade najprimeranejSia definicia je vSak ta, ktora hovori, Ze finan¢na analyza
predstavuje pravidelny rozbor nadobudnutych dat, ktoré su obsiahnuté najmé v tctovnych
vykazoch. Tieto analyzy v sebe obsahuji ohodnotenie minulosti, sicasnosti a predpoved’

buducich finan¢nych predpokladov firmy.

1.2 Informacné zdroje pre analyzu

Zakladnym vstupom do finan¢nej analyzy st interné zdroje informacii. Aby sme
mohli plne posudit’ postavenie firmy na trhu, spolichame sa aj na externé informacie z
ekonomického prostredia, ktorymi st napriklad informécie plyntiice z Obchodného registra,

Registra uétovnych zavierok, spravy Statistického tiradu, burzové spravy.

Primarnym zdrojom informacii zaoberajtcich sa financ¢nou analyzou je Gctovnictvo
podniku. Uctovna zavierka ma osobitné postavenie, pretoze odraza cely proces
transforméacie. Na relativne malej ploche sa zhromazd’'uje mnozstvo dolezitych informaécii,

ktoré umoznuju posudit’ celkovi ziskovost, stabilitu a rast podniku.

Pre podniky uctujuce v sustave jednoduchého uctovnictva sa Uctovna zavierka
sklada z dvoch vykazov, ato z vykazu o majetku a zavidzkoch a z vykazu o prijmoch
a vydavkoch. Uétovnii zavierku podniku uétujuceho v ststave podvojného uétovnictva
tvoria viaceré zlozky. Tvoria ich suvaha, vykaz ziskov a strat a priloha, ktorej sucastou
moze byt i1 prehlad o penaznych tokoch a zmenach vlastného imania, podavajuce

podrobnejsie informéacie o chode podniku. (Pilafova, Pilatova 2014).

Definiciu suvahy ponukaji Vlachynsky a kol. (2002), ktori stivahu interpretuju ako
vykaz poskytujuci informacie o majetku a finanénych zdrojoch podniku. Aktiva a pasiva

st interne rozdelené a ich Struktira je vychodiskom pre vytvaranie réznych zaverov o
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finanénom zdravi podniku. Na zaklade Struktury majetku sa analyzuje a vyhodnocuje
likvidita podniku, teda jeho solventnost’ a Struktira pasiv je zakladom pre analyzu miery

zadlzenosti podniku (financna nezavislost’).

Vykaz ziskov a strat, tzv. vysledovka, tvoria informacie o vynosoch, nakladoch a
vysledku hospodarenia podniku za urcité obdobie. Pri finan¢nej analyze spociva jeho
hlavny vyznam v strukture a dynamike jednotlivych poloziek, poskytujicich odpoved na
otazku, ktoré vynosy a ndklady mali najvacsi vplyv na vysledok hospodarenia, a teda na

ziskovost’ podniku (Riickova 2015).

1.3 Ulohy a ciele finanéno-ekonomickej analyzy

Zakladnou ulohou finan¢no-ekonomickej analyzy je identifikovat’ faktory, ktoré sa
podielaju na sucasnej financnej situacii, a zaroven urCit’ jej silu, poskytnat’ klicovym
pouzivatelom dolezité a potrebné informacie, tzn. akcionarom a d’al§im investorom a iné

skupiny, ktoré maju zaujem o takéto informacie tykajice sa financnej situacie spolocnosti.

Podl'a Kotuli¢a, Kirdlyho a Raj¢aniovej (2010) hlavnym cielom finan¢nej analyzy
je podat’ ¢o najvernejsi obraz o financnej situdcii podniku, o efektivnosti jeho hospodarenia
a jeho postaveni na trhu. Zmyslom je postudit’ finan¢né zdravie organizacie, identifikovat’
slabé miesta a na zaklade toho prijat’ zavery uZitocné pre rozhodovanie manazmentu.
Finan¢ne zdravy podnik je schopny v danom momente realizovat’ svoj zmysel v trhovej
ekonomike. Takéto podnikanie ma dostato¢ntl ziskovost’ a primerané krytie rizika, aby sa

dalo predpokladat’, Ze v blizkej budicnosti neddjde k bankrotu.

Finan¢na analyza sa podl'a Griinwalda a Holeckovej (2007) zameriava na tri zakladné
rozhodujuce charakteristiky podniku, st nimi ziskovost, kratkodoba likvidita a finan¢na
stabilita. Ziskovost' je mierou schopnosti spoloCnosti generovat zisky pomocou
investovaného kapitalu. Kratkodoba likvidita je schopnost’ spolo¢nosti plnit’ svoje zavizky
v Case ich splatnosti. Ekonomicka stabilita sa vzt'ahuje na schopnost’ spolo¢nosti splacat’

svoj dlh pocas dlhSieho ¢asového obdobia pri dosiahnuti primeranej miery navratnosti.

1.4 Postup finan¢nej analyzy

Postup financnej analyzy pozostava z logicky a casovo nadvizujucich krokov:

1. Prvym krokom je vypocet relativnych financnych ukazovatelov, ktoré st

zvolené na analyzu kl'icovych aspektov finan¢ného zdravia spolocnosti.
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2. Nasledne sa porovnavaju vypocitané podnikové metriky s udajmi inych

podnikov. To umozni urc¢it’ poziciu spolo¢nosti na trhu.
3. Skuma sa vyvoj podnikovych ukazovatel'ov v Case.

4. Analyzuju sa vzajomné vztahy medzi finanénymi ukazovatelmi, ¢im sa
poznaju Cinitele, ktoré dosiahnutil Grovent a vyvoj podniku determinovali,

tzn. poznali faktory, ktoré urcuji uroven vykonnosti a rozvoj podniku.

Vyhodnoti sa urovenn financnej situdcie podniku a navrhni opatrenia na dalsi

postup (Zalai K. a kol. 2016).

Finan¢na analyza je neoddelitelnou sucastou riadenia podniku. Prostrednictvom
nej odhadujeme skryté rezervy a prilezitosti na zlepSenie efektivity podnikania. Ako taka
by mala byt délezitou sti¢astou rozhodovania kazdej spolo¢nosti, pretoze poskytuje obraz

o0 jej finan¢nom zdravi, efektivnosti a celkovom raste.

1.5 Typy financ¢nej analyzy
1.5.1 Technicka a fundamentalna analyza

Dva najbeznejSie spOsoby analyz (pokial ide o finan¢né trhy) su technicka a
fundamentédlna analyza. Technickd analyza a fundamentdlna analyza tvoria sucast

prierezovych metod finanénej analyzy podniku.

Technickd analyza vyuziva matematické, matematicko-Statistické a iné
algoritmické metody na kvantitativne spracovanie ekonomickych udajov s naslednym
kvalitativnym ekonomickym hodnotenim vysledkov. V tomto zmysle je vhodné finan¢né
uctovnictvo a databazy, nakolko poskytuju informacie v kvantitativnej c¢iselnej forme

(Bartosova 2020).

Fundamentalna analyza je zalozena na velkom mnozstve informacii, spracovava
kvalitativne data, ale vyuziva aj kvantitativne informacie, z ktorych vyvodzuje zavery bez
pouzitia algoritmickych postupov. Tato analyza je zaloZend na rozsiahlych znalostiach
vzajomnych stvislosti medzi ekonomickymi a neekonomickymi javmi, na skusenostiach
odbornikov, ale Casto aj na priamych ucastnikoch ekonomickych procesov a na ich
subjektivnych odhadoch. Proces fundamentalnej analyzy je Specificky pre kazdu jednotliva
spoloc¢nost’ a zavisi od subjektivneho postoja analytika. Aj z tohto dovodu neexistuje

jednotna koncepcia alebo metodika riadiaceho procesu jej implementacie. Fundamentalna
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analyza zohladnuje viacero faktorov, ktoré ilustruju situaciu spoloc¢nosti, a teda je vhodné
vykonat’ ju sicasne s technickou analyzou, ktora nema taky Siroky zaber, ale Standardizuje

postupy hodnotenia spoloc¢nosti (Bartosova 2020).

1.5.2 Analyza ex post a ex ante

K finan¢nej analyze je tiez mozné pristupovat’ z hl'adiska Casovej orientécie, ktora

zohl'adnuje dva pristupy:

Finan¢nad analyza ,,ex post® vysvetluje sucasni finan¢no-ekonomickt situaciu
podniku pohl'adom do minulosti, retrospektivy, kde hl'ad4 jej pri¢iny. Na zaklade toho
mozno skor pochopit’ sicasnost’ a formulovat’ r6zne opatrenia pre budicnost. Avsak na
dosiahnutych vysledkoch ni¢ nemozno menit’, nakol’ko sa uz realizovali (Kotuli¢, Kiraly,
Raj¢aniova 2010).

Ulohou finanénej analyzy ,.ex ante“ je vyvoj podnikovych financii predikovat,

prognozovat’ budicu finanéni sposobilost’ podniku, s presnostou liSiacou sa podla

vzdialenosti ciel'ovej buducnosti od sicasnosti (Kotuli¢, Kiraly, Rajéaniova 2010).

1.6 Metédy finan¢no-ekonomickej analyzy

Sirokti skupinu metéd vyuzitePnych v ramci finanéno-ekonomickej analyzy
podniku predstavuji kvantitativne metody, ktorych clenenie je rozsiahle a rozdielne

u viacerych autorov.

Technickt finan¢nu analyzu a jej metody viaceri autori rozc¢leniuju podla zlozitosti
pouzivanych matematickych postupov na elementarne metody a vysSie metody financnej

analyzy.

1.6.1 Elementdarne metody

Elementarne metddy sa vyznacuju najmé nizkou vypoctovou narocnostou, ked’
pouzivatel si vysta¢i so zakladnymi matematickymi operaciami. Dal3ou vyhodou je ¢asova
nenarocnost’, kedy v relativne kratkom Case ziskame zakladné ukazovatele o hospodareni
podniku. Rozdelenie elementarnych metdd financnej analyzy je znacne individualnou

zalezitost'ou a vacsina autorov sa rozchadza v presnej interpretacii delenia metod.
Sedlacek (2011) ¢leni elementarne metddy takto:

1. Analyza absolutnych ukazovatel'ov, ktoru tvori horizontalna a vertikalna analyza
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2. Analyza rozdielovych ukazovatel'ov (napr. CPK)

3. Analyza pomerovych ukazovatelov, ktora sa zameriava na stav rentability,

aktivity, zadlzenosti a likvidity
4. Analyza suhrnnych ukazovatel'ov obsahujiica bonitné a bankrotné¢ modely.

V pripade tychto analyz sa hodnoti jedno z najznamejsich pravidiel, a tym je zlaté
bilan¢né pravidlo. Vyzaduje, aby zdrojom krytia dlhodobého majetku boli dlhodobé zdroje
krytia, teda aby financny zdroj nebol k dispozicii kratSie ako je viazanost’ majetku, na

ktorého krytie sluzi (Kotuli¢, Kiraly, Raj¢aniova 2010).

1.6.2 Vyssie metody

Podl'a Kone¢ného (2010) vyssie metody analyzy nie si univerzalne metddy a nie su
beZzne pouzivané, pretoze pre ich pouzitie a interpretaciu sa predpokladaji hlbsie znalosti
obecne matematickej Statistiky a rovnako aj teoretickych ekonomickych znalostiach. Deli
ich na dve skupiny. Prvymi st matematicko-Statistické metdédy ku ktorym patria bodové
odhady, Statistické testy odlahlych udajov, empirické distribucné funkcie, korelacné
koeficienty, regresné modelovanie, autoregresné modelovanie, analyza rozptylu, faktorova
analyza, diskriminacnd analyza a robustné matematicko-Statistické postupy. Druhymi su
nestatistické metdody ako alternativna tedria mnozin, metdody formalnej matematickej
logiky, matné (fuzzy) mnoziny, neurénové siete, gnosticka teoéria neurcitych dat, expertné

systémy a metddy fraktalnej geometrie.

1.6.3 Metody kvantifikacie vplyvu zmeny determinujucich cinitelov

Ku kvantitativnym metodam zarad'ujeme aj tzv. metddy kvantifikacie vplyvu
zmeny determinujucich cinitelov na zmenu vrcholového ukazovatela. Pri pyramidalnom
rozklade sa vrcholovy ukazovatel' rozkladd na ukazovatele, medzi ktorymi st presné

matematické a logicko-kauzalne vztahy.

Tieto metédy nam umoznuju urcit, do akej miery sa zmeny tychto determinantov

podiel’aju na zmenach vrcholového faktora, tzn. spracovat’ faktorova analyzu.

V zavislosti od vézieb medzi jednotlivymi CiniteI'mi analyzovaného ukazovatel'a

Zalai a kolektiv (2010) rozoznavaji tri skupiny metod:

« aditivne,
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» multiplikativne,
* kombinované.
Ficzova, Sedlaéek a Uradniéek (2002) definuja tieto vizby nasledovne:

Pri aditivnych vdzbach je kvantifikacia vplyvu zmeny determinujucich ¢initel'ov na
zmenu vrcholového Ccinitela velmi jednoduchd — o kolko sa zmenil determinujuci
ukazovatel’, o tol’ko sa zmenil aj vrcholovy ukazovatel’ vplyvom zmeny determinujiceho

ukazovatel’a.

Pri multiplikativnych vézbach je situacia zlozitejSia, pretoze zmena vrcholového
Cinitel'a nie je jednoduchym suctom zmien jednotlivych determinujucich Cinitelov — na
kvantifikaciu vplyvu zmeny determinujuceho cCinitel'a na zmenu vrcholového Cinitela je
potom mozné pouzit rad metdd. NajcCastejSie pouzivanymi si metdda retazovej
substittcie, logaritmicka metoda a funkcionalna metoda. Zlozitost’ uvedenych metod, ale aj

ich presnost’ resp. vyuzitelnost’ stipaji v danom poradi.

V pripade zmieSanych vizieb je analyza rozlozena do etap, v ramci ktorych sa

postupuje podla toho, ¢i stt medzi ukazovatel'mi aditivne alebo multiplikativne véizby.
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom zavere¢nej prace je na zaklade finan¢no-ekonomickej analyzy
vybrat’ tie faktory, ktoré najviac vplyvaji na uspesnost’ vybraného podniku a dokazat’ ich
prepojenie. K naplneniu hlavného ciela posluzia ciastkové ciele, ktoré su zhrnuté

v nasledujucich odsekoch:

- Sumarizovat domdacu a zahrani¢nu literatiru v ramci skiimania problematiky

finan¢no-ekonomickej analyzy

- Zhodnotit’" finan¢no-ekonomickt situdciu v podniku v obdobi 2016 — 2020

prostrednictvom metod finanénej analyzy

- Analyzovat vyvoj trzieb tradicnou metédou a vyhodnotit' vplyv urcitych

parametroch na ich vysku

- Analyzovat zmenu ukazovatela celkovej nakladovosti v roku 2020 oproti roku

2019 a kvantifikovat’ vplyv determinujucich Cinitel'ov (néklady a vynosy)
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3 Metodika prace a metody skumania

Pre potreby finan¢no-ekonomickej analyzy sme si vybrali spolo¢nost, ktort si
v tejto Casti diplomovej prace blizSie priblizime. Jedna sa o podnik SOLIDSTAV
OBCHODNA, s.r.0.. Charakterizujeme si jeho predmet podnikania, histéria podniku
a charakterizujeme si aj konkuren¢ny podnik GAMAPLYN, s.r.o., ktory sme si zvolili na
zaklade toho, Ze ma podobny predmet podnikania ako nas skimany podnik. Predstavime si

metodiku prace a aké druhy analyz vyuzivame v praktickej ¢asti analyzy podniku.

3.1 Charakteristika skimaného podniku

Spoloénost SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o. so sidlom vo Vislanka 9, 065 41
Lubotin s hlavnou a jedinou pobockou v ROCA Centre na Juznej Triede 117, 040 01
Kosice, ponuka vysoky sortiment vodarenskych a kurenarskych materidlov pre
maloobchodnii a velkoobchodn@i &innost, ktoré dopiia vybavenim do hygienickych
zariadeni ako su sanita, kupelfiovy nabytok, keramike obklady a dlazby ¢i vodovodné
batérie. Spolocnost’ je zastupcom velkoobchodného aj maloobchodného predaja a v
sortimente predajne v KoSiciach a e-shope najdeme potreby a material pre: plyn, kurenie,

vodu, zariadenie ktipel'ni.

Vsetky aktivity spolocnosti st zamerané na hlavny ciel’: byt solidnym partnerom,
ktory si ziska priazen svojich zakaznikov solidnym pristupom a ponukou solidnych

produktov za solidne ceny.

3.1.1 Historia spolocnosti

Historia spolo¢nosti SOLIDSTAYV, Kosice sa zacala pisat’ v roku 1990. Vo svojich
zaCiatkoch sa spolo¢nost’ zaoberala stavebnou Cinnostou, ale vzhl'adom na sktsenosti z
praxe pruzne reagovala na aktudlne potreby zdkaznikov a v roku 1994 sa zacala venovat’ aj

obchodnej ¢innosti v oblasti vodarenského, kurenarskeho a plynarenského materialu.

Od roku 1998, vzhl'adom na potreby dopytu na trhu, zamerala svoj nosny vyrobny
program na vyrobu kvalitnych drevenych eurookien, exteriérovych a interiérovych dveri a
zarubni. Vd’aka modernej a presnej technologii sa postupne podarilo naplnit’ pdvodny
zémer firmy - dodat’ na trh vyrobky, ktoré spifiaju aj tie najprisnejsie eurdpske normy v

oblasti poziadaviek na kvalitu. Vyrazne tym prispela k vyplneniu medzery na trhu s
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vysokokvalitnymi a cenovo vyhodnymi vyrobkami z prirodného materidlu. Dokazom
kvality produktov st certifikaty preukazania zhody, ktoré su vysledkom hodnoteni

Technickym a skiSobnym tstavom.

V stcasnosti je spolocnost’” schopna realizovat’ aj vyrobu okien a exteriérovych
dveri z europrofilov, okenic, interiérovych dveri, zarubni, zimnych zahrad, garazovych
bran a dalSich doplnkovych vyrobkov Standardnych aj atypickych tvarov podla
individudlnych poziadaviek zékaznikov. Ponuka svojim zakaznikom samozrejme aj
kvalifikovani montéaz, pricom zameranie a doprava je zdarma. Poskytovanie poradenskych
sluzieb a vypracovanie cenovej ponuky zdarma, ako aj zaruény a pozarucny servis je
samozrejmostou.

.....

vychadza zdkaznikom maximalne v Ustrety.

Proces vyroby, technologické postupy, systém riadenia vyroby a celkova

organizacia sa neustale zdokonal'uje. Vyrobené produkty vyhovuju platnym normam.

Obrazok 1 Budova pobocky v KoSiciach

Zdroj: Solidstav/2022

3.2 Charakteristika konkurenc¢ného podniku

Ako konkuren¢ny podnik sme si v diplomovej praci vybrali firmu GAMAPLYN,
s.r.o., na zaklade toho, Ze jeho predmetom podnikania konkuruje nasmu skimanému

podniku, ked’Ze poskytuje sprostredkovatel’ské sluzby v rovnakom odvetvi (plyn).
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Historia spolocnosti GAMAPLYN sa zacala pisat’ uz v roku 1995, kedy vznikla
obchodné spolocnost’ $pecializovand na predaj hutného materialu, plynovych kotlov a

tepelnej techniky.

Rozsirenie ponuky o vodoinstala¢ny, kirenarsky material a vykurovacie telesa bolo
len prirodzenou reakciou na poziadavky trhu a na potrebu komplexnejSieho pokrytia

poziadaviek ich zédkaznikov a obchodnych partnerov.

Kvalitu prace a pontkanych sluzieb ocenila v roku 2003 i spolo¢nost PROTHERM
s.r.o. Skalica. Jej zastupcovia oslovili GAMAPLYN s ponukou rozsirit obchodn
spolupracu o oblast’ servisnych sluzieb a o prevadzku regionalneho servisného strediska,
predaja a distribucie nahradnych dielov pre kotle tejto znacky vSetkym vyskolenym
servisnym technikom. Vzajomna spolupraca vyrazne posilnila poziciu firmy na
regiondlnom trhu a umoziuje kvalifikovane poradit’ zdkaznikovi pri vybere vhodného
kotla pre jeho rodinny dom ¢i byt. Rovnako umoziuje postarat’ sa o zakaznika i po predaji

v ramci zabezpecenia zaru¢ného a pozaru¢ného servisu.

Vyraznym medznikom v historii spolocnosti bola vystavba nového sidla firmy a
stahovanie sa do novych priestorov. Tato zmena priniesla so sebou nielen rozsirenie timu
spolo¢nosti 0 novych spolupracovnikov, priestranny sklad s vel’kym vyberom tovaru,
Pahkt dostupnost’ i pre védcsie nakladné auta, ale pre nas aj moznost’ vybudovat’ zakaznicke
centrum, v ktorom tim vyskolenych pracovnikov dokdze rovnako dobre poradit’

profesionalom ako i laickému zakaznikovi.

3.3 Metodika prace a metody ziskavania udajov

Metddy vyuzivané v praci pozostavaji z prvotného ziskania udajov o sucasnom
stave rieSenej problematiky, a nasledného analyzovania danej spolo¢nosti prostrednictvom

zdrojov informacii pre analyzu spolo¢nosti a faktorov, ktoré podnik najviac ovplyviuju.

Prva cast’ stvrtej kapitoly prace sa zameriava z vicsej Casti na metddy elementarnej
analyzy, ked’ze poskytuju lahSie pristupné, no nemenej dodlezitejSie vystupy, ktoré sa
zameriavaju na ekonomicku ¢innost’ a finanény stav spolo¢nosti. Ide teda o absolutne,

rozdielové a pomerové ukazovatele.

V uvode vysledkovej Casti prace aplikujeme pri analyze absolitne ukazovatele,
ktorymi su vertikdlna a horizontalna analyza a patria medzi zékladné nastroje financnej

analyzy. Pomocou horizontalnej analyzy si porovname vyvoj jednotlivych zloziek vykazov
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v casovom slede piatich rokov apomocou vertikalnej odsledujeme ich percentualne

zastupenie.

Dalsimi ukazovatel'mi, ktoré vyuZzijeme na podrobnejsiu analyzu finanénej situdcie
podnikov budu Cisty pracovny kapital azlaté bilancné pravidlo, ktoré nam priblizia

platobnt schopnost’ podniku, resp. jeho stabilitu.

Poslednymi vyuzivanymi ukazovateI'mi v ramci elementarnej analyzy st pomerové
ukazovatele, ktoré nam slizia na identifikaciu a analyzu rozhodujucich stranok financnej
situacie podniku akymi su napr. schopnost uhradit' svoje zavizky, Groven zadlzenosti,

hodnota a vyuzitie majetku atd’.

Z tychto analyz vieme posudit’ finanéni situaciu spolocnosti a poskytnut
odporticania na zlepSenie. Finan¢né zdravie podniku analyzujeme aj formou ex ante
a pouzijeme prognostické, resp. predikéné modely na posudenie prosperity skumaného

podniku.

Cielom progndzovania finan¢no-ekonomickej situacie firmy je, aby indikatory
umoznili s primeranou spolahlivostou zaradenie firmy do kategoérie prosperujucich, resp.

neprosperujucich firiem.

Pouzijeme z bankrotnych a bonitnych modelov jeden druh aporovname ich

vysledky voci stanovenej konkurencii.

Na zaver praktickej Casti vyuzijeme tradi¢nu analyzu trzieb a ukazovatel celkovej
nakladovosti na bliz§ie posudenie podniku zvnutra. Objem trZieb, resp. predaj vyrobkov
preto, lebo ho povazujeme za dolezity ukazovatel' kvantitativnych vysledkov a celkovu

nakladovost’ z dovodu kvantifikacie vplyvu nakladov a vynosov.

Vsetky vypocty sme vykonali v programe Excel.

3.3.1 Zdroje informacii pre financno-ekonomicku analyzu

Hlavnym zdrojom informacii pre finan¢no-ekonomicku analyzu spolocnosti
SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o. bude tétovnictvo podniku, ktoré je verejne dostupné
(online). Uttovna zavierka je primarnym zdrojom, ktory ziskame online na Centralnom
registri uctovnych zavierok za poslednych 5 rokov. Ked’ze na§ skimany podnik tctuje
v stustave podvojného uctovnictva tak jeho Gctovnictvo tvoria viaceré zlozky, ktorymi su

suvaha, vykaz ziskov a strat a prilohy.
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Nasledujuce tabul’ky obsahuju vlastné spracovanie tdajov stivah a vykazov ziskov
a strat oboch spolocnosti, ¢i uz skiimanej alebo konkuren¢nej za 5 rokov (2016-2020)

spracované v programe Excel na zaklade uctovnych zavierok z Registra uctovnych

zavierok.
Tabulka 1 Aktiva spoloénosti SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.
AKTiVA - SOLIDSTAV 2016 2017 2018 2019 2020
(€) (€) (€) (€) (€)

SPOLU MAJETOK 3505926 | 3680109 | 3744676 | 4295945 | 4111213
NeobeZny majetok 775215 | 727530 711348 | 746584 652 749
Dlhodoby hmotny majetok 775215 | 727530 711348 | 746584 652 749
Stavby 628 113 595 055 563 279 533630 500 278
Samostatné hnutelné veci a sibory hnutelnych veci | 147102 | 132475 | 141402 | 212954 | 152471
Poskytnuté preddavky na DHM 6 667
ObeZny majetok 2725584 | 2949641 | 3029705 | 3546118 | 3454587
Zasoby 1535239 | 1525675 | 1540356 | 1617405 | 1652565
Tovar 1535239 | 1525675 | 1540356 | 1617405 | 1652 565
Dlhodobé pohl'adavky 143 746 144 072 144 288 147 410 142 965
Pohladavky z obchodného styku 141633 | 141633 141633 | 141633 | 141633
OdloZena darnova pohladavka 2113 2439 2 655 5777 1332
Kratkodobé pohladavky 1011874 | 1215332 | 1225123 | 1677238 | 1540797
Pohl'adavky z obchodného styku 971356 | 1136962 | 1204321 | 1658343 | 1533 364
Pohladavky z obchodného styku voci prepojenym UJ| 125177 | 175794 92 102 228102 | 266795
Ostatné pohladavky z obchodného styku 846179 | 961168 | 1112219 | 1430241 | 1266569
Dariové pohladavky a dotacie 22387 356 377
Iné pohl'adavky 18131 78 370 20446 18 895 7 056
Financné ucty 34725 64 562 119938 104 065 118 260
Peniaze 34725 64 547 119436 99 757 117 282
Ucty v bankéch 15 502 4308 978
Casové rozlisenie stcet 5127 2938 3623 3243 3877
Naklady budtcich obdobi kratkodobé 2590 2402 3623 3243 3633
Prijmy buducich obdobi kratkodobé 2537 536 244

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabulka 2 Pasiva spolo¢nosti SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

PASIVA - SOLIDSTAV 2016 2017 2018 2019 2020
(€) (€) (€) (€) (€)

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 3505926 | 3680109 | 3744676 | 4295945 | 4111213
Vlastné imanie 301488 | 383720 | 475776 | 674922 | 1126656
Zakladné imanie 295889 | 295889 | 295889 [ 295889 | 295889
Zakonné rezervné fondy 1000 5599 29589 29 589 29589
VH minulych rokov 58 242 150298 | 349443
VH za tictovné obdobie po zdaneni 4599 82232 92 056 199146 | 451735
Zavazky 3201717 | 3294254 | 3265877 | 3618632 | 2982953
Dlhodobé zavdzky 490 057 448 675 458 981 519 067 473971
Ostatné zavazky vodi prepojenym UJ 408000 | 408000 | 408000
Ostatné dlhodobé zavazky 416000 | 408000
Zavazky zo socidlneho fondu 3174 2578 1892 193 539
Iné dlhodobé zavazky 70 883 38097 49 089 110 874 65 432
Dlhodobé bankové tvery 518540 | 443540 | 368540 | 293540 | 218540
Kratkodobé zavazky 1507978 | 1569078 [ 1490172 | 1900134 | 1310383
Zaviazky z obchodného styku 886 164 895 535 845540 | 1241702 | 691586
Zavizky z obchodného styku vodi prepojenym UJ 8032 3519 41083 28 868 6112
Ostatné zavazky z obchodného styku 878132 | 892016 | 804457 | 1212834 | 685474
Zavazky voci spoloénikom a zdruZeniu 489235 | 501248 | 483879 | 454742 | 367614
Zavazky voci zamestnancom 18 637 18 547 19245 17 368 21285
Zavazky zo socidlneho poistenia 12 622 12 072 13 467 12 980 14 427
Danové zavazky a dotacie 41597 88 454 85580 114 265 155 698
Iné zavazky 59723 53222 42 461 59077 59773
Kratkodobé rezervy 23301 17 365 15318 15571 22520
Zakonné rezervy 23301 17 365 14618 15571 22520
Ostatné rezervy 700
BeZné bankové tvery 661841 | 815596 | 932866 | 890320 | 957539
Casové rozlisenie sucet 2721 2135 3023 2391 1604
Vydavky budtcich obdobi kratkodobé 1397 2135 2266 2391 1604
Vynosy buducich obdobi kratkodobé 1324 757

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabul’ka 3 Vykaz ziskov a strdt spoloénosti SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

Vykaz ziskov a strat - SOLIDSTAV

2016 2017 2018 2019 2020

Vynosové troky od prepojenych UJ

Ostatné vynosové uroky

8 54 1111 173

Kurzové zisky

Mzdové naklady

263416 | 293764 | 306296 | 298325 | 299 085

Nadklady na socialne poistenie

95620 [ 105653 | 109774 | 107747 | 107 565

Socidlne naklady

Odpisy DNM a DHM

14560 | 13835 | 16695 [ 19670 | 19594

85321 | 86688 | 101424 | 114101 110 298

ZC predaného DM a predaného materialu

Nakladové troky pre prepojené U)

5856 19059 19108 | 18172 17031

Ostatné nakladové Uroky

44974 | 29 370 31045 29 448 27467

Kurzové straty

VH z hospodarskej ¢innosti

1406 1455

75307 [ 175351 | 194016 | 322315 | 640375

Pridana hodnota

585692 | 730659 | 793305 | 909768 |1 252340

VH z financnej ¢innosti

Dan z prijmov

-57827 | -62689 | -66509 [ -61316 | -60259

12881 | 30430 | 35451 | 61853 | 128381

Dan z prijmov splatna

12070 | 30756 | 35667 [ 64976 | 123935

Dan z prijmov odloZend

Cisty obrat

811 -326 -216 -3123 4446

4357616|6081424(6012094|6291329| 7419800

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabul’ka 4 Aktiva spolocnosti GAMAPLYN, s.r.o.

AKTIVA - GAMAPLYN 2016 2017 2018 2019 2020
(€) (€) (€) (€) (€)

SPOLU MAJETOK 875597 | 883265 |897739( 1119229 | 1380070
NeobeZny majetok 212570 | 197271 [188981| 181121 | 175340
Dlhodoby hmotny majetok 212570 | 197271 [188981| 181121 | 175340
Pozemky 18 810 18810 | 18810 18 810 18 810
Stavby 113 073 131677 | 125223| 118769 112 318
Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci 57 489 46784 | 23968 | 43542 44212
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 23198 20980
Obezny majetok 661395 | 683733 [706761| 934222 | 1201252
Zasoby 394 132 372246 | 403177| 375148 | 455823
Material 149 114 260 300 230
Tovar 393 983 372132 | 402917 374848 455 593
Kratkodobé pohl'adavky 220867 | 274021 [303501| 448206 | 299 085
Pohl'adavky z obchodného styku 216771 | 273987 |303501| 448206 | 299064
Ostatné pohladavky z obchodného styku 216771 | 273987 | 303501| 448206 | 299 064
Danové pohladavky a dotacie 4096 34 21
Financné ucty 46 396 37 466 83 110868 | 446344
Peniaze 20196 9520 55 1763 421
Uty v bankéch 26 200 27 946 28 109105 | 445923
Casové rozlisenie stcet 1632 2261 1997 3886 3478
Naklady buducich obdobi kratkodobé 1632 2261 1997 3886 3478

Zdroj: vlastné spracovanie

Tabul’ka 5 Pasiva spoloénosti GAMAPLYN, s.r.o.

PASIVA - GAMAPLYN 2016 2017 2018 2019 2020
(€) (€) (€) (€) (€)

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 875597 | 883265 |897739| 1119229 | 1380070
Vlastné imanie 479253 | 699120 | 626866| 874537 | 1147870
Zakladné imanie 5000 5000 5 000 5000 5000
Zakonné rezervné fondy 500 500 500 500 500
Vysledok hospodarenia minulych rokov 294309 | 473753 |399311| 621366 | 869 037
Nerozdeleny zisk minulych rokov 294559 | 474003 [399311| 621366 | 869 037
Neuhradend strata minulych rokov -250 -250
Vysledok hospodarenia za tictovné obdobie po zdaneni 179444 | 219867 [ 222055 247671 | 273333
Zavazky 396344 | 184135 (270863 244692 | 232200
Dlhodobé zavazky 858 1038 1318 1681 2211
Ostatné dlhodobé zavazky 30 30
Zdavézky zo socidlneho fondu 858 1038 1318 1651 2181
Kratkodobé zavazky 393720 | 181025 [ 267125( 238372 | 226709
Zavazky z obchodného styku sucet 361486 | 127706 [ 160977 1495 53326
Zavizky z obchodného styku vodi prepojenym UJ 316 736
Ostatné zavazky z obchodného styku 44750 127 706 | 160977 1495 53326
Zavazky vodi spolocnikom a zdruZeniu 56390 | 161556 | 103947
Zavazky vodi zamestnancom 6124 6 867 6 064 5601 5031
Zavazky zo socidlneho poistenia 3763 4132 4759 4489 3918
Dariové zavazky a dotacie 22347 42320 | 38935 | 50802 49 060
Iné zavazky 14429 11427
Kratkodobé rezervy 1766 2072 2420 4639 3280
Zakonné rezervy 1766 2072 2420 4639 3280
Casové rozlisenie sudet 10 10
Vydavky buducich obdobi kratkodobé 10 10

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabulka 6 Vykaz ziskov a strdt spolo¢nosti GAMAPLYN, s.r.o.

Vykaz ziskov a strat - GAMAPLYN 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
(€) (€) (€) (€) (€)

Ostatné vynosové uroky
Kurzové zisky

Mzdové naklady 86219 | 100034 | 107179 | 122924 | 100954
Ndklady na socialne poistenie 29930 34761 37729 43003 35432
Socidlne naklady 4314 6122 6413 8085 6261
Odpisy DNM a DHM 26413 30624 29270 31877 26 768
Ostatné nakladové uroky 121 240
Kurzové straty 24

VH z hospodarskej ¢innosti 236225 | 282260 | 286393 | 316746 | 349493
Pridana hodnota 383752 | 455308 | 468851 | 522020 | 520515
VH z financ¢nej ¢innosti -2 605 -1556 -1826 -1745 -1500
Dan z prijmov 54176 | 60837 | 62512 | 67330 | 74660
Dari z prijmov splatna 54176 | 60837 | 62512 | 67330 | 74660

Cisty obrat | 2481887]2769 344| 31065273208 375 | 3314788

Zdroj: vlastné spracovanie
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4 Vysledky prace

Tuto kapitolu venujeme vysledkom vyskumu, ktory sme spracovali v spolo¢nosti
SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o. Kapitola je rozdelena do dvoch &asti. V prvej ¢asti sa
zameriame na finanéni Cast finan¢no-ekonomickej analyzy v podniku SOLIDSTAV
OBCHODNA, s.r.0. za sledované obdobie piatich rokov, kde si spracujeme vertikalnu
a horizontdlnu analyzu, zlaté bilan¢né pravidlo a Cisty pracovny kapital, pomerové
ukazovatele a bankrotné abonitné modely pomocou ktorych si analyzujeme aka je
finan¢na situdcia podniku a porovname si tito analyzu s naSim konkurenénym podnikom
GAMAPLYN, s.r.o.. Vdruhej Casti tejto kapitoly sa zameriame na ekonomicku cast
finan¢no-ekonomickej analyzy ato pomocou analyzovania vybranych ukazovatelov,
ktorymi st trzby a naklady sledovaného podniku. Analyzujeme si vyvoj trzieb tradi¢nou
metddou, kde si vyhodnotime vplyv urcitych parametrov na ich vysku a analyzujeme si
zmenu celkovej nakladovosti v poslednych rokoch a kvantifikujeme si  vplyv

determinujucich ¢initelov (nédkladov a vynosov).

4.1 Vertikalna analyza podniku

4.1.1 Vertikalna analyza aktiv

Na zaciatku prvej Casti diplomovej prace sme analyzovali vertikalnu analyzu aktiv,

teda majetku podniku SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.0. za sledované obdobie 2016-2020.

Tab. 7 interpretuje, ze podiel neobezného majetku tvoril v roku 2016 22,11 %
a kazdym rokom stéle klesal az v roku 2020 doslo k poklesu na podiel 15,88 %.

Pri obeznom majetku, ide o opacny pripad oproti neobeznému, ked'ze kazdym
rokom podiel obezného majetku stupal, teda moézeme konStatovat, ze obezny majetok ma
rastiicu tendenciu. V roku 2016 mal podiel vo vyske 77,74 % a v roku 2017 vzrastol na
80,15 %. V roku 2020 dosiahol najvyssiu hodnotu a to 84,03 %. To nam vyjadruje, ze dany
podnik drzi vac¢siu Cast’ aktiv v obeznom majetku, ktory dokaze pohotovo premenit’ na

vyuzitel'né finan¢né prostriedky.

Poslednou zlozkou strany aktiv je ¢asové rozliSenie, ktoré ma vel'mi nizky podiel

na celkovych aktivach.
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Tabul’ka 7 Vertikdlna analyza aktiv SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

VERTIKALNA ANALYZA 2016 2017 2018 2019 2020
(%) (%) (%) (%) (%)

SPOLU MAJETOK 100,00 100,00/ 100,00 100,00 100,00
NeobeZny majetok 22,11 19,77 19,00 17,38 15,88
Dlhodoby hmotny majetok 22,11 19,77 19,00 17,38 15,88
Stavby 17,92 16,17 15,04 12,42 12,17
Samost.hnutelné veci a sibory hnutelnych veci 4,20 3,60 3,78 4,96 3,71
Poskytnuté preddavky na DHM - - 0,18 - -

ObezZny majetok 77,74 80,15 80,91 82,55 84,03
Zasoby 43,79 41,46 41,13 37,65 40,20
Tovar 43,79 41,46 41,13 37,65 40,20
Dlhodobé pohladavky 4,10 3,91 3,85 3,43 3,48
Pohladavky z obchodného styku 4,04 3,85 3,78 3,30 3,45
OdloZena darnova pohladavka 0,06 0,07 0,07 0,13 0,03
Kratkodobé pohladavky 28,86 33,02 32,72 39,04 37,48
Pohl'adavky z obchodného styku 27,71 30,89 32,16 38,60 37,30
Pohladavky z obchodného styku vodi prepojenym UJ 3,57 4,78 2,46 5,31 6,49
Ostatné pohladavky z obchodného styku 24,14 26,12 29,70 33,29 30,81
Dariové pohladavky a dotacie 0,64 - 0,01 - 0,01
Iné pohl'adavky 0,52 2,13 0,55 0,44 0,17
Financné ucty 0,99 1,75 3,20 2,42 2,88
Peniaze 0,99 1,75 3,19 2,32 2,85
Ucty v bankéch - 0,00 0,01 0,10 0,02
Casové rozliSenie stcet 0,15 0,08 0,10 0,08, 0,09
Naklady buducich obdobi kratkodobé 0,07 0,07 0,10 0,08 0,09
Prijmy buducich obdobi kratkodobé 0,07 0,01 - - 0,01

Zdroj: vlastné spracovanie

4.1.2 Vertikdalna analyza pasiv

V dalSej Casti sme analyzovali vertikdlnu analyzu pasiv podniku SOLIDSTAV
OBCHODNA, s.1.0. za sledované obdobie 2016-2020.

Pomer vlastného imania na celkovych pasivach ma rasticu tendenciu, ked’ze v roku
2016 bol vo vyske 8,60 % a kazdym rokom narastal, az v roku 2020 dosiahol najvyssi
podiel a to 27,40 % z celkovych pasiv, co nam vyjadruje tab. 8.

Zavazky podniku na celkovych pasivach maju klesajucu tendenciu. Poukazuji na to
podiely zavizkov v tab. 8, kde v roku 2016 mali 91,32 %, nasledne v roku 2017 nastal
mierny pokles na 89,52 %. Vyvoj v nasledujicich rokoch zaznamenali len nésledné
poklesy. V roku 2020 zavéizky dosiahli podiel 72,56 % z celkovych pasiv, vedeli by sme

konstatovat’, Ze ich buduci vyvoj bude len pozitivny.

Taktiez ako pri aktivach, tak aj pri pasivach poslednou zlozkou je ¢asové rozlisenie,

ktoré ma vel'mi nizky podiel na celkovych pasivach podniku.
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Tabul’ka 8 Vertikilna analyza pasiv SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o..

VERTIKALNA ANALYZA 2016 2017 2018 2019 2020
(%) (%) (%) (%) (%)
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 100,00/ 100,00/ 100,00] 100,00] 100,00
Vlastné imanie 8,60 10,43 12,71 15,71 27,40
Zakladné imanie 8,44 8,04 7,90 6,89 7,20
Zakonné rezervné fondy 0,03 0,15 0,79 0,69 0,72
VH minulych rokov 0,00 0,00 1,56 3,50 8,50
VH za uctovné obdobie po zdaneni 0,13 2,23 2,46 4,64 10,99
Zavazky 91,32 89,52 87,21 84,23 72,56
Dlhodobé zavazky 13,98 12,19 12,26 12,08 11,53
Ostatné zavizky vodi prepojenym UJ 0,00 0,00 10,90 9,50 9,92
Ostatné dlhodobé zavazky 11,87 11,09 0,00 0,00 0,00
Zavazky zo socidlneho fondu 0,09 0,07 0,05 0,00 0,01
Iné dlhodobé zavazky 2,02 1,04 1,31 2,58 1,59
Dlhodobé bankové uvery 14,79 12,05 9,84 6,83 5,32
Kratkodobé zavazky 43,01 42,64 39,79 44,23 31,87
Zavazky z obchodného styku 25,28 24,33 22,58 28,90 16,82
Zaviazky z obchodného styku vodi prepojenym UJ 0,23 0,10 1,10 0,67 0,15
Ostatné zavazky z obchodného styku 25,05 24,24 21,48 28,23 16,67
Zavazky voci spolocnikom a zdruZeniu 13,95 13,62 12,92 10,59 8,94
Zavazky voci zamestnancom 0,53 0,50 0,51 0,40 0,52
Zavazky zo socidlneho poistenia 0,36 0,33 0,36 0,30 0,35
Danové zdvazky a dotacie 1,19 2,40 2,29 2,66 3,79
Iné zavazky 1,70 1,45 1,13 1,38 1,45
Kratkodobé rezervy 0,66 0,47 0,41 0,36 0,55
Zakonné rezervy 0,66 0,47 0,39 0,36 0,55
Ostatné rezervy 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00
BeZné bankové uvery 18,88 22,16 24,91 20,72 23,29
Casové rozlisenie sucet 0,08 0,06 0,08 0,06 0,04
Vydavky buducich obdobi kratkodobé 0,04 0,06 0,06 0,06 0,04
Vynosy buducich obdobi kratkodobé 0,04 0,00 0,02 0,00 0,00

Zdroj: vlastné spracovanie

4.1.3 Vertikalna analyza vykazu zisku a strat

Tab. 9 vyjadruje, ze podnik mé najvacsi podiel podla vertikdlnej analyzy na
vynosoch aj nakladoch pri hospodarskej ¢innosti. Podiel vysledku hospodarenia je kazdym

74

rokom vys§$i, tak m6zeme konStatovat’, Ze sa podniku dari.
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Tabul’ka 9 Vertikdlna analyza vykazu ziskov a strat SOLIDSTAV
OBCHODNA, s.r.o.

VERTIKALNA ANALYZA 2016 2017 2018 2019 2020
(%) (%) (%) (%) (%)

Vynosové troky od prepojenych UJ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatné vynosové uroky 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00
Kurzové zisky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Mzdové naklady 6,01 4,89 5,19 4,92 4,32
Ndklady na socidlne poistenie 2,18 1,76 1,86 1,78 1,55
Socidlne naklady

Odpisy DNM a DHM 1,95 1,44 1,72 1,88 1,59
ZC predaného DM a predaného materidlu

Ndkladové uroky pre prepojené Gctovné jednotky 0,13 0,32 0,32 0,30 0,25
Ostatné nakladové uroky 1,03 0,49 0,53 0,49 0,40
Kurzové straty

Vysledok hospodarenia z hospodarskej cinnosti 1,72 2,92 3,29 5,32 9,24
Pridana hodnota 13,37 12,16 13,44 15,02 18,08
Vysledok hospodarenia z finanénej €innosti -1,32 -1,04 -1,13 -1,01 -0,87

0,29 0,51 0,60 1,02 1,85
Dan z prijmov splatna 0,28 0,51 0,60 1,07 1,79
Dan z prijmov odloZzena 0,02 -0,01 0,00 -0,05 0,06

Zdroj: vlastné spracovanie
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4.2 Horizontilna analyza podniku

4.2.1 Horizontalna analyza aktiv

Na zaciatku druhej Casti prace sme analyzovali horizontalnu analyzu aktiv, teda

majetku podniku SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.0. za sledované obdobie 2016-2020.

Tabulka 10 Horizontdlna analyza aktiv SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

HORIZONTALNA ANALYZA [ 2016-2017 | 2017-2018 [ 2018-2019 [ 2019-2020 |
Ay (€) 1(%) |Tem.prir. (%)| Ay (€) 1(%) |Tem.prir.(%)| Ay (€) 1(%) | Tem.prir.(%)| Ay (€) | 1(%) [Tem.prir. (%)
174183 | 104,97 64567 | 101,75 551269 | 114,72 -184732] 95,70

Neobezny -47685 | 93,85 -6,15 -16182 | 97,78 -2,22 35236 | 104,95 4,95 -93835 | 87,43 -12,57
Dlhodoby hmotny -47685 | 93,85 -6,15 -16182 | 97,78 -2,22 35236 | 104,95 4,95 -93835 | 87,43 -12,57
Stavby -33058 | 94,74 -5,26 -31776 | 94,66 -5,34 -29649 | 94,74 -5,26 -33352 | 93,75 -6,25
Samost.hnutelné veci a stibory hnutelnych veci -14627 | 90,06 -9,94 8927 106,74 6,74 71552 | 150,60 50,60 -60483 | 71,60 -28,40
Poskytnuté preddavky na DHM - - - 6667 - - -6 667 - -100,00 - -
Obezny majetok 224057 | 108,22 8,22 80064 | 102,71 2,71 516413 | 117,04 17,04 -91531 | 97,42 -2,58
Zéasoby -9564 99,38 -0,62 14681 | 100,96 0,96 77049 | 105,00 5,00 35160 | 102,17 2,17
Tovar -9564 | 99,38 -0,62 14681 | 100,96 0,96 77049 | 105,00 5,00 35160 | 102,17 2,17
Dlhodobé pohladavky 326 100,23 0,23 216 100,15 0,15 3122 | 102,16 2,16 -4445 | 96,98 -3,02
Pohladédvky z obchodného styku 100,00 - 100,00 - 100,00 - 100,00 0,00
Odlozena dariovd pohladavka 326 115,43 15,43 216 108,86 8,86 3122 | 217,59 117,59 -4445 | 23,06 -76,94
Kratkodobé pohladavky 203458 | 120,11 20,11 9791 | 100,81 0,81 452115 | 136,90 36,90 -136441]| 91,87 -8,13
Pohl'adavky z obchodného styku 165606 | 117,05 17,05 67359 | 105,92 5,92 454022 | 137,70 37,70 -124979| 92,46 -7,54
Pohladévky z obchodného styku vodi prepojenym UJ 50617 | 140,44 40,44 -83692 | 52,39 -47,61 136000 | 247,66 147,66 38693 | 116,96 16,96
Ostatné pohladavky z obchodného styku 114989 | 113,59 13,59 151051 | 115,72 15,72 318022 | 128,59 28,59 -163672| 88,56 -11,44
Dariové pohladavky a dotacie -22387 - -100,00 356 - - -356 0,00 -100,00 377 - -
Iné pohladavky 60239 | 432,24 332,24 -57924 | 26,09 -73,91 -1551 | 92,41 -7,59 -11839 | 37,34 -62,66
Finanéné ucty 29837 | 185,92 85,92 55376 | 185,77 85,77 -15873 | 86,77 -13,23 14195 | 113,64 13,64
Peniaze 29822 | 185,88 85,88 54889 | 185,04 85,04 -19679 | 83,52 -16,48 17525 | 117,57 17,57
Uty v bankach 15 - - 487 3346,67 3246,67 3806 | 858,17 758,17 -3330 | 22,70 -77,30
Casové rozlisenie suéet -2189 | 57,30 -42,70 685 123,32 23,32 -380 89,51 -10,49 634 119,55 19,55
Néklady buducich obdobi kratkodobé -188 92,74 -7,26 1221 | 150,83 50,83 -380 89,51 -10,49 390 112,03 12,03
Prijmy buducich obdobi kratkodobé -2001 21,13 -78,87 -536 0,00 -100,00 - - 244 - -

Zdroj: vlastné spracovanie

Tab. 10 ndm sumarizuje vysledky horizontalnej analyzy majetku podniku. Tempo
prirastku celkového majetku bolo najvacsie medzi rokmi 2018 — 2019, kde dosiahlo
hodnotu 14,72 % a iSlo presne o rozdiel 551 269 €. Pocas rokov 2016 az 2019 vidime

kazdorocné ndrasty majetku az v roku 2020 sme zaznamenali pokles majetku o 4,30 %.

Neobezny majetok mal striedavi tendenciu, kedze medzi rokmi 2016 az 2018
klesal, ale z roku 2018 na 2019, tempo prirastku narastlo o 4,95 %, iSlo o neobezny
majetok v hodnote 35 236 €. Naopak obezny majetok mal rasticu tendenciu. Zaznamenal
vel'ké medzironé narasty, najvacsi bol v roku 2019 a to o 17,04 %. Najviacsi podiel na tom
mali vysoké medzirocné narasty pohl'adavok z obchodného styku. Nakoniec v roku 2020
evidujeme pokles tohto majetku ako pri obeznom majetku, kde tempo prirastku nam vyslo
v zapornej hodnote a to predstavuje pokles o 2,58 %, v hodnote 91 531 €. Dalie poklesy
sme zaznamenali aj v poslednom analyzovanom roku aj pri pohl'adavkach spolocnosti, ¢i

kratkodobych aj dlhodobych.

34



Tieto poklesy vroku 2020 pripisujeme prave pandémii Covid-19, kde najvacsi

problém mal maloobchod (pobocka v Kosiciach), ktory bol vicsiu Cast’ roka zatvoreny.

4.2.2 Horizontalna analyza pasiv

V nasledujucej Casti sme analyzovali horizontdlnu analyzu pasiv podniku

SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.0. za sledované obdobie 2016-2020.

Tabulka 11 Horizontdlna analyza pasiv SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

[ HOZINTOLNALNA ANALYZA | 2016-2017 [ 2017-2018 [ 2018-2019 [ 2019-2020 |
Ay (€) 1(%) [Tem.prir. (%) Ay (€) 1(%) |Tem.prir. (%) Ay (€) 1(%) [Tem.prir. (%)| Ay (€) 1(%) _|Tem.prir. (%)|
174183 | 104,97 64567 | 101,75 551269 | 114,72 -184732 | 9570
Vlastné imanie 82232 | 127,28 27,28 92056 | 123,99 23,9 199146 | 141,86 41,86 451734 | 166,93 66,93
Zékladné imanie 100,00 0,00 100,00 0,00 100,00 0,00 100,00 0,00
Zikonné rezervné fondy 4599 | 559,90 | 459,90 23990 | 52847 | 428,47 100,00 0,00 100,00 0,00
V: arenia minulych rokov - - 58 242 - - 92056 | 258,06 158,06 199145 | 232,50 132,50
y arenia za uétovné obdobie po zdaneni 77633 | 178,04 | 1688,04 9824 | 111,95 11,95 107090 | 216,33 116,33 252589 | 226,84 126,84
Zéviizky 92537 | 102,89 2,89 -28377 | 99,14 -0,86 352755 | 110,80 10,80 -635679 | 82,43 -17,57
Dlhodobé zévizky -41382 | 91,56 -8,44 10306 | 102,30 2,30 60086 | 113,09 13,09 -4509 | 91,31 -8,69
Ostatné zavizky voti prepojenym UJ - - 408 000 - - 100,00 0,00 100,00 0,00
Ostatné dlhodobé zavazky -8000 98,08 -1,92 -408000| 0,00 -100,00 - - - -
Zévazky zo socidlneho fondu -596 81,22 -18,78 -686 73,39 -26,61 -1699 10,20 -89,80 346 279,27 179,27
Iné dlhodobé zavazky -32786 53,75 -46,25 10992 | 128,85 28,85 61785 | 225,86 125,86 -45 442 59,01 -40,99
Dlhodobé bankové tvery -75000 | 85,54 -14,46 | -75000 | 83,09 -16,91 -75000 | 79,65 -20,35 -75000 | 74,45 -25,55
af é zaviizky 61100 | 104,05 4,05 -78906 | 94,97 -5,03 409962 | 127,51 27,51 -589751 | 68,96 -31,04
Zavazky z obchodného styku 9371 101,06 1,06 -49995 | 94,42 -5,58 396162 | 146,85 46,85 -550116 | 55,70 -44,30
Zavizky z obchodného styku voi prepojenym U) -4513 43,81 -56,19 37564 [1167,46] 1067,46 -12215 | 70,27 -29,73 -22756 | 21,17 -78,83
Ostatné zavézky z obchodného styku 13884 | 101,58 1,58 -87559 | 90,18 -9,82 408377 | 150,76 50,76 -527360 | 56,52 -43,48
Zavazky voti spoloénikom a zdruzeniu 12013 | 102,46 2,46 -17369 | 96,53 -3,47 -29137 | 93,98 -6,02 -87128 | 80,84 -19,16
Zavazky voti zamestnancom -90 99,52 -0,48 698 103,76 3,76 -1877 | 90,25 -9,75 3917 122,55 22,55
Zavizky 70 socilneho poistenia -550 95,64 -4,36 1395 | 111,56 11,56 -487 | 9,38 -3,62 1447 | 111,15 11,15
Dariové zavizky a dotécie 46857 | 212,65 112,65 -2874 96,75 -3,25 28685 | 133,52 33,52 41433 | 136,26 36,26
Iné zavazky -6501 89,11 -10,89 -10761 | 79,78 -20,22 16616 | 139,13 39,13 696 101,18 1,18
Kratkodobé rezervy -5936 | 74,52 -25,48 -2047 | 8821 -11,79 253 | 101,65 1,65 6949 | 144,63 44,63
Zakonné rezervy -5936 74,52 -25,48 -2747 | 84,18 -15,82 953 106,52 6,52 6949 144,63 44,63
Ostatné rezervy - - 700 - - -700 0,00 -100,00 - -
BeZné bankové dvery 153755 | 123,23 23,23 117270 | 114,38 14,38 -42546 | 95,44 -4,56 67219 | 107,55 7,55
Casové rozlidenie sutet -586 78,46 -21,54 888 141,59 41,59 -632 79,09 -20,91 -787 67,08 -32,92
\Vydavky buducich obdobikratkodobé 738 152,83 52,83 131 | 106,14 6,14 125 | 105,52 5,52 -787 67,08 -32,92
Vynosy budticich obdobi kratkodobé -1324 0,00 -100,00 757 - - -757 0,00 -100,00 - -

Zdroj: vlastné spracovanie

Tab. 11 vypovedd o indexe a rozdiele jednotlivych rokov pasiv podniku
SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o. Tempo prirastku pasiv mal pocas vietkych rokov
rasticu tendenciu, kde najvy$si medziro¢ny narast bol medzi 2018-2019 14,72% v

hodnote 551 269 €.

Celkové zavizky firmy mali taktiez rastiicu tendenciu, kde v tomto pripade bol
najvyssi narast z roku 2019 na 2020, a to vo vyske 635 679 €, ¢o predstavuje 17,57 %, v
tomto obdobi zaznamenavame aj najvacsi narast dlhodobych bankovych uverov firmy, ¢o
prisudzujeme taktiez pandémii Covid-19 znasledkov toho, Zze spolo¢nost musela byt

urcity Cas zatvorena.

Polozka zakladného imania sa po celi dobu sledovaného obdobia nezmenila,

zostala vo vyske 295 889 €. Podnik tvoril rezervy, ktoré je povinnostou spolo¢nosti

35



uctovat’ za ucelom dodrzania zasady opatrnosti. NajfrekventovanejSou rezervou pre podnik

je kratkodoba zakonna rezerva.

4.2.3 Horizontalna analyza vykazu ziskov a strat

V tab. 12 sa zameriame na vysledok hospodarenia nadsho podniku. Tempo prirastku
ma vysledok hospodarenia pocas celého sledovaného obdobia kladné hodnoty. Najvyssie
tempo prirastku sme zaznamenali v medzirocnom obdobi 2016-2017, kde sa vysledok
hospodarenia enormne zvysil z 4 599 € na 82 232 €. Ale najvicsi medzirocny rozdiel bol z
roku 2019 na rok 2020, kde sa zisk navysil az o 252 589 €, kde by sme vedeli dedukovat,
7e aj napriek pandemicke;j situacii sa podniku dari zvySovat’ svoj zisk z roka na rok, ked’ze

podnik fungoval prostrednictvom svojho e-shopu a skladu.

Tabul’ka 12 Horizontdlna analyza vykazu ziskov a strat SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

HORIZONTALNA ANALYZA - VZaS I 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020
[ ay(e By (€)
1723395 -90 890
1723181 -91783
1710144 -104414 287111
13664 35084 | 258,76 -7876
2918 -3633 | 15,51 10535
-3545 -18 820 -818
214 893 , -1099
214 893 , -1111 ,
Vynosové troky od prepojenych U) 168 436,00 336,00 -164 24,77 -75,23 100,00 0,00 -4 92,59 -7,41
Ostatné vynosové trroky 46 675,00 575,00 1057 |2057,41| 195741 | -1111 | 0,00 -100,00 173
Kurzové zisky 12 , 2483,33
1628213 -105735 | 98,24 154361
1623137 -110448 | 98,14 160 653
1460803 -211909 [ 95,62 231180
66484 -891 | 99,50 -49093
1026 1284 -2182
50528 79540 | 123,65 -17133 | 95,88
39716 19453 | 104,71 7023 | 9838
Mzdové naklady 30348 | 111,52 11,52 12532 | 104,27 4,27 7971 | 97,40 -2,60 760 | 100,25 0,25
Naklady na socidlne poistenie 10033 | 110,49 10,49 4121 | 103,90 3,90 -2027 | 98,15 -1,85 -182 | 99,83 -0,17
Socialne naklady -665 95,43 -4,57 2800 [120,15| 20,15 2975 | 117,82 -76

3193 | 124,45 9
12677 | 112,50 3803

7582 224,07 -633 95,38
1367 101,60 14736 | 117,00
Odpisy DNM a DHM 1367 101,60 14736 | 117,00 17,00 12677 | 112,50 12,50 -3803 96,67 -3,33

1,60
ZC predaného DM a predaného materidlu 230
2128 106,97 4554 | 113,95 -11593 | 68,84 21374
-6497 88,32 -16582 | 66,26 627 101,93 66 156
5076 108,77 4713 | 107,49 -6292 90,70 -590
-2401 95,28 1724 | 103,56 -2533 94,95 -3122

Nakladové uroky pre prepojené uctovné jednotky| 13203 325,46 225,46 49 100,26 0,26 -936 95,10 -4,90 -1141 93,72 -6,28
Ostatné nakladové uroky -15604 65,30 -34,70 1675 |105,70 570 -1597 94,86 -5,14 -1981 93,27 -6,73
Kurzové straty 121 1285 [1161,98| 1061,98 -1145 18,56 -81,44 1194 557,47 457,47
[GStathe maiady na finanend Ginmost | 7356 | 204,27 [HGARIT] 1704 | 111,80 [RREATH 614 | s37s [T6AR 1338 | 10091 GG
VH z hospodarskej Cinnosti 100044 | 232,85 132,85 18665 | 110,64 10,64 128299 | 166,13 66,13 318060 | 198,68 98,68
Pridana hodnota 144967 | 124,75 24,75 62646 | 108,57 8,57 116463 | 114,68 14,68 342572 | 137,65 37,65

VH z finanénej Cinnosti -4 862 108,41 8,41 -3820 [ 106,09 6,09 5193 92,19 -7,81 1057 98,28 =1,72.
3t obdobis oA SFaReR o5 152 | .52 [ISU4SN] i oas | 11310 IS8R 75 on | 200,60 [IOABGSNN] 510117 | 227 [Iiammn]
Daii z prijmov. 17549 236,24 136,24 5021 | 116,50 16,50 26402 | 174,47 74,47 66528 | 207,56 107,56
Daii z prijmov splatna 18686 254,81 154,81 4911 | 115,97 15,97 29309 | 182,17 82,17 58959 | 190,74 90,74
Dan z prijmov odloZend -1137 -40,20 -140,20 110 66,26 -33,74 -2907 |[1445,83| 1345,83 7569 | -142,36 -242,36

(V23 d&tone obdobie posdanent | 77633 [ 178800 [THGBOAT] o820 | 111,05 [IRRGST 107000 | 21633 TGRS 252580 | 22684

Zdroj: vlastné spracovanie
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4.3 Zlaté bilan¢né pravidlo a ¢isty pracovny kapital
4.3.1 SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.0.

Zlaté bilanéné pravidlo vykazuje o finanénom kryti stalych aktiv. Ziaduci stav je
prekapitalizacia, ta je predpokladom stability podniku. Z analyzy nam vyplyva, Ze nas
podnik bol pocas celého analyzovaného obdobia prekapitalizovany, tzn. Ze podnik je
schopny kryt’ cely dlhodoby majetok dlhodobymi zdrojmi a aj Cast’ kratkodobého majetku
kryje dlhodobymi zdrojmi, ¢o je pozitivne z hl'adiska likvidity, ale z hl'adiska rentability to

ma negativny ucinok, pretoze dlhodobé zdroje je mozné vyuzit aj efektivnejsie.

Tabulka 13 Zlaté bilanéné pravidlo SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

2016 2017 2018 2019 2020
Dlhodoby majetok 924088 874540 859259 897 237 799591
Dlhodobé zdroje 1312 806 1278070 1306320 1489920 1820771
DM - Dlhod.zdroje -388 718 -403 530 -447 061 -592 683 -1021180
(+) podkapitalizovany, (-) prekapitalizovany | prekapitalizovany| prekapitalizovany | prekapitalizovany | prekapitalizovany | prekapitalizovany

Zdroj: vlastné spracovanie

V roku 2016 podnik vykéazal hodnotu dlhodobych zdrojov 1312 806 € a v roku
2020 sa zvysili az na 1021 180 €, kde dlhodoby majetok bol v roku 2016 na hodnote
924 099 €, ale v roku 2020 klesol na 799 591 €.

Tabul’ka 14 Cisty pracovny kapitil SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

2016 2017 2018 2019 2020
Kratkodoby majetok 2581838 2805569 23885417 3398 708 3311622
Krétkodobé zdroje 2193120 2402039 2438356 2806 025 2290 442
KM - Kratkod.zdroje 388718 403530 447 061 592 683 1021180
(+) €PK, (-) nekryty dlh €PK EpK €PK €pK €pK

Zdroj: vlastné spracovanie

V tab. 14 sme vypocitali kladny vysledok ¢istého pracovného kapitalu pocas celé¢ho
analyzovaného obdobia. Obezné aktiva su vicsie ako objem kratkodobych zavidzkov. To je
spdsobené tym, Ze Cast’ dlhodobych zdrojov je pouzita na krytie obezného majetku. Takto

podnik kryje hlavne trvall potrebu zasob, ked’Ze sa jedna o vel’koobchod/maloobchod.
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4.3.2 GAMAPLYN, s.r.o.

Pre porovnanie spolognosti SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o. s konkurenénym
podnikom GAMAPLYN, s.r.o. sme vypocitali zlaté bilancné pravidlo a Cisty pracovny

kapital aj pre nas vybrany konkuren¢ny podnik.

Z tab. 15 nam vyplyva, ze konkuren¢ny podnik bol pocas celého analyzovaného
obdobia prekapitalizovany ako podnik SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.0., tzn. Z¢ podnik
je schopny kryt’ cely dlhodoby majetok dlhodobymi zdrojmi.

Tabul’ka 15 Zlaté bilancné pravidlo GAMAPLYN, s.r.o.

2016 2017 2018 2019 2020
Dlhodoby majetok 214202 199 532 190978 185 007 178 818
Dlhodobé zdroje 480111 700 168 628 194 876218 1150081
DM - Dlhod.zdroje -265 909 -500 636 -437 216 -691 211 -971 263
(+) podkapitalizovany, (-) prekapitalizovany | prekapitalizovany | prekapitalizovany | prekapitalizovany | prekapitalizovany | prekapitalizovany

Zdroj: vlastné spracovanie

Vroku 2016 podnik vykazal hodnotu dlhodobych zdrojov 480 111 €, co
predstavuje  takmer polovicu zdlhodobych zdrojov spolo¢nosti SOLIDSTAV
OBCHODNA, s.r.0. a v roku 2020 sa zvysili az na 1 150 081€, kde dlhodoby majetok bol
vroku 2016 na hodnote 214 202 €, ale kazdym rokom klesal az v poslednom

analyzovanom roku klesol na 178 818 €.

Tabul’ka 16 Cisty pracovny kapitil GAMAPLYN, s.r.o.

2016 2017 2018 2019 2020
Krétkodoby majetok 661395 683733 706 761 934222 1201252
Krétkodohé zdroje 395486 183097 269 545 243011 229989
KM - Kratkod.zdroje 265 909 500 636 437216 691211 971263
(+) €PK, (-) nekryty dlh (o:1'¢ (.14 CpK €K CpK

Zdroj: vlastné spracovanie

Tak ako pri analyzovanom podniku, tak aj GAMAPLYN, s.r.o. dosahoval kladny
vysledok Cist¢tho pracovného kapitdlu pocas celého analyzovaného obdobia.
Zaujimavostou ale je, ze oproti naSmu podniku, GAMAPLYN, s.r.o. podla stvahy
nesplaca ziadne bankové uvery, ¢i dlhodobé alebo kratkodobé. To si rozoberieme
a zanalyzujeme blizSie pri pomerovych ukazovatel'och, resp. ukazovateloch zadlzenosti

v nasledujuce;j Casti.
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4.4 Pomerové ukazovatele

Dalsou ¢astou finan¢no-ekonomickej analyzy naSej spolodnosti je analyza
pomerovych ukazovatelov. Zahima ukazovatele likvidity, aktivity, zadlZenosti a rentability.
Porovname a rozoberieme si vysledky nasho skimaného podniku s vybranym
konkurenénym podnikom GAMAPLYN, s.r.o. Tab. 17 a 18 obsahuje vypocitané hodnoty

ukazovatel'ov oboch spolo¢nosti.

Tabul’ka 17 Pomerové ukazovatele SOLIDSTAV OBCH ODNA', S.7.0.

Ukazovatele likvidity 2016 2017 2018 2019 2020
Pohotova likvidita L1 0,02 0,04 0,08 0,05 0,09
Bezna likvidita L2 0,69 0,82 0,90 0,94 1,27
Celkova likvidita L3 1,71 1,79 1,94 1,79 2,53
Ukazovatele aktivity 2016 2017 2018 2019 2020
Doba obratu zasob 125,65 89,72 91,95 92,15 79,24
Doba obratu aktiv 286,95 216,41 223,53 244,75 197,14
Doba inkasa pohlad. 82,82 71,47 73,13 95,56 73,88
Doba splacania krat.zav. 123,92 94,00 90,87 112,92 68,10
Obrat aktiv 1,25 1,66 1,61 1,47 1,83
Obrat neob.majetku 5,67 8,41 8,48 8,46 11,50
Ukazovatele zadlZenosti 2016 2017 2018 2019 2020
Stupen samofinancovania 0,09 0,10 0,13 0,16 0,27
Stupef zadizenosti 0,91 0,90 0,87 0,84 0,73
Kratkodoba zadizenost 43,01 42,64 39,79 44,23 31,87
Dlhodobd zadzenost 13,98 12,19 12,26 12,08 11,53
Celkova zadizenost 91,32 89,52 87,21 84,23 72,56
Zadizenost voci bankam 33,67 34,21 34,75 27,56 28,61
Zadlzenost VI 1061,97 858,5 686,43 536,16 264,76
. 2016 2017 2018 2019 2020
Ukazovatele rentability
(%) (%) (%) (%) (%)
ROI 1,58 3,55 3,80 5,74 12,07
ROA 0,13 2,23 2,46 4,64 10,99
ROE 1,53 21,43 19,35 29,51 40,10
ROS 0,10 1,34 1,53 3,15 6,02

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabul’ka 18 Pomerové ukazovatele GAMAPLYN, s.r.o.

Ukazovatele likvidity 2016 2017 2018 2019 2020
Pohotova likvidita L1 0,12 0,21 0,00 0,47 1,97
Bezna likvidita L2 0,68 1,72 1,14 2,35 3,29
Celkova likvidita L3 1,68 3,78 2,65 3,92 5,30
Ukazovatele aktivity 2016 2017 2018 2019 2020
Doba obratu zasob 56,90 48,26 46,58 41,94 49,35
Doba obratu aktiv 126,41 | 114,51 103,73 125,11 149,41
Doba inkasa pohlad. 31,89 35,53 35,07 50,10 32,38
Doba splacania krat.zav. 62,72 26,11 33,97 29,54 27,41
Obrat aktiv 2,85 3,14 3,47 2,88 2,41
Obrat neob.majetku 11,73 14,08 16,49 17,78 18,96
Ukazovatele zadiZenosti 2016 2017 2018 2019 2020
Stupen samofinancovania 0,55 0,79 0,70 0,78 0,83
Stupef zadizenosti 0,45 0,21 0,30 0,22 0,17
Kratkodoba zadizenost 44,97 20,49 29,76 21,30 16,43
Dlhodobé zadizenost 0,10 0,12 0,15 0,15 0,16
Celkovéa zadlzenost 45,27 20,85 30,17 21,86 16,83
ZadiZenost VI 82,70 26,34 43,21 27,98 20,23
Ukazovatele rentability 2016 2017 2018 2019 2020
(%) (%) (%) (%) (%)
ROI 20,49 24,89 24,73 22,14 19,82
ROA 20,49 24,89 24,73 22,13 19,81
ROE 37,44 31,45 35,42 28,32 23,81
ROS 7,20 7,92 7,13 7,69 8,22

Zdroj: vlastné spracovanie

4.4.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita 1. stupiia — Pohotova likvidita

Likvidita 1. stupna tzv. pohotova by mala predstavovat’ hodnoty <0,2 — 0,6>. Ani
v jednom z rokov hodnoty likvidity nespifiaju poziadavku. Pohotova likvidita nam déva

informéaciu o kryti kratkodobych zavizkov finanénym majetkom.

V grafe 1 mézeme vidiet, ze lepSiu schopnost’ splacania kratkodobych zaviazkov
mal podnik GAMAPLYN, s.r.o0. vo vécsine sledovanych rokoch, okrem roku 2018 kde nas

sledovany podnik dosiahol o trochu vys$s$iu hodnotu z dovodu zniZenia financnych uctov
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podniku GAMAPLYN, s.r.o, a v poslednom sledovanom roku sa vo firme zasa zvysili

enormne finan¢né Ucty.

Pohotova likvidita L1
2,50
2,00

1,50
e GAMAPLYN

1,00 e SOLIDSTAV

0,50

0,00 —

2016 2017 2018 2019 2020

Graf 1 Pohotovd likvidita

Zdroj: vlastné spracovanie
Likvidita II. stupiia — BeZna likvidita

Tato likvidita je rozsirenim likvidity 1. stupiia o kratkodobé pohl'adavky. Likvidita
II. stupiia tzv. bezna by mala predstavovat’ hodnoty <1-1,5>. Tak ako pri predchadzajucom
ukazovatelovi je hodnota likvidity vys$Sia pri konkurenénom podniku, kedze
GAMAPLYN, s.r.o. dosahuje hodnoty od 0,68 az 3,29, kde sa kazdym rokom zvysuje.
Hodnoty nasej spoloc¢nosti dosahujii poZzadovani hodnotu v intervale az v poslednom
sledovanom roku 2020, kde hodnota likvidity II. stupna bola 1,27, ¢o znamena, ze podnik

vykazuje v roku 2020 dobrut schopnost’ splacania zavézkov.

Bezna likvidita L2
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3,00
2,50
2,00
1,50
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- e GAMAPLYN
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Graf 2 BeZna likvidita

Zdroj: vlastné spracovanie
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Likvidita III. stupiia — Celkova likvidita

Urovent celkovej likvidity spolo¢nosti v sledovanom obdobi mala kolisavii
tendenciu, ale udrzala sa stile v optimalnych hodnotach pre celkovu likviditu, ktoré
predstavuju rozmedzie <1,5-2,5>. Dolezité je, aby hodnota bola vyrazne vyssia ako 1, aby
podnik kryl s dostato¢nou rezervou svoje dlhy. Graf 3 poukazuje na to, Ze konkurencny

podnik vykazoval aj pri tejto likvidite lepSie vysledky ako nas podnik.

Celkova likvidita L3
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0,00
2016 2017 2018 2019 2020

Graf 3 Celkova likvidita

Zdroj: vlastné spracovanie

4.4.2 Ukazovatele aktivity

Doba obratu aktiv

Ukazovatele doby obratu predstavuju pocet dni, kym sa zlozka majetku spenazi v
trzbach. Na zaklade ukazovatelov aktivity sme zistili, Ze v skimanom obdobi doba obratu

aktiv bola v roku 2016 najvyssia a to 287 dni a v roku 2020 najnizsia a to 197 dni.

Doba obratu aktiv
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Graf 4 Doba obratu aktiv

Zdroj: vlastné spracovanie
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Doba obratu zasob

Doba obratu zasob nam vyjadruje, kol’ko dni evidujeme zasoby v podniku od ich
obstarania po spotrebu alebo predaj zakaznikovi. Doba obratu zasob nasho podniku bola
v danom analyzovanom obdobi v intervale od 79-126 dni. Aj pri tomto ukazovatelovi
konkurencny podnik dosahuje lepSie vysledky, ked'ze podla grafu 5 konStatujeme, ze

zasoby sa obratia v podniku rychlejsie.
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Graf 5 Doba obratu zdsob
Zdroj: vlastné spracovanie
Doba inkasa pohladavok

Doba inkasa pohladavok znamena, za akd dobu podniky zinkasuju svoje
pohladavky od odberatel'ov. Graf 6 vyjadruje, Ze podniky vykazuju prudko nemeniace sa
vysledky, kde sledovany podnik ma v priemere hodnotu doby inkasa 80 dni a konkurenény
podnik ma hodnotu doby inkasa pohl'adavok v priemere 37 dni. Zaznamenavame podobny

pokles doby inkasa pohl'adavok pri oboch podnikoch v poslednom sledovanom roku.
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Zdroj: vlastné spracovanie
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4.4.3 Ukazovatele zadlzenosti

Pri spracovani diplomovej prace sme si vypocitali mnozstvo ukazovatelov
zadlzenosti v programe Excel, no blizSie si rozoberieme tie, ktoré najviac vystihuju stav
podniku, akymi su celkova zadlZenost, stupeni samofinancovania a ukazeme si vyvoj
dlhodobej zadlZenosti ako pri analyzovanom podniku, tak pre porovnanie aj pri

konkuren¢nom podniku.
Celkova zadlZenost’

Celkova zadlzenost’ porovnava cudzi kapital s celkovym kapitdlom a pocita, akym
percentom sa cudzi kapital podiela na financovani celkového kapitalu. V grafe 7
porovnavame vyvoj celkovej zadlZenosti spolo¢nosti SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.0.
a spoloénosti GAMAPLYN, s.ro. vobdobi piatich rokov. Cim je hodnota tohto
ukazovatela vysSia, tym je vicSie riziko pre spolocnost’. Vysoka zadlzenost’ predstavuje
hodnotu viac ako 70 %. NaSa analyzovana spolo¢nost’ je pomerne vysoko zadlZena, no
v poslednych rokoch sa celkova zadlZzenost’ vyvija pozitivnym smerom, ked’ v roku 2020

klesla na 72,56 % z 84,23 %.
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Graf 7 Celkovd zadlZenost’
Zdroj: vlastné spracovanie
Stupen samofinancovania

Stupen samofinancovania, resp. finan¢na samostatnost’ predstavuje mieru
finan¢ného krytia investicii z vlastnych finanénych zdrojov. Tento ukazovatel sa
posudzuje spolo¢ne s ukazovatelom celkovej zadlzenosti. Stupeii samofinancovania je

opakom ukazovatela celkovej zadlzenosti. Ich sucet by mal davat’ 100%.
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V pripade nasho sledovaného podniku SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o. sme
dosahovali nizke hodnoty stupnia financovania v sledovanych rokoch, ale v grafe 8
zachytdvame, ze kazdym rokom postupne narastd, kde v poslednom sledovanom roku
dosiahol 27 %. Oproti tomu, spolo¢nost GAMAPLYN, s.r.o. dosahovala optimalne

hodnoty stupiia samofinancovania pocas vsetkych sledovanych rokov.
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Zdroj: vlastné spracovanie
Dlhodob4a zadlZenost’

Nasledujuci graf 9 zobrazuje vyvoj dlhodobej zadlzenosti v spolo¢nosti
SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.0. av spolo¢nosti GAMAPLYN, s.r.o. v obdobi rokov
2016 — 2020. Konkurencia si udrzuje nizku, priam nulovi dlhodobt zadlZenost’, a nas
skamany podnik dosahuje vysoké hodnoty dlhodobej zadlZenosti s klesajiicou tendenciou

v poslednych rokoch.
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Zdroj: vlastné spracovanie
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4.4.4 Ukazovatele rentability

Ukazovatel’ ROI

Ukazovatel' ROI, resp. rentabilita kapitalu vykazuje v naSom podniku hodnoty s

rasticim charakterom, ked’ze v roku 2020 predstavovala najvyssiu hodnotu a to 12,07%

v

dosahuje ROI dostatocne vysoké hodnoty, ale v poslednych rokoch klesajuci charakter.
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Graf 10 Ukazovatel’ ROI
Zdroj: vlastné spracovanie

Ukazovatel’ ROA

Graf 11 vyjadruje ukazovatel ROA, ktory predstavuje rentabilitu celkového
kapitalu (aktiv) a vykazuje podobné hodnoty ako pri ukazovateli ROI pri obidvoch

podnikoch.
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Graf 11 Ukazovatel’ ROA

Zdroj: vlastné spracovanie
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Ukazovatel’ ROE

Z ROE a ROA je zrejmé, ze podnik nie je financovany vyhradne vlastnymi
zdrojmi. Z vysledkov konstatujeme, kedze ROE je vysSie ako ROA aj pri naSom
analyzovanom podniku ako aj pri konkuren¢nom podniku, Ze cudzi kapital nasho podniku
aj podniku konkurencie je vyuzivany tak, aby si dokazali na seba zarobit’. Ukazovatel’ bol
v roku 2016 najnizsi 1,53 % a v roku 2020 jeho vyvoj dosiahol najvyssiu hodnotu, a to

40,10%, ¢im prevysil konkuren¢ny podnik.
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Zdroj: vlastné spracovanie
Ukazovatel’ ROS

Rentabilita trzieb vyjadruje schopnost’ podniku dosahovat’ zisk pri urcitej trovni
trzieb. Sledovany podnik ma stipajici tendenciu, ¢o je pozitivny jav, ked’Zze v roku 2016
eSte dosahovala hodnoty pod 1 %, v poslednom sledovanom obdobi, ale uz dosahovala

viac ako 6 %. Konkuren¢ny podnik, ale dosahuje pomerne nemeniace sa vysledky.
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4.5 Vybrané bankrotné a bonitné modely

Bankrotné modely informuji o tom, ¢i podniku hrozi v najbliz§ich rokoch bankrot

a bonitné modely sluzia k identifikécii, ¢i sa dany podnik radi medzi zI¢ alebo dobré, tzv.

rating.

4.5.1 Bankrotny model — Altmanov model

Altmanov model (Z-score) patri k najznamej$im a najpouZzivanej$im bankrotnym
modelom. Hodnota Z vyssia ako 2,99 znamena uspokojivu finan¢nu situaciu; hodnota Z =
1,81 — 2, 99 znamena nevyhradent financnu situaciu; hodnota Z mensia 1,81 vravi, Ze

firma ma velmi silné finanéné problémy (Knapkova, Pavelkova, Steker 2017).

Podl'a Sedlacka (2011) sa finan¢na situdcia spolo¢nosti nasledne da zhodnotit’ na

zéaklade hodnoty Z spadajicej do jedného z troch pasiem:
- Z> 29 Predpoklada sa uspokojiva financna situacia
- 1,2<IN<2,9,,Siva zoéna*“ nevyhranenych vysledkov
- IN < 1,2 Podnik je ohrozeny finanénymi problémami.

Altmanov test pre na$ analyzovany podnik sme vypocitali vtab. 19, ktory
v poslednych rokoch vykazuje hodnotu v rozmedzi Zi =(1,2<Z< 2,9), tzn. Ze nas$ podnik
patri do tzv. Sedej zony, teda bankrot je mozny, ale nepredpokladame ho, ked’Ze hodnoty

Zi sa priblizuju viac k hodnote 2,9, ¢o predstavuje zlepSovanie sa financnej situdcie

v podniku.
Tabul’ka 19 Altmanov test SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.
Altmanov test - SOLIDSTAV 2016 2017 2018 2019 2020
x1= Pracovny kapital/Celkové aktiva 0,1109| 0,1097( 0,1194| 0,1380| 0,2484
X2 = Zisk po zdaneni/ Celkové aktiva 0,0013| 0,0223| 0,0246 0,0464| 0,1099
X3 =Zisk pred ZD + Uroky / Celkové aktiva 0,0195| 0,0438| 0,0474 0,0718 0,1519
X4 =Vlastnikapital / Celkové dlhy 0,0942| 0,1165| 0,1457 0,1865 0,3777
X5 = Celkové trzby / Celkové aktiva 1,2546 1,6634( 1,6102 1,4709 1,8260
|Zi = 0,717x1+0,847x2+3,107x3+0,42x4+0,998x5 1,433 1,943 1,922 1,908 2,724

Zdroj: vlastné spracovanie

Porovname si podnik s konkurencnym podnikom. Z uvedenej tab. 42 vyplyva, ze
konkurencna spolocnost’ je na tom lepsie, co sa tyka financnej situacie. Vo vsetkych

sledovanych rokoch dosahuje hodnotu vysSiu ako 2.9, tzn. Ze GAMAPLYN, s.r.o. ma
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dobru finan¢nu situaciu. Mézeme predpokladat, ze podniku nehrozi v nasledujicich

rokoch Ziaden bankrot.

Tabul’ka 20 Altmanov test GAMAPLYN, s.r.o.

Altmanov test - GAMAPLYN 2016 2017 2018 2019 2020
x1= Pracovny kapital/Celkové aktiva 0,3037| 0,5668| 0,4870 0,6176 0,7038
X2 =Zisk po zdaneni/ Celkové aktiva 0,2049] 0,2489| 0,2473 0,2213 0,1981
X3 =Zisk pred ZD + Uroky / Celkové aktiva 0,2668| 0,3178| 0,3170 0,2816 0,2523
X4 = Vlastni kapital / Celkové dlhy 1,2092| 3,7968| 2,3143| 3,5740| 4,9435
X5 = Celkové trzby / Celkové aktiva 2,8479| 3,1438| 3,4706| 2,8774| 2,4094
|Zi = 0,717x1+0,847x2+3,107x3+0,42x4+0,998x5 4,570 6,337 5,979 5,878 5,937

Zdroj: vlastné spracovanie

4.5.2 Bonitny model — Index IN99

Index bonity sluzi na zhodnotenie finanéného zdravia spolocnosti. Index bonity sme
si vypocitali pomocou indexu IN99 v tab. 21, a konstatujeme, ze skimany podnik v rokoch
2016-2019 ma zaporni hodnotu ekonomického zisku (zniZuje hodnotu), lebo IN99 <=
0,684. Az v roku 2020 podnik skor netvori hodnotu, ked’ze sa IN sa nachadza v 0,684 <=
IN99 < 1,089.

Tabul’ka 21 Index IN99 SOLIDSTAV OBCHODNA, s.r.o.

Index IN99 (Index bonity) SOLIDSTAV 2016 2017 2018 2019 2020
X1 = Cudzie zdroje/Aktiva 0,91 0,90 0,87 0,84 0,73
X2 = Zisk pred zdanenim/Aktiva 0,005 0,031 0,034 0,061 0,141
X3 = Vynosy/Aktiva 1,25 1,66 1,61 1,47 1,83
X4 = Obeiné aktiva/KZ+KBU 1,81 1,88 2,03 1,87 2,64
IN99 =-0,017x1+4,573x2+0,481x3+0,015x4 0,22 0,40 0,41 0,51 0,94

Zdroj: vlastné spracovanie

Taktiez sme si vypocitali index IN99 pre konkuren¢ny podnik. Jeho vypocet v tab.
22 vyjadruje, ze podnik sa nachadza vo vsetkych rokoch v rozmedzi 1,42 <= IN <= 2,07,

¢o vypoveda o tom, Ze situacia v podniku nie je jednoznacna, ale podnik tvori hodnotu.

Tabul’ka 22 Index IN 99 GAMAPLYN, s.r.o.

Index IN99 (Index bonity) GAMAPLYN 2016 2017 2018 2019 2020
X1 = Cudzie zdroje/Aktiva 0,45 0,21 0,30 0,22 0,17
X2 = Zisk pred zdanenim/Aktiva 0,267 0,318 0,317 0,281 0,252
X3 = Vynosy/Aktiva 2,85 3,14 3,47 2,88 2,41
X4= Obe?né aktiva/KZ+KBU 1,68 3,78 2,65 3,92 5,30
IN99=-0,017x1+4,573x2+0,481x3+0,015x4 1,66 1,97 2,00 1,77 1,59

Zdroj: vlastné spracovanie
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4.6 Tradi¢na analyza trZieb

Ako jednu z vybranych metdd finan¢no-ekonomickej analyzy sme vyuzili aj
metodu kvantifikacie vplyvu zmeny determinujucich cinitelov, ato tradicnu analyzu
trzieb, aby sme analyzovali vyvoj trzieb vybranych najviac predavanych tovarov
a vyhodnotili vplyv ur€itych parametroch na ich vysku. Ked’ze nas skimany podnik nie je
vyrobnym podnikom, ale ide o velkoobchod, tak sme si stanovili namiesto vyroby v tab.

23 nakup, resp. skladovy stav planovany a jeho skutoc¢nost’.

Tabul’ka 23 Vypocty potrebné pre tradicnu analyzu triieb

Nakup/sklad v ks Predaj v ks Predajna cena
Vyrobky VO0SO0 V1Ss1 RO R1 PCO PC1
plan (0) | skut.(1) plan (0) skut. (1) | plan (0) skut.(1)
wc 50 55 45 50 45,5 50
Umyvadlo 60 50 55 50 60 65,5
Sifén 100 100 95 100 25,5 30
Spolu 210 205

Zdroj: vlastné spracovanie

Hodnota “k* predstavovala hodnotu 0,97619, ktora bola podielom planovanej

a skutocnej celkovej hodnoty skladu.

Tabul’ka 24 Vypocitané hodnoty s0 a s1

sO sl
0,24 0,27
0,29 0,24
0,48 0,49

Zdroj: vlastné spracovanie

Tabulka 25 Vypocéty tradi¢nej analyzy triieb

R1xPC1 [ ROxPcO | VOSOxPCO | V1SOxPCO [ VixS1PCO | (VOxSO-RO)xPCO | (V1S1-R1)xPCO| R1xPcO
wc 2500 2047,5 2275 2220,83 2502,5 227,5 227,5 2275
Umyvadio 3275 3300 3600 3514,29 3000 300 0 3000
Sifon 3000 2422,5 2550 2489,29 2550 127,5 0 2550
Spolu 8775 7770 8425 8224,40 8052,5 655 227,5 7825

Zdroj: vlastné spracovanie

V nasledujtcej tab. 26 sme si vyhodnotili vplyv urcitych parametroch akymi st

celkova zmena trzieb, objem nakupu/skladu, sortimentu a predajnej ceny.
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Tabul’ka 26 Vyhodnotenie vplyvu parametrov na triby

Celkovd zmena trZieb 1.AT 1005 €
Koeficient rastu objemu

, 2.k 0,9762
vyroby
Zmena objemu vyroby 3. ATq -200,60 |€
Zmena sortimentu 4. ATs -171,90
Zmena tempa realizdcie 5. ATtr 427,5 |€
Zmena predajnej ceny 6. ATpc 950 €

Zdroj: vlastné spracovanie

Celkové trzby vzrastli o 1005€. Najviac ich ovplyvnila zmena PC, kt. sposobila rast
trzieb o 950 €. Zmena tempa realizacie sposobila rast o 427,50 €, ale zmena sortimentu
spbsobila pokles trzieb o 171,90 €. Pokles celkovych trzieb vyvolala zmena objemu

nakupu na sklade, ktory sposobil znizenie trzieb o 200,60€.

4.7 Analyza ukazovatela celkova nakladovost’

Poslednou analyzou diplomovej prace je analyza celkovej nakladovosti, kde sme si
analyzovali nakladovost zroku 2019 na rok 2020 pomocou metody retazového

dosadzovania.

Tabulka 27 Vypolty potrebné pre analyzu ukazovatel’a celkovd ndkladovost’

ukazovatele 2019 (0) | 2020(1) |A (1)-(0) |1(1)/(0)| logl
a N 6057 842(6927601] 869759 | 1,1436 | 0,0583
Vv 6318841(7507717|1188876| 1,1881 | 0,0749
X Celk.naklad. 0,9587 | 0,9227 | -0,0360 | 0,9625 |-0,0166

Zdroj: vlastné spracovanie

V nasledujicich tabulkach mame vysledky vypoctov metédy retazového

dosadzovania vykonané v programe Excel.

Tabul’ka 28 Vypocet podielu metody ret’azového dosadzovania

A Xa=Aa/b0 0,1376
AXb=al/bl-al/b0 -0,1736
A X =AXa+AXb -0,0360

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabul’ka 29 Vypocet relativneho vyjadrenia vysledkov

A Xa% = AXa/AX * (Ix-1)*100 14,358|%
AXb% = AXb/AX * (1x-1)*100 -18,109(%
AX % =AXa% +MXb% -3,751|%

Zdroj: vlastné spracovanie

Celkova nakladovost’ bola v roku 2019 na urovni 0,9587€ (X0) nakladov na 1€
vynosov a vroku 2020 klesla na uroven 0,9227€ (X1). Celkovo doslo k zniZeniu
nakladovosti v roku 2020 oproti roku 2019 o 0,0360 € (Ax) nakladov na 1€ vynosov, ¢o je
pokles nékladovosti o 3,751%. Uvedeny pokles nadkladovosti hodnotime priaznivo, ked’ze

nakladovost’ by mala klesat’.
Na tejto zmene sa podielali naklady a vynosy nasledovne:

- celkové naklady vzrastli medzirocne o 869 759€ (Aa), Co nepriaznivo
ovplyvnilo nakladovost. Narast celkovych nakladov viedol k néarastu
nakladovosti o 0,1376 € (AXa) nakladov na 1 € vynosov, tj. narast
nakladovosti 0 14,358 %. (AXa%)

- celkové vynosy vzrastli medzirocne vyraznejSie ako naklady a to o 1 188
876 € (Ab), ¢o ovplyvnilo celkovii nakladovost’ pozitivne. Narast vynosov
viedol k poklesu nakladovosti o 0,1736 € (AXb) ndkladov na 1€ vynosov,
resp. mozno povedat, ze vplyvom ndrastu vynosov doslo k poklesu

nakladovosti o 18,109% (AXb%)
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5 Diskusia

V diplomovej praci hodnotime finanéné zdravie podniku SOLIDSTAV
OBCHODNA, s.r.0.. Jej cielom bolo na zaklade finanéno-ekonomickej analyzy vybrat tie
faktory, ktoré najviac vplyvaju na uspesnost’ vybrané¢ho podniku a dokéazat’ ich prepojenie.

Na naplnenie tohto ciel'a sme si stanovili vybrané néstroje financ¢no-ekonomickej analyzy.

Odvetvie obchodu, resp. sprostredkovatel'ska ¢innost ma na Slovensku velké
zastupenie apatri medzi odvetvia spomerne dobrou uroviiou apostavenim na trhu.
Napriek tymto skuto¢nostiam aj toto odvetvie vo vyraznej miere negativne ovplyvnili
dosledky pandémie Covid-19 asucasny stav na Ukrajine. Kombinacia tychto dvoch
faktorov sposobila rapidne zvysenie cien materidlov a tovarov, ktoré podniku dovazaju
zahrani¢ni dodavatelia. Navzdory tymto dosledkom, zvySenému tlaku konkuren¢ného
prostredia na slovenskom trhu a uverovej zatazenosti sa skiimana spolo¢nost’ snazi udrzat’

svoju poziciu na trhu pri dosahovani kladnych vysledkov.

Na zaklade vysledkov analyzy ma finan¢na situacia podniku kolisavi tendenciu, ¢o
sa odrazilo aj na hodnotach viacerych vypocitanych ukazovateloch, teda podnik nie je
v idealnej financnej situdcii. Zistovali sme, ¢i je skimany podnik dostatocne aktivny,

rentabilny, ale aj likvidny, to nam vyjadrili pomerové ukazovatele.

Moézeme skonStatovat, ze aj napriek pandémii Covid-19 sa podniku dari najmi
v poslednych rokoch. Rok 2020 bol pre spoloc¢nost’ stabilnym, aj ked’ znacne ovplyvneny
pandémiou. Najvacsi problém mal maloobchod, ktoré¢ho ¢innost’ bola prevaznu cast’ roka
obmedzovana protipandemickymi opatreniami, ktoré zamedzovali plynuly chod predaja.
Maloobchod bol nuteny zvySovat’ predajné ceny tovarov. Z tohto dévodu sa firma snazila
poskytovat’ sluzby prostrednictvom e-shopu a tym si udrzat’ lojalitu svojich zdkaznikov.

Kladny vplyv pripisujeme aj implementacii nového interného ERP informa¢ného systému.

Vysledok hospodarenia spolocnost’ dosiahla najvyssi v poslednom skiimanom roku,
moézeme konstatovat, Ze firme sa ho dari zvySovat kazdym rokom. Stupeni
samofinancovania sa v poslednych analyzovanych rokoch nachadzal pod 20 %, ¢o pre
spolo¢nost’ vobec nie je priaznivé. Hovori to otom, Ze spolocnost nema dlhodobu
finan¢nu stabilitu a nema dostatok vlastnych zdrojov, aby bola schopna vykryt svoje

potreby.
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Taktiez sme porovnavali spolo¢nost’ s konkurentom zpodobného odvetvia.
Porovnavali sme vsetky pomerové ukazovatele, bankrotné a bonitné modely, zlaté bilan¢né

pravidlo a ¢isty pracovny kapital.

Vybrany konkuren¢ny podnik dosahoval lepsSie vysledky pri viacerych skumanych
ukazovateloch. GAMAPLYN, s.r.o. vykazuje lepSiu schopnost’ splacania kratkodobych
zavézkov, podla stivahy nesplaca ziadne bankové uvery, ¢i dlhodobé alebo kratkodobé, ¢o
nam vyjadril aj ukazovatel’ dlhodobej zadlZzenosti. Podl'a bankrotného modelu spolo¢nosti
GAMAPLYN, s.r.o. nehrozi Ziaden bankrot. Konkurent vykazuje optimalne hodnoty
stupiia samofinancovania a aj bonitny model vykazuje lepsie vysledky pre konkurenciu.
Vedeli by sme skonstatovat’, ze konkuren¢ny podnik ma lepSie postavenie na trhu v rdmci
skimaného odvetvia, ked’ze funguje uz niekol’ko rokov. Kladny vplyv tychto vysledkov
predpokladame, Ze je dlhodobé zameranie sa len na sektor plynu, ked’Ze konkurencia sa

nezaobera sanitou, vodou ani zariadenim kupel'ni.

Skimany podnik SOLIDSTAV OBCHODNA, s. r. o. dosahuje sice horsie
vysledky ako konkurencia, ale rokmi zlepSujiice sa vysledky, ktoré su prepojené ako
zvySovanie vlastného imania v poslednom roku, rovnako znizuje zadlZenost, evidujeme
stupajuci charakter trzieb, resp. vysledku hospodarenia, ktoré sme zanalyzovali aj
pomocou tradicnej analyzy trzieb, kde trzby kladne ovplyvnila zmena predajnej ceny,
tempa realizdcie a zaporne ich ovplyvnila zmena sortimentu a objem, resp. ndkupu na

sklad.

Podla Kalouda (2010) skutocnost, Ze spolocnost’ zacala vyuzivat kratkodobé
zdroje na financovanie svojho majetku, svedci o tom, Ze sa pustila do silnej agresivne;j
stratégie, ktora mdze byt pre spolocnost’” velmi riskantna, pretoze pripadny kratkodoby

nedostatok modze ohrozit’ stabilitu spolo¢nosti.

Za najrizikovej$i faktor v skumanej spoloc¢nosti teda jednoznacne patri

financovanie velkej Casti majetku podniku kratkodobym cudzim kapitdlom.
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Zaver

Vykonnost’ financii ma najdodlezitejSie postavenie vo vykonnosti spoloc¢nosti. Je to
subjektivne meradlo toho, ako dobre spolo¢nost’ dokaze vyuzivat majetok zo svojej
hlavnej Cinnosti a vytvarat' prijmy. Tento termin sa pouziva aj ako vSeobecné¢ meradlo
celkového finan¢ného zdravia spoloCnosti za dané obdobie. Pre firmy je Coraz tazsie
zabezpecit’ si dlhodoby tspech na trhu. Iba spolo¢nost, ktora je schopna celit’ zmenam v
podnikatel'skom prostredi ziska stabilnu poziciu na trhu. Preto je hodnotenie finan¢ného
vykonu v podniku klicovym a nenahraditelnym nastrojom s cielom neustdle hl'adat

spdsoby, ako sa zlepsit’, aby si dlhodobo udrzali svoju konkurencieschopnost’.

V diplomovej praci sme vychadzali zo znalosti z podnikovych financii,
ekonomickej analyzy podniku, z literatiry, ktorej zoznam je uvedeny v bibliografickych
zdrojoch, z internych zdrojov spolo¢nosti, ktoré sme mali k dispozicii a z doteraz

nadobudnutych informaécii.

V teoretickej Casti diplomovej prace sme zhrnuli sti€asny stav problematiky
prostrednictvom doméce]j a zahraniénej literatary. Ulohou d’alsich &asti bola finanéno-

ekonomicka analyza vybraného podniku.

V praktickej cCasti sme vyuzili metdody financnej analyzy ako vertikdlna,
horizontalna analyza a analyza pomerovych ukazovatelov. Na zhodnotenie finan¢ného
stavu spoloc¢nosti sme pouzili aj zlaté bilancné pravidlo a Cisty pracovny kapital. Vyuzili
sme aj bankrotné a bonitné modely na ohodnotenie buduceho predpokladaného stavu
firmy. Pre rozobratie podniku z ekonomickej stranky sme vyuzili metoédu kvantifikacie
vplyvu zmeny determinujucich Cinitel'ov, tzv. modelovania, aby sme sa zamerali na vnitro
firmy pomocou konkrétnych vybranych analyz. Analyzovali sme trzby anakladovost

podniku, kde sme vypocitali, ktoré zmeny ich najviac ovplyviuju.

Spolo¢nost SOLIDSTAV OBCHODNA, s. r. 0. od svojho zaloZenia tspeine
napredovala v ekonomickom raste a upeviiovala svoje postavenie na domacom trhu. Na
zaklade vSetkych vypocitanych ukazovatelov anadobudnutych znalosti mdzeme
zhodnotit’, ze podnik je stabilny, ked’Ze je na trhu uZz niekolko rokov avie spravne
reagovat’ na zmeny v podnikatel'skom prostredi, ale prioritou by malo byt’ v tomto pripade
znizovanie kratkodobej aj dlhodobej zadlZzenosti, ked’ze to moéze vytvorit’ vacsi problém

v budicnosti.
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