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ABSTRAKT

BORISOVA, Veronika: Vyvoj peer-to-peer iiverov z globdlneho hladiska a ich rizikd. —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva
a medzinarodnych financii. — Vedutci zavereCnej prace: Mgr. David Horvath, LL. M. -
Bratislava: NHF, 2024, 50 s.

Cielom prace je analyza tverovych a investicnych moznosti peer to peer platforiem na
Slovenskom trhu a ich porovnanie s tradicnymi bankovymi produktami. Posudzuje vyvoj
peer to peer uverov, rizika ktoré predstavujui pre financny sektor a spdsoby riadenia tychto
rizik. Praca je rozdelend do 4 hlavnych kapitol. Obsahuje 3 grafy, 7 tabuliek a 4 obrazky.
V prvej kapitole si vymedzené zakladné pojmy suvisiace s touto alternativou k tradi¢nému
poskytovaniu uverov, popisané fungovanie platforiem, vyvoj peer to peer uverov, aktudlna
situdcia na Slovensku a mozné rizika pre ucastnikov. Zaverecnou kapitolou je prakticka cast’
nasSej bakalarskej prace. V tejto ¢asti analyzujeme platformy na Slovenskom trhu peer to peer
a nasledne porovnavame ponuky platforiem s ponukami komerc¢nej banky. Vysledkom
rieSenia danej problematiky je analyza poznatkov o Giverovych a investiénych moznostiach
platforiem posobiacich na Slovenskom trhu P2P a porovnanie s komerénou bankou.

KPucové slova: kolektivne pozi¢iavanie, P2P investicie, P2P platformy, P2P pdzicky, rizika



ABSTRACT

BORISOVA, Veronika: The development of peer-to-peer loans from a global perspective
and their risks. — University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy;
Department of Banking and International Finance. — Thesis supervisor: Mgr. David Horvath,
LL. M. - Bratislava: FNE UE, 2024, 50 p.

The aim of the thesis is to analyse the credit and investment opportunities of peer-to-peer
platforms on the Slovak market and their comparison with traditional banking products. It
assesses the development of peer-to-peer lending, the risks it poses to the financial sector
and the ways of managing these risks. The thesis is divided into 4 main chapters. It contains
3 graphs, 7 tables and 4 figures. The first chapter defines the basic concepts related to this
alternative to traditional lending, describes the functioning of the platforms, the development
of peer-to-peer lending, the current situation in Slovakia and the possible risks for the
participants. The final chapter is the practical part of our bachelor thesis. In this part we
analyse the platforms on the Slovak peer to peer market and then compare the platforms'
offers with those of a commercial bank. As a result of solving the given problem, we analyse
the knowledge about credit and investment opportunities of platforms operating on the
Slovak P2P market and compare them with a commercial bank.

Keywords: collective lending, P2P investments, P2P lending, P2P platforms, risks
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Uvod

Od nepamiti pozorujeme vo svete jav, kedy niektori 'udia maju nadbytok financnych
prostriedkov a ini ich maju nedostatok. Tento problém riesi finanény trh niekolkymi
alternativami ako sprostredkovat’ peniaze od jednych k druhym. NajzndmejSou a najviac
rozsirenou moznost'ou je bankovy uver, no ten nemusi byt v dosledku stéle sa sprisiiujicich
podmienok na poskytnutie vZzdy dostupny pre kazdého. V désledku toho velké mnozstvo
Iudi celi po podani ziadosti o Gver zamietnutiu. V tomto momente moézu ludia
s nedostatkom finan¢nych prostriedkov vyuzit’ moznost’ peer to peer platforiem a poziadat’

prostrednictvom nich o uver.

Peer to peer uvery predstavuju vymenu financnych prostriedkov medzi veritel'om
a dlZnikom za odplatu priamo, ¢ize bez sprostredkovatel’a, ¢im sa liSia od bankovych Gverov.
Nakol’ko nie je medzi subjektami sprostredkovatel’, uvery mozu byt vyhodnejSie pre obe
strany. Investor ma moznost' vyhodnejSiecho zhodnotenia nez pri tradicnych bankovych
produktoch, ktorymi st napriklad sporenie ¢i terminované vklady. Pre zaujemcu o pozicku
je zase P2P uver prostrednictvom platformy l'ahSie dostupnym ako v banke a vyska troku sa

Casto prezentuje ako porovnatelna.

Tento alternativny sposob Giverovania a investovania sa zna¢ne rozsiril po roku 2008,
kedy vo svete panovala globdlna financnd kriza a bankové uvery sa stali vyrazne
nedostupnymi. V prvej kapitole charakterizujeme, ¢o su to P2P p6zicky, aké st ich vyhody
anevyhody pre poskytovatelov a ziadatelov ouver a bliz§ie popisujeme ich vznik
a historicky vyvoj. Nakol'ko st peer to peer p6zicky stale pomerne mladym a nie vel'mi
roz$irenym produktom na finanénom trhu, prinaSaji so sebou mnozstvo rizik, ktoré¢ budu
v praci predstavené, rovnako ako aj sposoby ich riadenia. V poslednej kapitole, ktora
predstavuje prakticka Cast bakaldrskej prace sa zaoberame analyzou vybranych P2P
platforiem na Slovensku a popisujeme ich Uverové a investicné moznosti. BlizSie ich

porovnavame na modelovych prikladoch navzijom a nésledne aj s ponukami komercnej

banky.



1 Sucasny stav problematiky doma a v zahranici

1.1 Crowdfunding

Crowdfunding sa povazuje za otvorenl vyzvu verejnosti, ktord je typicky uskuto¢nena

prostrednictvom internetu, na financovanie $pecifického projektu.?

Crowdfunding reprezentuje kategériu alternativnych financii, ktoré umoziuji
financovanie r6znych neziskovych i podnikatel'skych aktivit. Kratko po roku 2000 sa zacal
tento model pouzivat’ ajeho prvotnym ucelom bola podpora umenia prostrednictvom
financovania umelcov. V dnesnej dobe tento ucel stile pretrvava, no okrem umenia sa
pomocou crowdfundingu financuje aj vyvoj novych produktov, veda a vyskum, realitné
projekty arozne dalSie startupy. Kampane na podporu maji zvyCajne online charakter

a vyuzivaju silu davu.

Tento alternativny spdsob financovania sa vSak postupne rozsiril nielen na podporu
projektov, ale aj na systematické a udrzatelné financovanie podnikatel'skych ¢i neziskovych
aktivit. Jeho schopnost’ generovat viacero hodndt pre spolocnost’ zahfiia odolnost a
diverzitu finanéného systému, financnu stabilitu, objavovanie trhovych cien na zéklade

davového principu a diverzifikéaciu finanénych zdrojov.

Je to proces, kde traja hlavni aktéri, ktorymi su crowdfundingova platforma, majitelia
projektov a podporovatelia, spolupracuji. Vzt'ahy sa medzi aktérmi mierne liSia na zaklade

modelov, ktoré vyuzivaju.

1. Dona¢ny model - podporovatelia si darcom a neziskavaji ziadnu materialnu
hodnotu za svoju podporu.

2. Odmenovy model - podporovatelia dostavaju materidlnu, ale nie penazni odmenu
v podobe produktu alebo sluzby, ktora vznikne alebo sa zrealizuje vdaka
poskytnutym finan¢nym prostriedkom.

3. Objednavkovy model - vel'mi podobny odmenovému modelu, funguje ako
predobjednavka, napriklad na knizné publikacie.

4. Pozickovy (dlhovy) model - podporovatelia skupinovo poZiciavaji peniaze s

urokom, zvycCajne na podnikatel'ské aktivity.

1 ESMA. Position paper: Crowdfunding [online]. Paris: European Securities and Markets Authority, 10. 04.
2014, 10 s. [cit. 15-01-2024]. Dostupné na:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2014-smsg-010.pdf.
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5. Podielovy model - Podporovatelia sa stdvaju investormi do vlastného kapitalu
spolo¢nosti, ¢im sa stavaju aj spolo¢nikmi alebo akciondrmi.
6. Hybridné modely: Kombinuji rdzne pristupy, napriklad p6zic¢kové modely

s podiel'anim sa na zisku.?

1.2 Peer to peer uvery

Pozicky peer to peer z anglického prekladu ,,l'udia 'ud’om®, tiez zndme ako P2P
uvery, su pozicky nebankového charakteru. Na rozdiel od inych nebankovych poziciek st
poskytovatelmi uveru l'udia s volnym finanénym kapitdlom. Ide o investorov, ktori

pozi¢iavaju svoje peniaze Ziadatelom o pdzicku, pricom o¢akavaji ich zhodnotenie.

Na zjednoduSenom priklade by sa tento typ Uveru dal prirovnat aj k situdcii
v beznom zivote. Ak by sme napriklad potrebovali 1 000 € na kiipu nového bicykla, ktorymi
by sme momentalne nedisponovali, oslovili by sme svojich znamych, aby nam ich poskytli

pri vopred dohodnutej vyske trokovej miery a dobe splatnosti.

Tento typ uverov sa odohrdva na online platforméch a ide o anonymizovany vztah
priamo medzi dlznikom a veritelom. Vztah nemusi byt len medzi jednym dlznikom
a jednym veritel'om, ale dlznikovi mézu byt poskytnuté prostriedky viacerych veritel'ov.
Veritel’ sa pre diverzifikaciu svojho rizika casto rozhoduje pre prerozdelenie poskytnutych

penazi medzi viacerych dlznikov.

1.2.1 Proces poskytovania P2P poziciek cez platformu
cielom sprostredkovat’ uver. Proces sprostredkovania dlhového kapitalu medzi uc¢astnikmi

vyzera nasledovne:

vvvvv

1. Dlznik kontaktuje platformu na poskytovanie poziciek, zadd pozadovani sumu a

splatnost’ pozicky.

2 SALAJOVA, Slavomira - MAZUR, Jan. Crowdfunding. In Biatec, Odborny bankovy casopis [online].
5/2017, 25. roénik, s. 25-29. [cit. 15.01.2024]. Dostupné na:

https://www.nbs.sk/_img/documents/ publik nbs_fsr/biatec/rok2017/05-2017/biatec_17 5 0O6salajova.pdf.
S HUDAKOVA, Iveta. Viete ¢o je P2P pézicka? [online]. 27.06.2019. [cit. 15.01.2024]. Dostupné na:
https://www.financnykompas.sk/clanok/viete-co-je-p2p-pozicka.
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1.2.2

Platforma vykona vlastné postudenie dlznika a ur¢i vysku jeho kreditného rizika. Ak
je riziko prijatel'né a zodpovedd rizikovym kategéridm platformy, stanovi mu
primerant urokovu sadzbu.

Ak dlznik suhlasi s cenou, platforma zverejni ponuku uZivatelom na vopred
stanovené obdobie (zvy¢ajne na dva az Styri tyzdne). Ziadosti o spotrebitel'ské avery
sa zverejnuju anonymne, zatial’ Co tie, ktoré sa tykaju podnikatel'skych uverov, sa
zvycajne zverejiuju s menom potencidlneho dlznika.

Veritelia maju toto obdobie na to, aby predlozili svoje ponuky na poskytnutie (zvicsa
len malych ¢€asti) pozadovane;j Ciastky. Aby ziskali pristup k platforme, musia najprv
podpisat’ zmluvu s prevadzkovatel'om platformy a absolvovat’ proces kontroly, aby
boli v stilade s nariadeniami o prani Spinavych peniazi. Mena veritel'ov st anonymné.
Ked sa stcet investicnych pontk zhoduje s pozadovanou sumou uveru, uver sa
poskytne. Platforma vyberie peniaze z bankovych uctov veritel'ov a pripise ich na
ucet dlznikovi. Investori na oplatku dostanti pohladavku, ktord zavédzuje dlznika
platit’ uroky a splatit’ istinu. Za toto sparovanie dostava platforma poplatok, ktory
platia obe strany.

Platforma potom poskytuje sluzby spojené s pozickou, vybera a distribuuje uroky
a splatky az do splatnosti tveru. Platforma nenesie zodpovednost’ za straty, ktoré
znasaju veritelia. Niektoré platformy organizuji predaj nesplacanych tverov v mene
veritelov agentovi pre vymahanie alebo si vytvorili automatizované procesy

vymahania pohl'adavok v pripade zlyhania Giverov. 4

Peer to peer lending na Slovensku

Peer to peer lending je na tizemi Slovenskej republiky pomerne novinkou. Jedna

z najznamejsich platforiem poskytujicich peer to peer lending, ZIty melén, zacala svoju

¢innost’ v roku 2012. Najmé kvoli sprisiiujicim sa podmienkam pre poskytnutie bankovych

uverov sa predpoklada narast zaujmu o tento alternativny typ tiverov, aj napriek jeho kratke;j

histérii.> Dalsimi platformami posobiacimi na Slovensku st napriklad Zinc Euro, Port

Invest,

REDLEE, Majak.sk, FINZO, Wishmaker a Kolektivne pdzicky.

4 LENZ, Rainer. Peer-to-Peer Lending: Opportunities and Risks. In European Journal of Risk Regulation
[online]. 2016. [cit. 15.01.2024]. Dostupné na: https://doi.org/10.1017/S1867299X00010126.

vvvvv

upravujucej poskytovanie wiverov spotrebitelom. Bratislava: Wolters Kluwer, 2023. 220 s. ISBN 978-80-571-

0571-8.
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1.2.3 Regulacia P2P uverov na Slovensku

P2P platformy na Slovensku nie su prisne regulované Narodnou bankou Slovenska.

vvvvv

vvvvv

a rovnako nie st povaZzované za sucast’ finan¢ného trhu. Ministerstvo financii Slovenske;j
republiky preto nie je opravnené oficidlne monitorovat’ ¢innost’ spolo¢nosti prevadzkujucich
P2P platformy ako dozerajuci organ. Podl'a vyjadrenia tlacového odboru vSak Ministerstvo
financii Slovenskej republiky sleduje toto odvetvie a v pripade potreby je budlcnosti

pripravené zvazit' potrebu legislativnej ipravy.®

Aj napriek tomu, ze peer to peer Uvery nie su priamo na Slovensku regulovang,
v poslednych rokoch sa udiali niektoré legislativne zmeny, ovplyvnili aj fungovanie tohto
odvetvia. Napriklad sprisiovanie podmienok cerpania uverov, ktoré cielenie smeruje
k znizovaniu miery zadlZzenosti domacnosti je peer to peer lending Coraz atraktivnejsi. Je to
tak preto, lebo peer to peer platforma méze poskytnut’ Gver aj dlznikom, ktori nespinaju
zékonom stanovené kritéria pre poskytnutie uveru. Tento faktor predstavuje sice predstavuje
problém pre reputiciu platforiem, ked’Zze modze o Gver Ziadat' vel'ké mnoZzstvo subjektov,
ktoré nebudu schopné p6zicku riadne splacat’. Platformy vSak aktivne hl'adaji rieSenia ako
sa tomu vyhnut’, a tak aktivne prepracovavaju svoje schval'ovacie a hodnotiace postupy pred
poskytnutim po6zicky. Peer to peer lending moéze byt tak povazovany za naruSitela
mechanizmu pre zniZenie zadlZzenosti domacnosti, no predstavuje vsak spdsob pre
spotrebitel’a, ktory nenapliiia zakonom stanovené podmienky pre poskytnutie uveru, legalny
sposob ziskania finanénych prostriedkov a nemusel tak Cerpat’ uvery spojené s tizerou.
Odbornici v tomto smere vSak uvadzaju, ze v tejto oblasti je potrebné zvysit najma finanén
gramotnost’ dlznika, aby jej absencia nemusela byt v ¢oraz vicSej miere nahradzovana

legislativou.’

® VIDA, Andrej. NizSia dostupnost bankovych iiverov otvdra priestor pre alternativne P2P p6zicky. [online].
03.08.2023. [cit. 16.1.2023]. Dostupné na: https://www.finreport.sk/financie/nizsia-dostupnost-bankovych-
uverov-otvara-priestor-pre-alternativne-p2p-pozicky/

"HESKOVA, Simona. Crowdfunding: Komparacia pravnej upravy peer to peer lendingu v Slovenskej
republike a Velkej Britanii. In Zbornik z medzinarodnej vedeckej konferencie Bratislavské pravnicke forum
2019. [online] Bratislava: Univerzita Komenského v Bratislave, 14.02.2019, 38 s. [cit. 16.10.2024]. ISBN
978-80-7160-522-5. Dostupné na:

https://www.flaw.uniba.sk/fileadmin/praf/Veda/Konferencie a podujatia/BPF 2019/ZBORNIK sekcia 4
Crowdfunding_.pdf
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1.3 Vyhody a nevyhody P2P uverov

Ked'Zze tento typ Uverovania je v nasSej krajine pomerne novym spdsobom

sprostredkovania penaznych prostriedkov, tak eSte stadle sa md kam v porovnani so

zahrani¢im vyvijat’ a zlepSovat. V tejto kapitole budeme popisovat’ jeho vyhody a nevyhody

z pohl'adu zG¢astnenych stran.

1.3.1
I.

Vyhody z pohladu dlznika

Pomocou peer to peer platforiem maju k pézicke pristup aj Ziadatelia, ktorym by
moznost pozicat’ si peniaze v banke bola zamietnuta. Cize Ziadatelia, ktori napriklad
nemaju staly prijem, st vysoko Gverovo zatazeni alebo nemaji dostato¢nti pefiazni
histériu.®

Vdaka internetovému sprostredkovaniu je proces poskytnutia pdzicky ovela
rychlejsi a jednoduchsi, ked’Zze ho vieme zrealizovat odkialkol'vek, sta¢i ndm len

pristup na internet. Neobmedzuje nas tak ani otvaracia doba pobociek, ako je tomu

AW w

cvwr

ako ponukaju bezné banky. Platforma Z1ty melén na svojej stranke uvadza najniZsiu
tirokovii sadzbu vo vyske 5,9 % p. a.® V porovnani s bankou CSOB, ktora ponuka
spotrebné tivery od 6,19 % p. a. sa momentéalne nachadzaji moznosti P2P platformy

aj komerénej banky priblizne na rovnakej trovni.*°

Rozhodujucim pri ziskani p6zicky moze byt aj fakt, Ze prostrednictvom platformy
dokaze ziadatel’ odprezentovat’ svoj pribeh, pripadne projekt, na ktory budi pouzité
prostriedky od veritela. Vytvara to lepSie emocné prepojenie ucastnikov a umoznuje
l'ahSie ziskat pozicku, ked’ze rozhodovanie veritela uz nezalezi len od trovne

zhodnotenia jeho penlazi a od bonity dlznika ale aj od preferencie vo vztahu

k pribehu.

8 WISHMAKER. P2P poézicky: V ¢om st vyhody pre investorov a dlznikov? [online]. 14.7.202. [cit.
20.01.2024]. Dostupné na: https://www.wishmaker.sk/blog/p2p-pozicky-v-com-su-vyhody-pre-investorov-a-

dlznikov

9 ZLTY MELON. Preco si pozi¢at’ na zltom meléne? [online]. [20.01.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/poziciavanie?language=sk SK

10 ¢SOB

. Spotrebny uver. [online]. [cit. 01.05.2024]. Dostupné na: https://www.csob.sk/spotrebny-uver
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1.3.2 Nevyhody z pohladu dlznika

1. Pri vysSej pozadovanej sume musi byt pribeh Ziadatela, pripadne popis projektu
zaujimavy dostatone na to, aby oslovil vd¢Sie mnoZstvo investorov, ktori budu
ochotni pozi¢at’ mu peniaze.

2. Cim nizdie je kreditné skore, ktoré bolo platformou Zziadatelovi pridelené, tym
rychlejsie rastie urok, pri ktorom st investori ochotny poskytntit’ pozicku.*

3. Mnohé platformy maju vel'mi prisne pravidla pre schvalenie ziadosti, a tak je velké
mnozstvo v kone¢nom dosledku zamietnuté.

4. Aj napriek uverejneniu Ziadosti nie je isté, Ze bude Ziadatel'ovi pdzicka poskytnuta,
pretoze jej financovanie zéalezi od toho, ¢i dostatoéne zaujmu svojou ziadost'ou

investorov.

1.3.3 Vyhody z pohladu veritela

1. Vys$§i objem vynosov zinvesticie v porovnani s terminovanym vkladom, ¢i
sporiacim uctom v banke.

2. Investor sa sdm rozhoduje do akého projektu investuje peniaze, takze moze zvazit
vysku rizika a vynosu pri konkrétnych ziadostiach o pozicku.

3. Platformy overuju rizikovost’ zdujemcov pred zverejnenim ich poziadavky, ¢ize uz
tento krok pomaha k obmedzeniu vzniknutia rizika pre veritel'a. Treba si vSak overit’
schval'ovacie postupy konkrétnej platformy, cez ktoru chce investovat'.

4. Niektoré platformy umoziuju investovat’ pomerne nizku Ciastku do jednotlivych
projektov, o umoznuje investorom efektivne diverzifikovat svoje portfolio.

ovwe

jednej investicie 25 €.1?

1.3.4 Nevyhody z pohladu veritela
1. Investor je povinny odvadzat’ dan z vynosu, platforma neodvadza tuto dai na rozdiel

od banky za neho.

11 BEACHEY, Anthony — PHILPS, Rhiannon. Peer to Peer Lending: What are the Pros and Cons? [online].
06.02.2023. [cit. 23.01.2024]. Dostupné na: https://www.nerdwallet.com/uk/loans/personal-loans/what-is-
peer-to-peer-lending/

12 71.TY MELON. Naj¢astejsie kladené otazky. [online]. [cit. 25.03.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/otazky-investorov
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2. Investicia je rizikova a ked’Ze nie je vicSinou nijak kryté ani garantované riziko
straty, moze investor I'ahko o svoje peniaze prist’, pripadne sa mu nevrati celd vyska
investicie.

3. Dlznik ma ¢asto moznost’ pred¢asne splatit’ svoju pdzicku, a tak investor nedosiahne
oCakavany zisk z investicie.

4. Z dovodu kratkej posobnosti P2P fenoménu na naSom trhu je mozné, ze sa v priebehu
investicie budu diat’ legislativne zmeny, ktoré mozu ovplyvnit’ vySku vynosu.

5. Viécsine platforiem je investor povinny odvadzat’ poplatok za spravu investicii, ktora

tak znizuje objem vynosu.

1.4 Vyvoj P2P uverov

1.4.1 Historicky vyvoj peer to peer uverov
Pozicky od ludi 'udom existuji uz od nepamiti, kedy si I'udia medzi sebou
pozi¢iavali peniaze a dokonca to patrilo medzi najrozsirenejsi spdsob pdzicky. Neskor vSak

prisli banky a tie prevzali dominanciu na finanénom trhu.

Prvy model na Slovensku, ktory sa podoba na peer to peer pdzicky sa vyskytol v roku
1845 v obci Sobotiste, kde vtedy Samuel Jurkovi¢ zalozil 1. tiverovy spolok v Europe —
Spolok gazdovsky pre gazdov. Clenovia aj vtedy uz museli spifiat’ uréité kritéria, pre

zmiernenie rizika a nasledne do spolku prispievali a navzajom si poZi¢iavali.!3

Zaciatkom tretiecho tisicroia sa zacCali objavovat P2P pdzicky online,
sprostredkovavané platformou, ¢ize v podobe, ktoru pozndme aj dnes. V roku 2005 spustila
spolo¢nost’ Zopa v Spojenom kralovstve svoju ¢innost’ ako prvy online poskytovatel’ P2P
spolo¢nostou pdsobiacom na trhu P2P pdzi¢iek v USA bola spolo¢nost’ Prosper, ktord svoju
¢innost’ zacala vo februari roku 2006 a priblizne po roku zacal v tejto krajine fungovat’
Lending Club, najskor ako aplik4cia na socialnej sieti Facebook a neskdr prostrednictvom

vlastnej webovej stranky.

ANV v

Prvé po6zicky poskytnuté na Prosper v rokoch 2006 a 2007 sa neosvedcili pre

investorov vobec dobre. Vicsina investorov prisla o peniaze, a podla vlastnej Statisticke]

13 MINISTERSTVO FINANCII SLOVENSKEJ REPUBLIKY. P6zi¢ky "peer to peer" ("Tudia P'udom") -
P2P. [online]. [cit. 24. 03. 2024]. Dostupné na: https://www.fininfo.sk/fininfo/financne-produkty/uver-
dlh/p2p/p2p.html
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vvvvv

2007. 1

Skuto¢ny prelom a narast popularity sektora nastal v obdobi finan¢nej krizy v rokoch
2008-09, kedy dovera verejnosti vo finan¢né institacie klesla. S tym suviselo aj obmedzenie
dostupnosti tverov, ked’Ze mnohé banky celili vaZnym problémom so zachovanim svojej
existencie. Nahle sa mnoho jednotlivcov a podnikov ocitlo v situdcii, kedy nebolo mozné
ziskat’ uver, a malé a stredné podniky (MSP) celili Specifickym tazkostiam. V tomto obdobi
sa investori zaCali odvracat od beznych bankovych produktov a stile viac hladali

alternativne rieenia s cielom dosiahnut’ vyssie vynosy.’®

Problém pre platformy pdsobiace na uzemi USA sa objavil, ked’ sa americky
dospel k zaveru, ze mikrop6zicky maji vSetky znaky cennych papierov a dlznici su
motivovani o¢akdvanymi vynosmi. Tieto pozicky su verejne ponukané, zodpovedny investor
by ich povazoval za investicie a neexistuje Ziadny regulacny systém, ktory by zmiernoval
rizikd pre investorov v tejto platforme.

AW v

SEC uvadza, ze skutoc¢nost, ze spolo¢nosti pozicky iba sprostredkuvaju, ale samy
ich neposkytuju, je irelevantnd, pretoze bez spoloCnosti by toto pozifiavanie penazi

neexistovalo.

SEC dospela k zaveru, ze ak mikrop6zi¢ky spliiajii vietky znaky cenného papiera,
ide o cenny papier, a v takom pripade podliehaju jej regulacii a rovnakym pravidlam ako
ostatné cenné papiere, napriklad akcie a dlhopisy. Nariadenie registrovat’ pozicky ako cenné
papiere demotivovalo velké mnozstvo zacinajucich platforiem a rovnako tak prinutilo aj

britsk platformu Zopa opustit’ trh USA.®

Zéaujem o peer to peer pozicky na Slovensku zacal narastat’ zaciatkom druhej dekady
tohto storocia v nadviznosti na celosvetovy trend uz fungujucich alternativ financovania.
Nérast zaujemcov bol podnieteny aj Siriacim sa pristupom na internet, technologickym
pokrokom ¢i priaznivym regulacnym prostredim. Slovensky trh videl prileZitost’ poskytnat’

investorom atraktivne vynosy a dlznikom pontknut’ jednoduchy a rychly sposob pristupu k

14 RENTON, Peter. Understanding Peer to Peer Lending. [online]. 2015. [cit. 25.02.2024]. Dostupné na:
http://www.lendacademy.com/Understanding-Peer-to-Peer-Lending. pdf

15 BEDONRZ, Jan. The History of Peer-to-Peer Lending. [online]. 06.06.2023. [cit. 25.02.2024]. Dostupné
na: https://p2pmarketdata.com/articles/p2p-lending-history/

16 ZANDL, Patrick. P2P pijeky pfes web narazily na regulatora akciového trhu. [online]. 03.12.2008. [cit.
25.02.2024]. Dostupné na: http://m.lupa.cz/clanky/p2p-pujcky-narazily-na-sec/
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finanénym prostriedkom, a tak v septembri roku 2012 vznikla prva P2P platforma — Zlty
melén.t

Priekopnik (Spojené kralovstvo) a jeho prvy rychly nasledovnik (USA) vyrazne
v Eurdpe a Severnej Amerike 57 % a 96 % podiel na trhu alternativneho financovania. ESte
poOsobivejsi bol v tomto roku ndrast zaujmu o P2P p6zicky v rozvojovom svete. V krajinach
Afriky, Latinskej Ameriky a Blizkeho vychodu sa medzirony narast zdvojnasobil az

strojnasobil, a v Juhovychodnej Azii dosiahol narast takmer 600%.

Objem trhu alternativnych financii
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17 ZLTY MELON. Kto sme. [online]. [cit. 24.04.2024]. Dostupné na: https://www.zltymelon.sk/o-
nas?language=sk SK
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V Cine nabral vyvoj opaény spad avdosledku vladnych regulacii pokleslo

mnozstvo poskytnutych poziciek o 40%.8

Objem trhu alternativnych financii v Cine
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1.4.2 Buducnost P2P poziciek
globalne trhy, ale aj samo osebe preslo vyznamnym vyvojom. Z tejto dynamiky vyplyva

niekol’ko trendov a ponauceni, ktoré mozeme odvodit’ z doterajSieho vyvoja v sektore P2P

vvvvv

Sektor sa diverzifikuje. Z povodne jednoduchého individualneho vztahu medzi
dlznikom, platformou a individualnym veritel'om vznikli r6zne modely P2P. Pozorujeme
narast poctu platforiem, ktoré sa Specializuji na konkrétne typy poziciek, ako sh

obchodovanie s faktirami, poZi¢iavanie nehnutelnosti, obchodné uvery a podobne.

InStitucionalni investori stidle viac vyuzivaji P2P po6zicky pre svoje investi¢né

stratégie. Priblizne polovica P2P pdziCiek na celom svete je v sucasnosti financovana

18 UNIVERSITY OF CAMBRIDGE. The Global Alternative Finance Market Benchmarking Report. [online].
22.04.2020. [cit. 06.04.2024]. Dostupné na: https://www.jbs.cam.ac.uk/wp-content/uploads/2020/08/2020-
04-22-ccaf-global-alternative-finance-market-benchmarking-report.pdf
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inStituciondlnymi investormi, ako st banky, maklérske firmy, obchodnici s investiciami

a poistovne.

Su lahSie dostupné pre malé a stredné podniky, ktoré Casto Celia obzvlast’ velkym
prekdzkam v pristupe k bankovym tverom, a preto sa Coraz viac obracaju na alternativne

finan¢né rieSenia, aby podporili rast svojho podnikania.

Zakladom spravneho fungovania je vhodné regulacia. Pripad Ciny jasne ilustruje,
aké katastrofalne nasledky moze mat’ nedostatok regulacie (podvodné pyramidové schémy,
kriza likvidity), no zarovei to ukazuje, Zze dorazny regula¢ny zdsah moze nielen riesit’ tieto

problémy, ale aj zlikvidovat’ cely sektor.

Ako sa ukazalo, P2P p6zicky sa zdaju byt skuto¢ne uzito¢né v ¢asoch krizy, kedy banky
rapidne zvySuju uroky a spristiuju kritérid pre poskytnutie tiverov. Britské regula¢né organy
ktora bola zavedena na podporu ziskania uverov na podnikanie v stivislosti s koronavirusom.
Tymto krokom uznali kI'ai€ovu tlohu, ktorti zohravaju pri financovani malych a strednych
podnikov ako aj domacnosti. Vzhl'adom na thto situéciu, sa javi, Ze kriza spojena s COVID-

19 poslizila ako d’alsi impulz pre odvetvie P2P péziciek.!

1.5 Rizika peer to peer uverov
Vsetky typy investicii nesu so sebou urcité rizika a inak to nie je ani v pripade peer
to peer uverov. Z velkej Casti rizika vyplyvaji z konania samotnych subjektov, no problémy

mozu sposobit’ aj vonkajsie javy.

1.5.1 Kreditné riziko
Kreditné riziko, taktieZ nazyvané aj uverové predstavuje riziko nesplatenia dlhu,
ktoré¢ moze vzniknat v pripade, Zze dlznik nezrealizuje dohodnuté platby v dohodnutom

termine a vyske.?°

Toto riziko vznika v pripadoch, ked’ sa dlznik stane insolventny, nesprava sa eticky

alebo nema dostato¢né zdroje na splacanie svojich zavizkov. Kreditné riziko je pritomné v

19 BEDONRZ, Jan. The History of Peer-to-Peer Lending. [online]. 06.06.2023. [cit. 25.02.2024]. Dostupné
na: https://p2pmarketdata.com/articles/p2p-lending-history/

2 ALLIANZ. Uverové riziko: ako predvidat’ najhorsie scenare. [online]. [cit. 25.02.2024] Dostupné na:
https://www.allianz-trade.com/sk _SK/novinky-a-analyzy/tipy-pre-vase-podnikanie/uverove-riziko-
predvidanie-najhorsieho.html
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kazdej pozicke. VysSie moze byt’ v pripadoch, ak nie je investor schopny spravne posudit’

rizikovost’ ziadatela alebo platforma nedostato¢ne kontroluje bonitu Ziadatel'ov o pdzicku.

Podstatnu ulohu pri limitacii iverového rizika maju platformy. Platforma ZIty melén
uvadza, ze pre minimalizaciu tohto rizika maju investori o kazdej p6zicke k dispozicii
relevantné informécie o Ziadatel'ovi, jeho financnej situacii a jeho prijmoch a zavdzkoch. St
to informadcie, ktoré pri ziadosti o p6zicku poskytol platforme Ziadatel’ a nasledne boli tieto
informacie overené zo strany platformy. Prostrednictvom prisnych a vopred nastavenych
pravidiel je nasledne posudena rizikovost’ klienta a je mu priradeny rating. Do aukcie
budu riadne splacat’. Netreba vSak podceniovat’ velmi ddlezity prvok na obmedzenie
kreditného rizika, ktorym je diverzifikacia celej investicie zo strany investora medzi vel'ky
minimalnu investiciu pre jednotlivé projekty, ¢o umoznuje diverzifikaciu celej investicie.
Moznost’, ktord zabezpecuje dostatoént diverzifikiciu je investicia do portfolii, ktoré
opatrenia nehrozi, ze by v pripade zlyhania jedného dlznika prisiel investor o celi vysku
investicie, nakol’ko je riziko rozlozené. Toto riziko mdze investorom pomdct’ eliminovat’ aj
samotnd platforma a byt tak pre potencidlnych investorov atraktivnejSou. Platformy casto
ponukaju rézne sposoby krytia tohto rizika, ako napriklad garancné fondy tvorené zo zisku

¢i garancie spitného odkupu pohladavok.?

1.5.2 Operacné riziko platformy

Operacné riziko patri medzi najvaznejsie rizikd a moze zahfnat' chybné uctovanie,
omylné odoslanie peniazi na nespravny ucet a podobne. Toto riziko predstavuje potencialnu
moznost’ vzniku neoCakavanej straty v dosledku neadekvatnych alebo chybajucich internych
procesov a systémov, zamernej alebo nahodnej neadekvatnej l'udskej ¢innosti alebo vplyvu

externych faktorov.

Roézne formy operacného rizika zahtiaju:

1. Transakéné riziko, ktoré moéze zahfnat napriklad podvody alebo chyby v

uctovnictve.

2L 7LTY MELON. Prospekt pouZivatel'a portalu kolektivneho poZiGiavania ZIty melon. [online] 01.03.2023.
41 s. [cit. 24.04.2024]. Dostupné na: https://www.zltymelon.sk/doc/Prospect ZM.pdf
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2. Riziko operacného riadenia, ktoré moze vzniknit' v dosledku chyb vo vedeni a
riadeni podniku.
3. Riziko systému, ktoré zahiiia chyby v prenose dat, v pocitacovych programoch ¢i

nespravne odhady parametrov v modeloch.??

Ked’Ze svet internetu rychlo napreduje, je dolezité, aby platforma dbala aj na bezpecnost’
svojho systému a serverov a uvedomovala si riziko posobenia v online priestore. Antivirovy
softvér takejto platformy musi byt’ pravidelne aktualizovany a obsahovat’ aktudlnu dostupnu
databazu virusov. Za uc¢elom zabranenia neautorizovanym aktivitim a utokom by mali byt
systétmy chranené silnym firewallom. VSetky dolezité data by mali byt pravidelne

zalohované a archivované.?

Prikladom naplnenia opera¢ného rizika a velkej straty pre investorov je pribeh platformy
TrustBuddy z roku 2015. Ako dovod bankrotu platformy sa uvddza pochybné nakladanie
manazmentu platformy s peniazmi investorov. Zlyhanie tejto platformy spociva v tom, Ze
spolo¢nost’ TrustBuddy poskytovala podzicky ziadatelom z financnych prostriedkov

investorov v rozpore s ich pokynmi a bez ich vedomia.?*

1.5.3 Riziko podvodu

Zvysené riziko vznika v dosledku vzajomnej anonymity ucastnikov v peer to peer
systéme, ¢o mdze umoznit’ osobadm s faloSnou identitou ziadat’ o finan¢né prostriedky. Toto
nebezpecenstvo sa este zvysi, ak platforma nedodrziava prisnu kontrolu identity a pozadia
vsetkych ziadatel'ov o p6zicku. Prostrednictvom odcudzenia identity sa tak méze k averu
pomocou peer to peer platformy dostat’ aj osoba, ktorej umyslom uz vopred nie je svoj dlh

splatit’.

Zamedzit’ takejto situdcii sa da najmi doslednou kontrolou totoznosti a identity
vSetkych osob. Je potrebné si pri vybere platformy vopred zistit’ ich postupy pri akceptacii

AW v

ziadosti o pdzicku. Platforma ZIty Melon uvadza, Ze v rdmci procesu overovania sa musi

22 FINANCNY KOMPAS. Operaéné riziko. [online]. 11.08.2022. [cit. 15.04.2024]. Dostupné na:
https://www.financnykompas.sk/financna-encyklopedia-pojmy/operacne-riziko

28 7LTY MELON. Prospekt pouzivatela portalu kolektivneho pozi¢iavania ZIty melén. [online] 01.03.2023.
41 s. [cit. 24.04.2024]. Dostupné na: https://www.zltymelon.sk/doc/Prospect ZM.pdf

24 ID, Alois. TrustBuddy Loses Trust. Peer to Peer Platform Closes Following “Suspected Misconduct”,
Swedish Police Contacted. [online]. 13.10.2015. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na:
https://www.crowdfundinsider.com/2015/10/75669-trustbuddy-loses-trust-peer-to-peer-platform-closes-
following-suspected-misconduct-swedish-police-contacted/
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kazdy Ziadatel’ o pozicku preukazat’ dvoma platnymi dokladmi totoZnosti a kontrolované su
aj zaznamy o sudnych sporoch a konaniach voc¢i Ziadatel'ovi. Prostriedky z poskytnutych

pozi¢iek st dlznikovi vyplacané vzdy na bankovy téet, nikdy nie v hotovosti. 2°

1.5.4 Riziko predcasného splatenia pozicky

V pripade, Ze sa dlznik rozhodne splatit’ zostavajiicu vysku pdzicky predCasne, aby
uSetril na aroku. Investor tak mdze celit’ riziku, Ze mu nebudu vyplatené Groky s ktorymi pri
svojej investicii pocital. Nie kazda platforma vSak ponuka dlznikom tito moznost, a tak
vieme toto riziko eliminovat vyberom platformy. Ak sa teda tohto rizika obavame, je
potrebné si overit postupy platformy v pripade, ze dlZznik chce svoj zévédzok splatit’

vvvvv

&o ich odradza od takéhoto konania, a tak sa toto riziko znizuje.?®

1.5.5 Kurzové riziko
Kurzové riziko, predstavuje moznost, ze zmeny hodnoty urcitych mien mézu znizit’

hodnotu investicii vyjadrenych v inej mene.?’

Toto riziko hrozi investorovi pri vybere zahrani¢nej platformy. Vel'ké mnozstvo
zahrani¢nych platforiem pontka obchodovanie len v urcitej mene, atak je potrebné si
peniaze, ktoré chceme investovat’, zamenit’. Pri tejto zdmene finan¢nych prostriedkov na
menu v ktorej sa obchoduje moze dojst’ k strate. Ak teda chceme toto riziko eliminovat, je
nutné si overit akilt menu platforma nasho vyberu pouziva, pripadne investovat

prostrednictvom platformy domaceho trhu.

1.5.6 Riziko reputdcie pre platformu
rizika. Riziko poSkodenia reputacie vznikd v dosledku toho, Ze na platforme sa jednotlivi

pouzivatelia prezentuji pomocou svojich uzivatel'skych mien. V pripade, Zze dané platforma

25 7L.TY MELON. Prospekt pouZivatel'a portalu kolektivneho pozi¢iavania ZIty melon. [online] 01.03.2023.
41 s. [cit. 24.04.2024]. Dostupné na: https://www.zltymelon.sk/doc/Prospect ZM.pdf

%6 HUDAKOVA, Iveta. Viete ¢o je P2P pozitka? [online]. 27.06.2019. [cit. 15.01.2024]. Dostupné na:
https://www.financnykompas.sk/clanok/viete-co-je-p2p-pozicka.

27 INVESTING ANSWERS. Currency risk. [online]. 16.09.2020. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na:
https://investinganswers.com/dictionary/c/currency-risk
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nema etablované postupy na presnu identifikaciu jednotlivych klientov, vytvara sa tak
priestor na konanie pod faloSnou identitou a ziskavanie financnych prostriedkov od
investorov na zaklade nepravdivych informacii. V takomto scendri je pravdepodobné vysoké
problémom pre platformu a dokonca aj k riziku ukoncenia jej ¢innosti. Nedostato¢né
overenie klientov moze podnecovat ucastnikov aj k zneuzivaniu platformy pre vykonavanie
podvodnych aktivit. To sa tyka predovSetkym procesov identifikacie, doveryhodnosti a
pripadne existencie kriminalnych zdznamov. Absencia tychto kontrolnych opatreni zvysuje

riziko mozného zneuzitia platformy na ¢innosti spojené s pranim $pinavych peniazi.?®

28 7LTY MELON. Prospekt pouzivatel'a portalu kolektivneho poZi¢iavania ZIty melén. [online] 01.03.2023.
41 s. [cit. 24.04.2024]. Dostupné na: https://www.zltymelon.sk/doc/Prospect ZM.pdf
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2 Ciel prace

Hlavnym cielom bakalarskej prace je analyza Giverovych a investicnych mozZnosti peer to

peer platforiem na Slovenskom trhu a ich porovnanie s tradi¢nymi bankovymi produktami.

V teoretickej Casti je cielom vymedzenie zdkladnych pojmov a charakterizovanie
P2P tverov. Tento ciel je rozdeleny na Ciastkové ciele rozoberajuce jednotlivé body danej
problematiky. BlizSie sa zameriame na vyhody a nevyhody peer to peer uverov z pohl'adu
dlznika aj veritela a priblizime vyvoj a vznik tohto typu uverov. Vysvetlime pojem
teoretickej Casti bakalarskej prace predstavime rizika, ktoré so sebou peer to peer uvery

moZu prinasat’ ako aj sposoby pre zniZenie pravdepodobnosti ich vzniku.

Prakticka Cast’ je rozdelend na dva Ciastkové ciele. Prvym ciastkovym cielom je
analyza trhu peer to peer platforiem na Slovensku, vyber platforiem aich nasledné
predstavenie. Druhym ciastkovym cielom je komparécia platforiem na zdklade zvolenych
kritérii navzajom a ich nasledné porovnanie s produktami Slovenskej sporitel'ne, zastupcom

komer¢nych bank v naSom porovnavani.
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3 Metodika prace a metody skaumania

Pred pisanim zaverecnej prace bola vykonana dokladna priprava hlavného ciela a tcelu

praktickej Casti, ktory sme chceli dosiahnut’.

Na zaciatku sme zozbierali dostatocné mnozstvo relevantnych zdrojov zo Slovenska
1 zahrani¢ia odkazujucich na problematiku bakalarskej prace. Vic¢sina zdrojov na tému peer
je vydané malé mnozZstvo kniznych publikécii. Teoretickd Cast’ prace sa zaoberd popisanim

zakladnych pojmov spojenych s témou P2P uverov.

Zdrojmi praktickej Casti bakalarskej prace s najméd webové stranky P2P platforiem,
ktoré sme v tejto kapitole popisovali. Predmetom analyzy boli 3 platformy poskytujice
iverové a investi¢né moznosti typu P2P na Slovensku, konkrétne Zinc Euro, ZIty melon
a Majak.sk a Slovenska sporitelfia ako zastupca komer¢nych bank. Zvolenou metédou
skiimania bola komparacia dat ziskanych z domovskych stranok uvedenych spolo¢nosti.

Data boli zozbierané, zapisané do tabul’ky a nasledne slovne vyhodnotené.
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4 VysledKky prace a diskusia

4.1 P2P platformy na Slovensku

V ramci tejto kapitoly, sme sa rozhodli pre analyzu trhu na Slovensku. Vybrali sme
si tri platformy posobiace na Slovenskom trhu peer to peer, ktoré ponukaju moznosti pre
zédujemcov o pdziCku a zaroven aj pre investorov. Budeme porovndvat’ dostupné udaje
zverejnené na webovych strankach jednotlivych poskytovatel'ov, aby sme tak ziskali lepsi

prehlad o aktualnej situdcii na naSom trhu.

4.1.1 ZIty melon

71ty meldén vznikol na Slovensku a Gspesne tu pdsobi uz od konca roku 2012.
Prevadzku tejto platformy zabezpecuje tim odbornikov s vyznamnymi skiisenostami v

vvvvv

IT bezpeénosti a marketingu.?®

ZAL.
2012

MELON

Obrizok 1 Logo spolo¢nosti ZIty melén

Zdroj: https://www.zltymelon.sk/images/logo/ZM logo 1200.png, (2024)

Pre investovanie na ZItom meldne je potrebné, aby si uzivatel’ bezplatne vytvoril icet,
prostrednictvom ktorého mdze investovat. Najniz§ia suma, ktord moZete investovat’ je uz
25 €. Investovat’ mdzete do predpripravenych automatickych portfolii, ktoré¢ platforma
ponuka, ¢o predstavuje jednoduchsi spdsob investovania. Platforma pontka aj moznost’

manuélneho spravovania investicie, kedy si moézete vybrat individudlne investi¢né

vvvvv

2971 TY MELON. O nas. [online]. [20.03.2024]. Dostupné na: https://www.zltymelon.sk/kolektivne-
poziciavanie?language=sk SK#o nas
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Tabulka 1 Investi¢né portfolia platformy ZIty melén

Zabezpecené portfélio 7,92 % p.a.
Konzervativne portfélio 8,03 % p.a.
Vyvazené portfolio 8,75 % p.a.
Dynamické portfolio 7,52 % p.a.

Zdroj: vlastné spracovanie dat z:

https://www.zltymelon.sk/investovanie?language=sk SK#ako investovat, (2024)

Ak ma investor zaujem spravovat’ svoju investiciu sam, tak ako bolo spomenutg, je
mu ponukand aj takato moznost. V aukcii si mdze vybrat’ spomedzi aktudlne schvélenych
ziadosti a na zaklade dostupnych informécii sa mdze rozhodnit' pre urCitu investiciu.
Dostupné informacie, na zaklade ktorych sa moze investor rozhodovat’ su rating Ziadatel'a
a informécie o p6zicke. Po kliknuti na konkrétnu ziadost’ su dostupné dodatocné informécie
o ziadatel'ovi, ako napriklad vzdelanie, typ byvania, typ zamestnania a informadcie
o prijmoch a zavédzkoch, a na zaklade nich sa mdze investor rozhodnut’. Platforma dalej
uvadza odporucanu vysku uroku, no investor sa moze rozhodnit’ aj inak a ponuknut’ trok
na zéklade vlastného uvéazenia. Do jednej pdzicky takéhoto typu je mozné investovat
maximélne 250 €, no skuseni investori, ktori majii na platforme Zlty melén investovanych
minimélne 5 000 EUR vo vySe 40 pozickach, maji moznost’ zvysit’ tento limit na 25 %

hodnoty pézi¢ky, do ktorej chct investovat’.*

Oneskorenie splatok dlznika je investorovi kompenzované vyplatenim 65 %
zpoplatku za omeskanie splatky. 3! V konkrétnych Ziadostiach o pozicku vidime aj
informécie otom, ako je podzicka dodatocne zabezpeCena. ZvyCajne su tymito
zabezpeceniami pri Standardnych bezucelovych pézickéach napriklad rozhodcovska dolozka,
dohoda o zrazkach zo mzdy a poistenie schopnosti splacat’. Platforma poskytuje aj sluzby

spojené s vymahanim pohl'adavok a pre investora su tieto sluzby bezplatné. 32

30 ZLTY MELON. Bezpeénost’ Vasej investicie. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/static/bezpecnost

31 ZLTY MELON. Investovanie. [online]. [cit. 06.04.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/investovanie?language=sk SK#ako investovat

https://www.zltymelon.sk/bezpecnost?language=sk SK#trans anchor-vymahanie

28



@ Ziadatel - Jozef20865

Pohlavie

Vek

Vzdelanie

Rodinny stav

Podéet vyzivovanych deti

Typ byvania

Krajina

Kraj

Typ zamestnaneckého pomeru
Odvetvie

Prec¢o si chcem pozicat?

Muz

58 rokov

Stredo3kolské s maturitou
Zenaty/\Vydata

0

Vlastny dom

Slovenska republika

PreSovsky kraj

Prijem na zaklade pracovnej zmluvy
Doprava

Kapa motorového vozidla

@ Prijmy a zavazky

Hlavny prijem 1 340,00 €
Iné prijmy 0,00 €
Naklady na domacnost 200,00 €

AVew

Obrazok 2 Konkrétna Ziadost’ o pdZicku ZIty melén

Zdroj: https://www.zltymelon.sk/loan/detail/599798?language=sk SK, (2024)

vvvvv

cokol'vek umozituje Cerpat’ peniaze uz od 500 € a do maximalnej vysky 15 000 €. Rozsah
doby splatnosti je tiez pomerne velky, najkratSie je mozné pozicat’ si peniaze na 1 mesiac
a najdlhsie az na 8 rokov. O tento typ p6zicky je mozné poziadat’ aj so spoludlznikom, ¢i
poistit’ sa proti neschopnosti splacat’, kedy su podmienky priaznivejSie a je mozné usporit’
na splatkach. Dal§imi su takzvané CashFree pozicky, ktorymi sa financuje kiipa nového
byvania ¢i dofinancovanie hypotéky. Pri CashFree pozickach je maximalna vyska pozicky
vyssia, predstavuje 50 000 €. Vyska nesplatenych poziciek na tejto platforme predstavuje

1,84 % z celkového objemu. Toto Cislo povazujeme za relativne nizke a na zdklade toho
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modzeme predpokladat’, Ze Ziadatelia prechddzaju prisnym hodnotiacim procesom predtym,

7e je ich ziadost schvalena.®

AVew

Tabulka 2 Udaje o beziiéelovych poZi¢kach na platforme ZIty melén

Vyska beZnej pozi¢ky 500 € - 15000 €
Doba splatnosti 1 - 96 mesiacov
Priemerna urokova sadzba 9,28%
Vyska nesplatenych poziciek (default) 1,84%

Zdroj: vlastné spracovanie z dat https://www.zltymelon.sk/statistika, (2024)

Ziadatel’ o pozi¢ku musi najskor prejst’ detailnym procesom hodnotenia, na zaklade
ktorého mu je nasledne udelena ratingova skupina, ktora moze byt oznaCena pismenkami
AA, A, B, C, D, D- alebo HR. Ratingové skupiny s ozna¢enim H a H1, su urcené pre

zabezpecené poOzicky financujlice nehnutelnosti a rating aaa, prislicha oznaceniu

vvvvv

T3:00%
T2: 0.0 %
T1: 0.0 %
R3: 0.0 %
R2: 0.0 %
R1: 0.0 % /
P: 0.1 %
HR: 2.2 %
H1: 7.8 %
H: 22.2 %
D-:1.5%
D:7.2%

A: 89 %
— AA:2.0%
aaa: 8.9 %

B:21.2 %

C:18.0%

Legenda

A HAA aaa B lc EBbp MbD- ] H1 [ HR
lHr WR1 R2 R3 T HT

Graf 3 P6zicky podla ratingovej skupiny Ziadatel’a

Zdroj: https://www.zltymelon.sk/statistika, (2024)

3 ZLTY MELON. Preco si pozi¢at’ na zltom meléne? [online]. [20.01.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/poziciavanie?language=sk SK
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Ked’Ze naklady na p6Zi¢ku nepredstavuje len samotny urok, je potrebné si pred
vyberom platformy zistit' aj za aké sluzby si platforma uctuje poplatky a zhodnotit’ ich
vysku. Platforma ZIty melén ma vo svojom sadzobniku poplatkov napriklad poplatok pre
investora — ,,Sprava investicie* v mesacnej vyske 1 %. Platforma umoziiuje investorom
taktieZ podstupit’ pohl'addvku inému investorovi a za tato sluzbu si Uctuje 1,5% z vysky

predanej pohladavky.

Pre dlZnika to je poplatok, ktory je tictovany pri poskytnuti p6zicky, ten sa lisi podla
ratingove] skupiny, do ktorej bol zaradeny. Tento poplatok pri Standardnej pozicke
predstavuje pre ratingova skupinu ,,.B“, ktord ma zastipenie v 21,2 % poskytnutych
po6zickach, jednorazovy poplatok vo vyske 4,10 % a mesacnd vyska poplatku predstavuje
0,25 %. Platforma umoziuje dlZznikom taktieZ splatit’ p6Zicku pred¢asne a za tento tikon si
uctuje poplatok vo vyske 0,5% z predCasne splatenej istiny, pripadne 3,00 %, ak je splatenie
viac ako 12 mesiacov pred splatnost’ou pozicky. Spoplatnené st taktiez napriklad omeskania

splatok a zasielania upomienok.3*

Platformu ZIty melén hodnotime pozitivne, na svojej stranke maju jasne
zrozumite'né a prehladné postupy ¢i poplatky, zakaznicka linka je dostupna nonstop
a podmienky su transparentné. Investovanie je pristupné pre kazdého, ked’ze minimalna
vyska investicie je len 25 €. Za negativum pre Ziadatelov o p6zic¢ku povazujem to, Ze
urokovu mieru a rocnu percentuadlnu mieru nakladov sa dozvedia az po schvaleni ziadosti,
a tak nedokazu odhadnut’ naklady. Negativne modze byt vnimana aj prisna kontrola pred

poskytnutim pozicky, ¢im nie je platforma dostupna pre kazdého.

4.1.2 Zinc Euro

Spolo¢nost’ Zinc Euro je rodinnd firma, ktora reprezentuje spojenie skiisenosti medzi
generaciami, kde otca Jaroslava a jeho synov Marosa a Michala Kiskovcov prelina
desatrocna skusenost’ s inovativinym pohl'adom ziskanym zo zahranicia. Ich podnikatel'sky
model sa zameriava na peer to peer investovanie s ddrazom na transparentnost’ a bezpe¢nost’

investicii.®

3 7ZLTY MELON. Ako ZIty melon zaraba. [online]. [20.04.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/static/ako-zaraba-zlty-melon?content=ako-zaraba-zlty-melon&language=sk SK
35 FORBES. Zinc Euro: Rodina, ktord sa postara o vase investicie. [online]. 20.06.2023. [cit. 21.04.2024].
Dostupné na: https://www.zinceuro.sk/synovia-jaroslava-kisku-zalozili-uspesnu-investicnu-firmu/
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Platforma Zinc Euro sprostredkiiva uvery prostrednictvom dvoch webovych
portalov. Pre ziadatel'ov o p6zicku je uréeny portal www.zincpozicky.sk a investori najdu

potrebné informacie na www.zinceuro.sk.

Pre zaCiatok investovania je potrebné na webe vyplnit' kontaktny formular
a investi¢ny ucet bude otvoreny po podpise zmluvnej dokumentacie. 3 Ak mate zaujem
investovat’ prostrednictvom tejto platformy, minimalna vyska vstupnej investicie je 5 000 €
a investicny horizont 5 rokov. Platforma ponuka aj moznost’ pravidelného investovania,
kedy je vyska vstupnej investicie sice nemennd, no investori maji moznost’ pravidelného

vkladu na mesaéne;j ¢i $tvrtroénej baze v minimélnej vyske 100 €.%

Platforma uvadza, Ze vynos investicie do 100 000 € je vo vyske 8 % p. a., pricom
vyplatenie vynosu je az na konci investovania. Pontikana je aj moZznost’ predcasného vyberu,
no poplatok za tito sluzbu predstavuje 1,5 % z predCasne vybranej sumy, o reprezentuje
jediny poplatok, ktory moze byt ti€tovany investorovi. Spolocnost’ na svojej stranke taktiez
uvadza, ze ziaden investor pocas existencie spolo¢nosti Zinc Euro nepriSiel o svoju

investiciu.®

Spolo¢nost’ trva na bezpecnosti investicii, a tu zabezpecuji:

1. Diverzifikacia - investicia je rozdelend po 1 % z vySky investicie medzi
viacerych dlznikov, ¢im sa zvySuje bezpecnost’

2. Garancny fond — krytie omeskania/nesplacania iveru dlznikom vo vyske 1
000 € na investora. Momentalne je v ilom ulozenych viac ako 1 milion eur.

3. Vlastny Skéring systém - prisny schvalovaci systém posudzovania

klientov, méa vel'mi striktné podmienky.

3 ZINC EURO. Casté otazky. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na: https://www.zinceuro.sk/caste-otazky/
87 ZINC EURO. Ako investovat. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na: https://www.zinceuro.sk/#ako-
investovat

38 ZINC EURO. Casté otazky. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na: https://www.zinceuro.sk/caste-otazky/
39 FEKETE, Daniel. Zinc Euro recenzie a skisenosti v roku 2024. [online]. 13.03.2024. [cit. 25.03.2024].
Dostupné na: https://financer.com/sk/spolocnost/zinc-euro/
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Pre Ziadatel'ov o p6Zicku je urCeny portal www.zincpozicky.sk, kde si mo6Zu zaujemci
thned’ pomocou kalkulacky vypocitat’ vysku splatky pri pozadovanej sume a dobe splacania.
Vyska poskytovanej pozicky ma rozsah 500 € — 5 000 € pri dobe splatnosti 3 — 5 rokov.
Platforma uvadza rocnu percentudlnu mieru nakladov na urovni 29,90 %. Na webove;j
stranke je dostupny len jeden reprezentativny priklad s uvedenym urokom a ziadatelia tak
musia o pdzi¢ku najskor poziadat’, aby sa Grok dozvedeli. Urok je stanoveny individualne,

na zéklade postidenia bonity klienta.*

Pocitajte s nami

VyEka = Doba C, Mesaéna splatka
pozicky 5000 € splacania 5 rokov

=N —u 151,03 €

Obrazok 3 Kalkula¢ka p6zi¢ky Zinc Euro
Zdroj: https://www.zincpozicky.sk/, (2024)

Platforma ponuka aj p6zi¢ku s dobou spldcania 1 rok a vySkou v rozmedzi 300 az

1 000 €. Pri tomto type pozicky uz ale ro¢nad percentudlna miera nakladov predstavuje
40 %.*

DalSou moZnostou pozicat’ si je Pozickova karta. Je to virtudlna karta, ktora

umoznuje Cerpat’ p6zicku do vysky 500 € na bankovy tcet a po troch mesacny splatkach

umoziiuje opitovné &erpanie uz splatnych penazi.*?

40 ZINC POZICKY. Po¢itajte s nami. [online]. [cit. 20.04.2024]. Dostupné na: https://www.zincpozicky.sk/
41 ZINC POZICKY. Pozitka do roka. [online]. [cit. 20.04.2024]. Dostupné na:
https://www.zincpozicky.sk/pozicka-do-roka/
42 ZINC POZICKY. Casté otazky: Pozi¢kova karta. [online]. [cit.
20.04.2024].https://www.zincpozicky.sk/caste-otazky/pozickova-karta/
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Tabul’ka 3 Poplatky pre dlznika Zinc Euro

Predcasné splatenie pozicky 2,5%
Vycislenie zostatku na vyplatenie 10 €
Zmena zmluvnych podmienok 10 €
Omeskanie uhrady splatky 6€

Zdroj: vlastné spracovanie udajov https://www.zincpozicky.sk/caste-otazky/pozicka-do-

roka/, (2024)

Na zéklade zistenych informacii hodnotime platformu pomerne pozitivne, najmi
z pohl'adu investora, ktorého investicia je zabezpecena garancnym fondom. Minimalna
vyska investicie vSak predstavuje 5 000 €, ¢im sa platforma nestdva pristupna pre kazdého
a toto povazujeme za jej Specifikum. Pri p6zickach hodnotime kladne moznost’ Pozickovej
karty a pomerne nizky poplatok za predc¢asné splatenie. Negativom z pohl'adu dlznika mdze
byt’ vysoka ro¢na percentualna miera nakladov. Nie vel'mi pozitivne vnimame aj fakt, Ze na
internetovej stranke platformy sa Ziadatel’ nedozvie vySku Uroku, ktory moze oc¢akavat’ a to

ani len orientac¢ne.

4.1.3 Majak.sk

Dalsia slovenska firma, ktora funguje ako platforma a zaroven poskytuje pozicky, je
spolo¢nost’ Majak.sk. Platforma je prevadzkovana spolo¢nostou Peer2peer, s. r. o., ktora
vznikla v roku 2017.% Platforma Majak.sk sa zapojila do podpory dezinforma&ného dennika
Hlavné spravy tym, Ze prispela na vydanie tlaceného Specialu, ktory bol distribuovany na
slovenské Skoly. Toto konanie povazujeme za pozitivne, kedze pri rozhodovani o

investiciach je ddlezité zohl'adnit aj spolodenské angazovanosti danej platformy.**

Na zacatie investovania je potrebné vytvorit’ si ucet podpisanim investorskej zmluvy.
Nasledne si mozete dotovat’ svoj investorsky ucet pomocou bankového prevodu alebo
platbou kartou. Zarobené peniaze si mdzete previest’ na bankovy tcet alebo ich reinvestovat’.

Investovat’ mozete v rozmedzi 1 000 € az 20 000 € na dobu 6 az 36 mesiacov. Predpokladana

43 FINSTAT. Peer2Peer, s.r.0. [online]. [cit. 24.03.2024]. Dostupné na: https://finstat.sk/50752111#viac-
informacii

4 HORANSKY, Martin. P2P pdzickové platformy na Slovensku. [online]. 21.04.2021. [cit. 30.03.2024].
Dostupné na: https://blog.sme.sk/martinhoransky/ekonomika/p2p-pozickove-platformy-na-slovensku
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vyska zhodnotenia sa pohybuje od 6 % do 9 %.* Investorom nie st Gi¢tované platformou
ziadne poplatky okrem moznosti pred¢asného vyplatenia investicie, pricom tento poplatok
predstavuje 2 % z vysky preddasne vyplatene;j istiny.*® Platforma sa snazi chranit’ svojich
klientov zniZenim kreditného rizika prostrednictvom diverzifikacie investicie, no ak sa klient
rozhodne, moZe si svoju investiciu spravovat’ aj sdm. Investorom je garantovany spitny

odkup pohl'adavok po 90 ditoch v pripade, Zze dlznik riadne nesplaca svoju pozicku.*’

P6zicky prostrednictvom portalu st poskytované na zaklade podania Ziadosti a jej
nasledného posudenia, ktoré trva 2 dni a d’alSie 3 dni trva platforme spustenie financovania.
8 Ak je ziadost schvalena, platforma si étuje poplatok za poskytnutie vo vyske 6 %
z celkovej sumy, pripadne 3 %, ak si uz v minulosti Ziadatel’ cez platformu pozical. P6zicku
je mozné ziskat’ vo vyske od 300 € do 1 000 € pri dobe splacania 6 — 36 mesiacov. Platforma
umoznuje aj predcasné splatenie pozicky a pri tejto prilezitosti je uctovany poplatok vo

vyske 5 % z predéasne splatenej sumy.*°

Tabul’ka 4 Kritéria pozi¢iek a poplatky na Majak.sk

Vyska pézicky 300-1000 €
Doba splacania 6 — 36 mesiacov
Urok 33%-39 %

Poplatok za zabezpecenie poskytnutia prvej 6 %
pozicky
Poplatok za zabezpefenie poskytnutia 3 %

druhej a kazdej d’alSej pozicky

Poplatok za pred¢asné splatenie 5 % z predéasne splatenej sumy
Poplatok za zmenu terminu splacania 10€
Vydislenie zostatku pozicky 10 €

Zdroj: Vlastné spracovanie tdajov z https://majak.sk/pozicky, (2024)

5 MAJAK. Investicie. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na: https://majak.sk/investicie
46 MAJAK. Cennik. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na: https://majak.sk/cennik
4T MAJAK. Investicie: Garancie a bezpe¢nost. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na:
https://majak.sk/investicie#fgarancie-a-bezpecnost
48 MAJAK. Najéastejsie otazky iadatelov. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na:
https://majak.sk/pozicky/najcastejsie-otazky
49 MAJAK. Cennik. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na: https://majak.sk/cennik
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Po vyplneni ocakavanej vySky pdzicky a doby splacania si zdujemca mdZze vyplnit’
ziadost, pricom st mu poskytnuté udaje o pézicke. Prikladom mdze byt pdzicka vo vyske
700 € a dobe splacania 2 roky, kde ro¢na percentualna miera ndkladov predstavuje priblizne

AW w

krytia rizik v pripade vypadku prijmov zapri¢ineného praceneschopnostou, Urazom,

hospitalizaciou alebo stratou zamestnania. >

Subjektivne vnimame ako negativa tejto platformy vysokt ro¢nt percentudlnu mieru
nakladov, ktord sa pohybuje na urovni 40 %, pomerne vysoky poplatok za predcasné
splatenie a minimalnu vysku investicie, ktora predstavuje az 1 000 €, a tak nie je pristupna
pre kazdého. Kladne hodnotim garanciu spitného odkupenia pohladavky v pripade, ze

dlznik p6zicku riadne nesplaca.

4.2 Porovnanie P2P uverov a uverov komercnej banky

V tejto kapitole budeme porovnavat’ Gvery zuZz predstavenych P2P platforiem
s uverom od komer¢nej banky. P2P p6zicky vznikli ako alternativa k tradicnym bankovym
produktom. Mnohi odbornici oznacuja P2P pdzicky za vyhodnejSiu moznost’ v porovnani s
produktami, ktoré pontkaju komeréné banky. Preto budu v tejto Casti porovnavané P2P
pozicky s bankovymi Gvermi a investiciami prostrednictvom modelovych prikladov. Ako
predstavitel'a komercénych bank sme si vybrali Slovensku sporitelfiu. Porovnavat’ budeme
ponuku platforiem s produktom Moderna pdzicka, investovanim do  Fondu

maximalizovanych vynosov a terminovanym vkladom.

4.2.1 Slovenska sporitelna

Ako zéastupcu uverov poskytovanych komerc¢nou bankou sme si vybrali bezticelovy
spotrebny aver od Slovenskej sporitelne. Urokova sadzba Modernej pozicky sa pohybuje od
6,99 % do 9,99 % rocne, a vybavit’ sa dd pomocou aplikacie George uz do 10 minut. Doba
splacania tveru je 1 az 8 rokov a vyska pdzicky o ktort je mozné poziadat’ je od 300 € do
40 000 €. Ako reprezentativny model sme si vybrali p6Zicku vo vyske 5 000 € a dobou

splacania 3 roky. V takomto pripade Slovenska sporitelfia uvadza, ze Grokova sadzba

predstavuje 9,99 % rocne, klient je povinny platit’ poplatok za poistenie tveru vo vyske

50 MAJAK. Pézicky. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na: https://majak.sk/pozicky#ako-si-pozicat
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11,39 € mesacne a ro¢na percentualna miera nakladov tak predstavuje 16,80 %. Uvedené

idaje su vsak len informativne a podmienky su variabilné vzhl’'adom na bonitu klienta.>

Fond maximalizovanych vynosov je zastupcom akciovych fondov. Slovenska
sporitel'ia odporuca investovat’ do tohto fondu na najmenej 5 rokov a pri tomto ¢asovom
horizonte je predpokladand vykonnost’ 11,5 % ro¢ne. V pripade investovania do tohto fondu
je vSak mozna aj celkova strata a investor nie je nijak pred nou chraneny. Vykonnost moze
predstavovat’ od -5,80 % do 16,48 % rocne. Investorom je tctovany spravcovsky poplatok
vo vyske 1,65 % rocne. Ak sa do fondu investor rozhodne investovat’ jednorazovo, vstupny
poplatok je vo vyske 2 %, pri pravidelnom investicnom sporeni je G¢tovany vystupny
poplatok vo vyske 1,8 %.%? Minimdalna vyska investicie predstavuje 20 € mesa¢ne alebo

150 € jednorazovo.>®

Investicie budeme porovnavat aj sterminovanym vkladom tejto banky, cize
produktom, ktory nie je az tak rizikovy ako spominany akciovy fond. Doba, na ktort je
mozné peniaze zaviazat' je od 1 mesiaca do troch rokov. Od dizky tejto doby sa odvija aj
vyska urokovej sadzby, ktorou sa bude vklad zhodnocovat’. Pri najdlhsej dobe viazanosti
predstavuje rocné zhodnotenie 2,5 % v zakladnej sadzbe a 3 % pri vyhodnom troceni. Aby
sa vklad zhodnocoval vyhodnejSou sadzbou, je potrebné splnit’ podmienku pravidelného

investiéného sporenia v minimélnej mesacnej vyske 20 €.>

4.2.2 Porovnanie poziciek P2P platforiem a komercnej banky

V tabulke nizSie porovnadvame zdkladné parametre po6zic¢kovych moznosti
vybranych poskytovatelov, ¢ize vSeobecné moznosti, ktoré moézu ovplyvnit' nds vyber
platformy. Vzhl'adom na minimalnu vysku tveru je vyhodnejSia pdzicka od platformy
Majak.sk a zaroven od Slovenskej sporitel'ne, ktoré pontkaju p6zicky uz od vysky 300 €, no
rozdiel voCi ostatnym poskytovatelom nie je velky. Ak sa pozrieme na parameter
maximalnej vysky uveru, tak najlepSiu ponuku ma Slovenska sporitelna. Spomedzi P2P

platforiem poniika &erpanie tuveru az do vysky 15000 € platforma ZIty melon. Ak ma

51 SLSP. Moderna pézicka. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na:
https://www.slsp.sk/sk/ludia/uvery/spotrebny-uver-na-cokolvek

52 ERSTE-AM. Fond maximalizovanych vynosov. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na:
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-fond-maximalizovanych-vynosov-opf/SK3110000377
53 SLSP. Investiéné sporenie. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na:
https://www.slsp.sk/sk/ludia/investovanie/investicne-sporenie

54 SLSP. Terminovany vklad. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na:
https://www.slsp.sk/sk/ludia/sporenie/terminovany-vklad
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ziadatel’ zaujem o poZzicku vysSiu ako 1 000 €, tak platforma Majak.sk uz nebude vyhovovat’
podmienkam. Pri hodnoteni parametra doby splatnosti vy¢nieva z ponuk P2P platforiem

poskytovatel’ ZIty melon, ktory poskytuje najirsi interval doby splatnosti, s maximélnou

dobou az 8 rokov, ¢im sa zhoduje aj s ponukou Slovenskej sporitelne.

Tabul’ka 5 Porovnanie uverovych moZnosti

71ty melén Zinc Euro Majak.sk Slovenska sporitel’iia
Minimalna 500 € 500 € 300 € 300 €
vysSka tveru
Maximalna 15000 € 5000 € 1 000 € 40 000 €
vySka uveru
Doba 1-96 13 -60 6—36 12 — 96 mesiacov
splatnosti mesiacov mesiacov mesiacov

Zdroj: vlastné spracovanie

Pre detailnejSie porovnanie konkrétnej po6zicky sme sa rozhodli analyzovat’ ponuky
vSetkych poskytovatel'ov vo vyske 2 000 € s dobou splatnosti 5 rokov, ¢o predstavuje 60
mesacnych splatok. Zvolenym tverovym parametrom nevyhovuje platforma Majak.sk, ¢ize
nebude porovnavana. Pre predstavu sme sa rozhodli aspont vyhodnotit’ parametre pri

poskytnuti p6zicky v najvyssej moznej vyske a najdlhsej dobe splatnosti tiveru.

Urokové sadzby sa pri P2P platforméch aj pri komerénych bankach zvyknu 1isit’ na
zéklade ratingu samotného Ziadatel’a, a tak budeme pri modelovych prikladoch pouZzivat
najvyhodnejSie parametre, ktoré poskytovatel' ponutka, ¢ize podmienky poskytnuté
ziadatel'om, ktori boli systémom vyhodnoteni ako nizkorizikovi. Sledovat a porovnavat
budeme vysku troku, ro¢nt percentudlnu mieru nakladov, celkova sumu pozicky a vysku

poplatku za pripadné predCasné splatenie v poslednom roku splacania.

Z1ty melén

Platforma ZIty meldn na svojej stranke neuvadza pri podavani Ziadosti o Gver vysku
uroku, ktort moze ziadatel ocakavat’. VySka uroku je stanovend platformou az na zaklade
posudenia klienta, no ani vtedy este nejde o vyslednu urokova sadzbu, ked’ze investori mozu

navrhnut’ vysku uroku podla vlastného zvazenia rizikovosti klienta pri samotnej investicii

a ziadatel' sa nasledne rozhodne ponuku investora prijat’ alebo zamietnut’. Platforma na
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stranke uvadza jeden modelovy priklad, ktory vyhovuje nami stanovenym podmienkam,
a tak budeme cerpat’ udaje z neho. Pri nami stanovenych podmienkach je vyska trokove;j
sadzby 7,9 % ro¢ne. DIznik bude pozicku splacat’ Sest'desiatimi mesaénymi splatkami vo
vyske 40,46 €. Pre poplatky za spravu a poskytnutie su v priklade pouzité sadzby pre klienta
s najvyssim ratingom — ,,AA*, ktoré predstavuju 2,90 % jednorazovo za poskytnutie tiveru
a 0,08 % mesacne, pocas trvania pozicky. Jednorazovy poplatok za poskytnutie uveru tak
predstavuje 58 € a mesacny servisny poplatok je vo vyske 1,6 €. Rocné percentualna miera
nakladov je 11,01 %. Celkova dlznd suma, ktord bude splatena dlznikom tak predstavuje
2 581,60 €. Podmienky si dlznik dokazZe vylepsit’ poistenim schopnosti splacat’ tiver alebo
uvedenim spoludlnika, no s tieto aspekty nie si v modelovom priklade zohl'adnené.> Pri

pripadnom zaujme o predcasné splatenie pozi¢ky v poslednom roku splacania si platforma

iétuje poplatok vo vyske 0,50 % z predcasne splatene;j istiny.>®

Zinc Euro

Na internetovej stranke tejto platformy sme nenasli informaciu o vyske uroku
a poskytovatel’ uvadza, ze vyska uroku bude urend az na zéklade poskytnutych informécii.
V ich kalkulacke na p6zicku vSak uvadzaji, Ze v nami ur¢enom modeli p6zicky by mesacna
splatka predstavovala 60,41 € a ro¢nt percentudlnu mieru nakladov uvadzaju vo vyske
29,90 %. S poskytnutim pdzicky si Zinc Euro netctuje ziadne d’alSie poplatky a celkové
naklady na p6zicku pre dlznika tak Cinia 3 624,60 €. Poplatok za predcasné splatenie

predstavuje 2,5 % z predéasne vyplatene;j istiny.>’

Majak.sk

Platforma Majak.sk nevyhovuje podmienkam zvolenym pre hodnotenie, a tak
popisujeme aspon pozicku s maximalnou vyskou p6zicky a najdlh§ou dobou splatnosti. Na
obrazku nizsie moézeme vidiet, ze na Majak.sk je pre po6zicku vo vyske 1 000 € s dobou
splatnosti 3 roky stanoveny urok 33 % roc¢ne. V tomto pripade by mesacnd splatka
predstavovala 44,11 € a ro¢né percentudlna miera nakladov 38,475 %. Celkovo tak dlznik

splati dlzni sumu vo vyske 1 587,96 €. Pre poskytnutie je potrebné uhradit’ jednorazovy

5 ZLTY MELON. Ziadost' o pozi¢ku. [online]. [cit. 20.04.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/ziadost-o-pozicku

5 ZLTY MELON. Ako ZIty melon zaraba. [online]. [cit. 20.04.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/ako-zaraba-zlty-melon

57 ZINC POZICKY. Pogitajte s nami. [online]. [cit. 20.04.2024]. Dostupné na: https://www.zincpozicky.sk/#

39



poplatok vo vyske 6 %, ¢o pre nasu pozicku predstavuje 60 €.58 Ak by sa dlznik rozhodol

splatit’ zavazok pred€asne, vySka poplatku predstavuje 5% z pred€asne splatenej sumy.

Udaje o pozicke

Ugel P6zicka na "¢okolvek”
PozZicka 1 000,00 €
Splatnost 36 mes.
Urok 33,0 % p.a.
RPMN 38,475 %
Splatka 4411 €/ mes.
Poplatok 60,00 €
Spolu zaplatite 1 587,96 €

Obrazok 4 Parametre modelovej p6zicky Majak.sk

Zdroj: https://majak.sk/pozicky, (2024)

Slovenska sporitel’ia

Zastupca komercnych bank v nasej analyze, Slovenska sporitel'na, ponuka produkt
Moderna pdzitka po zadani nasich modelovych podmienok nasledovne. Urokova sadzba
predstavuje 9,99 % rocne a mesacna splatka uveru je vo vyske 45,48 €. Mesacna splatka
v sebe zahfia aj poplatok za poistenie k iveru v mesacnej vyske 3 €, ktory je podmienkou
k vyhodnej vyske uroku. Ro€na percentudlna miera nakladov je na tirovni 14,32 % a celkovo

je tak cCiastka spojend s uverom 2 728,80 €. P6zicku je mozné splatit’ predcasne bez

poplatku.®

58 MAJAK. Pozicky. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na: https://majak.sk/pozicky
59 SLSP. Moderna pozi¢ka. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na:
https://www.slsp.sk/sk/ludia/uvery/spotrebny-uver-na-cokolvek
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Tabul’ka 6 Porovnanie modelovej pozicky

71ty Zinc Euro Slovenska sporitel’iia
melon
Rocény trok 7,9 % ? 9,99 %
RPMN 11,01 % 29,90 % 14,32 %
Vyska mesacnej splatky 40,46 € 60,41 € 45,48 €
Poplatok 58 €/1,6 € 0/0 0€3€
Jednorazovy/mesaény
Poplatok za predc¢asné splatenie 0,5 % 2,5% 0
Celkova cena pozicky 2581,6 € 3 624,60 € 2 728,80 €

Zdroj: vlastné spracovanie

Na zéklade udajov ziskanych nasim prieskumom trhu, ktoré st zobrazené v tabulke
moZzeme pozorovat, ze vyhodnejsiu pozicku je mozné erpat’ od platformy ZIty meldn, kde
dlznik zaplati za p6zicku vo vyske 2 000 € celovo 2 581,6 €. Rozdiel medzi platformami je
pomerne vysoky, ked’ze predstavuje nie¢o cez 1 000 €. Vyhodnejsou ponukou je Zlty melon
aj pri pohlade na parameter poplatku predcasného splatenia, kde poplatok konkurenc¢nej

platformy Zinc Euro je az pitnasobne vyssi.

Platforma ZIty melén je vyhodnejsia aj v porovnani s pdzi¢kou Slovenskej sporitelne,
no rozdiel uz nie je az tak vyrazny. Celkova cena pdzicky pre dlznika predstavuje pri
Slovenskej sporitelni len o necelych 150 € viac. Vyhodou Slovenskej sporitel'ne pri naSom
porovnavani je, Ze si neuctuje poplatok za predcasné splatenie pdzicky, ak je splatnd suma

nizsia ako 10 000 €, &o nas priklad spia.®

4.2.3 Porovnanie investicii P2P platforiem a komercnej banky
V tejto kapitole budeme porovnavat’ investicné moznosti, ktoré ponukaji vybrané P2P
platformy na Slovensku a nésledne ich porovnadme s produktami zastupcu komercnej banky,

pre tento ucel sme si zvolili Slovenskdl sporitelfiu. Porovnavat budeme parametre
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minimalnej vysky investicie, priemerny rony vynos investicie, moznost manualneho
spravovania portfolia a v neposlednom rade aj zabezpecenie proti strate, respektive spdsob

zniZenia tohto rizika konkrétnych poskytovatelov.

Pri pohlade na parameter minimalnej investicie modZeme pozorovat, ze
najdostupnej$imi poskytovatelmi su platforma ZIty melén a Slovenska sporitel'fia, ktorych
pociatocna investicia je ovela nizSia nez pri konkurentoch. Tymto sa stdvaji viac
dostupnymi pre beznych obyvatelov a hodnotime to pozitivne. Platformy Zinc Euro
a Majak.sk vyzaduju vysokl pociatoéni investiciu, ¢o mdze odradit’ zacinajucich
investorov, najmé v investovani do tohto sektora, ktory je na Slovensku stéle relativne mlady

a nepreskimany.

Ak by sme si chceli vybrat poskytovatel'a na zaklade vysky vynosu z investicie,
nevidime medzi platformami signifikantné rozdiely a parameter nepovazujeme v tomto
prostrednictvom terminovaného vkladu, ktory je minimalne dvojnasobne niZ8i nez ostatné

porovnavan¢ alternativy.

Zaujimavou pre investora moze byt’ moznost’ manualneho spravovania investicie, ¢ize
investor sa sam rozhoduje pre konkrétne p6zicky, do ktorych svoje peniaze investuje na
moznost’ bliz§ie popisat’ svoj pribeh a rovnako tak maju investori pristup aj k ziadate'mi
uvedenymi udajmi, ktoré platforma overila. Tento spdsob je viac osobny a ak nejde
investorovi len o samotné zhodnotenie kapitalu, ale aj o prejavenie nazoru, ¢im povazujeme

tato moznost’ za atraktivnu.

Poslednym parametrom, ktory sme sa rozhodli spomenut’ je spdsob, akym sa platforma
snazi znizit’ riziko straty, pripadne garanciu, ktorou ubezpecuje klienta o kryti pripadne;j
straty. Pri tychto parametroch dominuju platformy Zinc Euro a Majak.sk. Zinc Euro uvadza,
ze pocas ich doby existencie nepriSiel ziadny investor ani o euro svojej investicie a kazdy
investor svoje peniaze praveze zhodnotil. Ich zarukou je garan¢ny fond, ktory je tvoreny z
trzieb spolocnosti. V pripade zlyhania splacania p6zicky spolo¢nost” Zinc Euro odkupi
zlyhant pozicku a vyplati investorovi dlznu istinu.®! Platforma Majak.sk zabezpecuje zaruku

proti strate garanciou spédtného odkupu pohl'addvok po 90 diioch v pripade, ze dlznik neplni

61 ZINC POZICKY. Bezpeénost' a sikromie. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na:
https://www.zincpozicky.sk/bezpecnost-a-sukromie/
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svoje splatkové povinnosti.%? Platforma Zlty melén nepontka pri Standardnych pozickach
ziadnu garanciu, doraz kladu len na Standardné opatrenia ako je napriklad diverzifikacia
portfolia, dokladné hodnotenie ratingu ziadatel'ov o pdzicku pred vstupom na aukciu
vSak investor pri zodpovednom investovani a diverzifikacii nemusi bat’, platforma na stranke
uvadza aktualny default vo vyske 1,44 %.%* Ak by ale investor tento druh istoty potreboval,
Zlty meldén pontka aj moznost investovania do partnerskych pdzi¢iek v spolupraci so
spolo¢nostou REDLEE, pri ktorych je v pripade zlyhania dlznika garantovany spatny odkup
istiny aj troku.®® Akciovy fond Slovenskej sporitelne rovnako ako pri Zltom meldne
neponuka ziadnu istotu, ze investor o svoje peniaze nepride. Vykonnost' fondu na baze 5
rokov dosahuje hodnoty od -5.8 % do 16,48 %, Co predstavuje oproti ostatnym
porovnavanym moznostiam investovania najvyssiu moznost' zisku, no taktiez pomerne
vysokll moznost’ straty. Investovanie do tohto fondu je chranené diverzifikaciou
a doslednym vyberom akcii do portfélia, no riziko je stdle pomerne vysoké aj pri

investi¢nom horizonte 5 rokov.%

Poslednym variantom nasho porovnavania produktov P2P platforiem a komercnych
bank je terminovany vklad. Slovenska sporitelfia ponuka tuto moznost’ pri minimalnej vyske
pociato¢ného vkladu 500 € a pri viazanosti na 3 roky moze zhodnotenie dosiahnut’ az 3 %.
Pre tito maximalnu vysku zhodnotenia je potrebné splnit’ podmienky, ktorymi st pravidelné
mesaéné investovanie vo vyske minimalne 20 € a det zalozeny v Slovenskej sporitelni.®’
Vklad je v tomto pripade chraneny fondom ochrany vkladov, ¢ize systémom ochrany, ktory
je spravovany zdkonom Slovenskej republiky. Fond ochrany vkladov poskytuje garanciu
vratenia nedostupnych finanénych prostriedkov v pripade, Ze sa vklad stane nedostupnym.

Maximalna vyska vkladu, pri ktorom je vkladatel’ chraneny je 100 000 €. 8

62 MAJAK. Investicie: Garancie a bezpe¢nost’. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na:
https://majak.sk/investicie#fgarancie-a-bezpecnost

63 ZLTY MELON. Bezpetnost' Vasej investicie. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/static/bezpecnost

64 ZLTY MELON. Statistika fungovania ZItého melona. [online]. [cit. 04.04.2024]. Dostupné na:
https://www.zltymelon.sk/statistika

65 ZLTY MELON. Investi¢né prileZitosti: Partnerské pozicky s garanciou. [online]. [cit. 04.04.2024].
Dostupné na: https://www.zltymelon.sk/loan/list-partner

6 ERSTE-AM. Fond maximalizovanych vynosov. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na:
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/am-slsp-fond-maximalizovanych-vynosov-opf/SK3110000377
67 SLSP. Terminovany vklad. [online]. [cit. 25.04.2024]. Dostupné na:
https://www.slsp.sk/sk/ludia/sporenie/terminovany-vklad

68 MINISTERSTVO FINANCIi SLOVENSKEJ REPUBLIKY. Ochrana vkladov. [online]. [cit. 25.04.2024].
Dostupné na: https://www.fininfo.sk/fininfo/financne-produkty/sporenie/ochrana-vkladov-fov/ochrana-
vkladov-fov.html
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Tabul’ka 7 Investiéné moZznosti vybranych poskytovatel’ov

Zity Zinc Majak.sk Slovenska sporitel’iia
melén Euro
Fond Terminovany
maximalizovanych vklad
Vynosov
Minimalna 25€ 5000 € 1000 € 20 €/150 € 500 €
vyska (mesacéne/jednorazovo)
investicie
Roc¢ny vynos | 7,52 % — 8 % 6%—-9% 11,5 % 3%
8,75 %
Manualne Ano Nie Ano Nie -
spravovanie
Zabezpecenie Nie, Garan¢ny | Garantovany Nie Fond ochrany
proti strate aktualny fond spétny vkladov
default odkup
1,44 % pohladavok

Zdroj: vlastné spracovanie

Poskytovatel'ov tiverov, ktori boli pre porovnanie vybrani hodnotime nasledovne.

Z pohl'adu odhadovanych ro¢nych vynosov sa zdd byt najlepSia investicia do Fondu

maximalizovanych vynosov, no treba mat’ na mysli aj vysoké riziko straty, ktora nie je

poskytovatelom nijak krytd. Spomedzi peer to peer platforiem je favoritom platforma

Majak.sk, rocné vynosy poskytovatel'ov si takmer rovnaké, a tak ma Majak.sk navrch kvoli

dostupnému manualnemu spravovaniu investicie a zabezpeceniu v pripade straty. V pripade

zadujmu o investiciu v nizSej vyske je najlepSou moznost'ou platforma ZIty melon, ked’Ze je

prostrednictvom nej mozné investovat uz od 25 €. Na chvoste porovnania sa drzi

terminovany vklad od Slovenskej sporitel'ne, kde pri kazdom hodnotenom parametri existuje

vzdy lepSia, prinajmensom rovnakd moznost’ a pontkana miera zhodnotenia je menej ako

dvojnasobok ostatnych porovnavanych produktov.
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Zaver

Alternativny typ financovania je momentalne pre vel’ké mnozstvo l'udi stale vel'mi
neznamym fenoménom. NaSa krajina je pomerne konzervativna a l'udia v nej su riziko
averzni, ¢ize nemaju tendenciu vyhladavat alternativne spdsoby. V poslednom obdobi
ziskanie bezného uveru v banke sa P2P uvery dostavaju do popredia. Tieto uvery st
vyuzivané najmd domacnostami, ktorym bola Ziadost’ o iver v banke zamietnutd alebo
malymi a strednymi podnikmi, ktoré celia podobnym problémom. KedZe kritéria pre
poskytnutie P2P uverov je Casto jednoduchsie splnit’, nez kritéria komerénych bank, méze

to viest’ aj k neschopnosti splacat’ po6zicku v buducnosti.

Hlavnym cielom bakalarskej prace bolo analyzovat’ tverové a investicné moznosti
peer to peer platforiem na Slovenskom trhu aich porovnanie s tradiénymi bankovymi
produktami. Pri porovnani sme mohli vidiet, Ze pokial’ ide o pdzicky, niektoré platformy
maju parametre pozicky konkuren¢né, dokonca aj vyhodnejSie neZ ponuka Slovenska
sporitelna. Rozdiely sa vSak zatial' nezdaju byt natol’ko zaujimavé, aby tento spdsob
poziciavania bol pre beznych ziadatel'ov atraktivnejsi nez spotrebny uver komerénej banky.
Ked'Ze v sucasnosti pozorujeme trend rastu vysky trokovych sadzieb, ktoré ponukaji banky

svojim klientom, v dohl'adnej dobe m6zu byt P2P tvery pre banky konkurenciou.

Investiéné moznosti pontikané P2P platformami sa zdaju byt konkurencieschopné
o Cosl viac a to hlavne voci terminovanym vkladom, ktoré poskytuji komeréné banky. Pri
spravnom vybere platformy nie si P2P investicie ani prili§ rizikové a pontikaju
niekol’kondsobné zhodnotenie v porovnani s terminovanymi vkladmi. Konkurovat’ dokazu

vyskou vynosu kvoli absencii sprostredkovatel'a dokonca aj investiénym fondom.

P2P tuverovanie je pre ucastnikov vel'mi vyhodné hlavne v ¢asoch krizy a pri
rastucich urokovych sadzbach bank, ktoré nasledne P2P sektoru nedokézu konkurovat.
Nakol'ko v takomto obdobi idea peer to peer platforiem vznikla, v podobnych situaciach
modzeme ocakavat’ aj jej d’al§i rozmach. V sucasnosti vSak situdcia v bankovom sektore nie
je natol’ko nepriazniva, aby sa ziadatelia obracali vo velkej miere k tejto alternative

financovania.
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