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Serial : O riadeni Uverového rizika

Vzhradom na to, Ze naSe straniia aj nemal@itate’ov z radov podnikat®v, menezérov a
Studentov, ktori sa dopo$iaeSpecializovali na obléginancnych trhov, publikujeme v
nasomcasopise aj zakladné texty z tejto problematiky.

V tomto seriali sa postupne zaoberame vybranynzikatd@i riadenia Uveroveho rizika.

V poslednychtastiach sme sa zaoberali analyzou bonity klienta.

13¢ast’ : Niektoré novSie modely hodnotenia bonity bankou# klienta

1. Index IN 05

Povodny Index IN 95 jeeskym pokusom manzelov Neumaierovych.lRathzoru autorov
je index IN 95 schopny vyuZivystupy zé¢eskych dtovnych vykazov a naviac aj zahthu
zvlastnosti ekonomickej situacieGR.

Rovnica indexu IN 95 ma tvar :

IN 95 =

V, AICZ +V, EBIT/U+V3 EBIT/A+V,.T/A+V50A/(KZ+KBU)+ Vg ZPL /T

kde :

A = aktiva

CZ = cudzie zdroje

U = nakladové aroky

KZ = kratkodobé zavazky

KBU = kratkodobé bankové avery
ZPL = zavazky po lehote splatnosti

Ostatné skratky ako v predoslych modeloch

Hodnoty ukazovat®v je nutné do rovnice dosadzdéwadesatinnyckislach.

Pri stavovych veliinach zo suvahy je dobré potizpriemerné hodnoty.



Symboly ; az Vs predstavuju vahy.

Vahy V,=0,11a V5= 0,10 su pre vSetky odvetvia i pre celd ekonomikuneiké, pretoze
hovoria o arokovom kryti i 0 beznej likvidite a tig mali by na dostaténej Grovni bez
oh'adu na odvetvie. Vahy hovoria o vyznamnosti uvetlen&azovatéa, ta bola utena
autormi indexu za poZitia suboru viac nez 1 8@8kych podnikov.

Koeficienty vah pre index IN 95 su zoradené podibarovej klasifikacie ekonomickych
ginnosti (OKE’) a st uvedené v zavet&nku'.

Interpretacia indexu IN 95 je potom nasledovna:
Index je v&si jako 2,00 = podnik je fin&ne zdravy
Index v rozmedzi 1,00 aZz 2,00 = podnik s potengidéirfinancnymi problémami
Index je menSi ako 1 = podnik je firgre neduzivy

Tento index sa teda zameriava hlavne na schdpumniku ¢as splacasvoje zavazky.

Modifikovany Index IN 992

Aby bolo mozné posudifinantni schopnaspodniku, teda nielen t@j tvori hodnotu pre
veritela, ale aj pre vlastnika, bol autormi modelu IN 98/@reny novy index IN 99.
Index bol zostaveny na zaklade Gdajov 1 698 pamnik

Rovnica ma nasledovny tvar:

IN 99 =-0,017 . X+ 4,573 . %+ 0,481 . %+ 0,015.%

Interpretacia indexu IN 99 je nasledovna :
IN 99 je v@sSi ako 2,070 = podnik tvori hodnotu (dosahiigty zisk)
IN 99 je menSi jako 0,684 = podnik tvori zaporndimatucistého ekonomickéeho zisku

IN 99 je v intervale 0,684 aZz 2,070 = Seda z6na

Neskor bo spracovany index IN 99 (E), ktory tadiioval Specifika energetickych

podnikov.
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Index IN 01
NeskorSim variantom, ktory spaja obidva predchifideaindexy (tj. IN 95 a IN 99)
je index IN 01. Je @¢eny pre odvetvie priemyslu.

Rovnica tohoto indexu ma tvar

INO1=0,13. X+ 0,04. %+ 3,92 .%+0,21.X%+0,09. %
Kde

X1=celkovy kapital / cudzi kapital

X2=VH pred zdanenim a urokmi /nakladové uroky
X3=VH pred zdanenim a urokmi /celkovy kapital
Xa=vynosy celkom / celkovy kapitél

Xs = obezny majetok / kratkodobé zavazky (v SirSonysia)

Potom je interpretacia vysledkov modelu nasledovna
IN 01 > 1,77 = podnik tvori hodnotu
IN 01 < 0,75 = podnik smeruje k bankrotu

IN 01 je v intervale 0,75 az 1,77 = Seda zéna

Inak povedané, podnik s hodnotou IN 0%3gu ako 1,77 s pravdepodobtims 67 %
tvori hodnotu a naopak, podnik s hodnotou IN OIngone ako 0,75 s 86 percentnou

pravdepodobna®u smeruje k Upadku.

Index IN 05, publikovany v roku 2005, je vytvoreny ako zétmosledny a je aktualizaciou

indexu IN 01 na Gdajoch podnikov z roku 26:04
IN 05 =0,13 x+ 0,04 % + 3,97 %+ 0,21 %+ 0,09 %

Kde
X1=celkovy kapital / cudzi kapital
X2=VH pred zdanenim a urokmi /nakladové uroky

X3=VH pred zdanenim a urokmi /celkovy kapital
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Xa=vynosy celkom / celkovy kapital

X5 = obezny majetok / kratkodobé zavazky (v SirSornysda)

Okrem nanovo definovanych vah jednotlivych pomeotvykazovatéov sa tu zmenili aj

hranice klasifikacie podnikov:

IN > 1,6 mobzeme predpoklédaspokojivi finagna situaciu
09< IN<16 Sedazobna
IN<0,9 firma je ohrozena vaznymidminymi problémami
V1 V3 o Ve

Nazov odvetvia
Pd’nohospodarsrvo 0,24 21,35 0,76 -14,57
Rybolov 0,05 10,76 0,90 -84,11
Tazba nerastnych surovin 0,14 17,74 0,72 -16,89
Tazba energetickych surovin 0,14 21,83 0,74 -16,31
Tazba ostatnych surovin 0,16 5,39 0,56 -25,39
Spracovatksky priemysel 0,24 7,61 0,48 -11,92
Potravinarsky priemysel 0,26 4,99 0,33 -17,36
Textilny a odevny priemysel 0,23 6,08 0,43 -8,79
KoZespracujuci priemysel 0,24 7,95 0,43 -8,79
Drevéarsky priemysel 0,24 18,73 0,41 -11,57
Papierensky a polygraficky priemysel 0,23 6,07 0,44 |-16,99
Koksarne a rafinérie 0,19 4,09 0,32 -20,26
Vyroba chemickych vyrobkov 0,21 4,81 0,57 -03
Gumarensky priemysel a vyroba plastov 0,22 5,87 80,3 |-17,06
Stavebné hmoty 0,20 5,28 0,55 -43,01
Vyroba kovov 0,24 10,55 0,46 -9,74
Strojarenstvo 0,28 13,07 0,64 -6,36
Elektrotechnika a elektronika 0,27 9,50 0,51 -8,27
Vyroba dopravnych prostriedkov 0,23 29,29 0,71 67,4
Ostatny nezaradeny priemysel 0,26 3,91 0,38 -17,62
Elektrina, voda, plyn 0,15 4,61 0,72 -55,89
Stavebnictvo 0,33 9,70 0,28 -28,32
Obchod a opravy motorovych vozidiel 0,33 9,70 0,28 |-28,32
Spolainé stravovanie a ubytovanie 0,35 12,57 0,88 -15,97
Doprava a spoje 0,07 14,35 0,75 -60,61

5 0,22 8,33 0,52 -16,80
EkonomikaCR

Pokracovanie
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