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47 Council conclusions on Action plan

to tackle non-performing loans in
Europe. 11.7.2017. Dostupné na
http://www.consilium.europa.eu/
en/press/press-releases/2017/07/11-
conclusions-non-performing-loans/

48 Viac o rezoldcii Banco Popular
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Espanol sa méZete docitat v ¢ldnku
Tomdsa Gajdosa s ndzvom Riesenie
krizovej situdcie Banco Popular
Espariol S.A. v tomto ¢isle casopisu
Biatec.

The single resolution board adopts
resolution decision for Banco Popu-
lar. 7.6.2017. Dostupné na https.//
srb.europa.eu/en/node/315
Smernica eurépskeho parlamentu
aRady 2014/59E0 7 15. mdja

2014, ktorou sa stanovuje rdmec
pre ozdravenie a riesenie krizovych
situdcii Gverovych institucif a in-
vesticnych spolocnosti a ktorou sa
meni smernica Rady 82/891/EHS

a smernice Eurépskeho parlamentu
aRady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/
ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU
a2013/36/EU a nariadenia Eu-
répskeho parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010a (EU) ¢ 648/2012 (U.
V.EUL 173/190,12.6.2014).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu
aRady ¢ 806/2014 2 15. jula 2014,
ktorym sa stanovuju jednotné
pravidld a jednotny postup

riesenia krizovych situdcif iverovych
institacif a urcitych investicnych
spolocnostiv rdmci jednotného me-
chanizmu riesenia krizovych situdcif
ajednotného fondu na riesenie
krizovych situdcif a ktorym sa meni
nariadenie (EU) & 1093/2010 (U. v.
EUL 225/1,30.7.2014).

4 Cl.32(1) BRRD.

0 problémovych Uveroch pre menej vyznamné
banky. V tom istom termine by mal Eurépsky vy-
bor pre systémové rizika (ESRB) navrhnut makro-
prudencidlne opatrenia, ktoré by zabranili opa-
tovnému vzniku systematickych problémov pri
zohladnenf procyklickych efektov a dopadov na
finan¢nu stabilitu. Clenské $taty by mali do konca
roku 2018 pripravit odborné zhodnotenie svojho
insolven¢ného konania.*’

ZAVER

Od transpozicie smernice BRRD doslo k zmene
pravidiel rieSenia krizovych situacii bank. Straty by
mali znasat primarne akciondri a veritelia danej
banky, ¢i uz v insolven¢nom alebo rezolu¢nom
konani. Hoci kazdd z troch opisanych krizovych si-
tudcif sa riesila odlisne, spdja ich snaha Talianska za
kaZzdu cenu uchranit pred stratou veritelov (okrem
podriadenych  veritelov) poskytnutim  verejnych
prostriedkov. Jednym z hlavnych dévodov tohto
konania je skuto¢nost, Ze velku cast veritelov bank
tvoria retailovi investori, ktori si dostato¢ne neuve-
domili rizikovost svojej investicie. Prave v tomto by
sa Slovensko malo poucit z talianskych skdsenostf
a urobit vsetko pre to, aby bankovymi veritelmi boli

subjekty schopné primerane znasat riziko. Talianske
rieSenia, predovsetkym pri bankach Veneto a Vicen-
73, boli znacne kritizované. Aj preto, ze v priblizne
rovnakom case prebehlo rezolu¢né konanie Banco
Popular Espafiol v Spanielsku, ktord bola predana
za symbolické 1 € Banco Santander bez akejkolvek
verejnej podpory.*® Obidve riesenia sice boli v sula-
de s pravnymi predpismi, no Specifické insolvenc-
né konanie spolu s poskytnutim verejnej podpo-
ry so zamerom ochrany veritelov v pripade bank
Veneto a Vicenza sa v mnohych aspektoch javi byt
v protiklade s principmi riesenia krizovych situacit.

Reakciou na talianske rieSenia st nové iniciativy
presadzujuice vacsiu harmonizaciu insolven¢ného
prava pre banky, ako aj sprisnenie pravidiel statnej
pomoci. Hlavnou pri¢inou nepriaznivej situacie
v Taliansku je vysoky podiel problémovych uve-
rov, ktory sa nedarf dostatocne razantne znizovat.
Na vyriedenie tohto nielen talianskeho problému
sa v poslednom obdobi objavilo viacero inicia-
tiv zo strany ECB, EBA, Komisie a Rady EU, ktoré
vyznamne ovplyvnia dalsi vyvoj. Vzhladom na
velkost talianskej ekonomiky bude mat rieSenie
problémovych Uverov zdsadny vplyv na buduc-
nost celej eurozony.

Riesenie krizovej situacie Banco
Popular Espanol S. A.

Tomds Gajdos, Peter Pénzes
Ndrodnd banka Slovenska

Financnd kriza odhalila skutocnost, Ze vseobecné konkurzné konania podnikov nemusia byt
vzdy vhodné pre financné institucie, pretoZe nemusia zabezpecit dostatocne rychlu intervenciu,
kontinuitu zdsadnych funkcii institicii ani zachovanie financnej stability. Vyichodisko z tohto
stavu predstavuje eurdpsky rdmec riesenia krizovych situdcii financnych institacii, ktory zavie-
dol moznost riesenia krizovej situdcie financnej instittcie prostrednictvom rezolticie. Prispevok

veo v

sikladie za ulohu pribliZit Citatelom priebeh riesenia krizovej situdcie banky rezolciou na
zdklade redlneho pripadu, ktory sa odohral zaciatkom juna tohto roku v Spanielsku.

Dra 7. juna 2017 Jednotnd rezolu¢na rada (SRB)
na svojej internetovej strdnke zverejnila spravu,
Ze v tento den previedla vietky akcie zlyhdvaju-
cej Spanielskej banky Banco Popular Espanol S. A.
(Banco Popular) na Banco Santander S. A. (Santan-
der) za symbolickd cenu 1 €, ¢o znameng, Ze Ban-
co Popular bude bez prerusenia a za normalnych
obchodnych podmienok dalej prevadzkovat svo-
ju ¢innost ako solventny a likvidny ¢len skupiny
Santander s okamZitou Ucinnostou.!

Sprava o Uspednej zachrane zlyhavajucej Spa-
nielskej banky prostrednictvom prijatia rezoluc-
ného nastroja sa vzapati stala dokazom reélnej
uskutocnitelnosti konceptu zachrany zlyhdvajlicej
banky bez pouZitia penazi danovych poplatnikov
v zmysle nedavno prijatého eurdpskeho ramca
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pre riesenie krizovych situécii, smernice BRRD?
a nariadenia SRMR?. Samotna aplikacia rezolu¢né-
ho nastroja je mozné len v pripade splnenia troch
kumulativnych podmienok stanovenych BRRD.
Z tohto dévodu si aj v pripade Banco Popular vy-
Ziadala spolupracu Styroch autorit, ktoré sa usilo-
vali zistit, ¢i:
e institucia zlyhdva alebo pravdepodobne zlyh3,
e vzhladom na ¢asové hladisko a iné relevantné
okolnosti neexistuju redlne vyhliadky, ze aké-
kolvek alternativne opatrenia sukromného sek-
tora alebo opatrenia organu vykonavajuceho
dohlad by zabranili zlyhaniu institucie v prime-
ranom ¢asovom horizonte,
e opatrenie na rieSenie krizovej situdcie je nevy-
hnutné vo verejnom zédujme.*
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Islo o Eurdpsku centralnu banku (ECB), ktorad
konstatovala zlyhanie institucie; o Jednotnu rezo-
lu¢nu radu (SRB), ktord posudila splnenie dalsich
dvoch podmienok pre vstup do rezolicie a na-
sledne prijala rozhodnutie o aplikécii rezolu¢nej
schémy; o Spanielsku narodnu rezoluénd autoritu
(FROB), ktord rozhodnutie Jednotnej rezolucnej
rady implementovala; a o Eurépsku komisiu, ktord
prijaty rezolu¢nu schému schvdlila.

KONSTATOVANIE O ZLYHANi BANKY

Banco Popular bola v ¢ase kratko pred rezolUciou
Siestou najvacsou bankou v Spanielsku a zamest-
navala priblizne 12 tisic zamestnancov (priblizne
0 20 % menej ako v roku 2015), z toho 90 % pria-
mo v Spanielsku, kde banka prevadzkovala 1 600
pobociek. Stratégia banky bola zamerana najma
na malé a stredne velké podniky (SME) a retailo-
vU klientelu. Jej expozicie do SME predstavovali
priblizne 29 % vsetkych jej expozicii, pricom toto
mnozstvo bolo vyznamne vyssie ako v pripa-
de inych Spanielskych bank (priemer 10 %)°.

ECB sa situdciou Banco Popular zaoberala uz
v roku 2014, ked bola banka predmetom analyz
komplexného posudenia stavu financnych institu-
cif®, ktoré mali spadat pod priamy dohlad ECB.V tom
Case vsak banka nevykazovala kapitalové nedostat-
ky a vzhladom na vysledky preskiimania kvality aktiv
bola navrhnuta len okrajova Uprava pomeru pokry-
tia nesplacanych expozicif z 34,75 % na 35,29 %.

Vyznamnejsie naznaky problémov s likviditou
priniesli vysledky stresového testovania vykonané-
ho EBA v roku 2016, ktorému sa podrobilo 51 bank,
medzi nimi aj Banco Popular. Zavery stresového
testovania predpokladali, Ze v pripade zékladného
scenara by sa vlastny kapital banky Tier 1 (CET 1)
mal jemne zvysit z 13,1 % v roku 2015 na 13,5 % ku
koncu roka 2018.V pripade nepriaznivého scena-
ra by viak pomer vlastného kapitalu Tier 1 spadol
na uroven 7 %, ¢o je podstatne nizsie ako priemer
ostatnych $panielskych bank, pre ktoré EBA v pripa-
de nepriaznivého scendra predpokladala ku koncu
roku 2018 kapital Tier Tna Urovni 9,4 %.”V nadvéz-
nosti na zavery stresového testovania bola banka
nutena zvysit svoj kapital 0 2,5 mid. €.

Pokial ide o obchodné aktivity, podla Uctovnej
uzavierky ku koncu roku 2016 banka vykazala
stratu vo vyske 3,4 mld. € Tato strata nadvazo-
vala na uz davnejsie problémy banky s mnoz-
stvom nespldcanych uverov v celkovej vyske
7,9 mld. €,z ¢oho zhruba 7,2 mld. € pripadalo na
realitny sektor. Nepriaznivy stav v ekonomickych
vysledkoch banky si vyziadal zmeny na Urovni
manazmentu, ¢o sa prejavilo vo februari 2017,
ked byvaly riaditel investi¢cného bankovnictva
Santanderu Emilio Saracho nahradil vo funkcii
generélneho riaditela Angela Rona.®

Nepriaznivy stav pretrvaval aj zaciatkom roku
2017, ked banka vykézala len za prvy Stvrtrok stra-
tu vo vyske 137 mil. €7V doésledku zhorsujuceho
sa stavu zaciatkom aprila 2017 ratingové agentura
Moody's zniZila rating dlhodobého nadriadené-
ho nezabezpeceného dlhu banky z Ba2 na B1.1°
Vzhladom na tento scenar Banco Popular verejne

oznamila zacatie procesu predaja vo vlastnom za-
ujme s tym, Ze prvé nezdvazné ponuky mali po-
tencionalni kupci predlozit do 16. maja 2017. Tato
lehota bola v désledku slabého z&ujmu o kipu
predizend do konca jina 2017."

Trhova hodnota banky sa v priebehu jedného
tyzdna pred rezollciou prepadla o viac ako polo-
vicu. Obchodovanie s akciami, ktorych kurz klesol
na 32 centov za kus, zastavili $panielske regulac-
né Urady. Banke nepomohlo ani zvysenie likvidity
predajom svojho podielu v Targobank a realitnej
spolo¢nosti Merlin Properti Socimi SA.™

KedZe Ziadne z opatreni prijatych bankou ne-
pomohlo zlepsit stav likvidity, banka bola nute-
nd poziadat o nudzovd pomoc ECB (Emergen-
cy Liquidity Assistance — ELA), a to hned dvakrét,
5.juna 2017 vo vyske 2 mld. € a 6. juna 2017 vo
vyske 1,6 mid. €' Statna pomoc bola bleskovo
vyCerpana, pretoze doslo k masovému vyberu
vkladov, az sa banka dostala do pozicie, ked'z cel-
kového mnozstva depozit vo vyske 40 mld. €, kto-
ré v nej boli uloZené, mohla vyplatit len 3,5 mld. €
v hotovosti, zvy3nu &ast tvoril kolaterdl.'" Za tohto
stavu uz bolo jasné, Ze daldie nalievanie likvidity
do zlyhavajucej banky nepoméze.

Ako vyplyva z vyssie uvedenych skutocnosti,
Banco Popular mala viditelné problémy uz par me-
siacov pred rezoluciou, no napriek tomu sa o rezo-
lu¢nom scenari zacalo verejne diskutovat len krat-
ko pred rezollciou, potom, ¢o dna 31. maja 2017
agentura Reuters priniesla spravu, podla ktorej
predsednicka SRB Elke Konig varovala prislusné eu-
répske organy, ze Banco Popular by mala budzvysit
kapital, alebo hladat kupca, v opacnom pripade jej
hrozi rezollcia." Napriek tomuto varovaniu sa spa-
nielsky minister financif Luis de Guindos vyjadril, ze
nema ziadne velké obavy, pokial'ide o Banco Popu-
lar,a to aj napriek tomu, Ze den predtym agentura
Bloomberg zverejnila sprdvu o tom, Ze samotné
predstavenstvo banky iniciovalo stretnutie s ECB,
ktorého obsah odmietlo komentovat."”

O tyzden na to, 6. juna 2017, ECB oznamila, Ze
Banco Popular zlyhdva alebo pravdepodobne zly-
ha. Toto ozndmenie zdvovodnila vyznamnym zhor-
Senim stavu likvidity banky v poslednych dnoch,
ktoré spdsobilo, Ze banka nie je schopna alebo by
v blizkej budicnosti nebola schopna splatit svoje
dlhy alebo iné zavazky, ak by nastala ich splatnost.'®
Tymto konstatovanim ECB sa naplnila prva pod-
mienka pre prijatie rezolu¢ného nastroja. Treba viak
poznamenat, ze bez naplnenia dalsich dvoch pod-
mienok by zlyhavajuica banka mohla byt likvidova-
na v ramci Spanielskeho konkurzného konania.”

RozHODNUTIE 0 REZOLUCII

Nasledujuci dent po doruceni ozndmenia ECB
o zlyhani banky (7. juna) SRB prijalo rezolu¢né
rozhodnutie, na zaklade ktorého boli prevedené
véetky akcie a kapitdlové nastroje Banco Popu-
lar na Banco Santander za jedno euro. Samot-
nému prijatiu rozhodnutia SRB* predchadzalo
ocenenie Banco Popular nezavislou auditorskou
spolo¢nostou Deloitte, ktorym bola stanovend
ekonomicka hodnota banky na zdpornu sumu

5 Banco Popular annual report 2016.

Dostupné na http.//www.grupo-
bancopopular.com/EN/Investor-
Relations/Financiallnformation/
Documents/2017/Annual%20Re-
port_popular2016_%20PC_EN.pdf

6 Results of the 2014 comprehensive

assessment. Dostupné na https://
www.bankingsupervision.europa.
eu/banking/comprehensive/2014/
html/index.en.html

7 2016 EU-wide Stress Test:

Summary. Dostupné na https.//

www.eba.europa.eu/document-
5/10180/1532819/2016-EU-wide-
stress-test-Results.pdf

8  Emilio Saracho replaces Angel Ron as

Banco Popular chairman. Dostupné na
https.//www.ft.com/content/
f2183766-1786-11€6-9516-2-
d969e0d3b65

9 Spain’s Banco Popular reports €137m

first-quarter loss. Dostupné na
https.//www.ft.com/content/6fa74-
e24-317f-11e7-9555-23ef563ecf9a
10 Moody's downgrades Banco
Popular's senior unsecured debt
ratings to BT and deposit ratings to
Ba3; outlook negative, (21.07.2017).
Dostupné na https.//www.moodys.
com/research/Moodys-downgrades-
Banco-Populars-senior-unsecured-
debt-ratings-to-B1--PR_365395
Popular: El pdnico vuelve y el
banco pierde 1.000 millones de
capitalizacion en tres dias. Dostupné
na https://cincodias.elpais.com/
cincodias/2017/06/02/merca-
dos/1496413692_552522.html
12 Spain’s Banco Popular Studying Steps
to Boost Liquidity, 2.6.2017. Dostupné
na https.//www.bloomberg.com/
news/articles/2017-06-02/spain-s-
banco-popular-said-to-study-measu-
res-to-boost-liquidity-3g7vw19
Banco Popular burnt through
€3.6bn in two days ahead of rescue.
Dostupné na https.//www.ft.com/
content/f43d182c-4c4f-11e7-a3f4-
€742b9791d43
14 La primera intervencidn del
mecanismo europeo, jrescate
oexpolio? 12.6.2017. Dostupné
na https://cincodias.elpais.com/
cincodias/2017/06/11/compa-
nias/1497196369_902405.html
15 EUwarned of wind-down risk for
Spain's Banco Popular - source.
31.5.2017. Dostupné na http://
uk.reuters.com/article/uk-banco-po-
pular-m-a-eu-idUKKBN 18R25M?feed-
Type=RSS&feedName=topNews
16 El Gobierno pide tranquilidad
sobre Popular. Dostupné na http.//
www.expansion.com/empresas/
banca/2017/06/02/593154-
€a22601d50158b464c.html
17 Spain’s Banco Popular Studying Steps
to Boost Liquidity. 2.6.2017. Dostupné
na https.//www.bloomberg.com/
news/articles/2017-06-02/spain-s-
banco-popular-said-to-study-measu-
res-to-boost-liquidity-j3g7vw19
18 https.//www.bankingsupervision.
europa.eu/press/pr/date/2017/html/
ssm.pr170607.en.html
19 Cl.32 (5) BRRD.

&

20 DECISION OF SINGLE RESOLUTION

BOARD IN ITS EXECUTIVE SESSION of
7 June 2017 concerning the adoption
of aresolution scheme in respect of
Banco Popular Espariol, S. A. Dostup-
néna https.//srb.europa.eu/sites/
srbsite/files/srb_decision_srb_ees
_2017_08_non-confidential_scan-
ned.,pdf
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21 Implementacné rozhodnutie FROB.
7.6.2017. Dostupné na http.//
www.frob.es/en/Lists/Contenidos/
Attachments/419/ProyectodeAcu-
erdoreducido_EN_v1.pdf

22 COMMISSION DECISION (EU)
2017/1246 of 7 June 2017 endorsing
the resolution scheme for Banco
Popular Espariol SA, (U.v. EUL
178/15,11.7.2017).

23 Implementacné rozhodnutie FROB.
7.6.2017. Dostupné na http.//
www.frob.es/en/Lists/Contenidos/
Attachments/419/ProyectodeAcu-
erdoreducido_EN_v1.pdf
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vo vyske 2 mld. € v pripade zékladného scenara
a na zapornych 8,2 mld. € v pripade nepriaznivé-
ho scendra. Vzhladom na zapornu hodnotu ban-
ky vyplyvajucu z vykonaného ocenenia SRB este
pred prevodom akcii na kupujiceho odpisala
kmenové akcie a nastroje dodatocného kapitalu
Tier 1 a konvertovala nastroje kapitalu Tier 2 na
akcie, ktoré boli nasledne prevedené na Santan-
der. Rezolu¢nd schéma tak odzrkadlovala ideu
normativneho rdmca rieSenia krizovej situécie
banky, v zmysle ktorej akcionari a veritelia banky
ako drzitelia kapitalovych nastrojov Tier 1 a Tier 2
znasaju negativne dosledky riesenia krizovej situ-
acie ako prvi v sulade s hierarchiou ich narokov
v ramci konkurzného konania.”!

Nezavisly ocenovatel, ktory stanovoval hodno-
tu aktiv a pasiv banky, zaroverni odhadol, kolko
prostriedkov by ziskali veritelia, ak by institucia
vstUpila do konkurzného konania, a urcila, ktoré
akcie a nastroje by mali byt prevedené. Pri posu-
dzovani podmienok pre vstup do rezoltcie SRB
vychdadzala z profilu Banco Popular. Po zohladne-
ni mnoZstva retailovych vkladov, vkladov malych
a strednych podnikov a Uverov poskytnutych
tymto subjektom, ako aj platobnych sluZieb po-
skytovanych tymto klientom SRB usudila, ze funk-
cie, ktoré Banco Popular pIni, maju kriticky cha-
rakter pre Spanielsky trh. KedZe likvidaciou banky
v ramci konkurzného konania by sa zabezpecenie
kontinuity kritickych funkcif, vyhnutie sa vyznam-
nému nepriaznivému efektu na finan¢nu stabilitu,
ako aj ochrana dalsich rezolu¢nych cielov nedo-
siahli v rovnakom rozsahu ako pri rezoltcii, SRB
dospela k zaveru, Ze verejny zaujem na zachrane
banky prijatim rezolu¢ného opatrenia existuje.
Pokial ide o dalsiu podmienku, podla SRB sa pre-
ukazalo, Ze neexistuju redlne vyhliadky na to, ze
akékolvek alternativne opatrenia sukromného
sektora alebo opatrenia orgdnu vykondvajiceho
dohlad by zabranili zlyhaniu institucie v primera-
nom ¢asovom horizonte. Tento zaver vychadzal
najma zo skutoc¢nosti, Ze proces predaja banky
iniciovany samotnou bankou neviedol k pozitiv-
nym vysledkom a banka mala vyznamny problém
s mobilizaciou dostato¢ného mnoZstva dodatoc-
nej likvidity. Rozhodnutie SRB bolo nasledne do-
ruc¢ené Eurdpskej komisi.

ESte v ten isty den (7. juna) Eurdpska komisia na
svojom webovom sidle zverejnila spravu o tom,
7e schvélila rezolu¢nt schému Banco Popular
a slcasne poznamenala, Ze sucastou tejto sché-
my nebola Ziadna $tatna podpora ani podpora
spolo¢ného rezolu¢ného fondu. Vo svojom roz-
hodnuti uviedla, Ze suhlasi s rezolu¢nou schémou
prijatou SRB a tiez s dovodmi, ktoré SRB viedli k jej
prijatiu, najma pokial ide o odévodnenie verejné-
ho z&ujmu na rezolucii banky.”?

IMPLEMENTACIA REZOLUCNEJ SCHEMY

V zmysle eurdpskej legislativy je na prijatie rezo-
lu¢nej schémy bank, ktoré podliehaju priamemu
dohladu ECB, opravnena SRB, ale implementaciu
rozhodnutia zabezpecuje narodna rezolu¢nd au-
torita, ktorou bol v pripade Banco Popular $pa-
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nielsky FROB. Ten implementoval rezolu¢nu sché-
mu prijatd SRB prijatim spravneho aktu v sulade
s narodnou legislativou, ktorym znizil kapital Ban-
co Popularz2 mld. € na 0 €, a to prostrednictvom
odpisu vietkych akcif, ktoré boli v danom ¢ase
v obehu v pocte 4 milidrd kusov a v menovitej
hodnote 50 centov, aby sa vytvorila dobrovolna
nedisponibilnd rezerva. Toto rozhodnutie bolo
Ucinné okamihom prijatia rozhodnutia. Pred jeho
prijatim FROB posudzoval dalsiu zo zakladnych
zasad rezollcie, Ze Ziadnemu veritelovi nesmie
vzniknut vacsia skoda, ako by bola t3, ktord by mu
vznikla, ak by bola banka likvidovana v ramci kon-
kurzného konania (NCWO — No creditor worse off
principle). Ak by mu takdto skoda podla zaverov
nestranného experta na ocenovanie vznikla, roz-
hodnutie by muselo obsahovat zmienku o vyske
nahrady. Tento scenar sa v3ak v pripade veritelov
Banco Popular nenaplnil. V. druhom kroku FROB
subezne s odpisom navysil kapital na Ucely kon-
verzie vietkych néstrojov dodato¢ného kapitalu
Tier 1 v celkovej hodnote 1 346 542 000 €, rozde-
lenych na akcie v nominélnej hodnote 1 €, a z&-
roven vykonal prislusné Upravy stanov (zmena
vysky zakladného imania) v sulade s narodnou
legislativou. Zékladnym cielom tohto kroku bolo
odpisanie akcif, na ktoré bol kapitél Tier 1 v tomto
kroku konvertovany. Tymto spdsobom bol zacho-
vany postup odpisu a konverzie, ktorym sa zabez-
pecilo reSpektovanie zédsady, Ze veritelia banky
Znasaju straty az po akcionéroch. V tretom kroku
bola opatovne znizena hodnota zékladného kapi-
talu na 0 € odpisanim akcif, ktoré vznikli v druhom
kroku konverziou dodato¢ného kapitélu Tier 1 na
Ucely disponibilnej rezervy. V stvrtej etape FROB
pristlpil ku konverzii vietkych néstrojov kapitalu
Tier 2 prostrednictvom novej emisie akcii Banco
Popular v celkovej hodnote 684 024 000 € v nomi-
nalnej hodnote 1 € za akciu. U¢elom tohto kroku
bolo vytvorenie zakladného kapitalu spolo¢nosti
tak, aby bolo mozné uskutocnit predaj. Zaverec-
nym aktom bol samotny prevod akcif vydanych
Banco Popular v dosledku konverzie Tier 2 kapita-
lu na Santander.?

V stvislosti so samotnou aplikaciou vybraného
rezolu¢ného nastroja — prevodu akcif - je nutné
uviest, Ze SRB uzZ na svojom zasadnuti 3.juna 2017
rozhodla, ze FROB by mal vzhladom na nepriaz-
nivy stav banky zacat predaj institicie v zmysle
¢l. 24 nariadenia SRMR. Tender si kladol za Ulohu
vyhoviet podmienke transparentnosti, maximali-
zacie ceny, neposkytnutia nespravodlivej vyhody
a vyhnutia sa stretu zaujmov.?* Vzhladom na krat-
kost ¢asu a naliehavost situacie SRB pri analyze
potenciondlneho zaujmu o banku nadviazala na
skor vykonané sukromné procesy banky, ktoré
smerovali k jej predaju. Zuc¢astnené strany podpi-
sali zmluvy o ml¢anlivosti, na zaklade ktorych im
bol prideleny pristup k Virtual Data Room, ktory
institucia pripravila vo vlastnom zaujme vykonat
predaj. KedZe ponuka predlozend Banco Santan-
der podla SRB ako jedina spihala poziadavky na
prevzatie banky, vyber bol jasny. V sdvislosti s vy-
berom vhodného kupca dédvame do pozornosti
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studiu vypracovand zamestnancami investicnej
spolo¢nosti Barclays, v zmysle ktorej prichadzali
do Uvahy traja potencionalni zadujemcovia, ktorf
by boli schopni prevziat portfélio Banco Popu-
lar s 25 % podielom nespldcanych Gverov, pri-
¢om najlepsie postavenie z nich by podla studie
mala Bankia, potom Sabadell, a aZz ako posledny
Santander.” Prevzatim Banco Popular sa skupina
Santander stala najvacsou Spanielskou bankou
podla objemu tverov aj vkladov s dosahom na 17
milidnov zékaznikov.

VSetky rozhodnutia uskutoc¢nené FROB v pro-
cese implementdcie mali povahu spravnych
aktov a boli okamZite zavdzné a vykonatelné na
zéklade ndrodnej legislativy. Voci rozhodnutiam
FROB ako rozhodnutiam spravneho orgdnu moézu
dotknuté pravnické a fyzické osoby podat Zalobu
o preskimanie rozhodnutia spravneho organu
v lehote jedného mesiaca odo dna nasledujuce-
ho po ozndmeni rozhodnutia alebo spravnu zalo-
bu v lehote dvoch mesiacov od uvedeného dna.
V zmysle ¢l. 86 nariadenia SRMR dotknuté osoby
mo&zu podat Zalobu aj voci rozhodnutiu SRB o pri-
jatom rezolu¢nom programe na Sudnom dvore
EU, a to v lehote dvoch mesiacov od oznémenia
rozhodnutia.

POREZOLUENY STAV

Napriek tomu, Ze vysledky ocenenia nenaznaco-
vali porusenie NCWO principu, Santander z vlast-
nej iniciativy zverejnil 13.jula 2017 kompenzacnu
schému na podporu zachovania lojality retailo-
vych klientov voci banke. Pojde presne o vypla-
tenie 980 mil. € v podobe tzv. loyalty bonds.*
Tieto dlhopisy su ur¢ené len pre tych zakaznikov,

ktorf nadobudli akcie medzi 26. majom 2015, ked

banka zacala emisiu akcii v hodnote 2,5 mld. €,
a 21. junom 2016, a tiez pre tych, ktori nakupili
podriadeny dlh v roku 2011 a v ¢ase rezoltcie mali
svoje investicie uloZené v niektorej z retailovych
sietf Banco Popular alebo Santander. Prostrednic-
tvom loyalty bonds nadobudnud pravo na ziska-
nie lubovolného a nesthrnného hotovostného
kupdnu za nominélnu ro¢nu trokovd sadzbu vo
vyske 1 % Stvrtro¢ne. Dlhopis bude trvalym za-
vazkom vydanym Banco Santander s nominalinou
hodnotou a splatnostou 7 rokov, pricom drZitelia
dlhopisov dostanu 100 % jeho nominalnej hod-
noty az pri amortizacii — teda po siedmich rokoch.
Vyska plnenia z kompenzacnej schémy zavisi od
velkosti investicie klienta. Ti klienti, ktori investo-
vali do 100 000 €, dostanu naspat plnu vysku svo-

jej investicie. Ti, ktorf investovali od 100 000 € do
500 000 €, budu odskodneni vo vyske 75 % hod-
noty investicie a ti, ktorf investovali od 500 000 €
do 1000 000 €, ziskaju 50 % z investovanej sumy.
Média povazuju kompenzacnu schému za chytry
krok zo strany Santanderu, kedZe banka si vytvorf
s tymito klientmi dlhodoby vztah minimalne v tr-
vani siedmich rokov, a tiez preto, Ze vyplatenie
loyalty bond banka podmienila vzdanim sa prava
klientov podniknut akékolvek pravne kroky voci
Santanderu, jeho manazmentu a zamestnancom.

Ani poskytnutie kompenzacnej schémy vsak
podla vyjadreni zéstupcov Spanielskej advokatskej
kancelarie Cremades & Calvo-Sotelo zastupuju-
cej okolo 2 000 klientov Banco Popular nezabrani
tomu, aby dotknuti klienti podali Zaloby voci eu-
répskym institucidm a byvalému manaZmentu
Banco Popular. Najroz¢ulenejsou skupinou su pra-
ve tf drzitelia dlhopisov, ktorf svoje dlhopisy naku-
pili v obdobi zvysovania kapitalu banky v priebehu
minulého roka. Odo dna, ked Santander oznamil
prijatie kompenzacnej schémy, iba dvaja z 2 000
klientov upustili od svojho zdmeru podat Zalobu.?

ZAVER

Ako sme naznacili v Uvode, rezolicia Banco Po-
pular bola redlnym dbékazom uskutocnitelnosti
rezolUcie podla pravidiel zaloZenych eurépskou
legislativou a zaroven previerkou konceptu za-
lozeného smernicou BRRD a nariadenim SRMR.
S ohladom na velmi rychly proces aplikécie rezo-
lu¢nych pravidiel a uskuto¢nenia potrebnych kro-
kov (jeden vikend) ju mozno z procesného hla-
diska hodnotit ako velmi efektivnu a operativnu.
Na druhej strane, pokial ide o previerku legitimity
rezolu¢nych pravidiel v o¢iach narodnych sudov,
najma Co sa tyka odpisania dlhov a nédsledného
prednostného znasania skod akciondrmi a veritel-
mi, posudzovania verejného zaujmu na zachrane
institUcie, spdsobu ohodnotenia majetku ban-
ky a dalsich rezolu¢nych zasad, bude potrebné
vyckat na zavery narodnych judikatur. V kazdom
pripade riesenie zlyhania bank na eurdpskej rov-
ni prostrednictvom rezolUcie je pomerne mladou
problematikou. Z toho dévodu mozno samotné
uskutocnenie rezolucie a tieZ vsetky diskutabilné
otazky, ktoré sa po rezolUcii vynoria, povaZzovat len
za uzitocné pre dalsi vyvoj v tejto oblasti, najma
pokial ide o rozpracovanie rezolu¢nych manualov
na eurdpskej drovni i na ndrodnych urovniach,
ako aj o dalsie skvalitnenie operativnosti aplikacie
rezolu¢nych nastrojov.

25 UPdate: What's a €150bn balance
SHEET WORTH?. Dostupné na
https.//www.home.barclays/ne-
ws/2016/04/barclays-announces-
further-non-core-disposal-spain.

html
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Popular losses. 13.7.2017. Dostupné

na https.//www.ft.com/content/3-
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c8c4baf’mhqgsj=e3

27 Banco Popular investors to press

ahead with legal actions. 17.7.2017.

Dostupné na https.//www.ft.com/

content/bdc009ca-68b1-
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ro¢nik 25, 4/2017

11



