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Abstract

Price Convergence of the EU Countries since the Eastern Enlargement and its
Impacts on the Czech Republic

The article examines the factors of convergence of price levels among European countries, even
regarding the time lag since previous research on the Czech Republic‘s accession to the EU.
In addition to the factors included in the Balassa-Samuelson model, it has been found that
certain structural factors contribute to price convergence, as could be expected especially
in the transition economies after accessing the EU in 2004. It has also been confirmed that
in the context of liberalization of the economies in Central and Eastern Europe, the enlarged
internal market and harmonization from the EU level, it is not possible to clearly distinguish
between “tradable” and “non-tradable” sectors. Contrary to expectations, however, it has
been questioned that due to price deregulation in the Czech Republic, reduced price deviation
would be reported for goods with regulated prices so the threat of Baumol’s disease is still
seen in this context. It is also relevant for the context of European integration that it is possible
to doubt the risk of price jumps in the Czech Republic after the adoption of the euro, regarding
the examination of the price convergence factors.

Keywords: Balassa-Samuelson effect, comparative price level, GDP per capita, inflation,
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Uvod

Na konci minulého stoleti a v prvni dekad¢ tohoto stoleti byly v odborné literatute obsahle
diskutovany mechanismy nominalni a realné konvergence, a to v souvislosti se vstupem
Ceské republiky (CR) do Evropské unie (EU). Jednou z tehdy zkoumanych otazek bylo,
zda se vstup CR do EU vyrazngji projevi v relativnim riistu cenové hladiny v CR. Tehdejsi
diskuse (napt. Cihak, Holub 2003, Zd’arek 2006a, b a dalsi) vychazela z jiz klasickych
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diskuse (napt. Cihak, Holub 2003, Zd’arek 2006a, b a dalsi) vychazela z jiz klasickych
studii, zaloZenych na empirickych datech. Naptiklad Balassa (1964) a Samuelson (1964,
1994) poskytli teoretickou validaci empirického zjisténi, ze méné rozvinuté ekonomiky
vykazuji nizsi cenové hladiny nez vyspélejsi ekonomiky. To je dle jejich zjisténi zapfii-
¢inéno vyssi produktivitou v sektoru s obchodovatelnymi statky ve vyspélejsich ekono-
je omezen prostor pro zvySeni technologické vyspélosti (coz dokazuji i Baumol a Bowen,
1966). Vyse uvedeny jev dle Balassy (1964) a Samuelsona (1964, 1994) Ize nejjednoduse;ji
vysvétlit na ptikladu malé ekonomiky s fixnim ménovym kurzem. V této ekonomice nebude
mit rast produktivity zadny vliv na ceny obchodovatelnych statkti, ponévadz cena v domaci
ekonomice je cenou, jez prevazuje ve svété. Misto rustu cen dojde k ristu mezd v sektoru
s obchodovatelnymi statky. Pokud zaroven nedojde k proporcionalnimu naristu produk-
tivity v sektoru s neobchodovatelnymi statky, potom v tomto sektoru musi dojit k nartistu
cen. Jinymi slovy rtst produktivity (a nasledné mezd) v sektoru s obchodovatelnymi statky
vyvola rtst cenové hladiny v dané ekonomice prostfednictvim riistu mezd a nasledné cen
v sektoru s neobchodovatelnymi statky.

V souvislosti s riistem produktivity ve vybranych sektorech Ize poukazat i na Baumo-
lem popsany jev rustu nakladt (v angl. psané literatute znamy jako Baumol's cost disease;
Baumol, 1967): dojde-li k nartistu produktivity prace v sektorech s vysokym potencialem
technologického pokroku, potom jsou ostatni sektory (jez maji tento potencial znacné
omezen) motivovany k navySovani platl, a to Casto za vyuziti prostfedki z vefejnych roz-
pocti. Za typické sektory podporované vladou v tomto kontextu byvaji povazovany zdra-
votnictvi ¢i Skolstvi.

Rogoff (1996) dokazuje, Ze Balasstv-Samuelsontiv efekt v praxi funguje bez ohledu
na volbu mezi fixnim a flexibilnim ménovym kurzem. Taktéz dokazuje, ze realné konver-
gujici ekonomiky maji tendenci zazivat apreciaci redlného ménového kurzu, pficemz zde
je predpokladem, ze sektor s obchodovatelnymi statky je v téchto ekonomikach hlavnim
mistem pro zvySovani produktivity. Zaroven potvrzuje vétsi vliv vySe zminéného efektu
u indexu spotiebitelskych cen nez u indexu velkoobchodnich cen (vzhledem k menSimu
podilu obchodovatelnych statkli u prvné uvedeného indexu).

Podle Balassova-Samuelsonova (B-S) modelu se zakon jedné ceny tedy vztahuje pouze
na obchodovatelné statky, nikoli v§ak na neobchodovatelné (Balassa, 1964; Samuelson, 1964,
1994; Cihak a Holub, 2003, 2005; Zdarek, 2006a). TaktéZ piedpoklada dokonalou mobilitu
pracovnich sil mezi sektory v dané ekonomice, avsak nulovou mobilitu napfi¢ riznymi eko-
nomikami. B-S model pro odhad komparativni cenové hladiny 1ze zapsat pomoci rovnice (1),
kter4 je uvedena niZe (podoba rovnice prevzata od Cihdka a Holuba (2001a, 2003, 2005):
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Tento model zahrnuje cenovou hladinu (P), produktivitu prace v sektoru s obchodo-
vatelnymi statky (4;) a neobchodovatelnymi statky (4,), podil neobchodovatelnych statkt
(1 — y) a obchodovatelnych statkl (y) na HDP, HDP na zaméstnance vyjadieny pomoci
nominalniho ménového kurzu (GDP,,,,,) a HDP na zaméstnance dle PPP (GDP,,,). Ukaza-
telé pro zahrani¢ni ekonomiku jsou oznaceny hvézdickou, napt. cenova hladina zahrani¢ni
ekonomiky je oznagena jako P°. Jak uvadi Cihdk a Holub (2003, 2005), Obstfeld a Rogoff
(1996) ¢i Asea a Corden (1994), 1ze pouzit i pokrocilejsi verzi B-S modelu za pouziti pro-
dukéni funkce se dvéma ¢i tfemi faktory.

Na rozdil od B-S modelu Rogoff (1996) taktéz zvazuje i jiné faktory zplsobujici
cenové odchylky od parity kupni sily ve sttednim a dlouhém obdobi, a sice vydaje sek-
toru vladnich instituci a nerovnovahy bézného uctu platebni bilance. Poukazuje na dii-
vejsi evidenci pozitivné korelovaného vztahu mezi béznym uctem a redlnym meénovym
kurzem, coz miize byt vysvétleno napt. zvySenim salda bézného uctu pomoci doc¢asného
Soku v produktivité dané zemé¢. Zaroven tento docasny Sok zptisobuje zhorSeni zahranic-
nich sménnych relaci v dané zemi. Vydaje sektoru vladnich instituci mohou mit dopad na
redlny ménovy kurz, ponévadz oproti soukromym vydajim dopadaji vefejné vydaje vice
na neobchodovatelné statky. Tim padem rust vladnich vydaji vede k redlné apreciaci.
Rogoff (1996) upozoriuje na to, Ze jeho modifikace B-S modelu nemusi byt nutné dosta-
tené robustni ani univerzalni, aby nahradily teorii parity kupni sily jakozto teorii dlouho-
dobého realného ménového kurzu. Egert (2007), podobné jako Rogoff (1996), zahrnuje
do svych regresi podil importu na HDP a taktéZ rozpoétové saldo. Egert (2007) zaroveii
prisel se svébytnym piispévkem, ktery se zabyva mj. konvergenci v oblasti statkil s regu-
lovanymi cenami nebo statkii poskytovanych v ramci vefejného sektoru.

Poznatky vySe uvedenych autorti, zejm. Balassy (1964), Samuelsona (1964, 1994),
Rogoffa (1996), Baumola a Bowena (1966), Cihaka a Holuba (2003, 2005), Zd’arka
(2006a) a Egerta (2007) 1ze v empirické &asti piispévku vyuzit k identifikaci faktort, jez
maji dopad na konvergenci cenovych hladin ekonomik evropskych zemi, zvlast pokud
vezmeme Vv potaz Casovy odstup od roku 2004, kdy zacalo dochézet k rozsitovani EU
o staty stfedni a vychodni Evropy. Od vstupu CR do EU se ve svétle dnesni pokro¢ilé
integrace zasadné zménil celkovy kontext (pokud jde zejm. o strukturalni ¢i institucio-
nalni faktory, jez by mohly mit vliv na vyvoj cenové hladiny). Deregulace cen a danové
reformy, jez byly v CR zavadény jiz od roku 1993, by mohly piedstavovat relevantni
faktor pro vysi cenové hladiny. Obecné Ize o¢ekavat, ze zvySeni dani se promitne do spo-
tiebitelskych cen. Podobné jako u Egerta (2007) by bylo tedy zajimavé sledovat vliv
vetejnych financi (veetné nepfimych dani) na cenovou konvergenci napfic staty EU,
zvlast pokud zvazime kontext harmonizace dani v EU. Kromé toho stoji za zminku, ze jiz
Cihak a Holub (2001a, 2003, 2005), Zd'arek (2006a), Vintrova et al. (2001) a Canzoneri
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et al. (1997) poukazovali na specifi¢nost CR v kontextu evropské integrace, pri¢emz tehdy
existujici odchylka cenové hladiny od té odhadované naznacovala obavy, ze by v Ceské
ekonomice mohly existovat urcité strukturalni ¢i institucionalni slabiny a Ze by po vstupu
do EU mohlo dochazet ke skokovym zménam cenové hladiny v CR.

Cilem pfispévku je jednak ovéfit, co zpisobuje konvergenci cenovych hladin evrop-
skych statd (véetné CR), a zda zde existuje, piip. jak se vyviji, rizikovy potenciél pro pro-
jevy Baumolovy choroby. Navaznym cilem je poté vyvodit zdvéry o cenové konvergenci
CR od rozsiteni EU v roce 2004 a posoudit dopady téchto zjisténi s ohledem na povinnost
v budoucnu pfijmout euro. Tento §iteji definovany cil dopliiujeme konkrétnéji vymeze-
nymi hypotézami, jejichz ovéfeni je prostfedkem k naplnéni cile.

Vzhledem k postupné liberalizaci a jiz zminéné deregulaci cen, jimiz prochazely
tranzitivni ekonomiky od pocatku 90. let, bylo mozné ocekavat, Ze jejich cenové hladiny
budou konvergovat k EU, mj. diky mensi mife regulovanych cen. Vzhledem k piijimani
minimalnich pozadavki legislativy EU v souvislosti s integraci do vnitiniho trhu by se
dal o¢ekavat pokles cenové regulace. Tento jev lze zkoumat u ekonomik statl, které roz-
$itily EU od roku 2004. Tim padem prvni hypotéza (H,) zni: Ceskd republika vykazuje
diky cenové deregulaci snizenou cenovou odchylku u statkii s regulovanymi cenami.
Budou-li pietrvavat cenové odchylky smérem dolti od odhadované cenové hladiny v pii-
padé CR, lze zkoumat dal3i faktory, jez dnes ovliviiuji cenovou hladinu. Témi jsou dalsi
ukazatele vybrané z B-S modelu (1). Ohledné presnéjsiho vymezeni sektoru s neobchodo-
vatelnymi statky je tfeba diskutovat validitu zatazeni nékterych odvétvi do tohoto sektoru.
Zatimco pred vstupem do EU CR pfipravovala vnitrostatni institucionalni rdmec na vstup
do EU a do vnitiniho trhu, a v tehdejSich podminkach bylo snazsi povazovat za neob-
chodovatelné sektory mj. dopravu, informaéni a komunikacni technologie ¢i ubytovaci
sluzby, v obdobi po vstupu se situace zménila. Od vstupu do EU uplynulo jiz Sestnéct let,
v EU doslo k pokroku v liberalizaci zejména v sektoru dopravy, coz se miize promitnout
v regresi za pouziti B-S modelu. Proto byla nadefinovana druha hypotéza (H,): V pribéhu
liberalizace Casti diive regulovanych cen po vstupu CR na vnitini trh doslo ke snifeni
relevantnosti vybranych sektorii, jeZ byly zvoleny jako neobchodovatelné.

Ze zjisténi Rogoffa (1996) vyplyva, Ze Ize zkoumat i vliv zahrani¢niho obchodu na
konvergenci cenovych hladin, zejm. v kontextu s pokrocilym stadiem integrace do vniti-
niho trhu a velice oteviené ekonomiky CR. Navic vzhledem k faktu, Ze pii zkoumani
cenové konvergence je mozno rozdélit zkoumané ekonomiky na skupinu méné vyspélych
a vyspélejiich ekonomik, Ize v navaznosti na Cihaka a Holuba (2003, 2005) o¢ekavat
nemonoténni vztah mezi exportem vyse uvedenych exportnich skupin statkd a cenovou
hladinou. Od vstupu CR do EU se mohly zisadn& zménit faktory ovliviiujici konvergenci
¢eské cenové hladiny k EU i kvuli jiz zminénym strukturdlnim faktorim. Zejména v ranych
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fazich integrace do vnitiniho trhu bylo mozné oc¢ekavat vliv strukturalnich faktorti na cenové
hladiny u tranzitivnich ekonomik v kontextu procesu dohanéni ekonomik EU1S. V zdjmu
ovéteni tohoto predpokladu s ¢asovym odstupem (a taktéz ovéfeni dopadi vyvozu sofis-
tikovanych produktll) jsme stanovili tfeti hypotézu (H,): Strukturdlni faktory ekonomik
evropskych statii (konkrétné riist cen potravin a konecnd spotieba domdcnosti) a vyvoz
sofistikovanych vyrobkit maji dopady na cenovou konvergenci evropskych zemi.

Metodicky postup je odvozen opét zejména (ackoli ne vyluéné) od Cihaka a Holuba
(2003). Nutno vsak upozornit, ze postup této dvojice autord je prevazn¢ inspiraci, nikoli
pouhou mechanickou aplikaci, zejména pokud jde o zohlediiovani proménnych mimo
B-S model, jak je uvedeno v popisu jednotlivych kapitol. V prvni kapitole je aplikovana
prosta regresni analyza na dvou proménnych: na komparativni cenové hladiné (zavisle
proménnd) a HDP na hlavu dle parity kupni sily (vysvétlujici proménna). Jejim ucelem
je zjistit, zda méné€ rozvinuté ekonomiky dosahuji nizsich cenovych hladin nez ekono-
miky vyspélejsi. Nasledné je tataz regresni analyza aplikovana na vybranych komodit-
nich skupinach s cilem zjistit, u kterych komoditnich skupin lze nalézt nejveétsi vzdalenost
skuteéné komparativni cenové hladiny CR od té, jez byla odhadnuta za pomoci regrese
(jinymi slovy bylo zjis§t'ovano, u které komoditni skupiny existuje nejvétsi reziduum pro
CR). V tomto kontextu je zéroveii ovéfeno, zda diky deregulaci cen dolo ke snizenym
odchylkam u statkd s regulovanymi cenami. Ve druhé kapitole jsou v regresi zohlednény
dalsi vysvétlujici faktory dle B-S modelu, a sice nominalni HDP na hlavu, mira zaméstna-
nosti, produktivita prace v sektoru s neobchodovatelnymi statky a podil neobchodovatel-
nych statkd na HDP. Ve teti kapitole jsou do regrese zahrnuty faktory, s nimiz B-S model
nepocita, a sice vybrané proménné vefejnych financi a zahrani¢niho obchodu, a taktéz
vybrané strukturalni a cyklické faktory.

1. Regresni analyza vztahu prdmérné cenové hladiny a HDP
na hlavu a interpretace jejich vysledku

Nize je uveden regresni model, s jehoz pomoci byl zkoumén vztah mezi komparativni
cenovou hladinou (CPL) a HDP na hlavu dle parity kupni sily (GDP,

pp.
z Eurostatu na vzorku 34 zemi z roku 2018'. Byly zahrnuty zemé EU28?, dvé evropské zemé

). Byla pouzita data

1 Pro tcely celé analytické ¢asti piispévku je pouzit rok 2018. Umoziiuje praci s relativné novymi
daty ve smyslu ¢asového odstupu od vychodniho rozsifeni EU z roku 2004. Od té¢ doby musely
nove ptistupujici ¢lenské staty akceptovat rozsahlé mnozstvi pozadavka dle prava EU v zajmu
prohlubovani vnitiniho trhu a pokracujiciho procesu evropské integrace.

2 Ze vzorku dat bylo vyjmuto Lucembursko dosahujici HDP na hlavu s odlehlou hodnotou (outlier)
a Irsko s vyraznym reziduem u komparativni cenové hladiny.
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OECD (Norsko a Svycarsko) a Sest kandidatskych zemi EU3. Za referen¢ni ekonomiku je
povazovano Némecko (DE = 100). V zavorkach jsou uvedeny smérodatné odchylky.

CPL =847+ 1,00 GDP,,,
(4,65) (0,06) (2
R*=0,89; N =34; F = 263,29

S pomoci metody nejmensich ¢tvercti (OLS) bylo zjisténo, ze parametr vysvétlujici pro-
ménné je statisticky vyznamny na 1% hladiné vyznamnosti. Smérnice ptimky je 1,00, tudiz
nardst HDP na hlavu vztazeného k Némecku o 1 p. b. vyvola nartist komparativni cenové hla-
diny vztazené k Némecku taktéz o 1 p. b. Jednd se o podobny odhad jako u Cihaka a Holuba
(2003) &i Zd’arka (2006b), kterym vysla smérnice ptimky 0,9 a 0,85. Koeficient determinace
vySel 0,89. Po provedeni Whiteova testu nebyly odhaleny problémy s heteroskedasticitou.
Jarquetiv-Beryho (J-B) test nepotvrdil problémy s normalnim rozloZenim rezidui*.

Odhady regrese (2) naznacuji linearni vztah mezi obéma proménnymi. Nicméné po-
kud je u¢elem zkoumat vztah mezi redlnym riistem HDP a redlnou apreciaci u CR, nelze
smérnici piimky regrese (2) povazovat za elasticitu ¢eské cenové hladiny v zavislosti
na HDP na hlavu. Dlivodem je, Ze tato smérnice piimky nezohlednuje odchylku skuteéné
Ceské cenové hladiny od té odhadované. Téz Ize obecné argumentovat, ze pokud dojde
béhem ristu ekonomické trovné ke zvyseni podilu neobchodovatelnych statkd ve spo-
ttebnim kosi, potom Ize oc¢ekavat vyssi cenovou elasticitu u neobchodovatelnych statkt
a rychlejsi riist cenové hladiny (Cihdk a Holub, 2003; Zd’4arek a Sindel, 2007)°. Z toho
diivodu je zapotiebi u CR zkoumat ,hypotetickou* elasticitu odhadované cenové hladiny
v zavislosti na HDP na hlavu a také elasticitu skute¢né cenové hladiny (viz tabulka 1).
,Hypotetickd* elasticita pfedstavuje takovou elasticitu, pii které by se hodnoty cenové
hladiny i HDP na hlavu za CR pohybovaly na odhadnuté regresni piimce. Oproti tomu
skuteénd elasticita zohlediiuje zaporné reziduum CR. Na zakladé vzorku 34 zemi, jenz byl
pouzit v regresi (2), byla pro CR vypoétena ,,hypoteticka“ elasticita 0,90 a skute¢na elasti-
cita 1,13, pficemz ta posledné uvedena je znac¢n¢ vétsi, coz je zpisobeno znacnym zapor-
nym reziduem. Na tato rezidua poukazoval napt. Cihak a Holub (2003) &i Zd’arek (2006b).

V tabulce 1 jsou uvedeny vysledky regresi pomoci metody OLS, aplikované na vy-
brané evropské zemé a mimoevropské zeme.

3 Kosovo nebylo zahrnuto z divodu nedostupnosti dat.

4 Kromé¢ Jarqueova-Beryho testu nebyly potvrzeny problémy s normalitou rozlozeni rezidui ani
po provedeni Doornikova-Hansenova testu, Shapirova-Wilkova testu ¢i Lillieforsova testu.

5 Jak je dokéazano niZe v textu, v tabulce 1 je v pripadé CR patrna vyssi elasticita zohleditujici
skute¢nou cenovou hladinu oproti té zohlediujici pouze odhadovanou cenovou hladinu.
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Tabulka 1: Vztah HDP na hlavu dle parity kupni sily a priimérné cenové hladiny (2018)

Rok Poée't Referenf’m’ Kon- Srr:?rnice Smérodatna R? £ E2 Rezidua
zemi | ekonomika | stanta | pfimky odchylka (CR)?
2018 34 | Némecko 8,47 1,00 0,06 0,89 0,90 113 -16,91
2018 100 | Némecko 22,45 0,83 0,05 073 | 0,73 | 096 | -19,88
2018 90 | Némecko 20,11 0,85 0,04 083 | 0,76 | 099 | -19,36

1 Elasticita cenové hladiny vztazené k HDP na zakladé skutecného HDP na hlavu a odhadované cenové
hladiny CR.

2 Elasticita cenové hladiny vztazené k HDP na zakladé skute¢ného HDP na hlavu a skute¢né cenové
hladiny CR.

3 Rozdil mezi skute¢nou komparativni cenovou hladinou CR a odhadovanou cenovou hladinou CR
v p. b., tedy vzdalenost proménné pro CR od regresni pfimky.

Zdroj: vlastni zpracovani a Eurostat (v pfipadé poslednich dvou fadka World Bank Data)

Vysledky regrese (2) rozhodné splituji kvalitativni pfedpoklady B-S modelu a vzhle-
dem k vySe zminénému zjisténi, ze se komparativni cenova hladina i HDP na hlavu vyvi-
jeji v poméru 1:1, Ize vysledky regrese rovnéz pokladat i za vyhovujici z pohledu kvan-
titativnich pfedpokladii B-S modelu. Robustnost zhruba jednotkové smérnice piimky lze
otestovat zvySenim poctu pozorovani (na 100 zemi) za pomoci dat z roku 2018 z data-
baze World Bank Data.

CPL=22,45+0,83 GDP,,,
(2,76) (0,05) 3
R2=0,73; N = 100; F = 261,73

Po aplikaci metody OLS se smérnice piimky podstatné snizila z 1,00 na 0,83. Nebyly
potvrzeny problémy s heteroskedasticitou ¢i s normalnim rozlozenim rezidui. Budou-li
vyjmuty ze vzorku zem¢ s absolutni hodnotou rezidua vyssi nez 25 p. b., smérnice
ptimky se zvysi pouze na 0,85, ovsem koeficient determinace se zna¢né zvysi na 0,83.
Celkova vysvétlujici schopnost regrese je mensi oproti regresi (2). Tim padem lze potvr-
dit relativni robustnost smérnice pfimky vii¢i zvolenému vzorku zemi s nutnosti pfipus-
tit uréité odchylky. Jak vyplyva z Cihaka a Holuba (2001a) ¢i Zd’arka a Sindela (2007),
v praxi nelze povazovat za platnou zjednodusenou predstavu o piesné proporcionalnim
vztahu cenové hladiny a HDP na hlavu dle parity kupni sily CR, coz ve vyse uvedenych
regresich naznacuje i znaéné zaporné reziduum CR. Smérnice piimky je obecné ovliv-
néna faktory zahrnutymi v rozsifené podobé B-S modelu, jenz je uveden v nasledujici
kapitole. Navic vyse zadporného rezidua zavisi i na konkrétni skupin¢ statkd, jak je zna-

zornéno v tabulce 2.

Politicka ekonomie, 2021, 69 (4), 393-412, https://doi.org/10.18267/j.polek.1318 399



Ani pii regresi aplikované na 90 statt nebyly odhaleny problémy s heteroskedas-
ticitou ¢i s normalnim rozlozenim rezidui. Po téchto dvou regresich aplikovanych na
vybrané staty svéta dosahuje ,,hypoteticka“ elasticita pro CR hodnot 0,73 a 0,76, tedy
mensi elasticitu nez v pfipadé regrese aplikované na evropské zeme.

Po vzoru Cihéka a Holuba (2001a, 2003, 2005) bude nasledovat dalsi zkoumani
za pomoci vysledki regrese (2), kde byla smérnice pfimky odhadnuta na 1,00. Evropsky
region je totiz homogenni v porovnani s poctem pozorovani ze svétové trovné. Navic je
relevantngjsi pro navazujici odhady pro hospodatskou politiku CR, pokud jde o proces
konvergence k hospodarské a ménové unii a apreciaci ¢eské koruny vici euru. Kromeé
toho je hodnota smérnice piimky (1,00) téméf stejna jako skuteéna elasticita CR, jez
byla vypoétena za pomoci vzorku 90 zemi svéta (0,99).

Odhad elasticity lze pouzit k predikci primérné¢ho tempa realné apreciace méno-
vého kurzu primémé dohangjici ekonomiky. Bude-li pouZita skute¢na elasticita CR
vypoctend za pomoci regrese (2), tj. 1,13, a bude-li rocni diferencial ristu HDP na
hlavu mezi CR a Némeckem dosahovat 2 p. b., potom lze predpokladat redlnou apre-
ciaci ménového kurzu o 2,26. Tento vysledek se ptili§ nelisi od apreciace dle harmo-
nizovaného indexu spottebitelskych cen za obdobi 2010-2019, avsak v praméru ji
prevysuje.

Pii regresi provadéné na priifezovych datech z roku 2018 se ukazalo, ze CR se
nachazela témét 17 p. b. pod predikovanou regresni pfimkou. Vzhledem ke znaénym
reziduim CR uvedenych v tabulce 1 je Zadouci identifikovat i jiné vysvétlujici pro-
ménné nez HDP na hlavu. Tématu znaéné zaporného rezidua v piipadé CR vénovali
znaénou pozornost napi. Cihak a Holub (2001a, 2003, 2005), Zd’arek (2006a, 2006b),
Zd’arek a Sindel (2007) &i Vintrova et al. (2001). Diivodem byly obavy, Ze by vstup
CR do hospodatské a ménové unie vedl k razantnimu nartistu cenové hladiny, nebo
ze by v ceské ekonomice existovaly urcité strukturdlni a institucionalni nedostatky.
Diivodem miize byt rovnéz regulace uréitych socialné citlivych cen (Cihdk a Holub,
2005). Podle Zdarka (2006a) a Zdarka a Sindela (2007) existuji i jiné piiginy, napf. roz-
dilna kvalitativni iroven statkli srovnavanych mezinarodné (napi. odévy) €i vliv nepfi-
mych dani. Jak vyplyva z prace Mandela a Tomsika (2008), mize se jednat i o rozdil
mezi HDP a domaci poptavkou, ktera se odviji od kategorie realného disponibilniho
dichodu, a jez ma také vliv na vysi cenové hladiny. V tabulce 2 jsou tedy uvedeny
vysledky dilé¢ich regresi za pouziti vybranych primérnych cen komoditnich skupin
jakozto zavislych proménnych, a to za ucelem snazsiho porozumeéni vySe zaporného
rezidua CR.
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Tabulka 2: Regrese aplikovana na vybranych komoditnich skupinach (rok 2018)

Komoditni skupina Konstanta S;?;‘nki;e t-statistika R? p-hodnota 'Z;zg:_:lg
Chleba a obiloviny 34,37 0,89 8,18 0,68 0,00 -21,36
Maso" 27,51 0,87 10,49 0,78 0,00 -19,36
Ryby 43,31 0,47 7,30 0,63 0,00 -3,87
Mléko, syr, vejce? 75,38 0,40 5,67 0,53 0,00 -9,78
Oleje a tuky 78,79 0,35 3,81 0,31 0,00 -5,67
Ovoce, zelenina 36,42 0,77 9,23 0,73 0,00 -18,28
Jiné potraviny® 69,26 0,57 3,49 0,36 0,00 -15,95
Nealkoholické napoje® 75,37 0,37 4,06 0,35 0,00 -11,46
Alkoholické napoje® 84,45 0,41 2,95 0,23 0,01 -21,53
Tabak® 14,15 0,87 12,54 0,84 0,00 -11,03
Odévy?” 79,86 0,33 4,85 0,43 0,00 -1,03
Obuv?” 88,45 0,29 4,16 0,36 0,00 -10,25
Hrubé najemné a vodné -20,81 1,30 11,30 0,80 0,00 -16,10
Palivo a energie 24,34 0,64 7,24 0,62 0,00 2,29
Nabytek, podlahoviny 50,56 0,57 6,62 0,58 0,00 -10,68
Domaci pFistroje® 87,86 0,14 2,77 0,20 0,01 -3,70
Zdravotni péce -31,38 1,60 12,32 0,83 0,00 —-43,36
Zafizeni pro osobni dopravu?® 67,50 0,39 4,31 0,49 0,00 -12,06
Dopravni sluzby 12,16 0,80 9,87 0,75 0,00 —-26,60
Spoje® 54,26 0,55 4,05 0,35 0,00 71
Rekreacni a kulturni sluzby 19,64 0,93 13,10 0,84 0,00 -19,48
Auclovizualni fotograficke 101,62 0,04 0,90 0,02 0,37 761
Vzdélani —48,42 1,74 15,61 0,88 0,00 -29,41
Restaurace a hotely 7,40* 1,03 13,61 0,85 0,00 -26,20
Jiné zbozi a sluzby 3,22* 1,16 13,77 0,86 0,00 -24,15

1) Vypusténo Svycarsko z divodu heteroskedasticity a problému s normalnim rozlozenim rezidui dle J-B testu.

2) Vypusténo Norsko, Recko a Kypr z dtivodu problému s normalnim rozlozenim rezidui dle J-B testu.

3) Zohlednény robustni smérodatné chyby kvuli heteroskedasticité.

4) Vypusténo Norsko z diivodu heteroskedasticity a problému s normalnim rozlozenim rezidui dle J-B testu.

5) Vypusténo Norsko, Finsko a Turecko z divodu heteroskedasticity a problému s normalnim rozlozenim rezidui dle J-B testu.
6) Vypusténo Norsko, Spojené kralovstvi a Francie z dlivodu problému s normalnim rozlozenim rezidui dle J-B testu.
7) Vypusténo Turecko z diivodu problému s normalnim rozlozenim rezidui dle J-B testu.

8) Vypusténa Malta z divodu problému s normélnim rozlozenim rezidui dle J-B testu.

9) Vypusténo Recko z diivodu problému s normalnim rozlozenim rezidui dle J-B testu.

* Konstanta statisticky nevyznamna na 10% hladiné vyznamnosti.

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé dat z Eurostatu
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V tabulce 2 vidime, ze CR méla vyrazné ziporna rezidua mj. u najemného a vodného,
zdravotni péce, dopravnich sluzeb a u vzdelani, tedy vesmes u komoditnich skupin s vyraznou
roli statnich zasahti (vyjimku zde tvofi zejm. ceny paliv a energii). Zaroven se pii aplikovanych
regresich ukézalo, Ze u zde vyjmenovanych polozek CR vykazovala dokonce horsi vysledky
nez jiné vybrané staty EU po jejim rozsiteni v letech 2004—2013. Ty rimcové vykazovaly nizsi
miru zaporného rezidua®. Negativni reziduum méla CR i v piipadé komoditnich skupin, jez Ize
povazovat za ,,obchodovatelné* statky, zejm. u potravin a napoji. Zde CR taktéZ vykazovala
vyrazn¢jsi odchylky smérem dolli oproti jinym statlim sttedni a vychodni Evropy, zejm. oproti
Slovensku, Polsku ¢i Mad’arsku v ptipadé chleba a obilovin, masa, ¢i ovoce a zeleniny.

Egert (2007) uvadi, Ze vyvoj cenovych hladin byva mnohdy ovlivnén statnimi zasahy
v evropskych zemich, obzvlast’ u tranzitivnich ekonomik. Taktéz predpoklada, ze cenova
konvergence pokro¢i u statl, jez ptistoupily do EU v roce 2004 a 2007, a to diky cenové
deregulaci v kontextu pfijiméani legislativy EU. V piipadé CR vsak u vyse uvedenych
regulovanych polozek 1ze stézi konstatovat, ze by diky deregulaci dochézelo ke konver-
genci cenovych hladin téchto polozek k harmonizovanému indexu spotiebitelskych cen
(HICP). Napt. u zdravotni péce dochéazelo od roku 2004 spise k divergentnimu vyvoji
od HICP. Kromé toho, Ze v roce 2008 tato divergence kulminovala, s rozdilem 24,7 p. b.,
od zafi roku 2018, ke kterému se vztahuji vysledky regresi z tabulky 2, opét dochazelo
k divergentnimu vyvoji. Nutno doplnit, Ze se v CR mezi lety 2004 a 2018 podil statkt
s regulovanymi cenami zahrnutymi v HICP zménil jen nepatrné: poklesl pouze 0 0,4 p. b.”

S ohledem na vysledky regrese z tabulky 2 jiz nepostaci jednoducha regrese pro
vztah ,,cenova hladina vs. HDP na hlavu®, ale je tfeba zohlednit i dodatecné vysvétlujici
proménné dle B-S modelu, jez by mély vliv na zménu komparativni cenové hladiny (Bala-
ssa, 1964; Samuelson, 1964, 1994; Cihak a Holub, 2001a, 2003, 2005). To je provedeno
v nasledujici kapitole.

2. Dodatecné faktory ovliviujici cenovou hladinu
dle Balassova-Samuelsonova modelu

Na zéklad¢ citované literatury uvedené v uvodu (zejm. Balassa, 1964; Samuelson, 1964,
1994; Cihdk a Holub, 2003, 2005; Zd'arek, 2006a) lze rozsifit regresni analyzu, jeZ byla
aplikovana v pfedchozi kapitole, nasledujicimi zptisoby?*:

6 Konkrétné se jedna o Slovensko, Polsko, Mad’arsko, Slovinsko, Estonsko, Loty$sko, Litvu,
Bulharsko, Rumunsko a Chorvatsko. Vyjimku tvoii nijemné a vodné, kde CR vykazovala nizsi
odchylku oproti Polsku a Litvé.

s regulovanymi cenami dle Egerta (2007).

8 Struktura je zalozena zejm. na Cihdkovi a Holubovi (2003).
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—  Nominalni HDP nebo HDP dle parity kupni sily. B-S model predpoklada, ze kom-
parativni cenova hladina je zavisld na nominalnim HDP v domadci a zahrani¢ni eko-
nomice. Tim padem lze provést regresi (4) na komparativni cenové hladiné (CPL)
a nominalnim HDP na osobu v poméru k Némecku (GDP,,,,%):

log(CPL) = 4,64 + 0,46 log(GDP,,,,%)
(0,02) (0,02) 4)
R?>=0,95;N=34; F=597,01
Vzhledem k vyskytu heteroskedasticity dle Whiteova testu a problémim s norma-
litou rozlozeni rezidui dle Jarqueova-Beryho testu, jez byly zptsobeny znaénym rezi-
duem v ptipadé Turecka, byla doplnéna ,,dummy* proménna D_Tur, jez by zohlediiovala
zvlastni charakter turecké ekonomiky (4).

log(CPL) = 4,64 + 0,45 log(GDP,,,%) — 0,27 D_Tur
(0,02) (0,02) (0,07) 4)
R>=0,96; N = 34; F = 421,32

Jarquetv-Beryho test jiz nevykazoval problémy s normalnim rozlozenim rezidui,
nicméng kvuli heteroskedasticité byly zohlednény robustni smérodatné chyby. Vypovidaci
schopnost modelu se zvysila vzhledem k nepatrnému vzristu koeficientu determinace
na 0,96. Odhadovana elasticita v piipadé HDP na hlavu nepatrné klesla na 0,45. Ta nazna-
Cuje, ze je zapotiebi brat dolni hranici intervalu zjisténych podili sluzeb (jakozto hlavniho
zastupce sektor s neobchodovatelnymi statky, konkrétné 58 az 82 % za rok 2018) jakozto
odhad podilu neobchodovatelnych statkti na HDP.

—  HDP na hlavu nebo HDP na zaméstnance. V regresi (2) byla jako vysvétlujici pro-
ménna pouzita HDP na hlavu. AvSak podle B-S modelu je Zadouci posuzovat produk-
tivitu pomoci HDP na zaméstnance vzhledem k vyraznym rozdilim v mife ekonomické
aktivity mezi zemémi. HDP na hlavu v tomto ohledu mtize uvadét zkreslujici vysledky.
Napiiklad u zemi EU28 se v roce 2018 podil zaméstnanych osob na poctu obyvatel
pohyboval v rozmezi zhruba od 39 do 74 %. Proto byla do nize uvedeného regresniho
modelu doplnéna vysvétlujici proménna GDP,,,%/zam%. Zde se jedna o podil nomi-

nalniho HDP vztazeného k Némecku (GDP,,,%) a pomerového ukazatele zamést-

nanosti vztazeného rovnéz k Némecku (zam%). Matematicky lze délenec vyjadfit
zam;

pop;i

zamp; *

POPpe

GDP,
nasledovné: GDP,,,% = — . Délitel ma nasledujici podobu:
DE

9 Vysvétlivky: GDPi = nominalni HDP vybraného statu; GDP,= nominalni HDP Némecka;
zam;= pocet zaméstnanych osob vybrancho statu; zam ;= pocet zaméstnanych osob Némecka;
pop,;= pocet obyvatel vybraného statu; pep,.= pocet obyvatel Némecka.
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Produktivita v sektoru s neobchodovatelnymi statky. Regresni model (2) opomiji
rozdily mezi zemémi u produktivity sektoru s neobchodovatelnymi komoditami.
Na zaklad¢ vypoctené produktivity prace v sektorech s obchodovatelnymi a neobcho-
dovatelnymi statky za pomoci dat z Eurostatu a Ilostatu (jakozto podil vystupu
na zameéstnanosti ptislusného sektoru) nastavaji znacné rozdily v produktivité prace
mezi vybranymi zemémi. Do kategorie sektorti s neobchodovatelnymi statky bylo
zvoleno stavebnictvi, obchod, doprava, ubytovaci sluzby a sluzby v pohostinstvi,
informaéni a komunikaéni sluzby, finan¢ni a obchodni sluzby a vetejné sluzby.
V rozsifené regresi je pouzita po vzoru Cihaka a Holuba (2003) produktivita sektorii
s neobchodovatelnymi statky (prodNT) jakozto vazeny prumeér produktivit prace
za zde vyjmenované sektory s neobchodovatelnymi statky. Vahy odpovidaji podilu
téchto sektord na hrubé pfidané hodnoté vSech ekonomickych aktivit dané zemé.
Obrazek 1 uvadi zjisténé hodnoty. Dle B-S modelu je u proménné prodNT ocekavan
koeficient se zapornym znaménkem.

Obrazek 1: Produktivita prace v sektorech s neobchodovatelnymi statky (DE = 100),
2018"

Produktivita prace v sektorech
s neobchodovatelnymi statky (DE = 100)

Zdroj:
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vlastni vypocty na zékladé dat z Eurostatu a llostatu

10

BE — Belgie, BG — Bulharsko, CZ — Ceska republika, DK — Dansko, DE — Némecko, EE — Estonsko
EL — Recko, ES — Spanélsko, FR — Francie, HR — Chorvatsko, IT — Italie, CY — Kypr,

LV — Lotyssko, LT — Litva, HU — Mad’arsko, MT — Malta, NL — Nizozemsko, AT — Rakousko,
PL — Polsko, PT — Portugalsko, RO — Rumunsko, SI — Slovinsko, SK — Slovensko, FI — Finsko,
SE — Svédsko, UK — Spojené kralovstvi, NOR — Norsko, CH — Svycarsko, MNE — Cerné hora,
MKD — Makedonie, RS — Srbsko, TUR — Turecko, BiH — Bosna a Hercegovina, AL — Albanie
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—  Podil neobchodovatelnych komodit na HDP. Jak vyplyva z B-S modelu, cenova
hladina je zavisla i na podilu neobchodovatelnych a obchodovatelnych statkli na HDP,
tj. (1—y). Ekonomika s nizkou produktivitou prace v sektoru s obchodovatelnymi
statky a vysokou produktivitou v sektoru s neobchodovatelnymi statky ma tendenci
snizovat komparativni cenovou hladinu. Pokud budou vyse uvedené sektory (stave-
bnictvi; obchod, doprava a komunikace; finan¢ni a obchodni sluzby; vetejné sluzby)
povazovany za sektory s neobchodovatelnymi statky, 1ze konstatovat, Ze jejich podil
na HDP se pohyboval v §ir§im rozpéti, zhruba od 58 do 84 %.

Po zohlednéni vyse uvedenych tii faktort, jez jsou uvazovany v B-S modelu, byla
aplikovana regrese (5):

log(CPL) = 4,62 + 1,10 (1-y) log(GDP,,,,% lempl%) — 0,60 (1—y) log(prodNT)
(0,02) (0,00) (0,14) ®)

R?=0,97; N =34; F = 487,62

Whitetv test potvrdil vyskyt heteroskedasticity a podle Jarqueova-Beryho testu byl
potvrzen problém s normalnim rozlozenim rezidui zptsobeny Tureckem. V zajmu zacho-
vani poctu zemi byla opét zahrnuta proménna D Tur do regrese (5). Tim byl vyfesen
problém s heteroskedasticitou i s normalitou rozlozeni rezidui.

log(CPL)=4.,61 + 0,99 (1—y) log(GDProm% /empl%) — 0,34 (1—y) log(prodNT) — 0,27 D_Tur
(0,01) (0,05) (0,13) (0,06)  (5)
R>=0,98; N =34, F=1518,72

Vypovidaci schopnost modelu se nepatrn¢ zvysila na 98 %. Koeficienty obou regre-
sort obsahuji o¢ekavana znaménka. Prvni regresor obsahuje koeficient, jenz je velice
blizko ocekavané hodnoté dle B-S modelu (1,00). Naproti tomu absolutni hodnota koe-
ficientu druhého regresoru je znacné vzdalena od hodnoty 1,00. Zde se nabizi diskuse,
zda je v soucasné dobé namisté zahrnovat do sektoru s neobchodovatelnymi statky zejm.
dopravu, informacni a komunikacni technologie ¢i ubytovaci sluzby. Od pfistoupeni
CR do EU doglo k postupné liberalizaci téchto sektorii v ramci EU (zejm. dopravy), coz
by mohlo vysvétlovat zna¢nou vzdalenost vyse uvedené absolutni hodnoty od 1,00. Jed-
noznac¢nost kategorizace mezi ,,obchodovatelné“ a ,,neobchodovatelné* sektory je rovnéz
pochybna i s ohledem na vysledky regresi z tabulky 2: za obchodovatelné komodity
by bylo mozné povazovat ty se smérnici piimky blizko 0 (vzhledem k ptedpokladu, ze
v sektoru s obchodo vatelnymi statky nedojde ke zméné ceny), a naopak za neobchodova-
telné ty blizko 1. Rozdé€leni podle kritéria smérnice piimky vSak neni dostacujici.
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Zaroven je dle vysledku regrese (5) zjevné, Ze cenova konvergence nemtize byt vysveét-
lena pouze faktory zahrnutymi v B-S modelu, tudiz je tfeba zohlednit i faktory mimo tento
model, mj. vliv nepfimych dani. To je provedeno v nasledujici kapitole.

3. Faktory mimo BalassGv-Samuelsonlv model determinujici
zménu komparativni cenové hladiny

V regresich aplikovanych v této kapitole byly zohlednény vydaje (a saldo) sektoru vlad-

nich instituci, bézny ucet platebni bilance a podil importu na HDP, jez pouzil Rogoff

(1996) a Egert (2007). Parametry téchto proménnych se viak prokézaly jako statisticky

nevyznamné. Egert (2007) zkouma zejména vliv cyklickych a strukturalnich faktort

na cenovou hladinu, coz poslouzilo jako inspirace pro zatazeni n¢kolika z nich do regresni
analyzy v této kapitole. Za cyklické faktory byly zvoleny produkéni mezera, tempo ristu
nakladl na jednotku prace a jiz zminéné saldo sektoru vladnich instituci, nicmén¢ ani
jeden z nich nenabyval statisticky vyznamného parametru. U strukturalnich faktort se
prokazal jako statisticky vyznamny parametr meziro¢niho ristu cenové hladiny vztazené
pouze k potravinam, jak je dokumentovano dale v této kapitole. Pfi riistu cen potravin je
ocekavan pokles spotieby jinych statkti a mensi orientace na sluzby, kvtli ¢emuz je pied-
pokladano zaporné znaménko. Druhou strukturalni proménnou se statisticky vyznamnym

parametrem byla konecna spotfeba domécnosti v porovnani s Némeckem (DE = 100).
Cihak a Holub (2001a, 2003, 2005) pouZivaji kromé& B-S modelu i jiné vysvétlujici

proménné, jez by mohly ovlivnit cenovou hladinu:

—  Vladni zasahy. Mohou vést k pokiiveni cenovych hladin (napf. prostiednictvim ce-
nové regulace, dani ¢i dotaci). Z toho diivodu byl jako dodatecna vysvétlujici proménna
pouzit pomér piijma sektoru vladnich instituci na HDP (gov_rev). Tato proménna
nebyla pouzita kvili statistické nevyznamnosti, stejné jako jiné proménné ptiblizujici
vladni zasahy (napt. riist DPH &i dan& na produkci a import). Egert (2007) rovnéz
nedokazal statistickou vyznamnost u DPH.

—  Zahrani¢ni sménné relace. Navzdory pfedpokladiim B-S modelu Ize o¢ekavat selhani
zakona jedné ceny u obchodovatelnych statkti, zejm. v kratkém a stfednim obdobi
(Mark, 1990; Engel, 1993; Cihak a Holub, 2003 a 2005). To miize byt zapti¢inéno &as-
te¢né zahrani¢nimi sménnymi relacemi u obchodovatelnych statki. Cihak a Holub
(2001a, b, 2003, 2005) ptedpokladali u méné rozvinutych zemi nutnost smifit se s méné
ptiznivymi cenami, aby mohly vyvazet statky s vyssi ptidanou hodnotou. Proto pfi-
dali do regresniho modelu podil exportu statkii skupiny 6, 7 a 8 (dle klasifikace SITC')
nacelkovém vyvozu dané zemé (exp6_8). Predpokladali, Ze vztah mezi touto proménnou

11 Standard International Trade Classification predstavuje klasifikaci statkti dle OSN, jez umoznuje
mezinarodni srovnani vyvazenych a dovazenych komodit a vyrobenych statkd.
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acenovou hladinou nemuize byt monoténni vzhledem k faktu, ze méné vyspélé ekonomiky
museji vyvazet své statky za nizsi ceny, zatimco ,,luxusnéjsi“ statky z vyspélych eko-
nomik mohou byt vyvazeny s monopolistickou prémii. Z tohoto diivodu zahrnuli do
svého modelu jesté podil exportu a logaritmicky pocet HDP na zaméstnanou osobu dané
ekonomiky, tedy exp6 8 x log(GDP,,,,%/empl%).

nom

Vysledky regrese jsou uvedeny v tabulce 3.

Tabulka 3: Regrese aplikovana s vysvétlujicimi proménnymi mimo Balasstv-
-Samuelsoniiv model (rok 2018)

Zavisla proménna: log(CPL)

Pocet zemi: 28

Proménna: Koeficient: S:f:::;(::é p-hodnota
Konstanta 4,690 0,031 0,000
(1-y) x log(GDP,,,%/empl%) 0,872 0,094 0,000
(1-y) x log(prodNT) —-0,488 0,136 0,002
exp6_8 -0,124 0,053 0,030
exp 6_8 x log(GDP,,,%/empl%) 0,137 0,079 0,096
R? 0,981

Upravené R? 0,978

F-statistika 294,85 0,000

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé dat z Eurostatu, llostatu a WTO Data

Vypovidaci schopnost tohoto modelu je asi 98 %, tedy stejné jako u regrese s prvnimi
dvéma vysvétlujicimi proménnymi (5). Parametry dodate¢nych regresord tykajicich se
zahrani¢nich sménnych relaci byly statisticky vyznamné na 10% hladiné vyznamnosti.
U vsech koeficientd vysla pfredem o¢ekavana znaménka. U exportnich ukazatelt se vSak
nepodafilo potvrdit nemonotonni vztah: u obou skupin zemi (tj. zemé s nominalnim HDP
pod 75 % nominalniho HDP Némecka i zem¢ s nominalnim HDP nad 75 % nominélniho
HDP Némecka) totiz rust exportu vede k poklesu cenové hladiny. Ostatné parametry obou
exportnich proménnych nebyly pfili§ statisticky vyznamné, zejm. pokud jde o promén-
nou exp6 8 xlog(GDP,,,% /empl%), jejiz parametr jen tésné zapadal do 90% intervalu
spolehlivosti.
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Z divodu neprokazani nemonotonnosti vztahu mezi exportem vybranych skupin
%/empl%), jez
byla nahrazena proménnou spotieba domacnosti. Parametr posledné zminéné proménné

statkll a cenovou hladinou byla vyjmuta proménna exp6 8 X log(GDP,

nom

vysel jako statisticky vyznamny na 5% hladiné vyznamnosti (pfesnd p-hodnota byla
0,0498). Vysvétlujici hodnota modelu se témét nezménila (viz tabulka 4).

Tabulka 4: Regrese aplikovana s vysvétlujicimi proménnymi mimo Balassiiv-
-Samuelsontiv model (rok 2018): vloZeni proménné ,spotieba domacnosti”

Zavisla proménna: log(CPL)

Pocet zemi: 28

Proménna: Koeficient: S':::ﬁjli::é p-hodnota
Konstanta 4,496 0,099 0,000
(1-y) x log(GDP,,,%/empl%) 0,946 0,058 0,000
(1-y) x log(prodNT) -0,634 0,140 0,000
exp6_8 -0,116 0,053 0,037
Spotieba domacnosti 0,002 0,001 0,050
R? 0,982

Upravené R? 0,979

F-statistika 309,64 0,000

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé dat z Eurostatu, llostatu a WTO Data

Jak bylo zminéno na zacatku této kapitoly, byl do regrese zahrnut i meziro¢ni rist
cenové¢ hladiny vztahujici se na potraviny. S ohledem na statistickou nevyznamnost para-
metru proménné tykajici se exportu byla tato proménna vyjmuta. Koeficient determinace
klesl pouze o tisicinu (viz tabulka 5).

Vypovidaci schopnost modelt dle tabulek 4 a 5 je témér stejna, zhruba 98%. Za po-
vSimnuti zde stoji fakt, ze se koeficient navazany na produktivitu prace v sektoru s neob-
chodovatelnymi statky znacné priblizil k ocekavané absolutni hodnot¢ 1,00. Vzdalenost
od této hodnoty lze patrné pficitat liberalizaci v ur€itych sektorech, jez byly zvoleny jako
neobchodovatelné. Pokud jde o reziduum pro CR za rok 2018, podatilo se jej sniZit na ve-
lice nizkou hodnotu, a sice —3 p. b. dle regrese z tabulky 4, resp. na —5 p. b. dle tabulky 5.
Je tedy namisté zpochybnit pfedpoklad, ze by hlubsi integrace v hospodaiské a ménové
unii (konkrétné vstup CR do eurozony) vedla ke skokovému nartistu cenové hladiny v CR.
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Tabulka 5: Regrese aplikovana s vysvétlujicimi proménnymi mimo Balasstv-
-Samuelsontiv model (rok 2018): vloZeni proménné ,rocni riist cen potravin”

Zavisla proménna: log(CPL)

Pocet zemi: 28

Proménna: Koeficient: S?j::;?(::é p-hodnota
Konstanta 4,462 0,095 0,000
(1-y) x log(GDP,,,%/empl%) 0,960 0,059 0,000
(1-y) x log(prodNT) —-0,636 0,142 0,000
Riist cen potravin -0,017 0,008 0,053
Spotieba domacnosti 0,002 0,001 0,052

R? 0,981

Upravené R? 0,978

F-statistika 301,33 0,000

Zdroj: vlastni zpracovani na zékladé dat z Eurostatu a llostatu

Zavér

Cilem prispévku bylo zjistit, co zplsobuje konvergenci cenovych hladin evropskych stati
(vEetné CR), zda zde existuje, piip. jak se vyviji, rizikovy potencial pro projevy Baumo-
lovy choroby, a co implikuji zkoumané faktory cenové konvergence z hlediska evropské
integrace. V kontextu zkoumani jednotlivych faktord determinujicich riist cenové hladiny
byla ovétena platnost nize uvedenych hypotéz.

Pfi prosté regresi komparativni cenové hladiny a HDP na hlavu dle parity kupni sily
bylo zjisténo, ze na evropském kontinentu dosahuji méné rozvinuté ekonomiky ramcové
niz8ich cenovych hladin, ¢imz byla ovéfena kvalitativni platnost B-S modelu. Pro ové-
feni kvantitativni platnosti byly do regresni analyzy zahrnuty i vybrané ekonomiky svéta,
¢imz byla potvrzena relativni robustnost modelu za pouziti 90 zemi svéta. V praxi nelze
povazovat za platnou zjednodusenou piedstavu o piesné proporcionalnim vztahu cenové
hladiny a HDP na hlavu dle parity kupni sily, coz bylo naznadovano v piipadé CR zna¢nou
odchylkou v cenové urovni smérem dold oproti ocekavané hodnoté.

Pii regresi aplikované na vybranych komoditnich skupinach bylo zji§téno, ze CR
méla vyrazné€ zéporna rezidua mj. u njjemného a vodného, zdravotni péce, dopravnich
sluzeb a u vzdélani, tedy vesmés u komoditnich skupin s vyraznou roli statnich zasaht.
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Zarovet bylo zjisténo, ze CR u zde vyjmenovanych polozek nékdy vykazovala jesté vétsi
cenové odchyleni nez jiné staty, jez piistoupily do EU od roku 2004 vcetné (jde napf.
o staty V4). V piipadé CR lze stézi konstatovat, ze by diky deregulaci dochazelo ke kon-
vergenci cenovych hladin téchto polozek k HICP, a kromé toho podil statkl s regulo-
vanymi cenami na HICP se v CR snizil jen nepatrn& (pouze o 0,4 p. b. mezi lety 2004
a 2018). Je tedy namisté zpochybnit hypotézu H,: Ceskd republika vykazuje diky cenové
deregulaci sniZenou cenovou odchylku u statkii s regulovanymi cenami. Ovsem nega-
tivni reziduum méla CR i v piipadé komoditnich skupin, jeZ Ize povazovat za ,,obchodo-
vatelné® statky, zejm. u potravin a napoju. Proto byly do regresni analyzy zahrnuty dalsi
vysvétlujici proménné dle B-S modelu, jez by mély vliv na zménu komparativni cenové
hladiny.

Pti zohlednéni HDP na hlavu dle ménového kurzu, miry zaméstnanosti a produkti-
vity prace v sektoru s neobchodovatelnymi statky byla zjisténa zhruba 98% vypovidaci
schopnost modelu. Pfi zohlednéni HDP na hlavu a miry zaméstnanosti byl potvrzen pro-
porcionalni vztah k primérné cenové hladiné v poméru 1:1, jak bylo o¢ekavano dle B-S
modelu. Naproti tomu byla absolutni hodnota smérnice pfimky u produktivity prace v sek-
toru s neobchodovatelnymi statky znacné vzdalena od o¢ekavané hodnoty 1,00, coz bylo
mozné posléze vysvétlit faktem, Ze nelze zménu komparativni cenové hladiny vysvétlit
pouze za pomoci B-S modelu. Timto Ize rovnéz pochybovat o relevantnosti sektord, jez
byly zvoleny jako neobchodovatelné, s ohledem na jejich postupnou liberalizaci od vstupu
CR do EU (jedné se zejm. o dopravni sektor). Pochybnost rovnéz nastavé i s ohledem
na rozmanitost ,,arovné neobchodovatelnosti® napfi¢ riznymi komoditnimi skupinami,
coz neumoznuje jednoznac¢nou kategorizaci statki na ,,obchodovatelné* a ,,neobchodova-
telné*. Lze tedy potvrdit hypotézu H,: V pribéhu liberalizace ¢asti diive regulovanych
cen po vstupu CR na vnitini trh doslo ke sniZeni relevantnosti vybranych sektorii, je3
byly zvoleny jako neobchodovatelné.

Nakonec byly do regrese zahrnuty i proménné mimo B-S model, a sice podil exportu
statkll skupiny 6, 7 a 8 (dle mezinarodni klasifikace SITC) na celkovém vyvozu zemé,
a proménna zohlediujici vztah mezi timto ukazatelem a HDP na zaméstnance. Statisticka
vyznamnost parametrti téchto proménnych vsak byla o poznani mensi oproti proménnym
dle B-S modelu. Nepodatilo se dokazat nemonotonni vztah mezi exportem vybranych
skupin statkti a cenovou hladinou. Byla tedy ponechédna jen proménna tykajici se exportu
a doplnéna proménna kone¢na spotieba domacnosti. Po nahrazeni exportniho ukazatele
meziro¢nim ristem cen potravin byla vypovidaci schopnost modelu stale zhruba 98%, pfi-
¢emz reziduum pro CR vychazelo na —5 p. b. S ohledem na statistickou vyznamnost koe-
ficientu proménné rlstu cen potravin a koneéné spotieby domacnosti nelze zcela vyvra-
tit hypotézu Hy: Strukturdlni faktory ekonomik evropskych statii (konkrétné rist cen
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potravin, konecnd spotieba domdcnosti) a vyvoz sofistikovanych vyrobkit maji dopady
na cenovou konvergenci evropskych zemi. Pokud jde totiz o vyvoz sofistikovanych pro-
duktt dle vybranych tfid SITC, jeho vypovidaci schopnost je pochybna, zejména po zahr-
nuti cen potravin i spotfeby domacnosti do regrese.

Souhrnné 1ze naplnéni vyse uvedeného cile vysvétlit nasledovné: Bylo zjisténo, Ze
na konvergenci cenovych hladin evropskych stati se kromé& HDP na zaméstnance a pro-
duktivity prace v sektoru s neobchodovatelnymi statky podili i faktory mimo B-S model,
a sice rust cen potravin a spotieba domacnosti. Veskeré regrese prokazaly, ze vyraznou
odchylku cenové trovné v Ceské ekonomice od odhadované cenové urovné lze vysvétlit
faktory jiz uvedenymi v tomto odstavci (od HDP na zaméstnance po spotifebu domécnosti).
Timto lze zpochybnit, Ze hlubsi integrace CR v hospodaiské a ménové unii (konkrétné
vstup do eurozony) povede k rapidnimu nariistu cenové hladiny v CR. Zarove lze konsta-
tovat, ze v Ceské ekonomice pretrvava nebezpeci typickych projevt disledki Baumolovy
choroby, a to pfedevsim ve statem regulovanych sektorech (v navaznosti na zji$téni ceno-
vych odchylek v téchto sektorech smérem doll). V kontextu postupné liberalizace Ceské
ekonomiky a jeji postupné integrace do vnitfniho trhu nelze jednoznaéné kategorizovat
mezi obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi statky, coz vyvolava pochybnosti o dnesni
relevanci urCitych sektord, jez byly na zacatku liberalizace povazovany za obchodova-
telné. Taktéz lze vysledky prosté regrese v rovin¢ vztahu ,,HDP na hlavu vs. cenova hla-
dina“ vyuzit k predikci primérného tempa realné apreciace ménového kurzu, bude-li zva-
zovano budouci setrvani ve fluktuacnim pasmu +15 % v ramei mechanismu ERM 1.
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