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V soucasné dobé€ ptichdzi na knizni trh vyznamna odborna publikace,
ktera se zabyva analyzami na akciovych trzich, a to fundamentalni
analyzou, odvétvovou analyzou, technickou analyzou a psychologickou
analyzou.

Prvnich 7 kapitol (kap. 1-7, s. 14 - 129) postupné rozebira jednotlivé
soucasti fundamentadlni analyzy; Vkap. 1 jde o vztah akciového trhu a
realné ekonomiky, dale pak postupné je analyzovdna nabidka penéz,
urokovych sazeb, devizovych intervenci, dale pak vliv inflace/deflace,
fiskalni politiky a jinych faktori (korupce, riznych katastrof a politiky) na
akcioveé trhy. Kazda kapitola je ukoncena shrnutim hlavnich poznatki.
Kapitoly 1-7 de facto tvofi relativné kompaktni oddil publikace; kapitoly
8. a 9. jako relativné¢ samostatné vhodné doplnuji pohled na metody
analyzy finan¢nich trhi.

Vybér vyse uvedenych problémi je orientovan na aktualni otdzky, jimiz se
fundamentélni analyzy na vyspé&lych kapitalovych trzich bézné zabyvaji.
Prvni ¢ast kazdé kapitoly tvoii prehledny vyklad stavu teoretickych
poznatkt a ilustrativni vyklad daného problému na prikladu ekonomiky
USA, Némecka a Japonska (metodou srovnavaci analyzy). Tento
systematicky pfistup Ctenafe vede k hlubSimu poznéni zkoumanych
souvislosti a k pochopeni vyznamu jednotlivych specifickych problémi
spojenych s ekonomickymi procesy a regulatornimi zasahy do jejich
prubéhu v jejich soudobé podobg.

Velmi pozitivné hodnotim zatfazeni vykladu o korupci, o riznych
katastrofach a o vlivu politickych faktort, které obvykle pii vykladu
fundamentélni analyzy zUstavaji viceméné na okraji, pfestoze na situaci na
kapitalovych trzich v urcitych dobach maji velmi silny, ne-li dominantni
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vliv. Tyto pasédze jsou zpracovany na zakladé aktudlni literatury se znalosti
véci.

Cast publikace, nazvana odvétvové analyzy (kap .8 ; $5.130-144), podava
zasveéceny prehled o zakladnich problémech odvétvové analyzy vcetné
piehledu o existujici aktudlni literatufe na Slovensku i v Cesku, osvétluje
zékladni parametry odvétvové analyzy a porovnava odvétvové struktury
tfi vyznamnych ekonomik. Kap. 8 pfistupuje k vykladu s cilem upozornit
Ctenare, ktefi se zajimaji o odvétvovou analyzu nebo jiz jako analytici
pracuji, na uskali odvétvové ekonomiky. Cilem zaroven je vést Ctenafe
k aplikaci vhodnych analytickych postupt. Posledni ¢ast kapitoly (8.5) o
nastupu financializace ekonomiky, i kdyz na tomto misté plni spiSe jen
informativni funkci, by vzhledem k vyznamnosti tohoto moderniho
fenoménu zasluhovala §irSiho zpracovani

VKap. 9 jsou struéné shrnuty nejvyznamnéj$i poznatky o
mikroekonomické  analyze, tj. o analytickych metodach na
mikroekonomické turovni a je informativné podan jejich ptehled. V
odvétvové analyze ma finan¢ni analyza dosti specifické postaveni a je do
zna¢né miry vazana na zmeény mezinarodnich standardt, IPO, IFRS aj.,
které dnes predstavuji relativné samostatnou soucdst infrastruktury
finan¢nich trht.

Dalsi ¢ast publikace je vénovana technické analyze (Kap. 10 — 13; $5.167-
235). Ctenaii je zde poskytnuta prileZitost seznamit se komplexnd
s technickou analyzou vcetné jejich uskali, na kterd autor vhodné
upozornuje.

Kapitoly 14 — 20 (s. 236 - 334) piedstavuji kompaktni vyklad hlavnich
poznatki o metodach a nastrojich psychologické analyzy a behavioralnich
financi. V kap. 14 autor charakterizoval ¢tyii dilezité investi¢ni strategie,
které dnes jsou stale aplikovany. Kap. 15 umoziiuje ¢tenéii ujasnit si vztah
poucek neoklasické ekonomie a teorie efektivnich trhli s dneSni slozitou
realitou. Vyklad v Kap. 16 ¢tenafe uvadi do dnes jiz velmi Siroké oblasti
behaviordlnich financi a do problému racionality chovani, kterym jsou
vénovany nasledujici kapitoly.

Velmi pozitivné hodnotim skuteCnost, Ze autofi ptedkladaji vlastni
originalni sestaveni (mnohdy spojena s vysokou pracnosti), coz reflektuje
tviréi povahu vysledkii jejich analyz a celkovou vysokou uroven
zpracovani.

Vybér literatury je zdatfily. Autorim se podle mého nézoru podafilo
obsahnout velky objem (cca 180 citaci) relevantnich prament, které jsou
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uvedeny nas. 335-345. Vybér orientuje ¢tenare objektivnim zpisobem, coz
je nutno velmi pozitivné ocenit.

Vydani publikace ,,Analyzy na akciovych trhoch® pfedstavuje vyznamny
pocin vydavatelstvi Walters Kluwer, ktery je nutno pfivitat.

Kniha obsahuje mnoZstvi novych poznatki, které jsou vysledkem
samostatného badani ¢lentd autorského kolektivu a je svym pojetim i
zpusobem vykladu moderni a originalni. Vyklad zkoumané problematiky
je srozumitelny a ¢tivy. Knihu si ur€ité€ se zajmem piectou nejen slovensti
a Cesti ekonomové, ale 1 odbornici ptibuznych obori v obou zemich.

Doc. Ing. Vladislav Pavlat, CSc.
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