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Abstract

Revision of Marc Lavoie’s Monetary Model by the Endogenization of the Parameter y

This paper tries to point out a fallacy in Lavoie’s (2006) conclusion that incorporation of deep
endogeneity of parameters into the PKA model suffices to bring about irreversibility of such
a system. The arguments of the authors are supported by Setterfield’s (1998a, 2008) concept of
hysteresis as path-dependence in the long-run outcome of systems with direct shocks. The paper
shows that extension of Lavoie’s PKA model by deep endogeneity of the parameter y causes the
fulfillment of the necessary condition of hysteresis — Setterfield’s condition (a) ensuring deep
endogeneity of the alleged exogenous parameter and, by means of this, path dependence in the
long-run output - but not the fulfillment of the sufficient condition of hysteresis — condition (c)
ensuring the presence of adjustment asymmetry and, by means of this, irreversibility. Thus, deep-
endogenisation of the parameter y does not bring about Setterfield’s hysteresis and, in effect, does
not cause irreversibility.
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Uvod

ey se

,»nového konsensu* (NC). Ten vychazi z neoklasického paradigmatu tradi¢ni rovnovahy,
kdy vychyleni zkoumanych proménnych mimo jejich rovnovazné hodnoty vede k auto-
matickému névratu téchto proménnych do vychozi rovnovazné konfigurace, beze zmény
této konfigurace v dlouhém ¢i kratkém obdobi. Postkeynesovsti ekonomové naopak
dlouhodobé koncept tradi¢ni rovnovahy kritizuji (Setterfield, 1997) a rozvijeji alterna-
tivni paradigma, stavici na vnimani ¢asu jako zasadn¢ historického, spiSe nez logického
(Katzner, 1993; Setterfield, 1995; 1998b), a nachézejici sviij vyraz ve fenoménech jako
je path-dependence, hystereze (Gocke, 1999; 2002; Katzner, 1993; Setterfield, 2008),
vicecetné lokalné stabilni rovnovahy (Setterfield, 1995), lock-in ¢i kumulativni kauzalita
(Kaldor, 1972). Celny proponent vyzkumu v oblasti path-dependence a hystereze, Mark
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Setterfield, rozpracovava svou vlastni teorii hystereze na zaklad¢ tzv. adjustment asym-
metries a hluboké endogenity parametrt (Settefield, 1998a). Dalsi vyznamny piedstavitel
Postkeynesovkého proudu, Marc Lavoie, se zabyva mimo jiné aplikaci koncepta path-
-dependence a hystereze na oblast monetarni teorie a politiky. Monetarni teorie i praxe
NC se dlouhodobé potyka se zasadnimi problémy, jako je napiiklad koncepcni nemoz-
nost znalosti pfirozenych mér (Arestis, Sawyer, 2013), ,,chybéjici* rovnice modelu NC
(Lavoie, 2006) ¢i obtizné obhajitelné (nerealistické) predpoklady nutné k zajisténi stabi-
lity a jedineCnosti rovnovahy (Setterfield, 2005a). Lavoie (2006; 2008) navrhuje Gpravu
modelu NC, v jeho tfirovnicové verzi, inkorporaci path-dependence ptirozené miry rustu.
O tomto upraveném modelu nasledné tvrdi, ze absence hluboké endogenity parametru y
ma za nasledek reverzibilitu systému a k dosazeni irreverzibility a hystereze by postacila
hluboka endogenizace tohoto parametru. Jsme toho nazoru, ze hluboka endogenita para-
metru y ve skutecnosti nepfedstavuje postacujici podminku vzniku hystereze, a proto je
Lavoieho zavér mylny.

1. Lavoieho PKA model

Lavoieho (2006, s. 182) model PKA (Post-Keynesian Amendment) sestava z rovnic IS,
PC, RF. Oproti modelu NC je zde navic pfidana rovnice PKA, inkorporujici path-depen-
dence prirozené miry ristu, a kromé toho jesté rovnice ptirozené trokové miry. Na rozdil
od modelu v Lavoie (2008) je misto miry vyuzivani kapacit (u) uvazovana mira rustu
(g), urokova mira je zde Lavoiem znacena r, namisto f, a v reak¢ni funkci zabudovava
Taylorovo pravidlo'.

IS g=go—ﬁr+el, (D

PC dIl/dt=yp(g-g)+e, ()

RF  r=r —a(II-1I")+a,(g-g,°), 3)
ro=r"=(g,—g)p, 4)

PKA dg/dt=d(g—-g) +e, (&)

Proménna g ¢ pfedstavuje odhad ptirozené miry riistu centralni bankou, 7, je odhad pfiro-
zené irokové miry centrélni bankou, 7 " je pfirozena irokova mira. Vztah (4) je odvozen
z AD ve stavu rovnovahy. Ve stavu rovnovahy potom plati:

(dg/dr = 0) N (dg /dz = 0) N (dIT/de =0) N (r=r,=r7). (©6)

Tento upraveny model pfedstavuje tzv. zero-root case, Cili spojitou analogii diskrecni
unit-root hystereze. V diisledku toho tedy aplikace pfimého Soku &, v rovnici PC zméni
rovnovaznou konfiguraci, avSak aplikace ptimého protiSoku (—¢,) opét obnovi pocate¢ni
konfiguraci. Systém je tedy reverzibilni.

1 Taylorovo pravidlo v dynamické verzi modelu fesi problém nestability — viz Lavoie, 2008, s. 7 —,
ale v jeho statické verzi inkorporace Taylorova pravidla podstatnéj$i zmény pro vlastnosti modelu
nepiinasi.
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2. Setterfieldova hystereze a hluboka endogenita parametri

Setterfield (1998a) definuje hysterezi na zakladé fenoménu, jejz nazyva adjustment
asymmetry, vyskytujiciho se u hluboce endogenizovaného parametru. Hlubokou endoge-
nitou (deep endogeneity) parametru oznacuje path-dependent charakteristiku nékteré¢ho
z parametrl, konkrétné jeho funkéni zavislost na aktualni hodnoté zkoumané proménné
v n¢kterém z piedchozich obdobi. (Setterfield, 2008, s. 17):

U,=¢g2, g'<0, 7
Z=nU), h'<0, (3

neboli pfirozena mira nezaméstnanosti U je negativné funk¢né zavisla na ochoté/schop-
nosti lidi najit si praci Z, a tato je negativné funk¢né zavisla na aktualni mife nezameéstna-
nosti v pfedchozim obdobi, neboli

U,=glh(U D). gh)>0, ©)

tj. pfirozend mira nezaméstnanosti je pozitivné funkéné zavisla na aktualni mife neza-
méstnanosti v pfedchozim obdobi. Parametr Z je tedy zavisly na minulé hodnoté miry
nezaméstnanosti, tj. vykazuje hlubokou endogenitu. Samotna hlubok4 endogenita para-
metru vSak nepostacuje ke vzniku hystereze. K tomu je tieba, aby tento parametr vyka-
zoval tzv. adjustment asymmetry: ,,[O] hluboce endogenni proménné Z lze fict, ze vyka-
zuje adjustment asymmetries, jestlize zména této proménné, zptisobena zménou hodnoty
proménné [U] [v ptvodnim textu jde o proménnou X — pozn.], nemlze byt zvracena
pouhym navratem proménné [U] na jeji ptivodni hodnotu.” (Setterfield, 1998a, s. 292).
Setterfield identifikuje 3 podminky, jez museji byt splnény, aby se jednalo o hysterezi
(Setterfield, 2008, ss. 20-23; 1998a, ss. 289-292):

1) hluboké endogenita domnéle exogenniho/nich parametru/ii (Setterfieldova podmin-
ka (a))
(a) b, #0, (10)

2) kumulativni efekt zmén aktualni hodnoty zkoumané proménné v ¢ase na domnéle
exogenni (a nyni endogenizovanou) proménnou je nenulovy (Setterfieldova pod-
minka (c))

() DZ=§h[+l(dUt);tO, (11)
(=1

3) podminka (c) je aktivovana, kdyz hodnota zkoumané proménné ptekroc¢i prahovy
moment.

Podminku (a), tedy pfitomnost hluboké endogenity domnéle exogenniho parame-
tru (Z), identifikuje Setterfield jako nutnou podminku vzniku hystereze, a podminku (c),
tedy vznik jevu adjustment asymmetry, neboli nenulovy kumulativni efekt zmén aktu-
alni hodnoty zkoumané proménné (U) v ¢ase na domnéle exogenni parametr (Z), iden-
tifikuje jako postacujici podminku vzniku hystereze (Setterfield, 1998a, ss. 291-292).
Povsimnéme si jesté navic dilezitétho momentu, ze Setterfieldova hystereze je charakte-
rizovana nejenom urcitym typem reakce na pfimy Sok, tj. ptitomnosti path-dependence
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dlouhodobé rovnovahy, jiz vyjadiuje Setterfieldova podminka (a), ale zaroven uréitym
konkrétnim typem schopnosti tento Sok zvratit, tj. pfitomnosti irreverzibility, jiz vyja-
diuje Setterfieldova podminka (c¢).

3. Revize Lavoieho PKA modelu hlubokou endogenizaci parametru y

Lavoie o svém PKA modelu tvrdi: ,,M¢lo by vSak byt feceno, ze kdyZ se Soky e, Ci &,
obrati, tj. kdyz budou sledovat stejnou amplitudu, avSak s opacnymi znaménky, potom
se ekonomika vrati do své vychozi pozice. V tomto smyslu tedy mizeme fict, ze tento
model vykazuje reverzibilitu (Setterfield, 1995, s. 5). Jeden zptisob, jak do modelu vratit
irreverzibilitu a plnou hysterezi, je pfedpokladat, ze reakéni parametry jako y ¢i @ (nebo
dokonce i a, a a,) jsou funkci Casu, ¢i se jejich hodnoty méni v zavislosti na tom, zda je
Sok pozitivni ¢i negativni [...].” (Lavoie, 2006, ss. 184—185).

I kdyz je pfirozena mira rdstu v tomto modelu path-dependent funkéné zavisla
na aktualni hodnot¢ rastu v pfedchozim obdobi, jak vyplyva z rovnice (5), nejde o hyste-
rezi v Setterfieldové smyslu. K tomu by bylo tfeba, aby zména aktualni hodnoty zkoumané
proménné (v tomto ptipad€ miry riistu) vykondvala vliv na domnéle exogenni proménné,
tedy napt. y nebo @. Upravme tedy vySe uvedeny model tak, aby inkorporoval hlubokou
endogenitu nekterého z parametrii, napf. y (rovnici ozna¢me d-e y):

IS g=g,~prte, (1)

PC  dll/idt=y(g—-g)+e,, 2)
d-ey y=owdg/ds, (12)

RF  r=r,—a(I-II")+a(g—-g), 3)
== (g~ g,V )

PKA dg/dt=d(g—g)+e,. %)

Po zéasahu pfechodnym nabidkovym Sokem? bude tedy systém s hlubokou endogenitou
parametru y prochazet kauzalni kaskadou nazna¢enou na obrazku 1.

2 Konstatovani, ze v modelech NC je reflektovana pouze poptavkova inflace (Koderova, Sojka, Havel,
s. 224), a tudiz ze nabidkové Soky v podstaté nejsou reflektovany, neni zcela presné. Stochastické
nabidkové Soky jsou vzdy v rovnici PC pfitomné, nicméné ,,[Tfebaze se] [v] modelech ,,nového
konsensu* [...] formaln¢ pracuje i s inflaci tlacenou naklady, [...] zaveéry pro monetarni politiku
jsou vyvozovany, jako by byla relevantni pouze inflace tazena poptavkou.* (Sojka, s. 12) Tvrzeni
Arestise a Sawyera (2013, s. 3), ze ,,inflacni cilovani umi reagovat pouze na poptavkovou inflaci,
jelikoz je postaveno na regulaci trokovych mér, jimiz ovliviiuje poptavku, ktera zpétné, jak je
predpokladano, ovliviiyje inflaci®, neni mozné brat doslova v tom smyslu, Ze by se v rovnici
Philipsovy kiivky v modelech NC nikdy nemohly vyskytovat nabidkové Soky. Spise jde o to, jakou
vahu a roli centralni banka témto $oktim v modelu pfipisuje.
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Obrazek 1 | Kauzalni sekvence v Lavoieho PKA modelu s endogenizovanym parametrem y
po zasahu pfechodnym nabidkovym sokem

PC  dllldtt =yp(g—gn) + & d-ey y = wdg/dt
RF 1} =ro— oIt —II") + ax(g — 2:°) PKA dg,/dt = D(g — gn)

5
IS gl=g0—-p
=

PC  dII/dt] =y(@Q| —gn) d-ey y = wdg/dr

==

RF rl=ro—a;(Il}, —I") + axgl — g«°) PKA dgn/dt| = @(g] — gn)

_

|
Il

IS gt=go—pr|
%
PC  dirdtt =yl(9T - gnl) d-ey 7l = wdg/dt]
——
\ T
RF 11 =rg—o(II —IT") + 02(97 - g) PKA dgn/dt = &gt - gnl)

IS gl=go-pr

Zdroj: vlastni zpracovani
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Pro konkrétni hodnoty parametrt a konstant uvedenych v tabulce 1 miZzeme na ¢aso-
vych diagramech sledovat, jak se budou chovat sledované proménné po zasahu docas-
nym nabidkovym Sokem, nasledovaného po ur¢itém ¢ase protiSokem se stejnou absolutni
hodnotou.

Tabulka 1 | Zvolené hodnoty parametrii a konstant v Lavoieové PKA modelu s endogenizovanym
parametremy

Parametry

a, 0,5
a, 0,5
B 0,5
(0] 0,5
g,°1 0,05
g,1 0,065
r,1 0,03
£, (temp.) 0,02
£, (reversed) -0,02
w 0,5
Konstanty

m 0,04
g, 0,05
r 0,03

Zdroj: vlastni zpracovani

Z graft jednoznacné plyne, ze tento systém, jakkoli vykazuje hlubokou endogenitu
parametru y, je nicméné reverzibilni. Po zasahu pfimym protiSokem o stejné absolutni
hodnoté jako pocatecni Sok se totiz hodnota parametru y a soucasné¢ hodnota ptirozené
miry ristu (a také pfirozené rokové miry) vraci na predSokovou troven. Piiklad modelu,
ktery je navrzen vyse a ktery zabudovava hlubokou endogenitu parametru y, v§ak jasné
ukazuje, ze hluboka endogenita (tedy fakt, ze reakcéni parametr je funkei Casu) nezajistuje
nutn¢ irreverzibilitu. To je zcela v souladu se Setterfieldovou definici hystereze. Ve shora
uvedeném modelu je sice splnéna nutnd podminka Setterfieldovy hystereze, podminka
hluboké endogenity parametru, avSak kumulativni efekt zmén aktualni hodnoty zkoumané
proménné g na parametr y je nulovy, nebot navrat aktualni hodnoty miry rstu na pred-
Sokovou uroven (vlivem nasledného protiSoku) vede k navratu hodnoty parametru y
na predsokovou uroven. V diisledku toho se samoziejmé i pfirozena mira riistu vraci
na predsokovou troven.
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Grafy 1,2, 3,4 | Casové diagramy Lavoieho PKA modelu s endogenizovanym parametrem y
zasazeného pfechodnym nabidkovym sokem (¢as 7) s naslednym protiSokem (¢as 85), vykazujicim
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Zdroj: vlastni zpracovani

Formalné tedy pro diskrecni model mizeme psat:

8= &yt P& &)
g=8 P
ro=ro—a (I ) +a,(g, g,
I,=11_,+All_,
ATl =y, (&, T &y1)s

Vi T 08,

= == gn

— wdg/dt

(13)
(14)
(15)
(16)
(17
(18)
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neboli
&= VVi> (19)

V=08, (18)

V tomto reverzibilnim modelu, navzdory Lavoieho tvrzeni, plati kumulativni neutralita
(opak Setterfieldovy podminky hystereze c))

Dy :ézw(dgt) =0, (20)

ktera prakticky irreverzibilitu, a tudiz i pfitomnost Setterfieldovy hystereze v této formé
modelu vylucuje. Adjustment asymmetries tady nevznikaji. I kdyZ je pfirozenad mira rastu
v tomto modelu path-dependent funkéné zavisla na aktualni hodnoté ristu v predchozim
obdobi — viz rovnice (5) —, nejde o hysterezi v Setterfieldové smyslu.

Zaveér

Lavoie (2006) upravuje model NC inkorporaci path-dependence pfirozené miry rustu.
Takto vznikly PKA model tak na rozdil od tradicné rovnovazného modelu NC s jedi-
necnou a stabilni rovnovahou vykazuje kontinuum indiferentnich stabilnich rovnovah,
jde tedy o zero-root hystereticky model. Lavoie v zavéru postuluje, ze absentujici irre-
verzibilita jeho PKA modelu by mohla byt zabudovana hlubokou endogenizaci nékte-
rého z parametrti. Autofi v tomto ¢lanku vsak jednoznacné prokazali, ze rozsiteni modelu
zabudovanim hluboké endogenity parametru y neprodukuje nutné irreverzibilitu systému.
Dutvodem je, ze irreverzibilitu nezajistuje ve skuteCnosti pfitomnost hluboké endoge-
nity domnéle exogenniho parametru, tedy Setterfieldova podminka (a), nybrz az teprve
pritomnost kumulativni non-neutrality vlivu zmény zkoumané proménné na domnéle
exogenni parametr, tedy Setterfieldova podminka (c). Rozsifeni Lavoieho PKA modelu
o hlubokou endogenitu parametru y sice vede ke splnéni nutné podminky Setterfieldovy
hystereze (podminka (a)), ale takto upraveny model nespliuje podminku (c¢) o kumula-
tivni non-neutralité, nebot’ se jedna naopak o pfipad kumulativni neutrality, jez tim padem
vyluc€uje pritomnost Setterfieldovy hystereze, a tudiz i irreverzibility.
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