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Uvod

Transformacia slovenskej ekonomiky na trhové hospodarstvo priniesla so sebou
prevratné zmeny nielen v zakladnych pojmoch chapania a poznania podniku a podnikania, ale
i celého narodného hospodarstva a sukromného vlastnictva. Uloha §tatu v tomto procese
zaznamenala cely rad novych pojmov a zakladnych principov fungovania trhovej ekonomiky,
ktoré boli predtym zname len uzkemu okruhu teoretikov. Jednou z novych oblasti je aj
znalectvo, znalecka ¢innost’ a najméa ohodnocovanie majetku.

V centralnom systéme ekonomiky tato oblast’ sa sustred’ovala iba na administrativne
metédy pri urCovani cien nehnutelnosti, ato najmid pri prevodoch, dedicskom konani
a darovani, ale v podnikatel'skej sfére tiplne absentovala. Bolo to najmi z toho dovodu, ze
existujice podniky neboli vlastnikmi majetku. To spdsobilo pochopite'ne znaéné deformacie
V hodnotovych medzipodnikovych vztahoch ivo vztahoch medzi podnikmi a Stitom aVv
kone¢nom doésledku aj vo vzt'ahoch vyroby a spotreby. Podnik bol tvorcom tovarov aich
konzumentom pri¢om len spravoval $tatny majetok, nevlastnil ni¢, resp bol neefektivnym
vlastnikom majetku.

Prechod na trhové podmienky hospodarenia priniesol prevratné zmeny v tychto
vztahoch azaznamenal aj vyraznii zmenu v kvalite, chapani, postupoch a metodike
ohodnocovania majetku a s tym suvisiace legislativne pravidla.

Ohodnocovanie, resp. ocefiovanie (pdvodny pojem, ktory v CR je pouzivany dodnes)
majetku vyvolali nové trhové vztahy, najma pri

- procese velkej privatizacie,

- reStituciach,

- transformacii podniku,

- stanoveni hodnoty akecii,

- nepenaZznych vkladoch,

- poskytnuti bankovych uverov, zaloznom prave

- nahradach za vyvlastnenie atd’.

Ohodnocovanie majetku bolo legislativnymi zmenami a Gpravami zverené znalcom a
znaleckym organizaciam. V stiC¢asnom obdobi patri K mimoriadne doélezitym prostriedkom
rieSenia novych hodnotovych problémov a sporov, ¢i uz v podnikatel'skej sfére alebo v

obc¢iansko - pravnych konaniach.



Ohodnocovanie majetku postupne od zaciatku transformacie nadobuda na svojom
vyzname, ato adekvatne rozvoju trhovej ekonomiky a vzniku neustale novych a naro¢nych
potrieb.

Po pociatocnych, nie celkom vydarenych transformdciach, tykajacich sa najmi
privatizacie, postupne prichddza k nevyhnutnému skvalitneniu legislativy, pouzivanych metod
i zvySenymi narokmi na pracu tych, ¢o stanovuju hodnotu majetku (znalci, znalecké
organizacie, resp. znalecké ustavy). Je to pochopitelné, ,,Ocenéni je sluzbou, kterou zdkaznik
objednava, protoze mu piinasi n&jaky uzitek™. Nejde viak len o zakaznika, ktory potrebuje
ohodnotit’ svoj majetok, ale aj 0 to, aké transformacné procesy, resp. na aké pravne ukony sa
ohodnoteny majetok pouZzije a komu bude slizit. Tym, Ze ohodnotenie majetku si vyzaduje
stanovit’ redlnu vySku ceny, ktora bude vyhodna pre zcastnené strany pri transformacnom
procese alebo zmene majitel’a, v dosledku roznych a najmé pravnych podnetov a pod.

V tomto smere je potrebné vidiet’ vel'ku zodpovednost’ vSetkych tych, ktori tito oblast’
riadia, ale najma tych, €o ju vykondavaju. Tieto skutocnosti, ako aj moj trvaly zaujem o tito
problematiku, v ktorej dlhodobo aktivne pracujem, ma viedli k tomu, Ze som si vybral dant

tému v ramci doktorandského Studia.

1 Definovanie cielov, metodiky a vedeckych metod dizerta¢nej prace

1.1 Zakladny ciel prace a jeho atributy

Tému dizertatnej prace ,,Problémy ohodnocovania majetku v SR a potreby
zdokonal’ovania znalectva*“ som si zvolil z dovodu, ze problematike znalectva a samotného
ohodnocovania sa venujem uz dlhé obdobie. Toto je spojené so samotnou znaleckou praxou
po absolvovani Ustavu sudneho inZinierstva pri VUT v Brne v 80-tych rokoch minulého
storocia, ako aj odovzdavanim skusenosti Studentom na Ekonomickej univerzite v Bratislave,
ako aj frekventantom na Ustave stidneho znalectva pri Stavebnej fakulte STU v Bratislave.
Naviac, je to podporené osobnou praxou a skusenost’ami pri legislativnej tvorbe v predmetnej
oblasti, na ktort som osobne hrdy.

Sucasne prax, ktora je reprezentovana réznymi politickymi turbulenciami, si vyzaduje

vysoko odborni ¢innost’, skiisenosti znalcov a maximalnu eliminaciu, nestrannost’ a silu

! Matik, M.: Uréovani hodnoty firem. Praha: Ekopress, 1998, str. 11



odolavat’ takymto vplyvom. Preto som si dal za hlavny ciel poukazat’ na vyvoj znalectva,
upozornit’ na nedostatky v znaleckych predpisoch a suvisiacej legislative, navrhnat’ rieSenie,
ale aj poukazanie na spravne postupy a metodiku, ktora je kompatibilna s predpismi v EU a
Vo svete uznavanou tedriou.

Vypracovanie mojej dizertaénej prace je podmienené naplnenim vopred vytycenych
cielov, ktoré sa orientuju na teoretickl, legislativnu, ako aj prakticku Cast’ prace jej hlavnym
ciclom je dokazat’ spravnost’ metodiky stanovenia hodnoty majetku v SR a jej spravnej
aplikacie v znaleckej €innosti na vybrané zlozky majetku. Na zéklade nadobudnutych
teoretickych vedomosti, skusenosti z praktickej aplikacie a z vysledkov skimania novych
vedeckych poznatkov sa poktsim navrhnit’ metodicky postup vyuzitelny pri postupe znalca
apre vytypované zlozky majetku, aj Vv suvislosti s vplyvom ¢innosti podniku na zivotné
prostredie.

Uvedeny hlavny ciel’ je mozné naplnit’ postupnym realizovanim ¢€iastkovych cielov,
logickymi nadvédznostami, vysvetlenych a odovodnenych ako v teoretickej, tak aj praktickej

Casti dizertacnej prace.

Pre spracovanie teoretickej ¢asti dizertacnej prace som si stanovil tieto ¢iastkové ciele:
a) poukazat’ na historiu a vyvoj predpisov a zakonov ovplyviujicich a formujucich znalecku
¢innost’ aZ po sucasnost’
b) charakterizovat’ problematiku a metodické vychodiska pre sudne inZinierstvo a znalectvo,
analyzovat’ teoretické a praktické poznatky domacich a zahrani¢nych autorov v oblasti
znalectva a ohodnocovania majetku,
c) definovat’ vychodiskové pravne tkony vzt'ahujuce sa k znalectvu a ohodnocovania majetku
vo vzt'ahu na novu legislativnu Gpravu,
d) charakterizovat metody stanovenia hodnoty, porovnat’ so zauzivanou tedriu a rozpracovat
0 nové poznatky, poukazat’ na medzinarodné ocenovacie Standardy a potvrdit’ hypotézu, Ze

metodika a metddy Vv nasich podmienkach st na vysokej Grovni.

Pre spracovanie praktickej €asti dizertacnej prace som si stanovil tieto Ciastkové
ciele:
e) analyzovat a zhodnotit’" st¢asné metodiky ohodnocovania vybranych zloziek majetku,
konkrétne nehmotny majetok a pohl'addvky, rozpracovat’ metodiku a navrhnut’ nové postupy
pri stanoveni v§eobecnej hodnoty tychto zloziek,

f) komplexny priklad na stanovenie vSeobecnej hodnoty podniku, poukazanie na formu



nalezitosti vzorového posudku, pouzitie viacerych metdd a zameranie sa na Specifika
g) vypracovat’ terminologicky slovnik znalca, ako aj prehlad vzorcov a skratiek pouzivanych

v znalectve pri ohodnocovani majetku.

V dosledku nedostatku relevantnej literatiry, zaoberajucej sa znalectvom
a ohodnocovanim majetku v teoretickej a praktickej rovine je nutné, aby pravnicka i znalecka
obec ziskala dostato¢né vedomosti v tejto oblasti, aby vedeli spravne postdit’ dolezitost,
postavenie, ako aj zodpovednost znalca, metodiku a postupy pri znaleckej ¢innosti
a Vv neposlednej miere aj vaznost a dolezitost. Uvedeny problém vedie k formulovaniu

nasledovnych predpokladov, resp. hl'adisk dizerta¢nej prace:

a) predpokladam, ze odbornej i laickej obci nie je znama historia a vyvoj znalectva od samého
zaClatku az po sucasnost, ktora determinuje sucasni legislativnu upravu znalectva a
ohodnocovania. Vychadzam z predpokladu, Zze je nevyhnutné s touto historiou oboznamit’
vsetkych, a to s jej pozitivnymi i negativnymi strankami,
b) domnievam sa, Ze sudne inzinierstvo je len podsystémom znalectva, do ktorého zarad’ujem
aj sudne lekarstvo, ohodnocovanie a expertiznu ¢innost’. Tymto tvrdenim chcem prelomit’
rokmi zauzivané tradicionalisticky vnimané postavenie znalca, ktory ,,vykonéva posudenie
skutocCnosti, na ktoré treba odborné znalosti%.
c) je metodika ohodnocovania v podmienkach SR v stlade s normami EU a vSeobecne
znamymi poznatkami teorie? Pokusim sa dokdzat, Ze dno! A Ze je aj patri¢ne rozpracovana
(sice len v niektorych oblastiach) a taktieZ zakotvena v legislative.
d) domnievam sa, ze v sucasnej metodike ohodnotenia zloziek majetku, nie su vsetky zlozky
rozpracované na pozadovanej urovni. NajlepSie st rozpracované nehnutelnosti a pozemky,
d’alej hnutelné veci, konkrétne stroje a strojné zariadenia, ako aj dopravné prostriedky
a elektrozariadenia. Je to v dosledku dlhodobého historického vyvoja, kedy tieto polozky boli
pre rozne Ucely ocenované. Preto som sa rozhodol analyzovat a metodicky rozpracovat’ dve
Specifické polozky majetku, ato nehmotny majetok a pohladavky, ktoré su v stiCasnosti
z hladiska ohodnocovania a samotného znalectva vel'mi pertraktované.

Predpokladom formulovania uvedenych hladisk bolo ddkladné preStudovanie
vSetkych dostupnych literarnych zdrojov, zaoberajicich sa problematikou znalectva a
ohodnocovania. Potreby boli sformulované na zéklade osobnych praktickych skusenosti a

konfrontovania teoretickych poznatkov, ako aj nazorov z praxe. V dizertaénej praci budem

2'§ 127 Obgiansky sadny poriadok



formulované hypotézy overovat’ prostrednictvom platnej legislativy, suvisiacej so znalectvom
a ohodnocovanim, jeho prepojenim s praxou, podporenou vysledkami teoretického badania. V
zavere dizertatnej prace budi moje poznatky formulované do hypotézy prostrednictvom
realizovanej analyzy skutkového stavu v suCasnych predpisoch (vyhl. ¢. 492/2004 Z.z),
rozpracované¢ a navrhnuté rieSenia, ktoré by sa mohli uplatnit’ v legislativnej praxi. Toto
chcem umocnit’ v komplexnom priklade, ktory svojim vzorovym ponatim rie$i formalnu,

Strukturdlnu a obsahovt stranku posudku, sice za podnik, ale v skratenej forme.

1.2 Metody a postup pri spracovani dizertacnej prace

Po definovani problému a cielov dizertacnej prace, V ktorej postupujem
systematickym pristupom, ato selektivnym vyberom moznych metéd skumania, ktoré
zarucuju vysledky vytycenych ciel'ov k vypracovaniu dizerta¢nej prace. Zakladnym postupom
pri dosahovani ciel'ov v teoretickej Casti dizertacnej prace boli informécie ziskané na zaklade
empirickej metdédy pozorovania. V procese pozorovania som sa zameral nielen na registraciu,
ale aj interpretaciu pozorovanych javov, ¢o predpokladd znalost vel'kého mnozstva
literarnych pramenov venujucich sa skimanému problému. Tato pozorovacia metdda bola
doplnena systémovym pristupom, ktory predstavuje vSeobecnii metodologiu sktimania a
umoznuje analyzu javu z parcidlnych Casti bez narusenia celkovych suvislosti a vézieb.

Okrem toho, pri pisani dizertaénej prace boli pouzité aj d’alSie vSeobecne uznavané
metddy vedeckého badania. Medzi takéto metddy zarad’'ujem aj analyzu a syntézu.

Analyza, ktora roz¢leniuje predmet skimania na jednotlivé prvky a vztahy medzi nimi,
bola vyuzita najmé pri posudzovani sucasného stavu rieSenej problematiky. Syntéza je v
porovnani s analyzou opacny proces. Prostrednictvom tejto metddy sa zhromazdil znaény
pocet teoretickych a praktickych poznatkov, ktoré boli vyuzité pri formulovani zaverov.

K dalsim vedeckym metédam pouzitych v praci patri aj dedukcia a indukcia.
Dedukciu, (tj. myslienkovy postup prechadzajuci od vSeobecného poznatku ku
konkrétnemu), som vyuzil pri formulovani hypotéz, cielov dizertaénej prace a pri pisani
samotnej prace. Na zaklade pozorovania jednotlivych faktov, nadobudnutych prestudovanim
dostupne;j literatury a dlhodobej praxe boli vyvodené zavery, t.j.. vyuzila sa metoda indukcie.

Okrem toho, boli vyuzit¢ aj metdody ucelového vyberu, ktory som pouzil na
analyzovanie Specifickych zloziek majetku a ktory potvrdil spravnost’ a zaujimavy vyber

nalezite odliSnych zloziek majetku, k rozpracovanému predmetu prace. Pravdivost tejto



vypovede zabezpelil reprezentativny vyber, ktory doposial nebol do takejto hibky
rozpracovany. V praci boli tiez vyuzité metddy vedeckej abstrakcie, ale aj metoda komparacie

¢iastkovych problémov.

Postup spracovania dizertacnej prace som sa snazil metodicky usporiadat’ do logicky
nadvézujucich etap:

Jasné definovanie problému, formulovanie overiteInych hypotéz, vytyCenie naroénych
a pritom dosiahnutel'nych ciel'ov, ktoré som stanovil na zdklade poznatkov ziskanych zo
vSetkych dostupnych teoretickych zdrojov, ako aj presna aplikacia prezentovanych vedeckych
metdd predstavuju prva etapu spracovania tejto dizertacnej prace.

Druha etapa, tzv. heuristicka faza, zahfiiala zhromazd’ovanie informacii o uvedenej
problematike, historiu a vyvoj predpisov az po sucasnost a detailni analyzu vSetkych
dostupnych informaénych zdrojov. Zdrojom teoretickych poznatkov boli najmd domaca a
zahrani¢nd literatira, odborné cCasopisy, prispevky z vedeckych konferencii venované
problematike znalectva a ohodnocovania majetku.

Predmetom zaujmu tretej etapy bol novy pohl’ad na znalectvo a sidne inzinierstvo.
Prichddzam s novym nazorom, ktory prezentujem, ze ,, sudne inZinierstvo je len podsystémom
znalectva, do ktorého zaradujem aj sudne lekarstvo, ohodnocovanie a expertiznu cinnost*.
Postavenie znalca a postup pri vypracovani znaleckého tikonu.

Vo Stvrtej etape som informacie ziskané z legislativy doplnil o poznatky najmi
z praxe adostupnej literatiry. Informaciami nadobudnutymi realizovanym badanim a
analyzovanim som ndasledne potvrdil vSetky domnienky, ktoré vyplynuli z teoretickych
poznatkov, Ze nami uplathovand metodika vyuZiva vSeobecne uznavané a zavedené vedecké
poznatky.

Syntézu teoérie, vyskumu a praxe som zhrnul v poslednej casti dizertacnej prace, a to
vo vzorovych prikladoch, v ktorych rieSim formalnu, S$trukturdlnu a obsahova stranku

ohodnotenia, sice len za vybraté zlozky majetku, v skratenej, ale zato nazornej forme.
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2 Doterajsi vyvoj pravidiel a noriem znalectva a ohodnocovania majetku
2.1 Predpisy a normy ohodnocovania majetku
2.1.1 Znalectvo a ohodnocovanie do roku 1945

Pravdepodobne najstar§Sim pisomnym nariadenim v oblasti stavebného prava je

babylonsky Chamurappiho zékonnik zo 16. storo¢ia pred Kristom °. Podl’a tohto zakonnika

stavitel’ rucil za kvalitu vykonanej prace na stavbe svojim zivotom a zZivotom svojich deti.
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Obr. 1 — Cast’ textu Chammurapiho zakonnika
Preklad:
A Ak postavi stavitel dom a neurobi jeho stavbu pevnu a dom sa zrtti, ak sa tym spdsobi
smrt’ majitel'a domu, bude stavitel usmrteny
B Ak sa tym spdsobi smrt’ syna majitela domu, bude usmrteny syn stavitel'a

C Ak sa tym spdsobi smrt’ otroka majitel'a domu, usmrti sa otrok rovnakej hodnoty

¥ Klima J.: Nejstarsi zakony lidstva. Chammurapi a jeho predchiidci Praha: Akademia nakladatelstvi
Ceskoslovenské akademie v&d, 1979
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D Ak sa tym zni¢i majetok, nahradi ¢o bolo znicené a pretoze neurobil dom, ktory
postavil pevny a dom sa zruti, postavi dom na svoje naklady

E Ak postavi stavitel’ dom a neurobi jeho stavbu tak, aby vyhovovala poziadavkdm
a niektora stena sa zruti, postavi a zosilni stavitel’ stenu na svoje naklady.

Nutnost” odborného dokazovania vznikla az rozvojom tych oblasti 'udskej ¢innosti,
ktorych sa také dokazovanie dotykalo. Ked’ rozvoj urcitych oblasti 'udskej ¢innosti dosiahol
uroven, ktord uz nebola pre sudcov postihnutelna, vznikla objektivna potreba poziadat
odbornikov o vysvetlenie istych skuto¢nosti. To bol jeden z dovodov, preco sa napr. trestné
konanie v celom staroveku a stredoveku obiSlo bez dokazovania odbornikom. Zaciatky
dokazovania odbornikom, teda znaleckého dokazovania, siahaji do polovice 13. storocia, ked’
mesto Bologna v roku 1249 malo lekéra, ktory po zlozeni sl'ubu dostal poverenie na
vypracovanie dokazov pre sudy v procesoch objasiiovania trestnych ¢inov. VyraznejSie
pokusy 0 zapojenie odbornikov do procesného konania zac¢inaji v 16. storo¢i. Ferdinand 111 —
Habsbursky v roku 1556 uzékonil, ze v otazkach objastiovania trestnych cinov, ked
vedomosti sudcov uz nepostacuju k spravnemu rozhodnutiu, treba pribrat’ lekara — odbornika,
ktory po zloZeni sl'ubu poda potrebné vysvetlenie. Na prelome 17 a 18 storocia sa v trestnom
konani zainaju objavovat’ ,,znalé osoby“. Od roku 1752 kazda Zupa, kazdé vicSie mesto
zamestnavalo odbornych sudnych poradcov.

Podl'a vtedajSich nazorov bol znalec (odbornik) pomocnikom sudu. Z historickych
prameiiov aZ po sucasnost’ sa vystizne hodi myslienka nezndmeho autora: ,,Expertiza je iba
sklo, ktoré zvicsuje predmety. Sudca, ktory ma moznost” ho vyuzivat, je oprdavneny zvazit, ci
obrazy, ktoré mu zobrazuje su uplne zretelné. «“l

Pravdepodobne jednym z prvych odborov, v ktorom sa rozvinula problematika
znalectva a potreby odbornej konzultécie, bolo sudne lekarstvo, ktoré zabezpecovalo odborné
posudzovanie nielen v otdzkach objasnenia pri¢in smrti, ale aj v dalS§ich medicinskych
odboroch, napr. v oblasti lekarskej chémie, biochémie, toxikologie a dalSich. Pitevny
poriadok z roku 1855 obsahoval uz podrobnu Specifikaciu pravneho postupu, zapisovanie
nalezu, detailného postupu pitvy v réznych pripadoch timrtia a vydanie dobrozdania.

Rozvoj poznania, vedy a techniky v druhej polovici 19. storo¢ia a najmé v 20. storoci
si vynutil acast’ odbornikov v sudnych procesoch a zaroven vyc€lenil znalecky posudok ako
samostatny druh stidneho dokazu. To sa uzakonilo Uhorskym trestnym poriadkom v roku

1896.

*Ni¢ M.: Metodika znaleckej ¢innosti, Slovenské technicka univerzita 2006
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Pocas trvania 1. Ceskoslovenskej republiky (1918 — 1939) existovalo niekolko
subezne vedenych zoznamov znalcov, napr. na:
e staly sudny znalci,
e znalci pre odhad nehnutel'nosti v exeku¢nom konani,
e znalci pre odhad hnutel'nych veci dodanych do verejnej drazby,
e znalci pre konkurzné a vyrovnavacie konanie,
e znalci pre vyvlastnenie na ucely budovania a prevadzky zeleznic.

e znalci na dan z obohatenia,

Vo vladnom nariadeni €. 115 Sb. Z 10.6.1931 st uvedené ustanovenia o vybere
a thrnnej odmene spravcov konkurznej podstaty, vyrovnavacich spravcov a znalcov v konani
konkurznom a vyrovnavacom.

Z dovodov spolo€enskych potrieb bol formou vladneho nariadenia ¢. 100/1933 Sb. zo
dia 23.6.1933, v ktorom su uvedené predpisy a postupy pri odhade nehnutel’'nosti v konani
exeku¢nom, tzv. Odhadny poriadok. Tento dopliial a novelizoval Realny odhadovy poriadok,
ktory v Cechach a v Rakusku platil od roku 1887 (Na Slovensku platil od roku 1922).
Odhadny poriadok z roku 1933 platil v Ceskoslovensku az do roku 1950, ked’ bol na inych
principoch nahradeny vladnym nariadenim ¢&. 177/1950 Zb.

Odhadny poriadok upravoval ocenovanie nehnutelnosti uréenych na predaj vo
verejnej drazbe. Sud si najprv vyziadal od obecného uradu spravu o akl nehnutel'nost’ ide a
aku ma asi cenu. Potom exeku¢ny sudca pribral znalcov. Obvykle dvoch, v jednoduchSich

pripadoch jedného. Ich tilohou bolo zistit’ cenu, ktort mozno dosiahnut’ v danom mieste.

RozliSovalo sa oceniovanie podl'a
a) predajnej ceny, ktoré platilo pre vsetky objekty, ktoré ne- poskytovali a ani do budtcnosti

nemali poskytovat’ vynos, a to nezastavené stavebné pozemky, budovy nepodliehajuce
¢inzovnej dani, malé a stredné polné a lesné usadlosti, nehnutel'nosti na odlahlych
miestach, tovarne, v ktorych sa eSte nezacalo pracovat’ alebo sa v nich uz dlhsi cas
nepracovalo;

b) kapitalizovaného ro¢ného Cistého vynosu, ktoré platilo pre velké pol'nohospodarske
usadlosti, majetky spojené s priemyselnou vyrobou a budovy podliehajuce cinzovnej
domovej dani. Vycislil sa hruby vynos a od¢itanim zapocitateInych nékladov sa urcil
Cisty vynos. Vel'ké majetkové objemy sa odhadovali aj priemerovanim predajnej ceny a

vynosu. Urokové miery vyhlasoval Vrchny sid kazdy rok vo vestniku.
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Odhadny poriadok z roku 1933 nepredpisoval sposob vypracovania odhadu pri
stanoveni predajnej ceny. Ceny sa podrobnejSie nezdovodnovali a okrem obostavaného
priestoru, pripadne zastavanej plochy sa neuvadzali ziadne iné technické udaje.

Na zapisanie do zoznamu znalcov boli stanovené tieto podmienky a predpoklady:

- vek najmenej 30 rokov,
- svojpravnost’ a Uplna spol'ahlivost,
- odborné vedomosti a teoretickd a prakticka spétost’ s predmetnym odborom.

Posledna podmienka sa dokladovala kratkym opisom vzdelania s praxou a su¢asnym
zamestnanim, z ktorého sa vyvodila spdsobilost’ k znaleckej funkcii.

Overenie predpokladov spravidla vykondvala zdujmova korporacia (inZinierska alebo
obchodnd komora, lekarska komora). Kazdych pét rokov sa vykonalo Setrenie, ¢i znalci

nad’alej spinaji podmienky na vykon funkcie.

2.1.2 Deformacie v ohodnocovani v rokoch 1945 - 1990

Docasné narodné zhromazdenie sa pred vol'bami diia 14.2.1946 uznieslo na zédkone
¢. 38/1946 Sb. 0 niektorych opatreniach vo vedeni zoznamov stdnych znalcov, vnitenych
spravcov, spravcov konkurznej podstaty a vyrovnavacich spravcov. Zékon platil iba na
tizemi krajin Ceskej a Moravskosliezkej ariesil problematiku osob vyskrtnutych zo
zoznamov sudnych znalcov a spravcov.

Zakon €. 167/1949 Zb. o stalych prisaznych znalcoch a tlmo¢nikoch zo dna 16.6.1949
prispel k zjednoteniu zoznamov znalcov pouzivanych podla predchadzajicich pravnych
uprav a sposob ich vymenovania. Podla tejto pravnej normy prisaznych znalcov vymenuaval
Krajsky sud a v zakone bola taktiez upravena povinnost’ znalca viest' znalecky dennik. Na
ustanovenie za znalca alebo tlmo¢nika nebol pravny ndrok. Ak bol znalec alebo tlmo¢nik
ustanoveny z Uradnej moci, musel ,,urad* prijat. Overovanie spdsobilosti znalcov na vykon
znaleckej ¢innosti vykonaval taktiez krajsky stid kazdych 5 rokov.

Vladne nariadenie ¢. 76/1950 Zb. o odmene a nahrade hotovych vydajov stalych
prisaznych znalcov a tlmo¢nikov z 6.6.1950, ktoré nadobudlo ucinnost’ od 1.7.1950 stanovilo,
ze znalcovi nalezala nahrada hotovych vydavkov, ktoré Uzitocne vynaloZzil na vykonanie
znaleckého ukonu. Nahrada vecnych nakladov nélezala vo vSeobecnej cene uzitej alebo

upotrebenej veci.
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Nahrada cestovnych vydavkov, suvisiacich s vykonom znaleckého tkonu sa poskytla
primerane podla predpisov o nahradach cestovnych vydavkov Statnych zamestnancov,
ktorych pracovné a platové pomery upravoval zadkon.

Pre vySku odmeny za znalecky ukon (znale¢né) bola smerodajna povaha odbornych
znalosti, ktoré boli potrebné na vykonanie tohto ukonu a dizka pracovného &asu, potrebného
na jeho pripravu a na vykonanie. Odmena a nahrady neprisliichali za chybne alebo neodborne
vykonané ukony. Ak bol znalec ¢inny organ verejnej moci, nendlezala mu odmena, ak
vykonal znalecky tkon pri plneni pracovnych uloh, ktor¢ mu ukladal jeho trad. Ak
nevyuctoval znalec v sidnom konani svoje naroky do konca konania alebo v lehote urcene;j
stidom, rozhodol o nich sid z tradnej moci.

Ak bol znalec ¢inny na ziadost’ strany, mohla strana i znalec ziadat’, aby odmenu ur¢il
sud, rozhodol o tom v nesporovom konani v§eobecny sud znalca.

W

Zakonom ¢&. 47/1959 o uprave pravnych pomerov znalcov a tlmocnikov a jeho
vykonavacou vyhlaskou ¢. 193/1959 bolo umoznené vykonavanie znaleckej ¢innosti aj
vedeckym inStituciam a inym organizdciam, avSak len pri niektorych odboroch. Tento postup
vSak v praxi nepriniesol ocakdvané vysledky, pretoze vicSina tychto subjektov vykondvala
znaleckl €innosti len popri svojej hlavnej Cinnosti, teda ako vedl'ajSiu ¢innosti. Za znaleckt
¢innost’ totiZ neboli adekvatne odmenovani.

Z horeuvedenych dovodov vznikla potreba navratu k povodnému postaveniu znalca
ako kvalifikovaného odbornika, ktory je plne zodpovedny za vykon svojej €innosti. Zaroven
vznikla potreba zabezpecenia vykonu znaleckej ¢innosti v konani pred Statnymi organmi ako
aj Vznaleckej c¢innosti vykonavanej v suvislosti s pravnymi ukonmi obcanov alebo
organizacii. Realizaciu tychto poziadaviek priniesol Zakon o znalcoch a tlmoc¢nikoch,
schvaleny Narodnym zhromazdenim CSSR 6. aprila 1967 s ti¢innostou od 1. jula 1967,
uverejneny v Ciastke 14 ro¢nika 1967 Zbierky Zakonov pod €. 36. Ministerstvo spravodlivosti
CSSR k tomuto zakonu vydalo vykonavaciu vyhlasku ¢. 37/1967 Zb. s rovnakou ué¢innostou.

Zakon €. 36/1967 Zb. o znalcoch a tlmoc¢nikoch je zaloZzeny na vykone znaleckej
¢innosti fyzickych osdb, osobitne kvalifikovanych odbornikov - znalcov vymenovanych pre
jednotlivé odbory znaleckej ¢innosti a zapisanych v zozname jednotlivych krajskych stdov.
Stvisiaca problematika sa dotyka najma:

1. Odbornych predpokladov a vymenovania do funkcie,

2. Rozsahu opravnenia na vykon znaleckej ¢innosti,

3. Pravneho postavenia znalca.
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Vyber 0sob na funkciu sa zac¢ina na navrh alebo na zaklade ziadosti 0 vymenovanie za
znalca. Pri vybere znalca sa vyzaduje splnenie odbornych predpokladov, pricom sa prihliada
aj na osobné a moralne vlastnosti uchadzaca a tieZ na potreby sudov pdsobiacich v obvode
krajského sudu. Overovanie odbornych predpokladov potrebnych na vykon funkcie vykonava
krajsky sud, do zoznamu ktorého sa znalec po vymenovani zapiSe. Prislusny je ten krajsky
sud, v ktorého obvode mé znalec trvalé bydlisko. V odboroch znaleckej ¢innosti, pre ktoré su
odborné predpoklady urcené poradnym zborom ministra, sa vyzaduje ich splnenie. Znalcov,
ktori st zamestnancami ustrednych organov Statnej spravy, vysokych skol, vedeckych a
vyskumnych ustavov do funkcie vymenuva minister spravodlivosti, v ostatnych pripadoch
predseda krajského stdu, v ktorého obvode ma znalec trvalé bydlisko.

Vseobecnymi zakonnymi podmienkami na vykon znaleckej ¢innosti podl'a § 4 zdkona

.36/1967 Zb. su:

(@3

- Statne obcianstvo Slovenskej republiky (v odovodnenych pripadoch minister
spravodlivosti moze tito podmienku odpustit’,

- potrebné odborné znalosti a skuisenosti v odbore, v ktorom ma znalec pdsobit’, ziskané
najmd $pecidlnou odbornou pripravou na znaleckl ¢innost’, pokial’ je pre dany odbor
zavedena,

- osobné¢ vlastnosti, ktoré su predpokladom na riadny vykon znaleckej ¢innosti.

Zakon €. 36/1967 Zb. o znalcoch a timocnikoch (d’alej len “zakon™) v § 21 upravil aj
znalecku ¢innost’ ustavov, ktoré su rozdelené¢ do dvoch skupin. V prvej skupine su ustavy
alebo in¢ pracoviska, Specializované na znaleckl ¢innost’, pricom sa uklad4 Statnym organom
povinnost” vyzadovat znalecké posudky predovSetkym od tychto tustavov. Jednym z
najznamejsich Ustavov, zapisanym v prvom oddieli zoznamu ustavov a inych pracovisk je
Kriminalisticky a expertizny ustav Policajného zboru, ktory vykonava znalecki ¢innost
priblizne v 20 odvetviach odboru kriminalistika.

V druhej skupine st vedecké ustavy, vysoké Skoly a d’alSie institicie, kvalifikované na
znalecku Cinnost’, od ktorych v zvlast’ obtiaZznych pripadoch Statne orgdny moézu vyziadat
podanie znaleckého posudku. Ich zoznam je vedeny v druhom oddiely znaleckych ustavov.

Zakon ani pdvodna vykondvacia vyhlaska vSak d’alej blizSie neSpecifikovali
podmienky na zapis do zoznamu, ani spdsob kvalifikacie. Upravil sa len vykon znalecke;j
¢innosti, a to v § 22 zakona tym sposobom, Ze na vykon znaleckej ¢innosti Ustavov primerane

platia ustanovenia o vykone znaleckej ¢innosti znalcov zapisanych do zoznamu. V § 23 sa
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ustanovilo, ze Ustav ma pravo na odmenu a nahradu nakladov, avSak ani vykonévacia
vyhlaska sposob vyuctovania blizsie neSpecifikovala.

V roku 1972 v ¢&iastke 8 Ustredného vestnika SSR bol uverejneny zoznam zapisanych
ustavov. Tvoril ho zoznam vysokych $kol, vedeckych a vyskumnych pracovisk (najma SAV)
a inych organizécii. Pri tvorbe tohto zoznamu sa neprihliadalo, ¢i Gistav méa zdujem a moznosti
vykonavat’ znaleckl Cinnost’, nezohl'adnovali sa objektivne skuto¢nosti, ze ustavy nemaju
dostatocné informdacie o vykone znaleckej ¢innosti ani o nalezitostiach znaleckého posudku.
Dal§im problémom bolo, Ze v pripade poziadavky $tatneho organu podat’ znalecky posudok,
ustavy na thto ¢innost’ nemali urcené kapacity, museli ju vykondvat’ v rdmei svojich riadnych

pracovnych tuloh, a preto znalecku ¢innost’ z tychto dévodov mnohokrat odmietali.

2.1.3 Zmeny v pristupe k ohodnocovaniu po roku 1990

Zakon ¢. 36/1967 Zb. o0 znalcoch a timoé¢nikoch bol novelizovany len jedenkrat, a to
az Vv roku 2000 v suvislosti s novelou Zakona o konkurze a vyrovnani. Patril medzi zakony
platiace najdlhsie bez novelizécii. Povodnd vykonavacia vyhlaSka bola po niekolkych
novelach vroku 1996 nahradena novym zdkonnym predpisom, vyhlaskou Ministerstva
spravodlivosti SR €. 263/1996 Z.z.

Iny pohl'ad na znalecki Cinnost’ uUstavov a inych inStitucii priniesla aZ zmena
spolocenskych pomerov. Prijatim zakona ¢. 92/1991 Zb. o prevode majetku Statu na iné osoby
(tzv. zékon o velkej o privatizécii) vznikla v rdmci predkladanych privatizaénych projektov
potreba ocenit’ majetok privatizovaného podniku. Z dévodu objektivizacie tychto udajov, na
zaklade navrhu na vytvorenie podmienok a pravidiel overovania a potvrdzovania spdsobilosti
pre ocenovanie majetku podniku v procese velkej privatizécie, ktory vypracovali Ministerstvo
spravodlivosti SR, Ministerstvo pre spravu a privatizaciu narodného majetku SR a
Ministerstvo financii SR a predlozili na rokovanie vlady SR, vlada Slovenskej republiky
svojim uznesenim ¢. 404 z 23. jula 1991 odstihlasila zaradenie ocenovania majetku podnikov
v procese velkej privatizcie do znaleckych ¢innosti v zmysle zdkona ¢. 36/1967 Zb. o
znalcoch a tlmoc¢nikoch. Prilohou vladneho uznesenia boli rdmcové kritéria sposobilosti pre
ocenovanie majetku podnikov v procese velkej privatizacie, ktorymi sa urcilo, Ze tito ¢innost’
mozu vykonavat’ kvalifikované pravnické osoby, ktoré vytvoria pracovné timy z odbornikov
zo znaleckych odborov stavebnictvo, strojarstvo, energetika, elektrotechnika, ekonomika a

priemyselné vlastnictvo, v spolupraci s auditorom.
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Na zaklade uznesenim vlady ulozenych uloh, Ministerstvo spravodlivosti SR vydalo
pod. €. 5442/91-50 znalecky Standard pre ocefiovanie a hodnotenie podnikov v procese velkej
privatizacie a Ministerstvo financii SR Vymerom ¢. 2/16/1991 urcilo spdsoby a podmienky
ocenovania majetku podnikov a ich Casti v procese velkej privatizdcie. Vymerom sa
ustanovilo, ze pri trhovom oceneni majetku podniku musi byt dodrzany postup v stlade so
znaleckym $tandardom, pri¢om trhové ocenenie sa pouzije pri priamom predaji podnikov, pri
predaji podnikov na zaklade verejnej sutaze a v pripade, ak do privatizacie vstupuje
zahrani¢ny investor. Vymer definoval vystupné veli¢iny charakterizujuce trhové ocenenie ako

a) podnikatel'ski hodnotu,

b) substan¢nu hodnotu
a v podmienkach pre vykon trhového oceniovania ustanovil, Ze trhové ocenenie pre potreby
vel'kej privatizdcie moézu vykondvat iba subjekty zapisané do zoznamu ustavov a inych
pracovisk kvalifikovanych na znaleckl ¢innost’ v zmysle zakona ¢. 36/1967 Zb. o znalcoch a
tlmocnikoch.

V stlade s vlddnym uznesenim bol vytvoreny novy znalecky odbor s nazvom
Podnikové hospodarstvo a do zoznamu Ustavov a inych pracovisk Ministerstvo spravodlivosti
SR po overeni odbornej sposobilosti zapisalo do nového znaleckého odboru niekolko
desiatok subjektov spifiajucich ramcové kritéria. Znaleckym ustavom a znaleckym
organizaciam bol zéapis ozndmeny pisomne a dostali opravnenie na pouZivanie znaleckej
peciatky. Tieto subjekty boli zaroven usmernené, aby kdpia ozndmenia o zapise bola sucast'ou
kazdého znaleckého posudku. V stlade s ramcovymi kritériami bola na Grovni medzirezortnej
pracovnej skupiny vytvorena odbornd kontrolnd komisia, ktorej ulohou bolo pravidelne
kontrolovat’ ¢innost’ ocefiovacich pracovisk.

Priebeznymi kontrolami dodrZiavania zakonnosti pri prevode majetku Statu na iné
osoby sa pravidelne zaoberala aj vlada SR. Na zaklade tychto kontrol vlada SR ulozila
aktualizovat’ znalecky Standard v sulade s platnymi pradvnymi normami a kontrolnej komisii
ulozila preverit sposobilost znaleckych subjektov zapisanych v odbore podnikové
hospodarstvo.

Ministerstvo financii SR s ucinnostou od 1.1.1993 z dovodu zmien niektorych
suvisiacich predpisov vydalo novy vymer ¢. 6/55/1992, ktorym urcilo spdsoby a podmienky
ocenovania majetku podnikov a ich Casti v procese vel'kej privatizacie. Urcilo pripady potreby
vycislenia trhovej hodnoty majetku podniku, a to na ucely priameho predaja privatizovaného

podniku  vopred urenému vlastnikovi a na Ucely privatizacie v pripadoch stanovenych
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Ministerstvom pre spravu a privatizaciu narodného majetku SR. Vystupné veliCiny
charakterizujtce vycislenie trhovej hodnoty sa stanovili ako:
a) podnikatel'ska hodnota, ktora sa stanovi vycislenim vynosovej hodnoty podla
znaleckého Standardu,
b) substancnd hodnota, ktora sa stanovi su¢tom jednotlivych majetkovych hodndt Casti
podniku podl'a znaleckého Standardu,
c) stredna hodnota, ktora sa pouzije v pripadoch, ak vynosova a substan¢na hodnota sa
neliSia viac ako 50 %, priCom na vypocet strednej hodnoty sa substan¢na hodnota

posudzuje ako 100 %.

Ministerstvo spravodlivosti SR pod ¢. 8647/93-50 s G¢innostou od 1.11.1993 vydalo
novy znalecky Standard na stanovenie hodnoty podnikov, do ktorého sa tiez premietli
legislativne zmeny suvisiace s prevodom majetku a poznatky ziskané pri vypracuvani a
schvalovani  privatizaénych projektov, poznatky z procesu transformacie samotnych
podnikov ako aj z prichodu zahrani¢ného kapitalu. Zaroven sa akceptovali potreby stdov,
komer¢nych bank a tieZ poZiadavky metodicky usmernit’ ohodnotenie majetku podniku aj na
iné ucely ako na privatizaciu. Podl'a aktualizovaného znaleckého Standardu bolo teda mozné
stanovit’ hodnotu majetku podniku v sulade so zdkonom o znalcoch a tlmoc¢nikoch aj na iné
pravne tkony suvisiace s ohodnotenim majetku podniku.

Podla znaleckého Standardu postupovali znalecké Ustavy a organizacie aj nadalej,
pricom vzhl'adom na skoncenie d’alSej viny privatizacie pribudali pripady potreby stanovit
hodnotu majetku podniku aj na iné pravne tkony (nepenazny vklad do spoloc¢nosti, bankovy
uver, prevod majetku).

V 90-tych rokoch vyznamni tlohu zohrali znalecké S$tandardy schvélené
Ministerstvom spravodlivosti SR, ktoré sa pouzivaji na ohodnotenie majetku, resp. ako
technické pomdcky:

1. Znalecky Standard ,,Havarijné brzdenie vybrané¢ho suboru vozidiel*, schvaleny MS
SR 10.6.1992 pod ¢. 9617/92-50 ako technicka pomocka pre analyzu dopravnych nehdd,

2. Znalecky Standard ,,Stanovenie hodnoty strojov a strojovych zariadeni* schvaleny
MS SR 10.6.1993 pod ¢. 5973/93-50 — pouzivany znalcami v odbore strojarstvo;

3. Znalecky Standard ,,Oceniovanie lesnych pod a lesnych porastov®, schvaleny MS

SR 10.6.1993 pod ¢. 5973/93-50 — pouzivany znalcami v odbore lesné hospodarstvo;
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4. Znalecky Standard ,,Posudzovanie technického stavu domu, bytov a nebytovych
priestorov v SR, schvaleny MS SR 12.10.1993 pod ¢. 5722/93-50 — pouzivany znalcami
V odbore stavebnictvo;

5. Znalecky Standard ,,Stanovenie hodnoty podnikov* schvaleny MS SR 11.8.1993
pod ¢. 8647/93-50 — nebol este zruseny, ale uz sa mdze pouzivat’ len pre potreby velkej
privatizacie;

6. Znalecky Standard ,,Stanovenie hodnoty elektrotechnickych zariadeni* schvaleny
MS SR 8.11.1994 pod ¢. 4221/94-50 — pouzivany znalcami v odboroch Elektrotechnika
silnopriidova a Elektrotechnika slabopradova;

7.  Znalecky Standard ,,Odhad hodnoty cestnych vozidiel“ schvaleny MS SR
26.11.1999 pod ¢. 1980/99-55 — pouzivany znalcami v odbore Doprava cestna.

2.2 Sucasna legislativa upravujica znalecku ¢innost’ a ohodnocovanie majetku

Potreba stanovit hodnotu majetku podniku aj v dalSich pripadoch, ked’ priamo
legislativne zmeny priniesli poziadavku znaleckym posudkom stanovit’ hodnotu majetku na
ucely exekucného konania podla Exekuéného poriadku, danovej exekucie podla zékona o
sprave dani a poplatkov, nepenazného vkladu podl'a Obchodného zdkonnika a na tcely
konkurzu podl'a zdkona o konkurze a vyrovnani, vyustila do vyhlasky ¢. 255/2000 Z.z. o
stanoveni hodnoty podniku, jeho casti a zloziek majetku podniku. V jej 12 prilohach sa
uvadza metodicky postup stanovenia hodnoty podniku aj jeho jednotlivych majetkovych
zloziek (hmotnych aj nehmotnych). Tento vSeobecne zavidzny pravny predpis predstavoval
vyrazny kvalitativny prinos do oblasti vykonu znaleckej ¢innosti znalcov aj znaleckych
ustavov. Stanovenie hodnoty majetku podniku sa upravilo jednym suhrnnym predpisom, ked’
pri stanoveni jednotlivych zloziek majetku podniku sa vychadzalo priamo z platnych
znaleckych Standardov pre strojarstvo, elektrotechniku a cestnti dopravu.

Najvacsi prinos predstavoval v oblasti usmernenia znalcov z odboru stavebnictvo,
odvetvie ocenovanie nehnutel'nosti, ked’ spominana vyhlaska obsahuje metodiku stanovenia
vSeobecnej (trhovej) hodnoty nehnutelnosti formou znaleckého posudku. Dovtedy sa to
mohlo udiat’ len formou tzv. Odborného posudku, ktory bol sucastou znaleckého posudku,

vypracovaného podl'a vyhl. ¢. 465/1991 Zb.
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Pri vypocte sa zohl'adiiuju vSetky okolnosti, ktoré maju vplyv na v§eobecni hodnotu
ohodnocovanych objektov, okrem mimoriadnych vplyvov trhu (napr. pribuzensky vztah
medzi predavajicim a kupujicim, stav tiesne predavajuceho alebo kupujuceho a pod.).

Vseobecna hodnota pozemkov sa stanovuje

a) v obciach, kde je uz Ministerstvom financii SR schvalena cenova mapa, podl'a nej,

b) metddou polohovej diferenciacie pomocou jednotkovych cien za m? uréenych podla
platného cenového predpisu, ktoré sa preskamatelne upravia koeficientmi
zohladnujucimi druh pozemku, technickll infrastruktaru, obchodnu polohu, polohu
vzhl'adom k osidleniu obce a pocet obyvatel'ov obce.

Vo vyhlaske sa prvykrat rieSila aj problematika vecného bremena, ktoré obmedzuje
vlastnika budovy, stavby alebo pozemku v prospech iného. Zohl'adnenie hodnoty vecného
bremena pri stanoveni trhovej hodnoty nehnutelnosti na ucely drazby vyzaduje napr. aj
Exeku¢ny poriadok.

Predchadzajuca pravna tUprava v pripadoch potreby stanovenia trhovej ceny v
definovanych pripadoch umoznovala podanie len odborného posudku v spojeni s cenou
zistenou podla cenového predpisu, ktorou je vyhl. € 465/1991 Zb. o cenich stavieb,
pozemkov a trvalych porastov v zneni neskorSich predpisov. Na doplnenie uvaddzam, ze
rovnaky predpis platil aj v Ceskej republike (vyhl. &. 393/1991 Sb.), avsak tato vyhlagka bola
s uc¢innost'ou od 1. novembra 1994 nahradena vyhlaskou ¢. 178/1994 Sb. Z dévodu danovej
spravodlivosti bolo ucelom zobjektivnit’ cenu nehnutel'nosti, ked’ v postupe zistovania ceny

podra tejto vyhlasky sa zohl'adiuje aj poloha ocenovanej nehnutel'nosti.

2.2.1 Dévody vzniku a prinos vyhlasky ¢. 255/2000 Z.z.

Novela zakona o konkurze a vyrovnani (zakon ¢. 238/2000 Z. z.) s u¢innostou od
l.augusta 2000 priniesla vyznamnu upravu aj v oblasti znaleckej ¢innosti, ked’ v § 18 ods. 4

ustanovila, Ze hodnota podniku alebo jeho Casti sa stanovi znaleckym posudkom.

V ¢lanku IV tohto zakona sa urcili kompetencie na vykonanie uvedeného ustanovenia,
ato tym sposobom, ze novelou zakona ¢. 36/1967 Zb. o znalcoch a timo¢nikoch (prvou od

jeho ucinnosti) sa doplnil § 21 novym odsekom 3, ktory znie:

(3) Znalecky posudok o hodnote podniku na ucely ustanovené osobitnymi predpismi

su opravnené podat len ustavy a iné pracoviska kvalifikované na znalecku cinnost, ktoré su
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zapisané v zozname Ministerstva spravodlivosti Slovenskej republiky v znaleckom odbore
podnikové hospodarstvo.

Znamend to, ze v tomto legislativnom rdmci Ministerstvo spravodlivosti SR
V sucinnosti s odbornymi institiciami pripravilo a predlozilo do schvalovacieho procesu
navrh vyhlasky o stanoveni hodnoty podniku, jeho Casti a zloziek majetku, ktord sa stala
ucinnou zaroven s novelou zakona o konkurze a vyrovnani, teda 1. augusta 2000. Vyhlaska
0 stanoveni hodnoty podniku, jeho casti a zloziek majetku podniku (d’alej len vyhlaska™)
bola uverejnend v ¢iastke 108/2000 Zbierky zdkonov Slovenskej republiky pod Cislom 255.

Uvedené podstatné zmeny pristupu k ohodnocovaniu majetku podnikov, predstavovali
z hl'adiska potrieb pravnej praxe vratane sudov vyznamni zmenu, ktord bola nielen novou
pravnou Upravou stanovenia hodnoty podnikov, ale aj prvym pravnym predpisom, ktory
problematiku postupu znaleckého ohodnotenia majetku stanovil vSeobecne zaviznym
sposobom.

Zamerom navrhovatelov bolo vytvorit' predpis, ktory by komplexne riesil
problematiku stanovenia hodnoty podniku, teda aj jednotlivych zloZiek tohto majetku.
Vychadzalo sa pritom zo skuto¢nosti, Ze stanovenie hodnoty cestnych vozidiel,
elektrotechnickych zariadeni, strojov a strojovych zariadeni je uz upravené v tychto odboroch
znaleckej Cinnosti znaleckym Standardom, ateda znalec podla uréenych postupov moze
stanovit® v§eobecnu hodnotu tohto majetku. Ina situacia vSak bola v oblasti stanovovania
hodnoty nehnutel'nosti. Znalci boli povinni postupovat’ podl'a vSeobecne zavizného predpisu,
vyhlaSky Ministerstva financii SR ¢. 465/1991 Zb. o cenach stavieb, pozemkov, trvalych
porastov, hradach za zriadenie prava osobného uZzivania pozemkov a nahradach za docasné
uzivanie pozemkov v zneni neskorsich prepisov. Postup podla tejto vyhlasky, teda zistovanie
ceny nehnutelnosti je len na definované ucely, najmé na tcely zdkona SNR ¢. 318/1992 Zb. o
dani z dedicstva, dani z darovania a dani z prevodu a prechodu nehnutel’nosti. Zisteni cenu
mozno chapat’ ako regulovanu cenu, ktord nevyjadruje situaciu na trhu a v Ziadnom pripade
Jju nemozno zamienat’ so vSeobecnou cenou, teda s Cenou v mieste a ¢ase. Z tychto dovodov je
nepripustné zisten cenu akymkol'vek spdsobom menit alebo upravovat’ napriklad
koeficientmi narastu cien alebo indexmi Statistického turadu SR.

Problematika ocenovania nehnutel'nosti sa prejavila aj v sudnej praxi a zaoberalo sa
nou aj obcianskopravne kolégium NajvysSicho sudu SR.  V stanovisku uverejnenom
Vv Zbierke rozhodnuti a stanovisk sidov SR ¢. 5 — 6/1997 pod €. 43 sa uvadza:

”Primeranou ndahradou” pri vysporiadani zruseného podielového spoluvlastnictva (§ 142

ods. 1 tretia veta Obcianskeho zdakonnika) je prislusny podiel vSeobecnej ceny veci.
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V oddvodneni stanoviska sa uvadza:

“Primeranu ndhradu” je treba chdpat ako hodnotovy ekvivalent vyjadreny v peniazoch,
umoznujuci podla miestnych podmienok obstaranie podobnej veci, aka bola predstavovanda
podielom spoluvlastnika, ktory bol prisudeny ostatnym spoluviastnikom. Za taku nemozno
povazovat stanovenu ndhradu vychadzajucu zo zistenej ceny podla cenového predpisu.
K tomu, aby nahrada bola primerana, musi byt zavisla nielen na konstrukcii a vybaveni,
velkosti a veku stavby, ale i na zaujme o nu, t. j. na dopyte a ponuke v danom mieste a case.
Musi ist’ o nahradu, ktora predstavuje objektivnu cenu, za ktoru by vec bolo mozné predat.
Primeranu nahradu, ako vseobecnu cenu urcuje sud a nemoze tuto povinnost preniest na iny
subjekt, napriklad len na znalca, pretoze tu nejde o postup podla § 127 Obcianskeho sudneho
poriadku, kde treba odborne posudzovat napriklad obstardavacie naklady na zhotovenie
stavby, jej kvalitu, vady a iné skutocnosti, na ktoré treba odborné znalosti, aj ked odborna
znalecka mienka spravidla bude jednym z podkladov pri urceni vseobecnej ceny.

Nésledne sa problematikou stanovenia vSeobecnej ceny nehnutelnosti muselo
zaoberat’ aj ministerstvo spravodlivosti, ktoré v zmysle zak. ¢. 80/1992 Zb. o Statnej sprave
sudov v zneni neskorSich predpisov organizuje, riadi a zabezpecuje vykon znaleckej ¢innosti.
Postup znalcov v odbore stavebnictvo, odvetvie oceniovanie nehnutelnosti na zaklade tychto
kompetencii ministerstvo spravodlivosti upravilo metodickym pokynom ¢&. 820/1998-50
sucinnost'ou od 1. maja 1998, podla ktorého znalec v prilohovej Casti znaleckého posudku
podla uvedenych metéd moze formou odborného posudku stanovit vSeobecni hodnotu
nehnutelnosti, av§ak jeho zavery nemézu byt opatrené okrihlou peciatkou znalca.

Postup znalcov podla uvedeného metodického pokynu bol prvym krokom k inému
pohl'adu na problematiku ohodnocovania nehnutel'nosti ako pohl'adu ¢isto administrativnemu.

Zaroven vSak treba poznamenat, ze postupy podl'a metodického pokynu €. 820/1998-
50 ostali v platnosti v pripadoch, ak na stanovenie vS§eobecnej hodnoty nehnutelnosti postacil
odborny posudok, teda v pripadoch, ak ucel posudku nie je pravny ukon ana zaklade
posudku sa priamo nerozhoduje. Ako priklad mozno uviest’ stanovenie hodnoty nehnutel'nosti
na Ucely poskytnutia bankového tveru. Banka na zaklade posudku nerozhoduje, pretoze
podla § 36g zakona €. 21/1992 Zb. o bankach (u¢innost’ do 31.12.2001) a rovnako aj podl'a
§ 73 zak. ¢. 483/2001 Z.z. o bankach s uc¢innostou od 1.1.2002, hodnotu nehnutel'nosti na

ucely poskytnutia tveru urcuje banka.
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Podla metodického pokynu postupuje znalec aj vtedy, ak ide o vysporiadanie
spoluvlastnictva, teda bezpodielového spoluvlastnictva manzelov (BSM) a podielového
spoluvlastnictva v pripade, ak nejde o hodnotu majetku podniku podla vyhlasky.

Rovnako ostali v platnosti ustanovenia metodického pokynu o naleZzitostiach
znaleckého posudku a 0 prilohach k znaleckému posudku, ktoré musia byt v takom rozsahu,
aby zabezpecili v celom rozsahu jeho preskimatel’nost’.

Potreba znaleckého stanovenia vSeobecnej hodnoty nehnutel'nosti vyplynula nasledne
aj Z noviel niektorych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, ked na tcely rozhodovania
Staitnych organov treba poznat skutocni hodnotu nehnutelnosti stanovenil znaleckym
posudkom (novela Obchodného zakonnika — zak. ¢. 11/1998 Z. z., novela Exekucného
poriadku — zak. ¢. 280/1999 Z. z., novela zakona o sprave dani a poplatkov — zak. ¢. 219/1999
Z. z., novela zakona o konkurze a vyrovnani — zak. ¢. 238/2000 Z. z.)

Mozno preto konStatovat’, ze vyhlaska ¢. 255/2000 Z. z. priniesla vyznamni zmenu vo
vykone znaleckej ¢innosti znalcov z odboru stavebnictvo, odvetvie ocenovanie nehnutelnosti,
ked znalecky posudok o vSeobecnej hodnote nehnutel'nosti vypracovany podla postupov
uvedenych vo vyhlaS8ke mozno opatrit okruhlou znaleckou peciatkou. Znalcom z tych
odborov znaleckej ¢innosti, v ktorych postupy stanovenia vSeobecnej hodnoty uz boli
upravené znaleckym Standardom, vyhlaSka prinaSa poznanie, Ze tieto znalecké Standardy sa
ucinnostou vyhlasky stali v§eobecne zaviznymi predpismi.

Ako uz bolo uvedené, vyhlaskou sa vytvoril predpis, ktory komplexne riesi
problematiku stanovenia hodnoty majetku podniku, teda zaoberd sa vSetkymi zloZkami
majetku, ktoré su evidované v uctovnictve, atiez aj zloZkami majetku v GCtovnictve
neevidovanymi. Znamend to, Ze okrem nového pohladu na postup stanovenia hodnoty
nehnutel'ného majetku, vyhlaska prvykrat v ramci platnej legislativy priniesla usmernenie
postupov aj pri ohodnocovani nehmotného majetku, finan¢nych investicii, zasob, pohl'adavok
a cudzich pasiv.

Pri tvorbe predpisu v Casti nehnuteI'ného majetku sa mohlo vychadzat z niektorych
pripravovanych navrhov postupov stanovenia vSeobecnej hodnoty tohto majetku, avSak
v oblasti stanovenia vSeobecnej hodnoty nehmotného majetku, finanénych investicii, zasob,
pohladavok a cudzich pasiv okrem znaleckého Standardu z roku 1993 (Stanovenie hodnoty
podnikov) a niekolkych teoretickych ¢lankov neboli k dispozicii Ziadne materialy, ktoré by
vychadzali aj z praktickych skusenosti pri ohodnocovani tychto zloziek majetku. Znalecky

Standard do ohodnotenia majetku priamo preberal udaje z uctovnictva, avSak podl'a sucasnych
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poznatkov tento postup neplni hlavny ciel, neobjektivizuje hodnotu spominanych zloziek
majetku.

Preto v etape pripravy vyhlasky sa najvacsi doraz kladol na ziskanie poznatkov
a udajov z praxe a spolu s niektorymi u¢ebnicovymi prikladmi sa z tychto podkladov vytvoril
zaklad navrhovanych postupov. Ziskavanie tidajov z praxe, najmé od aktivnych znaleckych
organizacii bolo zlozité aj vzhl'adom na to, ze tieto subjekty si (pochopitel'ne) chrania svoje
know-how.

Z uvadzanych dovodov je celkom namieste konStatovat’, ze prvy komplexny material
nemohol byt uplny a dokonaly anemohol tiez prihliadat’ na vSetky pripady, ktoré sa
vyskytuju v praxi pri ohodnocovani podnikov. Dalo sa predpokladat’, Zze ustanovenia vyhlasky
sa Vv prilohovej ¢asti budi dopiiiat’ v zavislosti od ziskanych poznatkov. V ¢asti komentara
Kk jednotlivym ustanoveniam a priloham vyhlasky su bliz§ie uvedené niektoré postupy, ktoré
sa povazuju za postupy v sulade s vyhlaskou. Tieto postupy mohli byt pouzité pri
ohodnocovani majetku podniku ako celku atiez pri ohodnocovani jednotlivych zloziek
majetku podniku.

Preto vel'mi dolezitym udajom v znaleckom posudku z hl'adiska jeho preskamatelnosti

musi byt’ presné definovanie pradvneho tkonu, na ktory ma byt’ znalecky posudok pouzity.

2.2.2 Nova terminolégia, metédy a aplikacia

V § 2 sa poukazuje na skutocnost’, ze doterajSie postupy zistovania ceny nehnutel'nosti
alebo stanovenia hodnoty podnikov upravené inymi predpismi sa nemenia. Vyhlaska sa teda
nedotyka postupu zistovania ceny nehnutel'nosti podl'a vyhlaSky Ministerstva financii SR ¢.
465/1991 Zb. o0 cenach stavieb, pozemkov, trvalych porastov, uhradach za zriadenie prava
osobného uZivania pozemkov a ndhradach za docasné uZivanie pozemkov v zneni neskorsich
predpisov, napr. na ucely zakona ¢. 318/1992 Zb. o dani z dedi¢stva, dani z darovania a dani
z prevodu a prechodu nehnutelnosti. Teda nemenia sa postupy znalcov pri zistovani ceny
nehnutelnosti na ucely dediéského konania. Dalej sa nemenia postupy stanovenia hodnoty
podnikov V procese privatizacie upravené na zaklade uznesenia vlady SR ¢. 404/1991
vymerom Ministerstvom financii SR ¢. 6/55/1992 a znaleckym Standardom Ministerstva
spravodlivosti SR €. 8647/93-50. Rovnako sa nemenia postupy pri stanoveni ceny bytu pri

prevode vlastnictva bytov a nebytovych priestorov podl'a zakona ¢. 182/1993 Z. z.
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V § 3 sa definuju pojmy pouzivané pri stanoveni hodnoty majetku podniku. Tieto
pojmy su podriadené zdkladnému principu postupu ohodnotenia majetku podniku, ktory
podla vyhlasky spocCiva na objektivizacii jednotlivych poloziek majetku vedenych
V uctovnictve. Objektivizacia hodnoty majetku podniku na urovei jeho vSeobecnej hodnoty je
V tomto postupe najddlezitejSia Cinnost znalca ako osobitne kvalifikovaného odbornika
v danej oblasti.

Potreba objektivizovat’ hodnotu majetku podniku vychddza zo skutocnosti, ze
hodnota majetku vedena v Gétovnictve je len administrativny udaj, ktory nezodpoveda
hodnote majetku podniku v danom mieste a Case, teda jeho v§eobecnej hodnote. Stanovena
vSeobecna hodnota majetku podniku podla vyhlasky sa podla ucelu znaleckého posudku
stdva napriklad vyvoldvacou cenou na drazbe pri jeho odpredaji alebo hodnotou nepetiazného
vkladu do spolo¢nosti.

Pojmy pouzivané pri znaleckom stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku podniku sa
definovali tak, aby boli v sulade so stvisiacimi predpismi, najmé so zakonom o Gétovnictve,
Obchodnym zékonnikom a zdkonom o daniach z prijmov. Dodraz sa kladie na reprodukénu
hodnotu obstardvaciu (hodnota nadobudnutia bez odpoctu opotrebovania) a zostatkova
(niekedy oznaovani ako cCasova hodnota), ¢o je hodnota obstaravacia zniZena
0 opotrebovanie.

Z hladiska kompetencii vykonu znaleckého stanovenia hodnoty majetku podniku je
urcujuci § 4:

- ak treba stanovit’ hodnotu majetku celého podniku alebo €asti podniku so samostatnou
evidenciou majetku, na stanovenie hodnoty su prislusné Uustavy a iné pracoviska
kvalifikované na znalecka c¢innost' zapisané v zozname Ministerstva spravodlivosti
Slovenskej republiky v znaleckom odbore podnikové hospodarstvo (dalej len “znalecka
organizacia”),

- ak na definovany ucel treba ohodnotit’ len zlozky majetku podniku, ohodnotenie vykona

znalec prislusného znaleckého odboru zapisany v zozname znalcov.

Ak napriklad na Ucely zdkona o konkurze a vyrovnani treba ohodnotit’ len cestné
vozidla, ich ohodnotenie vykona znalec z odboru doprava cestnd, alebo ak sa ma stanovit’
hodnota samostatnej stavby, prislusny je znalec z odboru stavebnictvo, odvetvie ocenovanie
nehnutel'nosti. MoZe sa vSak vyskytnut aj potreba stanovenia hodnoty siboru viacerych
stavieb. V takom pripade musi znalec vediet’ zvazit, ¢i vzhladom na rozsah a pozadovany

termin je schopny podat’ posudok. Ak podanie posudku vyzaduje timovu pracu, znalecky
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posudok moéze vypracovat’ znaleckd organizacia. Rovnaky postup mozno zvolit’ aj v pripade,
ak treba ohodnotit’ va¢si subor strojov alebo inych zariadeni v rdmci jedného znaleckého
odboru.

Vo vseobecnosti plati zasada, ze jednotlivé zlozky hmotného majetku sa ohodnotia
majetkovou metddou. Podnikatel'skii metddu mozno pouzit’ len v pripade, ak ohodnocovany
podnik ostdva v rovnakej prevadzke aj po jeho ohodnoteni. To plati aj v pripade stanovenia
podnikatel'skej hodnoty jednotlivého nehnutelného majetku, teda ak vynos z budovy, haly
alebo stavby bude pokracovat aj po ohodnoteni. Podnikatel'skd hodnota sa pouzije tiez
pri postupe stanovenia hodnoty napriklad obchodného mena spolo¢nosti.

Dal§im uréujucim faktorom pouzitia podnikatel'skej metody je uéel posudku. Ak pojde
0 nepeniazny vklad do spolo¢nosti, hodnota majetku musi byt’ stanovena k terminu zapisu do
obchodného registra, teda majetkovou metddou. Nemozno preto uvazovat budice
odcerpatelné zdroje.

Dolezitym predpokladom stanovenia hodnoty majetku podniku st podklady, ktoré
objednévatel’ posudku musi predlozit’ znaleckej organizécii. Rozsah tychto dokladov tvoriace
prilohu posudku, musi byt’ taky, aby znalecky posudok bol v celom rozsahu preskiimatelny.
V objedndvke posudku musi byt stanoveny aj datum, ku ktorému sa stanovuje hodnota
majetku. Tento datum zaroven ohraniCuje stav majetku, teda objednavatel musi predlozit
stipis majetku k datumu, ku ktorému poZaduje ohodnotenie.

Vzhl'adom na nasledné rozhodovanie o majetku (napr. odpredajom vo verejnej
drazbe), znalecky posudok na definovany a ohrani¢eny stav rozsahu majetku by mal byt
z dovodu jeho aktudlnosti vypracovany do pol roka od datumu, ku ktorému sa tento majetok
ur€il. Ak od datumu ohrani¢enia majetku do terminu vypracovania znaleckého posudku
uplynulo viac ako pol roka, ohodnotenie majetku podniku sa vykona k datumu, kedy sa
0 majetku rozhoduje. To znamend, ze znalec alebo znaleckd organizicia stanovi hodnotu
uréeného stavu a rozsahu majetku k datumu vypracovania znaleckého posudku. V zasade by
teda malo vZdy platit, Ze na stanovenie hodnoty majetku podniku sa pouZije predpis platny
Kk terminu vypracovania znaleckého posudku a stanovena hodnota majetku podniku musi byt
aktualna k terminu, kedy sa o majetku rozhoduje.

Prvykrat boli legislativne uvedené jednotlivé metody stanovenia hodnoty majetku
podniku uvaddzan¢ v § 6, ktorych definicia plati doposial. Mozno ich zakladne
charakterizovat’ takto:

a) majetkova metdda; podl'a tejto metddy sa stanovi majetkova hodnota, ktora vyjadruje

hodnotu prevadzkovo ddélezitého a potrebného majetku podniku, znizeni o hodnotu
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b)

d)

cudzich pasiv. Postupom podla tejto metody sa objektivizuju tdaje Gctovnej evidencie
z podsuvahovych uctov stale aktiva, obezné aktiva a cudzie pasiva.

podnikatel'ska metdda; tato metdda je zalozend na posudzovani budicich vynosov
(prinosov, prijmov, zisku) podniku, teda odcerpatelnych zdrojov, s uvaZzovanim
hodnoty prevadzkovo neupotrebitelného majetku. Podnikatel'ska hodnota sa stanovuje
za predpokladu d’alSieho pokracovania prevadzky podniku (”going concern” princip).
likvidacnd metoda; hodnota majetku podniku sa stanovi likvidacnou hodnotou v
pripade, ak je podnik alebo Cast’ podniku v likvidacii alebo v konkurze. Zékladny
postup vychadza z majetkovej metddy, pricom sa zohladfuje moznost spenazenia
tohto majetku.

kombina¢na metoda; touto metdédou nazyvanou aj ako metddou praktikov sa stanovi
hodnota podniku vadzenym priemerom majetkovej a podnikatel'skej hodnoty. Postup
podla tejto metody sa neodporiaca pouzit, ak sa majetkova hodnota a podnikatel'ska
hodnota vyrazne liSia.

porovnavacia metdda; postupom podl'a tejto metdédy mozno stanovit’ hodnotu podniku
na zaklade porovnania so vzorovymi podnikmi rovnakého odvetvia a zamerania,
porovnatel’nej vel'kosti a Struktury, o ktorych st zndme udaje o ich kupe alebo predaji.
Metodu v stcasnych podmienkach moZno pouZit' len pri ohodnoteni menSich

podnikov.

Aplikacia vyhlasky znalcami je upravena v § 7 vyhlasky, kde sa uvadza postup

stanovenia hodnoty zloZiek majetku. Zlozky majetku podniku [§ 3 pism. n) vyhlasky] pre

potreby znaleckej organizacie ohodnocujui znalci prisluSnych znaleckych odborov, napriklad:

stroje a strojové zariadenia znalci z odboru strojarstvo,

cestné vozidla znalci z odboru doprava cestna,

pozemky, budovy, haly astavby  znalci zodboru stavebnictvo, ocefovanie
nehnutel’nosti,

elektrotechnické zariadenia slaboprudové znalci  z odboru elektrotechnika
slabopradova,

elektrotechnické  zariadenia  silnoprudové znalci  z odboru  elektrotechnika
silnoprudova,

pestovatel’ské celky trvalych porastov (lesy) znalci z odboru lesné hospodarstvo,

umelecké diela znalci z odboru umelecké diela.
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Ako pokracovanie v nastipenom postupe stanovovania hodnoty majetku podniku
mozno povazovat vyhlasku ¢. 86/2002 Z.z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku s
ucinnost'ou od 1. marca 2002. Aj ked’ vychadza z rovnakého splnomociiovacieho ustanovenia
zékona €. 36/1967 Zb. ako vykonavaci predpis k zakonu o konkurze a vyrovnani, podl’a nove;j
vyhlasky mozno majetok posudzovat’ vo vS§eobecnosti, teda nielen majetok podniku. Predmet
upravy (§ 1), v sulade s legislativnymi pravidlami mal vSak predovsetkym reSpektovat’ dévod
upravy. V § 3 (vymedzenie zédkladnych pojmov) v ods. 1 pism. e) sa definuje iny majetok vo
vlastnictve inej osoby ako podnikatel’, avSak chyba odkaz na osobitny zdkon.

V § 3 ods. 2 sa definuje vSeobecnd hodnota majetku, ako “znalecky odhad ceny
majetku ku ditu ohodnotenia dosiahnutel'nej v beznom obchodnom styku v danom mieste a
Case vratane dane z pridanej hodnoty.” Ak sa vyhlaska vztahuje na majetok v§eobecne, potom
aj definicie musia byt v stlade s prijatou upravou. Nie kazdy majetok mdze byt predmetom
bezného obchodného styku, a nie kazdd hodnota majetku sa vyzaduje vyjadrit s danou z
pridanej hodnoty. Ak pri ohodnocovani majetku podniku st vychodiskové udaje, teda
nadobudacie ceny jednotlivych zariadeni vedené v uctovnictve bez dane, potom aj vo
vysledkoch znaleckého postupu st stanovené vSeobecné hodnoty bez dane. Tieto postupy
upravuju prislusné znalecké Standardy, priCom znalec vo vysledku musi vzdy uviest, ¢i
stanovend hodnota je s daflou alebo bez dane. Z Ucelu znaleckého posudku musi jednoznacne
vyplyvat aj tvar vyslednej hodnoty. V praxi sa totiz méze vyskytnit’ pripad, Ze vychodiskové
udaje st bez dane =z pridanej hodnoty aznalec v snahe stanovit vSeobecnii hodnotu
ohodnocovaného majetku (teda odhadnit’ cenu majetku v danom mieste a case), dan
z pridanej hodnoty ,,zapocCita®“ v postupe vypoctu, napr. koeficientom predajnosti. Tento
postup je vSak nespravny, pretoze ak vychodiskové udaje su bez dane, potom vyslednu
vSeobecnu hodnotu s dafiou mozno stanovit’ len pripo€itanim platnej sadzby dane. v
spominanej definicii preto koniec vety “vratane dane z pridanej hodnoty” je nadbyto¢ny a bez
definovania spravneho postupu moze byt zavadzajuci.

Na doplnenie uvddzam, ze zistena cena nehnutelnosti v zmysle cenového predpisu
(vyhl. €. 465/1991 Zb. v platnom zneni) sa podla stanoviska Ministerstva financii SR
povazuje vzdy za cenu vratane dane z pridanej hodnoty.

Dalsia zdsadna pripomienka vecného charakteru sa tyka ustanovenia § 5 ods. 9, podl'a
ktorého by sa stanovend vysledna vSeobecna hodnota mala zaokrihl'ovat’ na celé slovenské
tisickoruny. Aj napriek skutoCnosti, ze toto ustanovenie je zaradené do § 5 snazvom
»Stanovenie vSeobecnej hodnoty majetku podniku a jeho ¢asti®, pricom v odseku 9 sa uvadza

len ,,vyslednd vSeobecna hodnota®, mozno konstatovat’, ze vzhl'adom na takto formulované
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ustanovenie, na predmet upravy (§ 1) a moznost’ aplikovania postupu stanovenia hodnoty
majetku aj v sulade s § 3 ods. 1 pism. e), je ustanoveny postup zaokruhlovania vo
vSeobecnosti neprijatelny. Spdsob zaokrihlovania uvadzaju prislusné znalecké Standardy,
pricom na tisickoruny sa zaokruhl'uje stanovena hodnota nad stotisic Sk. Napriklad, pokial’ by
sa v znaleckom posudku na ucely trestného konania [v stlade s predmetom upravy podla § 1
ods. 2)] zaokruhlila stanovena hodnota, ktorda by sa pohybovala do desattisic kortn”, na

tisickoruny, potom by nésledkom zaokrthlenia mohlo ddjst’ k rekvalifikacii skutku

9) V zmysle § 89 ods. 13 Trestného zdkona sa Skodou nie nepatrnou rozumie Skoda
dosahujica najmenej vysku minimalnej mesacnej mzdy (od 1. oktébra 2002 podla nariadenia
vlady SR ¢. 514/2002 Z.z. je vyska minimdlnej mzdy 5 570 Sk).(priestupok — trestny Cin
alebo naopak). Preto ustanovenie § 5 ods. 9 ako sti¢ast’ vSeobecnych ustanoveni je nendlezité,
a postup zaokrihl'ovania mal byt upraveny v prilohovej Casti.

Celkovy rozsah vyhlasky sa rozsiril o jednu prilohu (¢. 13), o stanovenie vplyvu
¢innosti podniku na Zzivotné prostredie. V prilohe ¢. 1 sa odlisil postup pri stanovovani
vSeobecnej hodnoty majetku podniku likvidacnou metédou po skonceni podnikatel'skej
¢innosti likviddciou a postup stanovenia vSeobecnej hodnoty majetku podniku na ucely
konkurzu, z dovodu rozdielnosti tychto pravnych tkonov a rozdielnosti povinnosti likvidatora
a spravcu konkurznej podstaty.

Upravené boli aj prilohy tykajuce sa stanovenia hodnoty hmotného majetku
(nehnutel'nosti, stroje, elektrotechnické zariadenia, dopravné prostriedky), ked zéaroven
vznikol rozpor medzi terminologiou najmé v prilohovej cCasti vyhlasky a terminoldgiou
pouzivanou v platnych znaleckych Standardoch, na ktoré vyhlaSka  odkazuje.  Podstatné
rozdiely medzi tymito predpismi su aj v postupoch stanovenia vSeobecnej hodnoty, ked’
podla priloh ¢. 4 a5 vo vypocte technického stavu strojov a strojovych zariadeni
a technického stavu elektrotechnickych zariadeni sazaviedol koeficient moréalneho
opotrebovania (kmo) avo vypocte vSeobecnej hodnoty elektrotechnickych zariadeni aj
koeficient predajnosti (k,), avSak oba koeficienty bez definovania ich ¢isleného rozpitia. Ich
pouzivanie moze byt prinosom v postupoch znalcov, avSak len za definovanych podmienok.
Vzhl'adom na to, ze tieto podmienky definované nie su, ide o zavazny nedostatok, pretoze
tieto koeficienty v kone¢nom doésledku zasadne ovplyviiuji postup stanovenia hodnoty,
pricom nie je zabezpecena preskumatelnost’ znaleckého posudku.

Napriek tomu, Ze vyhlaska v sulade s predmetom tpravy (§ 1) sa tyka majetku vo
vSeobecnejSom ponimani, teda nielen majetku podniku, v prilohovej Casti sa tieto skuto¢nosti

W

neodrazili v zodpovedajucom rozsahu, ked napriklad v prilohe ¢. 4 (Postup stanovenia
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vSeobecnej hodnoty strojov, strojovych zariadeni, drahovych vozidiel, plavidiel a lietadiel) sa
v zékladnych pojmoch a nazvoslovi tieto definicie vzt'ahuju k majetku podniku (Standardna
vybava zlozky majetku podniku, mimoriadna vybava zlozky majetku podniku, technicka
zivotnost’ zlozky majetku podniku, doba prevadzky zlozky majetku podniku, zostatkové
percento prevadzkyschopnosti zlozky majetku podniku, atd’., celkove vo vySe dvadsiatich
definiciach). Podobne v prilohe ¢&. 5 (Postup stanovenia vSeobecnej hodnoty
elektrotechnickych zariadeni) sa definicie tykaju zloziek majetku podniku.

Dalgia nezrovnalost, vecny rozpor je medzi zékladnou &astou vyhlasky v § 11
(Finan¢né investicie) a prilohou ¢. 7 (Stanovenie vSeobecnej hodnoty finanénych investicit).
V § 11 oproti vyhl. ¢. 255/2000 Z.z. (§ 19) je iné Clenenie financnych investicii, ked’ napr.
medzi finan¢né investicie nie si zaradené pdzi¢ky podnikom v skupine. Napriek tomu znenie
prilohy ¢. 7 vyhl. ¢. 86/2000 Z.z. je Uplne zhodné¢ s pdvodnym znenim prilohy €. 7
(Stanovenie hodnoty finan¢nych investicii) vyhl. ¢. 255/2000 Z.z., ked’ pojmovo ani obsahovo
nezodpoveda upravenému zneniu § 11 novej vyhlasky.

Na zdklade snahy zjednotit’ pouzivané pojmy v celom zneni vyhlasky sa v prilohe €.
10 (Stanovenie vSeobecnej hodnoty finanéného majetku) vyskytuje neobvykléd definicia, a to:
”vSeobecnd hodnoty penazi a cenin je ich vychodiskova hodnota. Spravne by malo byt
vSeobecna hodnoty penazi a cenin je ich nomind/na hodnota.

Z uvéadzanych doévodov mozno preto vyhlasku €. 86/2002 Z.z. povaZovat’ za snahu o
dalsi krok v Uprave metodickych postupov pri stanovovani vSeobecnej hodnoty majetku,
ktory sa vSak Uplne nevydaril. Pozitivne prinosy (napr. priloha €. 1) vSak zatienili niektoré
nedostatky vyplyvajuce z nereSpektovania znamych suvislosti najmd z ohodnocovania
hmotného hnutelného majetku.

Ci zamery spracovatelov vyhlasky o zjednotenie terminolégie (najmi v oblasti
ocenovania nehnutelnosti) prijme aj odbornéd verejnost, ukadze az vyhodnotenie aplikovania
tejto vyhlasky v praxi. Napriek tejto snahe vSak treba konStatovat’, ze sa nepodarilo odstranit’
vSetky terminologické rozpory, pretoze v suvisiacich predpisoch sa objavili d’alSie nové
pojmy. V novele Exekuc¢ného poriadku (zak. ¢. 32/2002 Z.z.) sa vysvetl'uje pojem “trhova
cena” a v novele Obchodného zékonnika (zak. ¢. 500/2001 Z.z.) sa v § 59 zaviedol pojem

“hospodarska hodnota”.

Komentar k ustanoveniam vyhlasky ¢. 86/2002 Z.z.:
Vyhlaska je spracovand tym sposobom, ze zakladné pojmy a vSeobecné ustanovenia

st v prvej a druhej Casti vyhlasky. V tretej Casti, v osobitnych ustanoveniach st definované
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jednotlivé Casti majetku. V prilohovej Casti su aj formou matematickych vztahov uvedené
podrobné metodické postupy stanovenia vSeobecnej hodnoty podniku a Casti podniku
(priloha ¢. 1), nehmotného majetku (priloha ¢. 2) a jednotlivych zloziek majetku podniku
(prilohy €. 3 az 12); priloha ¢. 13 (Vplyv c¢innosti podniku na zivotné prostredie) postupy
stanovenia tychto vplyvov podrobnejsie neupravuje. Jednotlivé prilohy st urc¢ené znalcom ako
postupy zabezpecCujice preskiumatelnost’ znaleckého posudku (podobnu skladbu mala aj
vyhlaska ¢. 255/2000 Z.z.)

V prvom paragrafe sa vymedzil predmet Gpravy, ked’ splnomocnovacie ustanovenie na
vydanie vyhlasky vychadza z prvej (nepriamej) novely zakona ¢. 36/1967 Zb. o znalcoch
a timo¢nikoch, ktoru priniesol novelizovany zakon o konkurze a vyrovnani (zak. ¢. 238/2000
Z.z) Vel V.

V § 2 sa predmet Gpravy vymedzuje negativne, teda uvedené su pripady, v ktorych sa
postup podla vyhlasky nepouzije (podobne ako vo vyhl. ¢. 255/2000 Z.z.). Podla tohto
ustanovenia sa nestanovuje vieobecna hodnota majetku, ktory v sulade s Ustavou SR je vo
vyluénom vlastnictve Statu (nerastné bohatstvo, podzemné vody, prirodné lie¢ivé zdroje, vodné
toky), ani pri prevode majetku vo vlastnictve Statu na iné subjekty (podl'a zakona ¢. 92/1991
Zb. v zneni neskorSich predpisov, nazyvaného aj zakonom o velkej privatizacii). V tomto
pripade, ak ide o prevod majetku Statu na in€ osoby, pouzije sa postup v stlade so znaleckym
Standardom na stanovenie hodnoty podnikov (pozri bod 8 zoznamu znaleckych Standardov
a metodickych pokynov v kapitole 2) avymerom Ministerstva financii SR ¢. 6/55/1992
(postup je podrobnejsie opisany v kapitole 3.6.1).

Postup podrla vyhlasky ¢. 86/2002 Z.z. sa nepouzije ani v pripadoch, pre ktoré plati iny
predpis, teda na ucely ktoré vymedzuje rozsah platnosti vyhlasky €. 465/1991 Zb. o cenéch
stavieb, pozemkov, trvalych porastov, .. v zneni neskorsich predpisov. Postup podl'a vyhlasky
¢. 465/1991 Zb. sa vyuziva najmé na ucely zakona ¢. 318/1992 Zb. o dani z dedi¢stva, dani
z darovania a dani z prevodu a prechodu nehnutel'nosti v zneni neskorsich predpisov. Podl'a §
10 tohto zakona zakladom dane z prevodu a prechodu nehnutelnosti je dohodnutd cena,
najmenej v§ak cena zistena podl'a vyhlasky ¢. 465/1991 Zb. v zneni platnom v Case zapisu prav
do katastra nehnutel'nosti.

Podl'a vyhlasky ¢. 86/2002 Z.z. sa nestanovuje ani cena bytu alebo nebytového
priestoru na ucely zdkona ¢. 182/1993 Z.z. o prevode vlastnictva bytov a nebytovych

priestorov v zneni neskorSich predpisov, pretoze cena bytu, nebytového priestoru v dome
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a cena pozemku sa zistuje priamo podla tohto zdkona, a to podla ustanoveni § 17, § 18, §

18aa § 18b°.

V ustanoveniach § 3 sa na ucely vyhlasky definuji zakladné pojmy suvisiace

s majetkom podniku (Cast’ podniku, zlozka majetku podniku), pri¢om definicia podniku

vychadza priamo z obchodného zakonnika (§ 5). Definuju sa tiez pojmy vseobecnd hodnota

majetku, objektivizacia ako postup znaleckého stanovenia vSeobecnej hodnoty, ktory
zohl'adituje najma technicky stav a vplyv trhu. Pojem vychodiskovd hodnota je definovany
ako nadobudacia alebo znovunadobtidacia hodnota majetku v ¢ase jeho ohodnotenia. Postup
jej stanovenia sa uvadza v prislusnych prilohach vyhlasky. Uctovnd hodnota majetku podniku
alebo jeho casti sa definuje ako hodnota vyplyvajica z Gctovnej evidencie alebo z inej
evidencie, sliziaca ako vstupny udaj Vv postupe stanovenia vSeobecnej hodnoty majetku
podniku. Odcerpatelny zdroj je penazné vyjadrenie uzitku vytvoreného podnikom ako
dosledok jeho podnikatel'skych aktivit aktorého vyska zéavisi od vyvoja podniku

v predchadzajicom obdobi, od sG¢asného postavenia na trhu a predovsetkym od jeho

d’al§ieho predpokladaného vyvoja.

Z hladiska kompetencii vykonu znaleckého stanovenia hodnoty majetku podniku je

urcujuci § 4:

- ak treba stanovit’ hodnotu majetku celého podniku alebo Casti podniku so samostatnou
evidenciou majetku, na stanovenie hodnoty s prislusné Ustavy a iné pracoviska
kvalifikované na znaleck cCinnost' zapisané v zozname Ministerstva spravodlivosti
Slovenskej republiky v znaleckom odbore podnikové hospodarstvo (d’alej len “znalecka
organizacia”),

- ak na definovany ucel treba ohodnotit’ len zloZky majetku podniku, ohodnotenie vykona

znalec prislusného znaleckého odboru zapisany v zozname znalcov.

Aj druhé Cast’ vyhlasky €. 86/2002 Z.z. méa podobnu skladbu ako povodna vyhlaska.
Ustanovené su v nej postupy stanovenia vseobecnej hodnoty majetku podniku a jeho casti,
ked podl'a ucelu znaleckého posudku sa pre znaleckli organizéciu definuje pdt metod,

a postupy stanovenia vseobecnej hodnoty zloziek majetku.

® Na ucely zdkona &. 182/1993 Z.z. o vlastnictve bytov a nebytovych priestorov v zneni neskorsich predpisov
moze znalec na poziadanie nadobudatel'a podat’ znalecky posudok len v suvislosti so zistovanim technického
stavu bytu a nebytového priestoru (§ 5 ods.1 pism. f) Prislu$ny postup je upraveny znaleckym Standardom (¢. 7
zoznamu v kap. 1.2).
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2.2.3 Sucasne platna legislativa upravujuca znalecku ¢innost’ a ohodnocovanie

S ucinnost'ou od 1. septembra 2004 vstupili do platnosti nova legislativa upravujuca
znaleckii Cinnost’. Jedna sa ozakon ¢&. 382/2004 Z.z. o znalcoch, tlmocnikoch
a prekladatel’'och (d’alej len zakon o znalcoch).

Zakona o znalcoch predkladatel kontinualne nadviazal na rad predchadzajucich
predpisov, ktoré upravovali ¢innost’ znalcov a tlmo¢nikov v predoslom obdobi. ISlo najmi
0 zdkon €. 167/1949 Zb. o stalych prisaznych znalcoch a tlmoc¢nikoch, d’alej o zakon ¢.
47/1959 Zb. 0 uprave pravnych pomerov znalcov a timo¢nikov a hlavne v poslednom rade 37
rokov platny zakon ¢. 36/1967 Zb. o znalcoch a stidnych timoc¢nikoch.

Bola potreba reagovat’ na novu politicko-spoloCensku situdciu, ktord nastala po roku
1989, nakolko dovtedy platny zakon nedostatocne pokryval vSetky pravne vztahy, ktoré
Vv trhovom hospodarstve vznikali na znaleckt ¢innost’. Transformacia monopolného Statneho
vlastnictva formou privatizacie Statneho majetku do sukromnej sféry, nebyvaly rozvoj
stkromno-pravnych vztahov s medzinarodnymi prvkami, najmi pod vplyvom integrac¢nych
aktivit Slovenskej republiky vo vztahu k medzinarodnym organizaciam a zoskupeniam. Tato
pravna norma vyplynula aj z potreby harmonizovat’ na§ pravny poriadok s pravom Europske;j
unie.

Novy zékon nielenze zotrvava na osvedcenych pojmoch ,,znalec* a ,tlmocnik®, ale
sucasne zavadza novy terminologicky pojem ,,prekladatel*. Upravuju sa statusové otazky a
identifika¢né znaky znalcov, timoc¢nikov a prekladatel'ov, definuje sa znaleckd, timoc¢nicka a
prekladatel'ska Cinnost’ a jej postavenie, rozsah a obsah posobnosti znalcov, tlmoc¢nikov a
prekladatel'ov pri vykone ich ¢innosti, zodpovednost’, institut do¢asného pozastavenia vykonu
znaleckej atlmocnickej ¢innosti, ktory je bezny v zakonoch upravujacich statusové
zalezitosti, spdsob odmenovania, kompetencie ministra spravodlivosti a Ministerstva
spravodlivosti SR v oblasti organizacie, riadenia, vykonu a kontroly znaleckej, tlmo¢nicke;j
¢innosti a prekladatel'skej ¢innosti. Takisto je upravena aj posobnost’ znaleckych tstavov, ako
vrcholnych vedeckych pracovisk, ktoré st garantom odbornosti pri vykone znaleckej ¢innosti
a V spolupraci z ministerstvom spravodlivosti budi zabezpecovat vzdelavanie znalcov,
tlmo¢nikov a prekladatelov a iné ulohy potrebné pre zabezpecenia kvalitného vykonu
znaleckej, timocnickej alebo prekladatel'skej Cinnosti.

Ak by som to mal zhrnut, star$i zdkon bol len aktualizovany, doplneny pojem
»prekladatel*, zabezpeCené centralne riadenie Cinnosti a kontrola priamo Ministerstvom

spravodlivosti, doplnené vzdeldvanie a najmé preskuSanie znalcov v stanovenych terminoch,
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¢o malo viest’ a vedie k vy¢iarkovaniu zo zoznamov a najmé l'ahSie trestanie a perzekvovanie
znalcov. Toto svoje tvrdenie d’alej rozvediem, pricom sa odvoldvam na dovodovu spravu
predlozent s novym zakon na schvalenie do vlady a parlamentu

Zakon explicitne uvadza, ze vykon znaleckej, timoc¢nickej ¢innosti a prekladatel'skej
&innosti nie je podnikanim podla Obchodného zakonnika ani podla Zivnostenského zakona
(§2, odst.7 zakona). Vykon tejto Cinnosti ma preto charakter vedlajsej Cinnosti popri
zamestnani u fyzickych osob ako aj u pravnickych osdb, kde nemdze tvorit’ hlavnu (,,jedinu‘)
napln ich podnikania alebo ¢innosti.

Navrh zakona d’alej upravuje moznost zapisu do zoznamu znalcov, tlmocnikov a
prekladatel'ov aj pre fyzické a pravnické osoby s trvalym pobytom alebo sidlom mimo uzemia
SR. V pripade ze takéto osoby sa podla pravnych predpisov niektorej z krajin Eurdpske;j
unie alebo zmluvného Stitu Dohody o Eurdpskom hospodarskom priestore povazuju za
znalcov, tak sa zapiSu do zoznamu bez splnenia pozadovanych kritérii. Urcitt vynimku, a to
iba pre vymenované znalecké odbory, vytvara podmienka podrobit’ sa vyrovnavacej skuske.
Po jej GspeSnom vykonani bude zahrani¢ny expert zapisany do zoznamu — to neplati pre
pravnicku osobu. V pripade tlmo¢nikov a prekladatelov navySe odpadd podmienka trvalého
pobytu na tzemi Eurdpskej unie alebo zmluvného Statu Dohody o Eurdépskom hospodarskom
priestore, nakolko je poziadavka, aby o0soby z celého sveta ovladajlice aj mimoeurdpske
jazyky boli zapisané v zozname.

Zakona takisto upravuje moznost vykonu znaleckej, tlmocnickej a prekladatelskej
¢innosti v sukromnej sfére na zdklade dohody s inymi pravnickymi alebo fyzickymi osobami
na ich sutkromné ucely ako je vyhotovovanie znaleckych posudkov pre komeréne pdsobiace
subjekty, poistovne, bankovy sektor, pre hypotekdrne obchody na ucely ohodnotenia
hnutel'nych veci a nehnutel'nosti, preklady listin pre sikromné firmy atd’. V tychto pripadoch
plati samozrejme zmluvnd volnost a odmena za takato Cinnost zalezi len od dohody
zmluvnych stran.

Znalec, tlmoc¢nik ako aj prekladatel’ musi uzatvorit’ aj poistenie zo zodpovednosti za
Skodu, ktoré bude chranit’ najmd druha stranu za Skodu sposobenti vykonom znalecke;,
tlmoc¢nickej alebo prekladatel'skej ¢innosti. Tento fakt je prinajmensom diskutabilny, nakol’ko
su znalci, resp. tlmocnici, ktori vzh'adom na svoj odbor poskytuji malo tkonov a preto
poistenie je likvidacné. Toto opatrenie viedlo az k likvidacii niektorych odborov, ¢o sa

V stcasnosti prejavuje nedostatkom znalcov, Specialistov.
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Vymedzenie predmetu zakona je rozdelené, s prihliadnutim na Specifiké
znaleckej, timoc¢nickej (prekladatel'skej) ¢innosti, do Styroch hlavnych obsahovych casti, ktoré
su Strukturdlne rozvrhnuté nasledovne :

e druha ¢ast’ — Znalci,

e tretia Cast — Tlmoc¢nici a prekladatelia,

e Stvrta ast’ — Sankcie,

e piata Cast — Pdsobnost’” ministerstva v oblasti vykonu znaleckej c¢innosti, timocnicke;j

¢innosti a prekladatel’'skej ¢innosti.

Pre tretie osoby, pre ktor¢ je sthrnné oznacenie ,,pre ob¢anov, podnikatel'ské subjekty,
verejnopravne institicie, organy verejnej moci® sudinnostna povinnost’, tzn. na zaklade
vyziadania znalca poskytnut podklady’, ktorymi tieto tretie osoby disponuju a ktoré sa
potrebné na to, aby znalecky (tlmo¢nicky, resp. prekladatel’sky) tkon bol riadne vykonany.

Osoby poskytujuce podklady, doklady, listiny, predmety a iné veci nevyhnutné na
dosiahnutie ¢innosti znalca (tlmoc¢nika alebo prekladatela) sa teda nemusia obavat ich
zneuzitia, pripadne vydania neopravnenej osobe. Rovnako na doverné tidaje alebo utajované
skutoc¢nosti, s ktorymi sa znalec oboznamil pocas vykonu svojej ¢innosti, sa bude vzt'ahovat’
ml&anlivost’ znalca®. Porugenie povinnosti mlcat’ vo¢i subjektom stikromného alebo verejného
prava moze naplnit’ skutkovll podstatu trestného ¢inu ,,Ohrozovanie obchodného tajomstva,
bankového tajomstva a danového tajomstva“ uvedent v § 122 Trestného zakona. Rovnako
Vv pripade porusenia ml¢anlivosti voci organom verejnej moci mdze znalcovi vzniknut’ trestna
zodpovednost’ pri naplneni trestného ¢inu ,,Vyzvedaéstvo™ uvedené¢ho v § 105 Trestného
zakona alebo ,,Ohrozenie utajovanej skutocnosti uvedené v § 106 az § 107 citovaného
zékona®. Pozbavenie mléanlivosti znalca moZe len zadavatel’ alebo minister spravodlivosti
s vynimkou tych pripadov, pokial’ tdito kompetencia nie je dand inym rezortnym ministrom
alebo ustavnym ¢initelom.

Existuje spolo¢né a jednoznacné oznacenie ,ZNALEC®, ktori sa podla spdsobu

vykonu tejto funkcie delia na:

® Organom verejnej moci sa v zmysle ¢lanku 26 ods. 5 ustavy Slovenskej republiky rozumeju vietky $tatne
organy, organy Statnej spravy, organy samospravy obce (mesta) ako aj organy prokuratiry.

" podla § 127 ods. 3 Obgianskeho sudneho poriadku poziadat’ sudcu, aby uastnikovi, pripadne i niekomu inému
ulozil povinnost’ predlozit’ znalcovi potrebné predmety, podat’ mu potrebné vysvetlenia, alebo aby nieco vykonal
alebo znasal, ak je to na podanie znaleckého posudku potrebné

8 Zakon &. 241/2001 Z.z. 0 ochrane utajovanych skuto&nosti a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov

% Tresny zakon
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a) znalcov - fyzické osoby : ide o znalcov, ktorych pozname aj z minulosti,

b) znalcov - pravnické osoby : ide o doteraz zname tUstavy a iné pracoviska kvalifikované na
znalecku c¢innost’ (zname ako tzv. ,,znalecké organizacie®), ktoré podl'a doterajSich
predpisov vykonavali svoju ¢innost od zaCiatku 90-tych rokov pre potreby velkej
privatizacie v odbore podnikové hospodarstvo

C) znalecké ustavy — ide 0 terminologicky novy pojem, ktorym sa odliSia znalci pravnické
osoby od znaleckych ustavov, ktoré okrem vykonu samotnej znaleckej ¢innosti plnia aj
funkciu metodického, riadiaceho, vzdeldvacieho centra v jednotlivych odvetviach

znaleckych odborov.

Zakon poznd aj pojem tzv. znalci ,,ad hoc®, resp. znalci na jeden pripad (§ 15 zdkona).
Tito znalci m6ézu byt ustanoveni iba v konani prebiehajicom pred prisluSnym organom
verejnej moci apri splneni podmienok uvedenych v navrhu zakona, tzn. dobrovolnost
ustanovenej osoby a ¢asova alebo iné niidza pre konajuci organ verejnej moci.

Taxativne su uvedené dovody, pre ktoré mdze vykonanie znaleckého tkonu znalec
odmietnut’, aj je zaujaty, nie je v prisluSnom odbore a odvetvi zapisany, aksi zdravotné
okolnosti spravidla potvrdené lekarom. Rozhodovanie o vyliceni znalca z konania je
upravené v procesnych predpisochlo.

Taktie? znalec nesmie vykonat znalecky ukon ani pre osoby blizke, resp. pre
zamestnavatela, ak znalec ma k veci pomer — rodinny, pracovny, vlastnicky a iny.

Vedenie dennika je ponechané v pdvodnej forme. Okrem doposial evidovanych
znaleckych posudkov sa budi v denniku evidovat’ v§etky vykonané znalecké tikony.

Za znalecké ukony st definované aj in¢ ukony ako su znalecké posudky. NajcastejSie
ide o doplnenia a vysvetlenia (pisomné aj ustne) uz k podanym znaleckym posudkom, d’alej o
odborné stanoviskd, vyjadrenia, potvrdenia a vysvetlenia (§ 16 odst 1, zakona)
0 skutoc¢nostiach, ktoré su predmetom znaleckého skiimania — napriklad podla § 105 ods. 1
Trestného poriadku alebo § 127 ods. 3 Obcianskeho sudneho poriadku, popripade § 36
zakona Spravneho poriadku. Tieto vymenované typy znaleckych tikonov nemusia byt vzdy
podané pisomnou formou, ale moézu byt podané aj prostrednictvom vypovede do zapisnice.

Toto je v§ak moZzné vyuzit' v konani pred organom verejnej moci.

19 napriklad § 30 ods. 4 Trestného poriadku, § 10 Spravneho poriadku, alebo § 15 ods. 2 Ob¢ianskeho sudneho
poriadku.
1§ 89 ods. 7 Trestného zakona — pre trestné icely a § 116 Obgianskeho zakonnika — pre civilné konania
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Odborné stanovisko, vyjadrenie, potvrdenie alebo vysvetlenie nemusi spliat
nalezitosti znaleckého posudku, musi vSak byt v pripade jeho pisomného podania zviazané,
oznacené ¢islom, pod ktorym je ukon zapisany v denniku a opatrené peciatkou a podpisom
znalca.

Samostatni Cast’ tvoria priestupky a iné spravne delikty. Minister mé& podla tohto
zakona moznost’ pozastavit vykon tej-ktorej Cinnosti za presne stanovenych taxativnych
podmienok. Ak tieto dovody pomini, bude toto pozastavenie automaticky zruSené a znalec,
(tlmoc¢nik alebo prekladatel’) bude moct’ pokracovat’ vo vykone svojej ¢innosti. Upravuje sa aj
postup pri vybavovani st'aznosti.

Zakon rieSi v prechodnych ustanoveniach vplyv na postavenie, prava a povinnosti
znalcov a tlmo¢nikov, vratane znaleckych tustavov, ktoré im priznavali doteraj$ie pravne
predpisy. Aby nedoslo k stavu, Ze bude automaticky do zoznamu zapisana osoba, ktora tto
¢innost’” nechce uz vykonavat, asucasne aby nebol poruseny zdkaz retroaktivity, navrh
zavadza povinnost' znalca alebo tlmocnika na  predlozenie dokladov preukazujucich
bezthonnost,, zaplatenia poplatku za zapis a uzatvorenie poistenia, ako aj nahldsenie tdajov
ktoré sa zapisuji do zoznamu v urcenej lehote pod sankciu vyciarknutia zo zoznamu. Tym sa
sledovalo urcité ,,precistenie* radov znalcov, ktori uz nebudi mat” zaujem o vykon svojej
¢innosti za novych podmienok.

Zakon ¢. 382/2004 Z.z o znalcoch, timo¢nikoch a prekladatel'och je podrobnejsie
rozpisany vo predmetnej vykonavacej vyhlaske, ktora nebola doposiall novelizovana.
Vykonavacia vyhlaska rozSiruju jednotlivé paragrafy Zakona o znalcoch a tlmoénikoch,
podava sa podrobnejsi komentar, podrobnosti 0 vedeni Zoznamu, 0 zapise do Zoznamu,
podrobnosti o rozsahu a obsahu odbornej skusky, odborného minima*? v odborov, v ktorych
je potrebné Specializované vzdeldvanie, vzor znaleckého posudku a stanovuju sa konkrétne
nalezitosti znaleckého posudku.

Zoznam znalcov, tlmo¢nikov a prekladatel'ov (d’alej len zoznam ) vedie Ministerstvo
spravodlivosti Slovenskej republiky elektronickej forme. Tu dochadza k centralizacii
evidencie, ktora doposial’ bola vedena na prislusnych krajskych stidoch. Tato cast’ sa ¢leni na:
a) znalcov, ktori vykonavaju ¢innost’ ako fyzické osoby,

b) znalcov, ktori vykonavaju ¢innost’ ako pravnické osoby ako znalecké organizacie,

c¢) znaleckych ustavov.

12 Znalectvo 4/2004, str. 28
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Zoznam odborov, v ktorych je potrebné $pecializované vzdelavanie® je najviac

poskytovanych znaleckych tikonov. Jedna sa o nasledovné odbory:

1.Doprava cestna

. Ekonomika a podnikanie

. Elektronické komunikéacie

. Elektrotechnika silnoprudova
. Elektrotechnika slaboprudova
. Lesné hospodarstvo

. Podnikové hospodarstvo

. PoI'nohospodarstvo

O o0 I N W kK~ W N

. Stavebnictvo

10. Strojarstvo

V § 2 vyhlasky st podrobnosti o zapise do zoznamu presne Specifikované
nasledovnym sposobom, tak ze k pisomnej Ziadosti o zapis do zoznamu znalcov sa pripdja:
a) osvedcené kopie dokladov o dosiahnutom vzdelani, najmd vysokoSkolského diplomu,
maturitného vysvedcenia alebo inych dokladov,
b) Zivotopis so zameranim na pozadovanu odbornost,
c) osvedéena kopia dokladu o uspesnom absolvovani odborného minima, ktory nesmie byt
star§i ako tr1 roky; informaciu o moZnosti absolvovania odborného minima uverejni
ministerstvo v elektronickej forme na doménel) ministerstva, u absolventov postgradualneho
Specializovaného $tadia v odbore podl'a pismena e) sa ma za to, ze absolvovali aj potrebné
minimum,
d) osvedCena kopia dokladu o uspesnom absolvovani odbornej skusky, ktory nesmie byt
star$i ako tri roky; neplati pre suCasnych znalcov, timo¢nikov a prekladatel'ov podl'a § 25,
e) osvedcena kopia dokladu o uspesnom absolvovani $pecializovaného studia v odboroch
uvedenych v prilohe ¢. 1,
f) doklad o dizke odbornej praxe Ziadatel'a, ktory mozno v osobitnych pripadoch nahradit
Cestnym vyhldsenim; osobitnym pripadom je najmé zanik podnikatel’a alebo inej organizacie,
v ktorej ziadatel' vykonaval odbornu prax, v osobitnych pripadoch je odbornou praxou i
vykonévanie znaleckej, tlmocnickej a prekladatel'skej ¢innosti,

g) vypis z registra trestov, ktory nesmie byt starsi ako tri mesiace,

13 Priloha &. 1k vyhlaske &. 490/2004 Z. z.
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h) doklady preukazujuce materialne vybavenie potrebné na vykon ¢innosti v zapisovanom
odbore alebo odvetvi, napriklad osvedcend koépia nidjomnej zmluvy, inventarizacny stpis
hnutel'nych veci a nehnutelnosti, ktory nesmie byt star$i ako tri mesiace, alebo cestné
vyhléasenie o skuto¢nosti, Ze osoba
ziadajuca o zapis do zoznamu tymto materidlnym vybavenim disponuje,
1) u pravnickej osoby aj doklady preukazujuce jej Specializaciu, ktoré nesmt byt’ starSie ako
tri mesiace; Specializacia pravnickej osoby je hlavné zameranie
¢innosti pravnickej osoby ziadajucej o zdpis do zoznamu, ktoré sa preukazuje vypisom
Z obchodného registra, osvedcenou képiou zakladatel'skej listiny alebo inym dokladom
preukazujucim jej vznik.

Existuje len jeden centralnym zoznam znalcov na Ministerstve spravodlivosti SR.
Zaroven na www stranke Ministerstva spravodlivosti SR sa nachddza bezplatny elektronicky

register znalcov a ttmo¢nikov (www.justice.sk), ktory umoziuje ziskat' bezplatne kontakt na

znalca z pozadovaného odvetvia, pripadne kontakt na znalecku organizaciu.

V §§ 5 az 14 vyhlasky sa podrobne pojednava o odbornej sktske, podrobnostiach
0 rozsahu a obsahu odborného minima, overovani sposobilosti a vyrovnavacej sktske. Tieto
podrobné usmernenia viedli najmé k ,,precisteniu‘ znaleckého stavu.

Tato vyhlaska blizsie upravuje podpisovanie znaleckého ukonu a zodpovednost’ za
vykon znaleckej organizacie', obligatorne o identifikaénych znakoch, nalezitosti znaleckej
pediatky, ktora musi byt’ modra ako aj podmienky vedenia znaleckého dennika®®.

Nasledne st rieSené podrobnosti o 0Snove, vzor titulnej strany a obsahu znaleckého

posudku a inych znaleckych tkonov'®.

Vzor titulnej strany znaleckého posudku je uvedeny v prilohe €. 3 a osnova znaleckého
posudku je uvedend v prilohe €. 4. Na podanie znaleckého posudku v odvetvi ocefiovanie

, L . ] . <17
nehnutel'nosti a stavieb je osnova uvedena v prilohe ¢. 5.

Najvacsi rozdiel oproti starej metodike doSlo k vypusteniu ¢asti ,,Nalez*, pricom tento
sa v posudku nachadza rozdeleny v ¢astiach Uvodna ¢ast’ a Posudok. Moje sktisenosti ako aj

prax poukazuju, Ze sa jedna o pomerne zbytoény zasah do Struktiry znaleckého posudku,

18 15 vyhlasky ¢. 490/2004 Z. z.
156 17 vyhlasky &. 490/2004 Z. z.
165 18 vyhlagky &. 490/2004 Z. z.
17§ 18, odst. 7 vyhlasky &. 490/2004 Z. z.
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ked’ze najmd pri znalcoch v odbore Ekonomika a podnikanie ma cast Nalez velmi velky
vyznam.

Pisomny znalecky posudok musi byt zoSity, jednotlivé strany ocislované, zoSivacia
Snura s odtlatkom znaleckej pecCiatky pripevnena k poslednej strane posudku. K poslednej
strane pisomného posudku znalec pripoji znaleckt dolozku, ktora obsahuje oznacenie
zoznamu znalcov, v ktorom je znalec zapisany, ¢islo polozky, pod ktorou je tkon zapisany
v znaleckom denniku a oznacenie odboru a odvetvia, v ktorom je znalec opravneny podavat’
znalecké posudky.

Asi najvacsim zasahom je vo vyhlaske zakotvenie pojmu dohl'ad nad vykonavanim
znaleckej ¢innosti, kedy si Ministerstvo prisudzuje vel'mi vysoké pravomoci, ktoré dava samo
sebe formou ,poverenej osoby, tzv. ,dohliadatel'a”, dokonca navStevu znalca v jeho
kancelarii, nahliadnutie do Uctovnictva a podobne. KedZze vécSina fyzickych znalcov ma
kancelariu v svojom byte, mdze ist’ v niektorych pripadoch o porusenie samotnej Ustavy,
ktora zabezpefuje ochranu sukromia a nedotknutelnost obydlia. Dalej st tu riesené
podrobnosti o vybavovani st'aznosti.

Vsetky tieto skuto¢nosti, postupy a nalezitosti st uinych stavovskych organizécii
spadajucich do sektoru justicie ,,kancelarskym poriadkom®, preto sa pytam, preco ho doposial’
nemaju znalci?

Tato vykonavacia vyhlaska sa doposial’ len raz novelizovala, a to vyhl. ¢. 33/2009 Z.z
9. februara 2009, Vv ktorej doslo k odstraneniu terminologickych a pojmovych analogii, ako
napr. slova ,,znaleckej pecate* nahradzaju slovami ,,iradnej peciatky znalca®, slova ,,stavieb a

re¢

nehnutel'nosti® nahradzaji slovami ,,pozemkov a stavieb, slovo ,,objednavatelom* nahradza

slovom ,,zadavatel'om* a pod. Je to dobré, ale nepostacujtce.

Vyhlaska €. 491/2004 Z.z. o odmenéch, ndhraddch vydavkov a ndhradach za stratu
Casu pre znalcov, tlmocCnikov a prekladatelov vstupila do platnosti dna 1.9.2004, a
ustanovuje spdsob urcenia a vySku odmeny, ndhrady hotovych vydavkov a nahrady za stratu
casu.

Urcite bola dlho ocakavanym prinosom, ale neriesi eSte mnozstvo pretrvavajucich
problémov. Kone¢ne je mozné dohodnit’ odmenu a az néasledne pouZit’ iné tarifné odmeny,
ktorou je hodinova odmena, podielova odmena a pausalna odmena. Tato forma sa pouziva
pre vypocet znale¢ného na vypracované posudky pre sidy a organy verejnej moci. Podielovi

odmenu mézu vyuzit' len znalci z odboru Stavebnictvo, kedy sa vychddza z vychodiskovej
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hodnoty nehnutelnosti. Pausalna odmena sa odvija od vykonania konkrétnych tkonov,
v praxi je aplikovana najmé v oblasti lekarstva a patologie.

Sucasne tento predpis taxativne vymedzuje mozné hotové vydavky a vydavky za stratu
Casu, pricom ku kazdému priradzuje konkrétnu sumu (napr. kopie A4 Ciernobiela — 3,- SKk).
Tymto spdsobom sa odstranil napriklad paradox, Ze znalec mal vlastnt kopirku, ale nemohol
si uctovat’ naklady za kopirovanie voci sudu, ked’ze nemal k dispozicii pokladni¢né blocky.

Tento cenovy predpis bol novelizovany dvakrat, ato vyhl. ¢. 400/2006 Z.z.
S nepodstatnymi terminologickymi korekciami a vyhl. ¢. 565/2008 Z.z., kedy hlavnou

napliou novely bola konverzia na euro.

Co povazujem za problematické:

- hodinova odmena je stanovena na 13,28 EUR ( 400,- Sk) v¢itane DPH. Tato hodinova
sadzba je neprimerane nizka na pozadovani odbornt uroven znalcov. Pre porovnanie
hodinova odmena dobrého remeselnika je minimalne 20,- EUR a viac,

- myslim si, Ze pojem ,, miesto vykonu ¢innosti“ nie je Stastne formulovany. Toto miesto
ma byt’ zapisané v Zozname, prilichavejsie by bolo ,,sidlo znalca* tak, ako sa zapiSe sidlo
pravnickej osoby,

- nahrada za stratu Casu ako nova polozka v znale¢nom. Urcite to znaleckd verejnost
kvituje, ale 3,32 eur (100,- Sk) je az dehonestujuce,

- vydavky ucelne vynalozené v stvislosti s ¢innostou st len vydavky v hotovosti
preukézatel'né. Znalec ma mat’ technické vybavenie, ale nevie preukazat’ hotové vydavky,

napriklad fotokdpie, farebna fotodokumentacia, Specidlne pomdcky atd’.,

Sucasne vstlpila do platnosti dita 1.9.2004 aj Vyhlaska ¢. 492/2004 Z.z., pricom jej
hlavnym zamerom bolo upravit spdsob stanovenia vSeobecnej hodnoty majetku.
NajvyznamnejSou zmenou je rozsah uplatnenia, ktory je v nazve vyhlasky, kde bolo
vynechané slovo ,,podniku®, nakol’ko podla tejto vyhlasky sa stanovi vSeobecna hodnota aj
»iny hmotny a nehmotny majetok, ktory vlastni ina osoba ako podnikatel’ podla osobitného
zdkona™ a slii na iné vicely ako na podnikanie.

Vyhlaska vymedzuje a upresiiuje znalecku terminoldgiu (v prilohe uvadzam osobne
zostaveny terminologicky slovnik znalca), ktord sa postupne zauzivala a upravuje metody,

ktoré je mozné pouzit pri stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku. V sucasnosti je mozné

18 §2 Obchodného zakonnika
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pouzit majetkovu metoédu (byvald substan¢nd), podnikatel'ski metdédu (byvala vynosova),
likvida¢ni metddu, kombinovani metdédu a porovnavaciu metdodu. V praxi sa zvycajne tieto
metody kombinuju, idealne je pouzitie kombinovanej a porovnavacej metody.

V zmysle § 4 vyhlasky mézu ohodnotenie podniku alebo jeho Casti vykonavat len
znalecké ustavy ainé pracoviska kvalifikované na znalecku Cinnost’ zapisané v zozname
Ministerstva spravodlivosti SR v znaleckom odbore Podnikové hospodarstvo (d’alej len
»Znalecka organizacia®). Zlozky majetku podniku alebo in¢ho majetku mozu byt ohodnotené
len fyzickymi znalcami v prisluSnom odvetvi (napr. nehnutel'nosti podniku moze ohodnotit’
znalec v odbore Stavebnictvo, dopravné prostriedky znalec v odbore Cestna doprava a pod.).

Nova vyhlaska ajej obsahova napli neboli dostatocne konzultované so znalcami
a znaleckymi organizéciami, ktorych sa tieto zmeny bytostne dotykajl, preto aj v novych
predpisoch boli zakomponované mnohé chyby.

Pouzivané metody a upozornenie na niektoré nedostatky podrobnejSie rozvadzam
v d’al$ich kapitolach. A nie je tu ani priestor sa celym ¢lenenim majetku a jeho obsahom,
metodikou vypoctu a suvisiacimi aplikdciami zaoberat. Preto som si vybral le dve zlozky
majetku, ktoré v d’alSich kapitolach podrobne analyzujem.

Vyhlaska ¢. 492/2004 Z.z. bola novelizovana vyhl. ¢. 626/2007 Z.z avyhl. ¢.
605/2008 Z.z., ktora je zamerana na konverziu slovenskej koruny na euro v kurze 30,127

a zaokrihl'ovanim.

2.3 Znalectvo verzus sudne inzinierstvo

2.3.1 Charakteristika problematiky a metodické vychodiska jej rozsahu

Znalecka cinnost’ a ohodnocovanie majetku vychaddza zo zékladnych principov,
metodiky a systematiky sudneho inZinierstva. Zakladatel’ tedrie a vedného ponatia sudneho
inZinierstva, prof. Ing. Jifi Smrcek, definoval sidne inZinierstvo (v sucasnosti uz vedny
odbor) takto:

,Stidne inzinierstvo je nova technicka disciplina, zaoberajuca sa skumanim pricin,
priebehu a désledku negativnych technickych javov vsetkych odborov. Jej vyznamnym
pouzitim v ramci hladania materialnej pravdy je objasniovanie tychto javov na ucely konania
pred Statnymi organmi, najmd v konani trestnom a obcianskopravnom (vySetrovacie organy,

prokuratury, sudy), pripadne i pre potreby spravnych organov a organizdacii. “ 19

9 Brada¢ A.: Soudni inzenyrstvi, Brno: Akademické nakladatelstvi CERM 1997
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Stdne inzZinierstvo je vedny odbor, ktorého poslanim je definovat’ obsah, stanovit
systematiku zakladnych prvkov, urcit’ metodiku (vSeobecnl a Specialnu) a definovat’ pravne
aspekty dokazovania. Preto ma charakter interdisciplinarny; to znamena, ze sidne inzinierstvo
zahffia v sebe vSeobecné aj Specialne metodické postupy v procese zistovania objektivnych
skutoCnosti a zaobera sa tiez pravnymi stuvislostami vo vztahu k skimanej problematike.

Tato zakladn hypotézu a filozofiu pristupu k vykonu znaleckej cinnosti
a ohodnocovania chcem aktualizovat.

Mam zato, ze sudne inZinierstvo je stcast'ou SirSieho odvetvia, ktorym je znalectvo.

Sem zahfham:

sudne lekarstvo,

sudne inzinierstvo,

ohodnocovanie,

- expertiznu Cinnost’.

Svoje tvrdenie podporim tvrdeniami a dokazmi v d’alSich kapitolach. Vedie ma k tomu
historicky vyvoj az po sucasnu prax.

Komplexné chapanie znalectva ako odvetvia a na zaklade toho vykonéavanej znaleckej
¢innosti sa dostava opdt’ do popredia v obdobi transformujucej sa ekonomiky. Nie je to uz len
Ltechnicka disciplina, zaoberajuca sa skumanim pricin, priebehu a dosledku negativnych
technickych javov vsetkych odborov.“ Ako priklad uvediem niekol’ko novych skuto¢nosti pre
znalcov — fyzické osoby:

- znalec z odboru stavebnictvo, nadobida novy anajméd rozSireny rozmer
problematiky v danej oblasti. V predchadzajicom obdobi bol rozsah znaleckej ¢innosti
obmedzeny len na jednoduchSie stavby a to rodinné domy a garaze, hospodarske usadlosti,
chaty azahradné domceky. Dnes uz  musi znalec riesit problematiku stvisiacu
s rozsiahlejSimi objektmi, ako su priemyselné aredly, vyrobné haly a d’alSie prevadzkové
objekty, administrativne budovy a hotely. Pri znaleckej ¢innosti treba opét’ rozsirit okruh
poznania, ato o oblasti vlastnickych prav, ¢ ekonomickych suavislosti, napr. moznosti
prijmov z ndjmu nehnutel'nosti, sledovanie indexu nérastu cien a tym aj zvySovanie nakladov
na stavebné prace a iné,

- znalci stavbari, ale aj zinych odborov, ako strojarstvo, elektrotechnika,

pol'nohospodarstvo, numizmatika, filatelia, priemyselné vlastnictvo, starozitnosti ohodnocuju
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zlozky majetku nielen po materidlnej stranke, ale musia brat uz do tivahy aj ekonomické
aspekty (hospodarska kriza, diskontna sadzba, kurzy mien atd’.),

- znalci technici uz nerieSia len poruchy a destrukcie

- znalci z odboru zdravotnictvo a farmacia, genetika prichadzaju do kontaktu

S novymi poznatkami vedy a vyskumu (napr. DNA) .

Obdobne to plati pre pravnické osoby ako znalecké organizéciezo:

- takyto znalci musia komplexne rieSit’ problematiku, nielen po technickej
stranke, ale aj s oh'adom na ekonomicku stranku problému,

- pri znaleckej Cinnosti organizacii vedie zdkonite k sucinnosti viacerych
znaleckych odborov, atak dochddza k potrebe timovej prace, koordinovani a zosuladeni
jednotlivych znalcov. Je nutné skiimat’ aj vzdjomné ekonomické vztahy a stvislosti, dostava
sa do popredia rozsah potrebného poznania aj z oblasti podnikového hospodarstva, riadenia
podniku, cenového rozhodovania, marketingu, riadenia I'udskych zdrojov a zakonitosti trhu.
Je preto objektivnou skutocnostou, Ze iba poznanim ekonomickych suvislosti a ich spravnou
aplikdciou v postupoch znaleckého stanovenia hodnoty majetku podniku mozno dospiet’
k objektivnym zaverom.

Rozsirena je ¢innost' anapli znaleckych tustavov, ktoré zakon definuje: ,,je
Specializované vedecké a odborné pracovisko, ktoré plni funkciu rezortného a metodického
centra”. Znalecky Ustav:

- vykonava znaleckil Cinnost najmd vo zvlast obtaZznych pripadoch
vyzadujicich osobitné vedecké posudenie“?’. Nie je to doslovne napisané v zékone, ale ide
0 vysoko-odborné postidenie veci, o expertiznu ¢innost’

- Specificky a Specializovany je Kriminalisticky a expertizny tstav Policajného
zboru, ktory vykonava znalecktl ¢innost’ priblizne v 20 odvetviach odboru kriminalistika.
Toto je expertizna ¢innost’.

Znalectvo a znalecka ¢innost’, ktoré boli dlhé roky upravena zakonom ¢. 36/1967 Zb.
0 znalcoch a tlmo¢nikoch, Prave vtomto obdobi vznikla spominana definicia stidneho
inzinierstva. Tento zdkon v ¢ase svojho vzniku bol vel'mi pokrokovy a mozno konstatovat’, ze
predbehol dobu. Napriek tomu som sa pokusil vyslovit’ nova definiciu, ktora odzrkadl'uje

vyznamné postavenie znalectva so svojimi systémami:

2084 odst. 4 pism. b, zakona ¢ 382/2004 Z.z.
21§ 19 odst. 1 zékona ¢. 382/2004 Z.z.
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,,Znalectvo je nova disciplina, zaoberajica sa objektivizovanim zaverov, skumanim
pricin, priebehu a dosledku negativnych javov vsetkych odborov pre pravne tkony. Jej
vyznamnym pouzitim v ramci hladania materidlnej, ekonomickej a objektivnej pravdy je
objasnovanie tychto javov, faktov alebo zaverov, ktoré su potrebné pre sudy, iny organ

verejnej moci, fyzickii alebo pravnickii osobu. “%

Postavenie aulohy znalectva vyplyvaji zjeho zakladnych aspektov, ato pravnej,
technickej a ekonomickej stranky. Aspekty a ich vzajomné pésobenie na znalectvo ako celok,
ma nespochybnitelne synergicky efekt. Znalectvo je interdisciplindirnym odborom, ato
v disciplinach, ktoré zdanlivo nesuvisia. To sa javi len navonok, ale vzajomne s bezhrani¢ne

Specificky prepojené a navzajom neoddelitel'né.

Znalecké dokazovanie plni hlavné alohy v dvoch rovinach®:

- prispieva k ziskaniu dokazov objektivnej pravdy pre organy ochrany prava
(konanie pred Statnymi orgdnmi, najmd sudmi), a to Vv pripadoch, kedy na ziskanie vSetkych
dolezitych a rozhodujucich dokazov su potrebné Specidlne odborné znalosti, kvalifikacia,
sktisenosti, schopnosti vyhl'adat’ (diagnostikovat’), analyzovat’ a vyslovovat’ sudy k pri¢indm,
priebehu a désledkom daného javu,

- napomaha odbornou a poradenskou cinnostou organizdcidm a obCanom pri
pravnych ukonoch, ktoré vyZaduje znalecké dokazovanie (znalecky posudok) alebo odborné
posudky a stanoviska pre rozhodovanie ob¢ana a organizacie pred uskuto¢nenim pravneho
ukonu, pripadne ako prostriedok predchddzania alebo odstraiiovania sporov (konfliktov).

Hlavnym poslanim znalectva je podavat sidom, podnikatel'skym subjektom
I obcanom vo forme znaleckého posudku poznatky, resp. zavery na rozhodnutie.

Znaleckd cinnost ma prispiet’ subjektom prava predovSetkym na ich objektivne

rozhodnutie. Ugel znaleckého posudku mozZe pre potreby zistovania objektivnej pravdy mat

javy:
- negativne (nehody, havarie, poruchy, kriminalistika, poruSenie vSeobecne
zavédznych predpisov, atd’.)

- pozitivne (stanovenie hodnoty majetku, nekonfliktné pravne tkony).

22 Kubica M.: Vlastny navrh 2009
2 Szilagyi, M., Sedlakova, I.: Ekonomické a pravne aspekty stanovenia vieobecnej hodnoty podniku.
Zilina: EDIS 2002, str. 45
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Dalsi pohl'ad na znaleck ¢innost’ je vo vzt'ahu k pradvnemu rozhodnutiu:
- kolizne,

- nekolizne.
Tieto svoje tvrdenia dokazujem na nazornom grafe, v ktorom som nazorne

sumarizoval svoje nové poznatky na postavenie znalectva, aspekty posobiace na znalectvo

a nalezitosti znaleckého posudku, ako vystupu znaleckej ¢innosti.
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2.3.2 Vymedzenie pojmu pravny ukon

Pravny ukon je prejav vole smerujici najmé k vzniku, zmene alebo zaniku tych prav
alebo povinnosti, s ktorymi sa pravne predpisy s takymto prejavom spajaju’’. Z uvedeného
citovania zakona vyplyva, ze s prejavom vole, s ktorym sa pravny poriadok spdja takéto
pravne ucinky, aby zabezpecovali uskutocnenie prejavenej vole. Prejav vole sa mdze urobit’
konanim alebo opomenutim, méze sa stat’ vyslovne alebo inym spdsobom nevzbudzujicim
pochybnosti 0 tom, ¢o chcel ucastnik prejavit. Aby sa v konani mohlo hovorit’ o pravnom,
treba, aby sa ucel sledovany jednotlivcom stotoZiloval aj s ucelom niektorého typu konania,
ktoré pravo uznalo avymedzilo. Teda konanie subjektov prava, ktoré pravny poriadok
dovoluje a zabezpecuje pravnou ochranou, nazyvame pravnymi tkonmi.

V suvislosti so znalectvom v zmysle zakona ,,znalec vykonava svoju ¢innost’ pre sud,
iny organ verejnej moci, fyzicka alebo pravnicku osobu (d’alej len zadavatel)®, kedy modze
vypracovat’ znalecky posudok, ale len v suvislosti s pravnym tkonom. Poziadavka Statneho
organu vystavend formou uznesenia sa vzdy povazuje za pravny ukon.

V suvislosti so znaleckou ¢innost'ou na poziadanie obCanov, resp. pravnickych osob
treba preto za pravny ukon povazovat’ taky postup, ak o pravach a povinnostiach sa rozhodne
aj na zaklade znaleckého posudku. Za pravne tkony preto povazujeme také postupy, ktoré
pravny poriadok zabezpeCuje, teda pripady, V ktorych podania znaleckého posudku je
upravené vieobecne zaviznymi pravnym predpisom®.

V nasom pravnom poriadku sa podanie znaleckého posudku vyzaduje v konaniach
podla zakladnych pravnych noriem, a to najma:

- Vtrestnom konani (Trestny zdkon ¢&. 300/2005 Z.z a Trestny poriadok - zak. €.
141/1961 Zb. v zneni neskorsich predpisov),

- Vv obcianskopravnych konaniach (Obciansky zakonnik - zak. ¢. 40/1964 Zb. v zneni
neskorSich predpisov a Obciansky sudny poriadok - zdk. €. 99/1963 Zb. v zneni
neskorsich predpisov),

- spravnom konani (zak. ¢. 71/1967 Zb. — Spravny poriadok),

- obchodnych veciach (Obchodny zdkonnik - zak. ¢. 513/1991 Zb. v zneni neskorSich
predpisov)

- ainych (napr. dailovych, exeku¢nych, konkurznych, zakon o bankéch).

24 & 34 Obgiansky zakonnik

25§ 2, odst. 2 zakona &. 382/2004 Z.z.

% Szilagyi, M., Sedlakova, I.: Ekonomické a pravne aspekty stanovenia vieobecnej hodnoty podniku.
Zilina: EDIS 2002, str. 21
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V tejto suvislosti treba zdoraznit', ze ked’ poziada o vypracovanie znaleckého posudku
sud, iny organ verejnej moci?’, fyzickd alebo pravnicka osoba, vzdy musi ist’ o postdenie
V suvislosti s pravnym tkonom. Pravny tkon moze byt zamyslany a na zaklade zaverov

posudku sa moze, ale aj nemusi uskutocnit’.

2.3.3 Pravne ukony a Obchodny zidkonnik

Obchodny zakonnik Slovenskej republiky ¢ 513/1991 Zb. v zneni neskorSich
predpisov upravuje pouzitie znaleckého posudku najmé pri nepenaznych vkladoch, premene a
transforméciach spolo¢nosti a v suvislosti s uloZzenim dokumentov v zbierke listin. Dalej je to
ukoncenie Cinnosti podniku, likviddcia spolo€nosti, kupa a predaj podniku, vystupenie

spolo¢nika, ndhrada Skody a usly zisk.
Nepenazny vklad

Nepenazné vklady do spolocnosti su v naSej legislative upravené v Obchodnom
zakonniku v § 59 ods. 3, ktory znie: ,, Nepenazny vklad do spolocnosti a urcenie penaznej
sumy, v akej sa nepenazny vklad zapocitava na vklad spolocnika, sa musia uviest' v
spolocenskej zmluve, zakladatelskej zmluve alebo v zakladatelskej listine, ak tento zakon
neustanovuje inak. Hodnota nepenazného vkladu sa urci znaleckym posudkom, ktory musi
obsahovat’ aj opis nepenazného vkladu, sposob jeho ocenenia, udaj o tom, ¢i jeho hodnota
zodpoveda emisnému kurzu upisanych akcii splacanych tymto vkladom alebo hodnote
prevzatého zavizku na vklad do spolocnosti.”.

Nepenaznymi vkladmi teda vo v§eobecnosti mozu byt’ vklady hmotné (veci hnutel'né a
nehnutelné), nehmotné (pohl'adavky, know-how, licencie, autorské prava, ochranné znamky,
znacka, obchodné meno), ¢i dokonca sibor hmotnych a nehmotnych zloziek podnikania
(podnik). Teda hmotny majetok, zasoby, resp. nehmotny majetok, ktory ma byt predmetom
vkladu do ZI obchodnej spolognosti, musi spiiiat vsetky podmienky, ktoré Obchodny
zakonnik kladie na nepenazné vklady:

- musi ist’ o majetok, ktorého hospodarska hodnota sa dé urcit,

- vklady, ktoré spocivaju v zavizku vykonat’ prace alebo poskytnut’ sluzbu sa zakazuju.

2" Pojem ,,organ verejnej moci® je naplneny u Statneho organu, ale tieZ nim je orgin samospravy, verejnopravnej
inStitucie, organ zaujmovej samospravy, fyzickej alebo pravnickej osoby , ak im zakon zveril vykon verejne;j
moci. Najcastejsie tento pojem zahfia Statne organy a organy uzemnej samospravy
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Pred tzv. vel'kou novelou bolo uzékonené, Zze pri nepeniaznom vklade nad 1 mil. Sk
boli potrebné dva znalecké posudky, ktoré vypracovavali dvaja nezavisli znalci, resp. dve
znalecké organizacie nezavisle od seba. Naslednd novela odstranila vypracovanie dvoch
znaleckych posudkov, od roku 2003 postacuje jeden znalecky posudok, ale boli doplnené aj
iné podmienky vo vzt'ahu k nepeiiaznému vkladu a navySovaniu zékladného imania.

V znaleckom posudku je vykonany vypocet vseobecnej hodnoty (trhovej ceny)
nepenazného vkladu v zmysle platnej vyhlasky o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku.
Vysledna hodnota je v zavere znalcom porovnana s hodnotou upisanych akcii splacanych
tymto nepefiaznym vkladom alebo s hodnotou prevzatého zavizku na vklad do spolognosti.”®

Znaleckym posudkom sa urci hodnota tohto nepeniazného vkladu. Podl'a Obchodného
zdkonnika je znalecky posudok, ktory urCuje hodnotu nepeiiazného vkladu do spolo¢nosti,
jednou z listin, ktor je podnikatel’ povinny aj ulozit’ do zbierky listin. Znalecky posudok
musi obsahovat’ :

o opis nepenazného vkladu,

o sposob jeho ocenenia
Pozn.: (Pokial' ocenenie nepetiazného vkladu znaleckym posudkom je
rozdielne oproti uctovnej hodnote vkladaného majetku, v uctovnictve
vkladatel'a sa bude uctovat’ o tzv. Ocenovacich rozdieloch z kapitalovych
ucastnin na ucet 415. Ocenenie nepenazného vkladu vSak nemusi vzdy robit
bezpodmienecne sudny znalec. Pri rozdeleni akciovej spolo¢nosti akceptuje
Obchodny zakonnik vyhotovenie posudku na nepenazny vklad aj auditormi,
ktori su sidom — na ndvrh predstavenstva — vymenovani na preskiimanie
projektu rozdelenia spolo¢nosti a ktori nevykondvaji ¢innost’ znalca.zg),

o udaj o tom, ci jeho hodnota zodpoveda emisnému kurzu upisanych akcii splacanych

tymto vkladom, alebo hodnote prevzatého zavizku na vklad do spolocnosti.

Vyznamnou zmenou je zavedenie ukladania dokumentov v zbierke listin a Vv tej
suvislosti aj § 59a Obchodného zakonnika, ktory hovori: ,, Ak spolocnost nadobuda majetok
na zaklade zmluvy uzatvorenej s jej zakladatelom alebo spolocnikom za protihodnotu vo
vySke najmenej 10 % hodnoty zdakladného imania, musi byt hodnota predmetu zmluvy urcend
znaleckym posudkom. Tato zmluva nemozZe nadobudnut ucinnost skor, ako bude uloZend

spolu so znaleckym posudkom v zbierke listin. Ak je na ucinnost’ zmluvy potrebny zapis do

%8 Vyparina, M.: Spdsob podania ZP pre vybrané druhy pravnych ukonov pred a po nadobudnuti vyhlagky MS
SR ¢&. 86/2002 Z.z., Znalectvo 1/2002, str. 22 - 26
2 Novele Obchodného zékonnika, G&inné od 1.1.2008
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osobitnej evidencie podla osobitného zdkona, musi byt zmluva spolu so znaleckym posudkom

ulozenda do zbierky listin pred zapisom do osobitnej evidencie “.

Zavedenie zbierky listin, kde by boli ulozené relevantné udaje o podnikatel'skych
subjektoch, ako napr. vyro¢né spravy, uctovné ukazovatele — suvaha, vykaz ziskov a strat,
priloha, spolo¢enské zmluvy adoklady o prevodoch majetku bolo motivované prave
transparentnostou tychto procesov. Nakolko sa jednd o verejne pristupné listiny,
podnikatel'ské subjekty maju zaujem na utajovani tychto skutocnosti a hoci tato povinnost
plati uz viac ako 9 rokov, nie vzdy sa dodrzuje. V sucasnosti sa uplatiiujii uz aj sankcie voci
spolo¢nostiam a ich Statutdrnym zastupcom.

V poslednom obdobi sa najcastejSie ohodnocuju pohladavky pre ucely nepenazného
vkladu. Rozoznavame dva sposoby vkladania pohladdvok: pohladavky voci ostatnym
spolo¢nostiam a pohl'addvky voci spolocnosti ako takej — kapitalizacia.

Kapitalizacia pohl'adavky je pojem, ktorym sa oznacuje proces premeny pohladavky
na kapitalovi uGast’ spolocnosti.®® Pohl'adavka predstavuje narok veritela na uréité pefiazné,
pripadne vecné plnenie zo strany dlznika. Z ekonomického hladiska je pohladdvka formou
poskytnutia obchodného uveru zakaznikovi ako prejav dovery a korektnych obchodnych
vzt'ahov.

Pohladavka, ktora ma byt Kkapitalizovana (t.j. vlozena do zakladného imania
obchodnej spolo¢nosti), musi takisto spifiat’ vietky podmienky, ktoré Obchodny zikonnik
kladie na nepeniazné vklady:

- Pohl'adavka, ktora prestavuje peftlazni hodnotu ocenitelnii peniazmi, musi byt v prvom
rade pre spolo¢nost’ hospodarsky vyuzitel'na ( t.j. ¢i bude spolo¢nosti dlZznikom splatena,
alebo ¢i spoloénost’ bude moct’ tato pohl'adavku voci dlznikovi zapogitat’ a pod.)

- Pohl'adavka musi byt’ ocenend znaleckym posudkom

Pozn.: Po ohodnoteni pohladavky - nepetiazného vkladu, po jej postipeni na

obchodnti spolo¢nost, sa uskutoéni kompletny legislativny proces spocivajici

Vv zabezpeceni zapisu zmien v obchodnom registri),

- Pohladavka musi byt postipena na spolocnost’

Pozn.: Nepenazny vklad musi byt splateny pred zapisom ZI do obchodného registra.

Postipi ju na spolo¢nost’ zmluvou o postipeni pohladavky podla § 524 anasl.

Obcianskeho zakonnika. Spolu s pohladavkou prechadzaju na spolo¢nost’ aj vSetky

prava, ktoré su s nou spojené (napr. uroky, poplatky z omeskania...).

% Harumova, Ohodnocovanie pohl'adavok, Iura edition, 2002, ISBN 80-89047-45-9
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Tento institt sa v poslednom ¢ase uz menej praktizuje, v najva¢Som rozsahu pri
kapitalizovani pohl'adavok.

Zmena pravnej formy

Dovodom na ohodnotenie majetku podniku casto byva izmena pravnej formy
spolo¢nosti. Spolocnost’ moze zmenit’ svoju pravnu formu na ini pravnu formu spolo¢nosti
alebo na druzstvo. Zmenou pravnej formy spolo¢nost’ ako pravnickéa osoba nezanika.

Tymto pravnym tkonom, ku ktorému je potrebny znalecky posudok, je zmena pravne;j
formy spolo¢nosti v zmysle § 69b Obchodného zékonnika. Jednou z priloh k zapisu zmeny
pravnej formy do obchodného registra je: ,,znalecky posudok, ak spolocnost’ meni pravnu
formu na spolocnost alebo na druzstvo, na ktorych vznik sa podla zakona vyzaduje viloZenie
vkladov spolocnikov do spolocnosti, ktorym sa preukazuje, Ze hodnota viastného imania
spolocnosti ku dnu spracovania navrhu rozhodnutia 0 zmene prdavnej formy zodpovedd vyske
vkladov spolocnikov do spolocnosti alebo druzstva po zmene prdavnej formy; na znalecky
posudok sa vztahuje ustanovenie § 59 ods. 3.

K dokladom, ktoré je potrebné¢ predlozit k zépisu zmeny pravnej formy do
obchodného registra je okrem iného aj znalecky posudok, ak obchodna spolo¢nost’ meni
pravnu formu na obchodnu spolo¢nost’ alebo druzstvo, na ktorych vznik sa vyzaduje vloZenie
vkladov spolo¢nikov do obchodnej spolo¢nosti, ktorym sa preukazuje, Ze hodnota vlastného
imania obchodnej spolo¢nosti ku diiu spracovania nadvrhu rozhodnutia o zmene pravnej formy
zodpoveda vyske vkladov spolo¢nikov do obchodnej spolo¢nosti alebo druzstva po zmene
pravnej formy.

VSeobecnd hodnota podniku vtomto pripade sa moZe stanovit majetkovou,
podnikatel'skou alebo kombinovanou metdédou v zmysle vyhlasky €.492/2004 Z.z. v zneni
neskorsich predpisov.

NajcastejSie sa pri transformécii spolocnosti uplatiiuje pouzitie majetkovej metddy,
ktora je zaroven aj najlogickej$ia pri tomto type pravneho ukonu a pri zalozeni novej
spolo¢nosti znaéne ul'ah&i postup prace pri iétovani nového majetku. Podl’a USI pri Zilinskej
univerzite (Ing. lveta Sedlakova) neodporuca sa pouzitie podnikatel'skej metddy. Tento nazor

je uz prezity a pouzitie podnikatel'skej metody je uz beznym javom.
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ZruSenie spolo¢nosti bez likvidacie

Pri dobrovolnom zruseni spolo¢nosti v zmysle §69 Obchodného zakonnika sa moze
zaroven rozhodnut’, ¢i sa zIu¢i alebo splynie s inou spolo¢nost’ou, pripadne sa rozdeli.

Zlucenie je postup, pri ktorom bez likvidacie dochadza k zaniku jednej alebo
viacerych spolocnosti, priCom imanie zanikajicich spolo¢nosti prechddza na ina, uz
jestvujicu spolocnost’. Tato spoloCnost sa stdva pravnym nastupcom zanikajucich
spolo¢nosti.

Splynutie je postup, pri ktorom bez likvidacie dochadza k zaniku dvoch alebo
viacerych spolo¢nosti, priCom imanie zanikajucich spolocnosti prechadza na inu
novozalozenu spolo¢nost’. Tato nova spolo¢nost’ sa stava pravnym nastupcom zanikajticich
spolo¢nosti.

Rozdelenie je postup, pri ktorom bez likvidacie dochadza k zaniku spolo¢nosti,
pricom imanie zanikajliicej spolocnosti prechddza na uz jestvujlice spolocnosti, ktoré sa
stdvaju pravnymi nastupcami zanikajucich spolo¢nosti. Kazda z nastupnickych spolo¢nosti
ruci za zavazky, ktoré presli rozdelenim zo zaniknutej spolo¢nosti na ostatné spolo¢nosti
celym svojim majetkom.

Spolo¢nici spolocnosti zanikajlicej splynutim, zli¢enim alebo rozdelenim sa jej
zénikom stavaju spolo¢nikmi néstupnickej spolo¢nosti.

S uc¢innostou od 1.1.2008 vzmysle §69 Obchodného zakonnika umoziuje aj
cezhrani¢né zlucenie alebo cezhrani¢né splynutie spolo¢nosti na tizemi Statov Eurdpskej tnie.
Podnikatel'ské aj Spekulativne akvizicie st zalozené na tvorbe hodnoty, ktord vyplyva zo
spojenia dvoch podnikov alebo naopak z ich rozdelenia. Hodnota dvoch spolo¢nosti, pokial
sa spoja avytvori sa jedna spolo¢nost, moze byt vicsia ako hodnota spolocnosti, ktoré
pracuju oddelene.

Obdobne tento institit sa malo vyuZiva v znaleckej praxi, nakolko sa jedna

0 nekolizne likvidacie alebo $pekulativne, kde nasledne spolo¢nost’ pada do konkurzu.

Likvidacia spolo¢nosti v zmysle §70 a nasledujucich OZ

Spolo¢nost” v zmysle Obchodného zakonnika zanikd ku dnu vymazu z obchodného

registra, avSak zaniku spolocnosti predchadza jej zrusenie s likvidaciou alebo bez likvidacie,
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ak imanie prechadza na pravneho nastupcu. Likvidacia sa taktiez nevyzaduje, ak spolo¢nost’
nema ziadny majetok.

Likvidécia spolo¢nosti je zdkonom upraveny postup, v ramci ktorého sa vysporiadava
imanie zrusenej spolo¢nosti. Likvidaciu vykondva vymenovany resp. ustanoveny likvidator,
vykonava vsak iba tkony veduce k likvidacii spolo¢nosti.

Cielom likvidéacie je teda predat majetok a uspokojit’ veritel'ov, uspokojit’ zaujem
vlastnika na potencialnom vynose z predaja majetku.

Spolo¢nost’ nemdze ukoncit’ likvidaciu skor, nez st uspokojené pohl'adavky zndmych
veritelov. Ak je pohladavka spornd, mdze sa likvidacny zostatok rozdelit’ len vtedy, ak sa
veritel'ovi poskytlo zodpovedajuce zabezpecenie.

Ak likvidator v priebehu likvidacie zisti predizenie likvidovanej spoloénosti, poda bez
zbyto¢ného odkladu ndvrh na vyhlasenie konkurzu.

Naklady na likvidaciu zostavuje v ramci svojich povinnosti likvidator a ich zostavenie
bude podkladom pre znalecké postidenie. Podkladmi pre znalecké posudenie pri pravnom
ukone likvidacie budu tiez vSetky dokumenty predlozené likvidatorom.

Ziadatelom o vypracovanie znaleckého posudku méze byt likvidator, pripadne aj
podnikatel’, ktory sa rozhoduje medzi sanaciou a likvidaciou podniku. Mo6Ze sa stat, Ze
likvida¢nd hodnota podniku bude vysSia ako jeho vynosova hodnota. NajCastejSie znalci
pouzivaju likvida¢ni metodu.

Likvida¢nti hodnotu zistime ako rozdiel vynosov a ndkladov, priCom vynosmi sa
rozumeju vSetky prijmy z likvidacie a ndklady chapeme ako vSetky naklady vynalozené na
splatenie dlhov vratane trokov z omeSkania, kompletného prisluSenstva, sudnych poplatkov
a trov a nakladov likvidacie.

Do nékladov stvisiacich s likvidaciou patri i odmena likvidatora, odstupné vyplacané
zamestnancom, naklady na predaj majetku (napriklad inzercia, organizovanie drazieb ),
naklady na fyzicku likvidaciu nepredajného majetku, naklady na archivaciu pisomnosti,
poplatky za odstraiiovanie ekologickych §kod.

Pri vypracovani znaleckého posudku je potrebné zohladnit’ aj faktor ¢asu, nakolko
likvidécia je Casovo naro¢ny proces a moze trvat’ i niekol’ko rokov.

V Slovenskej republike Zakon o Uctovnictve v minulosti nevyZadoval, aby historické
ceny nehnutelnosti, za ktoré boli zaradované do majetku pred desiatkami rokov boli

aktualizované na redlnu hodnotu, takZe sa stdvaju pomerne Casto pripady, kedy likvidacna
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hodnota podniku v likvidécii je vyssia ako jeho Giétovna hodnota. * Vo vyspelych zapadnych
ekonomikach je to vicSinou naopak. Likvida¢nd hodnota je nizSia ako uctovnd v dosledku
technologicky zastaranych vyrobnych zariadeni, absencie nahradnych dielov na opravy

a vymeny a pripadne podhodnotenymi odpismi.
Kipa a predaj podniku alebo jeho casti

Podl'a §476 anasledujucich Obchodného zakonnika predavajuci sa zavdzuje na
kupujiceho previest’ vlastnicke pravo k veciam, iné prava a iné majetkové hodnoty®, ktoré
sltzia prevadzkovaniu podniku a kupujuci sa zavizuje prevziat’ zaviazky stvisiace s podnikom
a zaplatit' kiipnu cenu uvedenu v zmluve o predaji podniku. Predmetom zmluvy o predaji
podniku mo6zu byt aj nehnutel'nosti, ktoré Casto tvoria podstatni cast’ podniku.

Pri predaji podniku sa spravidla neprerusuje jeho prevadzka. V zapisnici sa uvadza
prevzatie veci zahnutych do predaja. Na kupujuceho tiez prechadzaji vsSetky prava
vyplyvajlce z priemyselného alebo iného dusevného vlastnictva, ktoré sa tykaju predavané¢ho
podniku. Ku prechodu prav neddjde, ak to odporuje zmluve o poskytnuti vykonu prav
Z priemyselného alebo iného dusevného vlastnictva.

Hodnotu podniku pre vypracovanie znaleckého posudku pre ucely jeho kupy a predaja
mozno definovat’ ako stcet objektivizovanych hodnét jednotlivych majetkovych zloziek po
odpocitani objektivizovanych zloziek cudzich pasiv ku dilu ohodnotenia alebo na principe
diskontovania buducich odcerpatelnych zdrojov za sledované obdobie po zohladneni
predpokladanej zostatkovej dizky existencie podniku.

Znalecky stanovena hodnota podniku k ur¢itému okamihu nemusi byt totoZna s cenou,
za ktorua sa podnik nésledne preda alebo kupi.

Na ohodnotenie sa pouziva tak majetkova ako aj podnikatel'skd ¢i kombinovana
metoda. V sucasnosti dochddza k narastu pouzitia vynosovych metod. Na rozhodnutie znalca
maju vplyv informacie, ktoré ma znalec k dispozicii, faza zivotného cyklu podniku a hlavne
ucel ohodnotenia. Posudok sa vykonava na zaklade urcitych predpokladov. V pripade, ze

dojde k ich zmene, je potrebné posudok doplnit’, aktualizovat’.

3! Jakubec, Kardog, Kubica. Riadenie hodnoty podniku, Kartprint 2005, ISBN 80-88870-48-8
%2 § 5 Obchodného zakonnika
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2.3.4 Pravne ukony a Obciansky zakonnik

Urcite najrozSirenejSim a najznamejSim pravnym ukonom, ktory ma oporu
Vv Obcianskom zékonniku je zalozné pravo. Od poslednej vyznamnej novely Obcianskeho
zakonnika boli rozne procesné bariéry odstranené. Tento inStitit je najrozSirene;jsi
V bankovnictve pri poskytovani uverov, resp. hypoték. Sucastou zdkonnika bolo zalozenie
nového Ustredného centralneho registra zaloznych zmlav. Tento napredoval pri zavadzani od
roku 2003 elektronického systému medzi notarmi, evidencii overovanych podpisov a celkovej
kontroly. Bolo zamedzené mnohym podvodom. Oproti tomu Centralny register hnutel'nych
veci sa neujal. Existuje len internd databaza lizingovych spolocnosti, ktora je prepojena
s Policajnou evidenciou motorovych vozidiel, kde sa tiez zapisuje zalozné pravo. A preto je

nutné vysvetlit’ institat zalozného prava.
ZaloZné pravo

Zalozné pravo vymedzuje v ramci slovenskej pravnej Upravy Obciansky zakonnik
(Zakon ¢. 40/1964 Zb. z.) v §151. Posledna novela Obcianskeho zakonnika, uskuto¢nena
Zakonom ¢. 526/2002 Z. z., u¢innd od 1. januédra 2003, sa dotkla predovSetkym instititu
zaloZzného prava. Nova uprava § 151a vyslovene hovori o moznosti zaloZzného veritel'a
uspokojit’ sa alebo domédhat sa uspokojenia z predmetu zalozného prava (zalohu), pricom
zalozca je povinny to strpiet’.

Zélozné pravo je pravom k cudzej veci, pripadne K pravu alebo inej majetkovej
hodnote. Ugelom zalozného prava je len zabezpedovat’ pohl'adavku zalozného veritela.

Zalozné pravo samo osebe nemodze existovat. Vznik 1jeho trvanie je zavislé na
vzniku, resp. trvani zabezpecovanej pohl'adavky. Zabezpecenie pohl'adavky spociva v tom, ze
Vv pripade jej nesplnenia riadne a vc€as je zalozny veritel’ opravneny:

a) uspokojit’ sa spésobom dohodnutym v zmluve,
b) uspokojit’ sa predajom zalohu na drazbe,
c) domahat sa uspokojenia predajom zalohu podl'a osobitnych zakonov.

Uspokojit’ sa, pripadne doméhat’ sa uspokojenia svojej pohl'adavky sa moze zalozny
veritel’ zo zalohu, jeho sucasti, plodov a Gzitkov a prisluSenstva.

Predmetom zadlozného prava moze byt vSetko, ¢o mozZze byt predmetom
obcianskopravnych vztahov. Podmienkou je, ze predmet zalozného prava je scudzitel'ny, teda
je mozné ho previest. Zalohom mdze byt vec hnutel'nd i nehnutel'na, pravo, ind majetkova

hodnota, byt a nebytovy priestor, ktoré su prevoditeI'né. Zalohom moéze byt aj subor veci,
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prav alebo inych majetkovych hodnét, podnik alebo ¢ast’ podniku, alebo ind hromadna vec.

Zalohom moze byt aj spoluvlastnicky podiel, pripadne aj len idealny podiel vy¢leneny z celej

veci jej vlastnikom.

K jedinej pohl'adavke je v zmysle platnej pravnej upravy mozné zalozit’ aj niekolko
samostatnych zalohov, pricom kazdy z nich je zalozeny pre celt pohl'adavku a nie pomerne
podl’a svojej ceny.

Zriadenie zalozného prava sa moze uskutocnit’ na zaklade:

1.  zmluvy (v pisomnej forme; vynimku z pisomnej formy tvori pripad vzniku zalozného
prava odovzdanim hnutelnej veci zdloznému veritel'ovi, resp. zélozca a zalozny veritel
sa mézu dohodnut’ na odovzdani zalohu tretej osobe do uschovy s tymi istymi pravnymi
dosledkami),

2. schvalenej dohody dediov o vyporiadani dedicstva,

3. rozhodnutim sudu alebo spravneho organu,

4. zakonom.

Podmienkami vzniku zalozného prava su:
o sposobild pohl'adavka (pohl'adavka, ktort mozno zabezpecit’ zaloznym pravom),
o spodsobily zaloh (sposobily predmet zalozného prava),
o pravne skutocnosti, S ktorymi sa spaja vznik zalozného prava,
o registracia zalozného prava v Notarskom centrdlnom registri zaloznych prav alebo
v osobitnom registri,

o zapis zalozného prava do katastra nehnutel'nosti, ak je predmetom zalohu nehnutelnost’.

V pripade, ak vznik4 zalozné pravo uzatvorenim pisomnej zmluvy medzi zaloZznym
veritel'om a zaloZcom, obsahuje takato zmluva nasledujlice néalezitosti:
o urcenie zmluvnych stran: zalozcu a zdloZného veritel’a,
o urcenie pohladavky, ktora sa zabezpecCuje zaloZnym pravom,
o urcenie zalohu (predmetu zaloZného prava),
o urcenie najvyssej hodnoty istiny, do ktorej sa pohladavka zabezpecuje, ak zmluva

0 zriadeni zalozného prava neurcuje hodnotu zabezpecenej pohl'adavky

Uplne zinej oblasti je znaleckd Cinnost’ suvisiaca s koliznymi vecami pre sudy

vyplyvajuca z ustanoveni Ob¢ianskeho zakonnika. Tieto tikony suvisia s rozvodom manzelov
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a naslednym vysporiadanim majetku, umrtim porucitel’a, ktory nemal patricnym spdsobom

413

»osetrené® vysporadanie majetku po smrti.
Tieto institaty Obcianskeho zakonniku si treba vysvetlit, nakol’ko pre znalecku obec

vidim v tejto znacné pole posobnosti.

Bezpodielové spoluvlastnictvo manzZelov

Problematiku bezpodielového spoluvlastnictva manzelov (d’alej BSM) upravuje
Obciansky zakonnik ako zakon ¢. 40/1964 v paragrafe 143 — 151. Konkrétne v § 143 ,\V
bezpodielovom spoluvlastnictve manzelov je vSetko, ¢o moze byt predmetom vlastnictva a ¢o

nadobudol niektory z manzelov za trvania manzelstva, s vynimkou veci ... .

Naésledne pri zaniku BSM prichddza k nezhodam, pri ktorych sud si vyzaduje znalecké
posudky za Gcelom ohodnotit’ masu BSM. Podla § 150 sa vychéadza, Ze ,,Pri vyporiadani sa
vychadza z toho, Ze podiely oboch manzelov st rovnaké.* Vyporiadanie sa uskutociiuje:

a) dohodou manzelov (je to najbeznejSia forma, musi mat pisomni podobu, ak sa tyka

nehnutel'nosti, musi byt uvedena do katastra);

b) ak sa nedohodnl, rozhodne na navrh niektorého z manzelov sud (vyuZiva sa, ak sa

manzelia nedohodli, navrh mo6ze podat’ tak manzel ako aj manzelka);

c¢) ak sa neuzavrie ani dohoda, ani ziadny z manzelov nepoda ndvrh na sid na vyporiadanie,

vtedy nastane vyporiadanie zo zdkona:

- hnutel'né veci st vyporiadané podla stavu, v akom ich kazdy z manzelov uZiva ako

vlastnik pre potrebu svoju, alebo svojej rodiny alebo domécnosti
- ostatné hnutel'né veci aj nehnutel'né veci stt v podielovom spoluvlastnictve, pricom
podiely oboch manzelov st rovnaké

- majetkové prava 3

Nakolko vnaSom pravnom systéme nie je zakotveny institut ,predmanzelskej

zmluvy®, vidim do budticna rozsiahlu znaleckt potrebu suvisiacu s tymto pravnym ukonom.

% http://www.manzelstvo.sk/index.php?show=clanok&id=64
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Dedicstvo

Problematika dedenia a veci s nim suvisiace su zakotvené v Obc¢ianskom zakonniku.
Problém dedenie je rozobraté v siedmej Casti Obchodného zdkonnik. Této Cast’ sa sklada z 5
hlav, ktoré budu rozpracované v jednotlivych kapitolach. Konkrétne ide o paragrafy 460 az
487.V porovnani z inymi krajinami ako napriklad Rakusko, kde s problematikou dedenia sa
tyka cez 600 zakonov, tak u nas ide len o 35 paragrafov.

Prvotnym podnetom na zacatie procesu dedenia je neprijemnd udalost smrt
porucitel'a.(§460). Predmet dedenia je majetok porucitela, ktora sa oznacuje ako dedicstvo
resp. pozostalost’, ktord predstavuje aktivne a pasivne hodnoty. Nasledujici zakon definuje
dve formy alebo dve dovody akym sposobom sa mdze dedit’. Moze ist’ o dedenie zo zakona
(§461) alebo dedenie zo zavetu, ktora je obsahom druhej hlavy. Ak nenadobudne dedi¢stvo
dedi¢ zo z&vetu, nastupuji namiesto neho dedi¢ia zo zakona. Ak sa nadobudne zo zavetu len
Cast’ dedicstva, nadobudaju zvySujucu cast dedifia zo zakona. V pripade ak dedicstvo
nenadobudne ziadny dedi¢, majetok pripadne Statu. (§462).

V uvedenej veci taktieZ mozu vzniknat’ problémy, ktoré je nutné riesit’ sidnou cestou.

Je to napriklad vydedenie, prechod dlhov, dedenie zo zavetu, vysporiadanie dedicov a iné.

2.3.5 Zakon o konkurze a restrukturalizacii

Zmena pravnej Upravy konkurzu a vyrovnania, ku ktorej doSlo ditom ucinnosti
nového zakona €. 7/2005 Z.z., priniesla posilnenie postavenia veritel'a a teda 1 optimalizaciu
rozvoja podnikatel'ského prostredia. Zvolana ,,proveritel'ska“ koncepcia zdkona mé veritel'om
umoznit’ u¢inne sa chranit’ pred ddésledkami upadku dlznika a potlacit’ zasahy zékona do
komeréného postavenia stran pred Upadkom na rozumnu mieru. Predchédzajica pravna
Giprava sa ukazala neefektivna ako z hladiska dizky konkurzného konania (priblizne 3 — 7
rokov), tak 1 z hl'adiska obmedzeného rozsahu uspokojenych pohladdvok (zabezpecenym
veritelom sa malokedy podarilo cez konkurz uspokojit’ viac nez 5 az 10% zo svojej
pohl'adavky voci tipadcovi). Stalo sa preto dobrym zvykom pristupovat’ ku konkurzu najma

za ucelom oficidlneho odpisania nevymozitenych pohl'adavok.

Predmetom nového zakonaje uUprava rieSenia Upadku dlznika speniazenim jeho
majetku a kolektivnym uspokojenim jeho veritel'ov alebo postupnym uspokojenim veritel'ov
sposobom dohodnutym v reStrukturalizaénom plane. Zakon upravuje aj rieSenie hroziaceho

upadku dlznika a oddlzenie fyzickej osoby. Predmetna pravna uprava sa vSak sucasne
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nevzt'ahuje na usporiadanie majetkovych pomerov dlznika, ak je nim Stat, Stdtna rozpoctova
organizacia, Statna prispevkova organizacia, Statny fond, obec, vyssi uzemny celok alebo ina
fyzickéd ¢i pravnicka osoba, za ktorej vSetky zavazky zodpoveda alebo ruci stat. Zakon sa
nevzt'ahuje ani na usporiadanie majetkovych pomerov dlznika, ak je nim Narodna banka

Slovenska, Fond ochrany vkladov alebo Garan¢ny fond investicii.

Podl'a dovodovej spravy sa teda pradvna uprava pridiza proveritel'sky orientovaného
smeru, aj ked’ dlznik samozrejme neostdva bez nalezitej ochrany. Jej cielom je kolektivne
uspokojenie veritefov dlznika, ktory je v tpadku. Ufelom restrukturalizacie je popri
uspokojovani veritelov dlznika i1 snaha o zachovanie prevadzky podniku dlZnika alebo jeho
Casti. Restrukturalizdcia ma nabadat’ a stimulovat’ zacastnené subjekty k tzv. neformalnej
reStrukturalizacii, ktord by mala byt preferovana pred samotnym upadkom a ktord by sa mala
vyuzivat k jeho predchadzaniu, za predpokladu dosiahnutia vys$Sej sumy na uspokojenie
veritelov. Naopak, cielom konkurzu je rozpredaj dlznikovho majetku, a teda z toho
vyplyvajlici zanik vykonu podnikatel'skych aktivit dlznika. Zakon predpoklada prednost’
restrukturalizacie pred konkurzom vtedy, ak existuje predpoklad zachovania fungovania
podniku a pravdepodobnost’, Ze povolenim reStrukturalizacie sa dosiahne vyssi vytazok na

uspokojenie veritel'ov, neZ by sa dosiahol vyhlasenim konkurzu.

K proklamovanym cielom novej pravnej Upravy patri teda zamedzenie straty hodnoty
majetku tipadcu v obdobi bezprostredne pred zacatim konania a pocas konania; zabezpecenie
zrychlenia konania a prijatie opatreni, ktoré¢ motivuji dotknuté strany urychlene konat a v
konani aktivne posobit. Patri k nim tiez naznaCenie vychodisk pre neformélne
reStrukturalizécie, ktoré by predstavovali alternativy formélneho konania pred stdom,
zvySenie zodpovednosti vSetkych stran zucastnenych v konani, najmd vSak spravcov;
zosuladenie cielov reformy konkurzného prava s pravom zabezpeCenia zévidzkov a
koherentnosti celej pravnej Upravy; zizenie priestoru pre korupciu a odstranenie doterajsej
absencie medzinarodného prava sikromného a procesného v oblasti konkurzu.

Cielom zékona o konkurze a reStrukturalizacii je kolektivne uspokojenie veritelov dlznika,
ktory je v upadku. Na rieSenie tejto situdcie zakon o konkurze a reStrukturalizacii pontka dve
alternativy. Prvou je reStrukturalizécia dlZznika, druhou je konkurz. Ich spolocnym znakom je
snaha o ¢o najrychlejSie uspokojenie veritelov v o najvdc¢Som rozsahu. NavySe, ucelom
reStrukturalizécie je popri dosiahnuti uvedené¢ho ciela aj snaha o zachovanie prevadzky
podniku dlznika alebo jeho cCasti. Naopak, cielom konkurzu je rozpredaj dlznikovho majetku,

a teda z toho vyplyvajici zanik vykonu podnikatel'skych aktivit dlznikom.
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Medzi ciele novej pravnej Gpravy teda patri:

a) zamedzenie straty hodnoty majetku upadcu v obdobi bezprostredne pred zacatim konania
a pocas konania,

b) zabezpeCenie zrychlenia konania a prijatie opatreni, ktoré stimuluju dotknuté
strany urychlene konat’ a v konani postupovat pro-aktivne,

) naznacenie vychodisk pre neformalne reStrukturalizacie, ktoré by predstavovali alternativy
formalneho konania pred sudom,

d) zvysenie Standardov zodpovednosti vSetkych stran zucastnenych v konani, najmd vsak
spravcov,

e) zabezpecenie konzistencie cielov reformy konkurzného prava s pravom zabezpecenia
zavdzkov a koherentnosti celej pravnej upravy; odstranenie alebo prinajmenSom zlUZenie
priestoru pre korupciu a odstranenie doterajSej absencie medzinarodného prava sukromného a
procesného v oblasti konkurzu.

Utelom zékona o konkurze a vyrovnani bolo usporiadanie majetkovych pomerov dlznika,
ktory je vupadku, priCom cielom konkurzu alebo vyrovnania bolo dosiahnut pomerné
uspokojenie veritel'ov z dlznikovho majetku.

Ciel'om zakona o konkurze a reStrukturalizacii je kolektivne uspokojenie veritelov
dlznika, ktory je v upadku, a to spenazenim majetku dlZnika, alebo postupné uspokojenie
veritel'ov dlZnika sposobom dohodnutym v reStrukturalizaénom plane.

Posledna novela priniesla ustanovenia, Ze sipis majetku ajeho ohodnotenie robi
spravca konkurznej podstaty. Umyslom tvorcov bolo znizit' naklady konkurzu, ale pytam sa
,pravnici uz ozaj vedia vsetko??7¢

Obdobne to plati aj v Exekucnom zakone, kde exekutor si vSetko hnute'né ohodnoti
sdm. Neplati to len v pripadoch, kde na exekvovanej nehnutelnosti viazne zdlozné pravo
alebo vecné bremeno. Len v tychto pripadoch je prizvany znalec.

Domnievam sa, Ze tieto zakony pri svojej novelizacii boli novelizované pod vplyvom
prislusnych lobistickych skupin a vylacenie znaleckych posudkov ma opacny efekt, ato
nizsiu transparentnost’ bez zodpovednosti. Taktiez sa potvrdzuje, uplatiiovanie likvidacnej

metddy je na ustupe, nakol’ko priestor pre jej realizovanie sa radikalne zmensil.
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2.3.6 Skutocna Skoda a usly zisk

Zaujimavou oblastou, pri ktorej sa vyuzivaji znalecké posudky, je skutocna Skoda
a usly zisk. V prevaznej miere v tychto pripadoch je objednavatel'om sud, poskodena strana ¢i
justi¢na policia. Tato problematika je obsiahnuta vo viacerych pravnych norméach®*:

a) Obchodny zakonnik v § 373 — 386 definuje :

- Skodu, ktora vznikla z porusenia povinnosti zo zavizkového vztahu,
- ujmu — naklady, ktoré vznikaji v désledku porusenia povinnosti,
- postup nahrady skody.

AV § 53 uvadza nahradu Skody pri nekalej sut’azi.

b) Obcianske pravo - definuje uyymu spdsobentt v majetkovej oblasti poskodeného, ktora

mozno objektivne vyjadrit’ v peniazoch. Deli sa na :
- Skodu skuto¢nu
- usly majetkovy prospech.
Plati zésada, ze Skoda sa ma hradit’ uvedenim do predoslého stavu (napr. opravou
poskodenej veci) a aZ potom, ak to nie je mozné alebo ucelné, v peniazoch. Pri urceni
vysky Skody sa vychadza z ceny, aku mala vec v dobe poskodenia.

C) Vtrestnom prave vyska Skody spdsobena trestnym ¢inom alebo precinom spoluurcuje
stupeni nebezpecnosti ¢inu pre spolo¢nost’.

d) Zakon o Gcétovnictve — definuje manka a Skody v § 26 ods. 4 a tvodnych ustanoveniach
postupov uctovania ako znehodnotenie (neodstraniteI'né poskodenie alebo znicenie),
majetku hmotného 1 nehmotného, a to z objektivnych aj subjektivnych pricin.

Dosledne sa rozliSuje odstranitel'né a neodstranitel'né poskodenie. Ak dojde k poskodeniu
majetku, ktoré ctovna jednotka opravou odstrani, predmetom tctovania nie je uctovanie
0 skode, ale uc¢tovanie o oprave.

Pozn.: Platny zdkon o daniach z prijmov upravil manko a $kodu ako danovy vydavok.

e) Nemajetkova ujma — zodpovednost’ za $kodu spdsobent pri vykone verejnej moci.
Pravnu upravu nahrady Skody spOsobenej nezakonnym rozhodnutim S$tatneho organu
vV spravnom konani upravuje zdkon ¢. 514/2003. Podl'a ustanoveni zdkona za Skodu
sposobent nezakonnym rozhodnutim, ktoré vydal $tatny organ, zodpoveda $tat. Stat
zodpovedd za Skodu spdsobenu nezdkonnym rozhodnutim, ktoré v ob¢ianskom stidnom

konani a Vv konani pred Stdtnym notarstvom, v spravnom konani, ako aj v konani pred

% Ing. Miroslav DZupinka,CSc., INTERAUDIT TRENCIN, spol. s r.o.
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miestnym sudom, a d’alej v trestnom konani, vydal Stitny orgdn alebo organ Statnej

organizacie.

Statne, ale aj samospravne organy podla znenia zodpovednosti za Skody, ktoré
spdsobia obcanom alebo firmam protipravnym rozhodnutim, alebo nespravnym uradnym
postupom ¢i necinnost'ou. Presnejsie sa upravuje zodpovednost’ Statu za ¢innost’ sudu, organu
Statnej spravy, ako aj izemnej samospravy, ak nan bol preneseny vykon pdsobnosti Statnej
spravy. Samostatne je upravena zodpovednost’ Statu za nezdkonné zatknutie, zadrzanie ¢i iné
pozbavenie osobnej slobody, rozhodnutie o treste, ochrannom opatreni, ako aj rozhodnutie
0 viazbe. Poskodeny sa moze doméhat’ tak ndhrady skody, ako aj u$lého zisku. Pravo na
nahradu Skody sa pritom uZz chépe nielen v stvislosti s majetkovou Skodou, ale aj ndhradou
nemajetkovej ujmy. Ta ma byt ,spravodlivym zadostufinenim® a zahfiiat’ tak penaznu
nahradu morélnej ujmy, ako je napr. verejné ospravedlnenie ¢i uverejnenie zruSujuceho

rozsudku.

Znalec vycisluje na zéklade zadania objednavatela vysku skutocnej Skody, t.j.
majetkova uymu. Postup vypoctu je vzdy Specificky s ohladom na druh vzniknutej Skody.
Predpokladom je oboznamenie sa so sudnym spisom pripadne inymi podkladmi
determinujucimi podstatu a druh Skody. Znalec skiima ekonomicku a pravnu dokumentaciu

z hl'adiska ¢asovej a pri¢innej sivislosti vynaloZenych nakladov.

Znalec vycisluje usly zisk vo vySke skuto¢ne uslé¢ho zisku, ktory by v danom pripade
poskodeny dosiahol. Vypocet pozostava spravidla z predikcie vynosov, predikcie ndkladov
a k vycisleniu hodnoty wuslého zisku ako rozdielu medzi predikovanymi vynosmi
a predikovanymi nakladmi, t.j. zisku, ktory by poskodeny subjekt dosiahol, ak by nedoslo
K poruSeniu povinnosti druhou stranou. Pri predikcii je mozné vyuzit vynosové metody

pripadne matematické metdody, ktorych vyber musi byt zdévodneny.
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2.4 Postavenie znalca a postup znalca pri vypracovani znaleckého posudku

Znaleckd cinnost' je Specializovand odbornd cinnost' vykondvana ze podmienok
ustanovenych v zakone znalcami pre zadavatel’a.

Ukonmi znaleckej ¢innosti st najm535:
znalecky posudok a jeho doplnok,
odborné stanovisko alebo potvrdenie,

odborné vyjadrenie a vysvetlenie.

Podrla sti¢asnej legislativy moze byt znalec ustanoveny na podania pre sud alebo iny
organ verejnej moci najma v nasledovnych konaniach:
- trestnom konani,
- obcianskopravnom konani,

- spravnom konani.

2.4.1 Znalec — uéastnik konania

Znalec v trestnom konani

Trestné konanie je upravené zdkonom €. 300/2005 Z.z. trestny zdkon a zdkonom ¢.
301/2005 Z.z trestny poriadok. Znalca na podanie znaleckého posudku priberie organ ¢inny
v trestnom konani>® alebo v konani pred sadom®’ predseda senatu, ak:
na objasnenie skuto¢nosti dolezitych pre trestné konanie su potrebné odborné znalosti a
objasnenie tychto skutocnosti je zlozité.

Uvedené podmienky musia byt’ splnené stiCasne.

Dalej znalec sa priberie do trestného konania vzdy, ak ide o:

- vySetrenie dusevného stavu,
- pitvu mftvoly ( na obhliadku a pitvu mftvoly nesmie byt pribraty lekar, ktory oSetroval

zomrelého pocas choroby, ktord smrti predchadzala ).

% 816 zakona ¢&. 382/2004 Z.z.

3 Organy ¢inné v trestnom konani st: prokurator a policajt — vysetrovatel’, povereny prislusnik Policajného
zboru, povereny prislusnik vojenskej policie, povereny pracovnik Zboru védzenskej a justi¢nej straze, povereny
prislusnik Zelezni¢nej policie, poverené colné organy alebo sud.

%" Sudom podra Trestného poriadku sa rozumie: okresny sud, krajsky sid, Specializovany trestny sid, vojensky
obvodny sud, Vyssi vojensky sid, Najvyssi sud Slovenskej republiky.
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Vo vztahu ktrestnému pradvu sa cinnost' znalcov charakterizuje ako znalecké
dokazovanie, ktoré mé charakter trestno-procesného pravneho ukonu a znalecky posudok sa
vyuziva ako dokazny prostriedok. Postavenie znalca v trestnom konani je upravené v § 111
Trestného poriadku. Znalec sa do konania pribera uznesenim podl'a § 105, odst. 1, resp. odst.
2 Trestného poriadku. Staznost’ podana proti takémuto uzneseniu o pribrati znalca, nema
odkladny uc¢inok, ¢o znamen4, ze znalec mdze pracovat’ na posudku.

V rozhodnuti o pribrati znalca musi byt znalec upovedomeny o nasledovnych
skutoc¢nostiach:

a) upozorneny na povinnosti oznamit’ skuto¢nosti, pre ktoré by mohol byt vyluc¢eny alebo
ktoré mu brania byt’ vo veci ako znalec,

b) pouceny o vyzname znaleckého posudku z hl'adiska v§eobecného zaujmu,

¢) pouceny o trestnych nasledkoch vedome nepravdivého znaleckého posudku ( ide o trestny
¢in nepravdivy znalecky posudok podla § 347 Trestného zakona.

Rozhodnutim o pribrati znalca v zmysle § 107, odst. 1 Tresného poriadku sa znalcovi
spravidla urcia Ulohy, ktoré ma riesit, a to formou otdzok a poskytnu potrebné vysvetlenia.
Otazky sa nesmu tykat’:

a) rieSenia pravnych otazok,
b) hodnotenia vykonanych dokazov,
¢) pravnych zaverov.

Znalec je v trestnom konani rozdielnou osobou od procesnych stran a organov ¢innych
V trestnom konani a sudu.

Z vybranej ¢innosti znalca v oblasti trestného prava, najma pri vySetrovani trestnych
¢inov majetkovej povahy, ktoré st kodifikované v 9. hlave Trestného zdkona ako trestné Ciny
proti majetku. Ide predovSetkym o trestny c¢in kradeze podla § 247 TrZ, trestny cin
sprenevery podla § 248 TrZ, trestny Cin neoprdvneného uzivania cudzej veci podla § 249
TrZ, trestny ¢in podvodu podla § 250 TrZ, trestny ¢in podvodného upadku podla § 250a TrZ,
trestny ¢in podielnictva podl'a § 251 TrZ, trestny Cin zatajenia veci podla § 254 TrZ, trestny
¢in poSkodzovania veritel'a podl'a § 256 TrZ, trestny ¢in poSkodzovania cudzej veci podla §
257 TrZ.

Znalec v ob¢ianskopravnom konani

Obciansko-sudne konania st upravené Obcianskym stidnym poriadkom (zak. ¢.

99/1963 Zb. v zneni neskorsich predpisov) a ukony, ktoré znalecka ¢innost’ rieSi st upravené
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v Obcianskom zakonniku (zak. ¢. 40/1964 Zb. v zneni neskorSich predpisov). Z hladiska
Obcianskeho sudneho poriadku st posudky vyzadované v koliznych veciach, kde je potrebné
odborné posudenie majetkovych hodndt, napr. vysporiadanie bezpodielového vlastnictva
manzelov, dedi¢ské konanie, vecné bremeno, rozsah nahrady skody, pri zaloZznom préve, pri
kape a predaji majetku, pri zhotoveni diela atd’.

Study ustanovuji znalca uznesenim, v ktorom su postavené otazky a tlohy, na ktoré
znalec ma odpovedat’, resp. zamerat’ sa. Prava a povinnosti s obdobné ako v trestnom konani
a postupuje sa v zmysle Obcianskeho sudneho poriadku.

V § 125 OSP sa uvadza, ze ako dokaz mozu sluzit’ vsetky prostriedky, ktorymi sa da
zistit'” skutkovy stav veci, najméd vysluch svedkov, znalecky posudok, spravy a vyjadrenia
organov a organizacii. V obciansko-pravnom konani sa ¢asto podavaju posudky uz objednané

ucastnikom konania, ktori ich potom vyuzivaja ako listinny dokaz.

Znalec v spravnom konani

V zakone ¢. 71/1967 Zb. o spravnom konani (spravny poriadok) st upravené vsetky
dolezité institity vSeobecného spravneho konania, ¢im si vytvorené procesné zaruky na
dodrZiavanie zdkonnosti, Najmé pri postupe prisluSnych organov pri vydavani, preskimavani
a pri vykone rozhodnutia.

V § 36 Spravneho poriadku je uvedené ,, ak je pre odborné postudenie skutocnosti
dodlezitych pre rozhodnutie potrebny znalecky posudok, spravny organ ustanovi znalca podla
prisluSnych pravnych predpisov. Tu je taxativhe vymedzené, Ze znalca ustanovuje spravny
organ a nie obcan alebo iny subjekt ako ucastnik konania. Vzt'ahuje sa teda na konania, kde
0 pravach, pravom chranenych zaujmoch alebo povinnostiach obfanov rozhoduji organy
Statnej spravy.

V Spravnom poriadku vo veci odborného posudenia moze spravny organ ucastnikovi
alebo inej osobe prikdzat, ze ak ma listinné dokazy potrebné pre znalecké dokazovanie
predlozit. Vlastnik alebo uzivatel' veci je povinny predlozit’ spravnemu orgénu predmet
obhliadky alebo strpiet’ obhliadku na mieste.

Tieto a iné ustanovenia Spravneho poriadku sa moézu analogicky vyuzit' v znaleckej

praxi aj pri inych pravnych konaniach.
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2.4.2 Postup znalca pri vypracovani znaleckého posudku

Znalec po obdrzani uznesenia o ustanoveni za znalca alebo objednavky na vypracovanie

znaleckého tkonu musi ihned’ vykonat’ nasledovné kroky:

- preskumat’ moznu predpojatost’,

- preverit, ¢i pozadovany ukon spada do kompetencie odboru a odvetvia, v ktorom je
znalec zapisany do zoznamu,

- preverit moznost’ dodrzania lehoty na vypracovanie znaleckého posudku,

- zabezpecit si podklady alebo spis, nutny pre vypracovanie znaleckého posudku

- spracovat’ si pripravu na vypracovanie uUkonu vratane zvazenie potreby pribrat

konzultanta.

Predpojatost’

Ak sa znalec citi byt’ zaujaty (k predmetu konania alebo ucastnikom), tuto skutocnost’
musi bez odkladu ozndmit' orgénu, ktory ho do predmetného konania ustanovil. Vzt'ah
K predmetnému konaniu moze spocivat, Zze znalec bol sam poSkodeny v predmetnej veci,
alebo aj sam je Gcastnikom konania. Vzt'ah k K organom, ucastnikom alebo ich zastupcom sa
moZe rozumiet’ vztah pribuzensky, druha k druzke, vztah blizkeho priatela alebo naopak
V nepriatel'skom vztahu. Vztah k ucastnikom je tieZ vztah zamestnanca a zamestnavatel’a, ak
je zamestnavatel’ Gcastnikom konania. Znalec je vyluceny, ak sa preukaze jeho pomer k veci,
k zadavatel'ovi alebo k inej osobe, ktorej sa tkon tyka.

Orgéan, ktory znalca na znalecké konanie ustanovil, nasledne rozhodne o jeho vyluceni

alebo zotrvani vo funkcii znalca.

Vzt’ah ukonu k znaleckému odboru alebo odvetviu

Dalsou délezitou tlohou je preskumanie, &i ide o problematiku znaleckého odboru
alebo odvetvia, Vv ktorom je znalec zapisany do Zoznamu.

Ak by iSlo o problematiku odli$nt, ako ma znalec zapisani do Zoznamu, upozorni na
to organ, ktory ho k podaniu ukonu ustanovil. Tato zasadu musi znalec dodrzat’ aj v pripade,
ze je odbornik v danej problematike, ale nie je zapisany v predmetnom odbore alebo odvetvi.

V spornych veciach, ¢i tkon patri do odboru alebo odvetvie, v ktorom je znalec

zapisany do Zoznamu, rozhoduje MS SR.
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Preskumanie lehoty podania znaleckého ukonu

Zadavatel je opravneny pred vykonanim znaleckého dokazovania prekonzultovat’ so
znalcom znalecké otdzky a moznosti znalca vykonat’ ukon znaleckej ¢innosti v pozadovanej
lehote.

Povinnost'ou znalca je neodkladne preskimat’ rozsah pozadovaného tkonu, tplnost’
a kvalitu dodanych podkladov, alebo moznosti ich doplnenia, svoje pracovné moznosti a na
zaklade tychto zisteni zvazit, aké je redlna lehota na podanie znaleckého posudku.

Ak bola znalcovi bez prerokovania stanovena lehota kratSia ako je schopny splnit, je
nevyhnutné, aby tito skutoc¢nost’ bezodkladne oznamil organu, ktory ho na podanie ukonu
ustanovil a sii¢asne poziadal o prediZenie terminu s navrhom redlnych mozZnosti splnenia.

Ak sa vyskytne pocas spracovania ukonu prekézka, ktord brani dokonceniu

Vv pozadovanej lehote, musi to znalec neodkladne oznamit’ zadavatel'ovi.

Preverenie uplnosti podkladov

Nasledne si musi znalec od zadédvatela vyziadat’ podklady (spis), ak ich uz nedostal
spolu s uznesenim o ustanovenim za znalca.

Priprava na vypracovanie ukonu spociva v:
- oboznameni sa znalca so stanovenym pravnym ukonom a predmetom, resp. ulohami alebo

otazkami

- preStudovani podkladov (spisu)
- prevereni Gplnosti a hodnovernosti podkladov.

Jednym zo zakladnych podkladov v konani pred sudmi a orgdnmi verejnej moci je
spis, ktory podl'a moznosti, rozsahu a ¢asu konania byva rézne objemny.

Znalec je povinny zabezpecit' si dalSie verejne dostupné podklady potrebné na
kvalitné a objektivne vypracovanie zadanej tlohy:

- vSeobecne zavizné predpisy (Zbierke zakonov, vyhlasky, www.zbierka.sk )

- judikaty zo sudnej praxe (Www.justice.gov.sk)
- in$trukcie MS SR

- technické normy,

- odbornt literataru, odborné ¢asopisy a pod.
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Pri pouziti verejne dostupnych podkladoch, znalec v posudku vzdy uvedie pramen,
z ktorého cerpal informacie.
Prehl'ad podkladov mozno ¢lenit’ niekol’kymi sposobmi:
- chronologicky,
- podlaucastnikov — vypovede a vyjadrenia ucastnika st sustredené,
- tematicky — v pripadoch, kedy je Vv jednom znaleckom posudku rieSenych niekol'ko
problémovych okruhov.
Vyhotoveny prehl'ad podkladov ma niekol’ko vyznamov:
- jeho vypracovanim sa znalec podrobne oboznami sa vSetkymi dostupnymi podkladmi,
- je dodlezitou pomockou k vypracovaniu vlastného nalezu, poskytuje mu prehl'adny obsah
pouzitych podkladov,
- znalcovi pomoze sa rychlo zorientovat’ v problematike, aj v pripade vypracovania doplnku

alebo naslednej kontrole ukonu.

Program (harmonogram) vypracovania ikonu

Pri jednoduchych ukonoch je program na vykonanie ukonu jednuduchy so zauzivanym
harmonogramom a postupom, pri tkonoch v zlozitejsich a Specifickych veciach je aj priprava
a cely postup zlozitejsi.

V prvej faze si znalec musi ujasnit’, ¢i zadana Glohu je schopny riesit’ sim alebo na jej
vyrieSenie bude potrebovat konzultanta (spoluriesitel’a), ktorého si musi vybrat’ sam, oslovit’
a dohodnut’ s nim podmienky spoluprace. Ak ho v danej veci ustanovil sid, musi poziadat
zadavatel’a o pribratie konzultanta.

Program vyhotovenia znaleckého Ukonu nie je mozné zostavit' Sablonovite, pretoze
v znaleckom dokazovani sa len tazko najdu dve uplne rovnaké kauzy, nieto v celej Skale
a problematike znalectva.

Na druhej strane mozno pristupit k zhotoveniu programu znaleckého ukonu
systémovo s vyuZzitim praxou odskuSanych algoritmov.

Pri tvorbe programu vyhotovenia znaleckého posudku si musi znalec zvazit potrebu
a postupnost’ krokov:

- konzultanta,
- predbeznej obhliadky,
- vstupnej konzultécie,

- predloZenia dodato¢nych podkladov,
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- podrobnej obhliadky

- vypracovania znaleckého posudku,

- pridelenie Cisla znaleckého posudku,

- zapis do dennika,

- zaslanie znaleckého posudku s vyuctovanim a vratenie spisu.

Postup v prvej faze je obdobny pre znalca fyzicka osobu, ako aj pre znalca pravnicku
osobu. Odli$ny postup nastava az v druhej etape, ato samotného harmonogramu prac na
ukone az po zaverecnu, tretiu etapu. Tato zavereCna etapa je zase podobna pre oboch znalcov.

Preto vo svojej praci som sa snazil vypracovat’ vzorovy vyvojovy diagram postupu
prace znalca pri znaleckom tkone. Odlisnosti pre znalca fyzicku osobu a znalca pravnicka

osobu st znazornené v samostatnych vyvojovych diagramoch.
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Obr. €. 3: Vyvojovy diagram znalec — fyzickd osoba
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Obr. €. 4: Vyvojovy diagram znalec — znalecka organizacia
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3 Stanovenie hodnoty majetku a metédy ohodnocovania

3.1 Vymedzenie pojmu hodnota

Hodnotu mozno definovat’ ako ekonomicky pojem oznacujuci cenu, na ktorej by sa s
najvacsou pravdepodobnostou dohodli kupujici a predavajuci. Hodnota nie je skutoCnost’, ale
odhad pravdepodobnej ceny. Odraza ndzor trhu na uzitky, ktoré ziskava vlastnik daného
tovaru®.

Podl'a Peemollera, V.H. je hodnota v ekonomickom slova zmysle chépana ako vztah
medzi urcitym subjektom a objektom za predpokladu raciondlneho spravania. Pojem hodnota
rozoberd aj Jan Mlcoch vo svojej publikacii Ocenovani podniku. Hodnotu definuje ako
kvantitativne vyjadrenie vzacnosti, pricom na subor podnikovej hodnoty vplyvaja
kvantitativne a kvalitativne faktory. Hodnota zo vSeobecného hladiska je chapana ako
cennost’ urcitej komodity pre jeho konkrétneho ¢i potenciondlneho vlastnika a je ju mozné
chapat’ aj ako podnet pre vyjadrenie tzv. zmennej hodnoty. Hodnota je vo vSeobecnej
ekonomickej interpretacii veli¢ina vyjadrujica nazor, je to vysledok porovnania, predstav a
vlastnych vypoctov na obidvoch rokujlcich stranach. M6Ze mat’ rozpétie od pesimistického
aZ po optimisticky odhad®. Teda mozeme povedat’, Ze hodnota je len predbeZny, orientacny
Gdaj, ktory vychadza z objektivnej skutoénosti®®.

Tato skuto¢nost’ nds potom privadza k tvrdeniu, Ze hodnota je v podstate stotoznend s
trhovou hodnotou. Hodnota nie je skuto¢nost’, ale odhad pravdepodobnej ceny, ktora by mala
byt’ zaplatena za tovar alebo sluzby v danej dobe v sulade s konkrétnou definiciou hodnoty.
Ekonomicky pojem hodnoty odrdza nézor trhu na uzitky, ktoré ziska ten, kto vlastni dany
tovar alebo ziska dané sluzby k datumu ocenenia’,

Ked’Ze hodnota ako bolo spominané, je stotoZznend s pojmom trhova hodnota, tak

potom: ,,Co predstavuje trhova hodnota.

3.1.1 Trhova hodnota

Najkomplexnejsiu definiciu trhovej hodnoty uvadzaji Medzindrodné ohodnocovacie

étandardy42: ., trhovad hodnota je odhadovana ciastka, za ktoru by mal byt majetok vymeneny

% MAIDUCHOVA. H. - NEUMANNOVA. A.: Podnikové hospodarstvo pre manazérov. Bratislava: lura
Edition. 2007. 234 s. ISBN 978-80-8078-200-9

¥ MLCOCH. J.: Ocefiovani podniku. Praha: Linde, a.s. 1998. 23 s. ISBN 80-7201-145-06

O TICHY.E.G.: Unternehmensbewertung — Grundlagen — Methoden-Praxis. Wien: Industrieverlag Peter Linde
G.m.b.H. 1992. 30 s. ISBN 3-85122-326-8

*! International valuation Standarsds 2000, str. 33 ( kapitiola General Valuation Concepts and Principles odst. 4)
*2 Medzinarodné ohodnocovacie Standardy. Bratislava: SAEY, 2003, s.120 ISBN 80-969-248-5-0
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k datumu ohodnotenia, medzi dobrovolne zainteresovanymi kupujucimi a predavajucimi, v

nezavislej transakcii medzi samostatnymi a nezavislymi partnermi po uskutocneni nalezitého

marketingu, v ktorom by obe strany rokovali informovane, rozumne a bez natlaku “.

V nasledujuicom texte uvedieme podrobnejsi komentar, ktory k tejto definicii

pridavaji Medzinarodné ohodnocovacie Standardy:

= ,,...odhadovana ¢iastka...” oznacuje cenu, vyjadrenu v peniazoch, ktora sa plati za majetok
v ramci nezavislej transakcie. Je to td najlepSia cena, ktord je eSte vyhodnad aj pre
predavajuceho a najvysSia cena, ktorda je vyhodnd aj pre kupujiceho. Tento odhad
vylucuje odhad ceny, ktord je ovplyvnena zvlasStnymi faktormi ako su: atypicky sposob
financovania, dohody o predaji a spdtnom prenajme, osobitné zvyhodnenia alebo zl'avy
poskytnuté kymkol'vek a pod.

= ,,...by mal byt vymeneny...“ odraza skuto¢nost’, Ze hodnota majetku je odhadnuta ciastka a
nie Ciastka vopred urCena alebo skuto¢na predajna cena. Ide o cenu, pri ktorej by sa k
datumu uskutoCnenia ohodnocovania na trhu predpokladalo, ze sa zrealizuje dana
transakcia.

3

= ... k datumu ohodnocovania...”“ vyjadruje poziadavku, aby odhad trhovej hodnoty
zodpovedal konkrétnemu dnu.

= ,,...dobrovol'ne =zainteresovanym kupujicim...“vymedzuje osobu, ktora je ku kupe
motivovand, ale nie je donudtend. Je to tieZ osoba, ktord kupuje v stilade so situdciou na
aktualnom trhu, a nie na zéklade nejakého imaginarneho trhu. Medzi subjekty, ktoré
vytvaraju ,,THR* patri aj vlastnik majetku. Znalec nesmie robit’ nerealistické zavery o
podmienkach existujucich na trhu, ani predpokladat’ Groven trhovej hodnoty nad troven,
aku moZno objektivne dosiahnut’.

= ,,...dobrovolne zainteresovany preddvajuci...“ sa oznacuje predavajuci, ktory nie je prilis
nedockavy a ani dontteny predavat’ za akikol'vek cenu a nie je to ani predavajuci, ktory
trvad na cene, povazovanej na aktudlnom trhu za neredlnu. Skutocné ndzory a konanie
redlneho vlastnika nie st v tejto teoretickej konstrukcii zaradené.

3

= ..V nezavisle] transakcii...“ sa oznaCuje takd transakcia, ktora nie je poznacena
existenciou osobitného alebo Specidlneho vztahu (napr. vztah medzi vlastnikom a
najomcom), ktory by mohol viest' k stanoveniu ceny na urovni nezodpovedajicej trhu,
alebo naopak zvysenej o nadhodnotu.

= ,...po uskutocneni nélezit¢ho marketingu...”“ sa pouziva na oznacenie toho, Ze majetok by

mal byt uvedeny na trh ¢o najvhodnej$im spdsobom, a tak, aby sa dosiahol jeho predaj za

najlepsiu cenu akd je mozno za podmienok uvedenych v definicii trhovej hodnoty ziskat'.
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= ,,...obe strany rokovali informovane, obozretne...“ predpoklada, ze ako predévajici , tak
kupujtci, su objektivne informovani o podstatnych charakteristickych znakoch majetku, o
jeho skuto¢nom a potencidlnom vyuziti a o situacii na trhu v den ohodnocovania.
Obozretnost’ je dana vzt'ahom k situacii na trhu v den ohodnocovania. Predavajuci nemusi
nutne konat’ neobozretne, ak preddva majetok na trhu s klesajiicimi cenami za cenu, ktora
je nizsia nez predchadzajuca Groven cien na trhu.
= ,,...bez natlaku...” stanovuje, Ze aj ked’ kazda zo zuCastnenych stran ma o danu transakciu
zaujem, ziadna z nich nie je nutena tato transakciu zrealizovat'.
Trhova hodnota vSak obsahuje este jeden predpoklad, a to ¢o najlepsie mozné vyuzitie.
Tento pojem definuju Medzinarodné ohodnocovanie Standardy ako: ,,najpravdepodobnejsie
pouzitie majetku, ktoré je technicky mozné, primerané opodstatnené, pravne pripustné,
financne realizovatel'né, a ktoré mé& za ndsledok najvysSiu hodnotu ohodnocovaného

majetku“®,

3.1.2 Faktory ovplyviiujice hodnotu

Dnesné prostredie si vynucuje dokladné pochopenie hodnoty, a to bez rozdielu ¢i ide o
hodnotu trhovi alebo o hodnotu ochrannej znamky. Medzi faktory ovplyviiujice hodnotu
mozno zaradit™*:
¢ Velké podniky su vystavené silnej konkurencii a vyhody vyplyvajice z ich velkosti

vzhl'adom na malé a stredné podniky, stracaju. Vyplyva to z toho, Ze historicky existovala
stivislost’ medzi absolitnou velkostou podniku a jeho schopnostami vytvarat hodnotu.
Velkost’ poskytovala va¢sim podnikom vyznamné konkuren¢né vyhody, ktoré vSak dnes
maju stdle mensi vyznam. Dnes je kapital omnoho dostupnejSi pre podniky vSetkych
vel'kosti a podniky pOsobia v Casopriestore, v ktorom peniaze trvalo hl'adaji investi¢né
prilezitosti a tym padom nie je pristup k fondom obmedzeny aj pre mensie podniky.
Okrem toho maju dnes podniky k dispozicii dostatok mobilnejSej a hlavne talentovanej
pracovnej sily, I'ah$i pristup k délezitym informacidm pre rozhodovanie a trh ponuka
podnikom S$irokt paletu podpornych sluzieb (zasobovanie, vyroba suciastok, montaz,

distribucia alebo odbyt).

3 Medzinarodné ohodnocovacie standardy. Bratislava: SAEY, 2003, s.37 ISBN 80-969-248-5-0

* COPELAND. T. - KOLLER. T.- MURRIN. J.: Stanoveni hodnoty firem. Praha: Victoria Publishing a. s..
1991. 22-26 s. ISBN 80-85605-41-4
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¢ Okrem zmenSenych vyhod z velkosti sa stalo obchodné prostredie nestabilnym a nuti
manazérov, aby trvalo prehodnocovali svoje obchodné postavenia a aby casto robili
zdvazné rozhodnutia ovplyviiujice hodnotu (likvidacia niektorych prevadzkovych
operacii, vstup do spolo¢nych podnikov, zmena pristupu k distribucii a pod). Nestabilita
prostredia sa odzrkadl'uje v zmenach turokovych mier, ktoré ovplyviiuju dopyt po
investicnom zariadeni, spotrebnom tovare dlhodobej spotreby a bytovej vystavbe.
Uvedené ma dopad na budice penazné toky a hodnotu vacsiny podnikov. V dnesnom
prostredi vysoko Spekulativnych akvizicii a reStrukturalizacii mozu nestale urokové miery
skazit' aj najlepSie premyslené plany. Existuje vSak S$kala nastrojov na zmiernenie
urokovych rizik (napr. p6zicky s pevnou alebo pohyblivou trokovou mierou, horné limity
urokovej miery a swapy.) Okrem toho nestabilita je spdsobovand aj zmenami kurzov
cudzich mien, ¢o ovplyviiuje rozhodnutie o velkych kapitdlovych investiciach. Tieto
problémy sa Ciastocne odstranili prijatou menou Euro.

¢ Vyhody vyplyvajuce z vertikdlnej a horizontalnej integracie, ako aj z vlastnictva
spolognosti s viacerymi predmetmi ¢innosti, jedna za druhou mizna. Uinnost a trhova
citlivost’ stistredenej konkurencie robi tradi¢ného integrovaného konkurenta zranitelnym a
otriasa tiez zakladmi podnikov s viacerymi predmetmi cinnosti. Vyhody, ktoré
integrované podniky a podniky s viacerymi predmetmi cinnosti pouzivali, miznu a
spolocnosti s viacerymi predmetmi Cinnosti zanikaju. Uskuto¢iuji sa Spekulacné
odkupenia, na ktorych podniky zarobili vel'ké ¢iastky jednoducho tym, Ze niektoré z nich

J v . . .4
rozdelili na Casti a tie samostatne predali®.

3.2 Metody ohodnocovania pouzivané v SR a vo svete

Vyhlaska MS SR c¢islo 263/1996 Z.z. v § 16, ods. 4 stanovila povinnost' znalcov
postupovat’ pri vypracovani znaleckych posudkov podl'a v§eobecne zavéznych predpisov a
osobitnych predpisov, vydanych MS SR, teda aj znaleckych Standardov.

Poziadavky na zdokonalovanie metodiky ohodnocovania a postupov pre stanovenie
vSeobecnej hodnoty majetku priniesli d’alSie zmeny v zavdznej legislative pre ohodnocovanie

majetku, a to najma:

** COPELAND. T. - KOLLER. T.- MURRIN. J.: Unternehmenswert. Frankfurt: Campus Verlag Victoria 1993.
33-44 s. ISBN 3-593-34900-0
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* Vydanie vyhlaSky MS SR ¢islo 255/2000 Z.z. o stanoveni hodnoty majetku
podniku, jeho casti a zloziek majetku podniku, ktord bola vydana v suvislosti
novelizaciou zakona o konkurze a vyrovnani,

* Vydanie vyhlasky MS SR c¢islo 86/2002 Z.z. o stanoveni hodnoty majetku, S
cielom zjednotit zdkladnti terminologiu, definicie, algoritmy vypoctov,
symboliku a pod. Vyhlaska sucasne rozsirila pouzitie i na iny majetok, ktory nie je
urceny na podnikanie.

Rozsiahlejsiu legislativnu apravu priniesla vyhlaska Ministerstva spravodlivosti SR
¢islo 86/2002 Z.z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku, ktord reagovala predovsetkym
na tieto poziadavky:

» potrebu uspokojenia spolocenskej objednavky na znalecké ohodnocovanie majetku
pre pravne tkony, kde znalecké stanovenie hodnoty majetku vyzaduju vSeobecne
zavazné predpisy a kedy je potrebné stanovit’ ,,skuto¢nt (redlnu) hodnotu majetku"
pre konanie pred $tatnymi organmi alebo pre pravne tkony fyzickych a pravnickych
0s0b,

* potrebu zjednotenia definicii, terminologie, algoritmov, oznaovania a objektivizacie
pri jednotlivych postupoch ohodnocovania majetku podniku a iného majetku,

+ spresnenie a zjednotenie postupu znalcov v odbore Stavebnictvo pri pouzivani
cenového predpisu a stanovovani ceny zistenej s legislativnymi {pravami pri stanoveni
vSeobecnej hodnoty majetku,

Vyber vhodnej metédy ohodnocovania podniku je podstatnou sucastou akéhokol'vek
stanovenia hodnoty. V sucasnej praxi je metod pre stanovenie hodnoty podniku pomerne
vela, ¢o vyznam samotnej vol'by metddy len podciarkuje.

Vyber najlepSej metdody sa riadi predovSetkym ucelom, pre ktory je odhad
uskutocnovany. K danému tcelu je nésledne nutné podriadit’ nielen vol'bu konkrétnej metddy,
ale aj jej modifikacie a hodnoty, ktorymi ju vyplnime. Zodpovedny znalec je povinny zvolenti
metodu riadne zdovodnit.

Zvolena metdoda ohodnotenia musi byt dostato¢ne jednozna¢na tak, aby pri
opakovanom ohodnoteni inym znalcom bolo mozné dospiet k rovnakému pripadne vel'mi
podobnému vysledku.

Metody ohodnocovania podnikov v Slovenskej republike wupravuje vyhlaska
Ministerstva spravodlivosti ¢. 492/2004 z 23. augusta 2004 o stanoveni vSeobecnej hodnoty

majetku, Vv zmysle zakona ¢&. 382/2004 Z. z. o znalcoch tlmoc¢nikoch a prekladatel'och
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aozmene adoplneni niektorych zdkonov. Téato vyhlaska ustanovuje metédy a postupy
stanovenia vSeobecnej hodnoty majetku znalcom.

Dna 1. januara 2008 nadobudla G¢innost’ aj vyhlaska Ministerstva spravodlivosti
Slovenskej republiky ¢. 626/2007, ktorou sa meni a doplfia vyhlaska &. 492/2004 Z. z.
0 stanoveni v§eobecnej hodnoty majetku. Konecne boli odstranené chyby, ktoré predstavovali
nespravne matematické vztahy.

Na zéklade uvedenych pravnych predpisov je stanovenych pit’ metod, ktoré mozeme
pri ohodnocovani pouiit’46:

e majetkova metoda
e podnikatel'ska metoda
e porovnavacia metdda
e likvida¢na metoda

e kombinovana metdda.

Stanovena vSeobecnd hodnota podniku a €asti podniku sa potom zaokruhli na celé
slovenské tisickoruny.

Problematika ocefiovania podniku je vel'mi naro¢na a citliva loha. Uplna jednotnost
rieSenia vSak neexistuje ani v zahraniCi. PouZitd metdda sa Casto meni v zdvislosti od ucelu
ocenenia a od druhu majetku. V podmienkach Slovenskej republiky sa mozné metody
uplatiiujii len vo velmi obmedzenej miere. Pre porovnanie uvddzam metddy pouZivané
V sti¢asnej praxi v zahranici, rozdelené do Styroch okruhov?’;

e Majetkové (substancné) metddy
» Substancna metoda
» Likvida¢na metdda
» Metdda Gctovnej hodnoty
e  Vynosové metddy
» Diskontovany dividendovy model
Metdda kapitalizovanych vynosov
Model diskontovaného petiazného toku (DCF)
Metoda ekonomickej pridanej hodnoty (EVA)

YV V V V

CFROI model — model tzv. voI'ného diskontovaného cash flow

% Vyhlaska MS SR ¢&. 492/2004 Z. z., o stanoveni vieobecnej hodnoty majetku
47 Jakubec, M., Kardos, P., Kubica, M.: Riadenie hodnoty podniku. Bratislava: Kartprint, 2005, str. 68
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e Metddy zalozené na analyze trhu
» Porovnanie s akciami inych podnikov
» Metdda porovnatelnych transakcii
e Kombinované metddy
» Metoda vazenej strednej hodnoty
» Schmalenbachova metoda

» Metdda nadzisku

Pri vyuziti vysSie uvedeného ¢lenenia by sme mohli porovnavaciu metodu, definovanu
vyhlaSkou €. 492/2004 o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku, zaradit’ k metodam analyzy
trhu, podnikatel'skti metédu k vynosovym metédam, kombinovanii metédu ku kombinovanym

metédam a majetkovu a likvidaéni metdédu k majetkovym metédam ohodnocovania podniku.

3.2.1 Metody pouzivané v Ceskej republike

Hlavnym ciel'om pri ocefiovani podniku je vyjadrenie jeho hodnoty pomocou peniaznej
¢iastky. Vyslednii hodnotu je moZzné stanovit' viacerymi metddami, ktoré su rozdelené do
metod analyzy trhu, vynosovych metéd a metéd analyzy majetku. Jednd sa o obdobnu
metodiku, ako je zauZivand v SR s jedinym a podstatnym rozdielom, Ze v Ceskej legislative st
dve skupiny: odhadcovia — voI'na Zivnost’ a znalci — menovany sudmi.

K vynosovym metoédam a najéastejsie pouzivanym v Cechach sa radia:

e metdda diskontovanych penaznych tokov
e metdda kapitalizovanych vynosov
e kombinované (korigované) vynosové metddy

e ckonomicka pridana hodnota EVA“*

Aké je teoreticka zakladiia. Cesky teoretik prof. Milo§ Maiik uvadza nasledovné
&lenenie metod:*
1. Ohodnotenie na zdklade analyzy vynosov (vynosové metddy)
e Metoda diskontovanych petiaznych tokov

e Metoda kapitalizovanych Cistych vynosov

“8 \www.ekonomicke-analyzy.cz/zasady.htm
* Maiik, M.a kol.: Metody ocefiovani podniku. Praha Ekopress 2003
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e Kombinované (korigované) vynosové metody
2. Ohodnotenie na zéklade analyzy trhu (trhové metody)

e Ohodnotenie na zaklade trhovej kapitalizacie

e Ohodnotenie na zaklade porovnatelnych podnikov

e Ohodnotenie na zaklade porovnatel'nych transakcii

e Ohodnotenie na zaklade udajov o podnikoch uvadzanych na burzu
3. Ohodnotenie a zaklade analyzy majetku (majetkové metody)

e Vlastné imanie

e Likvida¢nd hodnota

e Substanéna hodnota

Ceska teoreticka prof. Eva Kislingerova definuje nasledovné metody:”

1. Metody zaloZené na stavovych veli¢indch (majetkovy pristup, reprodukéna hodnota):

* Metoda uctovnej hodnoty.
* Metdda hodnoty substancie
- hodnota substancie brutto,

- hodnota substancie netto.

2. Metody vynosové

1 Metody zalozené na kapitalizacii zisku

2 Metody vynosovée zalozené na projekcii diskontovanych hotovostnych tokov
- FCFF
- FCFE
- Dividenda (DDM)

3 Metdda ekonomickej pridanej hodnoty (EVA)

3. Met6dy kombinované

* Metdda vazenej strednej hodnoty,
* Metdda priemernej hodnoty,

* Metoda thrady zvlaStneho zisku,

4. Metody relativneho ohodnocovania
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Na zaklade d’alsich zdrojov pozname tieto metddy ohodnocovania®®:

Porovnanie kupnych cien
- odhad hodnoty analyzovanim neddvnych predajov porovnatenych nehnutelnosti a ich
upravenie podla rozdielov kvality v absolitnych suméch (Sk) alebo v % vahy rozdielu k
celkovej sume.
>> nedd sa pouzit’ ak niet porovnatelnych kup alebo ide o neporovnatel'né, Specidlne druhy
majetku.
Kapitalizacia vynosu
- vycisluje cenu, ktort investor zaplati za buduci od¢erpatelny tok ziskov. Zakladom je
diskontovanie odhadcom projektovanych buducich tokov c¢istych vynosov. Odhadujii sa
vynosy alebo peniazné toky a troc€ia, diskontuju sa do kapitalizanej miery,%.
>> mnohé techniky obsahujui: hruby vynos, ¢isty vynos, navratnost’ vlozeného a ziro¢ené¢ho
kapitalu.
Néklady na vybudovanie
- odhaduju sa sucasné naklady v mieste kde stavba lezi, na vybudovanie jej konsStrukénej a
materidlnej repliky dodavatelom stavebnych prac. Odhadne sa sucasnd hodnota minulych
vylepSeni a zniZenie o opotrebovanie. Reprodukéné naklady v absolutnych suméch alebo v %
pomere k cene novostavby.

Autor M. Synek vo svojej publikdcii Manazérska ekonomika hovori o tychto

metddach™:

* Metoda Gctovna, ktord na podnik nahliada ako na majetok a jeho cenu stanovi na
podklade udajov z uctovnictva (na zaklade historickych udajov),

* Substan¢na metoda - cenu podniku stanovi na zéklade reprodukénych cien vsetkych
majetkovych zloziek podniku opravenych o odpisy zodpovedajuce veku tychto
poloziek,

*  Metody vynosové - k nim sa priradzuje metdda kapitalizacie zisku, ktord hodnotu
podniku odvodzuje z trvale udrzatelného zisku, metdda diskontovaného cash flow
(metdoda DCF), ktora hodnotu podniku odvodzuje z buducich vynosov, metoda
volného cash flow

* Metddy burzového ocenenia - svoj zdklad maja v posudzovani trhovej ceny akcii

* http://www.znalectvo.eu/3ocenenia.htm
% SYNEK, M.: Manazérska ekonomika. Praha: Grada Publishing a.s. 2003 s. 60 ISBN 80-247-0515-X
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Vol'ba konkrétnej metddy zavisi predovsetkym od podnetu, ktory vedie k stanoveniu
hodnoty.

3.2.2 Metody pouzivané v Nemecku

Ugel ocefiovania podnikov v Nemecku vyplyva do velkej miery z dovodu predaja

podniku. Je vSak dolezité pristupovat pri vybere oceflovacej metddy osobitne od podniku.

K zakladngym metédam ohodnocovania v Nemecku patria®:

e vynosové metody

¢ majetkova metoda

e metoda strednej hodnoty

e metdda obratu

e likvida¢na metoda

o Stutgartska metoda

Vynosové metddy pouzivané v Nemecku patria Kk najdolezitejSim metdédam
ohodnocovania podniku, teda k zisteniu jeho predajnej ceny.
NajvyuzivanejSie su tri met()dySl:
e Metdda kapitalizovanych ziskov
e Metdda diskontovanych peniaznych tokov

e Multiplika¢na metoda

Zakladny model pre vypocet vynosovej hodnoty na zaklade vynosovych metdd je:

Zisk x 100
Vynosova hodnota =

Kapitalovy urok (v %)

Postup oceniovania je potom nasledovny:

e analyza zisku a vy¢islenie straty za poslednych 5 rokov

® Kislingerova, E.: Ocefiovani podniku. Nakladatelstvi C.H.Beck, Praha 1999
® www.diegruender.at/betriebsnachfolge/bewertungl.php#richtig

83


http://www.diegruender.at/betriebsnachfolge/bewertung1.php#richtig

e prognoza obratu(trzieb) a nakladovej Struktary

e zistenie ocakavaného zisku.

e zistenie miery kapitalizdcie. Tato miera sa odvadza zo zékladnej uUrokovej miery
pripocitanim rizikovej prirazky, ktora je spravidla v rozmedzi od 2 do 20 %. U malych
podnikov predstavuje tato miera len 7 — 15 %

e vypocet buducej vynosovej hodnoty

Podla Coenenberga® je pri praktickom vyuZiti vynosovych metdéd najvacsim
problémom kvantifikacia rizika a jeho zapo¢itanie do kalkulovanej urokovej miery™.

Riziko investovania je rozpracované v teorii portfolia>, ktora sa zaobera spravanim
investorov pri neistote a poukazuje na to, Ze investi¢né riziko jedného cenného papiera je
mozné redukovat prostrednictvom kombinacie s ostatnymi. Spominand teodria vychadza
z predpokladu, ze investori su nesmeli podstupovat’ riziko. Preto zékladnym cielom
investorov je minimalizacia rizika pri ziskavani urcitej vysky vynosu resp. maximalizacie
vynosu pri urcitej vyske rizika.

V teorii portfolia je riziko definované ako variantnd alebo Standardna odchylka

ocakéavaného V}'/nosu.55

3.2.3 Metédy pouzivané v USA

NajpouzivanejSou metdodou oceniovania podniku v USA je metdda diskontovanych
peniaznych tokov (DCF), ktora vznikla prave v tejto krajine, je vSak znacne rozSirena aj
v Eurdépe. Na rozdiel od inych vynosovych metdd orientovanych na zisk, DCF vychadza
Z toku prijmov a V}’Idavkov%.

Postup rieSenia DCF metody v USA:

e prognoza FCF ( free cash flows) poc€as konkrétneho obdobia
e odhadnut’ néklady na kapital (WACC)

e odhadnut’ trvajicu hodnotu (hodnotu, plyniicu po ur¢itom obdobi)

°2 Coenenberg,A. — Busse von Colbe,W.: Unternehmensakquisition und Unternehmensbewertung.
SchafferPoeschell, Stuttgart 1992, str.207

>V nemeckej literature sa diskontna sadzba nazyva kalkulovana urokova miera

> Markowitz, H.

> Coenenberg,A. — Busse von Colbe,W.: Unternehmensakquisition und Unternehmensbewertung.
SchafferPoeschell, Stuttgart 1992, str.207

%6 www.fusg.ch/site/fusion/finanz/grundsaetze
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e diskontovat’ buducu hodnotu
e priradit hodnotu prebytku hotovosti a ostatnych stalych aktiv(non-operating assets)

odpocitat’ finan¢ny dlh, aby sa ziskala redlna hodnota.

3.3 Metédy stanovenia hodnoty pouzivané v SR

3.3.1 Majetkova metoda

Vseobecna hodnota podniku a zloziek majetku stanovena majetkovou metddou je
vSeobecnd hodnota majetku zniZend o vSeobecni hodnotu cudzich pasiv k terminu
ohodnotenia. Teoretické vymedzenie a spdsob vypoctu ndm definuje VyhlaSka Ministerstva
spravodlivosti SR &. 492/2004 Z. z.”".

Majetkova metdda stanovenia vSeobecnej hodnoty podniku a ¢asti podniku poskytuje
Casovo realne a lahko kontrolovatelné udaje o Struktire majetku, objektivizuje Udaje
vykazované v Gi¢tovnej a inej evidencii.

Zdrojom informécii pri ohodnocovani je predovsetkym ¢tovna evidencia spoloc¢nosti,
ktora poskytuje jednoznacné a preukazatel'né tidaje o Struktire majetku. Majetkovd metdda sa
opiera o prvky sledovatel'né uctovnictvom, ¢o jej doveryhodnost’ zvySuje. Kazda majetkova
polozka je presne dokladovatel'na. V pociatocnych krokoch zohrava vyznamnt tlohu najmi
stivaha podniku.

Dolezitou sucastou je aj fyzickd inventarizdcia majetku podniku, ktord sa vykona k
datumu ohodnotenia a umoziuje podniku ziskat podrobné informacie o jednotlivych
zlozkach majetku. Komplikaciou vSak moéze byt majetok, ktory sa v podniku fyzicky
nenachadza, ale v u¢tovnictve je o iom vedena evidencia.

Vyuzitie majetkovej metdody je mozné vo vsetkych fazach zivotného cyklu podniku
najmé v savislosti s tymito pravnymi ukonmi®®:

e nepenazny vklad,
e exekucia,
e predaj podniku,

e iné.

*" Priloha ¢&. 1 k vyhlagke MS SR & 492/2004 Z. z

%8 Szilagyi, M., Sedlékova, 1.: Ekonomické a pravne aspekty stanovenia vieobecnej hodnoty podniku. Zilina:
EDIS, 2002, str. 137
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Vseobecna hodnota podniku a casti podniku sa stanovi majetkovou metdédou podla

zauzivaného vztahu :
VSHy=A+B+C+D-CP [Sk], ktory je na ucely tejto vyhlasky upraveny takto:
VSHw = 2. VSHzmi — VSHez [EUR]

kde:
VSHy — vieobecna hodnota podniku a Gasti podniku stanovena majetkovou metdédou [EUR],
VSHzy; — vieobecné hodnoty vietkych zloziek majetku, ktoré su predmetom ohodnotenia

[EUR],,

Pri tomto pristupe ohodnotenia podniku je urcitym spdésobom ohodnotend kazda
majetkova zlozka. Stctom tychto cien potom ziskame suhrne ohodnotenie aktiv podniku.
Odpocitame vsetky dlhy a zavizky, dostaneme hodnotu vlastného kapitalu. Mdézeme vsak
ziskat’ tri rozne majetkové hodnoty v zavislosti na tom, aké ceny pouzijeme™:
1. Uétovné ceny
2. Likvidacné ceny

3. Reprodukéné ceny

Vyhody majetkovej metody

* nutnost’ vykonat’ inventarizaciu majetku

* podrobna analyza jednotlivych poloziek majetku

Nevyhody majetkovej metody

» prili§ staticka metoda, neberie do tivahy buducnost’
. , . TP .
* vysokd pracnost’, financne vel'mi ndro¢na metoda
* Dberie do Givahy aj majetok, ktory sa v podniku nevyuziva

* neberie do Gvahy vynosovy potencial firmy®

% Matik M.: Uréovani hodnoty firem. Bfeclav: Ekopress 1998. 88 s. ISBN 80-86119-09-2
% JAKUBEC, M-KARDOS, P.- KUBICA, M. Riadenie hodnoty podniku, Bratislava: Kartprint, 2005. 70s.
ISBN: 80-88870-48-8.
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Druhy majetkového ohodnotenia

Uétovnd hodnota
Najjednoduchsie je vychadzat z bilancie podniku. Vlastny kapital je potom rozdielom

medzi uctovnou hodnotou celkovych aktiv a i€¢tovnou hodnotou zavézkov vsetkych druhov.
Je vhodné poznamenat’, Ze i ic¢tovné hodnoty je mozné pre ohodnotenie podniku upravit’ tak,
aby lepSie zodpovedali skuto¢nosti. Napr. je mozné uctovnu hodnotu zasob, materidlu a
vyrobkov upravit’ na aktualnu ndkupnu cenu resp. predajnu cenu, znizit' hodnotu pohl'adédvok
podla pravdepodobnosti, s ktorou budu skuto¢ne zaplatené. Tieto uctovné Gpravy by mali
podniky prevadzat’ najmenej raz ro¢ne pri rocnej uctovnej zavierke, a to formou opravnych

poloziek.

Substancnd hodnota

Substanénd hodnota podniku je zdkladnym ohodnotenim zalozenym na analyze
jednotlivych zloziek majetku a rozumieme fiou suhrn relativne samostatnych ohodnoteni
jednotlivych majetkovych zloziek podniku. Tieto zlozky pritom ohodnocujeme podla
pomerne objektivnych pravidiel, k datumu ohodnotenia a za predpokladu, Ze podnik bude
pokracovat’ vo svojej ¢innosti. Vo vicSine pripadoch sa teda snazime zistit’ reprodukéné
hodnoty jednotlivych aktiv znizené o patri¢ne opotrebenie.

Pokial' ohodnocujeme iba aktiva, pouzivame oznafenie brutto substanénd hodnota.
Ked odpoc¢itame od hrubej substan¢nej hodnoty redlne ohodnotenie vSetkych zévizkov,

ziskame substanént hodnotu netto®*.

3.3.2 Podnikatelska metoda

Této skupina metdd vychadza z doésledného vyuZitia poznatku, Ze hodnota statku je
urcend ocakavanym uzitkom pre jeho drzitel'a. U hospodarskych statkov, ku ktorym patri aj
podnik, st tymto 0Zitkom o¢akavané prijmy.

Vynosové ocenenie je teda teoreticky najspravnejSou metddou. Odpoveda na otazku
ohl'adne hodnoty podniku bezprostrednesz.

Jednou z moznosti, ako pristapit’ k stanoveniu hodnoty podniku, je chapanie tohto

problému ako kazdej investicie, na ktorej konci moze byt umiestnenie docasne vol'ného

61 Matik M.: Uréovani hodnoty firem. Bfeclav: Ekopress 1998. 88-89 s. ISBN 80-86119-09-2
62 Matik M.: Uréovéani hodnoty firem. Bieclav: Ekopress 1998. 18-19 s. ISBN 80-86119-09-2
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kapitalu. V podstate investor hl'adi na podnik ako na ,,¢iernu skrinku®, ktora pre vlastnicka
prinasa urcity efekt-vynos. V tomto pripade tvori zdklad rozhodovania sicasna hodnota
buducich vynosov investora. Vychddzame tu z logickej hypotézy, ze investor sa chova
racionalne, to znamena, ze zvazuje tzv. opportunity costs, tj. naklady uslej prilezitosti. Pri
prepoctoch bude doélezité, z akych vynosov bude investor vychadzat a o akych nakladoch
bude uvazovat. Ich uroven zavisi a dobe splatnosti, likvidite a rizikovosti. I v tomto pripade,
kedy sa jednd o hodnotu podniku a eventualnej investicii do jeho nékupu, plati zdkladna
poucka prof. Williama F. Sharpa, Ze investicia je obetovanie dne$nej istej hodnoty v prospech
budticej neistej hodnoty (potencialnej spotreby).

Zaklad pre rozhodovanie poskytuje i v tomto pripade zakladny investi¢ny trojuholnik
zobrazujuci zéklady investi¢nej alchymie =zalozené na sthrnom hodnoteni vynosu,
bezpecnosti a likvidity. Tieto tri zdkladné Cinitele vzdy vystupuju v kontexte s akymkol'vek
investicnym rozhodnutim, s rozhodnutim o ndkupe alebo predaji podniku. Investor sa musi
rozhodnut,, ¢i preferuje napr. bezpecnost’, potom musi o¢akavat’ relativne nizku mieru vynosu
alebo naopak vysoké riziko, ktoré by malo byt sprevadzane aj primerane vysokymi narokmi
na vynos. Likvidita dopliiuje dve vysSie uvedené kritéria a plati, Ze ¢im nizSia likvidita, tym

niz$ia je hodnota a naopak, existuje tu totiz opacny vzt'ah®.

a) Podnikatel’ska metoda pri ¢asovo neobmedzenej Zivotnosti podniku

Vseobecna hodnota podniku a asti podniku stanovena podnikatel'skou metdédou pri

« Coue . . , 4.
¢asovo neobmedzenej Zivotnosti podniku sa stanovi takto®":

VSHP =Hgz + Ht [Sk],

kde

VSHp — vseobecna hodnota podniku a ¢asti podniku stanovena podnikatel'skou metodou
[Sk],

Hoz — vSeobecna hodnota od¢erpatelnych zdrojov pocas hodnoteného obdobia [Sk],

Hy — trvald hodnota [Sk].

Vseobecna hodnota odéerpatel'nych zdrojov poc¢as hodnoteného obdobia sa stanovi takto:

83 Kislingerové, E.: Ocefiovani podniku. Praha: C. H. Beck 1999. s. 119. ISBN 80-7179-227-
% Priloha &. 1 k vyhlaske MS SR ¢&. 492/2004 Z. z o stanoveni vieobecnej hodnoty majetku
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kde
Hoz
0z

vSeobecna hodnota odcerpatelnych zdrojov pocas hodnoteného obdobia [Sk],
odcerpatelné zdroje pocas hodnotené¢ho obdobia [Sk],

diskontna sadzba v percentach, ktora sa do vypoctu dosadzuje v desatinnom tvare
[-].

dizka sledovaného obdobia [rok].

Diskontna sadzba sa stanovi takto:

i:(l—DS).NPK.C—KJrNVK.

PK VK
CK ]

CK=PK+VK  [SK],

kde

DS

Npk

PK

vypocitand diskontnd sadzba v percentich odraZajuca mieru rizika, priemernt
nakladovost’ kapitdlu a Struktiru vyuZzivaného kapitalu, ktora sa do vypoctu
dosadzuje v desatinnom tvare [%/100],

sadzba dane z prijmu v percentach, ktora je stanovena v zmysle zakona o dani
z prijmov pre ohodnocovany podnik, do vypoctu sa dosadzuje v desatinnom tvare
[%/100],

naklady spojené s vyuzivanim pozi¢ané¢ho kapitalu v percentdch, t. j. tirok a iné
naklady platené veritelom, ktoré sa do vypoctu dosadzuji v desatinnom tvare
[%/100],

objem pozi¢aného kapitalu v slovenskych korunach; pozostava zo zloziek cudzich
pasiv, ktorymi na ucel vypoctu diskontnej sadzby su: dlhodobé bankové tuvery,
bezné bankové uvery, finanéné vypomoci, emitované dlhopisy, zmenky, lizing,

platené najmy a iné zavézky,
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Nvk — ndaklady vlastného kapitalu v percentéch, t. j. podiel na zisku o¢akavany a ziskavany
vlastnikom za vklad svojho kapitalu do podniku, ktoré sa do vypoctu dosadzuju v
desatinnom tvare [%/100],

VK - objem vlastného kapitdlu v slovenskych korundch pozostdva zo zloziek pasiv,
ktorymi na ucel vypoctu vlastné imanie.

CK - celkovy kapital (sucet vlastného kapitdlu a pozicaného kapitilu v slovenskych

korunach).

Trvala hodnota sa stanovi takto:

HT = O.ZHH - 1 n+1

1—-g (1 + ’) [Sk], pricom i>g
kde
Hr  — trvald hodnota [Sk],

0OZ,+1 — objem odéerpatel'nych zdrojov v roku nasledujucom po sledovanom obdobi [Sk],

[ — Vv percentach, ktora sa do vypo¢tu dosadzuje v desatinnom tvare [%/100],

g — trvale udrZatend miera rastu odcerpatelnych zdrojov v percentdch, ktord sa do
vypoctu dosadzuje v desatinnom tvare [%/100],

n — dizka sledovaného obdobia [rok].

Trvald hodnota (Ht) je vSeobecnd hodnota oderpatel'nych zdrojov podniku a casti
podniku Vv roku nasledujucom po sledovanom obdobi, zohl'adiiujiica predpoklady podniku
vytvarat’ odCerpatel'né zdroje pocas Casovo neobmedzeného obdobia, ktoré je prepocitana na
st¢asnt hodnotu k datumu ohodnotenia.

Trvale udrzatelnd miera rastu odcerpatelnych zdrojov (g) vyjadruje percentudlnu
medziro¢nl zmenu schopnosti podniku vytvarat odCerpatel'né zdroje, ktord zavisi od stavu
podniku ku diiu ohodnotenia a od jeho vyvoja pocas sledovaného obdobia v ramci jeho
odvetvia v kontexte s jeho historiou.

Trvale udrzatel'na miera rastu sa v znaleckom posudku stanovi v sulade so
zauzivanymi postupmi odbornej praxe (Gordonov model, geometrické rady, aritmetické

rady,...) a vybrany metodicky postup sa v znaleckom posudku popise.
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b) Podnikatel’ska metoda pri ¢asovo neobmedzenej Zivotnosti podniku

Vseobecna hodnota podniku a ¢asti podniku vymedzend podnikatel'skou metodou pri

¢asovo obmedzenej Zivotnosti podniku sa stanovi takto®:

VSHp = Hoz + Hk [SK],

kde

VSHp — vseobecna hodnota podniku a &asti podniku stanovena podnikatel'skou metédou pri

¢asovo obmedzenej zivotnosti podniku [Sk],

Hoz — hodnota od¢erpatelnych zdrojov pocas hodnoteného obdobia [Sk],

Hk  — konec¢nd hodnota podniku v roku nasledujicom po sledovanom obdobi, ktord sa
stanovi takto:

K = —L F_,’,,+1

@+ [SK],

kde

Hk  — konecna hodnota podniku a Casti podniku v roku nasledujicom po sledovanom
obdobi, ktord je prepocitana na sti¢asnu hodnotu k datumu ohodnotenia [Sk],

LP,+1 — predpokladany cisty vynos zo spetiaZzenia majetku v roku nasledujicom po
sledovanom obdobi (likvida¢ny prebytok) [Sk],

[ — V percentach, ktora sa do vypoctu dosadzuje v desatinnom tvare [%/100],

n — dizka sledovaného obdobia [rok].

Vyhody pouzitia podnikatel’skej metody

ide 0 dynamické metody vychadzajice z budicnosti

nie su také pracne ako majetkové metddy, z ¢oho vyplyva aj ich menSia finan¢na
naro¢nost’

neuvazuju s majetkom, ktory podnik nevyuziva

orientuju sa na vynosovy potencial firmy

su vel'mi vhodné pre podniky poskytujice sluzby

% Priloha &. 1 k vyhlaske MS SR ¢. 492/2004 Z. z o stanoveni vieobecnej hodnoty majetku
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Nevyhody pouzitia vynosovych met6d

* nedostatok informa¢nych zdrojov - problémy so ziskanim finanéného planu
* pouzitie obmedzenej alebo neobmedzenej zivotnosti
* stanovenie miery trvalo udrzate'ného rastu

* vypocet nakladov vlastného kapitalu®

Jednotlivé nevyhody sposobujii problémy pri pouziti tejto metédy ohodnocovania. V

nasledujucej podkapitole si ich blizsie charakterizujeme.
Problémy pri vyuZiti podnikatel’skej metody

Podnikatel'skd metdda nemé v Slovenskej republike dlhodobu histériu a postupne sa
v 9tych rokoch minulého storoCia zacala zavadzat' do praxi. InSpirdciou su prave krajiny
zapadnej Eur6py, ktoré kladu na podnikatel'ski metodu velky doraz a spolu s porovnavacou
metddou ide o najCastejSie sposoby hodnotenia podniku. Potreba pouZzitia podnikatel'skej
metody vyplyva zo skuto¢nosti, Ze tito zohl'adituje odCerpatelné zdroje, ktoré podnik moze
V buducnosti dosiahnut. Majetkova metoda je vel'mi statickd, hodnoti aj majetok podniku,
ktory sa v sUCasnosti nevyuziva. Naproti tomu podnikatel'skd metdda je dynamicka
a nezaujima ju majetok podniku, len jeho prijmy v budicnosti. Je idedlna pre ohodnotenie
napr. softwarovych spolo¢nosti, ktoré prakticky nemaji ziadny hmotny majetok, ale maju
znacny duSevny potencial a perspektivnu budicnost’, ktora vyplyva prave z moznosti
dosiahnut’ v budiicnosti vysoké odcerpatelné zdroje. Problémov, ktoré vznikaji pri pouziti
podnikatel'skej metédy v naSich podmienkach je niekol’ko a st determinované prave
nedostatocnymi sktisenostami v pouziti tejto metddy a Castokrat aj nepripravenostou

. , . .67.
Gétovnictva. Ide o nasledovné oblasti®’:

Nedostato¢na tvorba finan¢ného planu

Pri pouziti podnikatel'skej metdédy znalec vychddza z prognézovanych buducich
prijmov, ktoré majitel podniku moéze z podniku ziskat. V praxi aj v zakonnej Uprave sa
zauzival pojem ,,odcerpatelné zdroje*. Zalezi na znalcovi, aky odcerpatel'ny zdroj zvoli, mézu

to byt napr. trzby, zisk po zdaneni, Cisté cash-flow, pripadne iné relevantné¢ ukazovatele.

% JAKUBEC, M-KARDOS, P.- KUBICA, M. Riadenie hodnoty podniku, Bratislava: Kartprint, 2005. 88 s.
ISBN: 80-88870-48-8.
®7 Kardos P., Ekonomika, financie a manazment - rok 2003, s. 245-248, ISBN 80-225-1759-
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Zvolenie najvyhodnejSiecho ukazovatel'a musi byt preukazatelné a dostatocne zdovodnené.
Znalec potrebuje Kk vypoctu finanény plan do buducnosti, minimalne 2-3 rocny.
Prognozovanie odcCerpatelnych zdrojov sa vykonava spravidla na 5 — 8 rokov podla
charakteru podnikania, priCom zvy$né roky méze znalec odvodit’ z financného planu. Na
Slovensku malé a stredné podniky tvoria plan naozaj len malokedy, mensia ¢ast’ podnikov
planuje len Standardny kratkodoby finan¢ny plan na jeden rok. Znalec pri absencii finanéného
planu nema zakladné informacné zdroje amal by vypracovanie znaleckého posudku
odmietnut’. Ako rieSit’ tato situdciu? Koordinatori znaleckej ¢innosti na Ministerstve
spravodlivosti Slovenskej republiky zastavaji nazor, ze finan¢ny plan si musi robit
objednavatel’ sam a znalec mu ho da spracovat. Takyto postup je ¢asovo vel'mi narocny
aked'ze znalec v odvetviach napr. Uétovnictvo, finanénictvo je kvalifikovany odbornik,
v mnohych pripadoch robi finanény plan sam znalec spolu v sic¢innosti s kompetentnymi
pracovnikmi objednavatel'a. Do buducnosti je naozaj potrebné rozvinut v Slovenskej
republike ,kultaru finanénych planov, aby sa tieto stali samozrejmostou aj v malych

a strednych podnikoch.

Obmedzena alebo neobmedzena Zivotnost’ podniku

Pri ohodnocovani podniku podnikatel'skou metédou je na Slovensku zauzivana
tradicia pouzivat’ neobmedzenu zivotnost’ podniku, tzv. predpoklad ,,gong koncern®. V tomto
pripade je vypocet rieSeny v druhej Casti ako Standardnd perpetuita so zohl'adnenim miery
trvalo udrzateného rastu. Hlavnym dovodom, prefo sa pouZitie neobmedzenej Zivotnosti
neodporuca, je skutocnost’, ze na podnik posobi mnozstvo vplyvov, ktoré nemozno z takého
dlhodobého hladiska predpokladat. Ide najmd o rdzne legislativne upravy, ktorych je v
Slovenskej republike velké mnoZstvo, pricom tieto mozu sposobit’ aj zdnik podnikov, resp.
celého odvetvia podnikania. Znalci by vo vicSine pripadov po preskimani situacie a
jednotlivych vplyvov mali pouzivat vzorce na obmedzenu zivotnost podniku, pricom po
piatich az 6smych rokoch by pocitali tzv. kone¢ni hodnotu podniku. Je pravdou, Ze tento
vypocet je vel'mi zlozity a nie je Ziadnym sposobom zakonne upraveny, preto zavisi len na
znalcovi, ako si vypocet zdovodni. Svetlym prikladom st znalci v odbore Stavebnictvo, ktori
stale CastejSie pouzivaju vynosovi metodu stanovenia vSeobecnej hodnoty nehnutelnosti,
ktora vychadza taktiez z buducich prijmov za najomné. Priblizne v 90 % pripadov pouZzivaji
obmedzent Zivotnost' nehnutelnosti na 10 rokov, pricom po desiatich rokoch pocitaji
hodnotu nehnutelnosti, za ktort by ju bolo mozné v danom casovom horizonte predat.

Paradoxom je, Ze po porovnani vynosovej metddy ¢asovo obmedzenej (10 rokov) a ¢asovo
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neobmedzenej sa zistilo, ze vSeobecnd hodnota nehnutelnosti vychadza vyssia pri ¢asovo
obmedzenej zivotnosti. Je to spdsobené prave ¢asovou hodnotou penazi, ktord najmi vo
vzdialenejSej buducnosti zohrava vyznamnu rolu. Z hore uvedeného je zrejmé, ze je naozaj
nutné vel'mi podrobne skumat’, aky ¢asovy horizont sa pri vypocte podnikatel'skou metodu

pouZzije.
Stanovenie miery trvalo udrzate’ného rastu

Stanovenie miery trvalo udrzatelného rastu je potrebné pri vypocte trvalej hodnoty v
pripade neobmedzenej zivotnosti podniku. Ide o jeden z rozhodujucich faktorov vplyvajicich
na celkovy menovatel' vypoctu a teda aj na vyslednu trvali hodnotu. V praxi sa tento
ukazovatel' stanovuje odbornym odhadom podla minulej vynosovosti samotnej firmy a
odvetvia, priCom sa zohl'adni aj buduci vyvoj. Vyslednd miera trvalo udrzate'ného rastu sa
pohybuje priblizne v intervaloch od 0,5 do 3,5 percenta.

Ekonomické teoria pomerne podrobne upravuje vypocet miery trvalo udrzatelného
rastu, celosvetovo oznacovanej pismenom g. Rozhodujuci vplyv na vySku g maji investicie v
buducnosti, ktoré budi prindSat’ primerany zisk. Podnik sa moéze rozhodnut, ¢i bude
investovat’ a dosiahnuty zisk nerozdeli, alebo cely zisk pouzije na vyplatu dividend, resp.
podielov na zisku. Zvycajne sa uplatiiuje zlata stredna cesta, kedy sa Cast’ zisku rozdeli a Cast’
sa ponechd na investicie. Jednym zo zaujimavych prikladov je spolocnost’ McDonalds, ktora
od svojho zaloZenia viac ako 35 rokov nevyplacala Ziadne dividendy a cely dosiahnuty zisk
investovala. Aj preto bola schopna vybudovat vysoko efektivne impérium zaloZené na
franchisingu.

Pomer nerozdeleného zisku spolo¢nosti k dosiahnutému zisku v danom roku sa v
odbornej literatire oznac¢uje ako miera nerozdeleného zisku alebo aktivacny pomer.

Zakladnd rovnica pre vypocet miery rastu je nasledovna:

G = aktivacny pomer x vynos z nerozdelené¢ho zisku

Pre znalca nie je 'ahké urcit’ ocakavany vynos z bezného nerozdeleného zisku, pretoze
detaily pripravovanych projektov v buducnosti nie st vSeobecne verejnou a dostupnou
informaciou. Casto sa vychadza zo zjednoduseného tvrdenia, Ze vybrané projekty v beznom
roku maju predpokladany vynos rovnaky, ako si vynosy z projektov v inych rokoch.

Pri odhade o¢akavanych vynosov z investicii z nerozdeleného zisku bezného obdobia

si odbornici moézu pomoct’ prave spominanym pouzitim historickych vynosov spolo¢nosti
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alebo pouzitim ROE (vynos z vlastného imania = zisk/vlastné imanie). Tento predstavuje
vynos zo vSetkych kumulovanych minulych projektov spoloc¢nosti. Zapracovanim hore
uvedenych faktorov do vypoctu mozno vzorec zjednodusit’ nasledovne:

G = aktivacny pomer x ROE

Problémov pri pouziti podnikatel'skej metody je vsak podstatne viac. Ide napr. o
chybnu konstrukciu vzorca vo vyhlaske, problémy so stanovenim diskontnej sadzby (niektori
znalci v sUcCasnosti pouzivaju len diskontni sadzbu NBS aj 4 roky stari), naro¢nost’
stanovenia vlastnych nékladov kapitalu pri nulovom vyplacani dividend a pod. Verim, ze
situdcia pri pouzivani podnikatel'skej metody sa bude kazdoro¢ne zlepSovat’ prave vd’aka jej

v ey v . .68
CastejSiemu uplatiiovaniu v praxi .

Metody zaloZene na zaklade EVA

Vo svete je pouzivanych mnoho vynosovych metdd. Z tychto metod som sa venoval
metdde EVA, ktora je jedna z najperspektivnejsich a patri medzi najnovsie. Bola vyvinuta v
roku 1993 americkou poradenskou firmou Stern Stewart Co.

Ukazovatel EVA je novy ukazovatel, prostrednictvom ktorého moézZe byt merana
uspesnost’ podniku. Jeho prinos je vidiet predovSetkym v tom, Ze znovu nastol'uje myslienku
oportunitnych nakladov, ¢im sa zasadne sprisituje pohl'ad na vykonnost podniku. Stucasne
toto meradlo umoZnuje, aby boli kvantifikované realne dopady rozhodovania managementu
na vyslednii hodnotu podniku®.

Pomocou tejto metddy mozno zistit’, ¢i spolocnost’ zardba len na prezitie alebo svoju
hodnotu aj zvySuje. Uzitocna je najmi pre vlastnika, ¢i uZ finanéného alebo strategického
investora. Odpoved’ na otazku, ¢i firma tvori novi hodnotu vSak moze s pomocou EVA najst’
aj jej veritel’ alebo obchodny partner.

Economic value added v doslovnhom preklade z anglictiny znie ekonomicka pridana
hodnota. Myslienkovy zédklad tohto kritéria moze ndjst’ v mikroekonomii, kde sa uvadza, ze
cielom podniku je maximalizicia zisku. Nerozumie sa nim vSak uctovny zisk, ale zisk
ekonomicky. Rozdiel ekonomického zisku oproti uctovnému zisku, spociva v tom, Zze
ekonomicky zisk je rozdielom medzi vynosmi kapitdlu a ekonomickymi nékladmi, teda

nakladmi, ktoré okrem uctovnych nékladov zahfiiaji i tzv. oportunitné naklady. V praxi su

%8 Kardos P., Ekonomika, financie a manazment - rok 2003, s. 245-248, ISBN 80-225-1759-

69 Kislingerova, E.: Ekonomika firiem 2002. S. 278, ISBN 80-225-1308-3
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oportunitné naklady predovsetkym urok z vlastného kapitalu podnikatel'a vratane odmeny za
riziko pripadné jeho ugla mzda™.

Z toho vyplyva, ze ekonomicky zisk vznika az vtedy, ked’ svojim rozsahom prevysi
zisk odvodeny zpriemernych nakladov kapitalu vynalozenych ako veritelom, tak aj
vlastnikom, akcionarom.

Z4kladna konstrukcia ukazovatel'a EVA sa opiera o tri kI'aové hodnoty, a to’":

hodnotu ¢istého prevadzkového zisku zvyseného o uroky(NOPAT — Net Operating Profit
After Tax),

celkovy investovany kapital (C — Capital),

priemerné naklady kapitalu (WACC — Weighted Average Cost a Capital)

Zakladny vzorec pre vypocet je: EVA = NOPAT - WACC x C
alebo EVA=(re—ry)) xC

kde: r, — rentabilita vlastného kapitalu
ra— WACC — priemerné naklady kapitalu

Cisty prevadzkovy zisk v angli¢tine NOPAT mozno stanovit’ takto:

NOPAT =EBIT x (1-1)

kde: EBIT — prevadzkovy zisk

T — sadzba dane z prijmov pravnickych o0sob.

Prevadzkovy zisk po zdaneni(NOPAT) predstavuje vysledok hospodarenia
vygenerovany Vv suvislosti s hlavnou c¢innostou podniku. Nejednd sa vSak o tradicny
prevadzkovy zisk, ale o veli¢inu, ktora lepSie odrédza skutocny ekonomicky prinos podniku
jeho vlastnikom. Kalkuldcia NOPAT zahfiia niektoré Specialne upravy, ktorych cielom je
priblizit' v maximalnej miere uctovné ponatie podnikového zisku, pomatiu investorov, pre
ktorych predstavuje jeden z vyznamnych indikatorov vynosnosti ich investicii.

Investovany kapital (C) predstavuje hodnotu vsetkych finan¢nych zdrojov, ktoré do

podniku vlozili investori.

" JAKUBEC.M,KARDOS, P.KUBICA, M. Riadenie hodnoty podniku, Bratislava: Kartprint, 2005. 58 s. ISBN:
80-88870-48-8.
TJAKUBEC, M.KARDOS, P.KUBICA, M. Riadenie hodnoty podniku, Bratislava: Kartprint, 2005. 59 s. ISBN:
80-88870-48-8.
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Priemerné naklady kapitalu WACC sa vypocitaju:

WACC=r3(1-t)xD/IC+reXE/C

kde: rq— naklady na Groceny cudzi kapital r — naklady na vlastny kapital
t - sadzba dane z prijmov pravnickych oséb D —uroceny cudzi kapital
C — celkovy dlhodobo investovany kapital E — vlastny kapital

Vypocet vstupnych veli¢in do tejto rovnice mozno uskutocnit’ takto:
rq — urokovii mieru mozno vycislit ako vazeny aritmeticky priemer hodndt ziskanych
Z uzatvorenych  uverovych  zmliv. ZjednoduSene to mozno  urobit  podla
vzt'ahu(uroky/iroceny cudzi kapital),

re — naklady na vlastny kapital sa vypocita re = rg + B X (fm — r¢)

kde: r; — bezrizikovy vynos,
B — systematické trhové riziko,

(rm — ) — prémia za riziko

Podstatou je, ze hodnota ukazovatela EVA by mala byt kladnd. Len vtedy vznika
nova tzv. pridana hodnota, zvySujiuca poévodni hodnotu podniku. Ukazovatel' EVA sa rovna
rozdielu medzi NOPAT a vyplatenym trokom veritelom a vyplatou dividend akcionarom.
Ukazovatel EVA ako kritérium vykonnosti podniku moZno vyuZit' pri posudzovani
Specifickych stranok tejto vykonnosti. MoZno ho pouZit' pri stanoveni celkovej hodnoty
podniku, pre vypocCet vnutornej hodnoty akcie ipre rieSenie hmotnej zainteresovanosti
manaZmentu’.

Urc¢ity problém ukazovatel'a EVA spociva v tom, Ze ide o ukazovatel’ absolutny, a teda
ovplyviiovany velkost'ou podniku. Z uvedené¢ho dovodu boli navrhnuté ukazovatele relativne,

ktoré je mozné vyuzit’ aj pre porovnanie medzi podnikmi.

1.Hodnotové rozpitie:

_ EVA _ NOPAT ~-WACCx NOA _ NOPAT WACCxNOA _ .. .-
NOA NOA NOA NOA B

kde: r— rentabilita Cistych aktiv

2 JAKUBEC, M.-KARDOS, P.-KUBICA, M. Riadenie hodnoty podniku, Bratislava: Kartprint, 2005. 62 s.
ISBN: 80-88870-48-8.
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Tato veli¢ina je rozhodujica k meraniu vynosnosti kapitdlu upravené o riziko.
Pomocou tohto ukazovatel'a mozno porovnavat’ podniky s rozdielnou:
1 Velkostou
2 Vybavenim kapitalu
3 Kapitalovou Strukturou
4

Rizikovostou

Urcity problém vsak obnasa porovnanie podnikov, ktoré sit ndrocné na nasadenie zivej
prace a podnikov s intenzivnym vyuZivanim kapitalu napr. podniky sluzieb, kde rozhodujicu
zlozku vlozenych zdrojov tvori I'udsky kapital, ktory ale v NOA nie je obsadeny a tym sa

znizuji néklady kapitalu. Tento problém riesi ukazovatel relativna EVA ™.

2. Relativna EVA:

sa vypocita, ze EVA delime suc¢tom osobnych a celkovych nakladov kapitalu.
3. EVA - ROS (Return on sales — rentabilita trzieb):

Ide o relativny ukazovatel, kde EVA je davana do pomeru k dosiahnutému obratu.
Vyhodou oproti normalnemu ukazovatel'u rentability je, Ze vychadzame len z prevadzkového
hospodérskeho vysledku NOPAT. Dostaneme akusi prevadzkova ziskovli marzu, ktord ma

lepSiu vypovedaciu schopnost’ ako klasicka rentabilita obratu.
EVA - ROS = EVA / Obrat

Ukazovatel EVA vSak vZiadnom pripade nie je jediné spravne kritérium
posudzovania vykonnosti podniku a kvality jeho riadenia. Podobne ako iné metddy financ¢ne;j
analyzy ma najma zjednoduSeny pohl'ad na celé hospodérenie”.

Metdda, ktorej zakladom je ukazovatel EVA je perspektivha aj v podmienkach
Slovenskej republiky. Jej prednost’ je v tom, ze dobre ilustruje faktory, ktoré si zakladom
tvorby hodnoty. Mdézeme ocakéavat, ze tato hodnota si najde priaznivcov aj v naSich

podmienkach a bude vyuzivana minimalne v takej miere ako vo vyspelych ekonomikéch.

" JAKUBEC, M-KARDOS, P.- KUBICA, M. Riadenie hodnoty podniku, Bratislava: Kartprint, 2005. 62 s.
ISBN: 80-88870-48-8.
™ JAKUBEC, M-KARDOS, P.- KUBICA, M. Riadenie hodnoty podniku, Bratislava: Kartprint, 2005. 64 s.
ISBN: 80-88870-48-8.
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3.3.4 Kombinovana metoda

Pre stanovenie vyslednej trhovej hodnoty podniku mézeme vyuzit’ nielen majetkova a
vynosovu metodu, ale aj niektoré d’alSie metody, ktoré st od nich odvodené, alebo st ich
kombinaciou. Tieto metody, ktoré pracuju z vysledkami skor uvedenych metod, su spravidla
pouzivané k syntéze vysledkov ohodnotenia. Medzi kombinované metdédy mdézeme zahrnut
75.

a) Schmalenbachova metéda (metéda strednej hodnoty) - predstavuje kombinaciu
majetkovej a vynosovej metddy. Podstatou tejto metddy je hodnota podniku vytvarand jednak
vlozenym majetkom a vykonmi do podniku, a jednak buducim vynosom. Obidve zlozky
mozno povazovat za rovnocenné. Vyslednd hodnota majetku predstavuje jednoduchy

aritmeticky priemer, ktory mozno vyjadrit’ vzorcom:

Hodnota podniku = hodnota vynosu + hodnota substancie/2

b) Metéda vaZenej strednej hodnoty - predstavuje kombinaciu majetkovej a vynosovej
metddy na zéklade pridelenia vah jednotlivym veli¢indm. Vzorec na vypocet trhovej hodnoty
podniku metddu vazenej strednej hodnoty je takyto:
Hodnota podniku = v X S+(1-v1) X V

Kde:

S je hodnota podniku stanovena majetkovou metddou,

V je hodnota podniku stanovena vynosovou metddu, v; je koeficient vyjadrujici

vahu majetkovej hodnoty.

Stanovenie  hodnoty koeficientu vyjadrujuceho vahu majetkovej hodnoty v praxi je

najcastejSie od 0,5 do 0,7.

c) Metody nad zisku a superzisku - su podobné ako metddy strednej hodnoty, s tym
rozdielom, ze pri tychto metddach sa pracuje s nad ziskom a superziskom. Zakladnou
myslienkou, na ktorej st tieto metddy zaloZené, je, Ze podnik musi produkovat’ vyssi zisk, ako
zisk na urovni alternativneho bezrizikového vynosu. Kapitalizovany nad zisk alebo superzisk
predstavuje rozdiel medzi ziskom, ktory by vlastnik ziskal z bezrizikovej investicie, a
vyprodukovanym ziskom podniku. Hodnotu podniku na zdklade metody nad zisku

(superzisku) mozno vypocitat’ podla vzorca:

> Kislingerové, E.: Ocefiovani podniku. Praha: C.H. Beck, 2001, ISBN 80-7179-529-1
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Hodnota podniku = Z - ix x S/iy

Kde: Z je trvale udrzatelny zisk, ik je kalkulovany bezrizikovy vynos, i, je kalkulovana

urokova miera, s je hodnota majetku (substancie).

Tento vzorec mozno pouzit’ len za predpokladu, Ze super zisk trva nekonec¢ne dlho. V

pripade zistenia znalca, Ze tento predpoklad je neredlny, je potrebné vzorec modifikovat’.

V prilohe €. 1 k vyhlaske MS SR €. 492/2004 Z. z je vzorec definovany takto®:

ySH = @VSH+bVSH,,

a+b [SK],

VSHk — vSeobecna hodnota podniku vypocitana kombinovanou metédou [Sk],
VSHp — vSeobecnd hodnota podniku stanovend podnikatel’skou metddou [Sk],
VSHm — vSeobecnd hodnota podniku stanovend majetkovou metodou [Sk],

a — vaha korigujtica podnikatel’skt1 hodnotu podniku [],

b — vaha korigujica majetkova hodnotu podniku [—].

V pripadoch, ked’ sa vSeobecnd hodnota stanovena podnikatel'skou a majetkovou
metodou priblizne rovnaja, alebo v pripadoch, ked” je vSeobecna hodnota stanovena

podnikatel'skou metddou vyssia, platia=b = 1. V ostatnych pripadoch plati: a > b.

3.3.5 Likvida¢na metéda

Tato metdoda je v podstate majetkova metoda, ktord sa vyuziva len pri ukonceni
¢innosti podniku, a to bud’ likvidaciou alebo konkurzom. Jej uplatnenie v sicasnosti je vel'mi
malé, nakol’ko subjekty v likvidacii uz nemaji majetok a lebo sa jeho predaj realizuje formou
exekcii alebo verejnych drazieb.

VSeobecnd hodnota podniku stanovena pri skonceni podnikatel'skej cinnosti

likvidaciou predstavuje hodnotu majetku podniku stanovenu likvidacnou metodou k urcitému

"6 Priloha ¢. 1 k vyhlagke MS SR & 492/2004 Z. z
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datumu, ktord ostava vlastnikovi po predaji majetku, po splateni vsetkych zaviazkov vratane

odmeny likvidatora a vietkych nakladov na likvidaciu. Stanovi sa takto’":

VSH. = Y VSHzmi - VSHep - VSHy  [SK]

Kde:

VSH, — vieobecna hodnota podniku stanovena likvidaénou metodou [Sk],

VSHzmi — vieobecné hodnoty vietkych zloziek majetku, ktoré su predmetom ohodnotenia

VSHcp
VSHnL

[SK],

—  vSeobecnd hodnota cudzich pasiv [Sk],

— vSeobecnd hodnota néakladov suvisiacich s likvidaciou (napr. odmena
likvidatora, odmeny =za znalecké posudky, likvidacia 8§kdéd, vyradovanie

investi¢ného majetku, narok zamestnancov na odstupné a pod.) [SK].

Vseobecnd hodnota podniku pri skonceni podnikatel'skej Cinnosti konkurzom sa

stanovi likvida¢nou metddou takto:

VSHi k =ks.> VSHzyvi+ VSHem [SK]
kde

VSH x — vseobecna hodnota podniku stanovena likvidaénou metodou [SK],

VSHzyi  — vieobecné hodnoty vietkych zloziek majetku, ktoré su predmetom ohodnotenia
[SK],

VSHry -  vSeobecna hodnota finanéného majetku, ktorym sa rozumeju peniaze
Vv pokladni, G¢ty v bankach...) [Sk],

Ks — suhrnny koeficient spenazitelnosti majetku ako celku zohladiiujuci mimoriadne

Specifika, ktoré sa nebrali do uvahy pri stanoveni vSeobecnych hodnét jednotlivych
zloziek majetku a maji vplyv na vysledni vSeobecnit hodnotu majetku ako celku.
Vysku sthrnného koeficientu speiazitelnosti a v fiom zahrnuté mimoriadne
Specifikd znaleckd organizacia preskimatelne zdovodni. Spravidla sa koeficient

spenazitel'nosti rovna priblizne 1,0 [-]

Teoretické zaklady pre stanovenie koeficienta spenazitelnosti rozpracoval vo svojej

préci Peter Kardos, ktory stanovil 7 rozhodujucich faktorov, ktoré komplexne ponimaju celt

problematiku koeficienta spenazitel'nosti. Ide o nasledovné:

"’ Priloha ¢&. 1 k vyhlaske MS SR ¢&. 492/2004 Z. z
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vnutropodnikova Struktura,

postavenie podniku v odvetvi,

pouzite'nost’ majetku pri realizacii novych podnikatel'skych aktivit,
podnikatel'sky dispozicny priestor,

rizikovost’ podnikania a priemerné vynosnost,

primeranost’ vel'kosti podniku k optimalnemu vykonu,

YV V. V V V V V

ostatné vplyvy.

Pri modelovani koeficienta spenaziteI'nosti navrhol nasledovny postup:
po analyze podniku vybrat’ pét’ rozhodujucich faktorov
faktory jednoznacne a preukdzatel'ne zdovodnit’ a popisat’

stanovit’ vahy jednotlivym faktorom (spolu 100 bodov)

A wnp e

ur¢it’ hodnotu kazdého faktora v intervale od 0,50 — 1,50 podla toho, ¢i je nadpriemerny,

priemerny alebo podpriemerny

o

vypocitat’ koeficient spenazitel'nosti

6. vypocitat VSH podniku ako celku, pripadne ¢asti podniku

Podstata metddy likvidacnej hodnoty spociva v zisteni hodnoty majetku k uritému
casovému okamziku, kedy sa predpoklada, Ze podnik ukon¢i svoju ¢innost’ a z tohto pohl'adu
budu jednotlivé aktiva rozpredané a budl splatené vSetky zaviazky podniku vratane odmeny
likvidatora.

Likvidacné hodnota mdze byt’ pre vlastnikov vel'mi zaujimavou, a to najmé v pripade,
ze likvidacnd hodnota je vicsia, ako hodnota podniku stanovend vynosovou metéodou a v
pripade, ze likvida¢ny zostatok je kladny. V pripade, Ze vynosova metdoda bola spravne
aplikovana a opierala sa o seridozne spracovany plan, tak mdze byt prave likvidacie
zaujimavym rieSenim pre vlastnikov, ktori ziskaji viac, ako keby bol podnik nad’alej v
prevédzke78.

Aj napriek zdanlivej jednoduchosti nie je jednoduché likvidaéni hodnotu urcit’.
Konkrétny vynos z predaja totiZ zavisi na mnohych okolnostiach. Plati to obzvlast’ v naSich

podmienkach, kedy likvidacia trva vel'mi dlho a vynosy st ¢asto minimalne.

78 Kislingerové, E.: Ocefiovani podniku. Praha: C. H. Beck 1999. s. 117. ISBN 80-7179-227-
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3.3.6 Porovnavacia metoda

Pri porovnavacej metdéde ohodnotenia podniku sa vyuzivaju 3 zakladné postupy, ktoré
st totozné s postupmi pouzivanymi v zahrani¢i. Tieto postupy s u nas upravené¢ Vyhlaskou
MS SR 492/2004 Z. z. Rozliujeme tieto zakladné postupy’®:

Vseobecna hodnota podniku a Casti podniku podl'a transakéného pristupu sa stanovi
porovnanim so vzorovymi podnikmi rovnakého odvetvia a zamerania, porovnatelnej vel'kosti
a Struktury, ktoré boli kapené alebo predané v nedavnom case. Hodnota podniku alebo jeho
Casti sa stanovi pomocou cenovych ndsobkov vybranych ukazovatelov vzorovych podnikov,
ktoré sa pouziji na ohodnocovany podnik alebo cast’ podniku.

Vseobecna hodnota podniku alebo jeho casti podla vzorového pristupu sa stanovi
porovnanim so vzorovymi podnikmi sumarizéciou finanénych ukazovatelov po zohl'adneni
rizikovych faktorov, kontrolnych priplatkov, diskontov predajnosti.

Vseobecna hodnota podniku alebo jeho ¢asti podl'a burzového pristupu sa stanovi ako
sucet buducich dividend pocas sledovaného obdobia a ofakivanej majetkovej hodnoty na

konci sledovaného obdobia.

Vyhody porovnavacej metody
* st relativne jednoduché a pochopitel'né
* pouzivaju aktudlne informacie
* ich aplikacia a vypocet je jednoduchsi ako pri vynosovych metdédach
* zahfnaju hodnotu vSetkych prevadzkovych aktiv
* nie su zavislé na buducich predpokladanych vynosoch, teda ich aplikacia je mozna aj

pri absencii finanéného planu

Nevyhody porovnavacej metody
* nedostatok porovnatelnych spolo¢nosti
* najdolezitejSie prevody akcii nie su verejne dostupné

* nie je taka flexibilna ako ostatné pristupy80

" Priloha &. 1 k vyhlaske MS SR ¢&. 492/2004 Z. z

% JAKUBEC, M- KARDOS, P.- KUBICA, M. Riadenie hodnoty podniku, Bratislava: Kartprint, 2005. 78 s.
ISBN: 80-88870-48-8.
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Porovnévacia metdda sa v podmienkach Slovenskej republiky zatial’ prili§ nevyuziva,
ked’Ze trh podnikov podla ndzoru autorov prakticky neexistuje a pravdepodobne ani v blizkej
buducnosti existovat’ nebude. Tato metdda sa zatial’ vyuziva len pri stanoveni vSeobecnej
hodnoty verejne obchodovatelnych akcii. Potom sa cena akcie mdze odvijat’ od jej ceny z

. . : 81
minulych obdobi a sucasnej ceny .

3.4 Medzinarodné Standardy pre ohodnocovanie

Postupné zbliZzovanie ekonomik a zjednocovanie uctovnych, ohodnocovacich a inych
ekonomickych Standardov prinieslo so sebou poziadavku, aby znalci na Slovensku vykonavali
svoju c¢innost podla medzinarodnych ohodnocovacich Standardov. Kvoli rozdielnemu
pohl'adu na ohodnocovanie v jednotlivych krajinach zacali v sedemdesiatych rokoch
dvadsiateho storo¢ia vznikat' Coraz vécSie poziadavky na harmoniziciu ohodnocovacich
Standardov. Uz v roku 1981 vznikol vybor pre medzinarodné standardy ohodnocovania aktiv
(TTAVSC). Dnes je tento vybor zndmy pod ndzvom Vybor pre medzindrodné ohodnocovacie
Standardy (IVSC). Zdruzuje =znalcov po celom svete a prispieva k harmonizacii
ohodnocovacich Standardov. Pripravuje a vyddva ohodnocovacie Standardy, podporuje ich
medzinarodnt akceptaciu, identifikuje existujuce rozdiely v ich zneni alebo aplikécii.

Medzinarodné ohodnocovacie Standardy (IVS - International Valuation Standards)
vyddva Vybor pre medzinarodné ohodnocovacie Standardy, ato od roku 1985. Posledné
Standardy boli vydané v roku 2003.

Medzi hlavné ciele IVS patria:

e podporovanie transparentnosti trhov, ulahcenie medzinarodnych transakcii,
rozvoj medzindrodnych trhov, zabezpecenie spolahlivosti ohodnocovania,

e vytvaranie podmienok pre mozné porovnavania na trhu, poskytovanie istej
navigécie pre znalcov

e Vytvaranie takych Standardov, ktoré by sluzili pre potreby ohodnocovania aj

V rozvijaucich sa krajinach

Medzinarodné ohodnocovacie Standardy niekedy vyzaduju postupy, ktoré¢ sa mierne
liSia od narodnej legislativy. IVS ale reSpektuju, Ze znalci musia konat’ v stlade so zakonmi

a nariadeniami Statov, v ktorych posobia.

8 http://www.etrend.sk/podnikanie/uctovnictvo-dane-odvody/prim-v-znaleckej-cinnosti-ma-ohodnocovanie-

majetku-podnikov-v-konkurze/25528.html
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IVS reprezentuji najlepSiu a uzndvanu prax znaleckej profesie, ktora sa tiez oznacuje
ako VSeobecne uznavané zasady a narodné Standardy prislusnych ¢lenskych statov.

Existuje mnozstvo principov a postupov ohodnocovania, ktoré v znaleckej praxi
nachadzaju svoje uplatnenie. Nasledujuce clenenie na Standardy, postupy a metodické
usmernenia je len informativne, nie vyCerpavajtce, nakol’ko st sucast’ou jedného neustéle sa
meniaceho celku a navzajom sa prelinaju.

Medzinarodné ohodnocovacie Standardy poznaji majetok nehnutelny, hnutelny,
majetok vo forme podniku avo forme vlastnictva (finanéného). Standard 1 sa venuje
ohodnocovaniu na zaklade trhovej hodnoty, Standard 2 naopak vysvetluje ohodnocovanie
nevychadzajuce z trhovej hodnoty. O vysledkoch ohodnocovania informuje Standard 3. Dva
vyznamné postupy pre ohodnocovanie urcuji postup ohodnocovania pre potreby finanéného

vvvvv

poskytuji navod pre ohodnocovanie roznych druhov majetku.

4 )

Nehnutelny majetok Hnutelny majetok

rI{ATE GORIE ]
L MAJETKU J

Majetok v podobe podniku Financne vlastnictvo

\. J

Obr. ¢ 5: Kategorie majetku podl'a medzinarodnych odhodnocovacich standardov

STANDARDY

< Standard 2 Standard 3

Standard 1 Stands Standard 3
_ . Ohodnocovanie formovanie o
Ohodnocovanie na . hm-l_m(‘. anie ¢
zaklade trhovej hodnoty nevychadzajuce z vysledkoch
dllade < i ; Al ; ; iy .
8 J tthovej hodoty ohodnocovania

Obr. ¢.6: Standardy podl'a medzinarodnych ohodnocovacich §tandardov

105



METODICKE USMERNENIA

Ohodnocovanie Ohodnocovanie Ohodnocovanie Ohodnocovanie
nehnutel'neho opravneni zo zariadeni a nehmotneho
majetku zmluv o prenajme vybavenia majetku

Ohodnocovanie - : Vplyv L
- o Ohodnocovanie nebezpecénych a Reprodukéna
hnutel'neho PO NS . ) e
; podnikov toxickychlatok pr1 | |zostatkovahodnota
majetku - :
- ohodnocovani
Analyza L . Ohodnocovanie
: Preskumanie

diskontovanych
penaznych tokov

polnohospodarskeh

ohodnocovania :
e o majeku

Obr.¢.7: Metodické usmernenia podl’a medzinarodnych ohodnocovacich Standardov

Tri zakladné prvky Medzinarodnych ohodnocovacich Standardov, Standardy, postupy
a metodické usmernenia, maju rovnaku véhu a kazdé ohodnocovanie musi byt v stlade so
vSetkymi principmi uvadzanymi v jednotlivych ¢astiach komplexného celku IVS.
Podla Medzinarodnych ohodnocovacich Standardov patria medzi zdkladné principy
ohodnocovania nasledovné:
e princip ohodnotenia podniku na zaklade trhu
e majetkovy princip

® vynosovy princip

Princip ohodnotenia podniku na ziklade trhu je zaloZeny na porovnani subjektu
ohodnocovania s podobnym podnikom, resp. podobnymi podnikmi, alebo s vlastnickymi
podielmi podniku a cennymi papiermi, ktoré boli prednedavnom odpredané na trhu. Medzi
najbeznejsie zdroje idajov patria tieto:

a) verejné trhy s akciami
b) trhy, na ktorych sa predavaju / kupuju celé podniky
c) predchadzajice transakcie, ktoré sa tykaju vlastnictva podniku ako predmetu

ohodnocovania
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Podl'a majetkového principu maju aktiva nanajvys takd hodnotu, za ktora by bolo
mozné nahradit’ vSetky ich stcasti. Pri zostaveni sivahy sa preto neuplatiiuju obstaravacie
naklady, ale vSetky aktiva a zavizky su vykazané v trhovej hodnote, pripadne v inej forme
beznej ceny.

Vynosovy princip sa pouziva v pripade, ked sa stanovuje hodnota podniku,
vlastnickeho podielu alebo cenného papiera na zaklade sti¢asnej hodnoty buducich prijmov.
Najviac pouzivanymi metdédami su kapitalizacia vynosov a metdoda dividend (analyza
diskontovanych penaznych tokov).Ocakdvané vynosy sa transformuju na hodnotu pomocou

vypoctov, ktoré zohl'adnuja ¢asovi hodnotu penazi, predpokladany rast a riziko.

Zaver: Pri analyze metdd ohodnotenia vo vybranych krajindch Eurdpy a vo svete je mozné
konstatovat’, Ze metddy a postupy pouzivané v Slovenskej republike st obdobné ako tie, ktoré
st uplatnované v Krajinach zapadnej Eurdpy a USA. Uz pri tvorbe znaleckého Standardu sa
slovenski odbornici pod vedenim prof. Mikolaja opierali vo vyznamnej miere o metody
ohodnotenia vyuzivané vo svete.

Vyuzitie aj inych modelov v naSej legislative nie je taxativne vymenované, ale nie je ani
zakazan¢. Jednd sa o modely, ktoré su v zahranici bezne vyuzivané (napr. metdda nadzisku,
vynosova metdoda s obmedzenou zivotnostou zohladiiujica len odcerpatelné zdroje

Vv sledovanom obdobi — bez kone¢nej hodnoty a pod.).

Uvéadzam graficky zndzornené porovnanie metdd, principov a ¢lenenia vo svete

a v podmienkach SR
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Stanovenie vSeobecnej hodnoty
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Obr. €. 8: Metddy ohodnocovania pouZivané vo svete
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Obr. ¢. 9: Metody ohodnocovania v podmienkach Slovenskej republiky
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4 Aplikacia sucasnej metodiky ohodnotenia vybranych zloZiek majetku

Jednoznacne je mozné konStatovat’, ze Struktara prelomovej vyhlasky ¢. 225/2000 Z.z
o stanoveni hodnoty podniku, jeho casti a zloziek majetku podniku, vo svoje Strukture,
pouzitych metoédach a terminologii bola dobra, az nad¢asova a vo svojej podstate s malymi
»Kozmetickymi®“ upravami bola novelizovand. Som nato hrdy, ze tito prelomové znalecka
norma vznikla v uzkom kruhu v naSej kancelarii a v najvac¢sej miere som sa o to pri¢inil
osobne.

Zhrnutie rozdielov vyhlasky ¢. 225/2000 Z.z oproti novelizovanej vyhlaske ¢.
492/2004 Z.Z o stanoveni v§eobecnej hodnoty majetku je nasledovné:
a) vo svojom rozsahu je rozsirena aj na majetok nestvisiaci s podnikanim (toto je vysvetlené
v kap. 2.5.5) anie len na majetok podniku. Ale prax ukazala, Ze aj pre ostatny majetok sa
pouzivala,
b) struktura vyhlasky je nezmenena, skoro az totozna,
¢) pouzité¢ metddy su nezmenené a pri podnikatel'skej metdde je prebratd ta istd matematicka
chyba vo vzorci
d) aj posobnost’ znaleckych organizacii a znalcov — fyzické osoby je nezmenana,
e) bola odstranena chyba v prilohe ¢. 3 — stavbarska, kde koeficient infrastruktiry ki bola ich
hodnota opacne prehodend. Tato chyba sa stala nedopatrenim poslanych materidlov z USI
Zilina, ktoré pri prepisovani do legislativnej podoby neboli postrehnuté.
f) v skratkach nastali len ,.kozmetické” zmeny, napr. hodnota (H) bola nahradena pojmom
v§eobecna hodnota (VSH), d’alej nadobudacia hodnota (NH) bola nahradena vychodiskovou
hodnotou (VH)

g) Struktara, poradie i napln priloh v mnohych pripadoch zostala Gplne nezmenena.

Z vysSie uvedenych dovodov zo zloziek majetku boli vybrané nehmotny majetok
a pohladéavky, nakol’ko prilohy v ktorych su vysvetlené, sa od roku 2000 absolutne nezmenili,
ich Clenenie je nedostato¢né az zavadzajuce (bud’ len uctovné alebo bankarske). Ide o zlozky
majetku, ktoré je nutné z hladiska znaleckého rieSit’ a pristupovat’ Specificky a naviac su

Vv praxi vo vel'kej miere predmetom znaleckého dokazovania.
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4.1 Nehmotny majetok ako sticast’ podniku

Podl'a § 5 Zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny Zakonnik v zneni neskor$ich predpisov
(dalej len ,,Obchodny zakonnik®) zakotvuje ,,nehmotny majetok® ako sucast podniku
nasledovne: ,,nehmotné zlozky podnikania, ktoré patria podnikatel'ovi. V ustanoveni § 6 ods.
1 vymedzuje, ¢o treba rozumiet pod obchodnym majetkom: , Obchodnym majetkom sa
rozumie suhrn majetkovych hodnoét (veci, pohl'addvok a inych prav a peniazmi ocenitel'nych
inych hodnét), ktoré patria podnikatel'ovi a slizia alebo su urcené na jeho podnikanie.

PresnejSie vymedzenie pojmu nehmotny majetok je uvedeny v zdkone ¢. 595/2003
Z.z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ZDP). Jeho charakteristika je
uvedend v § 22 ods. 7 aide o: ,,prdva priemyselného vlastnictva, autorské prava alebo prava
pribuzné autorskému pravu vratane pocitaCovych programov a databaz, projekty, vyrobné
atechnologické postupy, utajované informdacie, lesné hospodarske plany, technické
a hospodarsky vyuziteI'né znalosti, ktorych vstupna cena je vysSia ako 50 000 Sk a maja
prevadzkovo - technické funkcie alebo pouzitelnost” dlhSiu ako jeden rok a sii obstarané
odplatne alebo vytvorené vlastnou cinnostou s cielom obchodovat' s nimi, aktivované
naklady na vyvoj, zriadovacie vydavky vyssie ako 50 000 Sk a technické zhodnotenie plne
odpisaného nehmotného majetku vyssie ako 30 000 Sk.*

V ramci nadndrodnej harmonizicie uctovnictva sa problematikou dlhodobého
nehmotného majetku zaobera medzinarodny uctovny Standard IAS 38 Nehmotny majetok.
NM podla TAS 38 predstavuje identifikovatelny majetok nepenaznej povahy, ktory nema
hmotnu podobu, je drzany podnikom za tcelom pouZzitia vo vyrobe alebo pri poskytovani
tovarov asluzieb, na prendjom inych subjektom, alebo na administrativne ucely. Je to
majetok, z ktorého by mal podniku plyniit’ v budicnosti ekonomicky tzitok.

V naSej krajine sa za dlhodoby nehmotny majetok podla postupov uctovania
Vv zatriedenia na jednotlivé ucty podl'a Ramcovej uctovej osnovy (Priloha k opatreniu ¢.
23054/2002-92) povazuju:

ucet 011 — zriad’'ovacie néklady
012 — aktivované naklady na vyvoj
013 — softvér
014 — ocenitel'né prava
015 — goodwill
016 — ostatny dlhodoby nehmotny majetok
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Podla Prilohy ¢. 2 k vyhlaske ¢. 492/2004 Z.z. je stanovenie vSeobecnej hodnoty
nehmotného majetku ,,chabé“! Cleni sa na $tyri skupiny, a to:
- v§eobecna hodnota zriad’ovacich nakladov
- vSeobecna hodnota softvéru
- vSeobecnd hodnota nehmotnych vysledkov vyskumnej a obdobnej Cinnosti a vS§eobecna
hodnota ocenitel'nych prav a
- iny nehmotny investi¢ny majetok, ktory sa ¢leni na goodwill a know-how.
A na stanovenie vSeobecnej hodnoty st pouziteI'né len dve metddy, ktorymi sa moze
stanovit’ a to
a) metddou licencnej analdgie v pripade licencii, patentov, ochrannych znamok a inych
obchodovateI'nych stcasti nehmotného majetku alebo
b) metédou kapitalizacie od&erpatelnych zdrojov; zakladom je stanovenie dizky obdobia v

rokoch, pocas ktorého sa nehmotny majetok bude vyuzivat’;

Svoje tvrdenie chcem podporit’ novym metodickym ¢lenenim, ktoré je publikované®

a ktoré sa snazim rozpracovat. Podrobnejsie je rozpracované v pripravovanej knihe Znalectvo

(autori — Kubica, Kardos, Jakubec), z ktorej vyberam.

4.1.1 Clenenie nehmotného majetku pre potreby ohodnocovania

Nehmotné majetok je mozné €lenit’ podl'a roznych kritérii. Podl'a pravnych predpisov
suvisiacich s ohodnotenim platnych v Slovenskej republike, sa pouZiva rozdelenie
nehmotného majetku na®;

¢ chraneny

¢ nechraneny

Nehmotny majetok chraneny:
A. Priemyselné prava na ochranu vysledkov tvorivej duSevnej ¢innosti:
¢ patenty na vyndlezy (vratane dodatkovych ochrannych osved¢eni na lieCiva
a vyrobky na ochranu rastlin, vynéalezov v oblasti biotechnoldgie a bioldgie)
¢ uzitkové vzory

¢ dizajny (priemyselné vzory)

8 Jakubec, M., Kardo§ P., Kubica M.: Riadenie hodnoty podniku, Bratislava, Kartprint, 2005
8 Jakubec, M., Kardo§ P., Kubica M.: Riadenie hodnoty podniku, Bratislava, Kartprint, 2005, str. 160 - 161
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¢ topografie polovodi¢ovych vyrobkov

A. Pravo novych odrdd rastlin a novych plemien zvierat

. Prava na oznacenie

¢ ochranné znamky

¢ oznacenie povodu vyrobkov
¢  obchodné meno

. Pravo zlepsSovacich navrhov

D. Autorské diela, softvér, databazy

. Priemyselné a iné dusevné vlastnictvo ako predmet zmlav

¢ zmluvy o prevode a prechode prav pri predaji a kupe

zmluvy o poskytnuti prav na vyuzivanie — licenéné zmluvy

.
¢ zmluvy o franchisingu
.

iné typy zmluv

Nehmotny majetok nechraneny:

¢  obchodné tajomstvo
¢  know-how pravnickej osoby a fyzickej osoby

¢  logo ako nezapisané oznacenie.

4.1.2 Ohodnotenie nehmotného majetku

V sucasnosti ma hodnotenie nehmotného majetku stale va¢si vyznam, ked’Ze podniky

zistuju, Ze vyska tohto majetku nie je zanedbatel'na. Dovody ohodnotenia su r6zne, va¢Sinou
ide 0 zrealnenie vysky majetku podniku. Vyznamnt tlohu zohrava aj politika odpisovania
majetku a optimalizacia danového zakladu. Jednym z najastejSich dovodov ohodnotenia
Vv minulosti bol prave nepenazny vklad do spolo¢nosti vo forme nehmotného majetku. Medzi

najdolezitejSie predmety ohodnotenia nehmotného majetku patria:

= ochranna znamka

=  know-how

= patenty

= licencie

= receptiry
= goodwill
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4.1.2.1 Ohodnotenie ochrannej znamky

Trend ohodnocovania ochrannych znamok aevidencia ich trhovej hodnoty
Vv uctovnictve spolo¢nosti je v zapadnej Europe a USA znamy uz dlhodobo, na Slovensku je
intenzivnejsie vyuzivany len poslednych 15 rokov. Predpoklada sa, Zze v budiicnosti budi mat’
slovenské spolo¢nosti zaujem zahrnat’ svoju ochrannti znamku do uctovnictva a evidovat’ ju
Vv trhovej cene, o v sucasnosti nie je dodrzané. Vacsinou spolo¢nosti sice ochrannti zndmku
maju zaregistrovant, ale ked’Zze naklady na jej registraciu boli nizSie ako limit na dlhodoby
nehmotny majetok (50 tis. Sk), nie je znamka zaevidovana v tétovnictve. Sice po zaradeni
ochrannej znamky do uctovnictve tito nebude mozné odpisovat’ do danovych nakladov, na

druhej strane uctovnictvo bude realne zobrazovat’ hodnotu majetku spolo¢nosti.

Metody, ktoré st vyuzivané na ohodnotenie ochrannej znamky, je mozné rozdelit’ do

troch zakladnych skupin:

Metddy ohodnotenia ochrannej
zndmky

Porovnavacia Vynosova
metoda Nikladova metoda

metoda

Obr. 10: Metody ohodnotenia ochrannej znamky

a) Porovnavacia metoda

Tato metdda je pomerne Casto pouzivana najmi v krajinach zapadnej Europy a USA,
kde su k dispozicii relevantné databazy, umoziiujice pouzit’ tito metodu. Dovodom pouzitia
tejto metddy je skutocnost’, ze trh je najlepsim ukazovatelom hodnoty. Znalec analyzuje trh
z hl'adiska moznych predajov ochrannych zndmok, pripadne poskytnutia licencie na

vyuzivanie ochrannych zndmok.
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Postup pri vyuziti porovnavacej metody nasledujuci:
1. Identifikacia prislusného trhu ochrannych znamok
2. Ziskanie vSetkych dostupnych informacii o transakciach tohto typu (predaje,
poskytnutie licencii)
3. Analyza informadcii a kontrola, ¢i ide o relevantné a aktudlne informacie s prislusnou
vypovedacou
4. Vyber porovnate'nych ochrannych znamok a analyza kazdej porovnatel'nej ochrannej
znamky
5. Porovnanie vybranych ochrannych znamok s ohodnocovanou ochrannou zndmkou
Aby bolo mozné porovnavanie ochrannej znamky s ohodnocovanou ochrannou
znamkou (bod 5), je potrebné zvolit' si porovnavacie charakteristiky, ktoré komplexne
zhodnotia ochrannt znamku.
Vyuzivajl sa najmé nasledovné:
» predmety ochrany ochrannej zndmky
= odvetvie, v ktorom je ochranna znamka vyuzivana
* typ ochrannej zndmky

» existencia neStandardnych finanénych podmienok pri prevode ochrannej znamky

* iné ekonomické charakteristiky

Aby bolo mozné tito metdodu pouzit, je nutnd existencia fungujuceho trhu
a dostatocny pocet v minulosti zrealizovanych prevodov ochrannych znamok v r6znych
odvetviach. Zaroven je potrebné zabezpecit pristupnost’ informécii o realizovanych
prevodoch. V naSich podmienkach zatial’ tito metdda nie je vyuzivana, ked’ze podmienky na
jej vyuzitie nie su splnené, dokonca ani pravne predpisy na ohodnocovanie ochrannej znamky

ju neumoznuju vyuzivat.

b) Nakladova metoda

Nakladova metdda sa vyuziva najma vtedy, ak ochrannd zndmka nie je dlhodobo
pouzivana — napr. ak je podnik niekol'ko rokov v konkurze a vyroba bola zastavena. V ramci
tejto metddy st vyuzivané 2 rozdielne postupy a to:

e metoda vychadzajica z reprodukénej ceny — zdkladnym principom tejto metody je
zistenie nakladov, ktoré by bolo potrebné vynalozit’ na ziskanie ohodnocovanej ochranne;j
znamky. Je to najvysSia cena, ktort by kupujuci zaplatil, priCom berieme do Uvahy
koeficient zastarania, resp. zhodnotenia.

Hodnotu ochrannej znamky vypocitame tym spdsobom, Ze najskor stanovime hodnotu

presnej kopie daného predmetu ohodnotenia, nésledne stanovime koeficient zhodnotenia,
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resp. znehodnotenia. Predpokladom tejto metody je skutocnost’, Zze ndklady na ziskanie
ochrannej znamky su porovnatel'né s jej ekonomickou hodnotou. Metéda vSak neberie do
uvahy buduce prinosy z vyuzivania znamky, teda je prili$ staticka.

e metdda vychadzajica z precenenia historickych nakladov — zékladom tejto metody je
precenenie vSetkych néakladov vynaloZenych v minulosti na ziskanie a udrZiavanie
ochrannej znamky do sucasnych cien. V tomto pripade ide najméd o néklady na vytvorenie
ochrannej znadmky, jej zapis vo vSetkych chranenych krajinach a nédklady na udrziavanie
(udrziavaci poplatok kazdych 10 rokov). Tato metdda neberie do uvahy zhodnocovanie
ochrannych znamok, preto je vhodnejSia pre ohodnotenia inych typov chranené¢ho

dusevného vlastnictva, napr. patentov.

Nakladova

metéda B
Metoda Metdda vychadzajuca
vychadzajuca Z precenenia
z reprodukcnej ceny historickych nakladov

Obr. ¢. 11: Nakladova metdda vypoctu ochrannej znamky

¢) Vynosova metéda
Vyuzivanie vynosovych metdd ohodnotenie ochrannej zndmky je v sucasnosti vel'mi
populdrne, ked’ze tieto metddy st dynamické a st zamerané na analyzu buducich uzitkov
Z ochrannej znamky. Vynosovych metdd existuje vel'ké mnoZstvo, napr.:
e metodda prirastku vynosu
e rezidudlna metoda
e metdda kapitalizacie od¢erpatelnych zdrojov

e metdda licen¢nej analogie
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d) Metéda licencnej analégie

Metdda je zalozena na predpoklade, ze hodnota ochrannej znamky sa rovna cene,
ktora by bola zaplatena za suhlas s jej vyuZivanim, ak by ju spolo¢nost’” sama nevlastnila.
Prava na pouzivanie ochrannej znamky su predmetom licencnej zmluvy, za poskytnutie
tychto prav nadobudatel’ plati licenéné poplatky, zvy€ajne kombinaciu pevnych poplatkov
a poplatkov odvodenych od trzieb, resp. od zisku.

Ro¢nit hodnotu ochrannej znamky pomocou metddy licencnej analdgie mozeme

stanovit’ nasledovnym vztahom:

RV * LP* KZ*PM

KD

HV — hodnota zndmky za konkrétny rok
RV — ro¢ny rozsah vyroby — spravidla buduce trzby prognézované vo finanénom plane. Je
nutné preskiimat’, ¢i je dosiahnutie navrhovanych trzieb vo finanénom pléne redlne.
LP — licenény poplatok — nadobudatel’ licencie moZze na zdklade uskutocnenych analyz platit’
poskytovatelovi licencie licen¢né poplatky az vo vyske 25 — 50 % zo zisku. Ked’Ze v Casti RV
boli zadané trzby, je potrebné vychadzat' z predpokladaného objemu vyroby alebo predaja
a licen¢ny poplatok sa pohybuje zvycajne vo vyske od 0,5 — 10 % z trZieb.
KZ — koeficient zastarania, pripadne zhodnotenia — pri inych druhoch nehmotného majetku
pouzivame spravidla koeficient zastarania, pri ochrannych znamkach je vyuzivany koeficient
zhodnotenia, ked’Ze sa predpokladd postupné zvySovanie hodnoty ochrannej zndmky. Tento
postup vychadza z predpokladu, Ze pouzivanim ochrannej zndmky sa zvySuje jej znamost’
u spotrebitel’'ov a aj zvySovanie dovery zakaznikov vyrobkom oznacenych takouto ochrannou
znamkou, ¢o vedie k ziskaniu stalych zakaznikov a dobrej povesti.
PM — podiel nehmotného majetku — va¢Sinou maju podniky svoju hlavni ochrannu znadmku,
ktoru aplikuji na 100 % svojho tovaru, ale maju aj ochranné znamky, ktoré sa pouzivaju len
na Cast’ vyrobkov — napr. ochranné znamky na jogurty a pod. Je potrebné skiimat’, na aku cast’
vyrobkov z celkovych trzieb podniku bola chrdnena ohodnocovacou ochrannou znamkou.
KD — koeficient diskontnej sadzby — sluzi na zohladnovanie Casovej hodnoty penazi a na
oduroc¢enie buducich vynosov z ochrannych znamok.

Pri vypocte hodnoty ochrannej znamky sa spravidla uvazuje s obmedzenou

zivotnostou ochrannej znamky, vacsinou v intervale 5 — 10 rokov.
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Podl'a D. Haigha moZno pri ocefiovani znagiek pouzit’ nasledovné metody®*:

» ocenovanie zaloZené na nakladoch — ohodnocovanie znacky mozno vypocitat' na
zéklade skuto¢nych nakladov vynalozenych na jej tvorbu alebo teoretickych nakladov
jej pripadnej obnovy. Tieto naklady vSak mézu byt od sucasnej hodnoty znac¢ky velmi
vzdialené

» ocenovanie na zaklade trhu — ak su k dispozicii informacie o trhovych transakciach
tykajucich sa porovnatel'nych znaciek, je mozné odhadnut’ hodnotu jednej znacky na
zéklade porovnania s inou. AvSak vzhl'adom k tomu, ze tieto udaje su vzacne a ze
jednotlivé znacky su jedinecné, nie je pouzitie tohto postupu ako zékladnej metddy pri
ohodnocovani znaky vyhovujuci. Pri overovani zakladného ocenenia vSak mdze byt
trhové porovnanie uzito¢né

» metoda ,o0slobodenia“ od licenéného poplatku — tito metdoda je zalozena na
predpoklade, Ze v pripade ziskania licencie na obchodntl znac¢ku od jeho majitel'a bude
za pravo znacku pouzivat’ uctovany urcity licencny poplatok podla obratu. V pripade
vlastnictva takejto znacky k platbe licenénych poplatkov nedochadza. Pri pouziti tejto
metddy je vykonany odhad pravdepodobnych buducich trzieb a potom na zaklade
stanovenie prislusnej sadzby licen¢ného poplatku dé sa zistit’ vySka prijmov, ktoré by
mohli byt’ na zaklade tychto poplatkov generované. Tok narokovatel'nych licen¢nych
poplatkov za uzivanie obchodnych znaciek je potom diskontovany k Cistej sucasnej
hodnote — hodnote obchodnej znacky

> metoda ekonomického uzitku — tito metdda sa zaobera ekonomickou hodnotou, aka
pri sicasnom pouziti obchodnej znaky pre svojho sucasného majitela ma. Povodne
boli takéto ohodnotenia zaloZené na viacndsobku vynosu znacky za predchadzajuce
obdobie, metdéde pouzivané americkym casopisom Financial Word. V sucasnosti sa
vychadza z diskontovanej hodnoty buduceho vynosu obchodnej znacky. Podstatou je,
ze hodnota ocakavanych tokov hotovosti, ktoré vznikni v réznych obdobiach
budticnosti investorovi, sa v danom sti€asnom okamziku vypocita pomocou kalkulacie
diskontovaného toku hotovosti. Budice toky hotovosti sa vyjadria ako sucasna
hodnota na zéklade stanovenia diskontnej sadzby, ktord zohl'adni riziko, ktoré su

s predpokladanym tokom hotovosti nutne spojené.

8 Haigh, D.: Ocefiovani znacky a jeho vyznam, Praha, Management Press 2002, str. 17 - 21
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Ohodnocovanie znacky v sebe vicSinou zahriuje tieto oblasti:
e analyza trhu (pre porozumenie podmienok trhu a konkurencie)
¢ Finan¢nu analyzu znacky (pre zistenie vynosov z obchodu so znackovym tovarom)
e Analyzu faktorov stimulujucu dopyt (za tUcelom stanovenia casti vynosu
Z podnikania, ktort mozno prisudit’ znacke — pridana hodnota znackou, BVATM)
e Analyzu rizika znac¢ky ( za u¢elom stanovenia bezpec¢nosti licen¢nej dohody o znacke,

a to ako so zakaznikmi, tak s kone¢nym spotrebitel'om — analyza BrandBetaTM)

Udaje o Finan¢né Rizikové

trhu udaje

Faktory
stimulujuce
dnnvt

faktory

Progndzy znacky

Pridana ekonomicka hodnota

Index hodnoty Analyza
pridanej PrandBeta™
znackou

Hodnota pridana znackou

Diskontna
sadzba

Obr. ¢. 12: Proces ohodnocovania znacky

4.1.2.1 Ohodnotenie ochrannej znamky vynosovou metédou

V nasledovnom priklade je v skratenej forme st uvedené postupy pri ohodnoteni
nasledovnych ochrannych znamok:

1. ochranna znamka ¢. 156101 BRALEN
2. ochranna znamka ¢. 165214 TATREN
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1.0Ochrannd zndmka ¢.156101 BRALEN

Prihlaska hodnotenej ochrannej znamky bola podana na Urade pre vynélezy a objavy, Praha,
CSSR diia 15.12.1964 a zaevidovana pod &islom POZ 32964 a od tohto dita poZziva predmetné
oznacenie pravo prednosti. Ochrannd znamka bola zapisana do registra dia 16.02.1965 pod ¢.
156101. Hodnotend ochranna znamka je slovnd, v Ciernobielom prevedeni. Z Osvedcenia
atiez z vypisu zregistra je zrejmé, ze majitelom ochrannej znamky je spolocnost
SLOVNAFT, a.s. so sidlom VI¢ie hrdlo, 824 12 Bratislava.

Rozsah ochrany:

Zapisom do registra ziskal majitel ochrannej zndmky vyluéné pravo na tizemi Slovenskej
republiky oznaCovat’ svoje tovary, pre ktoré je ochranna znamka zapisana v znamkovej triede
1 — Polyetylén v granuliach. Ochranna znamka bola s u¢innostou od 11.10.1996 vyhlasena za
chyrnu.

Rozsah pouzivania:

Predmetna ochrannd znamka je pouzivana jej majitel'om na oznacovanie vyrobku polyetylén
v granuliach spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. Bratislava a je medzinarodne zapisana pre krajiny:
Bielorusko, Ceska republika, Dansko, Finsko, Velka Britdnia, Litva, LotySsko, Norsko,
Pol'sko a Svédsko.

2. Ochranna znamka ¢.165214 TATREN

Prihlaska hodnotenej ochrannej znamky bola podana na Urade pre vynalezy a objavy, Praha,
CSSR diia 14.05.1981 a zaevidovana pod ¢islom POZ 52228 a od tohto diia poZiva predmetné
oznacenie pravo prednosti. Ochrannd znamka bola zapisana do registra dia 28.10.1982 pod ¢.
165214. Hodnotend ochrannd zndmka je slovna v priloZenej uprave, v Ciernobielom
prevedeni. Z OsvedCenia a tieZ z vypisu z registra je zrejmé, zZe majitelom ochrannej znamky
je spolo¢nost SLOVNAFT, a.s. so sidlom VI¢ie hrdlo, 824 12 Bratislava.

Rozsah ochrany:

Zapisom do registra ziskal majitel' ochrannej znadmky vyluéné pravo na Uzemi Slovenskej
republiky oznafovat’ svoje tovary, pre ktoré je ochranna znamka zapisana v znamkovej triede
1 — Polypropylén. Ochranna znamka bola s uc¢innostou od 11.10.1996 prehlasena za chyrnu.
Rozsah pouzivania:

Predmetna ochrannda znamka je pouZivand jej majitefom na oznacovanie vyrobku
polypropylén spolo¢nosti SLOVNAFT, a.s. Bratislava aje medzindrodne zapisand pre
krajiny: Dansko, Vel'ka Britania, Grécko, Slovinsko a Turecko.

Objednavatelom predlozenych dokladov ato plan trzieb polyetylénu BRALEN
a polypropylénu TATREN na obdobie rokov 2006 az 2008 som zistil nasledovné rozhodné
ekonomické udaje. Podla vyjadrenia p.Stefana Tétha, pracovnika spoloénosti P&C Petchem
planované trzby za TATREN sa tykaju iba PP3, t.j. prevadzky s technoldgiou podla
hodnotenej licencnej zmluvy.

Tabulka ¢.1

ROK 2006 2007 2008
BRALEN v tis. SKK | 5747 349 5896 091 5859 279
TATREN v tis.SKK | 7 516 396 7883 343 7667 936
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Metody a postupy stanovenia vSeobecnej hodnoty majetku upravuje vyhlaska MS SR ¢.
492/2004 Z.z. Priloha ¢.2. tejto vyhlasky ustanovuje metody a postupy stanovenia vSeobecnej
hodnoty jednotlivych druhov nehmotného majetku.

Podrla ods. 3 pism.a) prilohy €. 2 k vyhlaske ¢. 492/2004 Z.z. vieobecna hodnota nehmotnych
vysledkov vyskumnej a obdobnej cinnosti a vSeobecnd hodnota ocenitelnych prav sa
Vv pripade ochrannych znamok a licencii stanovi metddou licen¢nej analdgie.

Metoda licen¢nej analdgie je zalozend na teorii, ze za pravo uzivat nehmotny majetok by
uzivatel musel za suhlas tretej osoby zaplatit’ ur€itu cenu, pokial’ by sdm tymto pravom
nedisponoval. Za pravo uzivat’ nehmotny majetok sa plati primerané finan¢né tthrada, obvykle
formou licenénych poplatkov v zavislosti na skuto¢nom objeme vykonov a to po dobu
platnosti licen¢nej zmluvy, resp. do konca uzito¢nej zivotnosti nehmotného majetku.
Vseobecni hodnotu nehmotného majetku metdédou licencnej analdgie je mozné stanovit' na
zaklade pouzitia nasledujuceho vztahu:

n
H = 2XRVtx LP x KZx KD x PM

t=1
kde:
H - vSeobecna hodnota nehmotného majetku,
RVt - oc¢akavany buduci vynos v roku t
t - jednotlivé po sebe idiice ro¢né obdobia, v ktorych sa zistuje aktualizovana

hodnota resp. doba zivotnosti

LP - licen¢ny poplatok v %
Kz - koeficient zastarania

KD =(1+i) - diskontny faktor
i - diskontna sadzba
PM - podiel tovarov a sluzieb, ktoré su ochrannou znamkou oznacované v %

Zakladom pre ohodnotenie je mozny budici vynos, na ktorom sa nehmotny majetok
zucCastiiuje. Pri ohodnoteni sa zohladiiuje Zivotnost nehmotného majetku, aktualizicia
vynosov pomocou diskontného faktora, tirovenni nehmotného majetku, druh nehmotného
majetku, rozsah ochrany, rozsah a doba pouzivania nehmotného majetku.

Hodnota nehmotného majetku sa stanovuje ako vyska licencnych poplatkov z aktualizovanej
sucasnej hodnoty buducich dosiahnutych vynosov pocas predpokladanej doby Zivotnosti
nehmotného majetku, na ktorom sa nehmotny majetok zacastnuje.

Stanovenie vseobecnej hodnoty ochrannej znamky ¢. 156101 BRALEN
Vseobecnll hodnotu ochrannej znamky stanovujem metédou licencnej analdgie s pouzitim
nasledujuceho vzorca:
n
H = >RVtx LP x KZx KD x PM
t=1
kde
RVt - ocakévany buduci vynos.

Ako vychodiskovy udaj som pouzila plan trzieb vyrobkov- polyetylénu oznacovanych
ochrannou znamkou BRALEN na roky 2006 az 2008. Vzhl'adom na dlhodobu vyrobu
BRALEN-u spolo¢nostou Slovnaft, a.s., je dovodny predpoklad, ze v d’alSich rokoch budu
dosiahnuté minimalne také trzby ako planované trzby v roku 2008.
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PM - pri pouziti udajov uvedenych v ¢l.1.2 podiel tovarov a sluzieb, ktoré st ochrannou
znamkou oznacované je 100 %, ¢o je v desatinnom tvare 1.

Poznamka:

Pri stanoveni hodnoty ochrannych znamok je potrebné brat’ do uvahy Specifika prav na oznacenie a to
najmi ochrannych znamok, ktoré objektivne vykazuji iné vlastnosti ako iné druhy nehmotného
majetku. PredovSetkym je potrebné vziat' do uvahy skutocnost’, Ze prava na oznacenie dlhodobym
pouzivanim nezastaravajl, ba prave naopak, nadobudajii na hodnote a preto sa pri stanoveni hodnoty
ochrannych znamok nepouziva koeficient zastarania a hodnota ochrannej znamky sa stanovuje na
zaklade udajov z dlhSieho ¢asového obdobia, zvycajne 10 rokov.

t - jednotlivé po sebe idice ro¢né obdobia, v ktorych sa zistuje aktualizovana hodnota
resp. doba zivotnosti (t = 10 rokov),

KZ - koeficient zastarania : nestanovuje sa,

Poznamka:

Pre spravne a objektivne ohodnotenie nehmotného majetku je potrebné stanovit’ primerani sadzbu
licen¢ného poplatku v %.

Podla odbornej literatiry moéze licenny poplatok predstavovat’ podiel 25 az 45 % zo zisku
a percentualna sadzba licen¢nych poplatkov sa pohybuje od 0,5 % do 10% z vynosov.

Ochranna znamka je zapisana v registri a pouziva sa uz viac ako 20 rokov, z dodatku ¢.2
k Osvedceniu o zapise do registra vyplyva, ze bola vyhlasena za chyrnu. Vyrobky oznaované
ochrannou zndmkou nie s spotrebného charakteru.

Preto s prihliadnutim na druh ochrany, tiroveii prav, charakter oznadovanych tovarov, dizku
pouzivania a sposob pouzivania hodnotenej ochrannej znamky, stanovujem licenény poplatok
(LP) v nizsej sadzbe a to vo vyske 1,5 % z trzieb.

I - diskontna sadzba stanovena podla § 77 ods. 2 zakona ¢.510/2002 Z.z. a Rozhodnutia
bankovej rady Narodnej banky Slovenska (3,5%) vratane rizika (6,27%) je 9,77 %, ¢o je
v desatinnom tvare 0,0977.

Prémia za trhové riziko je stanovena na zéklade ratingového hodnotenia Slovenskej republiky
ratingovou agenturou Standard & Poor’s. V sucasnej dobe ma Slovenska republika

hodnotenie A, comu zodpoveda prémia za riziko 6,27 % (zdroj: www.damodaran.com).

Stanovenie vSeobecnej hodnoty ochrannej znamky ¢. 156101 BRALEN je v tabulke ¢.2

Tabul’ka ¢.2
t RV LP KD PM HV
rok v tis.Sk v % v %| vtis.Sk
1 5747 349 0,015 0,9110| 1| 78537,15
2 5 896 091 0,015 0,8299| 1| 73398,66
3 5859 279 0,015 0,7560| 1| 66448,39
4 5859 279 0,015 0,6888| 1| 60534,20
5 5859 279 0,015 0,6275| 1| 55146,39
6 5859 279 0,015 0,5716] 1| 50238,13
7 5859 279 0,015 0,5207| 1| 45766,72
8 5859 279 0,015 0,4744] 1| 41693,29
9 5859 279 0,015 0,4322| 1| 37982,40
10 5859 279 0,015 0,3937| 1| 34601,81
SPOLU 544347 14
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Vseobecnd hodnota hodnoteného nehmotného majetku — ochrannej znamky ¢. 156101
BRALEN, popisanej v ¢asti 11.1.1.1 tohto posudku je: 544 347 tis. Sk.

Obdobny postup pri ochrannej znamke TATRALEN

Zaver

Ochranna znamka ¢. 156101 BRALEN: 544 347 tis. Sk s DPH
Ochranna znamka ¢.165214 TATREN: 714 390 tis. Sk s DPH

4.1.2.2 Ohodnotenie ochrannej znamky nakladovou metédou

Priklad ohodnotenia ochrannej zndmky vyuZijem registrované ochranné znamky
spolo¢nostou Telefénica O2 Slovakia, a.s. Pre vel'ky rozsah ochrannych znamok je vybrata
len vzorka dvoch ochrannych znamok z celkového poctu 64, v ktorej je ukazka len
posudkovej Casti pozostavajuca z popisu a postupu so zaverom je pre cely subor ochrannych

znamok.

1. Ochranna znamka &. 219942 .02 Freestyle*

Prihlagka hodnotenej ochrannej znamky bola podana na Urade priemyselného vlastnictva SR
dna 29.12.2006 a zaevidovand pod ¢islom POZ 2379-2006. Od tohto diia poZiva predmetné
oznacenie pravo prednosti. Ochrannd znamka bola zapisana do registra ochrannych znamok
dna 11.12.2007 pod ¢islom 219942. Hodnotena ochrannd znamka je slovna, v ¢iernobielom
prevedeni. Majitelom ochrannej znamky je spoloc¢nost’ Telefonica O2 Slovakia s. r. o.,
Kutlikova 17, 852 50 Bratislava 5, SK.

Rozsah ochrany:

Zapisom do registra ziskal majitel ochrannej znamky vylucné pravo na tzemi Slovenskej
republiky oznacovat’ svoje tovary, pre ktoré je ochrannid znamka zapisana v zndmkovych
triedach 35, 36, 38, 41, 42, 43 a 44 (vid'. priloha).

2. Ochranna znamka ¢. 219451 ..02 Jednotka“

Prihlagka hodnotenej ochrannej znamky bola podana na Urade priemyselného vlastnictva SR
dina 12.01.2007 a zaevidovanad pod c¢islom POZ 62-2007. Od tohto diia poziva predmetné
oznacenie pravo prednosti. Ochranna zndmka bola zapisana do registra ochrannych znamok
diia 12.10.2007 pod c¢islom 219451. Hodnotend ochranna znamka je slovna, v ¢iernobielom
prevedeni. Majitelom ochrannej zndmky je spolo¢nost’ Telefonica O2 Slovakia s. r. o.,
Kutlikova 17, 852 50 Bratislava 5, SK.

Rozsah ochrany:

Zapisom do registra ziskal majitel ochrannej znamky vylu¢né pravo na tzemi Slovenskej
republiky oznaCovat’ svoje tovary, pre ktoré je ochrannd znamka zapisana v znadmkovych
triedach 09, 35, 38 a 42 (vid'. priloha).
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Ekonomické tidaje
Z objednavatel'om poskytnutych informacii vyplyva, ze néklady na ziskanie 65 ks ochrannych
znamok opisanych v Casti I1.1.1 tohto posudku boli:
e 415 000,-SKK spravne poplatky a to 5000,-Sk za kazdu ochranni znamku do troch
tried tovarov a sluzieb, za kazda d’al$iu triedu nad tri triedy tovarov a sluzieb 500,-SK,
spravne poplatky za prevod ochrannych zndmok a to za kazdu 800,-SKK,

e 390 000,-CZK poplatky pre zastupcu, t.j. 6000,-CZK za kazdu ochrannti znamku,
e ziskova prirazka 6,5 %, t.j.3 380,-SKK celkom (za kazdu ochrannt znamku 52,-SKK)

Metody a postupy stanovenia vSeobecnej hodnoty majetku upravuje vyhlaska MS SR ¢.
492/2004 Z.z. Podl'a § 4 ods. 3 a 4 vyhlasky ¢. 492/2004 Z.z. pri stanoveni vSeobecnej
hodnoty zlozky majetku podniku sa postupuje podla priloh €.1 az 15 tejto vyhlasky, vzdy
S prihliadnutim na osobitosti a technicko-ekonomické urcenie tejto zlozky majetku. Pri
stanoveni hodnoty zloziek majetku podniku, pre ktoré nie je ustanovend metodika v prilohach
¢.1 az 15 vyhlasky, alebo pre ktoré nebol vydany osobitny predpis, znalec primerane pouZzije
postup zauzivany v inych odboroch alebo iny postup s prihliadnutim na osobitosti
a technicko-ekonomické uréenie zloziek majetku.

Priloha €.2. tejto vyhlaSky ustanovuje metddy a postupy stanovenia vSeobecnej hodnoty
jednotlivych druhov nehmotného majetku. VSeobecni hodnotu ocenitel'nych prav je mozné
podla tejto prilohy stanovit metddou licencnej analdgie alebo metddou kapitalizacie
odcerpatelnych zdrojov. Obidve metddy su vynosové metddy.

Podl'a odbornej literatliry je mozné hodnotu nehmotného majetku okrem vynosovych metod
stanovit’ tieZ inymi metdédami a to porovnavacou metddou a nakladovou metodou. Na zdklade
podkladov, ktoré su k dispozicii a najmé skutocnosti, Ze ochranné znadmky neboli doteraz
pouzivané by bolo velmi obtiazne pouZit na stanovenie hodnoty ochrannych znédmok
vynosovil metdodu. Podklady umoznuji pouzit nakladovi metddu stanovenia hodnoty
nehmotného majetku.

Nékladova metdda vychadza zo skutoénych nakladov, alebo z nakladov, ktoré by bolo nutné
vynaloZit’ na zriadenie predmetu ohodnotenia a to rovnako uZzito¢ného.

Vseobecnll hodnotu ochrannych znamok je mozné stanovit’ metddou licencnej analdgie alebo
metddou kapitalizacie odcerpatelnych zdrojov. Obidve metddy st vynosové metddy. Na
zéklade dovodov uvedenych v predchadzajicej Casti bola na stanovenie hodnoty ochrannych
znamok vyuzitd nakladova metdda.

Ide 0 nasledovné ochranné znamky:
e ochrannd znamka ¢. 219942 ,,02 Freestyle®,

e ochranna znamka ¢. 219451 ,,02 Jednotka®,
e prihlaska ochrannej znamky ¢. 6278-2006 ,,02 Top Relax*,
e ochrannd zndmka ¢. 219367 ,,02 Optimum Profi*.

Na zriadenie predmetu ohodnotenia t.j. jednej ochrannej znamky pre Styri triedy tovarov a
sluzieb bolo nutné vynalozit’ :

e naklady vo vyske spravnych poplatkov, ktoré podl'a zdkona €. 145/95 Z.z. o spravnych
poplatkoch pre jednu ochrannu znamku do troch tried tovarov a sluzieb su 5000,-SKK
aza jednu dalSiu triedu nad tri triedy je to 500,-SKK. Za prevod jednej ochrannej
znamky spravny poplatok 800,-SKK, t.j. spravne poplatky spolu 6300,-SKK.
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e naklady za pracu zéastupcu spojenu s registraciou jednej ochrannej znamky vo vyske
6000,-CZK, ziskova prirdzka na jednu ochranni znamku 52,-SKK.

Vseobecna hodnota hodnoteného nehmotného majetku — kazdej ochrannej znamky opisanej v
Casti II.1.1 tohto posudku zapisanej pre Styri triedy tovarov a sluzieb je 6352,-SKK + 6000,-
CZK.

Vseobecna hodnota hodnoteného nehmotného majetku — vSetkych ochrannych zndmok
opisanych v Casti IL.1.1 tohto posudku zapisanych pre Styri triedy tovarov a sluzieb v pocte
59 ks je 374 768,-SKK + 354 000,-CZK, ¢o k 31.12.2008 predstavuje sumu 374.768 / 30,126
(konverzny kurz) + 354.000*1,131 / 30,126 (kurz NBS k 31.12.2008 — kurzovy listok ¢. 250
na prepocet CZK na SKK / konverzny kurz) = 25.730,00 EUR

Vseobecna hodnota hodnoteného nehmotného majetku — 65 ks ochrannych znamok opisanych
v Casti IL.1.1 tohto posudku je 418 380,-SKK + 390000,-CZK. Po prepocte CZK na SKK
kurzom NBS zo dna 31.12.2008 (1,131) je to 418 380,-SKK + 441 090,-SKK, spolu 859 470,-
SKK, ¢o predstavuje 28.529,18 EUR.

Vseobecnd hodnota ochrannych znamok podla poctu chranenych tried pri vyuziti
nakladovej metddy ohodnotenia je vo vyske 28.529,18 EUR.

Nazov VSH v EUR VSH v SKK
Znamky zapisané pre 4 triedy tovarov a sluzieb 25 730,00 775 141,98
Znamky zapisané pre 5 tried tovarov a sluZieb 1 358,10 40914,12
Znamky zapisané pre 6 tried tovarov a sluzieb 938,59 28 275,96
Znamky zapisané pre 8 tried tovarov a sluzieb 502,49 15 138,01

Spolu 28 529,18 859 470,08

Vseobecna hodnota suboru hodnotencho nehmotného majetku spolocnosti Telefonica O2
Slovakia, s.r.o., so sidlom Einsteinova 24, 851 01 Bratislava, ICO 35848863 ato
nasledovnych ochrannych znamok:

e ochrannd znamka ¢. 219942 ,,02 Freestyle®,
e ochranna znamka ¢. 219451 ,,02 Jednotka®,

e adalsich 62 ochrannych zndmok

na ucely stanovenia hodnoty spravovaného portfolia ochrannych znamok a ich prevodu, je
zaokruhlene vo vyske:

28.500,- EUR (bez DPH)

(slovom: Dvadsatosemtisicpét’sto eur)

Uvedené priklady slizia len ako argumentacia pri moznych postupoch ohodnotenia
ochrannych zndmok. V prikladoch je len vybratd podstatnd Cast’ ohodnotenia bez vsetkych

nalezitosti predpisanych zakonom.
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4.1.3 Ohodnotenie goodwillu

K ohodnoteniu podnikového goodwillu mézeme pristupovat’ dvojakym spdsobom.
Alebo vychadzame z tedrie nadzisku, ako sme to uviedli vyssie, alebo ohodnotime jednotlivé
Casti goodwillu a tie spocitame. Na zaklade jednotlivych pristupov sa v praxi utvorili dve
metddy hodnotenia goodwillu.
Podl'a tzv. nemeckej metédy sa goodwill rovna polovici rozdielu, ktory sa zisti
odpocitanim ¢istej hodnoty majetku podniku od hodnoty vypocitanej vynosovou metodou.
Podla tzv. angloamerickej metdédy sa vypocita samostatne zisk zhmotného
a samostatne z nehmotného majetku. Tento pristup tvrdi, Ze zisk, dosahovany z majetku, ma
byt nizsi ako zisk z kapitalu reprezentujiceho nehmotny majetok. Ak tento predpoklad nie je
dodrzany, podnik nema perspektivu.
Goodwill nezahffia obchodnu znamku ani know-how, ale jeho sti¢ast'ou st napr.:
meno spoloc¢nosti (renomé)
bonita plnenia zavdzkov podniku
neformalne vézby podniku
dobré ekonomické vysledky
stabilny rozvoj z dlhodobého pohl'adu
kvalifikovany a skuseny riadiaci a vykonny pracovny kolektiv
priestor pre rozvoj
kooperacné moznosti
dobré socialne podmienky
perspektiva konjuktury obratu a zisku

u¢inna reklama

® & & 6 O 6 O O o o o o

marketing a manazment

Kazdy z Cinitel'ov by sme mali ohodnocovat’ samostatne. Ak to nie je moZné, moZeme
hodnotu goodwillu vyjadrit’ podielom (percentom) z hodnoty majetku. Niektoré vyznamé
spolocnosti si cenia svoj podiel goodwillu na 60 — 70 % hodnoty hmotného imania. Teoria
uvadza, Ze ak ma podnik prosperovat, hodnota jeho goodwillu by mala byt najmenej 10 — 30
% hodnoty ¢istého imania.

Bertic do uvahy obsahu goodwillu mézeme jeho hodnotu (G) vyjadrit vo vztahu

kK hmotnému majetku podla vzorca:
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G=Hu.(KG-1)

Ko =Kr. ke . Ks. kg . Kr . k1. Kp
G — goodwill
Hm — hmotny majetok
kg — je suhrnny koeficient goodwillu a pozostava z tychto koeficientov:
kg — meno spolo¢nosti
ke — ekologické vplyvy
ks — stabilita vyrobného procesu
kk — kvalifikovany pracovny kolektiv
kr — rentabilita, ekonomicka efektivnost’
kT — stabilita odbytu (trhu)

kp — perspektiva rozvoja podniku

Hodnota koeficientov je v rozpéti 0,5 — 1,5, pricom hodnota (Kg) nemdze byt nizSia
ako jeden. Aj pri oceniovani goodwillu berieme do uvahy mieru jeho opotrebenia, hodnota sa
0 toto opotrebenie krati. Pri pravidelnom odpisovani stanovujeme rocné odpisové percento,
nim nasobime hodnotu goodwillu a dostaneme vysku ro¢nych odpisov.

Podla druhého sposobu vypoctu (najcastejSie pouzivaného) goodwillu vyjadrujeme

ako rozdiel medzi vynosovou (Hy) a majetkovou hodnotou podnikového imania (Hy):

G:Hv—HM

Hodnota podniku pri uplatneni odpisovej sadzby goodwillu (a), ronom zisku (Z)

a urokovej miere (i) vypocitame zo vzt'ahu:
_ -1
H= (Z — ag) L

Metdda stanovenia hodnoty goodwillu na zéklade nadzisku vychadza z principu, Ze
nadzisku vychadza zprincipu, Ze nadzisk je vynos, ktory prevySuje vynos plyntci
Z vlozeného kapitalu, t.j. zo substan¢nej hodnoty majetku podniku (Hs). Prakticka aplikacia
metddy spociva v aktualizacii nadzisku pri urokovej miere (it), ktory by sa mal amortizovat

Vv urcitom c¢ase (n). Zakladom na stanovenie urokovej miery byva spravidla miera vynosnosti
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strednodobych Statnych obligacii, a ak ju nemozno zistit, tak je fou spravidla diskontna

sadzba narodnej banky. Miera navratnosti nadzisku (n) byva spravidla 5 — 8 rokov.

Zavislost’ medzi casom a urokovou mierou vyjadrujeme vzt'ahom:

1I-(1+i)"
n/it =

It
a za vyssie uvedenych podmienok vyjadrime nadzisk vzt'ahom:
GNz:(Z—it. H5)

Podrla doc. Ing. I. Hapa podstata metdédy goodwillu (nadzisku) vychadza zo vztahu pre

strednt hodnotu®:

S+V
H=
2
H — hodnota podniku (stredna)
S — substan¢na hodnota
V — vynosova hodnota
Plati: S+V S+V 1
= +S-S=S+ -(V-9)
2 2 2

Rozdiel (V — S) je hodnota goodwillu (nadzisku). V danom pripade stredna hodnota

predstavuje sucet substan¢nej hodnoty a polovice goodwillu.

Z=27Zs+2Z, kde: Z =buduci vynos
Zs = primerany (normalny) vynos, ziiro¢enie substancie

Z, = goodwill (nadzisk)

Goodwill predstavuje nadumerni vynosovi zlozku, ktord prevysuje Cisté imanie.
V danom pripade je zat'azena rizikom najmé preto, Ze moznost’ vytvorenia vicSieho zisku je

motivujuca pre stale vacsi pocet konkurentov, ktori tito vyhodnt vynosovu situdciu ohrozuju.

8 Hap, L.: Goodwill, ako komponent stanovenia hodnoty podniku, Znalectvo 1/1997
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V danej situdcii je vhodné ratat’ s urcitou zrazkou. Ak tato zrazka je primerand vyske 50 %, je
pouzitie strednej hodnoty opravnené. Jej pouzitie v pripade, Ze vybavenie podniku je
V porovnani s hodnotou vynosu relativne malé, nie je spravne ani opodstatnené.
NajdolezitejSie parametre pre stanovenie goodwillu podniku su:
¢ hodnota substancie
e vyska budiceho zisku
e urokova miera kapitalizacie
e doba trvania goodwillu
Matematicky je mozné goodwill chépat’ ako sti¢asnti hodnotu (ku ditu ohodnocovania)
diskontovanej doplnkovej renty vo vyske buducich ziskov pocas ich trvania, pokial’ prevysuju
zuroCené prevadzkovo nutné imanie.

Z praktického hl'adiska sa na stanovenie hodnoty goodwillu a nehmotného majetku
vyuzivaju nasledovné metody:

1. Licen¢na analdgia — metoda licen¢nej analdgie je zaloZené na predpoklade, Ze ak by
chcel majitel nehmotny majetok vyuzivat, musel by si zakupit' od tretej osoby
licenciu s pravom vyuzivania. Za licenciu by platil licenéné poplatky, a to po dobu
platnosti licenénej zmluvy. Licen¢né poplatky sa pohybujua okolo 25 — 50 % zo zisku,
poplatky za pouzivanie patentu st 6 — 15 % z predajnej ceny.

2. Metéda prirastku vynosu — vyuziva sa vtedy, ked’ je moZzné preukazat, Ze predavany
vyrobok, alebo sluzba spojena s priemyselnym vlastnictvom (napr. know-how,
ochrannd znamka, patent a pod.), ma do predajnej ceny zakalkulovany vys$si zisk
oproti rovnakému alebo podobnému vyrobku alebo sluzbe, ktory nie je chraneny
priemyselnym pravom. Potom je vypocet hodnoty nehmotného majetku
diskontovanym suctom vsetkych rozdielov pocas jednotlivych rokov vyuzivania.
Celkove je tato metdda povazovana za teoretickti metodu.

3. Metdda straty vynosu alebo zisku — sucasny stav sa porovnava so situaciou, ktord by
vznikla v pripade zaniku patentovanej technologie. Ide o dosledky vyplyvajuce z tzv.
,katastrofického scenara®. Strata moznosti vyuzivat patentovani technologiu totiz
vyrazne znizi objem predaja, mieru zisku a celkovy vynos vyrobcu. Ak totiz nie je
technologia chranend, aj ini vyrobcovia ziskaji moznost’ ju vyuZzivat.

4. Reziduilna metéda — je vyuzivand v pripade, ked’ podiel hodnoty duSevného majetku
tvori podstatni Cast’ hodnoty majetku podniku. Metdéda je zalozend na vypocte

rozdielu medzi celkovym vynosom spolo¢nosti a vynosom spojenym s hmotnym
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majetkom. Vypocitand suma potom predstavuje vynos, ktory vyprodukoval nehmotny
majetok podniku. Tato metdda je procesne vel'mi naro¢nd, vyzaduje presni evidenciu
vSetkych nakladovych a vynosovych poloziek.

5. Nakladova metéda — vSeobecne nakladovd metdda vychadza z predpokladu, kolko
by stalo ziskanie predmetu dusevného vlastnictva nakladovym spdsobom, teda kipou,

vlastnym vyskumom a pod.

4.2 PohPadavky ako sucast’ majetku

4.2.1 Vymedzenie pojmu pohladavka

Pohladéavky predstavuje narok veritel'a na urcité petlazné, pripadne vecné plnenie zo
strany dlznika. V podniku sa pohl'adavky vykazuju v bilancii prevazne ako aktivne polozky
obeznych aktiv, kde st prechodnym §tadiom kolobehu prostriedkov. Pohl'adavky predstavuje
pojem ekonomicky, Gétovny a pravny. Z ekonomického hladiska predstavuji pohladavky
formu poskytnutia obchodného uveru zdkaznikovi ako prejav dovery a korektnych
obchodnych vztahov. Predavajuci tym, Ze nevyzaduje promptna platbu, pomaha financovat
rozne prijaté plnenia kupujuceho, lebo mu poskytol obchodné plnenie, bez okamZitej
protihodnoty. Z uc¢tovného hladiska pohl'adavka predstavuje polozku obeznych aktiv, teda
majetku podniku aviazu zna¢nt cast' prevadzkového kapitalu. Pohladavky ako stcast’
obeznych aktiv su zaroven Castou Cist¢ho prevadzkového kapitdlu. Platobnd schopnost
podniku v kratkom ¢asovom horizonte je zabezpeCovana riadenim Cistého pracovného
kapitalu tak, aby boli vZdy k dispozicii likvidné prostriedky v pefiaznej forme a v takej vyske
aku si vyZaduju splatné zavéazky. Podl'a ustanoveni zdkona €. 563/1991 Zb. o Gctovnictve,
v zneni neskorSich predpisov je predmetom uctovnictva verné zobrazenie vSetkého majetku
a zavazkov a hospodarskeho vysledku podniku. Pohl'adavka je od svojho vzniku az do svojho
zéniku teda predmetom zobrazenia v uctovnictve alebo pripadne v mimouctovnej
(operativnej) evidencii podniku. Z pravneho hl'adiska sa pohl'adavky povazuju za pravo, ktoré
vznikd jednému tucastnikovi pravneho vztahu (veritelovi), pozadovat urcité plnenie od
druhého tucastnika tohoto vztahu (dlznika), ato zurcit¢tho pravneho ddévodu. Pravna
terminoldgia nardba s pojmom zavédzok (ako protipdl pojmu pohladavka), priCom vztahy
medzi dlZznikom a veritelom st pravne upravené v tzv. zavizkovom prave, konkrétne v dsmej
casti Obcianskeho zédkonnika — Zavazkové pravo (§ 488) a tretej Casti Obchodného zédkonnika

Obchodné zavazkové vztahy (§ 261).
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Bezna pohladavky predstavuje narok veritela na urCité penazné, pripadne vecné
plnenie zo strany dlZznika, ktoré je v urcitej dohodnutej lehote splnené.

Pochybna (dubiozna) pohPadavka je taka, pri ktorej sa predpokladd, ze nebude
uplne splatend. Takato pohladavka si vyzaduje u veritel'a vytvorenie potrebnej rezervy vo
vyske sumy moznych strat.

Sporna pohladavka je pohl'adavka, ktora je predmetom stidneho alebo arbitrazneho
konania.

Blokovana pohladavka nie je mozné z uritych dovodov (insolventnost’, devizové
ainé obmedzenia) zinkasovat. Preml¢and pohladdavka — z prdvneho hl'adiska je vyznamné
identifikovat’ pri pohl'adavkach ich premlcanie. Po uplynuti premlcacej lehoty eSte dlznik
dobrovol'ne moéze, ale pravne vynutiteI'ne nemusi plnit’ povinnosti vyplyvajice z pohl'adavky
voci veritel'ovi. Premlcacia lehota je vo vSeobecnosti $tyri roky tak, ako to ustanovuje § 397
Obchodného zakonnika. Veritel’ sa ma aktivne starat’ o svoje pohladavky, priCom v praxi je
jednym z nastrojov zamedzenia premlcania tzv. uznanie zavéizku podla § 323 Obchodného
zakonnika. Pre uplnost’ uvddzam, Ze podla § 101 Obcianskeho zdkonnika je vSeobecna

premlc¢acia lehota tri roky.

4.2.2 Vznik a ¢lenenie pohlPadavok

Viacsina pohl'addvok mé obchodno-tiverovy charakter. Predstavuju pre podnikatel’a
pravo na ziskanie peniaznej alebo nepenaznej tthrady za poskytnuté vykony (dodavky tovarov,
vyrobkov a sluzieb). Pohl'adavky vSak vznikaju aj z r6znych inych dévodov, ako napr.:

- pohladavky z financnych investicii (finan¢né investovanie do inych obchodnych
spolocnosti),

- pohl'adavky voci spolocnikom a zdruzeniu (na zdklade réznych pravnych narokov
vo¢i spolo¢nikom, majetkovo prepojenym osobam a zdruzeniu),

- pohladavky z poskytnutych zaloh (zo zaplatenych zaloh dodavatel'om),

- pohladavky z reklamdcii, naroky na dotécie a iné.

Okamih vzniku pohl'adavky je dolezity pre jej zatuctovanie. Pre vznik pohladavky je
dolezity okamih splnenia dodavky tovaru a sluzieb ako definuju prisluSné pravne predpisy
(Obchodny zékonnik, Ob¢iansky zédkonnik). Postupy uctovania definuju tento okamih ako den
uskutocnenia Gctovného pripadu: Dilom uskutocnenia uctovného pripadu je den, v ktorom

dojde ku splneniu dodavky (pri prevode nehnutelnosti ide o dei nadobudnutia uc¢innosti
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zmluvy), platbe zavézku, inkasu pohl'adavky, postipeniu pohl'adavky, prevzatiu dlhu, zisteniu
manka, schodku, prebytku ¢i Skody, pohybu majetku vo vnutri G¢tovnej jednotky a k d’alsim
skuto¢nostiam vyplyvajicim z osobitnych predpisov alebo z vnutornych pomerov uctovnej
jednotky, ktoré su predmetom uctovnictva a ktoré v uctovnej jednotke nastali, prip. uctovna
jednotka ma k dispozicii potrebné doklady, ktoré¢ dokumentuji tieto skuto¢nosti. Starostlivost’
0 pohl'adavky treba chapat’ ako kazdodennu starostlivost’ o majetok podniku, ktory ma isté
Specifika. Pohl'adavky mozno ¢lenit’ z rtéznych hladisk. Zakladné cClenenie pohladavok
V uctovnictve je z hladiska:
1. titulu ich vzniku:
a) pohladavky z obchodného styku za uskuto¢nené vykony a sluzby
b) pohladavky voéi  zamestnancom  ztitulu  pracovnopravnych  vztahov
a nemocenského poistenia
¢) pohladavky voci finanénym organom z titulu platenia dani
d) pohladavky z titulu finan¢ného investovania
e) pohladavky voci spolo¢nikom a zdruZeniu
f) ostatné pohl'adavky
2. doby splatnosti:
a) kratkodobé pohl'adavky s dobou splatnosti do jedného roka
b) dlhodobé pohl'adavky s dobou splatnosti nad jeden rok
Pohl'adavky sa analyticky clenia v uctovnej evidencii na kratkodobé pohladavky
(splatné do jedného roka) a dlhodobé pohladavky (splatné nad jeden rok) podla
dohodnutej doby splatnosti. Clenenie pohladavok do lehoty splatnosti a po lehote
splatnosti ma zase iny informacny vyznam, ato najmd vyjadrenie ich bonity
(vymahatel'nosti), napr. vo vzt'ahu k G¢tovaniu opravnych poloziek.
3. Z hladiska obsahu tctovnej triedy 3:
- klasifikacia pohladavok z hladiska obsahu uctovej triedy 3 tak, ako to vyplyva
Z opatrenia MF SR €. 3177/1998-KM, ktorym sa ustanovuje uctovna osnova a postupy
uctovania pre podnikatel'ov v zneni neskorSich opatreni, je takato:
Uétovna skupina 31. — Pohladavky z obchodnych vzt’ahov
Do tejto skupiny patria pohladdvky z obchodnych vztahov voc¢i odberatel'om
a poskytnuté preddavky dodavatelom. RozliSenie pohl'addvok na dlhodobé a kratkodobé, vo
vztahu k dohodnutej lehote splatnosti, sa zabezpe¢i v analytickej evidencii k jednotlivym

uctom. Pohl'addvky sa v actovnictve eviduju na nasledovnych uctoch:
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311 Odberatelia — na tomto ucte sa uctuje pohl'adavka dodavatela podla faktar alebo
dokladov ich nahradzujucich za splnené dodavky vyrobkov, materidlu, tovarov, sluzieb apod.
Pohl'adavky voci odberatelom sa 0G¢tuji suvztazne so zapisom v prospech uétov trzieb
Vv uctovnej triede 6. U platitel'ov dane z pridanej hodnoty aj stivztazne v prospech uctu 343 —
Dan z pridanej hodnoty. V prospech uctu odberatel'ov sa uctujt prijaté uhrady pohl'adavok na
beznom ucte v banke alebo v pokladni, d’alej postupené pohl'adavky a odpisané pohl'adavky.

312 Zmenky na inkaso — na tomto ucte sa eviduje prijem, cudzich zmeniek a zmeniek
cudzich na vlastny rad od odberatel'ov a od inych dlznikov.

313 PohPadavky za eskontované cenné papiere — uctuju sa tu pohladavky za zmenky
odovzdané banke na zaplatenie do doby splatnosti zmenky, ako aj iné cenné papiere
odovzdané k eskontu banke. Rozdiel medzi vyskou zmenkovej pohl'adavky odovzdanej banke
a vyskou poskytnutého eskontného tveru je ndkladovou polozkou, ktoré sa zauctuje na tarchu
uétu 562 — Uroky.

314 Poskytnuté prevadzkové pohl'adavky — na tarchu U¢tu sa uctuju poskytnuté
preddavky odberatel'om pred splnenim zmluvne dohodnutého plnenia dodavatela. Po splneni
dodavky a jej vyctovani zo strany dodéavatela sa poskytnuty preddavok pretctuje na tarchu
uctu 321 — Dodéavatelia.

315 Ostatné pohPadavky — na tomto ucCte sa uCtuju ostatné¢ pohladavky z obchodnych
vzt'ahov, napr. reklamécie vo¢i dodavatel'om, narok na zaruény pausél pri prevzati zavdzkov
na zaru¢né€ opravy.

335 PohlPadavky vocéi zamestnancom — uctuju sa tu rézne pohladavky voci
zamestnancom, napr. poskytnuté preddavky na cestovné vydavky, preddavky na vyactovanie,
uplatnenie nahrady vo¢i zamestnancom.

351 Pohladavky voci podnikom v skupine — kratkodobé pdzicky voci podnikom
vV ramci skupiny (s ktorymi tvori Gi€tovna jednotka konsolidovany celok) sa G¢tuju na tomto
ucte.

353 Pohladavky za upisané vlastné imanie — tento tcet sluzi na uctovanie pohl'adavok
voci upisovatelom, t.j. akciondrom, alebo spolocnikom a ¢lenom druzstva. Zostatok Uctu
predstavuje upisané nesplatené akcie alebo podiely.

354 Pohladavky voci spolo¢nikom pri thrade straty — v u¢tovnictve sa na tomto ucte
uctuju kratkodobé pohl'adavky voci spolocnikom vo verejnej obchodnej spolo¢nosti, ako aj
voci komplementarom v komanditnej spolo¢nosti, prip. voci spolo¢nikom v spolo¢nosti

s ru¢enim obmedzenym, vo vyske predpisanej thrady straty, a to stivztazne k uctu 596 —
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Prevod podielov na hospodéarskom vysledku spolo¢nikom, prip. k u¢tu 431 — Hospodarsky
vysledok v schval'ovacom konani.

355 Ostatné pohPadavky voc¢i spoloénikom — uctuju sa tu kratkodobé pohladavky
penazného vkladu spolo¢nika vo verejnej obchodnej spoloc¢nosti, v komanditnej spolo¢nosti,
alebo v spolocnosti s ru¢enim obmedzenym.

358 PohPadavky vo¢i acastnikom zdruZenia — ide 0 pohladavky, ktoré sa Gétuja pri
zdruzovani podla zmluvy o zdruzeni v pripadoch, ked z toho titulu nevznikd samostatna
pravnicka osoba a nie je ur€eny (povereny) jeden z ucastnikov ako spravca zdruZenia.

371 OdloZena danova pohladiavka a zavizok — na tomto ucte sa eviduje odlozena
daniova pohladavka (alebo zavézok) z dane z prijmov. Odlozena danova pohladavka sa
zauctuje k 31.12. daného roka uc¢tovného obdobia podl'a sadzby dane platnej v nasledujiicom
uctovnom obdobi, so stvztaznym zapisom v prospech uctu 592 — Dan z prijmov z beznej
¢innosti — odlozena, alebo uétu 594 — Dai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti - odloZena.

375 Pohladavky z emitovanych dlhopisov — emitent dlhopisov uc¢tuje na tarchu tohoto
uctu:

- vydanie dlhodobych dlhopisov suvzt'azne k Gctu 473 — Emitované dlhopisy

- kratkodobych dlhopisov stivztazne k uctu 241 — Emitované kratkodobé dlhopisy

V prospech Uctu sa uctuje tthrada dlhopisov od majitel'a. Analyticka evidencia k tomuto
uctu sa vedie podl'a jednotlivych emisii.

377 Zuétovanie obchodov — obchodnici s cennymi papiermi uctuju na tomto ucte
pohladavky za realizované predaje cennych papierov ( pri ndkupe zavizky). Na tarchu tohoto
uctu sa Uctuje predaj cennych papierov na zaklade vypisu z burzy cennych papierov, RM -
Systému, prip. iného organizatora trhu.

378 Iné pohlPadavky - uctuju sa tu pohladavky, ktoré nie su obsiahnuté
v predchadzajucich uctoch pohladavok v uétovnej triede 3, napr. pohladavky za nédhradu
Skody alebo manka voc¢i zodpovednej osobe, narok na dividendy, podiely na zisku, Groky

Dalsiu skupinu pohl'adavok tvoria:

341 — Dan z prijmov

342 — Ostatné priame dane

343 — Dan z pridanej hodnoty

345 — Ostatné dane a poplatky

346 — Dotéacia zo Statneho rozpoctu
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347 — Ostatné dotacie

Na tarchu tychto uctov sa uctuje narok voci financnému orgédnu, ktorym je narok na
vratenie zaplatenych preddavkov pri daniach z prijmov, narok na vratenie nadmerného

odpoctu DPH, spotrebnej dane, narok na poskytnutie dotécii.

4.2.3 Ocenovanie pohPadavok v uctovnictve

Pohladéavky su v uctovnictve sucastou majetku a pre ich oceflovanie platia predpisané
spOsoby ocenovania upravené v § 24 az 26 zékona o uctovnictve. Podl'a § 25 ods. 1 pism. g)
zakona o uc¢tovnictve sa pohl'adavky v uétovnictve ocenuju nominalnymi hodnotami, okrem
postiupenych pohladavok a pohl'adavok nadobudnutych vkladom do zakladného imania.
Postupené pohladavky a pohl'adavky nadobudnuté vkladom do zédkladného imania sa ocenuju
skutocnou cenou obstarania, takze z toho dovodu nevzniké Ziadny rozdiel medzi nomindlnou
hodnotou pohl'adavky a jej cenou obstarania. Zmenky ako sucast’ zictovacich vzt'ahov sa
ocenujt v nominalnej hodnote, t.j. v zmenkovej sume podl'a Zakona zmenkového a Sekového.
Rozdiel medzi zmenkovou a nakupnou cenou, prip. predajnou cenou zmenky (tzv. urokovy
vynos alebo ndklad, diskont) zatctuje uctovnd jednotka v okamihu ndkupu, predaja alebo
eskontu na Uctoch zmeniek stvztazne s prisluSnymi Gc¢tami finanénych nakladov alebo
vynosov. Ak sa tento rozdiel asovo a vecne vztahuje na viac Gctovnych obdobi, ¢asovo sa
rozlisi. Udtovné jednotky, ktoré uétuju v stilade s opatrenim MF SR ¢&. 3177/1998 KM v zneni
neskorSich predpisov mézu pouzivat’ tri oceniovacie zakladne:

a) obstaravaciu cenu, cenu za ktort by sa majetok obstaral a ndklady stvisiace
S jeho obstaranim

b) reproduként obstardvaciu cenu za ktoru by sa majetok obstaral v Case, ked’ sa
0 flom uctuje

c) reproduként obstardvaciu cenu ku diiu zostavenia UCtovne] zavierky pri
majetku investicnych spolo¢nosti sa investicnych fondov.

V pripade kladnych alebo zapornych rozdielov medzi uznanym ocenenim a uctovnym
ocenenim svojho vecného vkladu pri jeho vloZeni do obchodnej spolo¢nosti alebo druzstva
uctovné jednotky po zuctovani obstarania majetku v obstaravacej cene z dovodu vecného
vkladu tento majetok precenia ku ditu vkladu reprodukénou obstaravacou cenou, pricom
rozdiel zG¢tuju stvztazne s u¢tom 415 — Ocenovacie rozdiely z kapitalovych ucastin a tak

Vv uétovnej zdvierke maji oceneny majetok v historickych obstardvacich cenach
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areprodukénych obstardvacich cenach ku diu nadobudnutia majetku a zaroven
v reprodukénych obstardvacich cenach ku ditu uskuto¢nenie vkladu. Doslo teda k zmene
ocenenia majetku ato z obstaravacej ceny ku dfiu obstarania na reprodukéni obstaravaciu
cenu ku dnu vkladu v pripade tej istej polozky majetku. Medzinarodné uctovné Standardy
pouzivaju v uctovnej zavierke sucasne v roznych kombindcidch nasledovné oceinovacie
zakladne:

a) historicky naklad — majetok vo vynalozenej sume penaznych prostriedkov,
alebo penaznych ekvivalentov, zavizky v sume vynosov ziskanych vymenou za tato
povinnost’.

b) bezny naklad — majetok v sume penaznych prostriedkov, alebo penaznych
ekvivalentov ktoré by mali byt vynalozené, ak by rovnaky, alebo podobny majetok bol
ziskany v stcasnosti a zavdzky v nediskontovanej sume, ktord by mala byt v sucasnosti
potrebna k vysporiadaniu zavézku.

C) realiza¢na hodnota — majetok v sume penaznych prostriedkov, alebo penaznych
ekvivalentov, ktoré by mohli byt’ v sucasnosti ziskané jeho predajom, zavizky v realizaénych
hodnotéach t.j. v nediskontovanych sumach, pri ktorych sa ocakdva, ze budu zaplatené na
uhradu zavédzkov v beZznom podnikani.

d) stcasna hodnota — majetok je uvedeny v stucasnej diskontovanej hodnote
buducich ¢istych penaznych prijmov v beznom podnikani, zavizky v sti¢asnej diskontovane;j
sume buducich ¢istych penaznych vydavkov, ktoré sa oakavaji, ze bude nutné k vyrovnaniu
zavizkov v beznom podnikani.

e) Objektivna hodnota — suma za ktort mdze byt majetok vymeneny, alebo
zavdzok vyrovnany v nezavislej transakcii medzi informovanymi dobrovolne sthlasiacimi
zicastnenymi stranami.

Podniky najcastejSie pouzivaju ako ocenovaciu zakladitu historicky ndklad. Téato
zékladna je obvykle kombinovana s inymi zédkladiami ocenenia. Pri vykazovani pohl'adavok
(iného majetku a zavizkov) podla medzinarodnych uctovnych Standardov je podstatné to, ze
podnik ocakdva vyrovnanie alebo Uhradu uctovnej hodnoty pohladavok (iného majetku
a zaviazkov). Ak je pravdepodobné, Ze vyrovnanie alebo Uhrada nemali danové dosledky.
Standard vyzaduje, aby podnik vykazal odlozeny dafovy zavizok (odlozenii dafiovi
pohladavku), s ur€itymi obmedzenymi vynimkami. Vykéazanie odlozenej danovej pohl'adavky
a zavdzku v podnikovej kombindcii ovplyviiuje hodnotu goodwillu alebo negativneho

goodwillu, vznikajuceho v tejto podnikovej kombindcii.
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Odlozené danové pohladavky su sumy dani z prijmov, ktoré budu vyrovnavané

V buducich obdobiach s ohl'adom na:

a) odpocitatel'né docasné rozdiely
b) nevyuzité danové straty prevedené z minulych obdobi
C) nevyuzité danové ilavy prevedené z minulych obdobi.

Docasné rozdiely st rozdiely medzi uctovnou hodnotou majetku alebo zavéizku
Vv suvahe a ich dailovym zakladom. Docasné rozdiely mézu byt bud’:

a) zdanitelné docasné rozdiely, su také docasné rozdiely, ktoré¢ budu viest
K pripo€itatelnym sumam pri uréeni zdaniteIného zisku (danovej straty) v buducich
obdobiach, kedy uctovna hodnota majetku alebo zavézku je vyrovnana alebo uhradend, alebo

b) odpocitatelné docasné rozdiely, st také docasné rozdiely, ktoré budu viest
k sumam, ktoré st odpocitatelné pri urovani zdaniteI'ného zisku (danovej straty) v buducich
obdobiach, kedy uctovna hodnota majetku alebo zavéizku je vyrovnana alebo uhradena.

Danovy zdklad majetku alebo zavdzku je suma, priradend tomuto majetku alebo
zavdzku pre danové ucely. Danovy zaklad majetku je suma, ktord bude odpocitatelna pre
danové ucely voci kazdému zdanite'nému ekonomickému 0zitku, ktory podnik ziska vtedy,
ak vyrovnd uctovni hodnotu majetku. Ak dany ekonomicky uzitok nebude zdanitelny,
danovy zaklad majetku sa rovna jeho U€tovnej hodnote. Pri vykazovani majetku je zrejmé, ze
jeho uctovna hodnota bude uhradend formou ekonomickych uzitkov, ktoré podnik ziska
v budutcich obdobiach. Ak Gc¢tovna hodnota majetku prevysuje jeho danovy zaklad, hodnota
zdanitelnych ekonomickych uzitkov bude prevySovat sumu, ktora bude uznana ako
odpocitatelnd pre danové ucely. Tento rozdiel je zdanitelny doCasny rozdiel a povinnost’
zaplatit’ vyslednu dan z prijmov v budicich obdobiach je odloZenym datovym zavézkom.
Ked’ podnik ziska tthradu ti¢tovnej hodnoty majetku, zdaniteI'ny docasny rozdiel bude zruseny
a podnik bude mat’ zdaniteI'ny zisk. V doésledku toho je pravdepodobné, Ze ekonomické uzitky

budu od¢erpané z podniku formou platieb dani.

4.2.4 VSeobecna hodnota pohl’adavok

VSeobecna hodnota pohladavok sa stanovi po vykonani inventarizacie v zmysle

prilohy €. 9 vyhlasky ¢. 492/2004 Z.z ku diiu spracovania znaleckého posudku. VSeobecna
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hodnota pohl'adavky sa stanovi ako sucin vychodiskovej hodnoty pohl'addvky a koeficienta

vymoziteI'nosti pohl'adavky. Vychodiskovou hodnotou sa rozumie jej hodnota uctovna.

Uttovna hodnota pohladavky v slovenskych korunach znejuca na cudziu menu sa

stanovi prepo¢tom ucétovnej hodnoty pohladavky v cudzej mene kurzom Narodnej banky

Slovenska platnym ku ditu ohodnotenia.

Vseobecna hodnota pohl'adavky sa stanovi takto:

kde:
VSHpo
VHepo

VSHpo = VHpo . ky [EUR]

je vSeobecnd hodnota pohladéavky,

- vychodiskova hodnota pohl'adavky,

- koeficient vymozitel'nosti pohl'adavky, pri ktorého vypocte sa zohl'adni platobna
disciplina dlznika, jeho obchodné aktivita datum splatnosti, objem pohl'adavky a

zabezpecenie plnenia.

Pohl'adévky sa po znaleckom preskiimani vymozitel'nosti zadelia do skupin :

a)

b)

d)

pohladavky neklasifikované, ky = 1,0

Na ucely tejto vyhlasky st pohladavky neklasifikované pohladavky do lehoty
splatnosti, kde dlZnik je platobne schopny a sti¢asne pohl'adavku nie je mozné zaradit’
do skupiny zapisanej pod pismenom f), g) a h),

pohladavky klasifikované triedy I, ky = 0,60 - 1,0

Na ucely tejto vyhlasSky su pohladavky klasifikované triedy I pohl'adavky po lehote
splatnosti, kde dlznik je platobne schopny, docasne platobne neschopny alebo
pohl'adavky do lehoty splatnosti kde dlznik je platobne schopny, docasne platobne
neschopny alebo platobne neschopny a stcasne pohl'adavku nie je mozné zaradit’ do
skupiny zapisanej pod pismenom f), g) a h),

pohladavky klasifikované triedy 11, ky = 0,20 — 0,60

Na tucely tejto vyhlasky st pohladavky klasifikované triedy II pohl'adavky po lehote
splatnosti kde diznik je dlhodobo platobne neschopny,

pohladavky klasifikované triedy III, ky = 0,00 — 0,20

Na tucely tejto vyhlasky st pohladavky klasifikované triedy III pochybné a sporné
pohladavky po lehote splatnosti a pohl'adavky po lehote splatnosti kde dlznik je

platobne neschopny,
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e) pohladavky preml¢ané, ky = 0,00,

f) pohladavky voci subjektom v likvidacii, ky = 0,00 — 1,00,

g) pohladavky voci subjektom v konkurze, ky = 0,00 — 1,00,

h) pohladavky stidne vymahané (aktivne sidne spory a exekucie), ky = 0,00 — 1,00,

Pri stanoveni vseobecnej hodnoty pohladavok ich c¢lenenie priamo suvisi s ich
charakterom. Toto ¢lenenie pohl'adavok vychadza z bankovych kritérii a je nezmenené oproti
predoslej vyhlaske. Preto dlhoro¢nou praxou sme vypracovali metodiku.

Koeficient vypoctu pri stanoveni vSeobecnej hodnoty pohladavok bol v zmysle
vnutropodnikovych smernic spolo¢nosti CORPORA, a.s. rozdeleny na 5 zakladnych faktorov,
ktoré boli stanovené na zdklade dlhodobych empirickych pozorovani pri stanovovani
vSeobecnej hodnoty pohladavok. Jednotlivym faktorom boli priradené koeficienty, ktoré sa
pouziju pri stanoveni celkového koeficientu spenazitel'nosti. Jedna sa o nasledovné faktory:

1. Platobna disciplina spolo¢nosti (kpp) — tento faktor vyznamne vplyva na koeficient
vymozite'nosti ana celkovll bonitu pohladdvky, pricom je v iom zohladnend celkova
schopnost’ a disciplinovanost’ klienta pri uhrade jeho pohladavok, obvykla forma a spdsob
uhrady, vykyvy v platobnej schopnosti, identifikacia platobnej neschopnosti, jej rozliSenie (¢i
sa jednd o prvotnu alebo druhotnt a pod.) Koeficient je roz¢leneny na 3 cCasti, priCom podnik
identifikuje ako platobne schopny, docasne platobne neschopny a platobne neschopny.

2. Obchodna aktivita spolo¢nosti (koa) — prostrednictvom tohto faktora je vykonana analyza
podniku zamerana na jeho celkové fungovanie, zmeny vyrobného programu, docasné
prerusenie Cinnosti, pravidelné podavanie vykazov na danovy trad a do poistovni a pod.
V zmysle vnitornych smernic bolo vykonana kategorizacia vSetkych podnikov na Fungujtce
(ekonomicky aktivne podniky), Podniky neaktivne menej ako 2 roky, Podniky neaktivne viac
ako 2 roky. Za ekonomicky aktivne podnik sa povazuje taka spolo¢nost’, ktora vystavi do
mesiaca asponi jednu odberatel'sku faktaru, podava vykazy do poistovni a podava danové
priznanie. Podnik v konkurze sa povazuje za nefungujici podnik v pripade, Ze vyroba bola
zastavena.

3. Casovy faktor (kc) — faktor &asu je zohladneny v zavislosti od doby splatnosti a od
celkovej moznosti vymozitelnosti pohladavky v uritom ¢asovom horizonte. Tento faktor
jednak zohladiuje dobu do lehoty, resp. po lehote splatnosti pohl'adavky rozdelenu na
jednotlivé intervaly, sucasne vSak zahfiia aj schopnost’ vymoZenia pohl'adavky v danom case
ajej prepocet na sucasni hodnotu (napr. ak bude pohladavka vymozena az o5 rokov po

sudnom spore, je potrebné vymozeni sumu prepocitat’ na sucasni hodnotu pohladavky).
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Pohl'adavky mozu byt zaradené do 4 kategodrii: Do datumu splatnosti, Po dobe splatnosti do
90 dni, Po dobe splatnosti do 360 dni, Po dobe splatnosti nad 360 dni.

4. Objem pohladavky (ko) — predmetny faktor zohl'adiiuje celkova vysku pohladavky a jej
vplyv na vymozitel'nost. Pohladavky do 1.000,- Sk byvaji zvyc€ajne nevyhodné na
vymahanie, nakol'’ko sudny poplatok predstavuje 50 a viac % z celkovej hodnoty pohl'adavky.
Zaroven ndklady na vyméhanie m6zu presiahnut’ celkovi vymozent sumu. Pohl'adavky od
1.000,- Sk do 12.500,- Sk majt vyssi sudny poplatok ako 4 %, ¢o je limitované minimalnou
vySkou sudneho poplatku. Pohl'adavky od 12.500,- Sk do 12.500.000,- Sk maja sudny
poplatok vo vyske 4 %. Pohladavky vysSie ako 12.500.000,- Sk sa stavaju zaujimavé
z hl'adiska sudneho procesu a celkového vymadhania, nakolko vyska sudneho poplatku je
limitovana vyskou 500.000,- Sk, pri¢om % studneho poplatku z celkovej hodnoty pohl'adavky
sa znizuje v zavislosti od vysky pohladavky (v pripade prekro¢enia 12.500.000,- Sk. Clenenie
do skupin bude vykonané v zmysle uvedeného ¢lenenia.

5. Pravny stav pohPadavky (kps) — pravny stav pohladavky zohl'adniuje vymoziteInost
pohl'addvky najmé z hladiska mozného pravneho vymoZenia pohladavky, jej pravneho
spochybnenia, zohladnenie spornej pohladavky, zaradenie pohladavky do jednotlivych
skupin v ramci konkurzného konania a posudenie vplyvu vymozitelnosti v rdmci jednotlivych
skupin, zohl'adnenie vymozite'nosti napr. v dedi¢skom konani, exeku¢nom konani a pod.
V zmysle horeuvedenych skutoc¢nosti boli pohl'adavky rozdelené do nasledovnych skupin:
Pohl'adavky z obchodného styku, Pohladavky v konkurznom konani av likvidacii,
Pohl'addvky v exeku¢nom konani, Pohladavky v dedi¢skom konani a Pohladavky iné.
Celkova bonita pohl'adavok z prdvneho hl'adiska bola posudena vo vnutri tychto skupin, ¢o
umoziuje stanoveny interval koeficientu.

6. Zabezpecenie plnenia (kzp) — zohl'adiiuje zabezpecenie pohl'adavky urcitymi spdsobmi,
napr. nehnutelnym majetkom, zabezpecenie hnutenym majetkom, cennymi papiermi,
drahymi kovmi a pod. a zabezpecenie inou osobou. V zmysle empirickych vyskumov boli
jednotlivym sposobom rucenia (nehnutelny majetok, hnutelny majetok, rucitel’) priradené
jednotlivé koeficienty, ktoré redlne zohladiiuju vplyv tohto cCiastkového ukazovatela na
celkovi vymozitelnost pohladavky. Na zdklade uvedenych skutocnosti bolo vykonané
zatriedenie pohladavok do 4 skupin: Pohladavky zabezpecené nehnutelnym majetkom,
Pohl'adavky zabezpeCené hnutenym majetkom, Pohl'addvky zabezpecené inou osobou

a Pohl'adavky nezabezpecené.
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Preto pre potreby praxe st navrhnuté nasledovné metody:

a) metoda Kkriterialneho delenia do skupin, kde koeficient vymoziteInosti je podl'a prilohy
¢. 7 vyhlasky 492/2004 Z.z v zneni neskor$ich predpisov stanoveny do skupin od A — G na

neklasifikované a klasifikované s kritériami a intervalom rozpitia,

b) metéoda diferencialnej vymozenosti, kde ky - koeficient vymozitenosti pohladavky,
ktory je suc¢inom (obdobny vypocet je aj V prilohe ¢. 3 — koeficient polohovej diferenciacie

pozemku) stanovenych podla kritérii spolo¢nosti Corpora, potom

kv = Kpd X Koa X K¢ X Ko X Kps X Kzp |
pricom,
Koa— koeficient platobnej discipliny spolo¢nosti, ktory je v rozmedzi (0,5 - 1,5)
Koa — koeficient obchodnej aktivity spolo¢nosti, ktory je v rozmedzi (0,1 - 1,0)
k. — koeficient faktor ¢asu, ktory je v rozmedzi (0,0 —2,0)
Ko — koeficient objemu (velkosti), ktory je v rozmedzi (0,0 — 2,0 )
Kps — koeficient pravneho stavu, ktory je v rozmedzi (0,0 - 1,0)

2p— koeficient zabezpecenia plnenia, ktory je v rozmedzi (0,0 - 1,5)

Navrhnutd metoda ma efektivne vyuzitie pri velkom objeme pohladavok, obdobny
model sa pouziva pri va¢Som mnozstve hnute'nych veci (informécia prof. Kasanického na
konferencii v Ziline roku 2006). Napriklad jej uplatnenie bolo akceptované Ministertvom
financii SR pri ohodnocovani celych balikov pohl'addavok Slovenskej konsolidacne;j, a.s. pri
odpredaji verejnou sutazou. Tato metdda bola zapracovand aj do internych materidlov

Slovenskej konsolidac¢nej, a.s.

¢) metoda finanéno-ekonomickej analyzy veritela, jej podstata je zrejma z nazvu. Pouzitie
je pri samostatnej pohl'adavke, resp. siboru pohl'adavok voc¢i jednému veritel'ovi, ktoré maju
byt’ napr. predmetom nepenazného vkladu alebo prevodu v skupine.
Postup je nasledovny :
- ziskat vSetky uctovné udaje o veritelovi
- vykonat predikénu finan¢no-ekonomicku analyzu, uvedené metdédy prognodzovania
finan¢nej situacie ndm umoznia s primeranou spolahlivostou zaradit’ spolo¢nost’” do

kategorie prosperujtcich resp. neprosperujucich spolo¢nosti.
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- Altmanovo Z — skore, Index bonity

- vyhodnotit’ vybrané ukazovatele, nutné minimum - ukazovatele likvidity — pomerové,
rozdielové, ukazovatele aktivity, ukazovatele zadlzenosti, ukazovatele rentability,
ukazovatele nakladovosti aspon za 3 roky

- vyhodnotenie vymozitel'nosti v rozmedzi (0,0 — 1,0)

Prax ukazala na vazne pochybenia pri stanoveni vSeobecnej hodnoty pohl'adavky, bud’
po formalnej stranke, ale najmad obsahovej. Je neobhdjiteIné, ked” v zavere znalec len
konstatuje, Ze vymozitelnost’ pohl'adavky stanovuje na Grovni, len odhad. Je to striel’anie ,,0d

pol pasu‘ a takéto konanie je nepripustné v znaleckej ¢innosti.

4.2.5 Priklad stanovenia v§eobecna hodnota pohPadavok

4.2.5.1 Metoda diferencialnej vymoziteInosti pohl’adavky - priklad

Pohl'addvka voci dlznikovi Ernestovi Volanskému so sidlom v obci Lipany sa sklada
Z nesplatenej istiny za poskytnuty tUver, nezaplatenych turokov, poplatkov a ostatnych
nakladov, ktoré veritel eviduje vo svojom uctovnictve. Pohladdvka vznikla na zdklade
uzatvorenej uverovej zmluvy ¢. 78-490799-2 zo dna 1.3.1991 medzi subjektami Ernestom
Volanskym a Slovenskou S§tatnou sporitelfiou, okresnd pobocka PreSov, pricom bol
poskytnuty Gc¢elovy uver na nakup zasob, zariadenia prevadzkovej jednotky a kupu vozidla
v celkovej vyske 575.000,- Sk. Uver bol zabezpeteny nehnutelnym majetkom — rodinnym
domom zapisanou na LV ¢. 558, parc. ¢. 1300/11, 1300/12, 1300/27, stp. €. 651.

Na zaklade analyzy uvedenej situacie znalecky kolektiv stanovil nasledovné
koeficienty:
Kpp = podnik zarad'ujeme do skupiny Platobne neschopny, ked’Ze tver bol splatny dna
1.3.1995. Podnikatel' ukon¢il svoju ¢innost, pricom veritel mdZe oc€akavat len prijem
z predaja nehnutelného majetku — rodinného domu v ramci konkurzného konania. Z dévodu
platobnej neschopnosti a ukonéenia podnikatel'skej ¢innosti stanovujeme koeficient vo vyske
0,70.
Koa = podnikatel’ je v st¢asnosti v podnikani neaktivny, nekomunikuje s bankou, nie je
schopny splacat’ uver. Zaradujeme medzi spolocnosti ekonomicky neaktivne, pricom

koeficient obchodnej aktivity stanovujeme vo vyske 0,50.
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K¢ = spoloc¢nost’ je dlhodobo v meskani s uhradu splatok a urokov, teda patri do skupiny
Pohl'adavok po lehote splatnosti viac ako 360 dni. V tomto pripade Casovy faktor je
relevantny pre stanovenie vSeobecnej hodnoty pohladavky, nakolko je potrebné stanovit
pripadny buduci vynos a prepocitat’ ho na sucasnti hodnotu. Exekucia prebiehala uz niekol’ko
rokov, dom sa vSak nepodarilo predat pravdepodobne z dévodu nedostatocného ziaujmu
a neatraktivnosti umiestnenia. Néasledne bol vyhlaseny konkurz. Predpokladany vynos
Z predaja nehnutel'nosti a Ciasto¢né splatenie pohl'adavky je odhadované priblizne na roky
2003 az 2004. Po prepocitani budiceho prijmu na SH a zohl'adneni predpokladanej vysky
Z predaja majetku ur¢ujeme koeficient casového faktoru na urovni 0,60.

Ko = jedna sa o pohladavku v intervale 12.500,- Sk az 12.500.000,- Sk, pri¢om v pripade
stdneho sporu bol sudny poplatok vo vyske 4 % znominalnej hodnoty pohladavky uz
zaplateny z dovodu vydania platobného rozkazu. V tomto pripade vySka stidneho poplatku
nema relevantny vyznam na budtcnost’ pohl'adavky, ked’ze sudny poplatok uz bol zaplateny a
platobny rozkaz bol vydany. Koeficient stanovujeme vo vyske 1,00.

Kps = pri danom faktore zarad'ujeme pohladdvku medzi Pohladévky voci subjektom
v konkurze a v likvidacii, pricom bola vykonana nasledovna pravna analyza:

Predkladany uverovy pripad je z hl'adiska pravneho v stave, ktory umoznuje jeho
uspesné pravne (nie vSak faktické) zakoncenie. V danej veci bol totiz riadne podany navrh na
zaCatie konania na prislusny sud, ktory vo veci bez zbyto¢ného odkladu konal a vyniesol aj
meritorne rozhodnutie vo veci — platobny rozkaz, ktorym navrhovatelovmu navrhu na zacatie
konania vyhovel a priznal mu aj nahradu trov konania. Uvedeny platobny rozkaz bol
doruceny aj odporcovi a nakolko tento nepodal voci nemu v zakonom stanovenej lehote
odpor, platobny rozkaz nadobudol pravoplatnost’ a vykonatelnost’ a stal sa exeku¢ny titulom
podla § 274 Obcianskeho stidneho poriadku resp. podl'a § 41 Exeku¢ného poriadku.

Problematickym sa javi skutoc¢nost’, Ze voci dlZznikovi su vedené viaceré exekucné
konania u niekol’kych exekutorov. Je preto nutné riadne monitorovat’ priebeh jednotlivych
exekuc¢nych konani, ktoré sa voc¢i dlznikovi ako povinnému vedt a zistovat’ pripadné d’alSie
exekucné konania voci dlznikovi ako opravnenému.

V pripade, ak priebeh exeku¢nych konani ukéze, Ze dlznik nie je schopny plnit’, a
zéroven spiia hmotno-pravne aj procesno-pravne podmienky vyhlasenia konkurzu, a to tak,
ako ich ustanovuje § 1 ods. 2 a 3, § 2 ods. 1 a nasl. zdkona ¢. 328/1991 Zb. o konkurze a
vyrovnani v zneni neskorsich predpisov (dalej len: ZKV), je na mieste zvazit navrh na

vyhlasenie konkurzu na jeho majetok podl'a § 4 ZKV. V pripade podania takéhoto navrhu a
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nasledného vyhldsenia konkurzu je ziadice aktivne, riadne a vcas si uplatiovat prava
konkurzného veritel'a podl'a ZKV.

Zaroven treba poukazat’ aj na § 110 ods. 1 Obcianskeho zakonnika, podl'a ktorého ak
bolo pravo priznané pravoplatnym rozhodnutim sudu, premlcuje sa za desat’ rokov odo dia,
kedy sa malo podl'a rozhodnutia plnit. Nakol'ko ide o pravny vztah, na ktory je nutné podl'a §
261 ods. 3 pism. d) Obchodného zékonnika aplikovat’ zdvizkovo-pravnu upravu Obchodného
zékonnika, poukazujem tiez na § 397 Obchodného zakonnika, podla ktorého plati
Vv obchodnom prave Stvorrocna vSeobecna premlcacia doba len, ak zakon (teda aj Obciansky
zakonnik) neustanovuje inak. Podl'a § 112 Obcianskeho zakonnika v spojitosti s § 1 ods. 2
Obchodného zakonnika premlcacia doba neplynie od uplatnenia prava po dobu konania, ak
pre pravo, ktoré bolo pravoplatne priznané, bol u prislusného organu navrhnuty vykon
rozhodnutia a v zaatom vykone rozhodnutia sa riadne pokracuje.

Uvedenej pohl'adavke teda pri dodrzani vysSie uvedenych predpokladov nehrozi ani
premléanie, ak bude pred uplynutim 10 ro¢nej premléacej lehoty podany navrh na vykon
rozhodnutia a v zacatom vykone sa bude riadne pokracovat’ alebo, ak bude podany navrh na
vyhlasenie konkurzu a nasledne ddjde aj k jeho vyhlaseniu. Z predkladanych podkladov nie je
taktieZz mozné odvodit’ ani inG variantu zaniku dlhu (zanik prava, nemoznost' plnenia,
splynutie, zapocitanie, atd’.), neZ riadne splnenie alebo pripadni dohodu zmluvnych stran.

Vzhl'adom na neisty buduci vynos a potrebu monitoringu vsetkych exekuénych konani
uréujeme koeficient pravneho stavu vo vyske 0,70.

Kzp = pohladavka bola zabezpefena nehnutel'nym majetkom, ktory ku diiu vypracovania
znaleckého posudku na zaklade podkladov dodanych objednavatelom nebol spenazeny.
V stcasnosti mé podnikatel’ nehnutel'ny majetok — rodinny dom, ktory nepostacuje na thradu
pohl'adavky, ked’ze veritel mé viac pohladavok zalozenych tou istou nehnutel'nostou. Na
zaklade znaleckého posudku vypracovaného v roku 1992 bol rodinny dom s prisluSenstvom
oceneny na cca 1,5 mil. Sk. Sucasnd administrativna cena sa podla odhadov znaleckej
organizacie pohybuje na urovni 1 mil. Sk, pri¢om akceptovand trhova hodnota s ohl'adom na
jeho lokalitu je odhadovana na urovni 300 tis. Sk. Tato je potrebné zniZit' o naklady
konkurzu, ktoré vzhladom na dizku trvania budu predstavovat min. 100.000,- Sk. Pri
stanoveni koeficientu zabezpecenia plnenia je potrebné zohl'adnit’ aj skutocnost’, ze v pripade
ziskania vynosu tento bude rozdeleny medzi vSetky pohl'adavky pomerne. Predmetny vynos z
predaja je mozné ziskat' v dlhodobejSom casovom horizonte. Po zhodnoteni vSetkych

skuto€nosti vplyvajicich na zabezpec€enie plnenia stanovujeme koeficient vo vyske 0,15.
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Koeficient vymozitelnosti je nasledovny:

Kv = Kpp* Koa * Kc * Ko * Kps * Kzp
Ky =0,70*0,50*0,60*1,0*0,70 * 0,15 =0,0221

Vseobecna hodnota ohodnocovanej pohl'adavky je stanovena v nasledovnej vyske:

Identifikacia dlznika Datum vzniku NHp KV VHp

Emest Volansky, Lipany 01.03.1991 1.263.361| 0,0221 27.920,28

4.2.5.2 Metoda finanéno-ekonomickej analyzy veritel’a — priklad

Predmetom ohodnotenia je pohladdavka spolo¢nosti PODRAVKA, potravindrsky
priemysel, a. s., so sidlom v Zéhrebe voc¢i spolo¢nosti PODRAVKA SLOVAKIA s.r.o.,
ohodnocovand za ucelom nepenazného vkladu do zdkladného imania spolocnosti
PODRAVKA SLOVAKIA . 1. 0.

Stanovend vsSeobecna hodnota pohladavky vychadza zpodkladov predlozenych
objednavatelom, spolo¢nostou PODRAVKA SLOVAKIA s.r.o.. V priebehu mesiaca
november 2009 sa pracovnici znaleckého kolektivu oboznamili so spolo¢nostou, voci ktorej

st evidované pohladavky.
Charakteristika spolo¢nosti (dlznika) — struény popis a st nutné nasledovné tidaje

Udaje o majetkovej podstate
Spolo¢nost PODRAVKA SLOVAKIA s. r. o. vykazala za roky 2007, 2008

a k 30.09.2009 majetok, vlastné imanie a zavazky v nasledovne;j Strukture (v celych eurach):

Tab. €. 1: Majetok spolo¢nosti - tabul’ky
Tab. €. 2: Vlastné imanie a zdvizky spolo¢nosti

Tab. ¢. 3: Naklady, vynosy a hospodarsky vysledok spolo¢nosti
* poznamka: vSetky vykazy boli prepocitané na celé Eura, aby bola zabezpecena porovnatelnost vykazov

Vv jednotlivych rokoch.

Predik¢né finan¢no — ekonomické analyza (v skratenej forme)

- Altmanovo Z — skore
- Index bonity
- Rozhodujice ukazovatele finan¢no-ekonomickej analyzy:

- likvidita, aktivita, zadizenost, rentabilita, nakladovost’ podniku,
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Zaver
Spolo¢nost’ dosahuje vo vécsine ukazovatelov finan¢no-ekonomickej analyzy odlisné
vysledky ako st priemerné hodnoty podnikov za porovnatelné odvetvie. Do buducnosti je
potrebné, aby sa spolo¢nost zamerala najmd na zlepSenie ukazovatel'ov v oblasti
rentability a nakladovosti, ked’ze tieto su klI'icové pre buduci rast a fungovanie spolo¢nosti.
Z hladiska sledovanych rokov bol najlepsim analyzovany rok 2007, v ktorom spolo¢nost’
dosahovala ako vysledok hospodarenia zisk, spolo¢nost’ dosahovala pomerne vysoké trzby,
¢o sa odzrkadlilo aj vo vySke pridanej hodnoty. Predpokladom zlepsenia celkového
postavenia spolo¢nosti PODRAVKA SLOVAKIA s. r. o. je prave kapitalizicia

pohl'addvok materskou spolo¢nostou do zakladného imania dcérskej spoloc¢nosti.

Charakteristika pohl'adavky

Pohladavky, ktoré su predmetom ohodnotenia v znaleckom posudku, vznikli na
zaklade uzatvorenych zmlav o zastipeni, ktoré boli uzatvorené medzi spolocnostou
PODRAVKA, potravinarsky priemysel, a. s., Zahreb (veritel’) a spolo€nostou PODRAVKA
SLOVAKIA, s. 1. 0. (dlznik). Na zédklade tychto zmluv bola realizovana dodavka tovaru do
Slovenskej republiky. Jednotlivé faktary, ktoré boli objedndvatel'om predlozené, sa tykaju
dodéavok tovaru spolo¢nosti PODRAVKA SLOVAKIA, s. r. 0. Celkova vyska pohl'adavky,
ktora je predmetom ohodnotenia v tomto znaleckom posudku, predstavuje sumu 1 383 889,20
€. Jedna sa o pohl'adavky s dditumom splatnosti od 20.01.2008 do 05.05.2009.

DIzZnik, spolo¢nost PODRAVKA SLOVAKIA, s. r. 0. vSetky svoje zdvizky vo vyske
1383 889,20 € uznava, pricom toto bolo potvrdené uznanim zavizku zo dna 19.11.2009.
Rozhodujucou skutoénostou pre posudenie bonity pohl'adavky je kapitdlové prepojenie oboch
spoloc¢nosti, spolo¢nost PODRAVKA, potravinarsky priemysel, a. s., Zahreb je materskou
spolo¢nostou a méa 100 % - ny kapitalovy podiel v spolocnosti PODRAVKA SLOVAKIA, s.
r.o.

Na vSeobecnl hodnotu pohl'adavky méa v rozhodujiicej miere vplyv finanény stav
dlznika, ktory mozno vyjadrit’ schopnostou splatit’ zavdzok vyplyvajuci z ohodnocovanej
pohladavky a skutocnost, ze ide o kapitdlovo prepojené spolo¢nosti, kedy je v zaujme

materskej spolo¢nosti, aby dcérska spolocnost’ pokracovala vo svojej podnikatel'skej ¢innosti.
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Vseobecna hodnota pohl'adavok

Na zéklade vyhlasky MS SR ¢. 492/2004 Z.z. zarad'ujeme pohl'addvku do skupiny
klasifikovanych pohladavok I. triedy, ked’ze ide o pohladavky po lehote splatnosti, ich
splatnost’ v§ak nie je ohrozena z dévodu kapitalového prepojenia matka — dcéra..

Ohodnocovanti pohl'adavku zaradujeme do skupiny klasifikovanych pohladavok I.

triedy, ked’ze pohl'adavka spiita podmienky zaradenia do tejto triedy. Pohladavka je po lehote
splatnosti, dlznik je platobne schopny.

Koeficient vymoziteI'nosti bol v tomto pripade stanoveny na trovni 1,00 z nasledovnych

dovodov:

» spoloc¢nost PODRAVKA SLOVAKIA, s.r.o. vykonava podnikatel'ska ¢innost’ od
roku 1998, to vytvara predpoklad na uhradu pohl'adavky;

» vzhladom na vykonanu analyzu a objem majetku a zdvézkov mozno konstatovat’, ze
PODRAVKA SLOVAKIA, s.r.o. je schopna svoj zaviazok postupne splacat’;

» zavazok voci spolocnosti PODRAVKA potravinarsky priemysel, a. s. Zahreb bol
uznany spolo¢nostou PODRAVKA SLOVAKIA, s.r.0.. (dokument o uznani
zavizkov je uvedeny v prilohach znaleckého posudku);

» zavizok je podla vyhlasenia Statutdrov riadne evidovany v uctovnictve dlznika, na
ucte 321 — Dodavatelia, ide o zavizok za dodanie tovaru;

» kapitalizaciu  pohladavky vykonava veritel spoloc¢nosti — PODRAVKA,
potravinarsky priemysel, a. s., Zahreb. Po jej realizacii sa vyznamne zmeni kapitalova

Struktara dlZznika v prospech vlastnych zdrojov.
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VSeobecna hodnota pohPadavky

Tab. €. 3 VSeobecna hodnota pohl'adavky

DIlZnik Veritel’ Suma v € Dat. splat. | Poé. dni | Trieda kv VSHpo v €

PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.0. | Zahreb 36 353,87 | 20.1.2008 619 B 1,00 36 353,87
PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.0. | Zahreb 23 367,06 | 29.1.2008 610 B 1,00 23 367,06
PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.o. | Zahreb 22 187,06 11.2.2008 597 B 1,00 22 187,06
PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.o. | Zahreb 36 213,60 | 13.2.2009 229 B 1,00 36 213,60
PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.o. | Zahreb 25040,01| 20.2.2009 222 B 1,00 25 040,01

Vieobecns hodnota pohladavok v € za rok 2008 | 1 263 346,61

Dlznik Veritel Suma v € Dat. splat. | Po¢. dni Trieda kv VSHpo v €

PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.0. | Zahreb 3891,65| 26.3.2009 188 B 1,00 3 891,65
PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.o. | Zahreb 29726,99| 26.3.2009 188 B 1,00 29 726,99
PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.o. | Zahreb 29 705,10 4.4.2009 179 B 1,00 29 705,10
PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.o. | Zahreb 8 307,00 5.5.2009 148 B 1,00 8 307,00
PODRAVKA Food Industry,

PODRAVKA Slovakia, s.r.o. | Zahreb 38 422,53 5.5.2009 148 B 1,00 38 422,53

Vseobecni hodnota pohPadivok v € za rok 2009 120 542,59

Vseobecna hodnota pohPadavok v € spolu 1 383 889,20
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5 Odportcania pre tedriu a prax

Vzhladom na aktudlnost’ problematiky, ktorou sa zaobera dizertacna praca, bol
definovany hlavny a parcialne ciele, ktoré mala praca splnit’ a dosiahnut' tak, aby bola
prinosom pre tedriu iprax. Siroky zaber problematiky je determinovany svojim
interdisciplinarnym charakterom spracovanej problematiky, najmid prepojenim legislativy
a ekonomiky.

Hlavnym cielom dizerta¢nej prace bolo dokazat’ spravnost’ metodiky stanovenia
hodnoty majetku v SR a jej spravnej aplikacie v znaleckej ¢innosti na vybrané zlozky
majetku. Okrem tohto hlavného ciela boli stanovené aj parcialne ciele pre teoreticka a
prakticka cast’ prace. Tieto ciele a ich postupné plnenie napomohli splnit’ hlavny ciel

dizerta¢nej prace.

Prinosom dizertacnej prace pre teériu bolo rieSenie Cciastkovych cielov
s chronologickymi nadvéznost’ami, ktoré boli vysvetlené a zdovodnené s ohl'adom na platna
legislativu. Bolo nutné poukdzat’ na histériu a vyvoj predpisov ovplyvilujucich znaleckt
ginnost’ az po sucasnost. Clenenie jednotlivych obdobi je logické, pretoze bolo ovplyvnené
spolo¢enskym zriadenim a poplatnymi zakonitostami. Prelomovym rokom pre znalectvo
a samotné ohodnocovanie bol rok 2000, kedy nadobudla G€innost’ prva vyssia pravna norma
zaoberajlca sa ohodnocovanim. Som hrdy, Ze pri jej vzniku som bol osobne zainteresovany.

V praci st charakterizované metodické vychodiska pre stidne inzinierstvo a znalectvo.
Zaverom tohto Ciastkového ciela bolo prelomové vymedzenie znalectva ako
interdisciplinarneho nového odboru a uplne nové vyslovenie definicie pre znalectvo. Tuto
zakladnu hypotézu a filozofiu pristupu K znaleckej Ccinnosti, ktora bola historicky
determinovand len ,,sidnym inzinierstvom®, bolo nutné aktualizovat’ vzhl'adom na nové
spolo¢enské poziadavky. Postupny rozdiel vidim v tom (¢o som vedecky podlozil a podoprel),
ze sudne inZinierstvo je sucastou SirSieho odvetvia, ktorym je znalectvo. Pod znalectvo je
nutné zahrnut' sudne lekarstvo, sudne inzinierstvo, ohodnocovanie a expertiznu ¢innost.
Stucasne boli analyzované aspekty integrujlice znalecku c¢innost, ato na pravne, technické
a ekonomické.

Nasledne boli definované vychodiskové pravne tkony vztahujice sa k znalectvu
a ohodnocovaniu majetku vo vztahu na novu legislativnu tpravu, ktora suvisi s trestnym

konanim, obc¢ianskopravnym konanim, obchodnym a pravnym konanim. Podrobne su



analyzované pravne normy, pri ktorych je nevyhnutnd znaleckd Cinnost. V zavere bolo
konstatované, ze tieto zakony, pri svojej novelizacii, boli robené ucelovo, pod vplyvom
prislusnych lobistickych skupin a vyliéenie povinnosti znaleckych posudkov malo opacny
efekt, a za nasledok niz§iu transparentnost’, bez patri¢nej zodpovednosti. Taktiez sa potvrdilo,
ze uplatnovanie likvida¢nej metody je na ustupe, nakol'ko priestor pre jej realizovanie sa
radikalne zmensil.

Legislativne boli metédy ohodnocovania majetku, a to majetkova, podnikatel'ska,
kombinovana, likvida¢na a porovnavacia po prvykrat uzakonené v roku 2000. Tieto
legislativne uzakonené metddy su totozné s metddami zauzivanymi v tedrii, aj v praxi vo
svete. Taktiez aj medzinarodné ocenovacie Standardy koreSpondujui s metédami zauzivanymi
v nasej znaleckej praxi. Tento Ciastkovy ciel je na zaver ndzorne graficky porovnany.

Metodika znaleckej ¢innosti, postavenie a postup znalca pre jednotlivé ukony boli
podrobne analyzované. Determinovany postup bol teoreticky zakresleny do vyvojového

diagramu pre znalca — fyzicka osobu, ako aj znalca — znalecku organizaciu.

Prinos pre prax je potrebné vidiet' v analyzovani a zhodnoteni sti¢asnej metodiky
ohodnocovania vybranych zloziek majetku, konkrétne nehmotného majetku a pohl'adavok.

NevyvratiteI'ne bolo konStatované, Ze Struktara prelomovej vyhlasky €. 225/2000 Z.z o
stanoveni hodnoty podniku, jeho casti a zloziek majetku podniku, vo svoje Strukture,
pouzitych metddach a terminologii bola dobra, az nadCasova a vo svojej podstate s malymi
,kozmetickymi“ upravami bola len novelizovana. Te$i ma skutocnost, ze tato vyznamna
znaleckda norma (pokladam ju =za prelomova) vznikla vuzkom kruhu mojich
spolupracovnikov a na ktorej som sa v najvacsej norme podielal.

V praci bolo konStatované, ze rozdiely vyhlasky ¢. 225/2000 Z.z oproti novelizovanej
vyhlaske &. 492/2004 Z.Z o stanoveni vieobecnej hodnoty majetku su zanedbatelné. Struktiira
vyhlasky je nezmenend, skoro az totoZzna, vo svojom rozsahu je rozSirena aj na majetok (toto
je vysvetlené v kap. 2.5.5) a nie len na majetok podniku. Ale prax ukazala, Ze sa pouzivala aj
pre ostatny majetok. PouZité metddy su nezmenené a pri podnikatel’skej metdde je prebrata ta
istd matematickd chyba vo vzorci, ktord bola novelou odstranend, aj pdsobnost’ znaleckych
organizacii a znalcov — fyzické osoby je nezmenend, bola odstranena chyba v prilohe ¢. 3 —
stavbarska, kde koeficient infrastruktury k;j bola ich hodnota opa¢ne prehodena. Tato chyba sa
stala nedopatrenim Vv poslanych materidloch z USI Zilina, ktoré pri prepisovani do
legislativnej podoby neboli postrehnuté, v skratkach nastali len ,kozmetické zmeny, napr.

hodnota (H) bola nahradena pojmom vieobecna hodnota (VSH), d’alej nadobtdacia hodnota
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(NH) bola nahradena vychodiskovou hodnotou (VH), S$truktura, poradie inapli priloh
v mnohych pripadoch zostali iplne nezmenené.

Z vybratych zloziek majetku boli riesené len nehmotny majetok a pohl'adavky,
nakol’ko prilohy, v ktorych su pojednavané sa od roku 2000 absolutne nezmenili. Ich ¢lenenie
je nedostatocné az zIlé (bud’ len uctovné alebo bankarske). Predmetné zlozky majetku, ku
ktorym je nutné z hl'adiska znaleckého pristupovat’ Specificky, st naviac v praxi vo velkej
miere predmetom znaleckého dokazovania.

Nehmotny majetok bol podrobne analyzovany z teoretickych vychodisk a aktudlnej
legislativnej upravy. Dedukciou bol nehmotny majetok rozdeleny pre potreby znaleckej
¢innosti a potreby ohodnocovania, ato na chraneny a nechraneny. Boli navrhnuté metody
ohodnotenia nehmotného majetku, ochrannych znamok a goodwillu.

Aj pohl'adavky st analyzované po stranke teoretickej, a to pravnej 1 i€tovnej, vznik a
¢lenenie pohladavok z réznych hladisk a oceniovania po stranke Uctovnickej. Nasledne je
analyzovand sucasnd metodika ohodnocovania pohladdvok, so svojimi chybami
a bankovnickym pristupom. Preto boli nasledne navrhnuté nové postupy ohodnocovania
pohladavok, okrem metoda kriterialneho delenia do skupin uvedenej vo vyhlaske, je to
metodika ,,Corpory - diferencidlnej vymozitelnosti“ a klasickej finan¢no-ekonomickej
analyze veritel'a. Na tieto metddy st uvedené praktické priklady, na zéklade ktorych by mali
znalci postupovat pri ohodnocovani pohl'adavok.

Pre potreby znaleckej obce bol zostaveny terminologicky slovnik, ktory sa nachadza
Vv prilohe. Jeho hlavnym poslanim je zjednocovanie terminologie S inymi odbormi, najmi
S pravnickou a ekonomickou terminoldgiou, prehl'adnost” a vysvetlenie Specifickych pojmov

aj uzivatel'om znaleckej ¢innosti.
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6 Zaver

Znalectvo aznalecka c¢innost’ stvisiaca s ohodnocovanim majetku v podmienkach
trhovej ekonomiky ziskala na svojej opodstatnenosti, vyzname a doleZitosti. Vyziadali si to
nové spolocCenské pomery, transformacné zmeny, ako aj globalizicia ekonomiky v novom
priestore. Rozvojom trhovej ekonomiky vznikaju stale nové anové potreby uplatnenia

znalectva.

Uplne novym je chéapanie apostavenie znalectva a sudneho inZinierstva. Sudne
inzinierstvo je len jednou zlozkou interdisciplinarneho odboru znalectvo, ktoré zahfna aj
stdne lekarstvo, ohodnocovanie a expertiznu ¢innost’ (kriminalistiku). Je nutné reSpektovat’
nové spolocenské pomery, poziadavky sucasnej legislativy a potreby spolocnosti. Preto

jednym z vystupov dizertacnej prace je nova definicia znalectva:

,,Znalectvo je nova disciplina, zaoberajiica sa objektivizovanim zaverov, skumanim
pricin, priebehu a désledku negativnych javov vsetkych odborov pre prdavne tukony. Jej
vyznamnym pouzitim v ramci hladania materialnej, ekonomickej a objektivnej pravdy je
objasnovanie tychto javov, faktov alebo zaverov, ktoré su potrebné pre sudy, iny organ

verejnej moci, fizickii alebo pravnickii osobu. “®

Toto tvrdenie bolo dokazané historickym vyvojom a spolo¢enskymi podmienkami,
v ktorych je znalectvo determinované. Hlavne potrebami sudov, preto je aj vSeobecne
zauzivany pojem ,,sudny znalec* a potreba dokazovania negativnych javov a konani. Taktiez
Vv neddvnej minulosti bola cena urCend legislativnymi normami s primeranym ziskom,
V sticasnosti je potreba objektivizovat hodnotu, ktord mé& byt predmetom aktualnych

spolo¢ensko-ekonomickych vzt'ahov.

Prelomovy rokom pre ohodnocovanie bol rok 2000, kedy vstapila do platnosti nova
pravna Uprava vyhlasky €. 255/2000 Z.z. o stanoveni hodnoty majetku podniku, ktorou sa
vytvoril predpis, ktory komplexne riesi problematiku stanovenia hodnoty podniku, zaobera sa

vsetkymi zlozkami majetku. Do praxe vstipila nova znaleckd terminoldgia anajmé sa

8 Kubica M.: Vlastny navrh 2009

151



stanovili nové metdody ohodnocovania. Svojim obsahom a Struktirou je doposial’ zachovana

a nad¢asova.

MozZzno konsStatovat, Ze tento prelomovy predpis nemohol byt uplne dokonaly
a nemohol prihliadat’ na vSetky pripady, ktoré sa mohli v praxi v budtcnosti vyskytnut’. Ved’
znalecka Cinnost’ je Specializovana ¢innost’, vyzadujlica vysoka uroven odbornych vedomosti,
ale sucasne aj komplexné posudenie problematiky, schopnosti aplikacie legislativnych

ustanoveni a zachovavania si vysokého kreditu moralnosti.

Aplikacia stucasnej metodiky ohodnocovania a legislativneho postavenia znalca si
vyzaduje neustale zavadzanie teoretickych poznatkov do praxe. Neustile zdokonalovanie,
napredovanie, uplatiiovanie novych pristupov dava priestor na dalSie vedecké badanie

v novom odbore, ktorym je znalectvo a jeho systémova zlozka znalectvo.

Urcité predpoklady pre tento vyvoj sa vytvorili na katedre podnikovohospodarske;
Fakulte podnikového manazmentu Ekonomickej univerzity, kde v nadvdznosti na predmet
Riadenie hodnoty podniku, od roku 2005 kontinudlne a systematicky dopliaju predmety
Znalectvo a Realitné maklérstvo. V sucasnosti je prepravovany predmet Ohodnocovanie

dusevného vlastnictva.
Od tejto doby st vytvorené predpoklady pre vedecko - vyskumnu pracu v sledovanej

oblasti a tym aj d’alSie zvySovanie kvality metodiky znalectva a ohodnocovania majetku, ako

aj samotnej znaleckej ¢innosti.
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TERMINOLOGICKY SLOVNIK

Amortizacia — je percentudlnou mierou fyzického opotrebovania zlozky majetku pocas jej
skuto¢nej prevadzky /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A]

BeZna oprava — oprava, pri ktorej sa obnovuje prevadzkyschopnost’ skupiny alebo zlozky
majetku ako celku. Spravidla sa uskutocniuje vymenou chybnych alebo opotrebovanych
suCiastok za nové, opravené alebo renovované. Tento pojem sa uvadza len pre potreby
ohodnocovania zlozky majetku /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A)

Celkova oprava —oprava skupiny takého rozsahu v predpisanom rozsahu a kvalite podla
predpisov vyrobcu, pri ktorej sa po uplnej demontazi skupiny vymienaju vsetky poskodené
alebo opotrebované Casti zlozky majetku za nové, opravené alebo renovované. Tento pojem
sa uvadza len pre potreby ohodnocovania zlozky majetku /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004,
Z.z., pism. @]

Cast podniku — Wtvar, ktory je organizaéne a uétovne oddelitelny /Vvhldska 492
Ministerstva spravodlivosti SR o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku, §2, pism. C]

Dennik (znalecky) — znalec je povinny o svojich tikonoch viest' dennik. Dennik je kniha
osobitnej evidencie, do ktorej sa zapisuje poradové cCislo tkonu v kalendarnom roku,
zadavatel’ ukonu, datum vyziadania ukonu, ddtum vykonania Ukonu, ucel a predmet tkonu,
objekt ukonu, uétované znale¢né, priznané znale¢né, datum vyplatenia znale¢ného. [Zakon ¢.
382/2004 Z.z, § 14]

Drahové vozidla — dopravné prostriedky urené na prepravu osOb, zvierat a veci, na
vykonévanie ¢innosti stivisiacich s vystavbou a udrzbou drahy alebo s prevadzkovanim drahy,
vedené pri svojom pohybe po drahe /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. &)

Fyzické opotrebenie — postupné, spravidla dlhs$i cas trvajuce zhorSovanie fyzickych
parametrov zlozky majetku vznikajuce Standardnym pouzivanim zlozky majetku spdsobom
zodpovedajucim povahe a ucelu, na ktory ma sluzit’ pri reSpektovani predpisov a pokynov
vyrobcov alebo dodavatel'ov na jej prevadzku /Priloha ¢.4 k Vyhldske 492/2004, Z.z., pism. a]
Generilna oprava —oprava v predpisanom rozsahu a kvalite podl'a predpisov vyrobcu, pri
ktorej sa vykona celkova oprava vsetkych skupin zlozky majetku, resp. sa oprava vykona
vymennym spdsobom skupin za funk¢éné skupiny, ktoré mali celkovli opravu (retrofit). Tento
pojem sa uvadza len pre potreby ohodnocovania zlozky majetku /Priloha ¢.4 k Vyhlaske
492/2004, Z.z., pism. @]

Hodinova odmena — znalcovi za jednu aj zacata hodinu vykonu znaleckej ¢innosti je 13,28

eura (400 SK), [Vyhlaska ¢. 491/2004 Z.z, § 3, odst. 1 v zneni vyhl. ¢. 565/2008 Z.z]
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Identifika¢né znaky - znalec zapisany v zozname pri vykone svojej ¢innosti pouziva uradnu
peciatku s priemerom 36 mm a preukaz, ktorym sa na poziadanie opravnenej osoby
preukazuje [Zdakon ¢. 382/2004 7.z, § 10, odst. 1]

Lietadla — zariadenia schopné pohybu v atmosfére v dosledku inych reakcii vzduchu, ako su
reakcie vzduchu voc¢i zemskému povrchu /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A
Likvida¢na hodnota - predpokladana predajnd hodnota dielcov zlozky majetku alebo zlozky
majetku po odpocitani nevyhnutnych nakladov spojenych s jej likvidaciou v suvislosti S
ukonc¢enim podnikatel’skej ¢innosti majitel'a zlozky majetku alebo jej vyradenim z evidencie
[Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A]

Majetok — majetok podniku ako celku, Cast podniku, zlozka majetku podniku alebo iny
majetok ako majetok podniku [Vyhlaska 492/2004, Z.z. Ministerstva spravodlivosti SR o
stanoveni vseobecnej hodnoty majetku, §2, pism. A]

Medzny stav — stav zlozky majetku, v ktorom musi byt dalSie pouzivanie zlozky majetku
prerusené alebo ukonéené [Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, 7.z., pism. A]

Mimoriadna vybava — zlozky majetku je vybavenost’ zloZky majetku nad ramec Standardne
dodavanej vybavy zlozky majetku vyrobcom alebo dovozcom, autorizovanym distribatorom
alebo predajcom a tiez vybava, ktorej vstupnd cena nie je zahrnuta vo vstupnej cene zlozky
majetku. /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A]

Mléanlivost’ (povinnost’) - znalec je povinny zachovavat mlcanlivost o vSetkych
skuto¢nostiach, o ktorych sa dozvedel pri vykone alebo v suvislosti s vykonom ¢innosti, ak
nie je tejto povinnosti zbaveny zadavatelom alebo ministrom. Tato povinnost’ nie je
vyc¢iarknutim zo zoznamu alebo pozastavenim vykonu ¢innosti dotknuta. [Zdkon ¢. 382/2004
Zz §13]

Modernizacia — uprava zlozky majetku, pri ktorej sa zlepsi jej vybavenost’, zvysia sa jej
uzitkové vlastnosti alebo rozsiri sa jej pouzitelnost’ [Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z.,
pism. A]

Moralne opotrebenie — opotrebenie, ktoré vznika ako dosledok technického pokroku, pricom
zlozka majetku vyrobené na rovnaky ucel ako jej predchadzajica ma technicky dokonalejSie
parametre alebo pri priblizne rovnakom vykone niZSiu energetickt naro¢nost’ prevadzky, resp.
naro¢nost’ obsluhy, ¢im hodnota skoér vyrobenej zlozky majetku s mensou vykonnost'ou
spravidla klesa, alebo sa zloZzka s rovnakymi parametrami spravidla predava lacnejSie
[Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A]

Nahrada za stratu ¢asu - pri znaleckom tkone, ktory sa ma vykonat’ v mieste, ktoré nie je

miestom vykonu znaleckej ¢innosti, patri za ¢as straveny cestou do tohto miesta a spat
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znalcovi nahrada za stratu Casu vo vySke 3,32 eura (100 SKk) za kazda aj zacati hodinu
[Vyhlaska ¢. 491/2004 Z.z, § 17, odst. 1 v zneni vyhl. ¢. 565/2008 Z.z]

Nedokoncené stavby — rozostavané stavby, nadstavby a pristavby v ¢ase od zacatia vystavby
do vydania kolauda¢ného rozhodnutia stavebnym tradom alebo stavby, na ktorych sa
vykonava rekonstrukcia a modernizacia /Priloha ¢.3 k Vyhlaske 492/2004, 7.z.]

Odmietnutie vykonu c¢innosti — znalec nesmie bezddvodne odmietnut vykonat' ukon.
Znalec je opravneny odmietnut’ vykonanie ukonu, len ak je vo veci vykonania ukonu zaujaty,
nie je zapisany v odbore alebo v odvetvi, v ktorom je potrebné ukon vykonat,
zévazné zdravotné okolnosti, pracovné pomery, rodinné pomery alebo iné vazne dovody mu
neumoziuju vykonat’ ukon riadne a vc€as, nie je poisteny pre pripad zodpovednosti za Skodu.
[Zdkon ¢. 382/2004 Z.z, § 12]

Opotrebenie — postupné znehodnocovanie zlozky majetku v procese jej pouZzivania, ktoré
moze byt fyzické a moralne /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A]

Oprava — suhrn cinnosti, ktorymi sa odstraniujii nasledky poSkodenia, opotrebenia alebo
straty prevadzkyschopnosti celku, skupin alebo dielcov zlozky majetku za ti¢elom uvedenia
zlozky majetku do prevadzkyschopného stavu, pricom nemusia byt zachované povodné
rozmery a tvar novej zlozky majetku /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A
Plavidla — lode vnutrozemskej plavby, malé plavidla, prievozné lode, plavajice stroje alebo
plavajuce zariadenia a namorné rekreacné plavidla. /Priloha ¢.4 k Vyhldske 492/2004, Z.7.,
pism. A]

Podnik — veci, prava a iné majetkové hodnoty, ktoré patria podnikatelovi a slizia na
prevadzkovanie podniku, alebo vzhladom na svoju podstatu maju na tento ucel sluzit
[Vyhlaska 492 Ministerstva spravodlivosti SR o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku, §2,
pism. b]

PrisluSenstvo — zlozky majetku st predmety, ktoré tvoria so zlozkou majetku jeden
majetkovy celok a su sucCastou jej obstaravacej ceny a evidencie [Priloha ¢.4 k Vyhlaske
492/2004, Z.z., pism. A]

RekonStrukceia — Gprava zlozky majetku, ktorou sa zmeni tcel pouZitia a technické parametre
alebo nastava kvalitativna zmena vykonnosti /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A]
Renoviacia — oprava, pri ktorej sa poskodenej alebo opotrebovanej Casti stciastky alebo
suciastky zlozky majetku vrati jej geometricky tvar, rozmery, funkéné vlastnosti, pricom sa
obycCajne zachovava zivotnost’ suciastky porovnatel'na s jej pévodnou zivotnostou /Friloha

¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A]
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Rozpoctovy ukazovatel’ (RU) — rozumie sa hodnota zakladnych rozpoc¢tovych nakladov na
mernu jednotku porovnatel'ného objektu z katalogov rozpoctovych ukazovatel'ov urcenych
ministerstvom alebo podl'a katalogov rozpoctovych ukazovatelov uréenych ministerstvom
[Priloha ¢.3 k Vyhlaske 492/2004, Z.z.]

Stavba — stavebna konstrukcia postavena stavebnymi pracami zo stavebnych vyrobkov, ktora
je pevne spojena so zemou alebo ktorej osadenie vyzaduje upravu podkladu. Podla
stevebnotechnického vyhodnotenia a ucelu sa stavby c¢lenia na pozemné a inZinierske.
[Priloha ¢.3 k Vyhlaske 492/2004, Z.z.]

Strojové zariadenia — stroje, pristroje, sibory strojov, napriklad vyrobné linky, pruzné
vyrobné systémy a pod., ktoré maju samostatné technicko-ekonomické uréenie a vyrobcom,
dovozcom ¢i predajcom stanovené plnenie prevadzkovo-technickych funkcii /Priloha ¢.4 k
Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A]

Standardna vybava — zlozky majetku je vybava zahrnuta obvykle vo vstupnej cene zlozky
majetku /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. A]

Tarifna odmena - u znalcov znale¢né, ktoré sa urci: a) casovym sposobom s prihliadnutim na
skutocny  pocet hodin, ktoré znalec vynalozil na svoju ¢innost’,
b) podielovym sposobom z vychodiskovej hodnoty predmetu tkonu znaleckej ¢innosti alebo,
¢) pauSdlnym sposobom podla predmetu tkonu znaleckej €innosti v zéavislosti od poctu
ukonov znaleckej ¢innosti [Zdkon ¢. 382/2004 7.z, § 3, odst. 2|

Technicka hodnota (TH) — znalecky odhad vychodiskovej hodnoty stavby znizeny o
hodnotu zodpovedajicu vyske opotrebovania /Priloha ¢.3 k Vyhlaske 492/2004, Z.z.

Trvala hodnota — vSeobecna hodnota odcerpatelnych zdrojov podniku a €asti podniku v roku
nasledujiicom po sledovanom obdobi prepocitand na sucasntt hodnotu /Priloha ¢.1 k Vyhlaske
492/2004, Z.z.]

Trvale udrZate'na miera rastu (g) — percentudlna medziro¢ni zmena schopnosti podniku
vytvarat’ odCerpatelné zdroje /Priloha ¢. 1 k Vyhlaske 492/2004, Z.z.]

Udriba — sthrn &innosti zabezpedujucich $tandardna technickt spdsobilost’ a hospodarnost
prevadzky zlozky majetku, spomal’ujtci fyzické opotrebenie, predchadzajuci jeho nasledkom
a odstranujuci drobnejSie chyby, spravidla bez demontdze dielov a bez vymeny suciastok a
podl’a predpisov vyrobcu alebo dodévatel'a zlozky majetku /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004,
Z.2., pism. A]

Ukony znaleckej ¢innosti - si najmi znalecky posudok a jeho doplnok, odborné stanovisko

alebo potvrdenie a odborné vyjadrenie a vysvetlenie. | Zdakon ¢. 382/2004 7.z, § 16, odst. 1]
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Vecné bremeno — obmedzenie vlastnika stavby alebo pozemku v prospech inej osoby, je
viazané na vlastnictvo budovy, haly, stavby a pozemku alebo patria osobe. Vecné bremena
prevodom alebo prechodom stavieb a pozemkov prechadzaji na nadobudatela. /Priloha ¢.3 k
Vyhlaske 492/2004, Z.z., pism. F]

Vieobecna hodnota (VSH) — vysledna objektivizovana hodnota, ktora je znaleckym
odhadom najpravdepodnejSou cenou ohodnocovaného majetku /Priloha ¢.3 k Vyhlaske
492/2004, Z.2.]

Vychodiskova hodnota (VH) — znalecky odhad hodnoty, za ktort by bolo mozné hodnotenu
stavbu, nehnutel'nost’ nadobudnit’ v ¢ase ohodnotenia na trovni bez dane z pridanej hodnoty
[Priloha ¢.3 k Vyhlaske 492/2004, Z.z.]

Vynosova hodnota (HV) — znalecky odhad sucasnej hodnoty buducich disponibilnych
vynosov z vyuZitia nehnutel'nosti formou prendjmu /Priloha ¢.3 k Vyhlaske 492/2004, Z.z.]
Zaruéna oprava —oprava zlozky majetku v zaruénej dobe /[Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004,
Z.2., pism. A]

Zmena technického stavu — je vyjadrenim odchylky skuto€ného technického stavu oproti
tzv. porovnavaciemu etalonu, t. j. takému technickému stavu, aky by mala mat zlozka
majetku pri optimalnych prevadzkovych podmienkach, predpisanom spdsobe udrzby,
frekvencii a kvalite oprav a Standardnom pouZivani zlozky majetku /Priloha ¢.4 k Vyhlaske
492/2004, Z.z., pism. B]

Znalecka dolozZka - je neoddelitelnou sucast'ou znaleckého posudku, obsahuje identifika¢né
udaje znalca, oznacCenie odboru a odvetvia, v ktorom je znalec opravneny podavat’ znalecké
posudky, a poradové cCislo ukonu znaleckej Cinnosti, pod ktorym je znalecky posudok
zapisany v denniku. [Zdkon ¢. 382/2004 Z.z, § 17, odst. 5]

Znalecky ustav - ako pravnickd osoba je Specializované vedecké a odborné pracovisko,
ktoré plni funkciu rezortného a metodického centra v oblasti znaleckej Cinnosti zapisanej v
zozname. Znalecky ustav vykonédva znalecku ¢innost’ najmé vo zvlast’ obt’aznych pripadoch
vyzadujucich osobitné vedecké posudenie. [ Zdkon ¢. 382/2004 7.z, § 19, odst. 1]

Znale¢né — odmena za vypracovanie znaleckého tkonu, znalec sa moze dohodnut’ so
zadavatelom na zmluvnej odmene; ak sa nedohodnu, patri mu tarifnd odmena. [Zdkon c.
382/2004 Z.z, § 3, odst. 1]

Zoznam znalcov - vedie Ministerstvo spravodlivosti SR (www.justice.sk), obsahuje

samostatny oddiel na zapis znalcov, ktory sa ¢leni na odbory a d’alej na odvetvia. Do oddielu
na zapis znalcov sa zapisuje a) fyzickd osoba, b) pravnicka osoba ako znalecka organizacia

alebo ako znalecky Gstav. | Zdkon ¢. 382/2004 7.z, § 4, odst. 1,2,3,4]
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Zivotnost’ (Z) — predpokladana technické Zivotnost’ zlozky majetku v rokoch (napr. strojové
zariadenia, lietadla, plavidla, dopravné zariadenia), v hodinach (napr. lietadla) alebo uvedena
poctom vyrobnych cyklov (Specidlne ndradie, nastroje a pod.), stanovend na zaklade
technickych parametrov zlozky majetku /Priloha ¢.4 k Vyhlaske 492/2004, 7.z., pism. A]

Zivotnost’ stavby — celkova predpokladana Zivotnost' stavby pri beznej Gdrzbe od jej vzniku

az do Gplného zaniku, udava sa v rokoch /Priloha ¢.3 k Vyhlaske 492/2004, 7.z.]
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