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ABSTRAKT

HOLKO, Branislav: Finan¢na analyza podnikov zodvetvia pol'nohospodarstva
na Slovensku — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Podnikovohospodarska fakulta so
sidlom v KosSiciach; Katedra finan¢ného riadenia podniku. — Veduci zaverecnej prace: Ing.

Jozef Lukac, PhD. — Kosice: PHF EU, 2020, pocet stran 62.

Ciel'om zavere¢nej prace je: na zaklade analyzy informécii z uctovnych zavierok analyzovat’
finanénu situaciu v podniku z odvetvia pol'nohospodarstva a stanovit’ navrhy a odportac¢ania
na zlepSenie finanénej vykonnosti podniku. Praca je rozdelena do 5 kapitol. Obsahuje 14
grafov, 18 tabuliek a 1 prilohu. Prva kapitola je venovana: teoretickému vymedzeniu
finan¢nej analyzy, metdodam finan¢nej analyzy a prehladu stavu pol'nohospodarstva na

Slovensku.
V d’alSej Casti sa charakterizuje: ciel, metodika a objekt skiimania pre analyzu.

Zaverecna kapitola sa zaobera: aplikdcii metdd financnej analyzy prostrednictvom
ukazovatel'ov aktivity, rentability, zadlZenosti a likvidita. Dalej sa venujeme porovnaniu
hodnét s priemernymi hodnotami za odvetvie pol'nohospodarstva. Na konci kapitoly sa

venujeme suboru 610 pol'nohospodarskych podnikov.

Vysledkom rieSenia danej problematiky je: komplexné zhodnotenie vysledkov financ¢nej

analyzy a navrh opatreni na zlepSenie financnej situacie podniku.
Kracové slova:

PolI'nohospodarstvo, finanéna analyza, financna vykonnost’



ABSTRACT

HOLKO, Branislav: Financial analysis of agricultural enterprises in Slovakia - University of
Economics in Bratislava. Faculty of Business Economics with seat in Kos$ice; Department
of Corporate Financial Management. - Thesis supervisor: Ing. Jozef Lukac, PhD. - KoSice:
PHF EU, 2020, 62 pages.

The aim of the final work is: based on the analysis of information from the financial
statements to analyze the financial situation of the farm in the agricultural sector and to make
proposals and recommendations for improving the financial performance of the farm. The
thesis is divided into 5 chapters. It contains 14 graphs, 18 tables and 1 attachment. The first
chapter is devoted to: theoretical definition of financial analysis, methods of financial

analysis and overview of agriculture in Slovakia.
The next part is characterized by: objective, methodology and object of analysis for analysis.

The final chapter deals with: application of financial analysis methods through indicators of
activity, profitability, indebtedness and liquidity. Next we are comparing the values with the
average values for the agricultural sector. At the end of the chapter, we focus on a set of 610

agricultural holdings.

The result of the solution of this issue is: comprehensive evaluation of the results of financial

analysis and a proposal of measures to improve the financial situation of the company.

Keywords:

Agriculture, financial analysis, financial performance
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Uvod

V sucasnych podmienkach je sektor pol'nohospodarstva podla viacerych odbornikov
podceniovany anie je mu venovand velkd pozornost. Dovodom moze byt nezdujem
mladych T'udi o pracu v oblasti rastlinnej a zivo¢isnej vyroby, ¢i inych ¢innosti spojenych
s pol'nohospodarstvom. Rovnako zo strany vlady a Eurépskej Unie nie st vyvinuté vhodné
opatrenia na rozvoj tejto oblasti. Viaceré podniky, ktoré posobia v oblasti
pol'nohospodarstva nie st prevadzkované za ucelom dosahovania vysokého zisku, ale
zdovodu pozitivneho vztahu ich majitelov a pracovnikov k pode a zvieratam, co je

potrebné ocenit’.

Z pohl'adu spotrebitela moézeme badat zvySeny zaujem o produkty, ktoré su
povodom zo Slovenska asu vyrobené v bio kvalite. Prave takéto produkty st nasimi
pol'nohospodarskymi podnikmi vyrabané a dodavané na pulty predajni nie len u nas, ale aj
v zahrani¢i. Otazne je, dokedy bude podnik vyrabat’ zivoc¢isne a rastlinné produkty, starat’ sa

0 zvierata a obrabat’ podu na ukor zisku?

Prave problematike stanovenia finan¢nej vykonnosti podniku sa budeme venovat
Vv tejto diplomovej praci. Budeme sa snazit’ spojit’ poznatky a informacie, ktoré sme ziskali
pocas stadia na Podnikovohospodarskej fakulte Ekonomickej Univerzisty v Bratislave so
sidlom v KoSiciach na viacerych predmetoch ako st Finan¢no-ekonomickd analyza,

Finan¢na analyza a finan¢né planovanie, Finanény manaZzment, Podnikové financie a iné.

Diplomova praca je rozdelena do viacerych cCasti. Prvou z nich je kapitola Stcasny
stav rieSenej problematiky doma 1V zahrani¢i, kde sa budeme snazit’ popisat’ teoretické
vymedzenie pojmov finanénd vykonnost, financnd analyza, zdroje informécii pre
hodnotenie finan¢ného zdravia podniku. V tejto kapitole sa budeme venovat’ aj si¢asnému

stavu pol'nohospodarskeho sektora z pohl'adu ekonomiky a financii.

Dal$imi neodmyslitelnymi ¢astami diplomovej prace su kapitoly, kde stanovime
hlavny a ¢iastkové ciele. Rovnako popiSeme metody, ktoré sme v praci vyuzili. Nasledovat’

bude kapitola Vysledky prace, kde budeme aplikovat’ vybrané metody financ¢nej analyzy na
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konkrétne Gctovné vykazy podniku, ktory realizuje ¢innost’ v polnohospodarstve, pricom
v Casti Diskusia budeme vysledky sumarizovat ana ich zdklade stanovime navrhy
a odporucania pre analyzovany podnik. Vo vysledkovej Casti sa budeme zaoberat’ aj analyze
sektora pol'nohospodarstvo — jej financnymi ukazovateI'mi a charakteristikami, ktoré stvisia
sdlhmi podniku, reStrukturalizdciou, vlastnictvom podnikov ainym podobnym

vlastnostiam.

Pevne verime, ze sa nam podari naplnit’ ciele diplomovej préace, a ze dosiahnuté
vysledky financ¢nej analyzy dokéaze podnik realne zhodnotit’ vo forme nadvrhov a odporucani,

ktoré budu v zavere diplomovej prace vyslovené.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

V tejto Casti diplomovej prace sa budeme venovat teoretickému vymedzeniu
finan¢nej analyzy podnikov z réznych pohl'adov. Sucastou tejto kapitoly bude aj analyza

ekonomickych a finan¢nych faktorov odvetvia pol'nohospodérstvo.

1.1 Finanéna analyza podniku

Finan¢na analyza je formou, akou meriame vykonnost’ podniku z pohl'adu financii.
Podl'a Wagnera (2009) vykonnost’ charakterizujeme ako hodnotenie sposobu, respektive
priebehu, akou analyzovany podnik realizuje vybranu ¢innost. Tento priebeh porovna
s referenénym priebehom za urcité odvetvie. Interpretacia vykonnosti je teda porovnavanie
skutocného a referenéného javu podla idedlnej stupnice. Kategoria finan¢nej analyzy je
uritou sucastou finan¢nej vykonnosti podniku. Kazda skutocnost’, ktora sa v podniku
uskuto¢ni ma v kone¢nom dosledku vplyv na vysledky finan¢nej analyzy a tie sa odzrkadlia

vo finan¢nej vykonnosti podniku.

Ked hovorime o finan¢nej analyze, mame na mysli néstroj, na zdklade ktorého vieme
odhalit’ kladné aj negativne stranky Ccinnosti analyzovaného podniku. Jej cielom je
analyzovat’ uctovné vykazy, kde finanény manazér sleduje vzajomné vztahy medzi
polozkami aktiv, pasiv, ndkladov a vynosov. Zo vzt'ahov medzi uc¢tovnymi polozkami
nasledne vieme interpretovat’ zistenia v oblasti aktivity, likvidity, rentability, zadlZzenosti,

trhovej hodnoty podniku, predikcie finanéného zdravia a inych charakteristik.

Zameranie finan¢nej analyzy smeruje na obdobie minulost, sucasnost, ale aj
buducnost’. Fetisovova (2004) za financnu analyzu poklada ¢innost’, ktora je stcastou
strategického a operativneho riadenia podniku, pricom analyzuje vSetky €innosti, ktorych
sprievodnym tokom su penazné prostriedky (financie). Financnu analyzu mézeme pouzit’ na
urovni podniku (mikrotroven), alebo ju méze vyuzit’ pre finan¢nu analyzu celého odvetvia

(makrotroven).

Finan¢nd analyza podniku sluZzi pre podnikovy manaZment ako ndstroj pri

stanovovani cielov podniku, z ktorych nasledne odvadzame stratégie podniku v oblasti
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financii. Nasledne sa vytvaraju dlhodobé a kratkodobé financné plany a rozpocty, ktoré su
neskor ako celok sucastou implementaéného procesu podniku. Proces od uskuto¢nenia
finan¢nej analyzy cez stanovenia cielov, stratégii, tvorby planov a rozpoctov az po ich

implementaciu sa nachadza v nasledujucom grafe. (Kalouda, 2015)

5.
Implementdcia
finanénych
planov a

4. Tvorba
2. Stanovenie 3. Stanovenie dlhodobého,
finanénych zakladnych kratkodobého
ciefov stratégii pldnua
rozpoctov

1. Finanéna -
rozpoctov s
hodnotenim

urovne a
plnenia, upravy
a zmeny

analyza podniu

Graf 1 Uplatnenie finanénej analyzy v planovani podniku

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Wang (2017)

Medzi hlavné ciele finan¢nej analyzy zarad'ujeme detailné zhodnotenie finanéného
zdravia podniku zastipeného vybranymi charakteristikami likvidity, rentability, zadlZenosti,
aktivity, trhovej hodnoty, ziskovosti, nakladovosti a mnohymi d’al§imi. Vystupom analyzy
je stanovenie problémov, pri¢in vzniku problémov a pripravit’ plan opatreni, ktoré pomdzu

podniku dosahovat’ zelany stav.

Medzi prvoradé ulohy finan¢nej analyzy v podniku podla Kotulica (2010)

zarad’ujeme:

e, posudit vvkony podniku z hladiska jeho dosiahnutych cielov,
13



e zhodnotit dosiahnutie hlavného ciela, ktoré boli podnikom urcené,
e zhotovit udaje potrebné pre financné plany,

e stanovit hranice rozvoja podniku,

e odovodit stav podniku, pre ktory neboli dosiahnuté stanovené ciele,
e stanovit faktory, ktoré dopomohli dosiahnut stanovené ciele,

e navrhnut' zasady suvisiace s financnym riadenim podniku potrebné na

‘

optimalizaciu financnych zdrojov.

Dalou ztiloh finanénej analyzy je podla Matiskovej (2012) realizovat’ detailny
rozbor finanéného riadenia podniku, pricom tento rozbor ma sluzit’ pre uskuto¢nenie
rozhodnuti jednotlivych pouzivatelov procesu vyhodnocovania vysledkov podniku
prostrednictvom finanénej analyzy. Tychto pouzivatel'ov ¢lenime na dve zakladné skupiny:

internych a externych.

Interni pouzivatelia  Externipouzivatelia

banky

manazment podniku

veritelia
odbory investori

stat a jeho organy

zamestnanci

odberatelia a dodavatelia

Graf 2 Pouzivatelia financénej analyzy

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Lukac et al. (2017)
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Okrem ¢lenenia na pouZzivatel'ov finan¢nej analyzy, mézeme finanént analyzu ¢lenit’
aj z viacerych hl'adisk. Prvym z nich je ¢asova orientacia, pri ktorej finan¢nu analyzu delime
na perspektivnu, ktora sa zaobera budtiicim udalostiam a ich progn6zovaniu a retrospektivnu,

kde vychadzame z uskutocnenych udalosti v podniku. (Bartosova, 2017)

Z hladiska vykonavatela finan¢nej analyzy pozndme internt a externt analyzu. Pri
internej analyze vyuzivame informécie z uctovnictva, planov, rozpoctov, kalkulacii a inych
internych zdrojov podniku. Na druhej strane externa analyza je zabezpeCovana
prostrednictvom verejne dostupnych informécii (napr. v registroch, obchodnom vestniku,

databéazach).

Poslednym hl'adiskom je miera vykonania, kde hovorime o Ciastocnej a uplnej
finan¢nej analyze. Rozdielom medzi tplnou a ¢iasto€nou analyzou je v tom, Ze pri ¢iastocne;j
analyze skumame a analyzujem tu cast’ ¢innosti podniku, kde sa v poslednom obdobi
preukazatelne objavili nezrovnalosti alebo problémy a finan¢nou analyzou sa snazime
odhalit’ tieto problémy. Uplna analyza méd za ciel komplexne zhodnotit' finanény stav

Vv podniku. (Knéapkova, 2010)

1.2 Pristupy merania finan¢nej vykonnosti

Subor finanénych ukazovatel'ov, ktoré si pouzivané na systém merania financnej
vykonnosti podniku s cielom kvantifikovat’ efektivnost’ podnikovych ¢innosti nazyvame
pristupmi merania finan¢nej vykonnosti. Z dévodu rozdielnych pohl'adov na podnikovi
vykonnost’ sa vytvorilo viacero pristupov k jej meraniu. Pociatky boli zamerané na klasické
ukazovatele, kde sa sledovala hlavne maximalizacia zisku, neskér to boli moderné
ukazovatele, kde sa do popredia davala tvorba hodnoty pre vlastnika. V sucasnosti sa na
finan¢nu vykonnost’ podniku pozerame cez tvorbu udrZzateI'nej hodnoty merant cez viaceré
metddy ako Systém Balanced Scorecard v podnikovom riadeni, BCG matice, EFQM model

a podobne. (Gallo et al., 2018)
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1.2.1 Klasickeé pristupy

NajdolezitejSim faktorom pri klasickych pristupov hodnotenia finan¢nej vykonnosti
podniku je maximalizacia zisku. Ukazovatele, ktoré vyuziva klasicky pristup su
najpouzivanejSimi ukazovatelmi, ktoré vyuzivaji udaje zuctovnych zavierok. Pri
klasickych pristupoch nezohl'adiiujeme vo vypocte riziko, inflaciu, ani ¢asovi hodnotu
penazi. (Ruckova, 2015) NajpouzivanejSie skupiny ukazovatelov si predstavime

Vv nasledujucej Casti tejto podkapitoly.

Prvou skupinou su ukazovatele likvidity podniku. Hlavnou tlohou tychto
ukazovatel'ov je poskytnut’ finanénému manazérovi informacie o platobnej schopnosti
podniku. Ukazovatele likvidity podniku vypocitame bu¢ ako pomer alebo ako rozdiel
poloziek kratkodobého financného majetku (peniaze, UCty v bankach), kratkodobych
pohladavok, zasob a kratkodobych zavizkov. (Sulék et al., 2012)

Tab. 1 Vybrané ukazovatele likvidity

o likvidita 1. stupiia (pehotovd likvidita), ktora je oznacovana aj ako pohotova a
prostrednictvom nej je vyjadreny vzfah medzi polozkami obezného financéného majetku a
zavizkami, ktoré s splatné do 1 roka

kratkodoby fianancny majetok

kratkodobé zavazky celkom

o likvidita 2. stupiia (beind likvidita), kde ku kratkodobému finanénému majetku sa
pripoéitaji kratkodobé pohl'adavky. Objem kratkodobych zavazkov by nemal presahovat
sucet finanéného majetku a kratkodobych pohl'adavok

kratkodoby finantny majetok + kratkodobé pohladavky
kratkodobé zavazky celkom

o [likvidita 3. stupfia (celkovd likvidita) vyjadruje aka je schopnost podniku uhradzat’ svoje
zavizky kratkodobym majetkom
kratkodoby finantny majetok + kratkodobé pohl'adavky + zasoby

kratkodobé zavazky celkom

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Fetisovova (2009)
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Dalsou skupinou ukazovatelov su ukazovatele aktivity podniku, kde finanény
manazér pracuje s udajmi o aktivach, ktoré predstavuji nositela disponibilnych zdrojov
podniku. Samotny podnik nepozera v ramci aktiv len na ich zhodnotenie prostrednictvom
trzieb, ale snazi sa o ich najvyssiu efektivnost’. Nemozeme povedat’, Ze zvysenie stavu aktiv
V podniku bude mat’ za nasledok zvySenie trzieb. ZvySenie trzieb mézeme dosiahnut’ ich

efektivnym vyuzitim — rentabilitou. (Oresky, 2016)

Z praktického pohl'adu je pre finanéného analytika podstatné zistit' stav viazanosti
kapitalu v aktivach podniku. Pre analyzu vyuzivame kritérium rychlosti obratu t.j. kol'kokrat
dokaze podnik obratit’ konkrétnu polozku aktiv za obdobie zvycajne jedného roka. Medzi
tieto ukazovatele patria obrat celkovych aktiv, obrat neobezného majetku alebo obrat zasob.
Druhym kritériom je doba obratu, ktora vyjadruje obdobie, za ktoré prebehne premena
ur¢itého majetku. Pre vypocet doby obratu vyuzivame ukazovatele doba obratu zasob, doba
inkasa pohladavok, doba obratu zavizkov. PodrobnejSie sa modze pouzit podrobnejsie
¢lenenie na doba obratu inkasa pohl'addvok z obchodného styku, doba inkasa pohl'adavok

voci spoloénikom a zdruZeniu alebo doba inkasa pohl'adavok voci socialnej poist'ovni.
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Tab. 2 Vybrané ukazovatele aktivity

doba obratu zdsob vypoveda o poéte dni, za ktoré sa od nakupeného materidlu zhotovi
vyrobok aZ po jeho predaj a inkaso predajne] ceny

priemerny stav zisob
&

e 360

doba obratu aktiv podobne ako doba obratu zasob vypoveda o poéte dni, za ktoré sa
zrealizuje proces od obstarania po predaj aktiv podniku

priemerny stav aktiv
= * 360
trzby
obrat aktiv hovori o poéte obratok aktiv v podniku za analyzované obdobie (spravidla
rok)

trzby
priemerny stav aktiv

doba inkasa krdtkedobych pohPaddvok predstavuje dobu vyjadreni v diioch od
vystavenia pohl'adavky po jej zaplatenie
priemerny stav kratkodobych pohladavok
*

trby 360

doba inkasa krdtkodobych zdvizkov predstavuje dobu vyjadrend v diioch od prijatia
faktary po jej zaplatenie
priemerny stav kriatkodobych zavazkov
naklady

* 360

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Zalai (2010)

Pre vykondvanie podnikatel'skej ¢innosti je potrebné mat’ minimalne na zaciatku
podnikania externé zdroje financovania, teda dlh. Ak podnik vyuZiva len vlastny kapital je
vynosnost’ vloZzeného kapitdlu znacne zniZena, naopak pri vyuziti len cudzieho kapitalu
dochadza k riziku a aj problémom s jeho ziskavanim. Problémom je vSak vycislit' presna
potrebu pomeru vlastného a cudzieho kapitalu v podniku. Odpoved’ na tato otdzku ndjde
finanény manazér pri optimalnej kapitalovej Struktire, ktord je vyjadrend prostrednictvom

ukazovatelov zadlZenosti, ktoré vyuZivame vo financnej analyze podniku. Lukac et al.
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Na kapitalova Struktiru sa modZeme pozerat z pohladu veritela, akciondra, ¢i
majitel'a. Napriklad pre veritel'ov podniku plati, ze ak je ich riziko vyssie, podiel cudzieho
kapitalu na celkovych zdrojoch krytia podniku je tiez vysSie. Prave pre rozne skupiny
pouzivatelov finan¢nej analyzy existuje viacero ukazovatel'ov zadlzenosti, pri ktorych

vychédzame zo stvahovych poloziek.

Tab. 3 Vybrané ukazovatele zadlZenosti

s financnd pdka, ktord vyjadmyje, aky podiel md vlastny kapital v aktivach
majetok spolu
vilastny kapital

*  krdtkodobd a dihodobd zadlfenost’ charakterizuje, aka ¢ast aktiv tvoria kratkodobé alebo
dlhodobé zavizky
kratkodobé zavazky .
aktiva

dlhodobeé zavazky .

100 ; 100

aktiva

s platobnd neschoprost’ (platobnd disciplina) vyjadrje schopnost’ podniku plnit’ si svoje
platobné povinnosti
kratkodobé zavizky

kratkodobé pohladavky

*  stupeit samofinancovania a stupen zadlZenosti, ktoré si zamerané na Struktiru finanénych
zdrojov a ich siétom ziskame hodnotu z intervalu 1 - 100 %
viastny kapital  cudzi kapital
celkovy kapital ' celkovy kapital

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Oresky (2016)

Poslednou skupinou pomerovych ukazovatel'ov st ukazovatele rentability podniku,
na zaklade ktorych finan¢ny analytik sleduje efektivnost’ podnikovej ¢innosti v zavislosti od
vyuZzitého vstupu (zistuje mieru jeho zhodnotenia) — aktiv, vlastného imania alebo trzieb.
Zakladnou konstrukciou ukazovatelov rentability je pomer kategérie zisku a uctovnej

polozky, ktorej efektivnost’ investovania analyzou sledujeme. (Kotuli¢ et al. 2010)
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Tab. 4 Vybrané kategorie zisku

EAT
Predstavuje cisty zisk a jeho hodnota je sledovana predovietkym z pohladu vlastnikov, lebo ide
o zisk, ktory je uréeny k rozdelentu. Spésob rozdel'ovania zisku méZze v budicnosti ovplyvnit’ mieru
uspokojenia vlastnikov, a koniec koncov aj hodnotu podniku v budicnosti.

EBT
Zisk pred zdanenim je kategoriou zisku, ktora sa vyuZziva pre hodnotenie a porovnavanie vykonnosti
medzi podnikmi naprie¢ krajinami s rozdielnymi danovymi sadzbami. MoZzeme ho vyuzit aj pre
porovnanie vykonnosti podniku v ¢ase napr. pri zmene sadzby dane.

EBIT
Tato kategona je v praxi vel'mu obltbena a pouZivana, pretoze pri zisku pred trokmi a zdanenim st
odstranené vplyvy spdsobu financovania podniku a jeho dafiového zatazenia.

EBITDA
Zisk pred trokmi, zdanenim a odpismi dokaze najlepsie porovnaf vykonnost podniku nezavisle na
vyuzivanej odpisove] politike a viyike investicii.

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Jakubec (2005)

Ako je uvedené v tab. 5, pozname viacero kategorii zisku, ktoré vieme vyuzit’ pri
vypocte rentability, pricom tieto ukazovatele zisku st sami o sebe vhodné na analyzu
finan¢nej situdcie podniku. Jednotlivé kategorie zisku ziskame z poloziek Vykazu ziskov
a strat a Stivahy. Vysledky ukazovatel'ov rentability si zaujimavé nie len pre samotnych
majitel'ov, ale aj pripadnych akcionarov a investorov, nakolko kladny vyvoj rentability

moze pdsobit’ ako rozhodnutie investovat’ v podniku. (Slosarova, 2006)
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Tab. 5 Vybrané ukazovatele rentability

*  rentabilita viastného imania, vkazovatel, ktory hodnoti ziskovost vlastného kapitilu.
Vlastnici si prostrednictvom tohto ukazovatela mézu zistif, aky vinos im prinasa ich
vlozeny kapital,

Cisty zisk

viastny kapital

*  ukazovatel rentability triieb vyiadruje, aka je Uspes$nost podniku na trhu a aky je % podiel
vysledku hospodarenia na trzbach,

zisk pred zdanenim
*

0 100

»  rentabilita aktiv je ukazovatel, ktory vypoveda o vynosnosti celkového kapitalu podniku
zisk pred zdanenim 100

aktiva

*  ukagovatel’ rentability kapitdlu vyjadmje, ako pdsobi celkovy kapitdl viozeny do podniku
(Cisty zisk + nakladové aroky)
celkovy kapital -

100

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Matiskova et al. (2012)

1.2.2 Moderné pristupy

Charakterovou ¢rtou modernych pristupov je prepojenie viacerych ¢innosti podniku
aich cielom je hodnotenie finanéného zdravia s umyslom zvySenia hodnoty pre majitel'ov
a akcionarov podniku. Oproti klasickym pristupom sa vyuzivaji efekty inflacie, sucasnej
hodnoty, amortizdcie alebo alternativnych nakladov na kapitdl. NajznamejSim
ukazovatel'om z tejto kategorie je ukazovatel’ ekonomicky pridanej hodnoty. (Mafik et al.
2005)
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Tab. 6 Vybrané moderné ukazovatele

Tento ukazovatel' vyjadruje ekonomicku efektivnost podniku v
zavislosti od dosiahnutého prevadzkového hospodarskeho vysledku a
ceny na pouzivany kapitidl Ciefom je dosiahnutie maximalneho
Ekonomicky pridana | zhodnotenia investovaného kapitilu, a tym aj zhodnotit' majetok

hodnota podniku a zabezpeéit tak vysokd vynosnost kapitalu.
Trhom pridani Ukazovatel meria rozdiel medzi hodnotou investovaného kapitilu a
hodnota trhovou hodnotou kapitalu, wyjadruje bohatstvo akciondrov
(vlastnikov).
Previdzkova Posudzuje zisk pocas celej doby trvania investicie. Kladna hodnota CF
navratnost’ investicie | ROI - rast hodnoty pre akcionarov. Zaporna hodnota CF ROI - znizenie
hodnoty pre akcionarov.

Tento ukazovatel je zaloZeny na pomerovej analyze finanéného vystupu
Rentabilita cistych a zdrojov, ktoré boli na el tohto vystupu vynaloZzené. Zhodnotenie

aktiv vykonnosti a financnej situdcie podniku sa ziska porovnanim vyslednej
hodnoty RONA s nakladmi na kapitdl, reprezentovanym vazenym
priemerom nakladov na kapital.

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Dziekanski (2017)

1.3 Ekonomicka vykonnost’ poPnohospodarstva v roku 2018

V roku 2018 sa podla progndéz dosiahol kladny vysledok hospodarenia pred
zdanenim, a to vo vyske takmer 100 miliénov EUR. V predchadzajiicom roku 2017 to bolo
viac 020 milionov EUR. Znizenie zisku malo za nasledok zvySenie cenovej hladiny
pol'nohospodarskych produktov, ¢o malo vplyv na zvySenie trzieb a aspon CiastoCne

kompenzovalo mierny pokles objemu pol'nohospodarskej produkcie. (Zelena sprava, 2019)

Na zéklade Spravy o potravinarstve a pol'nohospodarstve za rok 2018 vykonnost’
podnikov ovplyvnilo viacero skutocnosti (Sprava o potravinarstve a pol'nohospodarstve,

2018):
e vynosy klesali o0 1,3 %,
e ndklady klesali 0 0,7 %,
e doslo k zvySeniu cien pol'nohospodarskych produktov o 2 %,

e doslo k narastu trZieb z predaja vlastnych vyrobkov o 10,7 %,
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e doslo k zvySeniu cien nakladovych faktorov — cena dodavok o 4,4%, energie

a maziva 36,6 %, krmiva 7,7 %,

e doslo k narastu podpdr zo zdrojov Eurépskej Unie o 11,6 %, zo $tatneho

rozpoctu o 12,1 %,

e zvysil sa pocet hektarovych trod — obilniny + 15,9 %, cukrova repa + 6,6 %,

zemiaky + 13,6 %, ovocie +35,7 %,

e 7znizil sa pokles naturalnej zivocisnej vyroby — hovddzi dobytok —3,9 %,

o$ipané -3,8 %, kozy -1,2 %,

e doslo kuspore ndkladovych faktorov, ¢o bolo zapri¢inené¢ poklesom

zamestnancov v pol'nohospodarstve o 9,3 %,

e zvysenie §kod z dovodu klimy.

Trzby z predaja pol'nohospodarskych vyrobkov vlastnej produkcie boli v roku 2018
na trovni 1 800 milibnov EUR. Dominovala rastlinna vyroba (1 086 milionov EUR) nad
zivocisnou vyrobou (740 milionov EUR). Tento trend prevahy rastlinnej produkcie nad
zivocisnou zaznamenavame hlavne z dévodu monokultirneho pestovania plodin, ktora sa
z hl'adiska technologického procesu, nakladov a efektivnosti javi ako prijatel'nejSia pre

pol'nohospodarske podniky. (Strapag, 2019)

Co sa tyka dosiahnutého vysledku hospodarenia mozeme konstatovat’, Ze priemerny
zisk na hektar pody viac ako 69 EUR. V celkovej Struktiure podnikov bola vaésina v zisku -
76 %. Z toho dosiahlo zisk pod uroven 40 tisic EUR viac ako 58 % podnikov. Rozdiely
medzi dosiahnutym ziskom mozno vidiet’ nie len v rozdielnych pravnych forméach, ale aj
v roznych prirodnych podmienkach (niZina, pahorky). Podiel podnikov, ktorych zisk bol nad
280 tisic EUR bol 15,8 % z pol'nohospodarsky vyuzivanej pddy na Slovensku. Ich podiel na
vSetkych podnikoch bol 8,7 %. Na druhej strane stratové podniky dosiahli podiel 24 %.
Najvyssia strata bola dosiahnuta 10 podnikmi, ktoré sa podiel'aji na celkovej strate za oblast’

pol'nohospodarstva 64,5 %. (Zelené sprava, 2019)
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Pre podniky, ktoré st v obchodnom registri vedené ako pravnické osoby mézeme na
zaklade dosiahnutého vysledku hospodarenia konstatovat, ze najlepSie si pocinali v roku
2018 podniky z okresu Dunajské streda, Senica, Lugenec, Ziar nad Hronom. Najhorsie sa
darilo podnikatel'skym subjektom z okresov Humenné, Roznava, Byt¢a, Ilava, Revuca,

TvrdoS$in a Skalica.

v€nahap.p.
strata zisk

B 201 [ Jo-28

B 2001 [ 2550
Pramef: Informagné listy MPRV SR, CD NPPC - VUEPP B 005t 51100

I s0-2s [N 0120
©NPPC -VUEPP = 25+ B - 201

Obrazok 1 Vysledok hospodarenia pravnickych osob v pol’nohospodadrstve za rok 2018

Zdroj: Spracovanie podl'a Zelena sprava (2018)

Rovnaké grafické zndzornenie mame aj pri samostatne hospodariacich rolnikoch,
kde moézeme vidiet, Ze najhorSie vysledky hospodarskej c¢innosti dosiahli rolnici zo
Zarnovice, Turéianskych Teplic, Povazskej Bystrice a Skalice. Naopak pozitivne vysledky
hospodarenia dosiahli rolnici zokresu Trencin, Dolny Kubin, Bytca, Hlohovec,

a z vychodného Slovenska si najlepsie poc¢inali okresy Bardejov a Spisska Nova Ves.
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Legenda
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Obrazok 2 Vysledok hospoddrenia samostatne hospodariacich rol’nikov za rok 2018

Zdroj: Spracovanie podl'a Zelena sprava (2018)

V nasledujucej Casti opiSeme vybrané charakteristiky pol'nohospodarskej vyroby.
Prvou z nich budu trzby z predaja pol'nohospodarskych vyrobkov. Z tabulky mozeme
vidiet, ze trzby boli vy$sie v kazdom roku sledovaného obdobia 2013 - 2018 prave
Vv rastlinnej vyrobe. Dovodom je, ako sme spominali, vysSia efektivita a ziskovost' pri
pestovani rastlin ako pri chove zvierat. Celkové trzby v sledovanom obdobi rasti konstantne,

¢o mdzeme pripisat’ aj zvySenému vyuzivaniu fondov EU a dotaciam zo Statneho rozpoctu.

Tab. 7 Triby z predaja pol’nohospodarskych vyrobkov

Trzby za predaj pol'nohospodarskych vyrobkov (tis. Eur)

Ukazovatel’
2018 2017 2016 2015 2014 2013

Slovenska republika Spolu 1826210 1650217 1592867 1531500 1544946 1515658
Rastlinna 1086016 921021 927233 877991 849980 804 915
Zivotisna 740194 729196 665634 653508 694966 710 742

Zdroj: Spracovanie podl'a Statistického uradu (2020)
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Nasledujica tabulka informuje o pocte chovanych zvierat na 100 ha
pol'nohospodarskej alebo ornej pddy. Mozeme vidiet', ze vacSina chovanych zvierat ako je
hovédzi dobytok, kravy, ovce, oSipané a sliepky dosahuje klesajtci trend v pocte chovanych
zvierat. Rastucu tendenciu ma naopak len hydina, nakol’ko v roku 2013 bolo na 100 ha ornej
pddy chovanych 805 kusov hydiny, v ostatnych rokoch tento pocet hydiny sttpal, az do roku
2018, kedy je pocet kusov hydiny chovanych na 100 ha ornej pddy viac ako 1000.

Tab. 8 Zivoci§na produkcia podla druhu

Ukazovatel’ 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Slovenska Hovidzi dobytok (na 100 ha 22,9 1 23,0 232 238242 243
republika polnohospodarskej pody)
Kravy (na 100 ha pol'nohospodarskej 10,1 | 10,2 10,1 104 10,5 10,3
pody)
Ovce (na 100 ha pol'nohospodarske;] 18,3 19,1 192 199 204 20,7
pody)
Osipané (na 100 ha ornej pody) 46,5 | 45,8 43,5 469 472 46,8
Hydina (na 100 ha ornej pody) 1042 994 900 950 | 919 @ 805
Sliepky (na 100 ha ornej pody) 455 | 439 | 454 447 | 415 | 417

Zdroj: Spracovanie podl'a Statistického tiradu (2020)

Zaujimavé su aj udaje o hektarovej urode vybranych produktov rastlinnej vyroby na
Slovensku za sledované obdobie 2013 — 2018. Mo6zeme vidiet, Ze urodnost’ jednotlivych
plodin na hektari pody sa zvysila vo vSetkych ukazovatel'och. Najvyssi prirastok nastal pri
cukrovej repe azemiakoch, ktorych produkcia sa zvysila ako sme spominali

Vv predchadzajlicom texte.
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Tab. 9 Rastlinna produkcia podl’a druhu

Ukazovatel’
2018
Slovenska republika Zrniny spolu 5,38
Obilniny 5,43
Olegjniny 2,83
Zemiaky 21,90
Cukrova repa 59,88

Viacroéné krmoviny na ornej péde 4,36

Zdroj: Spracovanie podl'a Statistického uradu (2020)

2017
4,81
4.86
2.66

20,09

55,00
3,89

Hektarova uroda
2016 2015 2014
6,37 5,05 6,02
6,43 5,08 6,04
3,07

2
[F5]

0 3,06
21,46 17,93 19,64
70.15 56,01 69,79

4,74 4,07 449

1.4 Program rozvoja vidieka na Slovensku 2014 -2020

Tento program bol schvaleny 13. 2. 2015 a je uréeny na sedemro¢né obdobie rokov
2014 —2020. Celkovo sa ma rozdelit’ viac ako 2 miliardy EUR, pri¢om zo $tatneho rozpoctu
je to 539 miliénov EUR a z rozpoétu Eurépskej Unie je to 1 560 miliénov EUR. Cielom
programu je zvySovanie konkurencieschopnosti polnohospodarstva, lesného a vodného

hospodarstva zameranych na

1250 pol'nohospodarskych

podnikatel'skych subjektov. (Program rozvoja vidieka, 2020)

Tab. 10 Financovanie programu rozvoja vidieka

2013
4.48
4,49
2.42

18,32

56.29
4,17

a 400 potravinarskych

Program rozvoja vidieka 2099 199 696 EUR
Europsky pol’nohf)spo_dérsky fond pre 1559 691 844 EUR
Z toho rozvoj vidieka
Statny rozpodet SR 539 507 852 EUR

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Ministerstva podohospodarstva a rozvoja vidieka (2019)

Hlavnou ulohou programu je podpora hospodarstva na vidieku, ktoré stivisi s tvorbou
priblizne 2200 miest pre pracovnikov prostrednictvom investovania do podnikov,

inovacnym projektom, spolupracam podnikov, infraStruktirnym a 'udskym zdrojov. Tento

program ma za ciel’ do projektov zaclenit’ aj marginalizované skupiny obyvatel'stva.
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Eurépsky pol'nohospodarsky fond pre rozvoj vidieka podporuje projekty v oblastiach
(Program rozvoja vidieka, 2020):

e pol'nohospodarstvo a spracovanie,
e lesnictvo,
e vidiecky cestovny ruch a agroturistika,

e obnova dedin vo vidieckych oblastiach.

Orgéan, ktory je zodpovedny za agendu programu je Ministerstvo podohospodarstva
Slovenskej republiky, pricom sucastou programu je Narodna siet’ rozvoja vidieka, ktorej
cielom je spojit’ inStiticie, zdruZenia a organy, ktoré sa podiel’aju na zavadzani projektov.

Moézeme tu zaradit’ mikroregiony, zdruZenia miest a obci, profesijne komory a iné.

Podrla pouzitého rozpoctu su najnakladnejSie nasledovné opatrenia programu:

524 mil. EUR

Produktivne
investicie

157 mil. EUR 483 mil. EUR
Rozvoj Oblastis
poln Df.] osp. prirodnymi
podnikov obmezdeniami

142 mil. EUR Agro
-environmentalne
a klimatické
operacie

137 mil. EUR
Lesné
hospodarstvo

Graf 3 Poufzite finanénych prostriedkov programu

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Ministerstva podohospodarstva a rozvoja vidieka (2019)
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Koktobru 2019 bolo cerpanie nasledovné: Prenos znalosti a inovacie
V pol'nohospodarstve, lesnom hospodarstve a vidieckych oblastiach 0 %. V programe
zivotaschopnost’ pol'nohospodarskych podnikov, konkurencieschopnost’ a trvalo udrzatel'né
obhospodarovanie lesov 19,19 % Cerpania. Priorita: Podpora organizacie potravinového
ret’azca vratane spracovania pol'nohospodarskych vyrobkov a ich uvddzania na trh, dobrych
Zivotnych podmienok zvierat a riadenia rizik je Cerpanie na trovni 18,54 %. Priorita:
Obnova, zachovanie a posilnenie ekosystémov, ktoré suvisia s pol'nohospodarstvom
a lesnym hospodarstvom sa vyCerpalo zatial’ 42,27 %. V priorite: Propagacia efektivneho
vyuzivania zdrojov a podpora prechodu na nizkouhlikové hospodarstvo odolné voci zmene
klimy v odvetviach pol'nohospodérstva, potravinarstva a lesného hospodarstva je
v stcasnosti vy¢rpanych 0,93 % zdrojov z celkovych zdrojov programu. Poslednou je
Podpora socidlneho zaclenovania, zmieriiovania chudoby a hospodarskeho rozvoja vo
vidieckych oblastiach, kde financovanie predstavuje 15,31 % zo vsetkych financovanych
dotacii. Osobitnou kategériu je technicka pomoc, ktorou sa rozumie administracia procesu

dotacie, ktora sa podiel'a 3,77 %. (European commision, 2019)
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom diplomovej prace je na zéklade analyzy informadcii z uctovnych

zavierok analyzovat’ finan¢nt situaciu v podniku z odvetvia pol'nohospodarstva a stanovit’

navrhy a odportcania na zlepSenie finan¢nej vykonnosti podniku. Za rovnako vyznamny

ciel diplomovej prace sme si zvolili analyzu pol'nohospodarskeho sektora z pohl'adu

ekonomiky a financii. Tento hlavny ciel' sme doplnili o viaceré Ciastkové ciele, ktoré

predchadzaju splneniu hlavného ciel’a diplomovej prace.

Ciastkové ciele diplomovej prace sme rozdelili nasledovne:

1.

2.

Charabkteristika teoretickych vychodisk. Cielom ciastkového ciela je
vytvorit’ prehlad o teoretickom zéaklade finan¢nej analyzy, jej c¢lenenia,

pouzivatel'ov, pristupov a metdd.

Analyza sektora pol’nohospoddrstvo na Slovensku. Na zéklade oficidlnych
dokumentov Ministerstva pol'nohospodarstva a rozvoja vidieka Slovenskej
republiky, Statistického tiradu a inych oficidlnych zdrojov sa v diplomove;j
praci zameriame predovSetkym na finanéné a ekonomické aspekty

pol'nohospodarstva na Slovensku.

Vyber podniku a nasledna aplikacia metod financnej analyzy. Pre finanénu
analyzu je potrebné vybrat’ si podnik, ktory svoju podnikatel'skii ¢innost’
realizuje v pol'nohospodarstve a tuto ¢innost’ vykonava viac rokov, aby sme
vedeli porovnat’ jeho finan¢nu situaciu za viacero obdobi. Prostrednictvom
viacerych metdd financnej analyzy, predovSetkym aktivity, likvidity,
rentability azadlzenosti ainych vyuzivanych metéd sa budeme snazit

posudit’ finanénu vykonnost’ vybraného pol'nohospodarskeho podniku.

Zhodnotenie vysledkov financnej analyzy. Tento ciel budeme realizovat’
prostrednictvom komplexného zhodnotenia finan¢ného stavu analyzované¢ho
podniku. Pre porovnanie dosiahnutych vysledkov k optimalnemu stavu
vyuzijeme stredné hodnoty finan¢nych ukazovatel'ov ekonomickych ¢innosti

v Slovenskej republike za oblast’ pol'nohospodarstvo.
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5. Navrhy aodporucania pre analyzovany podnik. Prostrednictvom
dosiahnutych vysledkov vo finan¢nej vykonnosti podniku sa budeme snazit’
diagnostikovat’ slabé stranky podniku, pricom stanovime odporucania

a navrhy na zlepsenie financnej situacie podniku.
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3 Metodika prace a metody skumania

Stanovené ciele v predchadzajucej kapitole je potrebné splnit’ prave na zaklade
vyuzitych metdd. V diplomovej praci sme vyuzili zakladné vSeobecno — logické metody. Na
zaklade analyzy sme sa oboznamili so zdrojmi, z ktorych sme cerpali informécie pre
teoretickii Cast’ diplomovej prace. Priblizili sme si teoretické informacie o financnej
vykonnosti podnikov, procesu realizacie finan¢nej analyzy, problémom, ktoré mozu nastat’
pri jej realizacii. Nasledne sme analyzovali moderné a klasické pristupy k hodnoteniu
finan¢nej analyzy. Prostrednictvom viacerych pomerovych finanénych ukazovatel'ov, na
zéklade ktorych zistime likviditu, aktivitu, rentabilitu, trhovi hodnotu a zadlzenost’ pre
stanovenie finanéného stavu podniku. Rovnako sme metddu analyzy vyuzili pri hl'adani
zdrojov pre stanovenie ekonomickych a finanénych charakteristik pol'nohospodarskeho

sektora.

V prvej Casti diplomovej prace sme ako metodu vyuzili selekciu. Tuto metédu sme
aplikovali prave na nami vybrané teoretické Casti charakteristiky finan¢nej analyzy. Musime
poznamenat’, ze sme vyuzili aj viaceré poznatky, ktoré sme nadobudli na predmetoch

Finan¢no-ekonomicka analyza, Finan¢na analyza a finan¢né planovanie a inych.

Vo vysledkoch prace sme vyuzili metody aplikécie, pri ktorych sme teoretické
zaklady a charakteristiky finan¢nej analyzy ajej metdd aplikovali na vybrany podnik
z odvetvia pol'nohospodarstva. Metody aplikdcie sme vyuzili predovSetkym na uctovné
vykazy podniku — Suvaha, Vykaz ziskov a strat a Poznamky, ktoré st sticast'ou uctovnej
zéavierky podniku zostavenej v sustave podvojného tctovnictva. Prostrednictvom syntézy,
ktora predstavuje metodu zhrnutia postupov, sme dosiahnuté vysledky zhodnotili z pohl'adu
finan¢nej stability a stanovili sme navrhy a odportcania pre analyzovany podnik. Vo
vysledkoch diplomovej prace sme taktiez vyuzili metodu analyzy, nakol'’ko sme sa venovali
610 podnikom z odvetvia pol'nohospodarstva za rok 2018 (rok 2019 =zatial nie je
zverejneny). Venovali sme sa ich finanénym indik4torom — zisku, trzbam a inym, ktoré st
Z hl'adiska financného riadenia podniku doélezité. Zaroveit sme popisali aj ich druh

vlastnictva, mozné dlhy, konkurzy, restrukturalizacie a likvidacie.
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Okrem vSeobecno — logickych metdd sme vyuzili vzhl'adom na nazov diplomove;j
prace aj metddy finanénej analyzy. Tie mézeme rozdelit’ na metédy pomerovych finanénych
ukazovatel'ov financného zdravia podniku. Vo vysledkovej Casti sa rovnako stretneme
s viacerymi metodami, ktorych cielom je spracovanie udajov. Vysledky diplomovej prace

realizujeme za pomoci MS Excel.

3.1 Objekt skiimania

Ako objekt skimania diplomovej prace sme si vybrali podnik, ktory svoju vyrobu
realizuje uz viac ako 19 rokov. Z dovodu GDPR podnik budeme nazyvat ABC. Podnik
realizuje svoju ¢innost’ na vychodnom Slovensku na uzemi PreSovského samospravneho
kraja. Na zaklade informacii z actovnych vykazov ma podnik 32 zamestnancov a Svoju
¢innost’ vykondva na dvoch prevadzkarnach. Obchodny register uvadza, Ze ide o akciovl

spolocnost’, ktord sa zaobera nasledujucimi ¢innostami:

e polnohospodéarska rastlinnd a Zivo¢iSna vyroba, vritane predaja
nespracovanych pol'nohospodarskych vyrobkov za ucelom spracovania alebo

d’alsieho predaja,
e vykonavanie zemnych prac stavebnymi mechanizmami,
e poskytovanie sluzieb pol'nohospodarskymi strojmi a mechanizmami,
e opravy pol'nohospodarskych strojov (mechanické Casti),
e vyroba kimnych zmesi pre pol'nohospodarsku Zivo¢isnu vyrobu,
e pripravné prace k realizicii stavby,
e uskuto¢novanie stavieb a ich zmien,

e dokoncovacie stavebné préace pri realizicii exteriérov a interiérov.

Finan¢nu analyzu budeme aplikovat’ na vykazy uctovnej zavierky za rok 2014 -2018.

Samotné vykazy uctovnej zavierky tvoria prilohu tejto diplomovej préce.
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4 Vysledky prace

Kapitola Vysledky prace obsahuje aplikaciu metod financnej analyzy na uctovné
vykazy vybraného podniku z odvetvia pol'nohospodarstva. Finan¢nu analyzu zhodnotime
a navrhneme vhodné navrhy a opatrenia, ktoré budi realizovateI'né aj v praxi. Sucast’ou tejto

kapitoly bude aj analyza podnikov z odvetvia pol'nohospodarstvo za rok 2018.

4.1 Pomerové finan¢né ukazovatele

V tejto Casti diplomovej prace budeme analyzovat’ jednotlivé ukazovatele, ktoré su
pre zhodnotenie financnej situdcie podniku velmi dolezité. Prave na zéklade vysledkov
hodnotenia za jednotlivé oblasti moze finanény manazér, alebo majitel’ podniku stanovit’
opatrenia, ktoré je vhodné dodrziavat, aby sa podnik priblizil k zelanému stavu v oblasti

finan¢ného zdravia.

4.1.1 Ukazovatele vykonnosti a rentability

Prvou skupinou, ukazovatel'ov, ktori sme si pre analyzu vybrali si ukazovatele
rentability a vykonnosti podniku. Tato skupina pomerovych ukazovatel'ov nam slizi na
vyjadrenie efektivnosti procesu podniku v zavislosti od vlozenych prostriedkov akcionara,
majetku podniku, trzieb ainych hodnét. Pre vypocet sa pouziva pomer Cistého zisku
a vybranej polozky, na zaklade ktorej nasledne vieme urcit’ percentualny podiel tej ktorej
polozky na vysledku hospodarenia. V nasledujicej tabulke sa nachadzaju vybrané

vypocitané ukazovatele z oblasti rentability analyzovaného podniku.

Tab. 11 Ukazovatele rentability podniku

Ndzoy jé‘gﬁgzlt(la 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Rentabilita vlastného imania % 1,08 0,82 0,86 0,70 0,19
Rentabilita aktiv % 0,61 0,39 0,57 0,28 0,14
Rentabilita trzieb % 2,10 2,11 2,30 2,03 1,99
Podiel pridanej hodnoty v trzbach % 14,29 5,72 8,63 -8,67 3,30
Podiel EBITDA v trzbach % 12,31 16,44 12,88 15,65 15,00

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a uctovnych vykazov
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Rentabilita vlastného imania sa vyvija rasticou tendenciou, nakol’ko hodnota v roku
2014 bola len 0,19 % a na konci analyzovaného obdobia v roku 2018 dosahovala hodnoty
1,08 %. Podobny vyvoj ukazovatela vidime aj v rentabilite aktiv podniku, kde na zaciatku
sledovaného obdobia dosahovala 0,14 % v roku 2017 mierne kleslana 0,39 % a v poslednom
analyzovanom roku dosiahla hodnotu 0,61 %. Hodnoty ukazovatela rentabilita trzieb
dosahoval najvyssiu hodnotu v roku 2016, ato 2,30 %. V ostatnych rokoch sa tento
ukazovatel’ pohyboval v intervale od 1,99 % prave po 2,30 %, ¢ize méZzeme konstatovat’, ze

rozdiel medzi jednotlivymi rokmi nie je markantny.

Podiel pridanej hodnoty K trzbam dava do pomeru tieto dve stanové veliCiny
a vypoveda o schopnosti, ako podnik dokazal vytvorit’ nova hodnotu po zaplateni vyrobnych
vstupov, odpisov a ostatnych nakladov. Najlep$iu hodnotu dokazal podnik vytvorit' v roku
2018, kedy hodnota podielu pridanej hodnoty a trzieb predstavuje 14,29 %. Najhorsie podnik
V tejto oblasti obstal v roku 2015, kedy tento pomer dosiahol zaporné hodnoty — 8,67 %.
Poslednym ukazovatel'om z tejto oblasti, ktory sme pre analyzu vyuzili je podiel EBITDA
atrzieb. NajlepSie hodnoty podnik dosiahol v roku 2017, kedy sa ukazovatel' dostal na

vwe

ato 12,31 %.

Vyvoj vybranych ukazovatelov rentability podniku sme graficky znazornili

a vyvojové tendencie sa nachadzaju v nasledujucom grafe.
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a uctovnych vykazov

4.1.2 Ukazovatele zadlzenosti

DalSou skupinou ukazovatel'ov, ktorym sa budeme v diplomovej praci venovat’ st

ukazovatele, ktoré finan¢ného analytika informujii o stave zadlzenia podniku, pomere

vlastného a cudzieho kapitalu a inym charakteristikdm, ktoré st spojené s dlhovou sluzbou

podniku. Hodnoty vybranych ukazovatel'ov, ktoré sme v praci vyuzili sa nachadzaju

V nasledujucej tabulke.

Tab. 12 Ukazovatele zadlZenosti

Ndzoy jggﬁgzlt(la 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Celkova zadlZzenost’ aktiv % 58,27 64,83 50,77 49,27 45,36
Pomer vlastného imania k zavizkom koef. 0,74 0,56 1,05 1,15 1,45
Dlhodob4 zadlZenost’ aktiv % 17,48 11,83 16,91 19,31 16,30
Uverova zadlZenost’ aktiv % 5,53 32,45 8,02 10,86 8,93
Urokové krytie koef. 1,57 1,42 1,42 1,21 1,08
Tokové zadlzenie rok 6,29 5,95 4,99 3,57 3,13

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a uctovnych vykazov
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Celkova zadlzenost' aktiv dava do pomeru cudzie zdroje financovania — cudzie
zavizky a aktiva podniku. Z naSich vypoc¢tov mézeme povedat ze v roku 2017 bolo az 64,83
% aktiv financovanych na dlh. Najnizsi pomer financovania aktiv na dlh bolo v roku 2014,
kedy hodnota dosahovala 45,36 %. Podobnym ukazovatel'om je dlhodoba zadlzenost’ aktiv,
ktord namiesto celkovych zdrojov financovania vyuziva oproti predchadzajucemu
ukazovateli len dlhodobu ¢ast’ tychto zdrojov. Vidime, ze podnik dosahuje v roku 2018
17,48 %, pricom tato hodnota bola prekroc¢ena len vo roku 2015, kedy dosahovala 19,31 %.

Pomer vlastného imania z zavizkom predstavuje koeficient, ktory vyjadruje pomer
poloziek zédkladného imania, kapitalovych fondov, ostatnych fondov a fondov tvorenych zo
zisku a vysledku hospodarenia k ostatnym cudzim zdrojom. Tento ukazovatel’ sluzi aj na
postdenie, ¢i sa podnik nenachadza v krize. Obchodny zakonnik uréuje, ze napr. v roku
2016 by mal byt pomer poloziek vlastného imania a poloziek zaviazkov 4 ku 100, v 2017 6
ku 100 a v poslednom roku analyzy 2018 8 ku 100. Na zaklade naSich vypoctov mdézeme
povedat’, ze nebol splneny predpoklad na vyhlésenie tvrdenia, Ze podnik sa nachadza v krize.
S problematikou podniku v krize sa objavuje povinnost’ podania navrhu na konkurz alebo

zacatie reStrukturalizacie.

Ukazovatel' uverova zadlzenost aktiv hodnoti mnozstvo uverov potrebnych na
financovanie aktiv. Najviac st aktiva kryté urokmi v roku 2017 s hodnotou 32,45 %, naopak
najmenej je toto krytie trokmi zohl'adnené v roku 2018, kedy nastal pokles na troven

zadlZenia aktiv bankovymi trokmi na trovni 5,53 %.

Zaujimavym sa z pohl'adu podnikatel’a a vlastnika podniku moze stat’ aj ukazovatel
tokového zadlZenia. Tento ukazovatel nam hovori o pocte rokov, ktoré podnik
prostrednictvom zisku a odpisov potrebuje na Gplné splatenie cudzich zdrojov dlhodobého
charakteru. Na zaklade analyzy mdzeme povedat, ze na zaciatku analyzovaného obdobia
tento ukazovatel’ predpovedal 3,13 roka na dosiahnutie vyrovnania dlhodobych zavézkov,
no postupne sa tato hodnota zvySovala a v roku 2018 sa predpoveda dosiahnutiu Zelaného

stavu viac ako 6 rokov.

37



4.1.3 Ukazovatele aktivity

Vyznamnou skupinou ukazovatelov su ukazovatele aktivity. Pomocou nich vie
finanény analytik meratt mieru vyuzitia majetku v reprodukénom cykle. Medzi
najvyznamnejSie ukazovatele zarad’'ujeme nasledovné ukazovatele, ktorych hodnoty sa

nachadzaju v nasledujucej tabulke.

Tab. 13 Ukazovatele aktivity

Nizoy Mernd jednotka | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Doba obratu zésob dent 244,92 172,58 201,81 161,13 133,31
Doba splatnosti pohl'adavok dent 26,43 183,81 25,46 46,34 47,37
Doba splatnosti kratkodobych
pohladavok z OS dent 8,78 12,72 14,86 33,44 35,52
Doba splatnosti zavizkov dent 203,59 142,99 146,62 117,01 87,58
Doba splatnosti kratkodobych zavézkov
z0S dent 114,65 68,74 66,61 33,57 23,24
Obrat aktiv koef. 0,85 0,73 0,91 0,96 1,09

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a uctovnych vykazov

Doba obratu zasob je najvyssia v poslednom analyzovanom roku, kedy dosahuje
takmer 245 dni, ¢o je o viac ako 72 dni. Tento ukazovatel’ vypoveda o pocte dni od nakupu
materialu na vyrobu produktov cez ich predaj az po inkaso vystavenej faktiry odberatel'ovi.
Z ostatnych ukazovatel'ov je zaujimava doba splatnosti pohl'adavok, kedy v roku 2017 doslo
v tejto oblasti v podniku k vyraznému navySeniu z 25 dni v roku 2016 na 183,81 dni v roku
2017, ¢o sa v kone¢nom dosledku odrazilo aj na beznej likvidite, ¢o budeme reflektovat’
Vv nasledujucej Casti. V roku 2018 podnik dosiahol vyrazne rozdielnu hodnotu doby obraty
splatnosti zavdzkov a pohl'adavok z obchodného styku, a tento rozdiel predstavuje nieco cez
105 dni. Z tohto pohl'adu by mal podnik jednoznacne upravit’ politiku splatnosti zavézkov.
Idedlny stav v tejto oblasti je v roku 2015, kedy je takmer identicka doba inkasa pohl'adavok
ako splatnosti zavazkov. Ukazovatele obrat aktiv vypoveda o schopnosti ,,obratenia“ sa
majetku v trzbach. Obrat aktiv nadobtida hodnoty z intervalu 0,73 - 1,09 v obdobi rokov
2014 — 20109.
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a uctovnych vykazov

4.1.4 Ukazovatele likvidity

Poslednou, no nemenej vyznamnou skupinou pomerovych ukazovatelov su
ukazovatele likvidity podniku. Cielom ukazovatelov likvidity je stanovit' schopnost
podniku splacat’ kratkodobé zavazky prostrednictvom peiniaznych prostriedkov a premeny
kratkodobych pohladavok a zisob na peniaze. NajznamejSie anajviac vyuzivané
ukazovatele sme ziskali pomerom Uctovnych poloziek zo stivahy a ich vysledné hodnoty sa

nachdadzaju v nasledujucej tabul’ke.
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Tab. 14 Ukazovatele likvidity

Nazov Mernd jednotka | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Likvidita I. stupfia koef. 0,13 0,2 0,12 0,22 0,28
Likvidita Il. stuptia koef. 0,17 0,71 0,21 0,46 0,61

Likvidita III. stupiia koef. 1,59 1,36 1,72 1,90 1,99

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a uctovnych vykazov

Na zéklade vysledkov mdézeme povedat’, Ze pohotova ani bezna likvidita nedosahuje
odportcané hodnoty, ktoré su stanovené v odbornej literattre. Celkova likvidita sa nachadza
v optimalnych hodnotach. Pre porovnanie vyuzijeme v nasledujicej asti optimalne hodnoty

ako priemer odvetvia. Pre vizualizaciu idajov sme pouzili aj nasledovny graf.
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Graf 6 Vyvoj ukazovatel’ov likvidity podniku

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a uctovnych vykazov
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4.2 Porovnanie dosiahnutych vysledkov podniku s priemernymi

hodnotami ukazovatel’ov za odvetvie

Tato cCast’ diplomovej prace bude venovana porovnania dosiahnutych hodndt
finanénych ukazovatel'ov rentability, zadlzenosti, aktivity a likvidity podniku ABC za rok
2018 s priemernymi hodnotami finanénych ukazovatelov za oblast’ pol'nohospodarstvo.
Priemerné hodnoty sme ziskali z publikacie Stredné hodnoty finanénych ukazovatelov
ekonomickych ¢innosti v Slovenskej republike za rok 2018. S vysledkami za jednotlivé

pomerové ukazovatele sa oboznadmime v nasledujucich tabul’kéch.

Tab. 15 Priemerné hodnoty za ukazovatele rentability

g i g s majetok v mil. obrat v mil.
2015 2016 2017 2018 g 8 § £ € EUR 2018 EUR 2018

> * <16 - >50 <08 - >33
494 -337 -466 -211 DK -316 081 006 -315 007 025
045 098 082 058 Me 054 060 072 031 508 140

585 7,00 6,91 553 Rentabilita aktiv 061 HK % 6,77 288 29 608 426 373

-53,4 -31,4 -27,6 23,33 Avg -2946 1,056 2,03 -2891 211 324
-139 -10,7 -14,9 -7,09 DK -11,58 -1,93 0,19 -1221 0,24 0,73
1,29 2,76 250 1,70 Rentabilita vlastného Me . 1,62 1,72 178 1,18 2,88 4,03
19,12 21,51 19,61 16,33 imania 108 HK ’ 2165 8,77 6,72 19,69 10,93 9,67
-92,1 -31,0 -459 -252 Avg -4491 -1517 4,11 -317 2,31 11,19
-214 -164 -225 13-,96 DK -27,73 -3,01 0,16 -3090 0,15 048

1,11 218 1,74 153 Rentabilita trzieb 210 Me 9o 153 433 177 134 185 2,06

10,79 13,09 12,41 12,23 HK 1420 785 6,63 1480 6,46 7,21

-954 -795 8,18 -3124 Avg -4053  -21 159 -3965 2,68 4,92

-23,8 -18,7 -20,1 21-32 DK -42,1 4,09 14,50 -48,08 - 14,50

12,74 13,22 13,38 13,51 Podiel pridanej Me 950 2147 2567 8,71 23,08 24,37
14,29 %

31,47 33,55 34,21 32,74  hodnoty v trzbich HK 3241 31,98 34,08 32,82 31,98 34,50

-91,2 -127 -728 30-33 Avg -397 552 2359 -390,9 21,72 25,18
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137 228 191 128 DK -3,16 - 15,83 -3,36 - 9,59

16,94 18,95 18,61 17,80 Me 1421 23,35 24,04 16,46 19,65 17,60
Podiel EBITDA v
42,05 45,38 4552 40,33 o 1231 HK % 4329 37,78 34,03 4793 29,19 27,93
trzbach
-4,02 6,49 80,97 10-80 Avg -150 36,71 25,54 -142,8 21,76 19,70

Zdroj: Vlastné spracovanie podla strednych hodnot za odvetvie

Z tabul’ky porovnania dosiahnutych hodnét v podniku ABC v oblasti rentability
vidime, ze hodnoty ukazovatel'ov rentability aktiv, rentability vlastného imania a rentability
trzieb dosahuju hodnoty, ktoré sa priblizuju k medidnovym hodnotdm za odvetvie
pol'nohospodarstva. MenSie problémy vidime pri ukazovateli podiel pridanej hodnoty
Vv trzbach, ktory vypoveda o schopnosti podniku vytvorit novi hodnotu po zaplateni
vyrobnych vstupov, odpisov a ostatnych ndkladov. Najlepsiu hodnotu dokézal podnik
vytvorit’ prave v roku 2018. Nizke hodnoty oproti odvetviu podnik dosahuje pri podiele
EBITDA v trzbach.

Tab. 16 Priemerne hodnoty za ukazovatele zadlZenosti

S 8 majetok v mil. obrat v mil.
<) o —
2015 2016 2017 2018 g . 5 ¢ & EUR 2018 EUR 2018
S8 I 4 <16 [680 >50 <oo lommal -2
21,65 | 21,23 | 2303 | 23,32 DK 20,03 3482 3225 2022 3658 31,82
Celkova
57,58 5640 58,63 57,54 eikova Me 58,68 5502 5699 5887 5620 5271
zadlzenost” 58,27 %
89,15 8881 89,02 8894 " HK 90,07 8280 77,94 9151 7994 7277
A%
171,55 168,41 15844 148,68 Avg 17155 57,18 5492 168,80 57,32 51,59
013 013 013 013 S DK 010 025 030 010 028 0738
082 083 077 079  viastného Me 074 087 094 075 087 1,07
. ) 0,74 koef.
416 420 377 364  imaniak HK 435 261 245 441 216 277
1056 22,16 19,26 316,72 Zivizkom Avg 162,78 779,53 114365 388,97 2,25 2,96
000 000 000 0,00 DK 000 687 7,65 000 639 484
Dihodobs
024 025 037 042 odoba Me 001 1566 1761 002 1390 16,03
zadlzenost” 17,48 %
1409 1413 1564 1625 i HK 876 2953 3542 10,93 2655 31,58
aKtv
3429 3468 17,95 18,68 Avg 17,67 2242 2330 1843 19,66 20,23
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HK
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%

koef.

rok

0,00
0,00
0,08
7,68
-Inf
4,07

Inf

5,64

2,41
8,43
Inf
55,17

0,00
10,15
22,27
13,87

0,17

2,29
11,25

-56,33

3,43
6,78
15,61
18,97

: Vlastné spracovanie podl'a strednych hodnoét za odvetvie

Dosiahnuté ukazovatele zadlzenosti za rok 2018 kopiruju priemerné

3,83

12,14
25,77
17,03
1,24

2,76

11,24

147,90

3,61
7,17
12,96
33,43

0,00
0,00
1,06
7,98
-Inf
3,07

Inf

0,10

2,55
9,25
Inf
55,16

0,15
10,15
21,76
13,78
128
3,72
20,42

33,77
3,06
5,32
11,29
23,83

2,52
12,14
27,80
16,54

1,67

3,62
25,70

242,66

2,81
6,61
10,92
15,55

hodnoty za

odvetvie, nakol'ko vidime len nepatrné rozdiely hodnoét od medidnov ukazovatel'ov

V pol'nohospodarstve. Pri porovnani sa vyskytla len jedna disproporcia pri urokovom kryti,

kde bola dosiahnuta nizSia hodnota pri porovnani na zaklade obratu za rok 2018, ale tato

hodnota sa nachadza medzi dolnym kvartilom a medidnovou hodnotou.

2015

30,01

84,31

2016

0,00

43,86

175,34

300,21
32,53

97,34

276,66 308,56

2017

0,00

48,94

171,95

232,69
34,81

101,17

329,20

Tab. 17 Priemerné hodnoty za ukazovatele aktivity

2018

0,00

51,70

174,53

206,33
33,61

99,94

322,50

Ukazova

tel

Doba obratu
zasob

Doba
splatnosti
pohladavok

Ment.

244.9

26,43

Stat.

D

~

HK

Avg
DK

Me

HK
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den

den

majetok v mil.
EUR 2018
0,00 8266 8146
12,65 154,16 128,00
140,76 PEOBE 195,09
213,75 198,68 148,68
26,06 OB 64,56
92,08 12491 117,19
360,00 256,30 242,83

obrat v mil. EUR 2018

0,00

18,18

164,05

225,89
28,20

106,72

429,32
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0,00
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32,53
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556,22
6,09

36,47

109,84

254,92
95,09

283,78

1291,1

1288,54
70,98

211,80

1044,02

1096,36
0,09

0,40

0,88

0,92

Zdroj: Vlastné spracovanie podla strednych hodnot za odvetvie
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Obrat aktiv

[oe]
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0,06

041
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6087,01
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14232,33
55,77
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0,27
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2803,46
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Inf
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Inf
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95,09
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1291,15

1288,54
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538,63
6,43

41,10

115,72

210,88
94,06

271,24

1145,51

1253,25
69,98

195,05

819,94

994,36
0,11

0,42

0,86

0,95

V skupine ukazovatel'ov aktivity méZeme pri porovnani o pozitivnom hovorit’ len pri

ukazovateli doba splatnosti zavazkov, ¢o hovori o dobrej platobnej discipline podniku v tejto

oblasti. Dalgie vysledky nie su pre podnik vel'mi lichotivé. Doba obratu zasob je omnoho

vyS$sia ako median odvetvia, naopak doba splatnosti pohl'adavok nizsia ako median. Doba

splatnosti kratkodobych pohladavok z obchodného styku je niZSia ako dolny kvartil za

odvetvie a obrat aktiv je vyssi ako horny kvartil za odvetvie pol'nohospodarstva.
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Tab. 18 Priemerné hodnoty za ukazovatele likvidity

o » . majetok v mil. obrat v mil.
2015 2016 2017 2018 E“ e éco g £ EUR 2018 EUR 2018

> <16 - 550 <08 - >33
0,05 0,05 0,05 0,04 DK 007 001 001 007 001 001
030 030 032 029 Likvidita I. stupiia 013 Me oot 045 006 004 041 0,07 003
2,10 2,06 1,98 1,99 (pohotova) HK 289 026 016 281 033 0,18
4,89 1822 5,09 11,39 Avg 1415 102 075 1389 0,61 0,54
0,35 0,39 040 0,39 DK 0,43 . 0,35 041 . 0,39
089 097 096 097  Likvidita?2. stupia 017 Me oot 1,10 062 068 1,07 066 0,76
343 363 3,35 347 (beznd) HK 468 133 137 465 127 166
7,39 21,05 6,88 13,06 Avg 1588 2,69 1,70 1573 144 1,62
0,68 0,70 0,69 0,68 DK 067 074 078 064 083 087
1,32 1,35 136 1,36  Likvidita 3. stupiia 159 Me oot 140 1,22 123 1,38 1,8 1,38
441 455 4,10 4,29 (celkova) HK 5,35 233 220 535 220 257
791 21,71 7,49 13,90 Avg 16,70 368 258 1657 2,39 243

Zdroj: Vlastné spracovanie podla strednych hodnot za odvetvie

Savis s ukazovatel'mi aktivity a rovnako nedostatocné hodnoty méZeme vidiet’ pri
ukazovateloch likvidity podniku. Nakolko konstrukcia ukazovatel'ov berie do tvahy
kratkodobé cudzie zdroje a kratkodobé pohladavky, nedostatky moézeme vidiet na
porovnani dosiahnutych hodn6t ukazovatel'ov likvidity za rok 2018 s odvetvim. Stredné
hodnoty st porovnatel'né len pre pohotova a celkovu likviditu, kedy sa dosiahnuté hodnoty
priblizuju medidnu za odvetvie. Bezna likvidita zaznamenala pri oboch kritériach, majetku

a obrate, nizsie hodnoty dolného kvartilu ako dosahuji podniky priemerne za odvetvie.

4.3 Analyza podnikov z odvetvia po'nohospodarstvo za rok 2018

Na zéklade udajov, ktoré sme ziskali z portalu Finstat m6Zeme povedat’, Ze v odvetvi
pol'nohospodarstvo vykonavalo ¢innost’ 610 podnikov. Podl'a SK NACE sa v ¢innosti

pestovanie plodin a chov zvierat, polovnictvo a sluzby s tym suvisiace vyskytol len jeden
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podnik. 22 podnikov svoju ¢innost’ realizuje v prendjme a lizingu pol'nohospodarskych
strojov a zariadeni, 313 v sprostredkovani obchodu s pol'nohospodarskymi surovinami,
Zivymi zvieratami, textilnymi surovinami a polotovarmi, 43 vo vyrobe strojov pre
pol'nohospodarstvo a lesnictvo, 227 podnikov realizuje svoju ¢innost’ vo velkoobchode
s pol'nohospodarskymi strojmi, zariadeniami a prislusenstvom, 3 podniky sa venuju
pestovaniu plodin a chovu zvierat, pol'ovnictvu a sluzby s tym suvisiace a jeden podnik

poskytuje sluzby v pol'nohospodarstve a sluzby suvisiace so zberom urody.

Grafické znazornenie poctu podnikov Vv jednotlivych krajov udava nasledovny graf,
kde mézeme vidiet’, ze najvacsi pocet podnikov z odvetvia pol'nohospodarstvo sa nachadza

v Nitrianskom kraji, nasleduje Bratislavsky kraj az po najmenej zastupeny Trenciansky kraj.

POCET PODNIKOV

W Banskobystricky B Bratislavsky W Kosicky MW Nitriansky

M Presovsky M Trenciansky W Trnavsky W Zilinsky

Graf 7 Pocet podnikov v sektore pol’nohospoddrstvo v %

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a databazy podnikatel'skych subjektov v pol'nohospodarstve

Pri analyze poctu zamestnancov v podnikoch musime poznamenat, Ze pri 305
podnikoch nebol uvedeny pocet zamestnancov. Nulovy pocet zamestnancov uvidelo 39

podnikov a 62 podnikov taktiez uviedlo, Ze zamestnava len jedného zamestnanca. Dvoch
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zamestnancov uvadza vo svojich uctovnych zavierkach 42 podnikov a 55 podnikov
zamestnava podla dostupnych dat 3 az 4 zamestnancov. Pri 48 podnikoch je stav
zamestnancov od 5 do 9. Pre pocet zamestnancov 10 az 19 evidujeme 27 podnikov. Osem
podnikov vykazuje 20 - 24 zamestnanych. Od 25 do 49 zamestnancov zamestnava 11
analyzovanych podnikov. Sedem podnikov zamestnava od 50 do 99 zamestnancov. Od 100
do 200 zamestnancov by sme podla dat nasli pri dvoch podnikoch. Dva podniky
zamestnavaji 200 — 249 zamestnancov, rovnako dva podniky vykazuju stav zamestnancov

V rozmedzi 250 az 499.

Pri d’alSej analyze sme sa zamerali na vyskyt dlhov v podnikoch. Na stibore 610
podnikov dlh vo svojej evidencii nachadzame pri 111 podnikoch, naopak 499 podnikov
v dosledku svojej podnikatel'skej ¢innosti neeviduje dlhovll povinnost’. Za dlh rozumieme
dlh voci Statnemu organu, alebo dlh ktory je vymahany nad ramec lehdt Obchodného

zékonnika.

Hano Hnie

Graf 8 Evidencia dlhov v podnikoch z edvetvia pol’nohospodarstvo

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a databazy podnikatel'skych subjektov v pol'nohospodarstve

V roku 2018 sme podla dostupnych Statistik mohli sledovat’ aj vyvoj v oblasti

insolvenénych konani podnikov v odvetvi pol'nohospodarstvo. Sedem podnikov sa
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v dosledku svojej ¢innosti dostalo do stavu, kedy musel byt vyhlaseny konkurz alebo
schvalena restrukturalizacia. Zvysnych 603 podnikov zvlada svoju finan¢nu situéciu dobre
a nedosahuju stupent platobnej neschopnosti. Rovnako je potrebné poznamenat’, ze 37

podnikov sa v roku 2018 nachadza v likvidacii.

ano

nie
99%

Graf 9 Prebiehajiice konkurzy a restrukturalizdacie

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a databazy podnikatel'skych subjektov v pol'nohospodarstve

V nasledujucom grafe mézeme vidiet’ rozdelenie podnikov podl'a druhu vlastnictva.
Najvicsie zastipenie 417 podnikov ma tuzemské sukromné vlastnictvo. Nasleduje
zahrani¢né vlastnictvo 114 podnikov, druZstevné 41 podnikov, medzinarodné sikromné 37

a jeden podnik vo vlastnictve zdruZenia politickej strany, cirkvi alebo iné.
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MW Druzstevné

B Medzindrodné - sukromné

W Tuzemské - sukromné

MW Zahranicné

M ZdruZenie politickej strany, cikrvi
alebo iné

Graf 10 Druh vlastnictva pol’nohospodarskych podnikov

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a databazy podnikatel'skych subjektov v pol'nohospodarstve

Za rok 2018 podniky, ktoré realizuju svoju ¢innost’ V odvetvi pol'nohospodarstvo
dosiahli priemerni hodnotu dosiahnutého zisku na trovni 21 328,37 EUR. Maximéalna
hodnota, ktora bola dosiahnuta bola 4 628 242 EUR a na grafe nie je znazornena, nakol'ko
ide 0 extrémnu hodnotu a skresl'ovala vysledky dosiahnutych ziskov. Najvicsia strata, ktora
bola zaznamenana dosahovala v roku 2018 -3 244 061 EUR. Rozdelenie podnikov podla

dosiahnutého prijmu méZeme vidiet aj v nasledujucom grafe.

3 500 000,00
2 500 000,00
1500 000,00
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-1 500 000,00
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579
613

Graf 11 Dosiahnuté zisky podnikov v pol’nohospoddrstve

Zdroj: Vlastné spracovanie podla databazy podnikatel'skych subjektov v pol'nohospodarstve
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Co sa tyka trzieb podnikov z odvetvia polnohospodarstva priemerna vyska je
1331 497,44 EUR. Maximalna vyska trzieb, ktora bola dosiahnuta podnikom bola na trovni
146 155 400 EUR. Grafické znazornenie dosiahnutych trzieb sa nachadza v grafe s nazvom
Dosiahnuté trzby podnikov v pol'nohospodarstve.
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Graf 12 Dosiahnuté triby podnikov v pol’nohospodidrstve

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a databazy podnikatel’skych subjektov v pol'nohospodarstve

V evidencii aktiv podniku mdézeme povedat, Ze priemerna hodnota stavu aktiv za
odvetvie pol'nohospodarstva je 875 269,39 EUR. Minimalny stav aktiv bol u podniku, ktory
mal vo svojej uctovnej evidencii aktiva v zdpornom vyjadreni -10 365 EUR. Najvyssia

zaevidovana hodnota aktiv bola 43 898 847 EUR.
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Graf 13 Aktiva podnikov v pol’nohospoddrstve

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a databdzy podnikatel'skych subjektov v po'nohospodérstve

Poslednou premennou, ktori sme analyzovali bola hodnota vlastného imania
podnikov v pol'nohospodarstve. Maximalna hodnota vlastného imania bola zaznamenana
v sume 16 841 700 EUR. Naopak najnizsia hodnota predstavuje -3 834 230 EUR, pricom
tato skutoCnost’ moéze mat’ suvis s uz vyhlasenymi konkurznymi a reStrukturalizaénymi

konaniami. Priemerna suma polozky vlastného imania je 216 356,34 EUR za odvetvie.
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Graf 14 Hodnoty vlastného imania podnikov v pol’nohospodarstve

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a databazy podnikatel'skych subjektov v pol'nohospodarstve
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5 Diskusia

Hlavnym cielom diplomovej prace je na zaklade analyzy informacii z ic¢tovnych
zavierok analyzovat’ finan¢nu situdciu v podniku z odvetvia pol'nohospodarstva a stanovit’
navrhy a odporicania na zlepSenie financnej vykonnosti podniku. Ako objekt skimania
diplomovej prace sme si vybrali podnik, ktory svoju vyrobu realizuje uz viac ako 19 rokov
prave v odvetvi polnohospodarstva. Podnik realizuje svoju c¢innost na vychodnom
Slovensku na tzemi PreSovského samospradvneho kraja. V ramci aplikacnej Casti sme
vykonali viaceré analyzy, na zédklade ktorych mézeme potvrdit’ splnenie ciel'a diplomove;j
prace. Za rovnako vyznamny ciel' diplomovej prace sme si zvolili analyzu
pol'nohospodarskeho sektora, ¢o sme splnili tak v teoretickej ako aj praktickej casti
diplomovej prace. V nasledujucich podkapitolach si zhrnieme vysledky analyz a stanovime

navrhy a odportacéania pre podnik, ale aj samotné odvetvie.

5.1 Zhodnotenie vysledkov finan¢nej analyzy

Na zdklade pomerovych finanénych ukazovatelov sme dospeli k nasledujicim
zaverom. Pre prvu analyzovanu oblast’ rentability sme skiimali viacero ukazovatel'ov a ich
zhrnutim sme zistili, Ze rentabilita vlastného imania sa ma rastaci vyvoj, ked'ze hodnota v
roku 2014 bola priblizne 0,2 % a na konci analyzovaného obdobia v roku 2018 dosahovala
hodnoty 1,08 %. Rovnaky vyvoj vidime pri ukazovateloch rentability aktiv. Hodnoty
ukazovatela rentabilita trzieb dosahoval najvysSiu hodnotu v roku 2016, a to 2,30 %. V
ostatnych rokoch sa tento ukazovatel’ pohyboval v intervale od 1,99 % prave po hodnotu
z roku 2016. Najlepsiu hodnotu podielu pridanej hodnoty k trzbam dokazal podnik vytvorit’
v roku 2018, kedy hodnota podielu pridanej hodnoty a trzieb predstavuje 14,29 %. Najhorsie
podnik v tejto oblasti obstal v roku 2015, kedy tento pomer dosiahol zdporné hodnoty
— 8,67 %. Poslednym ukazovatelom z tejto oblasti je podiel EBITDA a trzieb. NajlepSie
hodnoty podnik dosiahol v roku 2017, kedy sa ukazovatel’ dostal na uroveni 16,44 %. V roku
porovnania dosiahnutych hodnét V predchadzajucej casti v oblasti rentability sme

preukézali, Ze hodnoty ukazovatel'ov rentability aktiv, rentability vlastného imania a
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rentability trzieb dosahuju hodnoty, ktoré sa priblizuju k medianovym hodnotdm za odvetvie
pol'nohospodarstva. MensSie problémy vidime pri ukazovateli podiel pridanej hodnoty v
trzbach, ktory vypovedd o schopnosti podniku vytvorit novi hodnotu po zaplateni
vyrobnych vstupov, odpisov a ostatnych nakladov. NajlepSiu hodnotu dokazal podnik
vytvorit’ prave v roku 2018. Nizke hodnoty oproti odvetviu podnik dosahuje pri podiele
EBITDA v trzbach.

V ramci ukazovatelov zadlZenosti sme analyzovali viacero indikatorom, kde
mozeme konstatovat’, Zze celkova zadlzenost’ aktiv v roku 2017 bola az 64,83 % aktiv
hodnota dosahovala 45,36 %. Pomer vlastného imania z zavizkom sluzi aj na postudenie, ¢i
sa podnik nenachadza v krize. Obchodny zakonnik urcuje, Ze napr. v roku 2016 by mal byt’
pomer poloziek vlastného imania a poloziek zaviazkov 4 ku 100, v 2017 6 ku 100 a v
poslednom roku analyzy 2018 8 ku 100. Pri analyze podniku ABC nebol splneny predpoklad
na konkurz alebo restrukturalizaciu. Najvacsia hodnota tiverového krytia aktiv bola v roku
2017 s hodnotou 32,45 %, naopak najmenej je toto krytie irokmi zohl'adnené v roku 2018,
kedy nastal pokles na uroven zadlzenia aktiv bankovymi urokmi na Grovni 5,53 %. Na
zaklade analyzy mézeme povedat’, Ze na zaciatku analyzovaného obdobia ukazovatel’ tokové
zadlzenie podniku predpovedal 3,13 roka na dosiahnutie vyrovnania dlhodobych zavazkov,
no postupne sa tato hodnota zvySovala a v roku 2018 sa predpoveda dosiahnutiu pozitivneho
stavu viac ako 6 rokov. Dosiahnuté ukazovatele zadlzenosti pri porovnani za odvetvie
pol'nohospodarstva za rok 2018 kopiruji priemerné hodnoty za odvetvie, nakol’ko vidime
len nepatrné rozdiely hodndt od medidnov ukazovatelov v polnohospodarstve. Pri
porovnani sa vyskytla len jedna disproporcia pri trokovom kryti, kde bola dosiahnuta niZsia
hodnota pri porovnani na zaklade obratu za rok 2018, ale tato hodnota sa nachadza medzi

dolnym kvartilom a medidnovou hodnotou.

V skupine ukazovatelov aktivity modzeme pri porovnani dosiahnutych
hodndts priemernymi hodnotami za odvetvie v roku 2018 o pozitivnom hovorit’ len pri
ukazovateli doba splatnosti zavidzkov, ¢o hovori o dobrej platobnej discipline podniku v tejto

oblasti. Dalsie vysledky nie st pre podnik vel'mi lichotivé. Doba obratu zisob je omnoho
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vys$sia ako median odvetvia, naopak doba splatnosti pohl'addavok nizsia ako median. Doba
splatnosti kratkodobych pohladdavok z obchodného styku je nizsia ako dolny kvartil za
odvetvie a obrat aktiv je vyssi ako horny kvartil za odvetvie pol'nohospodarstva. Doba obratu
zasob bola dosiahnuta v roku 2018 na takmer 245 dni, ¢o je o viac ako 72 dni ako rok pred
tym. Doba splatnosti pohl'adavok, kedy v roku 2017 doslo v tejto oblasti v podniku k
vyraznému navyseniu z 25 dni v roku 2016 na 183,81 dni v roku 2017. V roku 2018 podnik
dosiahol vyrazne rozdielnu hodnotu doby obraty splatnosti zavizkov a pohladavok z
obchodného styku, a tento rozdiel predstavuje nieCo cez 105 dni. Z tohto pohl'adu by mal
podnik jednoznac¢ne upravit’ politiku splatnosti zavdzkov. Idealny stav v tejto oblasti je v
roku 2015, kedy je takmer identickd doba inkasa pohl'adavok ako splatnosti zavidzkov.
Ukazovatele obrat aktiv vypoveda o schopnosti ,,obratenia* sa majetku v trzbach. Obrat aktiv
nadobuda hodnoty z intervalu 0,73 - 1,09 v obdobi rokov 2014 — 2019. Nakol'’ko konstrukcia
ukazovatelov likvidity berie do uvahy kratkodobé cudzie zdroje a kratkodobé pohl'adavky,
nedostatky mozeme vidiet na porovnani dosiahnutych hodnoét ukazovatelov likvidity
podniku ABC za rok 2018 s odvetvim. Stredné hodnoty st porovnatel'né len pre pohotova a
celkovu likviditu, kedy sa dosiahnuté hodnoty priblizuju medianu za odvetvie. Bezna
likvidita zaznamenala pri oboch kritériach, ato majetku a obratu, niz$ie hodnoty ako

dosahuju podniky priemerne za odvetvie.

5.2 Navrh odporucani a opatreni

Na zéklade uskuto¢nenych analyz by sme chceli stanovit’ navrhy, odporucania
aopatrenia pre podnik ABC. Opatrenia su realizovatelné aje mozné ich vykonat

v samotnom podniku.

Prvym z opatreni je wupravit’ politiku inkasa pohl’addvok a splacania zdvizkov,
nakol’ko v roku 2018 podnik dosiahol rozdielu hodnotu doby obraty splatnosti zavizkov a
pohladavok z obchodného styku, a tento rozdiel predstavuje 105 dni. Na zaklade tejto
skuto¢nosti, by sme podniku ABC navrhli prehodnotit’ politiku pohl'adavok a zavizkov.
Pocet doby inkasa pohl'adavok a thrady zavizkov by mal optimélne na rovnakej Grovni, aby

V podniku nedochéddzalo k zvySenému riziku napr. krizy podniku pre nedostatok peiaznych
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prostriedkov, strate odberatel'ov, dodavatel'ov a inym sticnostiam, ktoré by mali negativny
vplyv na zabezpecenie plynulej ¢innosti podniku. Na zaklade vykonanej finan¢nej analyzy
by sa opatrenie upravy doby inkasa pohl'adavok a thrady zavizkov premietlo aj v likvidite
podniku, ktora mala rozdielne hodnoty oproti priemernym hodnotdm podnikov v odvetvi

pol'nohospodarstvo.

Na zéaklade analyzy sektora pol'nohospodarstvo by sme mohli navrhnit viaceré
opatrenia pre tento sektor, ktoré by pomohli pol'nohospodarom. Jednoznacne by sa mala
sprehladnit’ grantova podpora prostrednictvom kontaktného centra vybraného regionu
a nie len Podohospodarskej platobnej agentury so sidlom v Bratislave, nakol’ko pre mnohych
farmarov (vac¢Sinou su to starsi l'udia) je ziskanie informadcie, resp. ich pochopenie a priprava
prisluinej dokumentacie naroéna. Ulohou kontaktného miesta regiénu by mala byt’ neustala
priprava podkladov na podavanie Ziadosti zo zdrojov Eurdpskeho pol'nohospodérskeho
zarucného fondu (napr. platby na pestovanie cukrovej repy, chmel'u, vybrané druhy ovocia,
zeleniny, bielkovinovych plodin, chov oviec, bahnic, hoviddzieho dobytka), zo zdrojov
Europskeho pol'nohospodérskeho fondu pre rozvoj vidieka (napr. pol'nohospodarska praca
Vv horskych oblastiach, na pol'nohospodérsky pozemok, praca vo vinohradnictve, platby na

lesnicko — environmentalne zavézky) a zo zdrojov Statneho rozpoctu SR.

Dalsim opatrenim v tejto oblasti by mohla byt stabilizdcia prijmov
pol’nohospoddrov Statom. Opatrenie predstavuje vykrytie straty produkcie, alebo zniZenie
cien polnohospodarov. Tieto opatrenia st vykondvané vramci Eurdpskej unie
a najznamejsia z takychto stabilizacii prijmov je odSkodnenie tych podnikatel'ov, ktorych sa
dotklo sankciovanie Ruska za anexiu Krymu v roku 2014. Mnohi pol'nohospodari vsak
konstatuju, ze prevazna ¢ast’ sumy vo vyske viac ako 2,5 mld. EUR, ktora bola Eurdpskou
Uniou vy¢lenena z rozpoétu na pomoc polnohospodérom poistit’ sa proti prepadu cien a
stratdim produkcie, mala maly vplyv. Z naSho pohl'adu by bolo vhodné, aby podobné
opatrenia vykonavala aj vlada SR v zastipeni rezortného ministerstva, nakol’ko v su¢asnosti
evidujeme viaceré¢ vykyvy a anomalie vo vycifani pocasia, ktoré doposial’ naSe tizemie

nesuzovali, alebo suZovali v menSej miere.
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Medzi opatrenia, 0 ktorych najviac po¢iivame v suvislosti s ekologizaciou produkcie
moézeme navrhnut’ aj vybudovat’ systém ekologického a udriatel’'ného pol’nohospodarstva.
Prostrednictvom kl'a¢ovych ukazovatel'ov kvality pody a vody, rovnako aj biodiverzity
a ovzdusia zabezpecCit' hodnotenie efektivnosti realizacie rastlinnej a zivociSnej vyroby.
Dal§im opatrenim v tejto oblasti by bolo zvy3enie ekologickych platieb a vyssia podpora
environmentalnych spdsobov hospodarenia podnikov v tejto oblasti, nakol'ko vybudovanie
ekologického amoderného polnohospodarskeho podniku je nakladnd zalezitost'.
Zanedbavanou oblastou je aj oblast podpory udrziavania vody v ekosystéme
prostrednictvom zésad orby, obnovy mokradi, Uipravy zhutnenej pody po tazbe v lese

a budovania protipovodiiovych zabran.
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Zaver

Pol'nohospodarstvo na Slovensku vyuziva viac ako 19 000 kilometrov Stvorcovych
pddy uréenej na pol'nohospodarske tcely, o je menej ako 40 % krajiny. Negativne mdZeme
hodnotit’ spravy o slovenskom pol'nohospodarstve, kde sa moézeme docitat’ informacie, ze
v uplynulych 30 rokoch nam klesol pocet chovaného hovidzieho dobytka o viac ako 30 %
a chov osipanych o 80 %. Tieto informacie nie su urcite lichotivé pre nés ako spotrebitel'ov,
ale ani pre samotnych farmarov, ktory v dosledku zlej finan¢nej situacie podniku musia
zvazit aj ukonéenie polnohospodarskej ¢innosti. MoZny nezaujem o ¢innost’ v tejto oblasti
ma aj skutocnost’, ze napr. dotacia na pracovnika v pestovani obilia a olejnin je 14 tisic EUR

za rok, priCom na zamestnanca ovocného sadu pripadne len 2,5 tisic EUR ro¢ne.

O problémoch mézeme rozpravat’, ak zhodnotime bilanciu zahrani¢ného obchodu,
kde mdzeme konStatovat, Ze Slovenskd republika nie je sebestacnd. Dovoz vyrobkov
pol'nohospodarstva a potravinarstva za rok 2018 bol 0 5,5 % vyssi ako v roku 2017. Naopak
vyvoz sa znizil o 1,1 %. Celkové saldo zahrani¢éného obchodu v tejto oblasti bolo v roku
2018 pasivne v hodnote viac ako 1,5 miliardy EUR. Mnozstvo z tychto faktorov vplyva aj
na C¢innost’ podnikov z pol'nohospodarstva, ktoré v ddsledku podnikovych kriz nie su
schopné pokracovat’ vo svojej ¢innosti z dovodu poklesu trzieb a zvySenych nakladov na
vyrobu vyrobkov zivociSnej a rastlinnej vyroby. Prave z pohl'adu finanéného stavu sme sa

pozreli na jeden podnik v tejto diplomove;j praci.

Praca bola rozdelena do viacerych ¢asti. V prvej z nich sme sa venovali teoretickému
vymedzeniu finan¢nej vykonnosti, finan¢nej analyzy, pristupom k jej meraniu a pozreli sme
sa aj na sektor polnohospodarstva v kontexte financovania a ekonomiky. V d’al$ej Casti
diplomovej prace sme stanovili hlavny a ¢iastkové ciele, ktoré mézeme povazovat za
splnené. Nasledovala Cast’ metodika, kde sme sa venovali pouZitym metédam v praci
a priblizili sme aj podnik, na ktoré¢ho tc¢tovnych vykazoch sme aplikovali metody finan¢ne;j
analyzy v Casti Vysledky prace. Za pomoci pouzitia ukazovatel'ov aktivity, likvidity,

rentability a zadlZenosti a ich porovnanim s priemernymi hodnotami podnikov za odvetvie
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pol'nohospodarstva sme stanovili navrhy a opatrenia v ramci finanéného zdravia podniku.

Rovnako sme analyzovali subor 610 podnikov z odvetvia pol'nohospodarstva za rok 2018.

Medzi opatrenia, ktoré sme navrhli, su aj opatrenia, ktoré mézeme vnimat’ ako
opatrenia pre efektivne fungovanie sektora pol'nohospodarstvo. Prvky environmentalneho

a udrzateI'ného hospodarenia s pddou a vodou by mali byt’ v zaujme vSetkych nés.
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Priloha A — Uétovné zavierky podniku

SUVAHA
AKTIVA
S®| 95| Sg| Sa|9g
= o < o < o = o < o
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Nazov
1440
SPOLU MAJETOK 1909108 | 2259395 | 1614340 | 1562206 457
607
NeobeZny majetok 665 345 626 532 676 291 673 773 195
Dlhodoby nehmotny majetok stcet
Aktivované naklady na vyvoj
Softvér
Ocenitelné prava
Goodwill
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok
Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok
605
Dlhodoby hmotny majetok sucet 663 838 625 025 674 784 672 266 688
Pozemky
247
Stavby 158 059 176 633 195 387 212 602 687
278
Samostatné hnutelné veci a stibory hnutelnych veci 420 760 369 157 408 426 388 865 735
Pestovatelské celky trvalych porastov 433
Zakladné stddo a tazné zvieratd 80 040 74256 65992 65820 | 73854
Ostatny dlhodoby hmotny majetok
Obstaravany dlhodoby hmotny majetok 4979 4979 4979 4979 4979
Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok
Opravna polozka k nadobudnutému majetku
Dlhodoby finanény majetok sucet 1507 1507 1507 1507 1507
Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych Gétovnych jednotkach
Podielové cenné papiere a podiely s podielovou u¢astou okrem v prepojenych Gétovnych jednotkach
Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely 1507 1507 1507 1507 1507
Pozicky prepojenym Ucétovnym jednotkdm
Po6zicky v rdmci podielovej Ucasti okrem prepojenym tétovnym jednotkam
Ostatné pozicky
Dlhové cenné papiere a ostatny dlhodoby finanény majetok
Po6zicky a ostatny dlhodoby finanény majetok so zostatkovou dobou splatnosti najviac jeden rok
Uéty v bankach s dobou viazanosti dlh$ou ako jeden rok
Obstaravany dlhodoby financny majetok
Poskytnuté preddavky na dlhodoby financny majetok
828
Obeiny 1241326 | 1628322 933 500 882 126 923
579
Zasoby sucet 1108903 786 335 821878 674 192 382
Materidl 213513 34 600 71031 133761 | 46300
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Nedokoncend vyroba a polotovary vlastnej vyroby

521697

494 384

504 944

388 735

394
678

Vyrobky

202 443

139344

125 507

89 050

74573

Zvieratd

171250

118 007

120396

62 646

63 831

Tovar

Poskytnuté preddavky na zasoby

2684

1000

Pohladavky z obchodného styku suéet

Pohladéavky z obchodného styku voéi prepojenym tétovnym jednotkam

Pohladévky z obchodného styku v ramci podielovej ucasti okrem pohladavok voci prepojenym tGétovnym
jednotkam

Ostatné pohladéavky z obchodného styku

Cistéd hodnota zakazky

Ostatné pohladdvky voci prepojenym Gctovnym jednotkam

Ostatné pohladdvky v rdmci podielovej t¢asti okrem pohladavok vodi prepojenym uctovnym jednotkam

Pohladévky vodi spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Pohladévky z derivatovych operacii

Iné pohladdvky

OdloZena dariova pohladavka

2684

1000

Kratkodobé pohladavky sucet

116 966

836 503

103 678

193 899

205
887

Pohladéavky z obchodného styku sucet

39766

57 966

60516

139907

154
397

Pohladavky z obchodného styku voci prepojenym Gctovnym jednotkam

Pohladévky z obchodného styku v ramci podielovej tcasti okrem pohladavok voci prepojenym tGétovnym
jednotkam

Ostatné pohladdvky z obchodného styku

39766

57 966

60516

139 907

154
397

Cista hodnota zakazky

Ostatné pohladdvky vodi prepojenym Gétovnym jednotkam

Ostatné pohladdvky v rdmci podielovej ¢asti okrem pohladavok vodi prepojenym uctovnym jednotkam

Pohladévky vodi spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu

Socidlne poistenie

Dariové pohladavky a dotacie

64 899

764 540

30098

28 385

16 082

Pohladavky z derivétovych operécii

Iné pohladavky

12301

13997

13 064

25607

35408

Kratkodoby finanény majetok sucet

Kratkodoby financny majetok v prepojenych tGctovnych jednotkach

Kratkodoby finanény majetok bez kratkodobého finanéného majetku v prepojenych tétovnych jednotkéch

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Obstaravany kratkodoby finanény majetok

Finanéné ucty

12773

4484

7944

14 035

43 654

Peniaze

7046

1510

1526

6937

3722

Uéty v bankach

5727

2974

6418

7098

39932

Casové rozliSenie stcet

2437

4541

4549

6307

4339

Naklady budticich obdobi dlhodobé

Naklady budtcich obdobi kratkodobé

2437

4541

4 549

6307

4339
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Nazov
1909 2259 1614 1562 1440
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 108 395 340 206 457
Vlastné imanie 796643 | 794667 | 794762 | 792583 | 787 067
Zakladné imanie sucet 2926 2926 2926 2926 2926
Zakladné imanie 2926 2926 2926 2926 2926
Zmena zékladného imania
Pohladavky za upisané vlastné imanie
Emisné dZio
Ostatné kapitalové fondy 963 963 963 963 963
Zakonné rezervné fondy 1036 1036 1036 1036 1036
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond 1036 1036 1036 1036 1036
Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely
Ostatné fondy zo zisku 321318 | 321318 | 321318 | 321318 | 321318
Statutarne fondy
Ostatné fondy 321318 | 321318 | 321318 | 321318 | 321318
Oceriovacie rozdiely z precenenia sticet
Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov
Ocernovacie rozdiely z kapitalovych Gcastin
Ocerovacie rozdiely z precenenia pri zliceni, splynuti a rozdeleni
Vysledok hospodarenia minulych rokov 461824 | 461919 | 461654 | 460824 | 459323
Nerozdeleny zisk minulych rokov 461824 | 461919 | 461654 | 460824 | 459323
Neuhradena strata minulych rokov
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni 8576 6 505 6 865 5516 1501
1073 1419
Zavazky 196 311 | 758433 | 690323 | 543 816
Dlhodobé zavazky sucet 333719 | 267366 | 272906 | 301672 | 234789
Dlhodobé zavazky z obchodného styku stcet
Zavazky z obchodného styku voci prepojenym tG¢tovnym jednotkdm
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej Ucasti okrem zévazkov voci prepojenym
uctovnym jednotkam
Ostatné zavazky z obchodného styku
Cista hodnota zakazky
Ostatné zavazky voci prepojenym Gctovnym jednotkam
Ostatné zavazky v ramci podielovej ucasti okrem zévazkov voci prepojenym uétovnym
jednotkam
Ostatné dlhodobé zavazky 14 639 21956 26 618 71452 | 112420
Dlhodobé prijaté preddavky
Dlhodobé zmenky na Uhradu
Vydané dlhopisy
Zavazky zo socidlneho fondu 4638 4788 4 885 4684 4539
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Iné dlhodobé zavazky 314442 | 240622 | 240431 | 222634 | 107627
Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii

Odlozeny danovy zavazok 972 2902 10 203
Dlhodobé rezervy

Zakonné rezervy

Ostatné rezervy

Dlhodobé bankové tuvery

Kratkodobé zavazky sucet 588061 | 384150 | 324213 | 187935 | 145854
Zaviazky z obchodného styku sucet 519105 | 313187 | 271274 | 140457 | 101010
Zavazky z obchodného styku vodi prepojenym Gc¢tovnym jednotkdm

Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej ucasti okrem zavazkov voci prepojenym

uctovnym jednotkam

Ostatné zavazky z obchodného styku 519105 | 313187 | 271274 | 140457 | 101010
Cista hodnota zakazky

Ostatné zavazky voci prepojenym Gctovnym jednotkam

Ostatné zavazky v ramci podielovej Ucasti okrem zavazkov voci prepojenym uctovnym

jednotkam

Zavazky vodli spolocnikom a zdruZeniu 697 697 697 697 697
Zavazky voci zamestnancom 41185 27 478 29 342 26 727 25271
Zavazky zo socidlneho poistenia 20787 16 322 17 744 16 252 15281
Dariové zavazky a dotécie 4724 3429 3246 2676 2924
Zavazky z derivatovych operacif

Iné zavazky 1563 23 037 1910 1126 671
Kratkodobé rezervy 45 839 34 636 31848 31045 34548
Zakonné rezervy 45839 34 636 31848 31045 34 548
Ostatné rezervy

Beiné bankové uvery 105577 | 733159 | 129466 | 169671 | 128 625
Kratkodobé finanéné vypomoci

Casové rozligenie 39 269 45 417 61145 79300 | 109574
Vynosy buducich obdobi dlhodobé

Vynosy budcich obdobi kratkodobé 39 269 45417 61 145 79300 | 109574
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

VYKAZ ZISKOV A STRAT

= S 2 a 3

S 8 S S S

3 a 3 3 3
. a - a - -
Cisty obrat 1629950 | 1640250 | 1466123 | 1506336 | 1564643
Vynosy z hospodarskej éinnosti spolu 2704008 | 2643514 | 2598555 | 2775333 | 2584198
Triby z predaja tovaru
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 1584565 | 1607256 | 1410778 | 1455768 | 1476619
Trzby z predaja sluzieb 45 385 32995 55 345 50 567 88 024
Zmeny stavu vnutrooraganizaénych zasob 137 968 -5 420 205 236 2829 2 808
Aktivécia 53167 51 869 40 648 36 636 33 056
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, dlhodobého hmotného majetku a materidlu 27 480 17781 13329 301 520 97 697
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 855 443 939 033 873219 928 013 885 994
Ndklady na hospodarsku &innost spolu 2669804 | 2608979 | 2564787 | 2744788 | 2553 044
Néklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru
Spotreba materidlu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok 1303148 | 1310862 | 1307701 | 1398964 | 1254821
Opravné polozky k zasobam
Sluzby 285 070 282 055 277791 277 421 294 068
Osobné néklady 797 581 670 818 666 522 630 963 603 855
Mzdové naklady 580 547 488 694 486 938 459 784 438 298
0Odmeny ¢lenom orgéanov spolo¢nosti a druZstva
Naklady na socidlne poistenie 198 011 167 196 165 532 157 896 151 080
Socialne naklady 19023 14928 14 052 13283 14 477
Dane a poplatky 51082 50938 50 554 51253 64514
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému majetku 168 382 239 498 157 416 210 122 207 076
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku 168 382 239 498 157 416 210 122 207 076
Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému majetku
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materidlu 9118 5668 5651 103 241 66 690
Opravné polozky k pohladavkam 1195 774 55831 26 011 26028
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 54228 48 366 43321 46 813 35992
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 34204 34 535 33768 30 545 31154
Pridand hodnota 232 867 93783 126 515 -130 585 51618
Vynosy z finan¢nej ¢innosti spolu 6 6

Trzby z predaja cennych papierov a podielov

Vynosy z dlhodobého financného majetku sucet

Vynosy z cennych papierov a podielov od prepojenych iétovnych jednotiek (665A)

Vynosy z cennych papierov a podielov v podielovej tc¢asti okrem vynosov prepojenych uétovnych jednotiek

Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku sucet

Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od prepojenych Gétovnych jednotiek
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Vynosy z kratkodobého finan¢ného majetku v podielovej Gi¢asti okrem vynosov prepojenych uctovnych jednotiek

Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného majetku

Vynosové uroky 6 6

Vynosové uroky od prepojenych tétovnych jednotiek

Ostatné vynosové troky 6 6

Kurzové zisky

Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii

Ostatné vynosy z finan¢nej Cinnosti

Naéklady na finanénu innost spolu 22569 25644 24529 26126 29134

Predané cenné papiere a podiely

Néklady na kratkodoby finanény majetok

Opravné polozky k finanénému majetku

Naékladové droky 20580 21343 22115 21231 25 650

Ndkladové uroky pre prepojené tctovné jednotky

Ostatné nakladové uroky 20580 21343 22115 21231 25 650

Kurzové straty

Néklady na precenenie cennych papierov a ndklady na derivatové operacie

Ostatné naklady na finanénu €innost 1989 4301 2414 4 895 3484
Vysledok hospodarenia z financnej ¢innosti -22 569 -25 644 -24 529 -26 120 -29 128
Vysledok hospodarenia za uictovné obdobie pred zd i 11635 8891 9239 4425 2026
Dan z prijmov 3059 2386 2374 -1091 525
Darni z prijmov splatna 4743 4358 4304 6210 8276
Darn z prijmov odloZzend -1684 -1972 -1930 -7 301 -7751

Prevod podielov na vysledku hospodérenia spolo¢nikom

Vysledok h dérenia za Gctovné

bdobie po zd i 8576 6505 6 865 5516 1501
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