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Uvod

Problematika velikosti zdanéni a jeho imérnosti je diskutovana nejen v ramci ekono-
mickych disciplin, ale je ndplni celospolecenskych debat. Z hlediska ekonomického
se jevi relevantni zejména efektivnostni pohled, tedy takovy, ktery hleda relevanci
danového zatizeni k celkové ekonomické efektivnosti a dlouhodobé rastové vykon-
nosti. Cilem této stati je zhodnotit, zda existuji redlné efekty danového zatizeni
a konkrétnich typl dani na zivotni Groven a dlouhodoby ekonomicky rist tak, jak
to presumuje ekonomicka teorie. Prostfedkem je kvantitativni analyza vyuzivajici
metodu panelové regrese v zemich OECD. Z noetického pohledu je vyuzit piistup
ontologicky (viz napt. Kotlan, 2008).

Jadro soucasného stavu poznani je v neoklasické riistové teorii (zejm. Solowtliv model).
Solow (1956) vychazi z Harrodova (Harrod, 1939) a Domarova (Domar, 1946) modelu,
resp. z rozsifeni tohoto modelu postkeynesianci (viz Kaldor, Mirrlees, 1962; Kahn, 1959),
1 kdyZ ho podstatné modifikuje. Podivame-li se na nejznameéjsi teorie rozsitujici Solowiv
model, je tfeba zminit dva ptistupy: Lucase (Lucas, 1988) a Romera (Romer, 1986).

Neoklasické rastové modely, ve kterych je dlouhodoby rlist vystupu dan exogennim
technologickym pokrokem, neumoznovaly, aby fiskalni politika (a tedy i zdanéni) mohla
ovlivitovat dlouhodobou miru ristu ekonomiky. Kneller a kol. (1999) uvadéji, ze dané
v téchto modelech ovliviuji rovnovaznou cenu faktorti, avsak nemaji dopad na tempo ristu
stalého stavu (steady state growth-rate). Ur€ity pokrok pfinesly prace, které poukazaly, ze
zdanéni miize mit na dlouhodoby rist vliv. Mezi jejich autory se fadi napi. Aschauer (1989),
ktery se zabyval vlivem vladnich vydajt, financovanych riznym typem dani, na ekono-
micky rust ¢i Barro a Sala-i Martin (1995), ktefi zkombinovali prvky modelu endogenniho
rastu s neoklasickym ristovym modelem a mimo jiné se zabyvali i vlivem dani.

Zatimco tempo rastu stalého stavu je v neoklasickych modelech dano exogen-
nimi faktory, v endogennich modelech poskytuje dafiova politika mechanismus, kterym
miZze stat ovliviiovat jak miru vystupu, tak tempo rastu stalého stavu. Mezi prvni autory,
zabyvajici se souvislostmi mezi zdanénim a dlouhodobym ekonomickym ristem, byvaji
fazeni napt. Barro (1990) ¢i King a Rebelo (1990), kteti ukazali, ze zdanéni mize mit
vliv na dlouhodobé tempo ekonomického rustu. Nasledovala tada dalsich teoretickych

*  Prispévek je zpracovan v ramci feseni projektu ¢. 402/08/0763 s nazvem ,,Dan z ptijmu pravnickych
0sob v CR a navrh legislativnich zmén v kontextu snah o harmonizaci v Evropské unii ve smyslu de
lege ferenda® podporovaného Grantovou agenturou Ceské republiky.
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i empirickych praci. Jones, Manuelli a Rossi (1993) se zabyvali problematikou optimal-
niho zdanéni, nebo Mendoza a kol. (1997) zkoumali vliv daiiového mixu na ekonomicky
rast. Kneller a kol. (1999) uvadg¢ji, ze endogenni modely mohou byt obecné rozdéleny
na zaklad¢ toho, zda vyuzivaji distorzni nebo nedistorzni dané.! Zatimco distorzni dané
tvoti danovy klin, ¢imz narusuji tempo riistu stalého stavu, nedistorzni dan¢ neovliviuji
investi¢ni rozhodovani, a proto nemaji na tempo riistu stalého stavu vliv.

Obecné se také jevi zadoucim neposuzovat vliv zdanéni izolované a analyzovat
velikost a strukturu vetejnych vydaji, vé. zptisobu jejich ,,danového™ financovani a zejména
stézejni dopady na dlouhodoby ekonomicky rtst. Aschauer (1989) napt. vidi jako rozhodu-
jici prorastovou ulohu vydaji do infrastruktury. Z poslednich ceskych empirickych studii
dotykajicich se vlivu vladnich vydaji a dani na dlouhodoby ekonomicky rtst lze uvést
napt. povedenou praci Izaka (2011). Velmi diilezitou se tak jevi kvantifikace dopadu insti-
tucionalniho a pravniho prostiedi a riznych zptisobl vladnuti na relaci zdanéni a ekono-
mického rustu (napt. Nagy, 2011 nebo Borzel, 2011).

Integraci zdanéni do ristovych teorii 1ze rozd¢lit na linii analyzy jeho vlivu na miru
uspor, investic a kapitalové akumulace, tedy na linii, jez ma prorustovy efekt pouze u zemi,
které jest¢ nedosahly stalého stavu. Druhou variantou je zahrnuti zdanéni pies technicky
pokrok a akumulaci lidského kapitalu, coz ovliviiuje rast i u rozvinutych ekonomik nacha-
zejicich se ve stalém stavu. Vlastni vliv zdanéni pak miizeme do ristovych teorii zahrnout
prostiednictvim jeho vlivu na jednotlivé riistové proménné.

1. Zdanéni v neoklasickém riistovém modelu

V neoklasickém rtistovém modelu je nutno vymezit vliv zdanéni na miru investic
a kapitalovou akumulaci. Touto oblasti se zabyva pomérne velké mnozstvi literatury,
pri¢emz prevazuji empirické prace.

Prvnim typem dang, jejiz vlivy na investi¢ni rozhodnuti jsou zkoumany, je korpo-
ratni dan. Ta je velmi ¢asto spojena s rozhodovanim o umisténi ptimych zahrani¢nich
investic (PZI). Pfevazna vétSina zaveéri takovychto vyzkumut poukazuje na vyznam
citlivosti investujicich subjektli na zahrani¢ni miru zdanéni a zejména na dafiovou
sazbu korporatni dang, resp. moznost dosahnout na danové tlevy (viz napt. Hartman,
1984; Boskin, Gale, 1986; Slemrod, 1990; Swenson, 1994; Lanaspa, Pueyo, Sanz,
2005; Mutti, Grubert, 2004; Simmons, 2003; Buettner, Ruf, 2007; Buettner, Wamser,
2006; Keuschnigg, 2009; Mooij, Ederveen, 2003).

Druhou oblasti zajmu, vénujici se intenzit¢ investicni aktivity podnikatelskych
subjektt, se staly dopady zdanéni dividend. V soucasné dobé existuji tii zakladni teore-
tické pohledy na otazku, jak a zda zdanéni dividend ovliviiuje investi¢ni rozhodovani firem
a akcionaii. Hlavni nazorovy proud je obvykle tvoren ,.tradicnim* pohledem a ,,novym
pohledem’. Kromé toho byva vyuZivan model dafiové nevyznamnosti. Dle tradi¢niho

1 Danovou typologii a kategorizaci na distorzni ¢i nedistorzni dané¢ se zabyvaji vsechny zakladni
ucebnice danové teorie (v Ceskych pomérech napi. Siroky, 2008).

2 Také nazyvan hypotéza kapitalizace dani.
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pohledu je meznim zdrojem investovani novy vlastni kapital, vynosy z investic jsou vyuzi-
vany k platbé dividend. Pokles zdanéni dividend tedy vede k nartstu zisku pfed zdanénim
a snizeni investic. Oproti tomu novy pohled povazuje za zdroj investic nerozdéleny zisk.
Protoze dan¢ z budoucich vynost jsou zahrnuty do dividend, akcionéfi jsou indiferentni
mezi soucasnou a budouci platbou dani. Dal§im rozdilem mezi uvedenymi proudy je
pohled na naklady firem (viz napt. Auerbach, 1979a,b; Bradford, 1981; King, 1977,
Poterba, Summers, 1985; Desai, Goolsbee, 2004; Auerbach, Hassett, 2002; Santoro,
Wei, 2009; Miller, Scholes, 1978, 1982; Miller, Modigliani, 1961; McLure, 1977).

Mezi dang, u kterych je pfedpokladan vliv na investi¢ni rozhodnuti podnikatel-
skych subjektii, patii dale dan z prace. Na udajich reprezentujicich ¢lenské staty OECD
byly zkoumdany dopady zdanéni prace na investi¢ni vydaje (viz Alesina, Ardagna,
Perotti, Schiantarelli, 1999). Dle této studie vede narGst sazby dané z prace ke snaham
o navyseni mzdy pied zdanénim (¢i k poklesu nabidky prace), coz tvoii tlaky na zisky
podnikatelskych subjektii, a tim také na investice. Na modelu trhii prace, které jsou
nekonkuren¢ni, exogenni a s permanentnim nartistem nakladd prace (kupf. nartistem
zdanéni prace), jsou znazornény dva zdkladni efekty (viz Daveri, Tabellini, 1997).
Jednak dochazi ke snizovani poptavky po praci a tim naristu nezamestnanosti, zaroven
firmy substituuji praci kapitalem, a tedy zvysuji investice do kapitalu. Na piikladu
evropskych zemi je ukdzano, Ze dopady narGstu zdanéni prace zavisi na konkurenc-
nosti trht prace. Pokud jsou trhy prace konkurencni, existuje zde relativné mala
elasticita individualni nabidky prace, coz implikuje, ze danové bifemeno zistava
na pracovnicich a dochazi k minimdlnim dopadim na pomér kapitdlu a préce, tedy
1 k minimalnim investicim. Pokud jsou ovSem pracovnici organizovani v monopolis-
tické unii, mohou presunout dafiovou zatéz na podnikatelské subjekty. V tomto piipadé
narust dané z prace zvys$i nezameéstnanost a zaroven také pomér kapitalu a prace, tedy
1 investicni aktivitu podnikatelskych subjektti.

Dalsim faktorem, ktery mize ovliviiovat investi¢ni rozhodnuti podnikatelskych
subjekti ¢i jedinctl, je zdanéni spotfeby. V mnoha studiich je uvadéno (viz napf.
Salanié, 2003; Ashan, 1990; Zodrow, 1995), ze za specifickych podminek® ma toto
zdanéni identické dopady na investi¢ni rozhodnuti jako zdanéni prace.

Na zékladé vyse zminéného je mozno konstatovat, ze v soudobé ekonomické
literatufe 1ze najit ctyfi zakladni sméry zabyvajici se dopadem dani na investi¢ni rozho-
dovani podnikatelskych subjektd. Prvni se vénuje vlivim korporatni dang, jeji ucinky
jsou sledovany zejména ve vztahu k pfimym zahrani¢nim investicim. Empirické prace
vénujici se uvedené oblasti potvrzuji citlivost PZI na sazby dani i dafiové zmény. Druhy
smér se zabyva dopady zdanéni dividend na investice. Soucasni autoii rozliSuji tii
zakladni teoretickd vychodiska pro vyhodnoceni vyznamnosti uvedeného typu dan¢.
Mezi témito proudy doposud nebyla nalezena obecna shoda, ktera by jednoznacné
urcila vztah mezi zdanénim dividend a investi¢ni aktivitou podnikatelskych subjektii.
Stejné tak se 1 empirické prace lisi v zdvérech, zda maji dané pozitivni ¢i negativni

3 Salanié uvadi absenci rizika, Ashan rovnost za nejistoty podminuje modifikovanim dané z prace,
Zodrow poukazuje na nutnost rovnosti diskontni sazby a ocekavané soukromé miry navratnosti uspor.
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dopad na investi¢ni ¢innost. Tetim smérem je evaluace vlivii zdanéni prace. Existujici
studie ukazuji, ze zvySovani dané z prace vede k tlakiim na pokles investi¢nich aktivit
podnikatelskych subjektt. Dal§im vyznamnym faktorem, ovliviiujicim velikost reakce
na daniové zmeény, je konkurenc¢nost trhil prace v dané ekonomice, pficemz ¢im vyssi
je konkurenénost, tim mensi jsou investiéni aktivity podnikatelskych subjektii. Ctvrty
smér hodnoti ucinky zdanéni spotieby. Je dokdzano, ze za specifickych predpokladi
ma dan ze spotieby identické dopady jako dan uvalena na praci, kromé toho jsou v této
oblasti zkoumany investice do lidského kapitalu.

2. Zdanéni v rozsifeném neoklasickém riistovém modelu

Jak je obecné znamo, zahrnuti lidského kapitalu do rtstovych modeli modifikuje
zaveéry puvodniho neoklasického modelu, a ziskdvame tak rozsifeny neoklasicky
rustovy model. Problematikou vlivu zdanéni na akumulaci lidského kapitalu ekonomik
ve stalém stavu se zabyvali v obecné roving napft. Jones, Manuelli a Rossi (1997) nebo
Reinhorn (2009). Lin (2001) ukazuje, Ze pokud jsou danové piijmy pouzity k akumulaci
lidského kapitalu, jsou mira zdanéni a mira ekonomického rustu pozitivné korelovany.
Capolupo (2000) pak uvadi, Ze jsou-li pfijmy z dani pouZzity obecné na vladni vydaje
zvysujici produktivitu, dochazi ke zvySovani tempa rust produkce s rostoucim zdangé-
nim az do urovné 60-70 %. Vliv vefejnych investic do vzdélani na ekonomicky rist se
zvysuje s rostoucim podilem investic v oblasti terciarniho vzdélavani (viz Blankenau,
2005). Jedinec pii rozhodovani o investicich do lidského kapitalu porovnava soucet
nakladii vynalozenych na vzdélani a neptimych nakladii v podobé uslé mzdy po dobu
vzdélavani se souc¢asnou hodnotou ocekavanych budoucich vynosu lidského kapitalu
(ocekavanou vyssi mzdou v porovnani s méné kvalifikovanymi jedinci), (viz Becker,
1993). S rostouci mirou zdanéni pracovnich piijmi navratnost investic do lidského
kapitalu klesa, coz vede k eliminaci preference téchto investic. Osobni diichodové dail
tak ma na akumulaci lidského kapitalu negativni vliv, a to pfedevsim v ptipad¢ existence
progresivni danové sazby (viz Erosa, Koreshkova, 2007). Dle nékterych studii* je rozho-
dovani danového poplatnika o investici do lidského kapitalu dale zavislé na ¢asovém
horizontu, pfi¢emz danova elasticita téchto investic s rostoucim ¢asovym horizontem
rozhodovani roste. Zdanéni osobnich pifijma tak ma na investice do lidského kapitdlu
maximalni vliv pfi nekone¢ném ¢asovém horizontu investi¢niho rozhodovani.
Soucasné empirické prace, které se zabyvaji problematikou vztahu mezi zdané-
nim a akumulaci lidského kapitalu, zohlednuji rovnéz vliv miry zdanéni kapitalovych
piijmu ¢i spotieby v porovnani se zdanénim pracovnich piijmu (viz Jacobs, Bovenberg,
2010 nebo Davies, Zeng, Zhang, 2009). Ptestoze obecné ptevlada nazor, ze kapitalové
ptijmy by zdanény byt nemély, je tfeba si uvédomit, Ze dan z kapitalovych pfijmu je
soucasti urcitého danového systému, v némz se mohou jednotlivé typy dani navzijem

4 Hendricks (2001, 2004) porovnaval vysledky tzv. OLG modell (overlapping generations), které
predpokladaji konecny Casovy horizont rozhodovani, byt pfipoustéji altruistické mezigeneracni
vazby mezi jedinci, které mohou zajistit mezigeneracni pienos lidského kapitalu, a vysledky tzv. [H
modelt (infinit horizon), které predpokladaji nekonecny ¢asovy horizont rozhodovani.
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vyrazné ovliviiovat (viz Jacobs, 2007). Jacobs a Bovenberg (2005, 2010) ukazuji, ze
optimalni mira zdanéni kapitalovych pfijmu je proto spiSe pozitivni nez nulova.

Firmy zpravidla investuji do vycviku svych zaméstnanci jednorazove, v prvnim
obdobi jejich zaméstnani, coz jim v ndsledujicim obdobi ptinasi vyssi ptijem z mezniho
produktu prace téchto zaméstnancti, ktery pokryje ndklady na Skoleni. Firmy tedy
obdobn¢ jako jednotlivei museji zvazovat jak soucasny piijem z mezniho produktu
svych pracovnikll a soucasné naklady na jejich zaméstnani, tak soucasnou hodnotu
budoucich pfijma z mezniho produktu prace a budoucich nakladt (viz Becker, 1993).
Na rozdil od jednotlivet je v§ak pro firmy zasadni, zda investuji do obecného, ¢i speci-
fického lidského kapitalu.’ Vzhledem k tomu, Ze obecny lidsky kapital mohou zamést-
nanci vyuzit i u jiného zaméstnavatele, ktery nenesl Zadné investi¢ni ndklady, a mize
si tak dovolit platit zaméstnanci vy$$i mzdu, kterd odpovida jeho vyssi produktivité,
budou firmy vyzadovat, aby naklady spojené s investicemi do obecného lidského
kapitalu nesli sami zaméstnanci. V ptipadé specifického lidského kapitalu je vsSak
situace ponékud odlisna. Produktivita zaméstnance se zvySuje pouze pro stavajiciho
zameéstnavatele, a ten je pak ochoten nést Cast investicnich ndklada a zaplatit zameést-
nanci mzdu vys$i, nez jeho pivodni produktivita, avSak nizsi, nez zvySena produkti-
vita, jelikoz nenese riziko ztraty pracovnika. Zaméstnanci a zaméstnavatelé tak sdileji
jak néaklady, tak vynosy investic do lidského kapitalu. Tremblay (2010) pak ukazuje,
ze investuje-li zaméstnavatel do lidského kapitalu ve spolupraci se zaméstnanci, vede
vy$$i zdanéni osobnich piijmi k riistu trovné téchto investic, zatimco vyssi zdanéni
korporatnich ptijmu investice do lidského kapitalu snizuje. V ptipadé, Ze firmy inves-
tuji do lidského kapitalu samostatné, je u€inek obou typt dané opacny. Zdanéni korpo-
ratnich pfijma v zadném piipad€ neni neutralni, a to ani tehdy, jestlize jsou naklady
investic do lidského kapitalu plné odecitatelnou polozkou.

Problematika (ne)existence danovych ulev, jako jsou zminéné odecitatelné
polozky ¢i slevy na dani hraje ve vztahu k investicim do lidského kapitalu rovnéz
vyznamnou roli (viz Jacobs, 2007). V ptipadé, ze jsou veskeré naklady spojené s inves-
ticemi do lidského kapitalu plné odecitatelnymi polozkami, roste motivace k témto
investicim, a to jak pro jednotlivce, tak pro firmy. U ekonomik, kde podstatnou ¢ast
danovych ptijmi tvoii socialni odvody, u nichz zadna moznost obdobného zvyhod-
néni investic do lidského kapitalu neexistuje, vSak zavedeni tlev u dané z piijmu, at’
uz fyzickych ¢i pravnickych osob, nemusi mit pozadovany efekt. Rozdilné nastaveni
systému danovych tlev pro fyzické a pravnické osoby vsak mize vést ke zvyhodnéni
urcité formy investic do lidského kapitalu.

Jacobs (2007) povazuje za nejvyznamnéjsi faktory ovliviujici ucinky zdanéni
na akumulaci lidského kapitalu dainovou progresi, substituéni vztah mezi nabidkou prace
a volnym casem, (ne)odecitatelnost nakladii vzdélani, rizny danovy rezim v piipadé
riznych forem investic do lidského kapitalu a miru zdanéni kapitalovych piijmu.

5 Obecny lidsky kapital je takovy, ktery je univerzalné vyuzitelny v riznych profesich (napf. prace s
PC, mekké dovednosti). Specificky lidsky kapital je pak soubor takovych schopnosti a dovednosti,
které jsou specifické pro jednoho zaméstnavatele.
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Réamcem a vychodiskem analyz je rozsifeny neoklasicky ristovy model. Souhrnné
feceno lze pristupy integrace zdanéni rozd¢lit na linii analyzy jeho vlivu na miru
uspor, investic a kapitalové akumulace, tedy na linii, jeZ ma prorustovy efekt pouze
u zemi, které jesté nedosahly stalého stavu. Druhou variantou je integrace zdanéni pres
technicky pokrok a akumulaci lidského kapitalu, coz ovliviiuje rust i u rozvinutych
ekonomik nachézejicich se ve stalém stavu. Vlastni vliv zdanéni pak mizeme do rtsto-
vych teorii integrovat prostiednictvim jeho vlivu na jednotlivé ristové proménné.

Na problematiku vlivu zdanéni na akumulaci lidského kapitalu nepanuje mezi
odborniky jednotny nazor. Pozitivni vliv pfipoustéji zejména v ptipadé vefejnych
investic do vzdélavani, avSak pouze za predpokladu, Ze jsou tyto investice financovany
z danovych pfijml vefejnych rozpoctl. Naplnéni tohoto predpokladu v praxi vsak
neni pfili§ redlné. V piipad¢ soukromych investic se vétSina studii shoduje na negativ-
nim vlivu zdanéni, a to zejména prostfednictvim osobni diichodové dan¢ s progre-
sivni daiiovou sazbou. Tento negativni vliv je pak umocnén, jsou-li kapitalové pfijmy
zdanény niz$i mirou nez piijmy pracovni a neexistuje-li pro naklady spojené s inves-
ticemi do lidského kapitdlu moznost danového zvyhodnéni. Akumulace lidského
kapitalu se dale snizuje s rostoucim zdanénim spotfeby. Vliv dan¢ z korporatnich
pfijmi neni jednoznacny a zavisi mimo jiné na tom, do jaké miry se na investicich
zamgéstnavatele do lidského kapitalu podileji jeho zaméstnanci.

3. Datové zdroje, metodologie a odhadované modely

Na zdklad€ vySe popsanych studii je tfeba konstatovat, Zze existuje n¢kolik kanald,
jimiz muze dafiova zatéz plsobit negativné ¢i pozitivné na ekonomicky rust. Jedna
se zejména o vliv prostfednictvim investic a kapitdlové akumulace, technologického
pokroku a lidského kapitalu.

Cilem analyzy provedené v nasledujicim textu je empiricka verifikace ristovych
efektll zdanéni nebo jednotlivych typl dani, prostfednictvim kterych plisobi, a jejich
kategorizace. V souladu s pfistupy Barroa a Sala-i-Martina (Barro, Sala-i-Martin,
1995) bude rozebrana skupina homogennich zemi, tedy ekonomik s podobnymi insti-
tucionalnimi parametry, produkéni funkei apod. Kritériem homogenity bude zejména
Clenstvi v OECD. Vzhledem ke kvalitnim a jednotnym datovym zdrojim u ¢lent
OECD® lze také piedpokladat piijatelnou komparovatelnost. Tato skupina zemi bude
navic rozdélena na dalsi dil¢i kategorie relativné vice homogennich zemi (zejména

6  OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development) zahrnovala v dobé provadéni
analyzy 30 rozvinutych ekonomik svéta: Australii, Belgii, Ceskou republiku, Dansko, Finsko,
Francii, Irsko, Island, Italii, Japonsko, Jizni Koreu, Kanadu, Lucembursko, Mad’arsko, Mexiko,
Némecko, Nizozemi, Norsko, Novy Z¢land, Polsko, Portugalsko, Rakousko, Recko, Slovensko,
gpanélsko, Svédsko, §v§10arsko, Turecko, USA, Velkou Britanii.
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se bude jednat o separatni analyzu zemi skupiny G77, EU15%, EU5°). Pozornost bude
dale vénovana také piipadné linearité vlivu velikosti zdanéni ve vztahu k dlouhodo-
bému ekonomickému rustu.

Vétsina udajii o velikosti zdanéni (daniova kvota ajeji ¢asti) byla Cerpana z databdze
OECD (viz OECD Factbook 2009, resp. OECD.StatExtracts). V pfipad¢ implicitnich
danovych sazeb jsou k dispozici komparovatelné tidaje pouze pro Evropskou unii
(viz Taxation Trends in the European Union: 2009 edition). Udaje o velikosti HDP
na obyvatele a o podilu investic na HDP byly ziskany z databaze Penn World Table
(viz Penn World Table — databaze 1950-2007) konstruované na zakladé udaji ze
systému narodnich G¢th svétovych ekonomik, kterd byla popsana v praci Summerse
a Hestona (Summers, Heston, 1991, resp. v soucasnosti doporuc¢ovana citace: Heston,
Summers, Aten, 2006). Dopliikovym zdrojem pro tdaje o velikosti lidského kapitalu
byla databaze OECD (viz OECD Factbook 2009). Analyza byla provedena za obdobi
1985-2007 s tim, ze z divodu neexistence vhodnych ¢asovych tad u nékterych zemi
(napf. postsocialisti¢ti ¢lenové OECD, popi. EU) nebo proménnych je obdobi kratsi
(vétsinou 1992-2007, popt. 1995-2007). Byly provedeny vSechny bézné ekonomet-
rické testy, jak uvadi napt. Greene (2003) nebo Kennedy (2003). Analyza byla prova-
déna formou panelové regrese, ktera umoziuje postihnout maticové vztahy napfii¢
vybranym vzorkem zemi z ¢asového hlediska (viz Gujarati, 2003). Odhadovan byl
neoklasicky model ristu a stejny model rozsiteny o lidsky kapital.

V souladu se studii Mankiwa, Romera a Weila (Mankiw, Romer, Weil, 1992),
(MRW) je rast realného HDP na obyvatele, jako vysvétlovand proménna, vyjadien vysi
realného HDP na obyvatele v USD piepocteného na zaklad¢ parity kupni sily (RGDP)
a vliv kapitalové akumulace je aproximovan prostfednictvim ukazatele realnych inves-
tic ve vztahu k HDP (RINVESTMENT). Dalsimi ,,neoklasickymi* vysvétlujicimi
proménnymi jsou: pocet obyvatel (POPULATION), technicky pokrok, mira znehod-
noceni kapitalu'® a lidsky kapital (HUMAN), ktery je na zakladé soucasnych trenda
aproximovan podilem minimalné sttedoSkolsky vzdélaného obyvatelstva na celkové
pracovni sile!'. Dale pak nalezneme v modelu, v souladu s hypotézou konvergence,
pocatecni uroven realného hrubého domaciho produktu (GDP84).

7  Zahrnuje sedm nejvyspélejsich ekonomik svéta: USA, Japonsko, Kanadu, Velkou Britanii,
Némecko, Francii a Italii.

8 Jednase o 15 ,,puvodnich” ¢lent EU (Belgie, Francie, Italie, Lucembursko, Némecko, Nizozemi,
Dansko, Irsko, Velka Britanie, Portugalsko, §panélsko, Recko, Finsko, Rakousko, gvédsko), kteti
tvofili Unii do rozsifeni v roce 2004. Tyto zemé jsou vysoce homogennim vzorkem a navic maji
dostate¢né dlouhou a relativné presnou datovou zakladnu.

9  Zahrnuje homogenni zem¢ Visegradské skupiny, jez vstoupily do EU po jejim rozsifeni v roce 2004.
Jedna se o Ceskou republiku, Slovensko, Mad’arsko a Polsko (kritériem zafazeni do vybéru je, Ze
zemé je ¢lenem EU a soucasné ¢lenem OECD). Tato skupina reprezentantll byvalych tranzitivnich
ekonomik je v n€kterych piipadech také doplnéna o Slovinsko (ma nejvyssi HDP na obyvatele

10 Mira znehodnoceni kapitalu a technického pokroku je v souladu s vyse uvedenymi studiemi volena
arbitrarné ve vysi 5 %.

11 Pfesnéji podilem minimalné stfedoskolsky vzdélaného obyvatelstva ve vékové skupiné 15-64 let.
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Danové zatizeni (TAXATION) pak bylo aproximovano alternativn¢ dvéma ukazateli:
1) danova kvota'? a jeji soucasti dle metodiky OECD,
2) implicitni dafiova sazba'’ a jeji subcasti dle metodiky ESA 1995.

V tabulce 1 jsou uvedeny v ekonometrické analyze vyuzité dané dle klasifikace OECD.

Tabulka 1
Oznaceni jednotlivych slozek komparovanych dani

[1] Osobni dichodova dar — dle metodiky OECD — [1100]
[2] Korporatni duchodova dari — dle metodiky OECD — [1200]

[3] Prispévky na socialni zabezpecéeni — dle metodiky OECD — [2000]

[4] Dan z pfidané hodnoty, popfF. obratova dan — dle metodiky OECD — [5110]
[5] Jiné dané na spotfebu — dle metodiky OECD — [5120]
[6] Majetkové dané — dle metodiky OECD — [4000]

Pramen: vlastni tprava, OECD

Pred zapocetim samotné regrese na panelovych datech byla testovana stacionar-
nost pouzitych ¢asovych fad, ktera je dulezita zejména pro kvalitu predikce. Predikce
nestacionarnich ¢asovych fad nebudou redlné a relevantni, a to pravé z divodu stoch-
astické nestability.!* Dale provedené testy jednotkovych kotenti vyuzivaji tzv. ,,panel
unit root test, ktery ma vétsi vypovidaci schopnost nez test jednotkovych kofent
individualnich ¢asovych fad (viz Levin, Lin, Chu, 2002). Byly provedeny testy jednot-
kovych kotfenti podle Levina, Lia a Chua (Levin, Lin, Chu, 2002), Ima, Pesarana
a Shina (Im, Pesaran, Shin, 2003) a testy ADF a PP podle Maddaly a Wua (Maddala,
Wu, 1999). Prvni diference pak pravidelné postacuji k odstranéni nestacionarity (byt
za cenu ztraty dlouhodobych trendil) a nesetkavame se u nich s jednotkovymi koteny.

Pii testovani ukazateld danové kvoty (TQ) bylo zjisténo, Ze zde nejsou v trovnich
jednotkové kotfeny a fady lze povazovat za stacionarni. Pfesto je mozno vysledovat
nekteré dil¢i odlisnosti. Nalezneme zde dvé skupiny dani. Bezproblémové v otazce
stacionarity jsou kategorie [1100], [1200], [S110] a naopak s moznymi problémy se
muzeme setkat u dani [2000], [5000], [5120] a u celkové danové kvoty (TQ).

Dale byly provedeny vyse uvedené testy stacionarity pro ukazatel implicitnich

12 Danova kvéta (TQ) vyjadiuje podil danovych vynost (v¢. ekonomickych dani typu socialniho
pojisténi) k nominalnimu HDP v procentech.

13 Implicitni dafiova sazba (ITR) nevztahuje daniové inkaso k HDP jako zékladu, ale ke komoditam
a ¢innostem, kterych se pfislusné dan¢ dotykaji (zatézuji) — spotieba (ITRC), kapital (ITRP) nebo
prace (ITRL).

14 Pfi analyze ¢asovych fad ekonomickych veli¢in se s nestaciondrnosti setkdvame velmi Casto,
protoze tyto fady pravidelné vykazuji trend nebo sezonnost. Obvykle Ize nestacionarni fady pievést
na stacionarni pouzitim prvnich nebo vyssich diferenci. Stacionarnost originalnich pozorovani
pak chapeme jako homogenitu nultého fadu, je-li staciondrni fada prvnich diferenci, jedna se
0 homogenitu prvniho fadu apod.

15  Unit Root Tests.
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danovych sazeb. Problémovym se jevi zdanéni prace (ITRL), kde vSechny testy potvr-
dily existenci jednotkového kotfene a tudiz nestacionaritu. V prvnich diferencich jiz
vysledky vychazely v poradku, a proto bylo nutno v dal$i ekonometrické analyze
u tohoto typu vysvétlované proménné vyuzit prave prvni diference. Drobné problémy
v jednom provadéném testu v trovnich bylo mozné nalézt u zdanéni spotieby (ITRC).

U rtstovych proménnych byly také provadény testy stacionarity, které ale potvr-
dily notoricky znamé skutecnosti, ze v piipadé realného produktu na obyvatele,
podilu investic na HDP, ale také velikosti lidského kapitalu, se setkdvame s trendovou
slozkou, a tudiz je nutno je do dalSich analyz ptfislusné upravit, a to vyuzitim prvnich
diferenci nebo zlogaritmovanim. U ukazatele ,,populace® se naopak s jednotkovymi
kofeny nesetkdvame.

4. Ekonometricka analyza: pripad zemi OECD, G7, EU

Kromé zkoumani stacionarity, jez vysvétluje zmény zkoumané proménné kauzalni
zavislosti na minulych hodnotach dané proménné, je nutno obecné testovat autokorelaci
a heteroskedasticitu. Testy heteroskedasticity nejsou soucasti nize uvedenych piehledu,
avsak problém heteroskedasticity neni ignorovan a je zahrnut do pouzité metody odhadu
v ramci panelové regrese.'® V nize popsanych tabulkach je nastinéna i D-W statistika
jako elementarni kritérium pro zjistovani autokorelace, jejiz uvadéni neni u panelovych
regresi, z diivodu vhodné pouzitych estimaénich metod obvyklé (v souladu s ostatnimi
studiemi ji v poslednim obdobi v tomto periodiku neuvadi napt. Izak, 2011)."7

Testovany byly vzdy dva modely (neoklasicky a rozsiteny neoklasicky) s tim,
7e je prezentovan vzdy ten, ktery je 1épe verifikovan, coz je ve vSech nize uvedenych
piipadech neoklasicky model.'®

16 Pouzity ekonometricky program E-Views (7) umoznuje vyuzit specialni metodu regresniho odhadu
(White cross-section method), ktera zajistuje, aby byly t-statistiky a standardni chyby vérohodné,
nebot’ jsou korigovany o heteroskedasticitu.

17  Pouzity ekonometricky software E-Views (7) umoziuje vyuzit pii vypoctu kovariancni matice
metodu ,,White period*. V tomto ptipadé jsou vysledky odhadu smérodatnych odchylek parametru
a testy hypotéz korektni s ohledem na autokorelaci. V tabulce je pro informaci uvedena D-W
statistika bez pouziti této metody.

18 Testovan byl vzdy nejprve model bez omezeni (se zahrnutim lidského kapitalu), avsak statisticky
nevyznamny t-test u proménné lidského kapitalu ukazal ve vsech pfipadech jako nezbytné vyuziti
modelu s omezenim, coz potvrdil i standardni F-test linedrniho omezeni parametru. Kromeé toho
je mozno vyuzit také tzv. informaéni kritéria (kupt. Akaikeho informaéni kritérium, Schwarzovo
bayesovské informacni kritérium).
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V nasledujici tabulce, i ve vSech dalSich popsanych piipadech, byl realizovan
model s fixnimi efekty, napt. dle doporuceni Wooldridge (2009), ktery tento model
upiednostiiuje v pripadé makroekonomickych dat a situace, ze jednotkami jsou staty,
coz podpurné vychazi v naSem ptipadé i z Husmanova testu.!

Tabulka 2
Vliv TQ na ekonomicky rist v OECD, 1985-2007 (fixni efekty)
Statisticka verifikace Ekonomicka verifikace

Pocet pozorovani 657
Cy 205,8 (1,4)* teorie empirie
D(RINVESTMENT) 164,3 (9,9)* + +
POPULATION+0,05 -0,002 (-2,9)* - -
GDP84 0,1(10,5)* - +
TQ -6,8 (-1,5)** - -
Adjusted R? 0,25
F-statistika 55,7*
D-W statistika 0,60

Pramen: vlastni vypocty
Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jeZz jsou korigovany o heteroskedasticitu; *, **, *** oznacuje hladinu
vyznamnosti 10%, 5%, 1%

Pii analyze zemi OECD vychazel nejspolehlivéji neoklasicky model, ve kterém
byly témét ve vSech piipadech obvyklé rustové proménné verifikovany jako vyznamné
s oc¢ekavanymi znaménky a v souladu s teorii. Pouze nebyla potvrzena hypotéza
konvergence, ktera postuluje, Ze zemé s vyssi poc¢atecni urovni produktu na obyvatele
dosahuji nizsiho tempa rustu. Zminéné se nepotvrdilo a pocatecni uroven produktu
(GDP84) mé naopak pozitivni vliv.

Pokud jde o analyzu vlivu danového zatizeni, byla zkoumana nejprve celkova
danova kvoéta (TQ) a dale pak jeji jednotlivé slozky, jak bylo vysvétleno v tabulce 1.
Vliv celkové danové kvoty ilustruje tabulka 2.

Z charakteristik ekonometrické analyzy plyne, Zze s piijatelnym koeficientem
determinace (25 %) vychazi statisticky vyznamny model prokazujici negativni vliv
celkového danového zatizeni na dlouhodoby ekonomicky rast v zemich OECD
ve sledovaném obdobi, coz je v souladu s teoretickymi predpoklady. Koeficient statis-
tické vyznamnosti TQ je hrani¢ni a moznym problémem ekonometrické verifikace je
autokorelace.

19  Pfi volbé typu panelové regrese je obecné mozno pouzit model OLS s obecnou konstantou, popf.
model fixnich, resp. nahodnych efektt. Jaky typ modelu (metody) je realné estimovan zalezi dle
Wooldridge (2009) zejména na uvazeni tviirce panelu (s vyuzitim zakladnich principt), popt.
pouziti modelu fixnich i nahodnych efekti). V piiloze jsou pro zemé OECD jako ilustra¢ni uvedeny
také vysledky pro model OLS a model s ndhodnymi efekty.
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Tabulka 3
Vliv diléich slozek TQ na ekonomicky rist v OECD, 1985-2007(fixni efekty)

Statisticka verifikace Ekonomicka verifikace
Pocet pozorovani 582
Co 342,8 (1,9)** teorie empirie
D(RINVESTMENT) 153,2 (9,3)* + +
POPULATION+0,05 -0,002 ( A4)* - -
GDP84 1(6,8)* - +
1100 -152(1 9)** - -
1200 220,5 (10,5)* - +
2000 27,6 (4,0 - -
5110 5,5.10¢ (0,03) - +
5120 -62,6 (-2,4)* - -
Adjusted R? 0,38
F-statistika 44 9%
D-W statistika 0,75

Pramen: vlastni vypodty
Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jez jsou korigovany o heteroskedasticitu;
vyznamnosti 10%, 5%, 1%

*kk kkk
PR

oznacuje hladinu

V dalsi tabulce 3 jsou analyzovéany jednotlivé vybrané slozky danové kvoty
s roz¢lenénim na dané z piijmi jednotlived — [1100], dané z piijmu korporaci —
[1200], vliv socialniho pojisténi — [2000], nepiimé dané typu DPH —[5110] a specialni
(spotfebni) neptimé dané — [5120].

Z provedenych regresi plyne, ze existuje prokazatelny (statisticky vyznamny)
negativni vliv osobni dichodové dan¢ a odvodl na socialni pojisténi a specidlni
(spotfebni) dan¢ na dlouhodoby ekonomicky rast. Tento vliv je, zejména v ptipadé
spotiebni dang, kvantitativné velmi vysoky, coz znamena, ze zvySovani této dané
podvazuje v OECD dlouhodoby ekonomicky riust. Podobné negativni je také vliv
osobni dichodové dané. Predpokladame-li, Ze dominantni ¢ast spotiebni dan¢ tvori
dan z paliv a hlavni ¢ast osobni diichodové dané (tyka se i socialnich odvodii) pak dan
z prace, lze konstatovat, Ze vysledky nejsou az tak piekvapivé.

V piipadé¢ dan¢ typu DPH — [5110] byl prokézan statisticky i kvantitativné
zanedbatelny pozitivni vliv na ekonomicky riist. Navic pouze pfi drobnych zménach
specifikace modelu (napf. pfi mirném zkraceni obdobi) se tento vliv staval negativ-
nim. Tudiz nelze na zakladé provedené analyzy dat vlivu DPH jakoukoliv kauzalni
interpretaci.

Naopak bylo prokézano kvantitativné 1 statisticky vyznamné pozitivni piisobeni
zdanéni korporaci na dlouhodoby ekonomicky rast. Ukazuje se tak, Ze snizovani
korporatniho danového zatizeni v zemich OECD nejen rlistu nepomaha, ale dokonce
ho podvazuje. Tento pomérné piekvapivy zavér vSak mize mit celkem jednoduché
pragmatické vysvétleni souvisejici s konstrukci a problémy danové kvoty jako takové.
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Snizeni efektivniho danového zatizeni korporaci muze vést k faktickému zvySeni
danové kvoty ve smyslu Lafferovy kiivky, a tudiz ke zvySenému ekonomickému rustu.

V dalsi analyze byla zkoumana skupina zemi G7, u které se potvrdily obdobné
vysledky jako u zemi OECD, pouze s vyjimkou negativniho vlivu poc¢ate¢ni urovné
HDP (GDP84). V zemich G7 se tak potvrdila baroovska hypotéza podminéné
konvergence.

Ve skupiné pivodnich ¢lent Evropské unie (EU15) byly nalezeny témért totozné
vysledky jako v OECD. Prokazal se negativni vliv celkové danové kvéty, a tudiz
i daiového zatizeni, na dlouhodoby ekonomicky rist. Za zminku stoji také otazka
statistické verifikace. Koeficienty u jednotlivych proménnych vychazeji témér vzdy
jako statisticky vyznamné na 1% hladin€ vyznamnosti, a to je jesté lepsi nez v piipadé
vsech zemi OECD.

Tabulka 4
Vliv ITR na ekonomicky rtist v zemich EU15, 1985-2007 (fixni efekty)

Statisticka verifikace Ekonomicka verifikace
Pocet pozorovani 156
C, 1524,5 (5,5)* teorie empirie
D(RINVESTMENT) 181,2 (4,4)* + +
POPULATION+0,05 -0,004 (-2,8)* - -
GDP84 0,03 (1,2) - +
ITR -6,7 (-1,9) - -
Adjusted R? 0,17
F-statistika 7,6*
D-W statistika 0,47

Pramen: vlastni vypocty

Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jeZ jsou korigovany o heteroskedasticitu; *, **, *** oznaduje hladinu
vyznamnosti 10%, 5%, 1%

Vzhledem k tomu, ze pro zem¢é EUI1S5 jsou k dispozici udaje o implicitnich
danovych sazbach (ITR), byla provedena ekonometricka analyza také s jejich
vyuzitim. Obecné Ize fici, Ze se potvrdil negativni vliv danového zatizeni méteného
prostiednictvim ITR, stejn¢ jako (aZz na hypotézu konvergence) ocekdvany vliv
rustovych proménnych. Oproti analyze prostfednictvim ukazatele TQ vSak existoval
vetsi problém s autokorelaci a koeficientem determinace (pouze 17 %).
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Tabulka 5
Vliv diléich slozek ITR na ekonomicky riist v zemich EU15, 1985-2007 (fixni efekty)

Statisticka verifikace Ekonomicka verifikace
Pocet pozorovani 152
Co 1413,9 (4,5)* teorie empirie
D(RINVESTMENT) 228,2 (5,6)" + +
POPULATION+0,05 -0,004 (-1,6)* - -
GDP84 0,01 (0,2) - +
ITRC -3,6 (-0,3) - -
ITRP -5,0 (-0,8) - -
D(ITRL) -54,5 (-1,1)** - -
Adjusted R? 0,21
F-statistika 6,7*
D-W statistika 0,54

Pramen: vlastni vypocty
*oak ek

Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jez jsou korigovany o heteroskedasticitu; *, **, oznacuje hladinu
vyznamnosti 10 %, 5%, 1%

Pii ekonometrické analyze jednotlivych dil¢ich soucasti implicitni daflové sazby
byly zjistény negativni vlivy zdanéni kapitdlu, spotfeby i prace, avSak s problematic-
kou statistickou vyznamnosti koeficientil u jednotlivych soucasti. Pouze u vlivu zdanéni
prace vychazela hranicni statistickd vyznamnost, a tak snad pouze zdanéni prace Ize dat
jistou kauzalni interpretaci, pokud jde o negativni vliv na dlouhodoby ekonomicky rist.

Ekonometricka analyza byla provedena také pro vybranou skupinu novych ¢lenti
Evropské unie, a to s védomim vyrazné kratsi ¢asové fady. Jak jiz bylo feceno, byly
zvoleny relativné homogenni zemé Visegradské Ctytky a Slovinsko.

Tabulka 6
Vliv TQ na ekonomicky rust v zemich EU5, 1991-2007 (fixni efekty)

Statisticka verifikace Ekonomicka verifikace
Pocet pozorovani 69
C, 3108,6 (4,1)* teorie empirie
D(RINVESTMENT) 62,2 (2,4)* + +
POPULATION+0,05 -0,005 (-0,8) - -
GDP84 0,04 (1,3) - +
TTQ -72,0(-4,2)* - -
Adjusted R? 0,33
F-statistika 6,8*
D-W statistika 0,41

Pramen: vlastni vypodty
PRr—

Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jez jsou korigovany o heteroskedasticitu; *, **, oznacuje hladinu
vyznamnosti 10%, 5%, 1%
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V piipadé celkové danové kvoty v zemich EUS lze potvrdit jeji negativni vliv.
S rostoucim danovym zatizenim pak ekonomicky riist na pracovnika klesa. Za zminku
stoji, ze tento efekt je kvantitativné vyrazné vyssi nez pii pfedchozich analyzach,
anapt. oproti viem zemim OECD je téméft desetinasobny. Snizovani dafiového zatizeni
v zemich EUS ma tudiz vét$i smysl nez v zemich EU15, a zejména nez ve skupiné
zemi OECD.

;rl?i?/utl:lkifé?ch slozek TQ na ekonomicky rist v zemich EU5, 1991-2007 (fixni efekty)
Statisticka verifikace Ekonomicka verifikace

Pocet pozorovani 69
Co 482,5 (0,4) teorie empirie
D(RINVESTMENT) 51,3 (1,9)** + +
POPULATION+0,05 0,01 (1,2) - +
GDP84 0,2 (2,2)* - +
1100 -59,2 (-1,1) - -
1200 -131,6 (-1,9)* - -
2000 -67,8 (-1,2) - -
5110 108,4 (1,4)** - +
5120 82,4 (-1,1) - -
Adjusted R? 0,43
F-statistika 4,8*
D-W statistika 0,56

Pramen: vlastni vypocty
Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jeZz jsou korigovany o heteroskedasticitu; *, **, *** oznacuje hladinu
vyznamnosti 10%, 5%, 1%

Pfi analyze jednotlivych dil¢ich slozek danové kvoty bylo zjisténo, Ze statis-
ticky vyznamné jsou dailové zatizeni korporaci a vliv DPH. Na rozdil od pfedcho-
zich analyz byl potvrzen negativni vliv zdanéni korporaci, coz Ize interpretovat tak,
7e u zemi skupiny EU5 ma toto smysl snizovat mnohem vice nez u pivodnich ¢lent
EU nebo OECD. Také byl prokazan statisticky vyznamny pozitivni vliv vysSiho
danového zatizeni nepiimou dani — DPH. Tomu lze ale stézi dat kauzalni interpretaci,
protoze koeficient statistické vyznamnosti je na hrani¢ni hodnot¢ a zéroven se napf.
po zahrnuti aproximace lidského kapitalu nebo po zkraceni obdobi statistickd vyznam-
nost i kvantifikace vlivu ménila.

I ve skupiné zemi EUS byl rozebiran vliv implicitnich danovych sazeb celkové
i vliv jejich dil¢ich slozek, avsak s neprikaznymi zavéry. Koeficient determinace
vychazel velmi nizky (okolo 5 %) a vyznamnost koeficientli u proménnych nebyla
na béznych hladindch vyznamnosti. Za zminku stoji pouze verifikace pozitivniho
vlivu dalového zatizeni spotieby, coz by mohlo dokreslovat vySe uvedené zavery pii
analyze danové kvoty a vlivu dan€ typu DPH. Byla vSak potvrzena pouze hrani¢ni
vyznamnost u koeficientu tykajiciho se této proménné.
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5. Rozbor linearity zkoumané kauzality

V dalsi ¢asti provedené analyzy byla zkoumana linearita vztahu, tedy linearita vlivu
zdanéni na dlouhodoby ekonomicky rust. Jak bylo uvedeno v subkapitole vénované
vsem zemim OECD, byl prokazan statisticky vyznamny vliv celkového zdanéni
meéfeny danovou kvotou.

Pti pozorovani linearity vlivu byla zamétena pozornost zejména na ,,znaménko*
u proménné TQ, a tedy smér jejiho vlivu, dale pak na koeficient determinace, popt.
autokorelace, a vyznamnost jednotlivych koeficienti u proménnych.

\-I;Tit\)/u'll'kg ﬁa ekonomicky rust v zemich s vysokym zatizenim, 1985-2007 (fixni efekty)
Statisticka verifikace Ekonomicka verifikace

Pocet pozorovani 115

Co 1299,1 (0,9) teorie empirie
D(RINVESTMENT) 293,9 (11,3)* + +
POPULATION+0,05 -0,002 (-1,2) - -
GDP84 -0,06 (-0,4) - -
TTQ 7,6 (0,4)* - +
Adjusted R? 0,54

F-statistika 33,1*

D-W statistika 0,80

Pramen: vlastni vypocty

Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jez jsou korigovany o heteroskedasticitu;
vyznamnosti 10 %, 5%, 1%

* kk kkk
PR

oznacuje hladinu

Zemé byly sefazeny podle primérné vyse danového zatizeni (v letech 1995-2007)

svvr

nim vlivu celkového zdanéni se potvrzovaly az do stavu, kdy zGstalo v ekonometrické
analyze poslednich 5 statd s nejvy3sim datiovym zatizenim (Svédsko, Dansko, Finsko,
Belgie a Francie). U téchto zemi byl naopak prokazan pozitivni vliv zdanéni na dlouho-
doby ekonomicky rust (viz tabulka 10), coz by mohlo byt v souladu s hypotézou, ze
u téchto zemi ma vyssi prerozdélovani pozitivni vliv napf. na Gcelnost vynalozeni
vetejnych vydaju. Také zde mize platit opa¢na kauzalita, tedy od ekonomického riistu,
popt. HDP na obyvatele (zivotni tirovn¢) ke zdanéni. Pokud byly vytazovany postupné
také dalsi zemé, pozitivni vliv zdanéni se nadale kvantitativné zvySoval, stejn€ jako se
zlepSovaly ekonometrické a statistické testy.

Nasledné byly postupné eliminovany zemé s vysokym zdanénim a bylo zjisto-
vano, zda se zavislost, co do pozitivnosti ¢i negativnosti, nemeénila u stati s nizkym
danovym zatizenim. Nebyly vSak prokazany zadné statisticky vyznamné odlisnosti
u celkového vzorku zemi, pouze s vyhradou, ze u poslednich ,,nizkodanovych® zemi
(USA, Japonsko, Turecko, Korea a Mexiko) existovala také pozitivni korelace mezi
velikosti zdanéni a ekonomickym rtstem.
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Zaveér

Cilem této stati bylo zhodnotit efekty zdanéni ve vztahu k dlouhodobému ekonomic-
kému rustu, a to na zakladé nejen souhrnného ukazatele danové kvoty, ale zejména
ukazatelll popisujicich vliv jednotlivych dani. V analyze bylo rozebrano také ptisobeni
implicitnich dafovych sazeb.

U vzorku vSech zemi OECD byl prokazan statisticky i ekonometricky vyznamny
negativni vliv zdanéni, méfeny danovou kvoétou, na ekonomicky rlst. Pii rozboru
jednotlivych dil¢ich dani byl prokdzan vyznamny negativni vliv osobni diichodové
dang, socidlnich odvodii a specidlni spotifebni dané. V piipadé korporatni diicho-
dové dané se prokazal ponékud piekvapiveé pozitivni vliv, a to kvantitativné velmi
vyznamny. Uvedeny zavér, byt je v principu v rozporu s ekonomickou teorii, nemusi
byt zase az tak nevysvétlitelny. Pravdépodobné to souvisi s konstrukei danové kvoty
a s tim, Ze je tato de facto indikatorem podilu danovych vynosti na HDP. Provedené
analyzy v oblasti danového zatizeni korporaci pravdépodobné nesignalizuji pozitiv-
nost jejich zdanovani ve vztahu k ekonomické vykonnosti, ale spise velkou zavislost
danového vynosu na velikosti danového zatizeni.

Je také tfeba zminit velkou nejednoznac¢nost pii zkoumani vlivu dan¢ typu DPH.
Byt byl prokézan dokonce pozitivni vliv vy§8§i DPH na ekonomicky rist, byl kvantita-
tivné mizivy, statisticky nevyznamny a i pfi velmi malé¢ zméné specifikace modelu se
zavery meénily, stejn€ jako smér piisobeni.

Z vyse uvedeného vyplyva pro ekonomiky OECD (1) doporuceni snizovat daiiové
zatizeni méfené danovou kvotou, a zejména se soustiedit na (2) snizeni spotiebnich
dani, jejichz vliv je kvantitativn¢ vysoky, a (3) snizeni odvodi na socidlni zabezpeceni.
Nezanedbatelny je také vliv osobni dichodové dang. Zminénd doporuceni by se ale
dala napadnout z jednoho klicového divodu. Vyuziti daniové kvoty k méteni danového
zatizeni mize byt problémové, protoze bezesporu napt. negativni vliv spotebnich dani
muze byt zptisoben nizkou cenovou elasticitou zdanovanych komodit, a tudiz jisté;-
§im vynosem a presumovanym negativnim efektem na dlouhodoby ekonomicky rtist.
Naopak pozitivni vliv korporatni dané miize byt zptisoben pravé snadnosti dainového
uniku u dané z ptijmu korporaci.

V piipadé rozboru zemi dalsich dil¢ich skupin se potvrdila vétSina zavéra, které
platily pro zemé¢ OECD. Nize budou popsany pouze odlisnosti. Ve skupiné zemi G7
se potvrdil statisticky vyznamny pozitivni vliv osobni diichodové dané, coz muze
také znamenat vyssi uroven danového inkasa. Dale byl v G7 prokazan kvantitativné
mnohem mensi vliv odvodi na socialni zabezpeceni a naopak vyrazn€ vyssi negativni
vliv specialni spotfebni dané.

V zemich EUIS5 ma celkova danova kvota mnohem vice negativni vliv nez
v OECD. Lze to interpretovat tak, ze v téchto zemich ma snizovani danového zatizeni
vetsi efekt. Markantni je také negativni plsobeni socidlnich odvodi a specialni
spotiebni dané€. Pii zkoumani implicitnich danovych sazeb v EU15 se prokazal jako
statisticky vyznamny pouze vliv zdanéni prace.
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V zemich EUS ma celkova danova kvota vitbec nejveétsi negativni vliv na dlouho-
doby ekonomicky rist. Zaroven se v nich prokazalo také negativni ptisobeni zdanéni
korporaci.

Uvedené¢ analyzy z dil¢ich zemi pak modifikuji zavéry pro skupinu OECD v tom
smyslu, ze (4) se doporucuje snizovat celkové danové zatizeni zejména pro zemé
EU1S5 a EUS. Déle je vhodné predevsim (5) v zemich EUS snizovat danové zatizeni
korporaci, které ma na dlouhodoby ekonomicky rist kvantitativn¢ podstatny vliv.

Zminéné zavéry je ale mozno podrobit kritice v nékolika pohledech. Pochybnosti
lze mit o vérohodnosti daiové kvoty i implicitnich daiiovych sazeb ve smyslu jejich
rozumné (¢i nerozumné) aproximace efektivniho danového zatizeni. Dale je nutno
postupovat velmi obezietné pii daiiové komparaci a mit na zteteli také vyuziti konkrét-
nich dani. Je zfejmé, Ze budou-li nékteré nedistorzni dan¢ financovat vysoce produk-
tivni verejné vydaje (napf. do infrastruktury), mize byt tento typ zdanéni z proristo-
vého hlediska pfinosny. V neposledni fad¢ je Zadouci komparovat nejen daitové zatizeni
a danovou strukturu v jednotlivych zemich, ale cely fiskalni systém. Srovname-li napf.
USA a ostatni ¢leny OECD ¢i evropské zemé v otdzce vyse daitového zatizeni (méfeno
daniovou kvétou), Ize se na prvni pohled domnivat, ze v USA je vyrazné nizsi danové
bfemeno. Ptipo¢teme-li ale pomér soukromych zdravotnich vydajii na HDP k danové
kvote, zjistime, ze v USA vzrostlo virtualni danové zatizeni o cca 9%, zatimco
v OECD primérné o necelé 2%. Vzhledem k tomu, ze zdravotni péce je realizovan
v USA (na rozdil od ostatnich ¢lentt OECD) pomérné vyrazné pies kanal soukromy,
je efektivni zdanéni sice nizsi, ale virtudln€ je srovnatelné s primérem OECD. Dal§im
spornym bodem muize byt napt. to, ze v USA je socialni politika provadéna zejména
prostfednictvim negativnich dani, zatimco v Evropé spise transferovymi platbami.

Priloha

Vliv TQ na ekonomicky riust v OECD, 1985-2007 (OLS)

Statisticka verifikace Ekonomicka verifikace

Pocet pozorovani 657

C, 198,6 (2,6)* teorie empirie
D(RINVESTMENT) 171,3 10,9)* + +
POPULATION+0,05 0,1 (4,6)* - +
GDP84 0,13 (11,2)* - +
TQ -4,7 (-2,5)** - -
Adjusted R? 0,18

Pramen: vlastni vypocty
Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jez jsou korigovany o heteroskedasticitu; *, **, *** oznaduje hladinu
vyznamnosti 10 %, 5%, 1%
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Vliv TQ na ekonomicky rist v OECD, 1985-2007 (nahodné efekty)

Statisticka verifikace Ekonomicka verifikace

Pocet pozorovani 657

Co 204,3 (1,3)* teorie empirie
D(RINVESTMENT) 160,3 (1,2)* + +
POPULATION+0,05 -0,03 (-1,1)* - -
GDP84 0,2 (10,1)* - +
TQ -6,1 (-1,6)*** - -
Adjusted R? 0,15

Pramen: vlastni vypocty

Pozn. v zavorkach jsou uvedeny t-statistiky, jeZ jsou korigovany o heteroskedasticitu; *, **, *** oznacuje hladinu
vyznamnosti 10 %, 5%, 1%
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Abstract

The aim of the paper is a verification of particular channels that taxation can influence econo-
mic growth by. It concerns an influence by capital accumulation and investments, technologi-
cal development and human capital accumulation. The effects of total tax burden as well as of
particular taxes are analyzed. Tax burden is approximated by tax quota and, in certain cases, by
implicit tax rate. There is a method of Panel Data Estimation used, especially in the case of OECD
countries sample, and all the common econometric tests are performed. The recommendations
for economic policy makers are formulated on the basis of the analysis. Above all, they include
the suggestion of overall tax quota reduction, especially the reduction of excise taxes and social
security contributions. Concerning new member countries of European Union, there is a recom-
mendation of further elimination of tax burden of corporations.
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