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Ocakava sa rast vsetkych

zloziek HDP

Guvernér NBS Jozef Makuch (na fotografii treti zlava) predstavil na tlacovej
besede Predikciu NBS P1Q - 2010. Spolu s nim informovali novindrov(zlava):
Rendta Konecnd, generdlna riaditelka odboru menovej politiky, Peter Sevcovic,
byvaly ¢len Bankovej rady NBS. Tlacovt besedu viedla Jana Kovacovd,

veduca tlacového a edi¢ného oddelenia NBS.
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,Za cely rok 2009 poklesol HDP v sulade s ocaka-
vaniami NBS a jeho Stvrtro¢né rasty od druhého
Stvrtroka boli potvrdenim postupného ozivova-
nia slovenskej ekonomiky, o pozitivne ovplyv-
nila najma akceleracia exportu, ale aj obnoveny
rast spotrebitelského dopytu,” uviedol J. Makuch.
v roku 2010 sa ocCakava rast vietkych zloZiek
HDP.V porovnani s decembrovou predikciou do-
Slo len k miernemu prehodnoteniu rastu ekono-
miky SR vplyvom priaznivejsieho vyvoja tak do-
méaceho, ako aj zahrani¢ného dopytu. Oc¢akava sa
pretrvavanie nepriaznivej situdcie na trhu prace,
pricom k miernemu oziveniu by mohlo dojst az
ku koncu roka.

Spomalovanie inflacie v roku 2009 bolo vyraz-
nejsie v porovnani s odhadmi NBS. Vyvoj spotrebi-
telskych cien v roku 2010 by mal byt ovplyvneny
pomalsou inflaciou v prvych mesiacoch aktudine-
ho roka najma v dosledku vyraznejsieho poklesu
regulovanych cien energii a znizenia spotrebnej
dane z nafty. V porovnani s predchéadzajtcou pre-
dikciou tak doslo k znizeniu priemernej inflacie,’
zd6raznil J. Makuch.

,Vroku 2011 sa predpoklada podobny, iba mier-
ne vyssi, rast ekonomiky ako v decembrovej pre-
dikcii, pri pokracovani oZivovania zahrani¢ného
dopytu. Rast produkcie sa postupne premietne aj
do priaznivého vyvoja na trhu prace, ¢o by malo
pozitivny vplyv na rast sukromnej spotreby. Inves-
ticna aktivita by mala v roku 2011 mierne vzrast,
podobne ako v decembrovej prognodze, k comu
by mali prispiet aj investicie do infrastruktury for-
mou PPP projektov.

V' aktudlnej progndze sa predpokladd mierne
znfZenie priemernej medzirocnej dynamiky HICP
Oproti predchadzajucemu roku by sa vsak v ro-
ku 2011 malo zrychlit medziro¢né tempo rastu
spotrebitelskych cien, a to v désledku vyvoja do-
vezenej inflacie a bazického efektu v jednotlivych
zlozkach zékladnej Struktdry inflacie, najma vsak
v cenach energi.

V roku 2012 sa ocakdva dalSie pokracovanie
rastu tak doméceho, ako aj zahrani¢ného dopytu.
Postupné ozivenie ekonomickej aktivity sa v stred-
nodobom horizonte prejavi v pokracujicom raste
zamestnanosti, ako aj vo zvySovani tempa rastu
spotrebitelskych cien.

Foto: Igor Pldvka
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TATISTI KA N B S

Postavenie a Ulohy Statistiky
v Narodnej banke Slovenska

V relativne krdtkej histrii Ndrodnej banky Slovenska na statistiku ako taku mali vyrazny
vplyv tri vyznamné udalosti: vstup Slovenskej republiky do Eurdpskej tnie, integrdcia
s Uradom pre finan¢ny trh a zavedenie spolo¢nej meny euro.

Jednou z podmienok vstupu Slovenskej republiky
do EU bola aj poziadavka harmonizovat slovensku
legislativu s acquis communautaire (komunitarne
pravo). Acquis communautaire mozno definovat
ako subor pravnych noriem zameranych na vznik
afungovanie spolo¢ného trhu ¢lenskych statov EU
vratane hospodarskej a menovej Unie. Ide o prav-
ny systém zalozeny predovsetkym na zdkonne
prijatej legislative. Jeho zdkladnou vlastnostou
je nadndrodny (supranacionalny) charakter. Tato
vlastnost je vyrazom vole jednotlivych ¢lenskych
statov vytvorit pravo, ktoré bude nadradené ich
vlastnému. Z pohladu statistiky to znamenalo har-
monizovat slovensky Statistiku s eurdpskymi Sta-
tistickymi Standardmi, zacat uplatfiovat Statistické
klasifikacie v zmysle Eurépskeho systému nérod-
nych a regiondlnych Gctov ESA 95, implemen-
tovat poziadavky Eurostatu a Eurdpskej centrdl-
nej banky do systému statistického vykaznictva
NBS. NBS sa stala sucastou Eurépskeho systému
centrdlnych bank, z ¢oho vyplynulo clenstvo
vo Vybore pre Statistiku (Statistics Committee)
v ECB a Ucast pracovnikov odboru statistiky na
aktivitdch jeho substruktir — pracovnych skupin.
SUcasne sa zastupca Statistiky v NBS stal ¢lenom
Vyboru pre menovu a finan¢nu Statistiku a Statis-
tiku platobnej bilancie (Committee for monetary,
financial and balance of payments statistics), ¢o
je spolo¢na platforma zastupcov odborov Statistik
z narodnych centralnych bank Eurépy, riaditelov
Utvarov narodnych Uctov z ndrodnych Statistic-
kych tradov Eurépy, ECB a Eurostatu.

Zaciatkom roka 2006 doslo k integracii NBS
s Uradom pre finan¢ny trh, z ¢oho pre NBS vy-
plynula zodpovednost nielen za dohlad nad ban-
kami, ale aj za vykon dohladu nad celym regulo-
vanym financnym trhom. Pre realizaciu vykonu
tychto ¢innosti bolo potrebné zabezpecit zber
a spracovanie Statistickych Udajov od ostatnych
subjektov finan¢ného trhu, a to najmd od pois-
tovni, subjektov kapitdlového trhu a subjektov
déchodkového sporenia. Informacny systém NBS,
pouzfvany na zber a spracovanie Udajov od bank
a pobociek zahrani¢nych bank, bol pouzity ako
zéklad na vytvorenie podobného, resp. rozsire-
ného systému, ktory paralelne zabezpecil zber
a spracovanie Udajov od ostatnych subjektov fi-
nanc¢ného trhu.

S prijatim eura sa NBS stala sucastou Eurosysté-
mu. Pred vstupom do Eurosystému bolo potreb-
né implementovat do Statistického vykaznictva
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NBS daldie poziadavky ECB, tykajuce sa najma zo-
stavenia historickych ¢asovych radov a Statistiky
finan¢nych Gctov. Spolu s centralnymi bankami
ostatnych krajin eurozény a ECB sa NBS podiela
na ¢innostiach zabezpecujucich stabilny menovy
vyvoj a hospodarsky rast krajin eurozény.

Jednou z Uloh Eurosystému je aj zber a zostavo-
vanie Statistik. Tato Uloha sa premietla aj do nove-
lizovaného zakona o Narodnej banke Slovenska.
Ulohy v oblasti $tatistiky su zakotvené v § 31 tohto
zakona. Patri medzi ne zber Statistickych a inych
Udajov na zabezpeclenie plnenia hlavného ciela,
Uloh a ¢innosti NBS vrdtane zbierania Udajov na
zabezpecenie plnenia Uloh ESCB a Eurosystému.
NBS sa podiela na harmonizacii postupov a pra-
vidiel, ktorymi sa spravuje zber, zostavovanie a $i-
renie Statistickych Udajov a inych Gdajov v oblas-
tiach jej pdsobnosti.

NBS zbiera, spracovava, zostavuje a zverejhu-
je rézne druhy Statistickych Udajov, ktoré sldZia
predovsetkym na zabezpecenie vykonu menovej
politiky, dohladu nad finan¢nym trhom, financ¢nej
stability a zostavovanie platobnej bilancie, medzi-
narodnej investi¢nej pozicie SR a Statistiky pria-
mych zahrani¢nych investicif. Zostavovana Statis-
tika je plne harmonizovand s poziadavkami ECB
a dalsich medzindrodnych institucif.

Na zber pozadovanych udajov od bank a pobo-
Ciek zahrani¢nych bank pouZiva NBS informacny
systém STATUS a od ostatnych subjektov financ-
ného trhu informacny systém STATUS-DFT. Odbor
Statistiky je vlastnikom uvedenych informacnych
systémov a primarne zodpoveda za zber, spra-
covanie a uchovavanie Statistickych udajov od
vykazujucich subjektov. Poskytuje informaticku
a metodickd podporu tak pouzivatelom v ramci
NBS, ako aj vykazujucim subjektom. Stcasne je
zodpovedny za zostavovanie a zverejiovanie via-
cerych druhov statistik.

Podla zékladnych druhov $tatistik mézeme roz-
delit ¢innosti odboru $tatistiky nasledovne:

* menova a finan¢na Statistika,

e Statistika poistovni, kapitalového trhu a do-
chodkového sporenia,

* Statistika nebankovych subjektov,

e Statistika finan¢nych Uctov.

V nasledujucich prispevkoch chceme predstavit

jednotlivé druhy $tatistik, ich vyznam a pouZitie.
Ing. Gregor Bajtay
riaditel'odboru statistiky
Ndrodnej banky Slovenska
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Vyvoj v oblasti menovej
a financnej statistiky

Ing. Ivana Brziakovd
Ndrodnd banka Slovenska

Akeé byvaju prvé asocidcie ludi, ktoré sa spdjaji s pojmom Statistika? Matematika,
pravdepodobnost, &isla, Statistické metddy... Statistika z pohladu centrdlneho bankdra
vSak md aj iné, Sirsie suvislosti, dané jej postavenim v Struktdre centrdlnej banky,
determinované jej prepojenim s vykonom hlavnych ¢innosti banky. Organizacne sa
dlhodobo spdja predovsetkym s vykonom menovej politiky, ku ktorej v poslednych dvoch
rokoch pribudlo zabezpecenie financnej stability. Tu sme na zaciatku vymedzenia oblasti
Statistiky centrdlnej banky, ktord bola po niekolkych zmendch jej rozsahu vyspecifikovand

ako menovd a financ¢nd.

VYZNAM MENOVEJ A FINANCNEJ
STATISTIKY

Zbieranie zdrojovych Udajov, zostavovanie jed-
notlivych druhov Statistik a ich prezentacia nie
sU bezlcelné. Pouzité prostriedky na narodnej
Urovni musia mat redlne vyuZitie nielen v rdmci
centrélnej banky, subjektov finan¢ného trhu na
narodnej Urovni, ale v sucasnosti predovsetkym
na Urovni eurdpskej statistiky. PoZzadované Udaje
zohladnuju poZiadavky uZivatelov.

Inovécie na finan¢nych trhoch a globalizacia
prindsaju zmeny v rozsahu a Struktire Statis-
tickych Udajov. Vyznamny je dopad poslednej
finan¢nej krizy. Ale nielen potreba Udajov ako
Jprevencia” pred dalSou svetovou krizou alebo
potreba podrobnejsej analyzy spravania sub-
jektov finan¢ného trhu a analyza transmisného
mechanizmu menovej politiky, ale aj vzajomné
prepojenie menovej a financnej statistiky s iny-
mi oblastami a moznost vzajomného zdielania
Udajov vedie k neustdlym inovéacidm a novym
poziadavkam. MFS je hlavne v poslednom obdo-
bf ovplyvnena rozsirovanim poziadaviek a imple-
mentovanim novych ocakavani v ramci Eurdpy.

Z pohladu Eurépskeho systému centralnych
bank je Eurdpska centralna banka hlavnym tvor-
com a zaroven pouzivatelom tychto poZiadaviek,
ktoré sluZia na jej rozhodovanie v oblasti meno-
vej politiky a pri pInenf dalsich funkcii Eurosysté-
mu. Potrebna je konzistencia medzi jednotlivymi
Statistikami a porovnatelnost medzi krajinami.

Treba tiez poukazat na skutocnost, Ze vykaznic-
tvo z pohladu ndrodnej centralnej banky sa riadi
osobitnymi pravidlami determinovanymi jeho
Ucelom. V zasade je preto mozné hovorit o pred-
kladani vykazov napr. Uverovymi institGciami'
na ucely vykonu bankového dohladu, ako aj na
menovopolitické Statistické Ucely. Predkladanie
Udajov na dohliadacie Ucely sa riadi osobitnymi
pravnymi normami v kompetencii NBS (opatrenia-
mi a vyhlaskami). To ale nevylucuje vzajomné zdie-
lanie existujucich udajov a metodickd spolupracu.

Struktura vykazov pre potreby menovej a financnej
Statistiky (dalej len MFS) nie je zamerané na Ucely
vykonu dohladu nad prislusnym subjektom a sle-
dovanie obozretnosti jeho spravania. MFS podéva
podrobné informacie o aktivnych a pasivnych ob-
chodoch tverovych institucii a o ich prefinancova-
ni cez ponukane produkty, ako aj o type klientov.

Typickym  prikladom vyuZivania jednotnej
metodiky, ale réznej prezentacie Udajov medzi
usmerneniami dohliadacich Utvarov a MFS NBS
su zverejnované udaje o tzv. ,zlych Gveroch™.
Zavedenie rezidudlnej/zostatkovej  splatnosti
k povodnej splatnosti pri Uveroch poskytovanych
bankami domdcnostiam a nefinan¢nym spoloc¢-
nostiam bolo tieZ poZiadavkou finan¢nej stability
pri tvorbe posledného nariadenia ECB pre bilanc-
nu statistiku PFI.

SPECIFIKA
Skoncilo sa obdobie, ked sa jednotlivé polozky ak-
tiv a pasiv opisovali podla prislusnych Gc¢tovnych
tried, skupin Uctov a syntetik. Potreba prezentovat
a analyzovat Udaje iného rozsahu a struktury, ako
boli Uctové triedy, viedla uz na zaciatku roka 2002
k oddeleniu tzv. i¢tovného vykaznictva a vytvore-
niu Statistického vykaznictva. To prvé bolo a stale
je najtypickejsie reprezentované napr. Uc¢tovnou
bilanciou (vykaz aktiv a pasiv). Vo vykaznictve na
ucely MFS bola vytvorena tzv. $tatisticka bilancia.
Uctovd osnovu tak nahradila podrobnd metodi-
ka harmonizovanej Statistiky s ECB, nové uctovné
standardy, nova struktira vykazov prostrednictvom
opatreni NBS, odportcani Medzindrodného me-
nového fondu, nariadeni, usmerneni, odporucan,
dotaznikov, manudlov a metodickych listov ECB
a Medzindrodné Uctovné standardy (IAS/IFRS).
Metodika menovej a finan¢nej Statistiky je oso-
bitd v tom, Ze zavadza tzv. kategdrie finan¢nych
nastrojov. Dodrziava sa vzdy bilancny princip,
preto hovorime o jednotlivych kategoriach aktiv
a pasiv. Zjednodusene sa to da predstavit ako
Ucelova agregdcia, klasifikdcia a zatriedenie Uc¢-

1 Banky a pobocky zahrani¢nych
posobiace na Slovensku.

bdnk

2 http//www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje/menova-a-bankova-statisti-
ka/zdrojove-statisticke-udaje-pena-

znych-financnych-institucii/uve
http://www.nbs.sk/_img/Docu-

1y,

ments/STATIST/MET/Zle_uvery.pdf

ro¢nik 18, 4/2010

3



M EN OV A A F ol

NANTCNA

STATI ST I KA

A

3 http.//www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje/menova-a-bankova-statis-
tika/menova-statistika-penaznych-
-financnych-institucii

4V Eurdpe plati podla nariadenia
Eurdpskej rady o Eurépskom systéme
ndrodnych a regiondinych tctov
systém ESA 95. Celosvetovo plati
systém 2008 SNA.

tovnych poloZiek. Pre Statistické vykazovanie ne-
staci vykazovat len hodnoty ¢isel. K jednotlivym
sumam ziskanym z Uctovnych systémov treba
priradit aj podrobnejsie ¢lenenie podla splatnosti
jednotlivych néstrojov, typov produktov, meny,
krajiny a ekonomického sektora protistrany. Takto
vytvorené agregdty potom mozno prezentovat
prostrednictvom ekonomickych kategorif.

Ako priklad takejto metodiky moZno uviest
polozku Pohladavky tuzemskych penaznych fi-
nanc¢nych institucii. Polozka je sucastou kategorie
aktiv konsolidovanej Statistickej bilancie, ktord je
zékladom pre zostavenie menovych agregatov
(M1, M2 a M3) a protipoloZiek M3. ZloZend je
z Uverovych pohladavok a neobchodovatelnych
cennych papierov. Obsah tychto dvoch podka-
tegorii podrobne urcuje metodika menovej Sta-
tistiky, ¢o nie je predmetom tohto ¢lanku, ale uz
v pripade neobchodovatelnych cennych papie-
rov je zrejmy pojem, ktory nie je bezny pri inych
druhoch vykaznictva. TieZ pojem ,konsolidacia”
pri zostavovani Statistickej bilancie na vypocet
menovych agregatov znamend proceduru, pri
ktorej sa vylucuju vzajomné pozicie pefiaznych fi-
nanc¢nych institucil, a nie vykazovanie udajov ma-
terskou spolo¢nostou aj za jej dcérske spolo¢nos-
ti. Podrobnejsie vysvetlenia poskytuje internetova
stranka NBS v ¢asti Statistika’®

MFS pouZiva na zostavenie menovych agrega-
tov a protipoloziek M3 menovitd hodnotu, meto-
dika upravuje napr. klasifikiciu Uctov casového
rozlidenia pod polozkou Ostatné aktiva a pasiva.
Statistika financnych Gctov eurozény, ako aj pla-
tobna bilancia preferuje pouzivanie ¢asového roz-
lisenia spolocne s prislusnym néstrojom. Katego-
ria pasiv Kapitél a rezervy pre potreby vykazovania
MFS obsahuje aj opravné polozky, ktoré sa napr.
na Ucely dohladu tradi¢ne vykazuju samostatne
ku kazdej prislusnej polozke na strane aktiv.

Graf 1 Podiel vykazujtcich subjektov na aktivach k 31. 12. 2009

43 %

® Narodna banka Slovenska 22,2 %
Uverové intitucie 57,9 %
B Podielové fondy penazného

trhu 1,9 %

Investi¢né fondy 1,8 %

Zdroj: NBS.

1.8%

6,7 %

222%
51%

57,9 %

Finan¢né spolo¢nosti zaoberajlce

sa poziciavanim' 5,1 %
B Obchodnici s cennymi papiermi’ 0 %
m Poistovne 6,7 %

Penzijné fondy 4,3 %

1 Lizingové spolocnosti, faktoringové spolocnosti a spolocnosti spldtkového financova-

nia, 2 Obchodnici s cennymi papiermi s povolenim podla zdkona ¢. 566/2001 Z. z., ktori

nie st bankou, pobockou zahranicnej banky, sprdavcovskou spolocnostou alebo poboc-
kou zahranicnej sprdvcovskej spolocnosti.
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Tuzemské penazné financné institucie (PFI) je
skupina subjektov ekonomiky definovana podla
nariadeni ECB na Ucely Statistiky MFS. Predstavu-
je vietky domace Uverové institlcie a podielové
fondy penazného trhu, ktoré vstupuju do vykazo-
vania bilan¢nej statistiky.

Typické pre MFS je prezentovanie tychto Udajov
zajednotlivé ekonomické sektory. Jednoducho po-
vedané, vsetky subjekty od obc¢anov, Zivnostnikov,
cez vyrobné podniky, nemocnice, Statne institlcie
a dalsie subjekty pésobiace v ekonomike Statu aj
mimo jeho hranic sa triedia podla pribuznych zna-
kov do ekonomickych sektorov a podsektorov”.
Z pohladu menovej Statistiky tak mozno jednotli-
vé ekonomické subjekty zaradit do sektorov,vyda-
vajlcich peniaze” a sektorov,drZiacich peniaze”.

Na zéklade udajov tychto subjektov mozno takto
zostavované Statistiky clenit do dalsich oblasti,
napr. za subjekty menového charakteru (vydavaju-
ce peniaze), nemenového charakteru, finan¢nych
sprostredkovatelov, neutrdlny sektor (vladu). Sta-
tistiky zostavené podla vykazujucich subjektov po-
skytuju Ciastkovy obraz o ich finan¢nych tokoch.
Dolezitéd je zmienka o tom, ze MFS predstavuje
Statistiku rezidentskych (tuzemskych/ domécich)
vykazujucich subjektov, ktoré maju centrum svoj-
ho ekonomického zaujmu na Uzemi Slovenska.

V sUcasnosti Udaje predkladaju Uverové institu-
cie, centrdlna banka, spravcovské spolo¢nosti za
nimi spravované podielové fondy, faktoringové
spoloc¢nosti, lizingové spolo¢nosti a spolo¢nosti
splatkového financovania. Z nich su potom zosta-
vované jednotlivé Statistiky. Pocet vykazujucich
subjektov je rézny (od 27 Gverovych institUcii po
41 podielovych fondov), z hladiska vykazanych
celkovych aktiv ich podiel ukazuje graf 1. Samo-
statnym zdrojom Udajov je Statna pokladnica,
Centrélny depozitdr cennych papierov v SR a Bur-
za cennych papierov Bratislava.

Menovu a finan¢n statistiku mozno rozdelit na
tieto oblasti:

* Bilan¢na statistika PF

— Narodny prispevok do menovych agregétov

eurozony

- Statistika rezervnej bazy na vypocet povin-

nych minimalnych rezerv
e Urokova statistika Gverovych institdcif
Statistika dlhodobych urokovych sadzieb
Statistika cennych papierov
Statistika aktiv a pasiv investi¢nych fondov
Statistika ostatnych finan¢nych sprostredkova-
telov
Zostavované Udaje sa prezentuju ako stavy ku
koncu prislusného referen¢ného mesiaca a Stvrt-
roka (stavova Statistika), Cisté transakcie alebo
netransakcie (Statistika tokov), medziro¢né miery
rastu a Urokové miery. Podrobnejsie informacie su
uvedené v nasledujucich samostatnych ¢astiach.

TROCHA HISTORIE

Vznik dnesnej podoby menovej a finan¢nej statis-
tiky v NBS sa vyprofiloval v rokoch 2002 az 2007.
Proces harmonizacie ndrodnej metodiky, najma
s pristupovymi poziadavkami ECB, logicky viedol
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k postupnému zlt¢eniu vtedajsej bankovej statis-
tiky a devizovej Statistiky. Ako pristupova krajina
sme zacali vykazovat prvé harmonizované Udaje
v rdmci ECB/ESCB od roku 2002, ale bolo nutné
oddelit Udaje zostavované podla narodnej me-
todiky a podla harmonizovanej metodiky s ECB.
Napriklad udaje za harmonizovanu Urokovu Sta-
tistiku boli prebraté do ndrodnej metodiky od
zacCiatku ich vykazovania pre ECB. V roku 2005,
upustenim od hodnotenia menovych agregatov
a ich protipoloziek podla nasej narodnej metodi-
ky, sa v Narodnej banke Slovenska zavrsil harmo-
niza¢ny proces a Udaje zostavované za MFS podla
metodiky ECB sa prebrali aj do ndrodného kon-
ceptu pri hodnoteni menového vyvoja.

PrepoJeNIE v RAMcI NBS A ECB/ESCB
Z nasledujucej schémy je zrejmé prepojenie MFS
s inymi oblastami ¢innosti centralnej banky. Uda-
je za jednotlivé oblasti MFS (PFI, investi¢né fondy,
ostatni finan¢ni sprostredkovatelia) su ciastkovy-
mi zdroj ovym| Udajmi pre komp|IaC|u finan¢nych
uctov eurozony. Uda e za menové agregaty, pro-
tipolozky M3, za vklady a Uvery su podkladom
k menovej politike a analyze vyvoja na finan¢nom
trhu. Statistika platobnych systémov zdiela s MFS
spolo¢ny metodicky koncept pri prezentacii Uda-
jov. Wpocet rezervnej bazy a vyvoj povinnych
minimalnych rezerv nie je mozZny bez metodiky
a Udajov MFS. Finan¢n stabilita a analyzy vyvoja
na finan¢nom trhu sleduju aj vyvoj poloZiek me-
todicky ur¢enych a skompilovanych MFS. Statis-
tické financ¢né indikétory sa zostavuju v spolupra-
ci dohladu a MFS.

Ako priklad vzdjomného prepojenia mozno
uviest rieenie (na Urovni ECB/ESCB) jednoznac-

nejsej klasifikacie derivatov v rdmci Struktlrova-
nych produktov a diskusiu o zésadnych kritéridch
na ¢lenenie finan¢nych nastrojov, ako su derivaty/
cenné papiere/akcie/Uvery. Na pohlad jasné cle-
nenie, ale na zdklade inovécie niektorych produk-
tov na trhu je predmetnom diskusie medzi MFS,
Statistikou finan¢nych Uctov eurozény a oddele-
nim platobnej bilancie.

Podobne aj systém zberu Udajov na baze indivi-
dualnych cennych papierov, tzv. security-by-secu-
rity systém (s-b-s), ktory je sucastou projektu cen-
trdlnej databdzy cennych papierov ECB za cast
cennych papierov vydanych a v drzbe jednotli-
vych subjektov, predstavuje spolo¢né prepojenie
statistik ECB/ESCB. Na kontrole kvality ndrodnych
Udajov v tejto databéaze sa oddelenie MFS podiela
v spolupréci s oddelenim platobnej bilancie a Sta-
tistikou finan¢nych Uctov. Viykazovanie na béaze
s-b-s je prepojené s dohliadacim Utvarom a s vy-
uzivanim spolo¢nych zdrojovych udajov.

PROCES ZiSKAVANIA ZDROJOVYCH UDAJOV
Prdvomoc pozadovat od vykazujucich subjek-
tov Udaje potrebné na zostavenie jednotlivych
menovych a financ¢nych Statistik je ustanovena
v zékone o NBS® a v zakone o bankach®. Na zakla-
de prislusnych ustanoveni tychto dvoch zakonov
je mozné zbierat ndrodné Udaje v SirSsom zabere,
ako su zakladné poziadavky ustanovené v naria-
deniach ECB”

Uvedené zakony umoznuju NBS vydavat opat-
renia, v ktorych su detailne opisané poziadavky
na Udaje, periodicita a spdsob ich predkladania.
Priprava takéhoto opatrenia je zdlhavy proces
predstavujuci zladenie vietkych internych a ex-
ternych poziadaviek na Strukturu vykazov, ktoré

Vzdjomné prepojenie MFS v rdmci utvarov NBS, s ECB a medzindrodnymi institdciami

Narodna banka Slovenska

Eurépska centralna banka

Menova a finan¢na statistika

Poskytu e zdrojové Udaje pre:

Statistiku ﬁnancnych uctov
* makroekonomické analyzy menovej
politiky
dohlad nad financnym trhom
riadenie rizika
bankové obchody
platobna bilancia
Statistiku platobnych systémov

ViyuZiva Udaje od:
¢ financného riadenia
¢ platobného styku

Statisticky
urad SR

Menova a finan¢na statistika

* medzindrodnd investi¢na
pozicia/statistika nerezidentov

* Styrtro¢né financné ucty

* finan¢na stabilita

Banka pre
medzinarodné
zUCtovanie

Eurostat

Medzinarodny
menovy fond

5 Zdkon Ndrodnej rady Slovenskej re-

publiky ¢. 566/1992 Zb. o Ndrodnej
banke Slovenska v zneni neskorsich
predpisov.

Zdkon ¢.483/2001 Z. z. 0 bankdch
aozmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich predpi-
sov.

Prdvny rdmec ECB pre oblast MFS je
rozdeleny na dva typy: nariadenia,
ktoré adresuju poZiadavky priamo
vykazujtcim subjektom v krajindch
eurozony (Uverovym institucidm,
podielovym fondom, postovym
Zirovym institicidm, spolo¢nostiam
zvldstneho Ucelu zaoberajicim

sa sekuritizacnymi transakciami),
ausmernenia, ktoré sa tykaju
priamo ndrodnych centrdlnych
bdnk nad rdmec nariadeni. Napr.
usmernenia ustanovuju povinnost
NBS predkladat doplriujice

Udaje pre sekuritizdciu Uverov

ainé prevody tverov, monitoro-
vat kvalitu centrdinej databdzy
cennych papierov ECB a ndrodné
databdzy v suvislosti s vykazovanim
s-b-s, predkladat tdaje o tveroch
PFl poskytovanych nefinancnym
spoloc¢nostiam, predkladat kontrolu
konzistencie medzi tictovnou bilan-
ciou NBS a Statistikou bilanciou za
NBS. Rovnako vietky poZiadavky
pre Statistiku ostatnych financnych
sprostredkovatelov (okrem IF) st
obsahom usmernenia ECB.

ro¢nik 18, 4/2010 5
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Poziadavky na Udaje sa vypracuva-
juv spoluprdci s Asocidciou bdnk,
Slovenskou asocidciou sprdvcov-
skych spolocnosti, Asocidciou
lizingovych spolocnosti, Asocidciou
spolocnosti spldtkového predaja a
Asocidciou faktoringovych spoloc¢-
nosti.
http://www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje/menova-a-bankova-statisti-
ka/pravny-ramec-nbs-a-ecb

10 Opatrenie NBS ¢. 26/2008

o predkladani vykazov bankami
apobockami zahranicnych bdnk,
obchodnikmi s cennymi papiermi
apobockami zahrani¢nych
obchodnikov s cennymi papiermi
na statistické ucely,

Register pre instittcie a databdzu
akceptovatelnych aktiv.

su Udajovou zdkladrmou na zostavenie jednotli-
vych Statistik. D& sa konstatovat, Ze vdaka zjed-
nocovaniu poZiadaviek medzi ECB a NBS vyrazne
dochddza k zjednocovaniu rozsahu poziadaviek
aj pre narodné vyuzitie®

PoZiadavky na udaje sa vypracivaju v spolu-
praci s Asocidciou bank, Slovenskou asocidciou
spravcovskych spolo¢nosti, Asocidciou lizingo-
vych spolo¢nosti, Asocidciou spolo¢nostf splatko-
vého predaja a Asociaciou faktoringovych spoloc-
nosti.

V rdmci ECB/ESCB sa pravne normy tvoria na
urovni Pracovnej skupiny ECB pre menovu a fi-
nanc¢nu statistiku. Zaradit nové poZziadavky uziva-
telov do pravnej normy ECB pre oblast MFS zna-
menad pre kazdu centrdlnu banku absolvovat tzv.
,Merit and Cost Excercise”, pri ktorom sa posudzuje
relevantnost poziadavky, dostupnost, vyznam-
nost a tiez nédkladovost zo strany vykazujucich
subjektov.

Co ZNAMENAL PRECHOD NA EURO

Pred vstupom do eurozény boli pripravné prace
v roku 2008 ulah¢ené predovsetkym postupnym
zharmonizovanim narodnej Statistiky podfa na-
riadenf, usmerneni a metodickych pokynov ECB
v predchdadzajucich rokoch. Novinkou bolo zave-
denie statistiky vydanych cennych papierov, do-
teraz nepozadované od pristupovych krajin EU.
Udaje z nej boli tiez zaradené do Konvergen¢nej
spravy 2008 ako jeden zo Styroch indikatorov za
oblast finan¢nej integrécie a rozvoja. Poziadavka
za oblast cennych papierov bola neskor aj pod-
netom pre pripravu internej databazy na baze
s-b-s.

Prvé zaslanie Udajov za janudr 2009 znamenalo
splnit kritérid tak pre samostatnu Statistiku (Uda-
jova zékladna a metodika), ako aj technicku pri-
pravenost. Obidve boli predmetom hodnotenia
ECB na urovni bilaterdInych rokovani. V roku 2008
sa podarilo zaviest nové poziadavky ECB® na zo-
stavovanie bilan¢nej a Urokovej Statistiky PFI do
opatrenia NBS™. Opatrenie nadobudlo Uc¢innost
v januari 2009 a stanovilo povinnost predkladat
nové ¢lenenia od januara 2010. Vykazovacie sub-
jekty sa tak mohli dostato¢ne pripravit na nové
poziadavky a zarovert sme sa mohli zamerat vy-
lu¢ne na cinnosti suvisiace so vstupom, ako bolo
testovanie novych systémov medzi NBS a ECB,
preklopenie Udajov do databdzy vedenej len
v mene euro a tvorba pozadovanych casovych
radov.

Za bilan¢nu statistiku, Urokovy statistiku, meno-
vé agregaty a protipolozky sa poZadovalo zostavit
a zaslat do ECB Udaje za tri roky predchadzajuce
nasmu vstupu, a to v Strukture krajin eurozony.
Pre konverziu Udajov vykazovanych v slovenskych
korunach na menu euro bol pouzity oficidiny vy-
menny kurz pre vietky historické ¢asové rady.

Z metodického hladiska doslo vstupom do eu-
rozény ku zmene rezidentského pristupu pri kla-
sifikdcii Udajov podla sektorov protistrany. Ako re-
zidenti zacali byt klasifikované subjekty nielen za
Slovensko (tuzemsko), ale aj ostatné ¢lenské Staty

6 rocnik 18, 4/2010

eurozony. Z pohladu agregdtu za eurozénu Uda-
je za Slovensko boli presunuté zo sektora,zvysok
sveta” do,clenskych Statov eurozony”.

Od januara 2009 bola ovplyvnena aj metodi-
ka zostavovania menovych agregatov a proti-
poloziek M3. Nase ndrodné agregaty sa zacali
oznacovat ako ndrodny prispevok do agregatov
eurozony.

STATISTICKE INFORMACNE SYSTEMY

Na Ucely zberu a spracovania Udajov Narodna
banka Slovenska vyuziva vlastny informacny
systém zaloZeny na platforme Lotus Notes, kto-
ry spolupracuje s databdzou Oracle Express. Pre
zostavenie vystupnych Statistik do ECB a prezen-
taciu sa pozivaju VBA aplikécie. Pripravuje sa pre-
chod na novy systém zberu a spracovania Uda-
jov prostrednictvom internetu, ktory planujeme
uviest do prevadzky v roku 2013.

Prenos Udajov v gescii MFS do ECB sa uskuto¢-
nuje prostrednictvom dvoch formatov: XML (pre-
nos dat pre RIAD'") a GESMES/TS. Zasielanie sa
uskutoc¢ruje pomocou rozhrania EXDI alebo EDX
(E9), ktoré su stcastou siete ESCB-net.

NA ¢om pARTICIPOVALA NBS v RAMCI
ESCB A ¢o sA DOSIAHLO vV ROKU 2009
Slovensko bolo bezproblémovo zaclenené do
oficidlnych publikacii a distribucie udajov v rdm-
ci eurozény. Implementovali sa nové nariadenia
a usmernenia ECB pre oblast bilan¢nej a Urokovej
Statistiky PFI do narodného pravneho systému.
Novinkou bol zaciatok vykazovania sekuritizacie
prostrednictvom PFI a FVC, Udajov za Uvery pre
nefinancné spoloc¢nosti podla odvetvovej klasifi-
kécie, nové clenenie polozZiek za ostatné aktiva/
pasiva. Vplyv na metodiku mala nova legislativa
pre institlcie elektronickych penazi, implemen-
tacia tzv. quick wins medzi MFS a poziadavkami
dohladu.

V' minulom roku doslo ku skrateniu obdobf
predkladania Udajov z ndrodnych centralnych
bank Rade guvernérov ECB. Zacala sa nova
kompilacia statistiky za investicné fondy (stavy,
transakcie, zber na béze s-b-s) oficidlne uvedena
na urovni eurozény. Novinkou bolo tieZ vykazo-
vanie Uverovych liniek PFl, zapracovanie poZziada-
viek pre Statistiku platobnych systémov ECB do
pravneho ramca MFS a kontrola kvality Udajov za
cenné papiere v centralnej databédze cennych pa-
pierov ECB s narodnymi zdrojmi Udajov.

ZHRNUTIE

Cielom prispevku bolo prezentovat rozsah MFS,
ukazat zakladné principy pri zostavovani jednot-
livych Statistik, rozsah udajovej zakladne a prepo-
jenie na hlavné ¢innosti centrélnej banky, ako aj
postavenie v ramci ECB/ESCB.

Podrobné infromécie a Udaje za jednotlivé ob-
lasti MFS st pravidelne zverejfiované na interne-
tovej stranke NBS v ¢asti Statistika. Ciastkové daje
sU sucastou komentarov a analyz v spravach NBS
o financ¢nej stabilite, analyzach slovenského fi-
nanc¢ného sektora, mesacnych bulletinoch a pod.
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Bilancna statistika penaznych
financnych institucif

Ing. Andrea Berndthovd
Ndrodnd banka Slovenska

Bilan¢nd statistika zbiera Gdaje tykajlce sa finanénych' a nefinancnych aktiv a pasiv
periaznych finanénych instittcii (PFI). Struktdra a obsah zbieranych tdajov, ako gj to,
kto tvori skupinu vykazujucich subjektov (sektor PFl), je vymedzené v nariadeniach ECB.
Udaje sa zbieraju za mesacné stavy (objemy) a netransakéné zmeny v objemoch aktiv/

pasiv ku koncu prislusnych mesiacov.

SEKTOR PENAZNYCH FINANCNYCH
INSTITUCIHI

Do tejto skupiny sa zaraduju subjekty podla fi-
nancnych pasiv, ktoré emituju. Pomerne obsiahla
definicia, na zéklade ktorej sa robf vyber subjektov,
sa nachddza v nariadeni ECB. Podla tejto charak-
teristiky skupinu PFI tvoria centrdlne banky, Uve-
rové institucie® (vrdtane institucii elektronickych
penaz) a ostatné penazné financné institlcie,

Struktdra PFI za Slovensko

Dec. Dec.
2003 2004
Pocet spolu 30 27
Narodna banka Slovenska 1 1
Uverové institdcie spolu 22 21
v tom: banky 19 18
pobocky zahrani¢nych
bank 3 3
Podielové fondy periazného
trhu 7 5
Zdroj: NBS.

ktoré vyhovuju definicii penaznych financnych
indtitucii. Za vytvorenie a aktualizaciu zoznamu su
zodpovedné narodné centrdlne banky. Zoznam
PFl za Slovensko sa zverejiiuje prostrednictvom
internetovej stranky NBS a tiez ECB, kde sa na-
chédzaju zoznamy vsetkych krajin Eurépskej Unie.
Prvy zoznam PFI za Slovensko sa zostavil v roku
2003. Od roku 2004 je zoznam PFl zhodny s vy-
kazujucimi subjektmi, kedZe v roku 2004 prvykrat
zasielali Udaje aj podielové fondy penazného trhu.
Struktdru a pocet PFI ku koncu jednotlivych rokov
uvadzame tabulke. Aj ked z nej vyplyva, 7ze najvac-
$i prirastok ¢o do poctu maju pobocky zahranic-
nych bank* a podielové fondy penazného trhu,
ich podiel na celkovych aktivach PFI nerastie.

OBSAH BILANCNEJ STATISTIKY
Obsah bilanc¢nej statistiky tvoria bilancné udaje
PFI podrobne ¢lenené podla finan¢ného nastro-

2005

ja, ekonomického sektora® protistrany®, pévodnej
splatnosti ¢i denominacie finan¢ného nastroja,
tak aby bolo mozné vycislit velkost menovych
agregatov, poskytnutych Gverov v sirsom zmysle
arezervnej bazy’.

Hlavné kategdrie nastrojov aktiv su pokladnic-
nd hotovost, Uvery, majetkové a dlhové cenné
papiere, fixné aktiva a ostatné aktiva. Kategorie
pasiv su clenené na obezivo, vklady, vydané dlho-

Dec. Dec. Dec Dec. Feb.
2006 2007 2008 2009 2010

33 34 38 40 40 41
1 1 1 1 1 1
23 24 26 26 26 27
18 17 16 17 15 15

Dec.

5 7 10 9 11 12

9 9 11 13 13 13

1 Financné aktiva/pasiva predstavuji
pohladdvku veritela /zdvézok dlznika
prijat/vykonat platbu za podmienok
Specifikovanych v zmluve medzi
veritelom a dlznikom.

2 Nariadenie ECB (ES) ¢ 2423/2001
z22. novembra 2001, ktoré sa tyka
konsolidovanej sivahy sektora
periaZnych financnych Ustavov
(ECB/2001/13) platné do konca juna
2010, nariadenie ECB (ES) ¢ 25/2009
7 19. decembra 2008 o bilancii sek-
tora periaznych financnych institdcii
(prepracované znenie) platné od
1. jula 2010,

3 Vymedzené v ¢ldnku 4 ods. 1 smerni-
ce 2006/48/ES.

4 Pod pobockami zahranicnych bdnk
st zahrnuté aj sporitelské a dverové
institucie.

5 Skupiny jednotlivych ekonomickych
sektorov, ako aj opis ekonomic-
kych jednotiek, ktoré ich tvoria, je
vymedzeny v nariadeni Rady (ES) ¢.
2223/96 z 25. juna 1996 o Eurdpskom
systéme ndrodnych a regiondlnych
Uctov v Spolocenstve (ESA 95).

6 Subjekty predstavujlce veritelov
adlznikov PFI.

7 Ukazovatele menovych agregdtov
a poskytnutych Gverov v sirSom
zmysle sa zostavuju tak, aby obsaho-
vali také bilancné polozZky subjektov,
ktorych vyvoj savisi s vyvojom
infldcie a ekonomického rastu. Na
zdklade toho sa vymedzi skupina
PFl a zlozenie ukazovatelov. Uve-
rovanim v Sirsom zmysle sa chdpe
nielen poskytnutie Gveru, ale aj drzba
cennych papierov (majetkovych
adlhovych). Dalsim ukazovatelom je
rezervnd bdza, ktord slizi na vypocet
povinnych minimdlnych rezerv.

Graf 1 Vyvoj objemu aktiv podla jednotlivych skupin PFl (v mil. EUR)
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8 Sukromny sektor podla ESA 95
tvoria ostatni financni sprostred-
kovatelia a financné pomocné
institucie, poistovne a penzijné
fondy, nefinancné spolocnosti,
domdcnosti a neziskové institcie
sliziace domdcnostiam.

9 Statisticky register organizdcif
zostavuje Statisticky trad Slovenskej
republiky.

10 http//www.ecb.int/pub/pdf/other/
mfimarketstatisticssectormanua-
1200703en.pdf

11 Opatrenie NBS ¢. 26/2008 zo 16. de-
cembra 2008 o predkladani vykazov
bankami, pobockami zahrani¢nych
bdnk, obchodnikmi s cennymi pa-
piermi a pobockami zahranicnych
obchodnikov s cennymi papiermi
na statistické ucely.

12 Produkty zloZené z dvoch a via-
cerych ndstrojov, zvicsa z jedného
dlhového ndstroja a jedného deri-
vdtu.

13 To je skér novinka pre zverejriovanie
ECB. Na Slovensku sa zverejriuju
samostatne Udaje za podielové
fondy penazného trhu uz od roku
2004.

14 Presnd metodika menovych agre-
gdtov je na internetovej strdnke NBS
aECB.

15 Pod polozkou pohladdvky banky sa
myslia Gverové pohladdvky a drzba
neobchodovatelnych cennych
papierov.

16 Struktira ukazovatelov je zverejne-
nd na internetovej strdnke NBS.

17 Vzhladom na vstup Slovenska do
eurozony sa sprisnil aj spésob zve-
rejriovania. Prezentdcia prehladov
0 menovych agregdtoch a ich
protipolozkdch by mala byt zhodnd
50 spésobom zverejriovania ECB.
Ndrodné centrdine banky méZu
zverejriovat aj podrobnejsie tdaje.
Takdto prezentdcia vSak musi byt
primerane oznacend, aby ju bolo
mozné jednoznacne odlisit od
hlavnej prezentdcie ECB.

18 Napriklad objemy za dlhové
cenné papiere vydané periaznymi
financnymi institdciami'v prehlade
o ndrodnom prispevku k menovym
agregdtom eurozony a ndrodnom
prispevku ku konsolidovanej bilancii
eurozony su dlhodobo zdporné.
Vyplyva to zo spdsobu vypoctu,
kde sa od dlhovych cennych
papierov vydanych tuzemskymi PFl
odpocita drzba dlhovych cennych
papierov emitovanych PFl celej
eurozony. Tento Udaj hovori o tom,
Ze tuzemské PFI majd v drzbe viac
cennych papierov emitovanych PFl
eurozony, nez samy emitovali.

19 Tento objem sa stanovuje na
zdklade ,kluca na pridelovanie
bankoviek’ Pre Slovensko sa stano-
vil klu¢ 0,9140% na celkovej emisii
Eurosystému, ktory je stanoveny
v,Rozhodnuti ECB/2008/26"

20 http://www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje ¢i ECB http://www.ecb.
int/stats/html/index.en.html/

vé cenné papiere, vydané podielové listy podie-
lovych fondov penazného trhu, kapitél a opravné
polozky a ostatné pasiva.

Protistrany sa ¢lenia podla krajiny na tri hlavné
skupiny:,eurozéna - tuzemci’, ,eurozéna — ostatnf
rezidenti” a rezidenti — zvysok sveta” Toto ¢lene-
nie je podmienené tym, Ze hlavna prezentacia
Udajov je za oblast eurozény ako celku. Podla eko-
nomického sektora protistrany sa subjekty roz-
deluju na sektor PFI, sektor verejnej spravy a tzv.
sukromny sektor®, oznacovany aj ako ostatni rezi-
denti. Clenenie do sektorov sa vykonava na zakla-
de charakteru hlavnej ¢innosti, ktord dany subjekt
vykondva. Na Slovensku maju vykazujice sub-
jekty k dispozicif Statisticky register organizacif’,
ktory vsak obsahuje len informacie o tuzemskych
subjektoch, teda informécie o ekonomickom sek-
tore subjektov z ostatnych krajin eurozény chyba-
ju. Prdve na odstranenie tohto nedostatku slUzi
publikdcia ECB s ndzvom Pomodcka na triedenie
subjektov do ekonomickych sektorov pre potreby
menovej a finan¢nej statistiky'. Do tejto publika-
cie, obsahujucej stru¢ny opis obsahu sektorov po-
mocou opisu vzorovych institucii a zoznam najty-
pickejsich reprezentantov za jednotlivé krajiny,
prispievali véetky centrdlne banky Eurdpskej unie.

Udaje o objemoch a kategériach nastrojov sa
ziskavaju z Uctovnych zaznamov bank a podielo-
vych fondov penazného trhu. Statistické a Uctov-
né pravidla sa vsak vo viacerych smeroch liSia. Ako
priklad moZno uviest pouZitie réznych ocerova-
cich veli¢in (nominalna hodnota pre Uvery, vklady)
¢i oddelené sledovanie ¢asového rozlisenia Uro-
kov od relevantného nastroja, podrobné ¢lenenie
klientov podla ekonomickych sektorov ¢i priorita
triedenia aktiv a pasiv podla druhu finan¢ného néa-
stroja. Preto je nutné, aby vykazujuce subjekty do
svojho Uctovnictva zaviedli dodatocné podrobné
¢lenenia uctovnych informacif tak, aby bolo moz-
né ziskat Udaje vyuzitelné na statistické tcely.

Ako sme uz uviedli, Udaje sa zbieraju pre po-
treby analyzy vyvoja. Na tieto Ucely sluZia Udaje,
vyjadrujuce transakcie s jednotlivymi finan¢nymi
nastrojmi. Transakcie vyjadruju zmeny vlastnic-
tva ¢i splatenia aktiv alebo prijatie ¢i Uhradu za-
vazkov. Objem transakcif sa vypocita ako rozdiel
stavov dvoch za sebou iducich obdobi minus ob-
jem, tykajuci sa zmien v stavoch, ktoré nesuvisia
s transakciami. Preto je nutné zbierat objemy vy-
jadrujuce netransakéné zmeny. Netransakénymi
zmenami sa mysli narast ¢i pokles poloziek aktiv/
pasiv z dovodu:
1.zmeny ohodnotenia polozky (precenenia),

2. odpisania Uveroy,
3.zmeny menového kurzu na aktiva/pasiva deno-
minované v inej mene, ako je mena v ktorej sa

Udaje prezentujy,
4.zmeny v kategorif aktiv/pasiv, splatnosti alebo

sektora protistrany, ktoré nie su transakciou.

KedZe poZiadavky na Udaje su definované na
vietky Staty eurozony, Casto je nutnd ich kon-
kretizacia s ohladom na narodnu prax a uctovné
standardy prislusnej krajiny, samozrejme, v Uzkej
spolupraci s vykazujucimi subjektmi. NBS definu-
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je poziadavky na vykazovanie prostrednictvom
opatreni'" a metodickych usmernent.

Obsah bilan¢nej statistiky nie je stabilny. Roz3i-
ruje sa pod tlakom inovacii tradi¢nych produktov
poskytovanych PFl a meniaceho sa ekonomic-
kého prostredia. Tieto zmeny priniesli napriklad
nové podrobné vykazovanie za oblast sekuriti-
zacie Uverov ¢i zahrnutie vykazovania tzv. hyb-
ridnych ndstrojov'?. Z novsich poZiadaviek na vy-
kaznictvo mozeme spomenut rozsirené ¢lenenia
polozky,pohladavky banky” o syndikované tvery,
Uvery s kolaterdlom vo forme nehnutelnosti, re-
volvingové Uvery a precerpania, Uvery z kreditnej
karty, Gvery s poévodnou splatnostou nad 1 rok
v Cleneni podla zostatkovej splatnosti a zmeny
urokovej miery.

PREZENTACIA BILANCNEJ STATISTIKY

Bilan¢né Statistika PFl sa zverejriuje vo forme zjed-

nodusenych statistickych bilancif za:

* narodnu centralnu banku — stavy,

® agregovanu bilanciu za PFl bez centralnych
bank - stavy,

¢ konsolidovanu bilanciu za cely sektor PFI - sta-
vy a transakcie.

Novinkou su samostatne prezentované bilancie
podielovych fondov penazného trhu — stavy.”

Analytickd prezentacia bilan¢nych Udajov PFI
je publikovana vo forme prehladov o menovych
agregdtoch™ a ich protipolozkéch a o pohladav-
kach bank™. Prehlady obsahuju ukazovatele, ako
sU menové agregaty, financovanie verejnej spra-
vy a subjektov sukromného sektora, dlhodobé
finan¢né pasiva emitované PFI ¢i ¢isté zahrani¢né
aktfva'®. Za kazdy jednotlivy ukazovatel sa uvadza
jeho stay, transakcia a medziro¢nd miera rastu.
Analytickd prezentécia udajov vychadza z kon-
solidovanej bilancie. Konsoliddciou sa vylicia
70 stavov jednotlivych aktiv/pasiv tie pohladévky
Ci z&vazky, kde je protistranou PFI.

Zverejiuju sa Udaje v hlavnom cleneni proti-
stran na subjekty eurozény a zvysku sveta, teda
Udaje o tuzemskych protistranach'” chybaju. Pre-
hlady tykajuce sa tuzemskych PFI sa zverejiuju
ako Narodny prispevok ku konsolidovanej bilancii
eurozony, Narodny prispevok k menovym agre-
gdtom a protipolozkdm agregatu M3 eurozény.
Suc¢tom narodnych prispevkov sa ziskaju ukazo-
vatele za celd eurozénu. Vzhladom na to, Ze jed-
notlivé narodné prispevky su len vyrezom, treba
brat tento fakt na vedomie pri vyuzivani alebo
interpretovani hodnét na ndrodnej trovni."®

V Statistickej prezentdcii za Slovensko sa nacha-
dza aj udaj o obeZive. Tato poloZka okrem vyda-
nych slovenskych bankoviek, minci a euromindi,
zahffia emisiu eurobankoviek. Avsak objem, kto-
ry sa za eurobankovky zverejnuje, nepredstavuje
skuto¢ne emitované bankovky NBS, ale podiel
NBS na celkovej emisii eurobankoviek eurozény'.

Tento opis bilan¢nej statistiky je len stru¢nym
nacrtom nosnych pilierov zberu a prezentacie
Statistky. Podrobny opis toho, ¢o a akym spo-
sobom sa zbiera a publikuje, je na internetovej
stranke NBS.%
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Urokova $tatistika penaznych
financnych institucii

Analyza vyvoja urokovych mier ddva uZivate-
lom mozZnost sledovat prenos zmien oficidlnych
sadzieb centrdlnej banky a trhovych trokovych
mier na urokové sadzby tverov a vkladov, ktoré
peniazné financné instittcie uplatriuju voci svojim
klientom (graf 1). Informdcie o rychlosti a rozsahu
tohto prenosu st nevyhnutné, ak chceme pocho-
pit vplyv menovej politiky na hospoddrstvo.

Na zabezpecenie porovnatelnosti statistickych
Udajov o urokovych mierach PFI prezentovanych
narodnymi centralnymi bankami krajin ESCB bolo
potrebné harmonizovat narodnu metodiku zosta-
vovania statistickych Udajov s poziadavkami ECB.
Proces harmonizacie metodiky pre ndrodnu Sta-
tistiku prebiehal od roku 2002. Od datumu vstupu
Slovenskej republiky do Eurépskej Unie, teda od
roku 2004 Nérodnd banka Slovenska zostavuje
Statistiku Urokovych mier PFl v sulade s poZiadav-
kami uplatfiovanymi ECB pre eurozénu a ESCB'.

Na rozdiel od bilan¢nej Statistiky vykazy Uro-
kovej Statistiky predkladaju len bankové/verové
institucie. Podielové fondy penazného trhu tdto
povinnost nemaju. Viykazujuce subjekty mesacne
predkladaju vykazy urokovej Statistiky na zakla-
de aktudlneho opatrenia NBS? prostrednictvom
informacného systému STATUS. Vkazy Urokovej
Statistiky pokryvaju dve hlavné oblasti: Urokovu
Statistiku Uverov a Urokovu $tatistiku vkladov. Obe
tieto oblasti sa roz¢leruju na Urokovu Statistiku
stavov a Urokovu statistiku novych obchodov.

Stavova Urokova statistika zahina stav (bilan¢né
zostatky) vsetkych Gverov PFI, ktoré boli poskyt-
nuté a este nie su splatené klientmi, ako aj stav
vietkych vkladov vloZzenych a eSte nevybranych
klientmi vo vsetkych obdobiach do datumu zo-
stavovania vykazov (referencné obdobie). Trie-
diacim kritériom stavov je splatnost Uverov a ter-
minovanost vkladov podla jednotlivych sektorov
hospodarstva. Pohlad na sektorové ¢lenenie sa
zmenil po vstupe SR do eurozdny. Pred vstupom
bolo ¢lenenie podla jednotlivych sektorov nérod-
ného hospodarstva. Po vstupe do menovej Unie
sa v Urokovej statistike sleduje zaradenie subjek-
tov do sektorov v rdmci celej eurozény. Napriklad
do sektora S.11 = nefinan¢né spolocnosti patria
tuzemské nefinancné spoloc¢nosti plus nefinanc-
né spolo¢nosti z ostatnych zucastnenych ¢len-
skych statov. Stavovd Urokova Statistika sa zbierala
v podmienkach NBS od jej vzniku v roku 1993.

Urokové statistika novych obchodov zahfria
vietky nové Uverové a vkladové zmluvy uzavreté
medzi PFI a klientmi pocas celého referencného
obdobia, ktorym je kalendarny mesiac. Ide o vet-

Ing. Daniela Marekovd
Ndrodnd banka Slovenska

ky obchodné zmluvy, ktoré prvykrat urcuju droko-
vU sadzbu dohodnutého obchodu, ako aj vietky
nové prerokovania existujucich zmllv, ktoré su
uskutocnené za aktivnej Ucasti klienta, pri kto-
rych dochadza k zmene podmienok v obchodnej
zmluve s vplyvom na Urokovu sadzbu. Urokové
Statistika novych obchodov zachytdva skutoc-

Graf 1 Vyvoj trokovych mier na vkladoch domdc-
nosti (S.14 + S.15) a nefinancnych institdcii (5.11)
v porovnani s oficidlnymi sadzbami ECB (v %)

351
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1 Nariadenie ECB (ES) ¢ 63/2002
720. decembra 2001, ktoré sa tyka
Statistiky urokovych sadzieb uplat-
novanych PFl na vklady prijimané
od domdcnosti a nefinancnych
spolocnostia na tvery poskytované
domdcnostiam a nefinancnym
spolo¢nostiam (ECB/2001/18).

2 http//www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje/menova-a-bankova-statisti-
ka/urokova-statistika
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Graf 2 Porovnanie vyvoja DPUM a RPMN pri spotrebitelskych tve-
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Graf 3 Porovnanie vyvoja DPUM a RPMN pri tveroch na nehnutel-
nosti domdcnosti (S.14 + S.15) (v tis. EUR, v %)
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3 http://www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje/menova-a-bankova-statisti-
ka/urokova-statistika/bankova-uro-
kova-statistika-vklady

4 \/zqune ¢. 264/2006, ktorym sa menf

a doplria zdkon ¢.258/2001 o spotre-
bitelskych tveroch a o zmene a dopl-

neni zdkona Slovenskej ndrodnej rady

¢.71/1986 Zb. o Slovenskej obchodnej
inspekcii v zneni neskorsich predpisov
aozmene zdkona ¢. 634/1992 Zb.

o ochrane spotrebitela.

5 Smernica Rady 87/102/EHS z 22.
decembra 1986 a smernica Rady
98/7/ES zo 16. februdra 1998, ktoré sa
tykaju spotrebitelského uveru.

6 Nariadenie ECB z 31.marca 2009, kto-
rym sa meni nariadenie ECB/2001/18,
ktoré sa tyka Statistiky drokovych
sadzieb uplatriovanych finan¢nymi
ustavmi na vklady prijimané od do-

mdcnosti a nefinancnych spolocnosti

ana tvery poskytované domdcnos-
tiam a nefinan¢nym spolo¢nostiam
(ECB/2009/7).

7 http://www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje/menova-a-bankova-statisti-
ka/urokova-statistika

8 http//www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje/menova-a-bankova-statisti-
ka/zdrojove-statisticke-udaje-penaz-
nych-financnych-institucii

9 http.//www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje/menova-a-bankova-statisti-
ka/statistika-vydanych-cennych-pa-
pierov
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né Urokové sadzby v individudlne dohodnutych
zmluvéach v case uzavretia zmluvy. Rozhoduju-
cim triediacim kritériom pri novych uveroch je
zaciato¢na fixacia Urokovej sadzby. Ide o vopred
urcené ¢asoveé obdobie na zaciatku zmluvy, pocas
ktorého sa nemeni hodnota Urokovej sadzby.

Urokové statistika novych obchodov bola za-
¢lenend do narodnej metodiky postupne od roku
2003 (najskor vklady a od roku 2004 aj Uvery).
Dovtedy néarodnd metodika sledovala aktudlne
urokové sadzby prostrednictvom vykazov o vy-
hldsenych trokovych sadzbéach pre vklady a Uve-
ry a Urokovych mierach cerpanych tverov. Tieto
informacie vsak neboli komplexné. Vyhlasené
urokové sadzby banky deklarovali na nasledujuce
obdobie a chybala informacia o skuto¢ne zrea-
lizovanych obchodoch a ich objemoch. Pri tro-
kovych mierach cerpanych Uverov dochddzalo
ku skresleniu pohladu na aktudlne Urokové miery
z dévodu miedania uUrokovych sadzieb novych
Uverov s Urokovymi sadzbami Uverov poskytnu-
tych v minulosti a ¢erpanych v referen¢nom ob-
dobi. Az koncept novych obchodov zachytdva
aktudlne Urocenie v referencnom obdobi s pri-
sluSnymi objemami novych obchodov.

Tak pri stavoch, ako aj pri novych obchodoch su
dohodnuté sadzby prepocitané na ro¢ny zéklad
(p. a.). Spdsob vypoctu?® je stanoveny v zavislosti
od periodicity pripisovania Urokov (tzv. kapitaliza-
cie). Tento prepocet zabezpecuje porovnatelnost
urokovych mier. Takto vypocitané urokové miery
sa nazyvaju dohodnuté priemerné Urokové miery
(DPUM).

Urokova statistika novych Uverov sleduje aj vy-
voj ro¢nej percentudlnej miery ndkladov (RPMN),
ktord suvisi so spotrebitelskymi Gvermi (graf 2)
a Uvermi na byvanie (graf 3) pre sektor domdacnostf
(5.14 + S.15). Ro¢na percentudlna miera nakladov
pri spotrebitelskych Uveroch je definovand v na-
rodnej legislative® a v legislative Eurépskej unie’.

Koncepcia ro¢nej percentualnej miery nékladov
bola pre potreby Statistického vykaznictva ECB/
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ESCB rozsirend aj o sledovanie RPMN v stvislosti
s Uvermi na byvanie. RPMN predstavuje celkové
naklady uveru pre klienta, ktoré obsahuju prvok
urokovej sadzby a prvok ostatnych suvisiacich
nakladov, napr. néklady na zistovanie informécii,
administrativu, pripravu dokumentov a podobne.

Statistické Udaje o Urokovych mierach PFl sa
zbieraju za kategorie finan¢nych nastrojov, ktoré
definuje bilan¢né statistika, nie za individualne
produkty. Narodnd metodika si viak zachovala
Sirsie sledovanie Urokovych mier. Pri Uveroch je to
podrobnejsie ¢lenenie Uverov na nehnutelnosti.
Osobitne sa vykazuju urokové miery a objemy jed-
notlivych druhov Uverov na nehnutelnosti, a to na
,hypotekdrne Uvery’, ktoré nahlasuju banky s licen-
ciou na poskytovanie hypotekarnych Gverov,,lve-
ry a medziuvery” stavebnych sporitelnf a kategériu
,iné Uvery na nehnutelnosti’. Dalsie podrobnejsie
Clenenie sa tyka polozky ,preCerpanie bezného
Uctu’, pri ktorej zvlast sledujeme urocenie konto-
korentu. Zaujimavé je aj osobitné vykazovanie Uro-
Cenia kreditnych kariet. Pri vkladoch je to podrob-
nejsie ¢lenenie terminovanych vkladov podla doby
splatnosti, najmd v intervale do jedného roka.

Urokové miery, ktoré vykazuju jednotlivé sub-
jekty, predstavuju vazeny aritmeticky priemer
vietkych obchodov, ktoré banka uskutocnila
v danej kategdrii Uverov/vkladov v rdmci prislus-
nej splatnosti/zaciatoCnej fixacie sadzby, zarade-
né do prislusného ekonomického sektora.

Od zaciatku roku 2010 sa vykazovanie v oblasti
novych Uverov rozsirilo o nové ¢lenenie na Uvery
s kolaterdlom a/alebo zarucenim a nezarucené
Uvery. Toto nové ¢lenenie suviselo s aktualizaciou
nariadenia ECBS, ktoré ma pomoct ziskat harmo-
nizovanejsie Udaje na urovni eurozény a ulahcit
porovnanie medzi jednotlivymi krajinami.

Informécie o vyvoji Urokovych mier su publiko-
vané na internetovej stranke NBS vo forme c¢aso-
vych radov za vybrané ukazovatele” a vo forme
mesacnych vykazové. SuU jednymi z najziadanej-
$ich udajov zo strany analytikov a verejnosti.

STATISTIKA DLHODOBYCH UROKOVYCH
SADZIEB

Jednym z konvergencnych kritérii, uvedenych
v Maastrichtskej zmluve a v protokoloch o kon-
vergen¢nych kritéridch je kritérium dlhodobej
urokovej miery.

Podkladom na hodnotenie plnenia tohto krité-
ria je denné vykazovanie vynosov do splatnosti
vybraného dlhodobého viddneho dlhopisu a je-
ho mesacny priemerny vynos. Potrebné udaje sa
ziskavaju v spolupraci s oddelenim operacii na
volnom trhu z podkladov Burzy cennych papie-
rov v Bratislave. Pravidelne polroc¢ne sa aktualizuju
charakteristiky dlhodobych dlhovych viadnych dI-
hopisov top 5 z hladiska likvidity a top 5 z hladiska
velkosti nesplatenej sumy (outstanding amount).
Urokové miery za vybrané vladne dlhopisy, ako aj
denné vynosy do splatnosti vlddneho dlhopisu,
ktory sluzi na vyhodnocovanie plnenia konver-
gencného kritéria dlhodobej Urokovej miery, su
publikované na internetovej stranke NBS?.
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Statistika ostatnych finan¢nych
sprostredkovatelov

Ing. Karol Machdcek, Ing. Miroslava Kadarovd

Ndrodnd banka Slovenska

Statistika ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov md za tlohu poskytnut kompletnejsi
obraz o periaznom vyvoji na financ¢nom trhu a na zdklade bilancnych ddajov sledovat
financné sprostredkovanie mimo sektora penaznych financnych instituci.

Ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov, okrem
poistovacich korporacii a penzijnych fondov (da-
lej len OFS) — sektor 5.123 — definuje Eurdpsky sys-
tém narodnych a regiondlnych uctov (ESA 95).
OFS sa zaoberaju v prevaznej miere dlhodobym
financovanim, ¢o odlisuje sektor S.123 od sektora
S.122 (PFI).

Do sektora S.123 zaradujeme?:

1.Podielové fondy iné ako podielové fondy
penazného trhu (dalej len investicné fondy).? Ide
o subjekty kolektivneho investovania, ktoré zdru-
7uju financné prostriedky investorov na ucely na-
dobudania finan¢nych alebo nefinancnych aktiv.

2.Finan¢né spolocnosti  poskytujice  Uve-
ry a pozicky. Su to subjekty, ktoré sa zaoberaju
poskytovanim Uverov a poéZi¢iek nefinancnym
spolo¢nostiam a domacnostiam nebankovym
spdsobom. Patria sem spolo¢nosti zaoberajuce
sa finan¢nym lizingom, faktoringom, splatkovym
obchodom a poskytovanim osobného alebo ob-
chodného financovania.

3. Obchodnikov s cennymi papiermi. Ide o fi-
nancné spolo¢nosti, ktoré sa zaoberaju hlavne
obchodovanim s cennymi papiermi na vlastny
Ucet s cielom ziskat prospech z marze medzi na-
dobudacou a predajnou cenou.

4. Finan¢né holdingové spolo¢nosti. Patria sem
spoloc¢nosti, ktoré kontroluju a riadia skupinu pri-
druzenych podnikov zaoberajucich sa finan¢nym
sprostredkovanim a/alebo pomocnymi financ-
nymi ¢innostami, ale ktoré samé o sebe nie su
finan¢nymi spolocnostami.

5.Finan¢né spoloc¢nosti osobitného Ucelu za-
oberajuce sa sekuritiza¢nymi transakciami. SU to
tzv. rizikové spolo¢nosti vytvorené vyhradne na
Ucely drzania sekuritizovanych aktfv, ktoré boli
odstranené z bilancie spolo¢nosti v rdmci restruk-
turalizicie danych jednotiek.

Statistika za OFS sa spociatku zostavovala na
zéklade informécif zbieranymi narodnymi central-
nymi bankami v sulade s tzv. kratkodobym pristu-
pom. Tento pristup podla usmernenia ECB spocival
v poskytovani aktudlnych udajov, ak boli k dispo-
zicii. Chybajuce udaje bolo pripustné nahradit
odhadmi a zber Udajov sa mal koncentrovat na
subkategoriu investi¢nych fondov ako najvyznam-
nejsiu subkategdriu OFS v ramci eurozony.

V roku 2005 ECB rozsirila svoje poziadavky v rdm-
Ci tzv. stabilného pristupu stanovenim jednotnych

poziadaviek na vykazovanie Statistickych udajov
v rdmci ESCB s cielom pripravit plne harmonizo-
vany subor Statistického vykaznictva za cely sektor
OFS. Tym dogslo k rozsireniu poZiadaviek za dany
sektor v sulade s bilan¢nou a tokovou statistikou,
pozadovanou za PFI (najma banky, pobocky zahra-
nicnych bank a podielové fondy penazného trhu).

Dalsim vyznamnym krokom v tejto oblasti bolo
prijatie nariadenia ECB* o Statistike aktiv a pasiv in-
vesti¢nych fondov v roku 2007 a nariadenia ECB®
o Statistike aktiv a pasiv financ¢nych spoloc¢nosti
osobitného Ucelu zaoberajucich sa sekuritizacny-
mi transakciami v roku 2008.

Cinnosti, ktoré vykonavaju OFS, su podobné ako
¢innosti, ktoré vykondvaju PFl, a stc¢asne ich dopf—
naju. KedZe na Statistické Ucely ECB sa bilan¢né
Udaje o OFS, ktoré su v uplnom alebo ¢iasto¢nom
vlastnictve PFI nezahffaju do stvah PFI, Statistic-
ké Udaje tykajuce sa OFS treba zbierat osobitne,
aby sa skompletizoval Statisticky obraz o eurozé-
ne. Rozsah vykazovanych tdajov plne zodpoveda
aktudlnym poziadavkdm ECB pre Statistiku OFS.

STATISTIKA AKTIV A PASIV INVESTICNYCH
FONDOV

Spréavcovské spoloc¢nosti predkladajd za nimi spra-
vované investi¢né fondy (IF) vykazy na statistické
Ucely od roku 2004. V roku 2004 boli k dispozicii
iba kvartdlne Udaje, od januara 2005 Statisticku
bilanciu IF predkladaju sprévcovské spolo¢nosti
s mesacnou periodicitou.

1 OFS st financné spolocnosti
a kvdzispolo¢nosti, ktoré sa zaobera-
ju hlavne financnym sprostredkova-
nim na zdklade prijimania zdvéizkov
vinych formdch, ako je hotovost,
vklady a/alebo blizke ndhrady vkla-
dov od instituciondlnych jednotiek,
inych ako periazné financné institd-
cie, alebo poistné technické rezervy.

2 Na finan¢nom trhu SR st zastupené
iba prvé tri z uvedenych piatich
skupin ekonomickych subjektov.

3 Investicné fondy zahfnaju vsetky
typy podielovych fondov s vynimkou
podielovych fondov periazného trhu,
ktoré st zahrnuté v sektore periaz-
nych financnych institdcir.

4 Nariadenie ECB (ES) ¢. 958/2007
z27.jala 2007 o Statistike aktiv a pa-
siv investicnych fondov (ECB/2007/8).

Graf 1 Podiel subjektov na celkovych aktivach za sektor S.123,

k31.12.2009

35% 06%

174 %

m Investicné fondy 25,9 %
Lizingové spolo¢nosti 52,7 %

B Faktoringové spolocnosti 3,5 %
Spolo¢nosti splatkového
financovania 17,4 %

52,7 %

Zdroj: NBS.

Obchodnici s cennymi papiermi 0,6 %
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Graf 2 Vyvoj celkovych aktiv investi¢nych fondov podla investi¢né-
ho zamerania (v mil. EUR)
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Graf 3 Struktura tuzemskych drzitelov podielovych listov investic-

nych fondov k 31. 12. 2009

23%
10,1 %

12,1 %

B Pefnazné finan¢né institucie 2,3 %

® Verejna sprava 0,0 %

B Ostatni finan¢ni

30%

sprostredkovatelia 10,1 %
Poistovne a penzijné fondy 12,1 %
Nefinan¢né spolo¢nosti 3,0 %
Domécnosti a neziskové institucie

sliziace domacnostiam 72,4 %

Zdroj: NBS.

5 Nariadenie ECB (ES) ¢ 24/2009
719. decembra 2008 o Statistike
aktiv a pasiv finanénych spolo¢nosti
osobitného Ucelu zaoberajlcich
sa sekuritizacnymi transakciami
(ECB/2008/30).

6 Nariadenie ECB (ES) ¢. 958/2007 2 27.
jula 2007 o statistike aktiv a pasiv
investicnych fondov (ECB/2007/8).

7 Usmernenie ECBz 1. augusta 2007
0 menovej statistike a Statistike
finan¢nych institcii a trhov (prepra-
cované znenie) (ECB/2007/9).

8 Opatrenie NBS zo 4. novembra 2008
¢. 23/2008 o predkladani vykazov
sprdvcovskymi spolocnostami za
podielové fondly na statistické Gcely.

9 Podielové fondy tvoria podielové
fondy periazného trhu (PFPT)

a podielové fondy iné ako podielové
fondy periazného trhu (tzv. investicné
fondy).

10 Opatrenie NBS z 1. decembra 2009
¢.9/2009 o predkladani vykazov
sprdvcovskymi spolocnostami
a depozitdrmi podielovych fondov na
Ucely dohladu nad finanénym trhom.

724 %

Na zostavenie Statistiky IF vyzadovanej ECB sa
do konca roka 2008 pouzivali len Udaje o stavoch
aktiv a pasfv investi¢nych fondov, ktoré boli do-
stupné na narodnej Urovni. Po¢nlc decembrom
2008 sa do ECB vykazuju udaje na zaklade nového
nariadenia ECB® a nového usmernenia ECB’.

V stvislosti so zostavenim novej Statistiky o ak-
tivach a pasivach IF ECB vyZzaduje vykazovat stavy
ku koncu mesiaca a ku koncu Stvrtroka, a rovna-
ko aj mesacné a Stvrtrocné Upravy tokov (Upravy
vyplyvajlce z precenenia v dosledku zmien cien
a zmien vymenného kurzu a Upravy vyplyvajlce
z reklasifikicie). Vzhladom na nové poZiadavky
pripravil odbor statistiky NBS v spolupraci s Asoci-
aciou spravcovskych spolo¢nosti nové vykaznic-
tvo a metodiku, ktoré su plne v sulade s novymi
poziadavkami ECB.

Zdroje Udajov pre statistiku IF:

1. Mesacna Statistickd bilancia IF, ktorej zber je
v sUcasnosti zabezpeceny opatrenim NBS®.

Spravcovské spolocnosti predkladaju za jed-
notlivé IF nasledujlce udaje:

* mesacné stavy aktiv a pasiv v ¢leneni podla jed-
notlivych finan¢nych néstrojov, pévodnej splat-
nosti, meny a zmluvnych protistran,

'| 2 rocnik 18, 4/2010

* mesacné transakcie za aktiva iné ako cenné
papiere v majetku IF a za pasfva iné ako vyda-
né podielové listy v ¢lenenf podla jednotlivych
finan¢nych nastrojov a zmluvnych protistran.
Do decembra 2008 zbierala NBS od spravcov-

skych spolo¢nosti Udaje za vietky IF v ich sprave.
Novinkou v roku 2009 bolo v pripade mesacnej
Statistickej bilancie aplikovanie tzv. stratifikova-
ného (vrstveného) vyberového zistovania, ked sa
pocet vykazujucich IF zredukoval. Vrstvy na Uce-
ly zistovania tvoria jednotlivé fondy, roz¢lenené
podla investi¢nej stratégie. Podiel reprezentativ-
nej zlozky na celkovych aktivach vietkych skupin
fondov predstavuje minimalne 95 %, ¢im je zabez-
pecend vysoka kvalita odhadnutych Udajov a tiez
ich vypovedacia schopnost. Ciefom tohto postu-
pu bolo aspon ¢iastocne znizit néklady spravcov-
skych spolo¢nosti spojené s vykazovanim udajov
do NBS. V roku 2009 vykazovali spravcovské spo-
lo¢nosti statistickd bilanciu za 45 zo 107 existu-
jucich IF. V roku 2010 zbiera odbor Statistiky NBS
bilan¢né udaje za 41 zo 62 fondov.

2. Mesacny vykaz o oceneni majetku v podie-

lovom fonde?®, ktorého zber je v sucasnosti za-

bezpeceny opatrenim NBS'.

Wkaz je primarne urceny na Ucely dohlady, ale
sucasne sa vyuziva aj na statistické ucely, hlavne
pokial ide o detailné informécie o vsetkych cen-
nych papieroch v majetku podielovych fondov.

V rdmci Statistiky IF sa po prvykrdt pristUpilo
k vyuZivaniu zberu Udajov na béze individualnych
cennych papierov, tzv. security-by-security.

Za vsetky cenné papiere v majetku IF ku koncu
aktualneho mesiaca vykazuju spravcovské spo-
lo¢nosti atributy cennych papierov, ako napriklad
ISIN kéd, pocet kusov, trhovi cenu a zarover Uda-
je za jednotlivé ndkupy a predaje cennych papie-
rov, ku ktorym doslo pocas aktualneho mesiaca.
Tieto informécie umoznuju vypocitat transakcie
a Upravy vyplyvajuce z precenenia cennych pa-
pierov. Vypocitané Upravy vyplyvajice z prece-
nenia jednotlivych cennych papierov sa nasledne
agreguju podla typu cenného papiera, denomi-
nacie, pévodnej splatnosti, krajiny a ekonomické-
ho sektora emitenta cenného papiera.

Spréavcovské spolo¢nosti predkladaju pozadova-
né vykazy podla jednotlivych fondov. Pri zostavo-
van( statistiky o aktivach a pasivach IF sa poZadova-
né Udaje (stavy a Upravy vyplyvajlce z precenenia)
agreguju a vykazuju podla investi¢nej stratégie
(t.j. podla aktiv, do ktorych fondy prevazne inves-
tuju) v ¢leneni na akciové fondy, dlhopisové fondy,
zmiesané fondy, realitné fondy a ostatné fondy,
pricom kazdy z nich je dalej roz¢leneny podla typu
IF na otvorené a uzavreté fondy.

Dostupnost Udajov o finan¢nych transakciach
ulahcuje dokladnejsiu analyzu na Ucely menovej
politiky a iné ucely. Udaje o transakciach a udaje
0 stavoch sa pouzivaju tiez na zostavovanie inych
statistik, najma statistiky finanénych uctov.

Udaje vykdzané spravcovskymi spolo¢nostami
za jednotlivé cenné papiere v majetku IF sa porov-
navaju s informaciami dostupnymi z Centralizova-
nej databazy cennych papierov spravovanej ECB.
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FINANCNE SPOLOENOSTI POSKYTUJUCE
UVERY A POZICKY NEBANKOVYM
sposoBom (FLSS)

Na Ucely $tatistiky FLSS sa rozumie:

a) faktoringovou spolo¢nostou pravnickd osoba,
ktord v rdmci svojho podnikania vykonava fak-
toring ako svoju rozhodujticu alebo podstatnu
¢innost a ktora nie je bankou alebo pobockou
zahrani¢nej banky, ani zahrani¢nou bankou,

b)spolo¢nostou splatkového financovania prav-
nickd osoba, ktord v ramci svojho podnikania
poskytuje Uvery alebo poézicky z penaznych
prostriedkov, ktoré nie su ziskané z navratnych
penaznych prostriedkov od inych oséb na za-
klade verejnej vyzvy ako svoju rozhodujucu
alebo podstatnu ¢innost a ktord nie je bankou
alebo pobockou zahrani¢nej banky, ani zahra-
ni¢nou bankou,

q) lizingovou spolo¢nostou pravnické osoba, ktord
v ramci svojho podnikania vykonava finan¢ny
lizing ako svoju rozhodujucu alebo podstatnu
¢innost a ktord nie je bankou alebo pobockou
zahrani¢nej banky, ani zahrani¢nou bankou.
Uvedenym spolo¢nostiam vznikla povinnost

vykazovat Udaje do NBS od janudra 2007.
Zdrojom Udajov pre $tatistiku FLSS je Stvrtro¢na

Statisticka bilancia lizingovych spolo¢nosti, fakto-

ringovych spolo¢nosti a spolo¢nosti splatkového

financovania, ktorej zber v sucasnosti upravuje
opatrenie NBS''.

Vykazujuce subjekty predkladaju Stvrtrocné
stavy aktiv a pasiv v ¢leneni podla jednotlivych
finan¢nych nastrojov, pévodnej splatnosti, deno-
mindcie a zmluvnych protistran s terminom na
zaslanie do NBS do konca mesiaca nasledujuceho
po referenc¢nom Stvrtroku.

Nakolko spominané subjekty finan¢ného trhu
nepodliehaji v rdmci SR dohladu NBS ani inej au-
torite, sU informéacie ziskané z tohto vykazu jedi-
nym zdrojom pre analytické cinnosti v rdmci NBS
a na Ucely vykazovania tdajov do ECB.

ECB umoZnuje aj v pripade tychto spolo¢nos-
tf uplatnit pri zbere Udajov vyberové zistovanie,
preto NBS zbiera od roku 2007 pozadované infor-
maécie iba od vybranych subjektov. Jedinou pod-
mienkou je, aby vyberova vzorka reprezentovala
minimalne 95% celkovych aktiv danej skupiny
subjektov.”” Napriklad v roku 2007 bolo oficial-
ne evidovanych v registri organizacif SU SR 132
lizingovych spolo¢nosti, z ktorych bolo pre vy-
kazovanie v roku 2008 vybranych 14 spolo¢nosti
s podielom 96% na celkovych aktivach tohto
subsektora, a 84 spolo¢nosti poskytujucich Gve-
ry a podzicky nebankovym spdsobom, z ktorych
bolo vybranych 12 spolo¢nosti s podielom 97 9%
na celkovych aktivach. V pripade faktoringovych
spolo¢nosti vykaz predkladé vsetkych 7 evidova-
nych spolo¢nostf.

VWberova vzorka sa aktualizuje kazdé dva roky,
aby bola zabezpecend jej reprezentativnost. V ro-
ku 2009 bola zostavena nova vzorka vykazujucich
subjektov na rok 2010 na zaklade Uplného zisto-
vania. Odbor statistiky NBS poziadal 114 lizingo-
vych spoloc¢nosti a 78 spolo¢nosti splatkového

Graf 4 Vyvoj celkovych aktiv jednotlivych typov spolocnosti
(vmil. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 5 Vlyvoj vybranych typov pohladdvok lizingovych spolo¢nosti
a spolocnosti spldtkového financovania (v mil. EUR)
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= Spoloc¢nosti splatkového financovania: pohladévky z predaja na splatky
a z poskytnutych spotrebitelskych tuverov
Lizingové spolo¢nosti: pohladavky z predmetu lizingu

Zdroj: NBS.
financovania o zaslanie Uctovnej zavierky k31.12. 17 Opatrenie NBS z0 4. novembra 2008
2008. Na zaklade ziskanych informéacii bolo na vy- ; i2/2008 O,Pfe_dk/a/d?m’vy"kazlov
kazovanie od prvého stvrtroku 2010 vybranych 19 SZ | A ;52%@2;?2;’%_
lizingovych spolo¢nosti, 8 spolo¢nosti splatkové- covania a lizingovymi spolocnosta-
ho financovania a 7 faktoringovych spolo¢nosti. mina Statistické dcely.
12 Zoznamy vykazujucich subjektov za
. . Jjednotlivé typy spolocnosti st zve-
OBCHOPNIG S CENNYMI PAPIERMI rejriované na internetovej strdnke
A DERIVATMI NBS v Casti Statistika (http://www.
Do definicie spadaju spolo¢nosti podla § 54 z&- nbs.sk/sk/statisticke-udaje/meno-
" , ) va-a-bankova-statistika/statistika-
kona ¢& 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ob- “ostatnych-fnancnych-sprostred-
chodujuce na vlastny Ucet, ktoré nie su bankou, kovatelov)

pobockou zahrani¢nej banky, spravcovskou spo-
lo¢nostou alebo pobockou zahrani¢nej sprav-
covskej spolo¢nosti. V stc¢asnosti evidujeme 18
spolo¢nosti a zdrojom informaécif o aktivach a pa-
sivach je mesacna bilancia aktiv a pasiv, spraco-
vanie ktorej je v kompetencii oddelenia statistiky
poistovni a kapitalového trhu.
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1 Usmernenie ECBz 1. augusta 2007
0 menovej statistike a Statistike
financnych institicii a trhov
(ECB/2007/9, priloha lll, ¢ast 12)
(http://www.ecb.int/ecb/legal/pdf/
[.341200712275k00010232.pdf).

2 http//www.nbs.sk/sk/statisticke-
-udaje/menova-a-bankova-statisti-
ka/statistika-vydanych-cennych-pa-
pierov

3 Opatrenie NBS ¢. 16/2007 z 18. de-
cembra 2007 o predkladani vykazov
burzou cennych papierov a centrdl-
nym depozitdrom cennych papierov
na Ucely dohladu nad finan¢nym
trhom. (http//www.nbs.sk/_img/Do-
cuments/legs/2007/0pat16-07.pdf)

4 http.//www.ardal.sk/sk/statne-cen-
ne-papiere

Statistika cennych papierov

Ing. Tomds Eder
Ndrodnd banka Slovenska

Cenné papiere z teoretického hladiska predstavuju pre dlznikov alternativu za bankové
uvery a pre veritelov su naopak ndhradou za bankové vklady a obchodovatelné ndstroje
vyddvané bankami. Statistika vydanych cennych papierov je tak déleZitou suc¢astou

menovej a financnej analyzy.

STATISTIKA VYDANYCH CENNYCH PAPIEROV
Statistiku vydanych cennych papierov upravu-
je prislusné usmernenie ECB'. Na zaklade tohto
usmernenia sa v statistike vydanych cennych pa-
pierov sleduju stavy (t. j. zostatky) a toky (t. . emi-
sie v hrubom vyjadreni, splatené emisie a emisie
v ¢istom vyjadreni). Malo by pri tom platit, ze
zostatky v danom obdobi sa rovnaju zostatkom
predchéddzajuceho obdobia zvysenym o hrubé
emisie daného obdobia a znizenym o splatené
emisie daného obdobia. Zostatky daného obdo-
bia sa daju vyjadrit aj ako sucet zostatkov pred-
chéddzajuceho obdobia a cistych emisii daného
obdobia. Tento vztah vsak v skutocnosti neplatf
absolutne, nakolko mézu vznikat rozdiely sposo-
bené zmenami cien a vymennych kurzov, resp.
z dovodu reklasifikacif, revizif a ostatnych Uprav.

Kazdd narodna centralna banka by mala vyka-
zovat emisie cennych papierov vydané tuzemsky-
mi rezidentmi, pricom zakladné ¢lenenie je pod-
la meny (v eurdch a ostatnych menéch). Dalsie
¢lenenie je podla typu cenného papiera (dlhové
cenné papiere a kétované akcie), podla sektoro-
vej klasifikacie (ESA 95), pévodnej splatnosti emi-
sie (kratkodobé do 1 roka a dlhodobé nad 1 rok)
a dlhodobé dlhové cenné papiere sa ¢lenia este
na zaklade kupdnového vynosu (fixny, variabilny
alebo nulovy kupdn). Dlhové cenné papiere su
pritom ocerované v nominalnej hodnote, kéto-
vané akcie v trhovej cene.

Graf 1 Zostatky emisii a zmena oproti minulému roku (v %)
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Nédrodnej banke Slovenska vznikla povinnost
zostavovat Statistiku vydanych cennych papierov
v suvislosti so vstupom Slovenska do eurozény.
Prvé Udaje boli zaslané do ECB v oktobri 2008,
pricom NBS zostavila ¢asovy rad za dlhové cenné
papiere od roku 1993 (do roku 1998 ide len o od-
had) a za kotované akcie od roku 2001. Historic-
ké casové rady su prezentované na internetovej
stranke NBS” Statistika sa zostavuje max. 5 tyz-
dnov po skonceni referencného obdobia.

Zdrojom pre zostavovanie Statistiky vydanych
cennych papierov je prislusné opatrenie NBS?,
prostrednictvom ktorého NBS zbiera Udaje od
Centrélneho depozitara cennych papierov a Burzy
cennych papierov v Bratislave. Obe tieto institicie
zasielaju do NBS aj dalie Udaje, nevyhnutné na zo-
stavenie tejto Statistiky. DoleZitym zdrojom za $tét-
ne cenné papiere je aj Agentura pre riadenie dihu
a likvidity*. Pre emisie vydané na zahranic¢nych tr-
hoch sa vyznamnym zdrojom tdajov stala Centrali-
zovana databdza cennych papierov (CSDB) vedena
ECB. V minulosti sa ako zdroj vyuZival aj Centralny
register cennych papierov vedeny v NBS (kde boli
registrované pokladni¢né poukazky). Vstupom Slo-
venska do eurozony vak stratil na vyzname.

Zostatky emisif, resp. dIznd ciastka za vydané
dlhové cenné papiere, (graf 1) sa na Slovensku
za posledné Styri roky takmer zdvojnésobili (rast
o viac ako 85%, priblizne polovicu tohto rastu
zapricinilo posilnenie kurzu slovenskej koruny
voci euru). Najvacsi podiel z tejto sumy (graf 2)
tvoria $tatne cenné papiere (83,4%). Vyznamnej-
$iu sumu za ostatné sektory predstavuju este dI-
hové cenné papiere emitované bankami (14,3 %).
Podiel zvysnych sektorov je zanedbatelny. Pre
nefinancné spolo¢nosti a ostatnych financnych
sprostredkovatelov teda dlhové cenné papiere na
Slovensku stale nepredstavuju dostato¢nu alter-
nativu za bankové Uvery.

Tato skuto¢nost na druhej strane zjednodusuje
zber a zostavovanie tejto Statistiky. Zdroje, ktoré
NBS pouZiva, nepredstavovali Ziadnu zvysenu
z4taz pre vykazovacie subjekty (s vynimkou Cen-
trdlneho depozitdra cennych papierov a Burzy
cennych papierov v Bratislave), nakolko takmer
vietky Udaje uz NBS mala k dispozicii. Navyse, za
stétne cenné papiere su k dispozicii dva samo-
statné zdroje Udajov (okrem Centralneho depo-
zitara cennych papierov aj Agentura pre riadenie
dlhu a likvidity). Podobna situécia je aj v pripade
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dlhovych cennych papierov vydanych bankami,
pri ktorych dochédza k vzajomnej kontrole me-
dzi Statistikou vydanych cennych papierov a bi-
lan¢nou statistikou. Nakolko v tychto pripadoch
hovorime o sektoroch s najvyssimi podielmi na
vydanych cennych papieroch (spolu takmer
98%), pri ktorych ma NBS k dispozicii dva navza-
jom nezdvislé zdroje, mdZzeme hovorit o vysokej
hodnovernosti samotnych udajov pri minimalnej
vykazovacej zatazi subjektov.

Statistika vydanych cennych papierov sa zosta-
vuje na zéklade individudlnych udajov za jednot-
livé emisie cennych papierov (tzv. systém security-
-by-security, s-b-s) a agreguju sa a7z vysledné sumy.
Tento spdsob predstavuje narocnejsiu pracu pri
zbierani a zostavovani statistiky. Na druhej stra-
ne vsak nasledne umoznuje detailnejsiu analyzu
udajov a zvysuje ich kvalitu.

NBS si tymto spdsobom zérovery buduje vlast-
nu databazu vydanych cennych papierov, ktord sa
moze nasledne vyuzivat aj na zostavovanie inych
statistik. Rovnako této databaza sluzi aj pri proce-
se tzv. manazmentu kvality Udajov (data quality
managment), v rdmci ktorého NBS zodpoveda za
hodnovernost Udajov v CSDB. Zmyslom celé-
ho tohto procesu je zodpovednost jednotlivych
narodnych centrdlnych bank za cenné papiere
emitované rezidentmi a zéroven spolo¢né zdiela-
nie vietkych vydanych cennych papierov v rdmci
celého ESCB. Narodnéd banka Slovenska tak ma
kvalitny zdroj Udajov za cenné papiere, ktoré su
emitované rezidentmi Europskej Unie, ale aj re-
zidentmi mimo nej. Do buducnosti je dokonca
predpoklad, ze CSDB by plne nahradila statistiku
vydanych cennych papierov, ktord by tak bola zo-
stavovana za eurozénu iba na Urovni ECB.

Udaje z tejto Statistiky vyuziva tak ECB, ako
aj Banka pre medzindrodné zuctovanie (BIS).
V mdji minulého roka vysla Prirucka pre Statistiku
cennych papierov, Cast 1: vydané dlhové cenné
papiere (Handbook on securities statistics, Part 1:
Debt securities issues)®, ktord bola vydana BIS, ECB
a MMF. Vdaka statistike vydanych cennych papie-
rov su poziadavky BIS pIne pokryté a NBS nevznik-
la povinnost zasielania dalsich udajov.V stcasnos-
ti sa pripravuje vydanie druhej ¢asti tejto prirucky,
venovanej drzbe dlhovych cennych papierov
(Part 2: Debt securities holdings).

DRZBA CENNYCH PAPIEROV

Rovnakou témou, drzbou cennych papierov, sa
zaoberd aj ECB, avsak so zadberom na vsetky druhy
cennych papierov (nielen na dlhové cenné papie-
re). Snaha o zostavovanie Statistiky drzby cennych
papierov bola uZ aj v minulosti, vzhladom na na-
ro¢nost problematiky vsak bola odlozend. Opatov-
na potreba jej zostavovania sa vynorila v sivislosti
so svetovou finan¢nou krizou v roku 2008. ECB
v ramci Viyboru pre Statistiku (STC) zriadila $peci-
alnu skupinu, ktorej Ulohou bolo navrhnit mozné
rieSenia. V suc¢asnosti prebiehaju daldie rokovania,
pripravuju sa potrebné legislativne zmeny a pre-
biehaju prvé pokusy o zostavovanie tohto typu
statistiky. Na tieto zmeny sa pripravuje aj NBS.

Graf 2 Podiel jednotlivych sektorov na emisnych
zostatkoch
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Néroc¢nost pri zostavovani Statistiky drzby cen-
nych papierov spociva v tom, ze zdkony v jed-
notlivych krajindch umoznuju zriadovat aj tzv.
drzitelské ucty®. Z takychto Uctov sa viak neda
presne identifikovat, ¢i ide o kone¢ného drzitela
cenného papiera, alebo o osobu, ktord cenny pa-
pier spravuje v prospech tretej osoby (napr. banka
alebo obchodnik s cennymi papiermi). Méze sa
stat, a v praxi sa bezne stdva, Ze ani tretia osoba
nie je kone¢nym drzitelom cenného papiere, ale
rovnako ho,len” spravuje v prospech dalsej oso-
by. Vznika tzv. retazenie spravcov (custody chain),
ktoré nemusf prebiehat len v rdmci jednej krajiny.
Z tohto dévodu je potrebnéd spolupraca vietkych
zUcastnenych 3tatov. Aj preto cely proces v rémci
eurozony koordinuje ECB, resp. na svetovej Urovni
ma podobné ambicie BIS.

ZHRNUTIE

V poslednom obdobi, a to hlavne v nadvaznosti
na finan¢nu krizu z roku 2008, vzrastol vyznam
Statistik suvisiacich s cennymi papiermi. Doka-
zom toho je aj koncentrované Usilie najvyznam-
nejsich medzindrodnych finan¢nych institucii
(MMF, BIS, ECB) nielen vypracovat prirucky,
zjednotit metodiku, ale aj zostavovat komplex-
nu Statistiku cennych papierov. Aj vdaka tejto
Statistike by sme mali byt schopni podobnej
krize v budUcnosti predchadzat. Preto uz nestaci
zbierat agregované Udaje od vybranych vykazo-
vacich subjektov. Vhodnou alternativou, ktorou
sa uberaju sucasné trendy, sa ukazuje zbieranie
a zostavovanie Statistik za cenné papiere na
zaklade individudlnych Udajov za kazdy cenny
papier zvlast (s-b-s) od subjektov zo vsetkych
sektorov. To je aj dévod, preco sa kladie taky do-
raz na budovanie databaz cennych papierov. Aj
napriek tomu, Ze na Slovensku cenné papiere ani
zdaleka nie su také rozsirené ako vo vyspelych
ekonomikéch, NBS sa uz v stcasnosti podiela na
tychto pracach a pracuje aj na budovani vlastnej
databézy cennych papierov.

A

5 http.//www.imf.org/external/np/sta/

wgsd/pdf/051309.pdf

6 Na Slovensku to upravuje zdkon
¢.566/2001 Z. z. o cennych papieroch
ainvesticnych sluzbdch v znenf
neskorsich predpisov, podla stavu

k1.1.2010v § 105a.
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Statistika poistovni, kapitdlového
trhu a déchodkového sporenia

Ing. Janka Sulikovd a kol.
Ndrodnd banka Slovenska

Dria 2. decembra 2004 vidda Slovenskej republiky prijala zdkon ¢. 747/2004 Z. z., ¢im
rozhodla o zriadeni integrovaného dohladu nad slovenskym finanénym trhom. Ndsledne
od 1. janudra 2006 presli vsetky prdvomoci, kompetencie a zodpovednost za dohlad nad
¢innostou poistovni, subjektov kapitdlového trhu a subjektov déchodkového sporenia

na Ndrodnu banku Slovenska, ktord do konca roku 2005 vykondvala dohlad len nad
¢innostou bdnk. Z tohto dévodu bol zacliatkom roku 2006 odbor statistiky rozsireny o nové
oddelenie Statistiky poistovni a kapitdlového trhu (vrdtane déchodkového sporenia).

Hlavnou naplnou prace tohto oddelenia sa stalo
zabezpecenie zberu, spracovadvania a uchovava-
nia udajov subjektov finan¢ného trhu. Spracova-
né Udaje sluZia predovietkym na Ucely vykona-
vania dohladu a tiez na Statistické Ucely tak pre
narodné, ako aj nadnarodné institucie. Hlavnymi
uzivatelmi Statistickych vystupov su Statisticky
Urad Slovenskej republiky, jednotlivé asociacie,
ECB, OECD, Eurostat, CEIOPS (Committee of Eu-
ropean Insurance and Occupational Pensions
Supervisors), pravnické a fyzické osoby, ktoré po-
Zaduju udaje na analytické a Studijné Ucely.

Na zabezpecenie uvedenych c¢innosti bol vytvo-
reny informacny systém STATUS DFT. Jeho zdkla-
dom sa stal spolahlivo fungujuci informacny sys-
tém STATUS, ktory dlhodobo a bezpecne slizil na
ziskavanie Udajov od bankovych subjektov. Oba
informacné systémy komunikuju prostrednic-
tvom internetu a umoznuju tak obojsmernu ko-
munikaciu medzi NBS a vykazujucimi subjektmi.
STATUS DFT pozostava z dvoch subsystémov STA-
VYD-DFT a STATAN-DFT. Subsystém STAVYD-DFT
zabezpecuje zber vykazov, ich kontrolu, spraco-
vanie, ulozenie v databaze a odoslanie do sub-
systému STATAN-DFT. Na realizaciu subsystému
STAVYD-DFT bolo zvolené prostredie Lotus Notes
6.5 a MS Excel. Subsystém STATAN-DFT sluzi na
uloZenie, spracovanie a analyzu dat. Tato cast sys-
tému je realizovand na zaklade OLAP technologie
v prostredi Oracle Expres. Informacny systém tak
v sucinnosti oboch jeho subsystémov umoznuje
hlavne projektovanie vzorov vstupnych vykazov,
zber vstupnych vykazov, projektovanie vzorov
vystupov, projektovanie kontrolnych vazieb a ich
vyhodnocovanie atd.

Pre zefektivnenie komunikécie so spravodaj-
skymi subjektmi, urychlenie spracovania Udajov
v NBS a vytvorenie jednotného skladu pre udaje
od réznorodych subjektov prebieha v stic¢asnosti
analyza existujuceho a priprava nového systému
zberu Udajov prostrednictvom nového produktu
pre Statisticky zberovy portal NBS, ktory by mal
v buducnosti nahradit IS STATUS a IS STATUS DFT.
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Subjekty predkladaju vykazy, hldsenia a spravy
na zaklade vyhldsok a opatrenf NBS, ktorych za-
kladny legislativny rdmec tvoria zékon ¢. 8/2008
Z.z.0 poistovnictve, zékon ¢. 597/2003 Z. z. o ko-
lektivnom investovani, zakon ¢. 566/2001 Z. z
o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach, za-
kon ¢€.483/2001 Z.z. 0 bankach, zakon ¢. 43/2004
Z.z. o starobnom déchodkovom sporent, zakon
¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni, zékon ¢. 747/2004 Z. z. o dohlade nad fi-
nan¢nym trhom (vsetky v znenf neskorsich pred-
pisov).

VSetky oblasti presli v poslednom obdobi vy-
znamnymizmenami suvisiacimi predovsetkym so
vstupom Slovenska do eurozény. Zaciatok roku
2009 bol charakteristicky hlavne nadobudnutim
Ucinnosti legislativnych noriem, ktoré zohladro-
vali zavedenie novej meny a aplikovali poziadavky
a smernice Eurdpskej unie.

Jednou z novych uloh bolo plnenie poZiadavky
nariadenia Rady (ES) ¢. 2533/98 o zbere Statistic-
kych informécif Eurépskou centrdlnou bankou do-
plnené odporticanim ECB/2008/9 (2008/C251/01)
a nariadenim Rady (ES) ¢ 951/2009 z 9. oktdbra
2009.V zmysle odportcania sa povodny referenc-
ny rdmec spravodajskych jednotiek predkladaju-
cich Statistické udaje ECB rozsiril o ekonomicky
sektor S.125 - poistovacie spolo¢nosti a penzijné
fondy (Insurance Corporations and Pension Funds
— dalej len ICPF), ktory je definovany Europskym
systémom nérodnych a regionélnych uctov (ESA
95) ako finan¢né spolo¢nosti a kvazispolo¢nosti,
ktoré sa zaoberaju hlavne finan¢nym sprostred-
kovanim ako ndsledkom zo zdielaného rizika.
Tieto institUcie predstavuju vyznamny podsektor
finan¢nych spolocnosti eurozény z hladiska fi-
nancnych aktiv a pasiv.

NBS zabezpecuje zber tychto Udajov na za-
klade opatrenia NBS ¢. 21/2008 zo 4. novembra
2008 o predkladani vykazov doéchodkovymi
spravcovskymi spolo¢nostami a doplnkovymi do-
chodkovymi spolo¢nostami na Statistické ucely
a opatrenia NBS ¢. 27/2008 zo 16. decembra 2008
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o predkladani vykazov poistoviiami a pobockami
zahrani¢nych poistovni na Statistické Ucely a o
zmene opatrenia NBS ¢ 4/2008 o predkladani
vykazov, hlaseni, prehladov a inych sprav poistov-
nami a pobockami zahrani¢nych poistovni. Udaje
su zbierané za jednotlivé déchodkové fondy a do-
plnkové déchodkové fondy a za poistovne.

Zadmerom ECB je zostavovanie platobnej bi-
lancie a finan¢nych Uctov za eurozénu a na ten-
to Ucel ziskavanie Statistickych Udajov v sulade
s metodikou a klasifikdciami nariadenia Rady
(ES) €. 2223/96 o Europskom systéme ndrodnych
a regiondlnych Uctov v Spolocenstve. Statistické
Udaje o ICPF su pre ECB obzvlast hodnotné, na-
kolko ich vyuZiva pri podrobnej analyze financnej
stability. Uvedené subjekty su vyznamnymi in-
vestormi na finan¢nom trhu a su prepojené s uz
dohliadanymi bankami a ostatnymi financnymi
instituciami a sprostredkovatelmi. Predstavuju
istenie financ¢nej stability pre domdcnosti a fir-
my prostrednictvom poistenia rizika. Poistovne
a penzijné fondy poskytuju financné prostriedky
bankdm, firmédm a vlade prostrednictvom inves-
tovania do cennych papierov, kde v eurdpskom
meradle su poprednymi investormi najmd v ob-
lasti dlhovych cennych papierov.

Pracovnici odboru Statistiky NBS sa zucastnili
na implementécii tychto poZziadaviek, pozostava-
jucej z preverenia dostupnosti zdrojovych tdajov
za poistovne a penzijné fondy za aktualne vyka-
zované obdobia i za historické obdobia od roku
2006. Nasledne sa zacalo so zostavovanim a po-
skytovanim udajov. Subory Udajov sa zostavuju
za cely sektor ICPF S.125 (a nasledne samostatne
v ¢leneni na S.1251 poistovne a S.1252 penzijné
fondy) v Stvrtro¢nej periodicite v sulade s krat-
kodobym pristupom, t. j. v termine T + 85 kalen-
darnych dni, a tieZ ro¢ne z auditovanych udajov
v termine T + 9 mesiacov. Udaje sa zbieraju a vy-
kazuju za stavy a toky finan¢nych aktiv a pasiv.

Vzmysle hodnotiacej spravy ECB bola SR vyhod-
notend ako krajina s vysokym pokrytim tUdajov
a splnenim transmisnych podmienok z hladiska
vcasnosti dorucenia udajov, ¢lenenia a poskyt-
nutia ¢asovych radov a jedna z mala krajin, ktord
vykazuje problémovu oblast transakcif v takmer
plnom pokryti a v stvrtrocnej periodicite.

V stcasnosti ECB vyuZiva tieto Udaje na interné
analytické Ucely. Zaciatok pravidelného zverejno-
vania Udajov za sektor ICPF je planovany na jesen
2010, dovtedy viak musia prejst dalsim hodnote-
nim kvality. Tento proces je naplanovany na dru-
hy Stvrtrok 2010. V tomto roku sa takisto planuje
skratit termin vykazovania na T + 80 kalendarnych
dni. Statistika ICPF a jej vykazovanie pre ECB bude
zahrnuté v usmerneni ECB/2007/9 o menovej Sta-
tistike a Statistike finan¢nych institucif a trhov.

TROCHA STATISTIKY O STATISTIKE

V priebehu roku 2009 komunikovalo prostrednic-
tvom informacného systému STATUS-DFT s Narod-
nou bankou Slovenska 237 subjektov, a to 24 sub-
jektov poistného trhu, 169 subjektov kapitdlového
trhu a 44 subjektov trhu doéchodkového sporenia.

A KAPITALOVEHO TRHU %

Graf 1 Vyvoj finanénych aktiv a pasiv poistovni a déchodkovych
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Graf 2 Struktdra finanénych aktiv poistovni a déchodkovych

fondov k 31. 12. 2009
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Graf 3 Pocty subjektov financného trhu v roku 2009
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Graf 4 Podiel prijatych vykazov jednotlivych
segmentov financného trhu za rok 2009
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Za ukonceny kalendarny rok bolo zatial prija-
tych viac ako 40 tisic vykazov. Tento proces este
nie je skonceny, nakolko vykazovacia povinnost
subjektov sa kon¢i aZ zaslanim auditovanych
uctovnych vykazov, ¢o pri niektorych spolo¢nos-
tiach je az 6 mesiacov po skoncenf riadneho uc¢-
tovného obdobia.

Charakteristickou ¢rtou vykazovania je rozna
periodicita predkladania vykazov, ktord vyply-
va zo Specifik a potrieb dohladu v jednotlivych
segmentoch finan¢ného trhu a zo Statistickych
potrieb NBS. Z hladiska periodicity sa vykazy v da-
tabaze vstupnych dokumentov delia na nepravi-
delné, ktoré sa zasielaju v pripade vzniku skutoc-

Graf 5 Podiel spracovanych vykazov za rok 2009
podla periodicity
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B Polro¢né vykazy 1,5 %
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Stvrtroéné vykazy 11,1 %
B Rocné vykazy 1,1 %

Zdroj: NBS.

nosti, a na pravidelné, ktoré sa zasielaju denne,
dekadne, mesacne, stvrtrocne, polro¢ne a rocne.
Na zéklade tejto skutocnosti za rok 2009 bolo
spracovanych okolo 2 tisic nepravidelnych vyka-
zov a 39 tisic pravidelnych vykazov.

Wrazna kvalitativna zmena sa ocakava v ob-
lasti vykaznictva subjektov poistného trhu, ktoru
prinesie systém Solvency Il s predpokladanym
termfnom zavedenia v roku 2011. Zameriava sa
na harmonizédciu podmienok zverejfiovania in-
formacii, ich transparentnost a konzistentnost
v ramci Eurépskej Unie a bude mat vyrazny do-
pad na Struktdru a formu predkladanych Gdajov
subjektmi poistného trhu SR.
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Statistika nebankovych subjektov

Ing. Branislav Sodoma, Ing. Martina Mydlovd, Margita Tilandyova

Ndrodnd banka Slovenska

Oblast statistiky nebankovych subjektov zabezpecluje a zodpovedd za zber a spracovanie
Statistického vykaznictva od prdvnickych a fyzickych oséb s vynimkou bdnk

a pobociek zahrani¢nych bdnk, vychddzajuc z potrieb zostavovania platobnej bilancie,
medzindrodnej investicnej pozicie a statistiky priamych zahrani¢nych investicii.

Povinnost predkladania hldsenf je upravena v usta-
noveniach § 8 zakona NR SR ¢. 202/1995 Z. z. Devi-
zovy zékon a zékon, ktorym sa ment a doplia zékon
Slovenskejndrodnejrady ¢.372/1990 Zb. o priestup-
koch v zneni neskorsich predpisov, v zneni zékona
¢ 602/2003 Z. z. StruktUra, rozsah, obsah, ¢lenenie,
terminy, forma, spdsob, postup a miesto predklada-
nia je ustanovena opatrenim NBS ¢. 634/2008 Z. z.

Hlasenia sa zbieraju v papierovej forme. Zber
hldseni sa realizuje s mesacnou, Stvrtro¢nou a ro¢-
nou periodicitou, hldsenia o kétovanych akciach
a portféliovych investicidch sa podavaju vzdy pri
zaznamenanej zmene. Na spracovanie Udajov
v NBS sa pouziva systém IS DEVOHP.

V désledku vstupu Slovenskej republiky do EU
a do eurozony presli hlasenia nebankovych sub-
jektov viacerymi zmenami. Viyznamna skupina
vykazujucich jednotiek zacala po splneni poZado-
vanych kritérii vykazovat podla medzindrodnych
uc¢tovnych standardov. Druhd skupina nadalej
pouziva slovenské uctovné standardy. Pri zapra-
covani poziadaviek do metodickych pokynov me-
dzinarodnych organizécif — ECB, Eurostatu a MMF
- sU preto doleZité aj existujuce narodné pomery.
V doésledku zmien vyplyvajucich z platnej legisla-
tivy sa metodické pokyny pravidelne jedenkrat
ro¢ne prehodnocuju a aktualizuju.

Viykazujuce jednotky prostrednictvom mesac-
ného hlasenia DEV(NBS)1-12 predkladaju udaje
0 vztahoch s priamymi zahrani¢nymi investormi
so sfdlom v zahranici, s podnikmi priamej investi-
cie v zahranici, s podnikmi v rdmci konsolido-
vaného celku a ostatnymi subjektmi so sidlom
v zahrani¢i za krajiny spolu, ak zahrani¢né aktiva
alebo pasiva maju k dadtumu zostavenia hlasenia
hodnotu 700 000 € a viac.

Mesacné hldsenie sa sklada z piatich Casti a je-
ho spracovanie prebieha v dvoch fdzach. Prvy ter-
min, stanoveny do 10. dna kalendarneho mesiaca
nasledujuceho po mesiaci, v ktorom dosiahli vy-
kazujuce jednotky hranicu 700 000 €, je uréeny na
spracovanie 400 az 450 prioritnych spolo¢nosti,
predstavujucich 70% z celkového objemu. Druhy
termin je urceny na 25. den kalendérneho mesia-
ca nasledujuceho po mesiaci, v ktorom dosiahli
vykazujuce jednotky hranicu 700 000 €. Po tomto
termine sa v systéme nachadzaju spracované hla-
senia od vsetkych vykazujucich subjektov.

Od 1. januéra 2007 su hlasenia doplnené o po-
Ziadavku na vykazovanie agregovanych udajov

voci krajindm eurozony. Stcasne bola do mesac-
nych hlasenf zapracovana poziadavka na vykazo-
vanie U¢tovnych hodnét viastného imania (Uctova
trieda 41 — Kapitalové fondy, 42 — Fondy tvorené
70 zisku a prevedené vysledky hospodérenia).

V suvislosti so vstupom Slovenskej republiky do
eurozony sa do metodickych pokynov premietli
niektoré ustanovenia zakona ¢.659/2007 Z.z. 0 za-
vedeni meny euro v Slovenskej republike. Special-
ne instrukcie, v sulade so zékonom o Uctovnictve
a postupmi Uctovania, sa vztahovali najma na spo-
sob ocenovania majetku, zavazkov a preddavkov
k 31.12.2008, na spbsob ocenovania zakladného
imania vykazujucich jednotiek po 1. 1. 2009 a na
sposob prenosu vykazovanych udajov s ohladom
na konverziu na euro k 1. 1. 2009.

Za rok 2002 vykazujuce jednotky predloZili pr-
vykrat rocné hldsenia PZI(NBS)1-01 a PZI(NBS)2-01.
V uvedenych hldseniach sa uvadzaju podrobné
informacie o vlastnom iman, priznanych a vypla-
tenych dividendach a podieloch na zisku, o spo-
lo¢nikoch a akcionaroch so sidlom alebo bydlis-
kom v zahranici s podielom na zakladnom iman
vykazujucej jednotky najmenej 10%, spolo¢nos-
tiach z konsolidovaného celku so sidlom v zahra-
ni¢i, finan¢nych investicidch vykazujucich jed-
notiek s podielom najmenej 10% na zakladnom
imanf subjektu so sidlom v zahrani¢i a podobne.
Pracovnici oddelenia Statistiky nebankovych
subjektov spolupracuju so spracovatelmi hlaseni
a vykdzané udaje porovnavaju so stvahou a vyka-
zom ziskov a strat vykazujucich jednotiek.

Roc¢né hldsenia o priamych zahrani¢nych in-
vesticidch v tuzemsku a priamych investicidch
v zahrani¢i predklada priblizne 3 460 spolo¢nos-
ti. SU vychodiskom pre reviziu prvotnych Udajov
o priamych investicidch z mesacnych, resp. stvrt-
rocnych hldseni. Prvotné Udaje o PZI sa povazuju
vzdy za predbezné a k ich revizii (a tym aj k revizii
bilancie vynosov beZzného uUctu platobnej bilan-
cie) dochddza po spracovani Udajov z ro¢nych
hldseni zhruba 17 az 18 mesiacov po skonceni
prislusného obdobia.

V sticasnosti prebiehaju prace na priprave sta-
tistického zberového portalu v NBS. Novy integ-
rovany informacny systém by mal zjednotit formu
ziskavania Statistickych udajov pre vietky vykazu-
juce jednotky. Sucasne by mal zabezpecit aj elek-
tronicky zber a spracovanie vsetkych hlasen, kto-
ré podliehaju devizovej ohlasovacej povinnosti.
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1 Metdda zberu zdrojovych ddt na
Ucely pripravy SFU je uvedend v casti
Zdroje ddt na zostavovanie SFU.

2 Podla ESA 95 toky a stavy vysvetluji
ekonomické procesy vo vietkych
typoch ekonomickych aktiv a pasiv,
t.j.vo finan¢nych aj v nefinancnych
aktivach a pasivach.

3 Pojem finan¢ny Ucet podla definicie
ESA 95 znamend v rdmci postupnosti
ndrodnych tctov jeden z tctov aku-
muldcie, ktory predstavuje transakcie
zahffiajuce financné aktiva a pasiva
(stavy financnych aktiv a pasiv sa
oznacuju ako stivaha). Inak pove-
dané, SFU ako celok s stcastou tak
uctov akumuldcie (transakcie), ako aj
stivahovych Uctov (stavy).

Statistika Stvrtro¢nych finan¢nych
uctov v Slovenskej republike

Ing. Jdn Seman, PhD.
Ndrodnd banka Slovenska

Stvrtroéné finanéné cty su neoddelitelnou stuic¢astou Eurépskeho systému ndrodnych
uctov ESA 95. Ich hlavnou tlohou je poskytnut vycerpdvajice informdcie o financ¢nych
tokoch medzi jednotlivymi subjektmi ndrodného hospoddrstva a medzi domdcimi

a zahrani¢nymi subjektmi, respektive udaje o objeme (stavoch) financnych aktiv,

s ktorym tieto ekonomickeé subjekty disponuji. Na zdklade takto ziskanych informdcif
moZno analyzovat najmd transmisny mechanizmus menovej politiky centrdlnej banky

a prostrednictvom objemu a Struktury viastnenych financnych aktiv a objemu a Struktdry
financnej zadlzenosti ekonomickych subjektov sledovat mieru stability financného

systému krajiny.

Nérodnd banka Slovenska je primdrne zodpo-
vedna za zostavovanie a publikdciu Stvrtro¢nych
finan¢nych uctov (dalej len SFU) celej ekonomi-
ky okrem sektora verejnej spravy, ktory je v ges-
cii Statistického Uradu Slovenskej republiky. Pri
priprave SFU NBS taktieZ zko spolupracuje s Mi-
nisterstvom financif SR a so subjektmi finan¢ného
sektora. Udaje od nefinan¢nych subjektov ziskava
NBS z vykazov SU SR, z platobnej bilancie zosta-
vovanej NBS alebo z uz existujucich Statistickych
vykazov, ¢ize z Udajov protistran’ (napr. podrob-
nosti o vkladoch domacnosti v bankéch sa nezis-
kavaju priamo od domdcnosti, ale zo Statistickych
vykazov bank).

SFU v systéme ESA 95

Systém ESA 95 zachytava dva zékladné druhy in-
formdcif: toky a stavy2. Toky sa vztahuju na ¢innos-
ti a Ucinky vyplyvajlce z javov, ktoré nastali v rdm-
ci daného ¢asového obdobia (napriklad prirastok
novych vkladov domacnosti za jeden Stvrtrok),
zatial ¢o stavy sa vztahuju na urcity stanoveny
¢asovy moment (celkovy objem vietkych vkladov
domaécnosti na konci konkrétneho stvrtroka).

ToKY FINANENYCH AKTIV A PASIV
Toky predstavuju tvorbu, transformdciu, vymenu,
prevod alebo zanik finan¢ného aktiva alebo pasi-
va, pricom existuju dva druhy ekonomickych to-
kov: a) transakcie a b) ostatné zmeny aktiv.

Financné transakcie predstavuju transakcie s fi-
nancnymi aktivami a pasfvami medzi jednotlivy-
mi ekonomickymi subjektmi v rdmci jednej kraji-
ny a medzi domacimi a zahrani¢nymi subjektmi,
zaznamenané na finan¢nom ucte®. Obsahuju
informaciu o redlnom nadobudnuti a Ubytku fi-
nancnych aktiv a pasiv, ¢ize nezahfnaju zmeny fi-
nancnych aktiv a pasfv spdsobené zmenou ceny,
klasifikacie a struktury.

Ostatné zmeny aktiv a pasiv zaznamenavaju
zmeny, ktoré nie su vysledkom transakcii. Roz-
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deluju sa na ostatné zmeny objemu aktiv a pasiv
a zisky a straty na majetku.

Ostatné zmeny objemu aktiv a pasiv zahfia-
ju zmeny, ktoré vznikli ndsledkom reklasifikacie
a restrukturalizacie institucionalnych sektorov ale-
bo finan¢nych aktiv a pasfv, ako aj jednostranné
zrusenie dlhu a zabavenie aktiv bez kompenzacie.

Zisky a straty na majetku su vysledkom zmien
cien aktiv, t. j. vyskytuju sa pri vsetkych financnych
aktivach a pasivach v dosledku ich drzby bez ich
akejkolvek transformacie.

STAVY FINANENYCH AKTIV A PASIV
Stavy predstavuju finan¢ny majetok pozostavaju-
ci z finan¢nych aktiv a pasfv v urc¢itom ¢asovom
momente a zaznamendvaju sa na zaciatku a na
konci kazdého uc¢tovného obdobia (pociatocna
a konec¢nd stivaha). Systém ESA 95 je v rdmci svoj-
ho ohranicenia vycerpavajuci, pokial ide o toky aj
o0 stavy. To znameng, Ze vietky zmeny stavov moz-
no Uplne vysvetlit zaznamenanymi tokmi.

Podla opisu finan¢nych stavov a tokov by kom-
pletny finan¢ny Ucet za ndrodné hospodarstvo za
konkrétny stvrtrok vyzeral takto:

hodnota finan¢ného aktiva/pasiva v po-
Ciatocnej suvahe

+ finan¢nad transakcia: celkovd hodnota nado-
budnutych aktiv/pasiv minus celkovd hodno-
ta predanych aktiv/pasiv v priebehu uctovné-
ho obdobia

+ ostatné zmeny v objeme aktiv a pasiv

+ zisky a straty na majetku

= hodnota finan¢ného aktiva/pasiva v zave-
recnej sivahe

ZDROJE UDAJOV NA ZOSTAVOVANIE SFU
Ako uz bolo uvedené, hlavnou Ulohou SFU je po-
skytnut komplexny obraz o finan¢nych tokoch
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v rdmci domécej ekonomiky aj vo vztahu k za-
hraniciu. V tejto suvislosti je dolezité zabezpecit
maximalne mozné pokrytie vietkymi dostupnymi
Udajmi na vytvaranie kvalitnych udajovych a ana-
lytickych vystupov, ako aj porovnatelnost tychto
udajov v Case.

SFU AKO KOMPILOVANA STATISTIKA

KedZze SFU reprezentuju vietky financné transak-
cie medzi vietkymi subjektmi v ndrodnom hos-
podarstve a vo vztahu k zahraniciu, je potrebné
pri ich zostavovani vyuzivat rézne Udajové zdro-
je. Obsah tychto udajovych zdrojov je zamerany
bud na Specifické oblast podnikania (napriklad
Udaje z vykazov za instituciondlne sektory S.121
a 5.122 - penazné finan¢né institucie), t. j. su za-
merané na ekonomické ¢innosti a finan¢né na-
stroje sUvisiace so specifickym sektorom, alebo su
zamerané na $pecificky druh finan¢ného néstroja
(napriklad udaje o cennych papieroch ziskavané
z databazy Centrdlneho depozitéra). Takto zis-
kané Udaje sa povazuju za ciastkové primarne
vstupy a SFU su preto az sekundarmym vystupom
z uvedenych zdrojov. Celkova kvalita, ¢asové do-
stupnost a vzajomna porovnatelnost vo velkej
miere zavisia od uvedenych vstupnych statistik.

UDAJOVE POKRYTIE A ZDROJE

NA zOSTAVOVANIE SFU

Objem dostupnych Udajov pre potreby SFU je
rézny a lisi sa medzi jednotlivymi sektormi a sub-
sektormi, ako aj medzi jednotlivymi financnymi
nastrojmi. NBS v zasade pouziva dva druhy zdro-

jovych udajov:interné a externé. Najspolahlivejsie
a najuplnejsie su interné Udajové zdroje, z ktorych
sa Cerpaju Udaje pre sektory S.12 Finan¢né korpo-
racie a S.2 Zvysok sveta, Dévodom je skutocnost,
7e NBS vykondva dohlad nad finan¢nymi trhmi
amé teda dlhodobé skusenosti so zberom Udajov
z finan¢nych institlcii a moze ziskavat Udaje od
vsetkych subjektov v rémci daného sektora. Re-
levantné udajové zdroje pre sektory a subsektory
ESA 95 su uvedené v tab. 1.

V rdmci externych Udajovych zdrojov hra naj-
vyznamnejsiu Ulohu SU SR a MF SR, v spolupra-
ci s ktorymi je mozné nielen zostavit SFU, ale aj
porovnavat SFU so stvrtro¢nymi nefinanénymi
Uctami a s rocnymi financnymi uctami, za ktoré je
zodpovedny SU SR (tab. 2).

KoNziSTENTNOST UDAJOV

V- mnohych pripadoch su Udaje o konkrétnom
finan¢nom nastroji k dispozicii od obidvoch pri-
slusnych sektorov, resp. subsektorov. Napriek
tomu, Ze obidve strany vykazuju Udaje o rovna-
kom finan¢nom nastroji (jeden sektor vykazuje
ako aktivum, druhy ako pasivum), ¢asto sa tieto
Udaje navzéjom ligia. Uvedeny nesulad nemusi byt
problém pre zdrojové sektory, aviak pre zostavo-
vanie SFU ako konzistentného systému je identifi-
kdcia a nasledné odstranenie zistenych rozdielov
klt¢ovou ulohou. Vzniknuté rozdiely nemusia byt
nevyhnutne vysledkom chyb v jednej zo zdrojo-
vych Statistik. MoZe ist o viacero dévodov. Jednou
z hlavnych pricin je odlisSnd metodika vykazova-
nia udajov v jednotlivych sektoroch. To znamena

Tabulka 1 Interné zdroje udajov za jednotlivé sektory a subsektory ESA 95

Sektor

S.121 + 5122 Centralna banka
a Ostatné penazné financné
institucie

S.123 Ostatni finan¢ni
sprostredkovatelia

Zdroj

Menova a finan¢na Statistika

Statistika finan¢nych sprostredkovatelov (lizingové spolo¢nosti,
faktoringové spoloc¢nosti a spolo¢nosti splatkového predaja)

a Statistika podielovych fondov

S.124 Finan¢né pomocné
institucie

Statistika spravcovskych spolo¢nosti podielovych fondoy,
obchodnikov s cennymi papiermi, burzy a centralneho depozi-

tara, spolo¢nosti spravujucich déchodkové fondy a doplnkové
doéchodkové fondy

S.125 Poistovacie spolo¢nosti
a penzijné fondy
S.2 Zvysok sveta

Finan¢né stvahy a Statistické udaje o poistovniach, déchodko-
vych fondoch a doplnkovych déchodkovych fondoch
Platobné bilancia a medzinarodna investi¢na pozicia

Tabulka 2 Externé zdroje tdajov za jednotlivé sektory a subsektory ESA 95

Sektor
S.11 Nefinan¢né spoloc¢nosti

S.13 Verejna sprava
S.1311 Ustrednd statna sprava
5.1313 Uzemné samosprava
S.1314 Fondy socidlneho zabezpecenia

S.14, 15 Domacnosti a NISD*

* Neziskové institticie sliziace domdcnostiam.

Zdroj

Vyberové zistovanie vybranych podnikov (SU SR)
Financné suvahy subjektov verejného sektora (MF SR)
a stvrtrocné financné Ucty vlady (SU SR), Statny zave-
re¢ny Ucet (MF SR)

Viyberové zistovanie domacnosti (SU SR)
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4V niektorych sektoroch existuju tdaje
iba o transakcidch, v dalsich su udaje
iba o ostatnych tokoch. Existuju aj
sektory, v ktorych niektoré subjekty
vykazuju tdaje o transakcidch, iné
subjekty v rdmci toho istého sektora
vykazuju iba Udaje o netransakcidch.
Existuju aj sektory, ktoré nevykazuji
Ziadne tdaje potrebné na vypocet
transakcif. V takom pripade sa
kombinuje vypocet rozdielu Udajov
o stavoch medzi dvoma po sebe
nasledujicimi stvrtrokmi a ddajov
ziskanych od protistrdn.

Tabulka 3 Prehlad oceriovania finanénych ndstrojov v SFU*

Finanény nastroj

Menové zlato a zvlastne prava Cerpania

Menové zlato

Zvlastne prava Cerpania
Obezivo a vklady
Cenné papiere okrem akcif
Pozicky
Kotované akcie
Nekotované akcie
Ostatné podiely
Akcie podielovych fondov
Poistno-technické rezervy
Ostatné pohladavky a zavazky

Sposob ocenenia

Trhova cena

Menovitd hodnota**

Menovita hodnota

Menovitd hodnota + trhové cena
Menovitd hodnota

Trhové cena

Zakladné imanie v Uc¢tovnej hodnote
Menovitd hodnota

Trhova cena

Trhovéa cena

U¢tovna hodnota

*Uroky z financnych aktiv a pasiv st zaznamenané v SFU do prislusného finan¢ného ndstroja, ako keby boli reinvestované,
** Menovitd hodnota je cena financného ndstroja, ktord je uvedend na periaznych prostriedkoch, alebo suma, na ktord pohladdvky/zd-

vdzky zneju.

napriklad rozdielnu definiciu finan¢ného nastroja
alebo ocenenie toho istého nastroja v Uctovnych
a Statistickych vykazoch jednotlivych sektorov.
Dalsim zdrojom rozdielov mézu byt napriklad aj
iné obdobie aktualizacie vykazovanych Udajov
alebo odlisny okamih zaznamenania financnej
transakcie (napriklad nédkup akcif uskutocneny
30. 3. m&ze byt zaznamenany vo vykazoch jedné-
ho sektora ako transakcia za 1. Stvrtrok a v druhom
sektore moéze byt zaznamenany ako transakcia za
2. stvrtrok konkrétneho roka). Vzhladom na to, Ze
do Uvahy treba brat aj mozné chyby, vyssie na-
roky sa kladu na pouzivatelov udajov, ktori maju
zabezpecit spolahlivé kontrolné mechanizmy zis-
kavanych udajov.

Princip konzistentnosti Udajov je nadradeny
véetkym dalsim principom zostavovania SFU.
Dolezity je predovsetkym v suvislosti so zazna-
mendvanim spravnej hodnoty finan¢nych na-
strojov, kedZe cenu jedného aktiva (tyka sa to
predovietkym dlhovych a majetkovych cennych
papierov) moéze inak vnimat majitel aktiva a inak
dIznik (emitent). Vseobecne je mozné pourit prin-
ciptrhového oceneniaiba prifinancnych aktivach,
ktoré su verejne obchodované na trhu; v opac-
nom pripade je potrebné zvolit iny ekonomicky
koncept ocenenia finan¢ného aktiva (tab. 3).

PROTISTRANY

Stvrtro¢né finan¢né ¢ty umoziuju  sledovat
financné toky v ekonomike prostrednictvom
jednotlivych finan¢nych nastrojov, pricom v pri-
pade, Ze urcity finan¢ny nastroj je aktivom jed-
ného sektora, automaticky sa musi zobrazit ako
pasivum iného sektora. Uvedeny podvojny zapis
finan¢nych nastrojov ddva moznost zbierat Udaje
o jednom finan¢nom toku tak od subjektu, ktory
vlastni urcité financné aktivum, ako aj od subjek-
tu, ktory uvedené aktivum vydava, ¢ize od dlZznfka
(napriklad v pripade cennych papierov je emitent
diznikom voci majitelovi cenného papiera). V pri-
pade urcitych finan¢nych nastrojov, ked' je k dis-
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pozicii udaj iba od jedného z Ucastnikov financ-
nej transakcie v ¢leneni podla protistran, je druhy
Ucastnik financ¢nej transakcie ur¢eny automaticky,
ize z protistrany. Uvedeny systém ziskavania
Udajov z protistran sa pouZiva predovsetkym pri
ziskavani Udajov o sektoroch, od ktorych nie je
mozné zbierat presné Udaje (napriklad sektor do-
macnosti).

PRrocEs zosTAVOVANIA SFU

V procese zostavovania SFU zohréavaju klucovu
Ulohu nasledujuce faktory: ¢asova dostupnost
Udajov, kvalita v zmysle metodickych poZiada-
viek a pozadovanad Struktira existujucich tdajov.
,Prichddzajuce” Udaje je potrebné priebezne
vyhodnocovat z pohladu ich Uplnosti, kvality
a ekonomickej interpretovatelnosti a priebezne
bilancovat strany aktiv a pasiv. V pripade, ze
sU pri ur¢itom finan¢nom nastroji vykazované
medzi sektormi alebo v rédmci sektorov odlis-
né Udaje o aktivach jedného sektora a pasivach
druhého sektora, analyzuju sa mozné priciny
odlisnosti a prijima sa konsenzus o ,uprednost-
neni” kvalitnejSieho zdroja udajov, podla ktoré-
ho déjde k vybilancovaniu protistran aktiv a pa-
siv na rovnakd hodnotu. V ur¢itych pripadoch,
ked je mozné presne identifikovat zdroj Udajov
(v pripade subjektov finan¢ného trhu a verejného
sektora), uskutoCnuju sa aj konzultacie s uvedeny-
mi subjektmi zdrojovych Udajov s ciefom overe-
nia spravnosti vykdzanych Udajov a odstranenia
moznych chyb a nepresnosti.

Pri zostavovani a bilancovani stavov a transak-
cif v SFU existuju urcité odlisnosti. Vo vécsine
instituciondlnych sektorov su vo vieobecnos-
ti dostupnejsie a kvalitnejsie Udaje o stavoch.
Udaje o transakcidch st dostupné Uplne alebo
Ciasto¢ne vo vdcsine sektorov s vynimkou sek-
torov S.11 - nefinan¢né spoloc¢nosti a S.14,15
— domacnosti a neziskové institlcie slUziace do-
mécnostiam. Uplné alebo ¢iasto¢nd dostupnost
Udajov o transakcidch vo vacsine sektorov suvisi
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so skuto¢nostou, Ze Udaje o transakcidch mozno
zostavit dvoma odlisnymi metddami. Prvou je tzv.
priama metéda, t. j. jednotlivé sektory poskytuju
Udaje priamo o transakcidch. Druhd metdda, tzv.
nepriama metdda, znamena v prvej faze zber
Udajov o stavoch, preceneniach, reklasifikdciach
a kurzovych rozdieloch udajov za jednotlivé fi-
nancné nastroje, pricom Udaj o transakcii sa ziska
ako rozdiel stavov medzi dvoma Stvrtrokmi po od-

pocitani hodndt o ostatnych tokoch (precenenia,
reklasifikdcie a kurzové rozdiely). KedZe sa medzi
jednotlivymi sektormi a v rdmci jednotlivych sek-
torov vyskytuju rézne typy Udajov na vypocet
transakcii’, transakcie sa vypocitavaju kombina-
ciou oboch spominanych metéd.

Nasledujuca schéma opisuje postup zostavo-
vania SFU spolu s uvedenim poctu kalendarnych
dni, kedy su udaje k dispozici:

Zber udajov

T+ 26 Menova a finan¢na statistika

T+ 30 Finan¢né suvahy a Statistické Udaje od poistovni a déchodko-
vych a doplnkovych déchodkovych fondov, statistika obchodnikov
s cennymi papiermi, tatistické Udaje burzy cennych papierov a cen-

trdlneho depozitara

T + 45 Statistika podielovych fondov a $tatistika subjektov finan¢ného

sprostredkovania

T+ 60 Finan¢né suvahy subjektov verejnej spravy (MF SR)
T+ 70 Platobna bilancia, Vyberové zistovania nefinanc¢nych podnikov

a domécnosti (SU SR)

T+ 85 Medzinarodna investi¢na pozicia, stvrtro¢né financné ucty

vlady (SU SR)

l

Priebezné bilancovanie
sektorov s Uplnymi udajmi
T+405.121,5.122,5.124,5.125
T+505.124
T+75S.2 (toky)
T+90S.2 (stavy)

l

Priebezné bilancovanie
ostatnych sektorov
T+70S.131
T+497S5.1313,5.1314,5.13

<> T74+975.11,5.14,15

l

Zaverecné bilancovanie

T+ 97 Stavy a transakcie vietkych sektorov
T+ 105 Uplné vybilancovanie SFU po doplneni definitivnych dajov

za niektoré sektory, resp. subsektory

Publikovanie udajov a komentarov

T+ 110 Zaslanie udajov do ECB

T+ 120 Publikacia komentéra k vysledkom

aktudlneho Stvrtroka

A
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1 Vetky Udaje a vypocty uvedené
v ¢ldnku vychddzaji z Analyzy slo-
venského financného sektora za rok
2009: http://www.nbs.sk/sk/publika-
cie/publikacie-nbs/analyzy-sloven-
skeho-financneho-sektora.

Vplyv krizy na slovensky
financny sektor v roku 2009
a makrostresové testovanie

Jdn Klacso a Stefan Rychtdrik
Ndrodnd banka Slovenska

Nedévera na financnych trhoch v lete 2007, ktord v roku 2008 postupne prerdstla

do globdinej financnej krizy, nemala na slovensky financny sektor vyznamny vplyv.

Na zaciatku roka 2009 vsak uZz mézeme hovorit o zdsadnejsich dopadoch, kedze kriza
nepriaznivo zasiahla redinu ekonomiku. Voci nej je financny sektor vystaveny podstatne

viac ako voci svetovym finanénym trhom.’

Graf 1 Objem trzieb v priemysle (v mld. eur)
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Graf 2 Obsadenost a ceny komerénych nehnutelhosti
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dzaliv danom Stvrtroku.
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Hlavnym kandlom vplyvu krizy na slovensky fi-
nancny sektor st zmeny v redlnej ekonomike na
Slovensku a v krajindch kam smeruje slovensky
export. Druhym kandlom ostdva vystavenie voci
vyvoju na finan¢nych trhoch. Samostatnym fak-
torom je zahrani¢né vlastnictvo vacsiny subjektov
slovenského finan¢ného sektora.

VPLYV ZMIEN V REALNEJ EKONOMIKE

Prvy kvartal roka 2009 sa niesol v duchu vyznam-
ného poklesu aktivity podnikov a vysokého rastu
nezamestnanosti. Slovensky podnikovy sektor
trpel najma poklesom exportu, ktory bol vysled-
kom slabsej spotreby v cielovych krajindch. Pre-
pad aktivity zaznamenali takmer v3etky odvetvia,
pricom trzby v priemysle klesli na Urovne z roku
2005 (graf 1).

Za najviac zasiahnuté odvetvia mozno pova-
7ovat stravovacie a ubytovacie sluzby a staveb-
nictvo. Samostatny problém je vyvoj na trhu ko-
mer¢nych nehnutelnosti. Vzhladom na vysoku
cyklickost tohto segmentu v roku 2009 klesol do-
pyt, ceny aj obsadenost priestorov (graf 2). Uvery,
ktoré banky poskytli developerom, zacali predsta-
vovat rastuce riziko. Jeho vyznam zvysovala aj po-
merne vysokd koncentracia tychto Uverov, pokial
ide o ich velkost.

Vzhladom na zhorsenie situdcie v podnikovom
sektore zacala rast nezamestnanost (graf 3), zatial
¢o rast priemernych miezd sa vyrazne spomalil.
Tlak na finan¢nu situdciu domacnosti sa zvysil spo-
lu s neistotou, pokial ide o ich buducu situdciu.

Tieto faktory viedli na jednej strane k oslabeniu
dopytu po Uveroch tak v podnikoch, ako aj v do-
macnostiach a na druhej strane k vy3sej miere zly-
hania tychto Uverov v portfoliach bank (graf 4).

Banky na tuto situaciu reagovali sprisfiovanim
podmienok pri poskytovani Uverov, najma v pri-
pade podnikov a zdroven riesili vznikajuce straty
tvorbou opravnych poloZiek, pripadne odpreda-
jom zlyhanych Gverov.

KedZe rast investicii do cennych papierov sa
tykal takmer vylu¢ne ndkupu statnych dlihopisoy,
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banky v podstate nahradzovali rasttce kreditné
riziko domdcnosti a podnikov relativne nizsim ri-
zikom vI&d (graf 5). Zaroven sa pocas roka 2009
a v prvych mesiacoch roku 2010 zacalo coraz
otvorenejsie hovorit o riziku zlyhania $tatov v do-
sledku neudrzatelnosti ich zadlZenia.

TRHOVE FAKTORY A INE VPLYVY

Okrem dbsledkov zmien v redlnej ekonomike,
ktoré sa znacne podpisali pod vyvoj v bilancii
bankového sektora, treba spomentt aj dalsie fak-
tory, ktoré badatelne ovplyvnili spravanie bank.

Predovsetkym sa treba zastavit pri $pecificke;
udalosti pre Slovensko — zavedeni eura. Kvéli jed-
noduchsej konverzii, ako sa to aj o¢akavalo, vloZili
klienti, hlavne v poslednom stvrtroku 2008, na
bankové ucty pomerne velké mnozstvo penazi.
Napriek tomu, Ze banky sa snaZili udrzat takto zis-
kané zdroje na svojich Uc¢toch, pocas roka 2009
nastal ich postupny odliv. Celkovy objem vkladov
od domécnosti sa tak ku koncu roka 2009 vratil
k predchadzajucim trendom (graf 6).

Vstup do eurozény znamenal pre banky na dru-
hej strane aj koniec dvojtyzdnovych sterilizacnych
repo operacif s NBS. Tadto zmena vyvolala znacny
odliv zahrani¢nych zdrojov, ktoré boli investované
do tychto obchodov. V désledku tejto zmeny sa
celkové bilancia bankového sektora zniZila na pre-
lome rokov 2008 a 2009 za jeden mesiac o vyse
10 % (graf 7).

Okrem dopadu cez redlnu ekonomiku mala
dalsie, priame aj nepriame, vplyvy aj kriza na fi-
nancnych trhoch. Negativne mozno hodnotit
situdciu, ktord zastihla banky na prelome rokov
2008 a 2009. V dosledku stazenych podmienok
bola na primarnom trhu do znacnej miery ob-
medzena emisia hypotekéarnych zéloznych listov,
ktord tak mohla ¢iasto¢ne brzdit aj Uverovanie
domécnosti a znamenala pre banky aj vyssiu Uro-
kovu zataz. S upokojenim situacie na finan¢nych
trhoch sa viak emisné podmienky zmiernili tiez
a momentdlne sa javi ako najpravdepodobnejsia
pricina nizsej emisnej aktivity vyvoj na trhu hypo-
tekarnych Gverov.

Pozitivne viak z pohladu bank mozno hodno-
tit nepriamy vplyv krizy, ktord viedla k zniZeniu
urokovych sadzieb ECB a k prediZeniu splatnosti
refinan¢nych operdcii. Banky tieto LTRO (long-
-term refinancing operations) vyuzili najma na
nakup statnych dlhopisov a na investovanie na
medzibankovom trhu. Boli tak schopné vyuzit
nizke ndklady na zdroje a dosiahnut relativne vy-
soké vynosy. Z pohladu financ¢nej stability je do-
leZité, Ze tieto zdroje neboli pouZité vo vyraznej
miere na financovanie beznych Uverovych akti-
vit. Koniec LTRO preto zrejme nebude vytvérat
priamy tlak na banky na Slovensku.

Zmeny v bilancidch bank smerom k aktivam
s relativne nizsim rizikom a zaroven nizSou mar-
7ou, tvorba opravnych poloZiek v désledku strat
z Uverov, vypadok devizovych prijmov vzhladom
na zavedenie eura a pokles obchodov na medzi-
bankovom trhu sa podpisali na poklese ziskovosti
bank. Ku koncu roka 2009 skoncilo celkom 5 bank

Graf 3 Vyvoj pldnovaného poctu prepustenych a redine prepuste-
nych v podnikovom sektore (pocet 0s6b)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

Graf 4 Vlyvoj zlyhanych uverov v roku 2009
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Graf 5 Vlyvoj hlavnych kategdrii aktiv v roku 2009 (v mld. eur)
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Graf 6 Vlyvoj objemu vkladov domdcnosti (v mld. eur)
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Zdroj: NBS.

Graf 7 Vyvoj na medzibankovom trhu (v mld. eur)
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Graf 8 Velkost zisku a straty v bankovom sektore (v tis. eur)

700000 7

21

600 000

500000

400000

300000

200000

100000 +

0+

~100 000 - n

-200000 -
2008 2009

Zdroj: NBS. )
Pozndmky: Cisla v stipcoch vyjadrujii pocet bdnk alebo pobociek zahrani¢nych bdnk,
ktoré dosiahli zisk alebo stratu.

26

rocnik 18, 4/2010

a 6 pobociek zahrani¢nych bank v strate (graf 8).
Na druhej strane, vacsina bank dokazala aj v tych-
to ndro¢nych podmienkach zvysit svoju kapitalo-
vU poziciu a tym aj vlastnd odolnost voci pripad-
nému negativnemu vyvoju v dalsom obdob.

Néro¢né podmienky na prevadzku bank v ro-
ku 2009 zdroven zvyraznili diferencidciu v rdam-
ci bankového sektora. Na jednej strane viaceré
banky dokazali v tomto obdobf posilnit svoju
poziciu, niektoré dokonca zvysit zisk. Na druhej
strane pozicia urcitych bank sa oslabila a ich bu-
ducnost v slovenskom bankovom sektore nie je
samozrejma.

Turbulencie na finan¢nych trhoch zasiahli aj
fondy kolektivneho investovania. UZ v roku 2008
pokles cien akcif znizil hodnotu aktiv tychto fon-
dov. Tento negativny vyvoj spolu s obavami o bu-
duci vyvoj vyvolali zna¢nu vinu redemdcii, ktora
sa zastavila spolu so stabilizaciou na finan¢nych
trhoch az v druhom Stvrtroku 2009. Po¢nuc tym-
to Stvrtrokom sa oZivil zdujem investorov o tieto
fondy, zaujem bol podporeny aj nizkymi uro-
kovymi sadzbami na vklady v bankéach. Napriek
kladnym ¢istym predajom a zvy3ovaniu cien aktiv
v poslednych troch $tvrtrokoch sa vsak hodnoty
aktiv fondov nadalej nedostali na Urovne, ktoré
boli dosiahnuté pred nastupom viny vypredajov
v septembri 2008.

V pripade fondov druhého a tretieho déchod-
kového piliera sa v roku 2009 objavilo pomerne
nové riziko suverénnych statov. Masivne vladne
podpory smerované na zachranu financnych sek-
torov a podporu redlnej ekonomiky zvysili fiskal-
ny deficit viacerych krajin na také Urovne, ktoré uz
hranicia s akceptovatelnostou zo strany investo-
rov. Nakolko niektoré fondy maju pomerne vy-
znamné vystavenie voci tymto krajindm vo forme
nakupenych Statnych dlhopisov, pripadné znize-
nie ratingu tychto krajin by mohlo znamenat stra-
tu a pokles cien aktiv tychto fondov.

Pre dochodkové spravcovské spolocnosti viak
vyraznejsiu udalost ako finan¢na kriza znamenali
niektoré zmeny v legislative, ktoré zapri¢inili radi-
kdlne zmeny v Struktire fondov. Nakolko spoloc-
nosti v pripade, Ze za dané obdobia vykazu stratu,
musia negativny vysledok kompenzovat z vlast-
nych zdrojov, vo fondoch sa vyrazne eliminovali
aktiva s volatiinym pohybom cien. Hlavnou zloz-
kou vietkych typov fondov sa stali po 30. 6. 2009
Ucty v bankach, pokladni¢né poukazky a dlhopisy
s kratkou zostatkovou splatnostou (graf 9). Roz-
diel medzi tromi typmi fondov sa teda znizil na
minimalnu hodnotu, ¢o sa ukézalo aj na paralel-
nom vyvoji aktualnej hodnoty déchodkovej jed-
notky v jednotlivych fondoch. Fondy sa takymto
sposobom stali sice menej volatilng, no rizikovost
sa znizila, aspon zatial, na Ukor moznych buducich
vyssich vynosov.

MAKROSTRESOVE TESTOVANIE

Kvoli ucelenému pohladu na slovensky financny
sektor (okrem zhrnutia sucasnych trendov v eko-
nomike a v jednotlivych sektoroch a kvantifikacie



s velkou pravdepodobnostou vystavené v blizkej
buducnosti), je potrebné najst odpoved na este
jednu otézku. A to, ¢i by boli schopné domace
finan¢né spolo¢nosti prezit sice malo pravdepo-
dobny, no stale mozny vyrazny negativny Sok, ¢i uz
v redInej ekonomike, alebo na finan¢nych trhoch.

Pri hladani odpovede na tuto otdzku sa pouzil
nastroj makrostresového testovania. Odolnost fi-
nanc¢ného sektora sa testovala pomocou dvoch
scenarov. Prvy scendr (tzv. Druha vina krizy) bol
zamerany na bankovy sektor a v centre tohto sce-
nara dominoval rast kreditného rizika, kym v pri-
pade druhého scendra (tzv. Neistota na financ-
nych trhoch) sa klddol déraz na negativny vyvoj
trhovych faktorov, nasledkom ¢oho by sa ocitli
pod tlakom aj ostatné typy financnych institdci.
Dopad oboch scendrov bol konfrontovany so za-
kladnym scendrom, ktory vychadzal z oficidlnej
decembrovej predikcie NBS (P4Q-2009). V pripa-
de v3etkych scendrov sa pracovalo s dvojrocnym
horizontom, mozné dopady sa vycislili na roky
2010a2011.

Spustacou udalostou scendra Druha vina
krizy je prili$ skoré upustenie jednotlivych vlad
a centralnych bank od nestandardnych protikri-
zovych opatreni. Tento dopytovy 3ok by sa pre-
javil zhorsenim likvidity na finan¢nych trhoch
a zvysenou neistotou, pricom tieto faktory by
mali za nasledok zvysovanie kratko- aj dlhodo-
bych urokovych sadzieb (zvysena likvidnd aj
kreditnd prirdzka), pokles cien akcif aj komodit,
pokles dopytu a postupne sa znizujucu inflaciu.
Scenar predpoklada znehodnotenie eura oproti
americkému doldru. Vo¢i menam okolitych kra-
jin by euro posilnilo.

Pokles zahrani¢ného dopytu by sa rychlo pre-
mietol do klesajuceho hrubého doméaceho pro-
duktu a klesajucej inflacie v SR, pricom hore uve-
deny Sok by kulminoval na prelome rokov 2010
a 2011 (graf 10). Negativny vyvoj by sa premietol
aj do vyvoja nezamestnanosti, ktord by rastla
za celé sledované obdobie. Nakolko exaktny od-
had vplyvu takéhoto vyvoja je pomerne narocny,
na pokrytie mozného dopadu $oku sa vytvorili
dva scenare, jeden miernejsi (Druhd vina krizy 1.)
a jeden véznejsi (Druha vina krizy I1.).

Scendr Neistota na finan¢nych trhoch zachyté-
va mozny vyvoj na finan¢nych trhoch v pripade
narastu neistoty udrzatelnosti verejnych financif
v niektorych krajinach. Tato situdcia méze vyvolat
véeobecny rast kreditnych spreadov, opdtovny
pokles akciovych trhov a znehodnotenie eura voci
doldruy, resp. este vyraznejsie znehodnotenie mien
krajin strednej a vychodnej Eurdpy (graf 11).

Na vycislenie dopadu jednotlivych scendrov
sa pouzili rézne predpoklady a ekonometrické
modely zachytavajuce vztahy medzi jednotlivy-
mi makroekonomickymi veli¢cinami, indikatormi
jednotlivych typov rizik a sektorovo-Specifickymi
veli¢cinami. Ich prepojenie znazornuje schéma 1.

Bankovy sektor by bol v pripade scenara Dru-
ha vina krizy I. a Il. zasiahnuty hlavne kvoli kredit-
nému riziku. Vyssie straty by jednotlivé institUcie
zaknihovali kvoli zlyhanym tverom poskytnutym

Graf 9 Porovnanie struktiry majetku v jednotlivych typoch fondov
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nefinancnym spolo¢nostiam, zlyhdvanie Gverov
poskytnutych domacnostiam by sposobilo stratu
na porovnatelnej alebo vy3sej Urovni iba vo vy-
branych bankach. Kym akciové a devizové riziko
sa javi ako vyznamné iba v niektorych bankéch,
celkovo pre sektor sa trhové rizikd ukézali ako me-
nej vyznamné.

V zmierneni dopadov Soku by bankdm pomo-
hol z celkovej ziskovosti ich hlavny zdroj prijmu,
Cisté Urokové prijmy (graf 12).

Tieto prijmy, spolu s pomerne dobrou kapitalo-
vou poziciou na konci roka 2009 a/alebo pomo-
cou dosiahnutého zisku v roku 2009 by prispeli
k tomu, Ze bankovy sektor by bol voci uz popisa-
nému nepriaznivému scendru pomerne odolny.
Toto tvrdenie je podopreté vysledkom, ze napriek
predpokladanej stratovosti niektorych bank za
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Graf 11 Neistota na finan¢nych trhoch: vyvoj cien akcii, vymen-
nych kurzov a diskontnych sadzieb
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sledované dvojrocné obdobie by klesla kapitélo-
va primeranost pod hranicu 8 % v pripade scena-
ra Druha vina krizy I. a aj Il. iba v dvoch bankach.
V pripade zékladného scendra by kapitélova pri-
meranost ostala nad hranicou 8 % vo vsetkych
bankéch.

V pripade poistovni by najvacsie straty zazna-
menali aktiva investované v mene poistenych
(tzv. unit-linked poistenie), hlavne kvoli akciové-

mu a Urokovému riziku. Pre ostatné typy poistenia
by urokové riziko nemalo prilis negativne dosled-
ky a akciové riziko by bolo ¢iastocne kryté ziskami
z devizovych pozicii.

Pre fondy dochodkovych spravcovskych spo-
lo¢nosti by kvoli ich konzervativnej Struktdre
mohlo znamenat mierne riziko zniZzenia ratingu
niektorych krajin, voci ktorym maju tieto fondy
vystavenie vo forme dlhovych cennych papierov.
Negativny dopad by viak bol timeny kratkou prie-
mernou zostatkovou splatnostou tychto cennych
papierov. Dopad by bol vyraznejsi vo fondoch do-
plnkového dochodkového sporenia kvoli dihsej
priemernej zostatkovej maturite tychto cennych
papierov.

Fondy kolektivneho investovania by dosiahli
nizsf zisk v pripade stresového scendra v porov-
nanf so zékladnym scenarom z dévodu poklesu
akciovych trhov, ktory by bol ¢iasto¢ne kompen-
zovany posilnenim amerického doldra voci euru.

Na zéver je nutné podotknut, ze nakolko na vy-
pocet makrostresového testovania je potrebné
prijat mnozstvo zjednodusujucich predpokladov,
tieto vypocty sliZia skor na vzajomné porovnanie
jednotlivych institucif z hladiska rizikovosti a na
identifikdciu moznych zdrojov buducich problé-
mov, ako na presné vycislenie nominalneho do-
padu jednotlivych scenarov.

HLAVNE RIZIKA NA NAJBLIZSIE OBDOBIE

Najvyznamnejsim rizikom v slovenskom financ-
nom sektore ostava kreditné riziko. Tyka sa naj-
ma Uverov poskytnutych podnikovému sektoru.

Schéma 1 Makrostresové testovanie bankového sektora: predpoklady, modely, odhady
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L
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Vyznam tohto rizika bude zavisiet od nastarto-
vania sukromnej spotreby na Slovensku a pre-
dovsetkym v krajindch, kam smeruje export slo-
venskych podnikov. Tento vyvoj bude cez mieru
nezamestnanosti vyrazne vplyvat aj na kreditné
riziko domécnosti. Toto riziko vsak mozno vo
vieobecnosti povazovat za menej zavazné naj-
ma vzhladom na relativne vysoky podiel Uverov
na byvanie, ktoré typicky vykazuju mensie miery
zlyhania.

Osobitnym problémom su komer¢né nehnu-
telnosti, ktoré predstavuju zvysené riziko nielen
pre slovensky finan¢ny sektor, ale aj vo vacsine
krajin EU.

Novym fenoménom je zvysené kreditné riziko
vlad, ktoré sa cez investicie do statnych dlhopisov
vo vacsej miere dostava do portfélii bank a do-
chodkovych fondov.

Po stabilizacii na finan¢nych trhoch sa javia byt
trhové rizika pre slovensky finan¢ny sektor menej
vyznamné, kedze akciové, devizové, resp. trokové
riziko je vyraznejsie iba vo vybranych typoch fon-
dov, resp. instittciach.

Treba vsak mat na zreteli, ze vacsina slovenskych
finan¢nych institucif je v zahrani¢nom vlastnictve
a je pomerne naro¢né odhadnut, ako zvladnu
tieto institucie pripadné zmeny na financnych

A

Graf 12 Vyvoj hlavnych odhadovanych zloziek cistého zisku pred

zdanenim (vmld. eur)
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trhoch a v redlnej ekonomike po tom, ¢o vlady
a centralne banky skoncia so svojimi nestandard-
nymi podpornymi opatreniami.
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Narodna rada SR schvalila novy
zakon o spotrebitelskych Gveroch

Ing. Vladimir Dvordcek
Ministerstvo financii SR

Slovenskd republika transponovala do svojho prdvneho poriadku smernicu Eurépskeho
parlamentu a Rady 2008/48/ES ES z 23. aprila 2008 o zmluvdch o spotrebitelskom tvere
a o zruseni smernice Rady 87/102/EHS (dalej len ,smernica”). Rozhodla o tom Ndrodnd
rada SR 9. marca tohto roku schvdlenim zdkona o spotrebitelskych tveroch a o inych
uveroch a péZickdch pre spotrebitelov a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (dalej
len ,zdkon”). Zdkon bol dria 2. aprila 2010 uverejneny v Zbierke zdkonov SR pod ¢islom
129/2010 Z. z. Ide o tplnd harmonizdciu slovenského prdvneho poriadku s pravom EU.
Iba v presne vymedzenych pripadoch bolo moZné vyuzit ndrodné volby.

Ucinnost ¢lanku | zékona, ktorym sa zabezpecuje
transpozicia smernice, je stanovend na 11. juna
2010. Tento datum je urceny smernicou pre viet-
ky ¢lenské Staty rovnako, aby sa dosiahla nielen
Uplna obsahova harmonizacia, ale aj ¢asovy sulad
prijatia v ramci vnutorného trhu Spolocenstva.
Novy zdkon nahrddza existujucu pravnu Upravu
- zdkon ¢. 258/2001 Z. z. o spotrebitelskych Uve-
roch a 0 zmene a doplnenf zdkona Slovenskej né-
rodnej rady ¢. 71/1986 Zb. o Slovenskej obchod-
nej inSpekcii v znenf neskorsich predpisov, ktord
uz bola niekolkokrat novelizovand a vo viacerych
aspektoch nedostatoc¢ne reagovala na dynamicky
vyvoj v oblasti Uverovych produktov ponutkanych
spotrebitelom v poslednych rokoch.

Cielom zdkona vsak nie je len implementacia
eurdpskej smernice. O¢akavame, Ze zékon prispe-
je k posilneniu dovery spotrebitelov a zaisti vyso-
ku droven ich pravnej ochrany. Sucasne viak nie
je zamerom zabranit dalSiemu rozvoju trhu spo-
trebitelskych uverov (dalej len ,uver”).

Zakon prinasa celkom nové nastroje na ochranu
spotrebitela, respektive precizuje tie, ktoré boli uz
implementované v predchéddzajicom obdobi. Je
potrebné zdoraznit, ze v zmysle zakona su posky-
tovatelmi spotrebitelskych Gverov (veritelmi) nie-
len dohliadané subjekty — banky, ale aj tzv. neban-
kové subjekty, ako napr. spolo¢nosti splatkového
predaja, poskytovatelia tzv. ,rychlych poéZziciek”
a iné pravnické osoby. Podla zakona postupuju aj
lizingové spolo¢nosti, na Ucely tohto zdkona je aj
lizing spotrebitelskym Gverom.

Zvydenie ochrany spotrebitela je potrebné
zabezpecit uz vo faze pred uzatvorenim zmluvy
o0 spotrebitelskom Uvere (dalej len ,zmluva”). Ide
predovsetkym o:
® precizovanie informacii, ktoré ma obsa-

hovat reklama, a to v zrozumitelnej, stru¢nej

a zretelnej forme. Reprezentativny priklad musf

obsahovat informdcie o Urokovej sadzbe (fixnd

alebo variabilnd), podrobnosti o poplatkoch za-
hrnutych do celkovych nédkladov, celkovej vys-
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ke Uveru, rocnej percentudinej miere nakladov,

dobe splatnosti, vyske akejkolvek zalohy a cel-

kovej ¢iastky, ktord musf spotrebitel zaplatit vra-
tane vysky a poctu splatok;

® poskytnutie predzmluvnych informacii
spotrebitelovi na Standardizovanom formula-
ri o zmluvnych podmienkach. Pred uzavretim
zmluvy o spotrebitelskom Gvere musi byt spo-
trebitel pisomne oboznameny so zmluvnymi

podmienkami prostrednictvom formulara (§ 4

ods. 2 zakona). Spotrebitelia tak dostanu vietky

dolezité informécie este pred podpisom zmluvy

0 spotrebitelskom Uvere, ¢o im umozni jedno-

ducho porovnat ponukané produkty od réznych

veritelov a pomdZe pri rozhodovani o vybere ¢o
najvhodnejsieho produktu. Tuto povinnost uz
doterajsia pravna Uprava obsahuje. Oproti su-
¢asnému stavu budu vsak klientovi poskytova-
né aj dalsie informdcie. Predzmluvné informécie
musia byt poskytnuté v dostato¢nom ¢asovom
predstihu pred uzavretim zmluvy o spotrebitel-
skom Uvere. Pri urCovani primeraného ¢asového
predstihu je veritel povinny podla naliehavosti
situcie vziat do Uvahy cas, ktory spotrebitel po-
trebuje na precitanie a pochopenie informaci,

a ¢as na pripadnu reakciu na poskytnuté infor-

maécie pred prijatim rozhodnutia.

Jednou z podstatnych naleZitosti predzmluv-
nych informacii, ktorou sa zabezpecuje porovna-
telnost spotrebitelskych Gverov nielen v rdmci ce-
lej EU, ale poskytuje spotrebitelovi orientaciu na
domdcom trhu spotrebitelskych Gverov, je ro¢na
percentudlna miera nakladov (dalej len ,RPMN").
Zahffa hodnotu vsetkych zavazkov — Cerpanie,
platby a poplatky dohodnuté medzi veritefom
a spotrebitelom a pocita sa podla matematické-
ho vzorca uvedeného v prilohe ¢ 1 zdkona. Pri-
tom spotrebitel nemusi nutne poznat pomerne
zlozZity spdsob vypoctu RPMN, staci porovnavat
jej vysledné percentualne hodnoty. V predzmluv-
nych vztahoch sa RPMN uvédza formou reprezen-
tativneho prikladu.
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Veritel je povinny posudit bonitu spotrebite-
la z hladiska spldcania jeho zadvézkov na zéklade
relevantnych finan¢nych informécii, ktoré je spot-
rebitel povinny veritelovi poskytnut (zodpovedné
poziciavanie). Veritel je pritom opravneny na po-
sudenie bonity spotrebitela vyuZivat aj informacie
o spotrebiteloch z prislusnej databdzy. Smernica
pozaduje zabezpecit pre veritelov pristup k data-
bazam pouzivanym na posudzovanie schopnosti
spotrebitela splacat spotrebitelsky Uver. Osoby,
ktoré spracovavaju prislusné udaje o spotrebi-
teloch, musia umoznit pristup k pozadovanym
udajom aj zahrani¢nym veritefom za nediskrimi-
nujucich podmienok. Nediskriminujucimi pod-
mienkami pre zahrani¢nych veritelov sa chapu
rovnaké podmienky, aké su stanovené veritelom
so sfdlom v Slovenskej republike.

Druhou, nie menej vyznamnou oblastou regu-
lujucou ochranu spotrebitela je samotny zmluvny
vztah a jeho naleZitosti. Zmluvny vztah spotrebi-
tela a veritela mé vylu¢ne pisomnu formu z doé-
vodu nutnosti nastolit pravnu istotu a zabezpecit
dokazy pre pripadne buduce spory. Zékon usta-
novuje nalezitosti zmluvy o spotrebitelskom Gve-
re, pricom okrem vieobecnych naleZitosti podla
Obcianskeho zdkonnika musi zmluva okrem
iného obsahovat aj presne vycislend hodnotu
RPMN a celkovu ciastku, ktord musi spotrebitel
zaplatit, vypocitanu na zaklade Udajov platnych
v ¢ase uzatvorenia zmluvy, vysku, pocet a terminy
splatok istiny, urokov a inych poplatkov. Rovna-
ko zmluva obsahuje aj Urokovu sadzbu, ktord sa
pouzije v pripade omeskania vratane pripadnych
poplatkov pri neplneni zmluvy, upozornenie ty-
kajuce sa nasledkov nesplacania spotrebitelského
uveru a daldie.

Ak zmluva o spotrebitelskom Uvere neobsahu-
je niektoré zdkonom stanovené nalezitosti, resp.
ak je v zmluve uvedend nespravna vyska RPMN,
v neprospech spotrebitela, povazuje sa tento
Uver za bezdro¢ny a bez poplatkov.

NOVE INSTITUTY ZABEZPECUJUCE PRAVNU
OCHRANU SPOTREBITELA

Pravo na odstupenie od zmluvy bez
uvedenia dévodu

Spotrebitel je oprdvneny odstupit od zmluvy bez
uvedenia dévodu v lehote do 14 kalendarnych
dni odo dna uzavretia zmluvy alebo odo dnia,
ked' spotrebitel obdrzal zmluvné podmienky. Ak
spotrebitel uplatni toto pravo, je povinny uhradit
veritelovi istinu a Urok odo dna, ked'sa Uver zacal
Cerpat az do dna splatenia istiny, ale veritel uz
nema narok na Ziadnu ind kompenzaciu okrem
nendvratnych poplatkov zaplatenych organu ve-
rejnej spravy v suvislosti s Uverom.

Reguldacia podmienok pred¢asného
splatenia

Spotrebitel ma pravo kedykolvek pocas doby tr-
vania zmluvy Uver Uplne alebo ¢iastocne splatit
pred dohodnutou lehotou splatnosti. V takomto
pripade je spotrebitel povinny uhradit Urok a na-

klady len za ¢asové obdobie od poskytnutia
Uveru do jeho splatenia. Veritel ma narok len na
nahradu nakladov, ktoré mu vznikli v stvislosti so
splatenim spotrebitelského Uveru pred lehotou
splatnosti, pricom vyska nahrady nékladov nemo-
7e presiahnut 1% vysky splateného Uveru pred
lehotou splatnosti, ak obdobie medzi splatenim
Uveru pred lehotou splatnosti a dohodnutym da-
tumom ukoncenia zmluvy presahuje jeden rok.
Ak toto obdobie nepresahuje jeden rok, vyska ta-
kejto ndhrady neméze presiahnut 0,5 %.

Regulacia nedohliadanych veritelov

Uplne novym a vyznamnym opatrenim je im-
plementacia regulacie nedohliadanych veritelov.
Zavadza sa povinnost registracie vietkych posky-
tovatelov spotrebitelskych Uverov v registri, ktory
bude viest NBS (dalej len register veritelov”). Kaz-
dy poskytovatel spotrebitelského uUveru (veritel)
bude povinny pred zacatim svojej ¢innosti, ktora
spociva v poskytovani spotrebitelskych Gveroy,
zaregistrovat sa na zaklade nim podaného névr-
hu na zapis do registra veritelov. Zékon upravuje
postup, akym sa veritelia mézu do registra zapisat
a aké podmienky musia spifat. Do registra sa za-
pisuju aj banky alebo pobocky zahrani¢nej banky
a to bez povinnosti predloZit ndvrh na zapis do
registra veritelov. Tymto opatrenim sa zabezpe-
¢i, ze bude existovat Uplny prehlad o opravne-
nych poskytovateloch spotrebitelskych Gverov.
Nezaregistrované subjekty budl posudzované
ako osoby vykondvajice nedovolené podnika-
nie. V tejto stvislosti sa novelizoval Zivnostensky
zakon, z ktorého bola vynata ¢innost oséb posky-
tujucich spotrebitelské tvery. Poskytovanie alebo
sprostredkovanie spotrebitelského Uveru, ktoré je
do 11.juna 2010 vykondvané na zéklade Zivnos-
tenského opravnenia (volnd Zivnost), po tomto
datume uz nebude Zivnostou.

Vykazovacia povinnost veritelov
Vlykazovacie povinnosti veritelov sa sice oproti
doterajsej pravnej Uprave nemenia, ale pova-
Zujeme ich za vyznamné regulacné opatrenie
zabezpecujice prehlad o novoposkytovanych
Uveroch. Aj nova pravna Uprava obsahuje ustano-
venie o predkladani Udajov o novoposkytnutych
Uveroch, ktorého cielom je aj zlep3enie informo-
vanosti spotrebitelov. Zverejiovanie priemernych
hodnét RPMN umoziuje spotrebitefom lepsie
porovndvat konkrétnu ponuku s priemernym
produktom na trhu. Podla tohto ustanovenia
maju veritelia povinnost poskytovat Ministerstvu
financii SR a Narodnej banke Slovenska Udaje
0 novoposkytnutych Uveroch. Rozsah, podrob-
nosti, lehoty a sposob predkladania udajov, ako
aj miesto zverejhovania priemernych Udajov
upravuje vseobecny pravny predpis vydany Mi-
nisterstvom financif SR. Oproti doterajsej pravnej
Uprave sa aj pri kreditnych kartach bude sledovat
hodnota RPMN a nie Urokova miera.

Novym zadkonom sa tiez zrusuje nariadenie vla-
dy Slovenskej republiky ¢. 238/2008 Z. z., ktorym
saustanovuje vyska, ktord nesmie prevysit odpla-
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ta za poskytnutie spotrebitelského Uveru. Zna-
mena to, Zze na stranke MF SR sa od 11.juna 2010
nebude uverejiiovat maximalna vyska odplaty
za poskytnutie spotrebitelského Uveru vypoci-
tana zo suhrnnych tdajov o novoposkytnutych
spotrebitelskych Gveroch veritelmi. Stc¢asne bol
novelizovany Obciansky zakonnik, ktory definu-
je Udajovu bazu, resp. ukazovatel (benchmark),
z ktorého sa bude vychadzat pri posudzovani
primeranosti odplaty za spotrebitelsky Uver.
Ustanovuije sa, Ze ak predmetom spotrebitelskej
zmluvy je poskytnutie periaznych prostriedkov,
nesmie odplata podstatne prevySovat odpla-
tu obvykle poZadovanu na finan¢nom trhu za
spotrebitelské Uvery v obdobnych pripadoch.
Pri posudzovani obdobnosti pripadov sa bude
prihliadat najma na finan¢nu situdciu spotrebi-
tela, spdsob a mieru zabezpecenia jeho zavézky,
objem poskytnutych penaznych prostriedkov
a lehotu splatnosti. Tuto Udajovu bazu, pokial
ide o vysku odplaty, lehoty splatnosti, sposoby
zabezpecenia a objemy poskytnutych Gverov na
financ¢nom trhu poskytuju suhrnné udaje o no-
voposkytnutych spotrebitelskych Gveroch zve-
rejfiované Stvrtro¢ne MF SR na zéklade hldseni
subjektov poskytujucich spotrebitelské Uvery.
Finan¢nu situaciu spotrebitela bude potrebné
zohladnit na individudinej béaze.

Prdvna Uprava zavadza nové povinnosti pre
sprostredkovatelov - finan¢nych agentov, ktorf
vykonavaju ginnost sprostredkovania Uverov vo
vztahu k spotrebitelovi. Napriklad finan¢ny agent
je povinny uviest v reklame a dokumentoch urce-
nych pre spotrebitelov rozsah svojich pravomoci,
najma ¢i pracuje vylucne s jednym alebo viacery-
mi veritelmi. SUcasne sa pri sprostredkovani aj
v sektore poskytovania Uverov uplathuje zékon
¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovanf
a finan¢nom poradenstve a o0 zmene a doplnenf
niektorych zakonov.
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VYKON KONTROLY, SANKCIE A DALSIE
DOSLEDKY PORUSENIA POVINNOSTI
VERITELA

Tak ako v doterajsej Uprave, aj tento zakon zve-
ruje posobnost kontroly a opravnenie na ukla-
danie sankcif Slovenskej obchodnej inspekcii. Ak
organ kontroly zisti nedostatky v ¢innosti veritela
alebo finan¢ného agenta, spocivajuce v nedodr-
Ziavani alebo v obchadzani ustanoveni zékona,
je opravneny podla zavaznosti, rozsahu, dizky
trvania, nasledkov a povahy zistenych nedostat-
kov veritelovi alebo finan¢nému agentovi ulozit
prijat opatrenia na odstranenie zistenych nedo-
statkov alebo uloZit pokutu do vysky 70 000 eur,
pri opakovanom alebo zavaznom nedostatku az
do vysky 140 000 eur. Zakon uvadza konkrétne
ustanovenia, ktorych porusenie je dévodom na
uloZenie sankcif.

Co NIE JE SPOTREBITELSKYM UVEROM
Smernica tiez vymedzuje typy zmldv, ktoré nie su
spotrebitelskym Uverom a na ktoré sa zakon ne-
vztahuje. SU to napriklad zmluvy o Gvere, ktoré su
zabezpecené bud hypotékou, alebo inym porov-
natelnym zabezpecenim, zmluvy o Uvere, ktorych
Uc¢elom je nadobudnutie alebo zachovanie vlast-
nickych prav k pozemku alebo existujicej alebo
projektovanej stavbe, zmluvy o Uvere, ktorého vys-
ka je menej ako 200 eur a viac ako 75 tis. eur, zmlu-
vy 0 Uvere vo forme povoleného precerpania, pod-
la ktorych sa tver musf splatit do jedného mesiaca,
zmluvy o Uvere, podla ktorych je Uver bezdrocny
a bez dalsich poplatkov, zmluvy o Uvere, podla kto-
rych sa Uver musi splatit do troch mesiacov a splat-
né su len zanedbatelné poplatky a dalSie.

Z3kon bol po medzirezortnom pripomienkovom
konani na zaklade pripomienky Ministerstva spra-
vodlivosti SRzmeneny tak, Ze niektoré jeho ustano-
venia sa vztahuju aj na Uvery a pozicky, ktoré nie su
spotrebitelskym Gverom (tzv. iné Uvery a pozicky)
a ktoré su poskytované spotrebitefom inymi veri-
telfmi s vynimkou veritelov — finan¢nych institdcif.
Tyka sa to najma ustanoveni o predzmluvnych in-
forméciach, nélezitostiach zmluvy, registracii v re-
gistri veritelov a o kontrole a sankciach.



O Analyze slovenského financného
sektora za rok 2009

NBS usporiadala pri prileZitosti zverejnenia Analyzy slovenského finanéného sektora

za rok 2009 tlacovu konferenciu, na ktorej ¢len Bankovej rady NBS Slavomir Stastny

(na fotografii prvy sprava), zodpovedny za dohlad a reguldciu financného trhu

a Marek Licdk (uprostred), vedtci oddelenia analyzy rizik financného trhu, ako aj

Stefan Rychtdrik (prvy zlava), analytik oddelenia rizik finan¢ného trhu informovali médid
o stave finan¢ného sektora v SR a pohlade centrdlnej banky na tento sektor.

,S postupnym prenesenfim globalnej krizy na
domacu ekonomiku pocitil v roku 2009 krizu aj
bankovy sektor. Oproti roku 2008 sa znfZila jeho
ziskovost, kedze medziro¢ne klesla takmer o 50
9%. Okrem rastu nakladov na krytie Uverovych strat
a stagndcie Urokovych prijmov malo na tento po-
kles vplyv aj zniZenie devizovych prijmov bank
v dosledku zavedenia spolocnej meny euro. Po-
zitivne hodnotime vyvoj kapitélovej primeranosti
bank, ktory signalizuje schopnost bank zvladnut
pripadny neocakavany rast strat. Viaceré banky
pocas roka 2009 zvysovali vlastné zdroje. Spra-
vanie bank a celého sektora mozno oznacit ako
konzervativne," povedal na Uvod tlacovej konfe-
rencie Slavomir Stastny.

,Banky sa v oblasti Uverovania viac sustredili na
Uvery s vyssou pravdepodobnostou navratnosti.
Financovanie podnikového sektora sa obmedzi-
lo, na jednej strane sa banky zamerali na menej
rizikové odvetvia a subjekty, na druhej strane je
pricinou pokles dopytu po novych Gveroch. Cel-
kové zhorsenie situacie v slovenskom hospodar-
stve v roku 2009 sa prejavilo aj na raste kreditného
rizika bankového sektora, ale pritom sa toto riziko
zvacsilo najmd vo vztahu k trhu nehnutelnosti.
Hoci sa toto riziko zvysilo aj v sektore domacnosti,
vplyv krizy bol miernejsi ako v podnikovom sek-
tore. Z dlhodobého pohladu je vsak dolezité, ze
vdc¢sina nasich bank stale pokryvala Uverové ak-
tivity vkladmi klientov. Celkovo mozno hodnotit
slovensky bankovy sektor ako stabilny.

Odolnost bankového sektora voci pripadnému
negativnemu vyvoju potvrdilo aj stresové testo-
vanie, pri ktorom bol simulovany scenér opatov-
ného zhorsovania ekonomického vyvoja, a to ako
doma, tak v zahranici, a takisto rasticej neistoty
na finan¢nych trhoch;’ zdéraznil S. Stastny.

Dalej kratko zhodnotil situdciu v poistnom
sektore v roku 2009 - ten charakterizoval jednak
pokles technického poistného a jednak rast zis-
ku. Ubytok technického poistného bol vyraznejsi
v zivotnom poisteni, doslo k poklesu najma pri in-
vesticnom Zivotnom poistent. I$lo o doleZité ziste-
nie, pretoze prave v tejto Casti poistného sektora
dlhodobo Specidlne investicné Zivotné poistenie,
(tzv. unit-linked produkty) vykazovalo najvyssie
prirastky poistného spomedzi vietkych poistnych

SLOVENSKA
EM

skupin. Zisk poistovni vzrastol o 28,4%, a to aj
vdaka zvyseniu zvysku z financnych operacif. Po-
stupna stabilizacia na finan¢nych trhoch, najma
pocinajuc druhym stvrtrokom 2009, sa pozitivne
prejavila v sektoroch doéchodkového sporenia
a kolektivneho investovania, teda v sektoroch,
kde sa pracuje so zverenymi zdrojmi. V sekto-
re starobného doéchodkového sporenia doslo
v roku 2009 k vyraznej zmene v zlozenf portfélia
vsetkych dochodkovych fondov, kedze ich akcio-
va zloZka takmer zanikla, vyrazne poklesla tieZ ich
dlhopisova zlozka a vzrastol podiel pokladni¢nych
poukazok. V sucasnosti su aktiva tychto fondov
vystavené riziku koncentracie z dévodu nizkej
diverzifikacie bankovych vkladov do jednotlivych
bank. Vzrastlo aj riziko zhorSenia ratingového
hodnotenia emitenta najma vzhladom na rast
podielu investicii do dlhovych cennych papierov
emitovanych Statmi s vysSou mierou zadlZenosti.
Avsak medziro¢na vykonnost vyvazenych a ras-
tovych dochodkovych fondov sa v zavere roka
dostala prvykrat od zaciatku krizy, na jesen roku
2008, do kladnych hodnot.

V kolektivnom investovani sa spolu s rastom ak-
ciovych trhov postupne zvysoval zdujem investo-
rov o investovanie do podielovych fondov a do-
Slo k stabilizacii. Velkost vystavenia vodi rizikdm sa
pocas roka 2009 vo vacsine sektorov finan¢ného
trhu vyraznejsie nezmenila.
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