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ABSTRAKT

SILHAVIKOVA, Miriama: Sledovanie a vyhodnocovanie kapitilovej vybavenosti
poistovni vo vdzbe na nové pravidla smernice Solvency Il a IFRS 4 — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra tétovnictva a
auditorstva — doc. Ing. Jitka Meluchova, PhD. — Bratislava: FHI EU, 2017, 72.

Cielom diplomovej prace bolo zoznamit’ sa a charakterizovat’ problematiku sledovania a
vyhodnocovania kapitalovej vybavenosti poistovni . Praca je rozdelend do Styroch kapitol.
Prva kapitola je venovana vSeobecnym informaciam o solventnosti poistovni, o historii
vyvoja smernice Solventnost’ II a o poznatkoch medzinidrodného Standardu IFRS 4. V
druhej kapitole sme si charakterizovali hlavny ciel’ zavere¢nej prace a vSetky Ciastkové
ciele potrebné na jeho dosiahnutie. Tretia kapitola charakterizuje metodiku prace a metédy
skimania, ktoré boli vyuzit¢ k dosiahnutiu vyty¢enych cielov. Vysledkom rieSenia
problematiky je Stvrtd kapitola, ktord je venovana hlavnému ciel'u zdverecnej prace a to k
vykazovaniu solventnosti poistovni a k charakterizovaniu jednotlivych vzorcov na vypocet

kapitalovej poZziadavky na solventnost’ a medzinarodného Standardu Poistné zmluvy.

KPacové slova:
Solventnost’, Smernica Solventnost’ II, Kapitalova poziadavka na solventnost, Minimalna

kapitalova poziadavka, Medzinarodny Standard finan¢ného vykazovania IFRS 4



ABSTRACT

SILHAVIKOVA, Miriama: Monitoring and evaluation of the solvency of insurance
companies in relation to the new rules directive of Solvency Il and IFRS 4 - University of
Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics; Department of Accounting and
Auditing - doc. Ing. Jitka Meluchova, PhD. - Bratislava: FHI EU, 2017, 72.

The aim of the thesis was to get acquainted and to characterize the issue of monitoring and
evaluating the solvency of insurance companies. The work is divided into four chapters.
The first chapter deals with general information on the solvency of insurance companies,
the history of the development of the Solvency Il Directive and the knowledge of the
international IFRS 4. In the second chapter we describe the main objective of the final
work and all the milestones needed to achieve it. The third chapter describes the
methodology of work and investigation methods that were used to achieve the goals. The
result of the problems is the fourth chapter, which is devoted to the main objective of the
final work and the reporting of solvency of insurance companies and to characterize of the
individual formulas to calculate the solvency capital requirement and the international

Insurance contracts.

Keywords:
Solvency, Directive Solvency Il, Solvency Capital Requirement, the minimum capital

requirement, International Financial Reporting Standards IFRS 4
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Uvod

Poistovnictvo plni v systéme narodného hospodarstva vyznamnu tlohu tym, ze
napomaha riesit’ zakladné problémy, ktoré vznikaju v stvislosti s mimoriadnou a
neocakavanou udalostou. Predmetom ekonomickej Cinnosti poistovnictva je financna
elimindcia rizik prenesenych z ucCastnikov poistenia na poistoviiu. Poistovnictvo
predstavuje mimoriadne doélezité odvetvie kazdej trhovej ekonomiky a jeho ulohy a
funkcia st v trhovych ekonomikach nezastupitelné. NaroCnost a zlozitost poistnych
vztahov si vyzaduje vysoki mieru kontroly dodrziavania pravidiel. Dohlad nad
dodrziavanim pravidiel a ochranu poistenych zabezpecuje orgdn dohladu nad poistnym
trhom. Ddlezitou ulohou organu dohl'adu je nastavenie pravidiel prevadzkovania
poistovacej ¢innosti tak, aby poistovne posobiace na trhu boli dostatocne solventné.
Solventnost’ je schopnost’ poistovne, ktord disponuje s dostatkom vlastnych zdrojov
uhradit’ zavizky vyplyvajlice z poistnych zmliv, voci poistenym a ostatnym opravnenym

osobam pri vzniku poistnej udalosti.

Témou diplomovej prace je ,,Sledovanie a vvhodnocovanie kapitdlovej vybavenosti
poistovni vo vizbe na nové pravidla smernice Solvency Il a IFRS 4”. Povinnost’ sledovat
solventnost’ poist'ovni ukladd v Slovenskej republike zdkon 0 poistovnictve. V minulosti
bola solventnost’ poistovni upravovana smernicou Solventnost I, avSak z ddovodu
zastaranosti pravidiel, principov, zistenych nedostatkov ako aj potreby reagovat’ na
finan¢nu krizu, bola vytvorend smernica Solventnost’ II, ktora taktiez upravuje solventnost’

poistovni. Smernica Solventnost II bola spustena k 1.januaru 2016.

Medzinarodny Standard financného vykazovania IFRS 4 vznikol z dévodu potreby
zamerat’ sa na zlozité a koncepéné problémy vznikajice pri Gctovani poistnych zmlav a na
ich spravne klasifikovanie. Cielom IFRS 4 bolo zaviest efektivne zverejnovanie
informécii o poistnych zmluvach o ich U¢tovani a oceifiovani, ktoré nam poistovne
poskytuji v ramci svojej uctovnej zavierky. ZlepSenie malo zabezpecCit pouzivatel'om
informacii lepSiu pochopitel'nost’ jednotlivych vykazov. IFRS 4 predstavuje prvy Standard,
ktory sa zaoberd poistnymi zmluvami. Nepredpoklada sa, Ze by mal byt posledny a to z

dévodu, ze TASB pracuje na novom projekte tzv. Komplexnom projekte z poistnych
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zmlav. IFRS 17 Poistné zmluvy predstavuje novy Standard, ktory bude vydany v prvej
polovici roka 2017 s datumom ucinnosti od roku 2021, ktory by mal priniest’ zvySenie
konzistentnosti pri u¢tovani poistnych zmliv ako aj zmeny tykajice sa zverejnovania

informécii poistoviiami.

Diplomova praca je Clenend na teoreticku a prakticku Cast. V teoretickej Casti sa
zaoberame legislativnou upravou solventnosti z pohl'adu narodnej a nadnarodnej upravy.
Dalej sa zaoberame definovanim pojmu solventnost poistovni a medzinarodného
Standardu upravujiceho problematiku poistnych zmlav. Na zaklade zistenych informacii si
sme si stanovili hlavny ciel' a Ciastkové ciele, ktoré sme si vymedzili na dosiahnutie
hlavného ciel'a. Naplnenie Ciastkovych cielov je obsahom praktickej Casti diplomovej
prace. Aplikacia metdod vyuzitych v diplomovej prace bola potrebna k spracovaniu
jednotlivych kapitol. Najvyznamnej$iu kapitolu prace prestavuje praktickd cast.
Klasifikuje informacie o dokumentoch, ktoré su poistovne povinné predkladat’, prezentuje
vyvoj solventnosti poistovni v Slovenskej republike v rokoch 2010 az 2015, charakterizuje
medzinarodny Standard IFRS 4. Charakterizuje a skima postup vypocétu zakladnej
kapitalovej poziadavky na solventnost’ a minimalnej kapitalovej poziadavky. Prezentuje
analyzu vypoctu kapitadlovej pozZiadavky na solventnost pre odvetvie Zivotného a

neZzivotného poistenia .

NaSim zdujmom pri vypracovani diplomovej prace je objasnit vyznam a ulohy
poistovni pri zabezpecCeni solventnosti, poukdzat’ na zmeny, ktoré nastali pri
implementovani smernice Solventnost’ II ako aj jej vyznamnost. Na zdklade novych
poznatkov poukazat’ na opodstatnenost’ medzinarodného standardu poistné zmluvy a jeho

novelizaciu.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma i v zahranici

Predmetom ekonomickej ¢innosti poistovnictva je financna elimindcia rizik, ktoré st
prenesené z ucastnikov poistenia na poistovatelov. Poistovnictve predstavuje Specifické
odvetvie ekonomiky. Poistovnictvo patri k odvetviam u ktorych je nutné venovat
pozornost’” ochrane poistenych a to z dovodu, ze patri do kategoérie sluzieb u ktorych sa
prejavuju urcité zvlastnosti. Ochranu zabezpecuje organ dohladu. V Slovenskej republike
ulohou organu dohl'adu vykonava Narodna banka Slovenska ( d’alej len ,,NBS”). NBS
spolupracuje s Eurdpskou centralnou bankou v rdmci jednotného mechanizmu dohladu.
Ulohou NBS je zabezpeovaf stabilitu finanéného sektora, ktory je chapany ako
nevyhnutny predpoklad pre zdravé fungovania ekonomiky. Finanéné zdravie a efektivne
fungovanie vnutornych procesov vo vnutri kazdej financnej inStitucii st pre financnu
stabilitu nevyhnutné. V zaujme NBS je udrzat’ doveryhodnost’ finan¢ného trhu, ochranit’
klientov a zabezpecit’ reSpektovanie pravidiel hospodarskej sutaze. Okrem NBS dohliada
na poistovne a zaistovne aj Europsky systém finan¢ného dohladu (d’alej len ,,ESFS”).
Cielom ESFS je posilnenie spoluprace v oblasti dohl'adu na eurdpskej Urovni a

zabezpecenie vSeobecnej financnej stability v Eurdpskej Unii.
1.1 Legislativhy ramec upravy solventnosti poistovni

Solventnost’ subjektov vykondvajucich poistovaciu a zaistovaciu ¢innost je cCasto
rozoberanou a upravovanou problematikou v celosvetovom meradle. Vykazovanie a
sledovanie solventnosti je dolezité pre vSetkych ti¢astnikov financného trhu (obyvatelov,
firmy, banky, poistovne a vladu). Vykazovanie solventnosti poistovni predstavuje
legislativne potvrdenti schopnost poistovne plnit si svoje zavidzky. Poistovne
prostrednictvom vykazovania solventnosti, dovol'uju organu dohl'adu posudit’, ¢i sucasny
stav solventnosti poistovne je zarukou schopnosti v kazdom okamihu uhradit’ svoje
zavdzky. Sledovanie solventnosti by malo poistovne a organ dohl'adu upozornit’ na mozné

zlyhanie poistovne.
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Poistovne ako samofinancujuce, samostatné a komercné organizacie si upravované

nadnéarodnou a narodnou pravnou upravou.

1.1.1 Nadnarodna pravna uprava solventnosti poistovni

Solventnost’ poistovni bola v minulosti upravovand smernicou Solventnost’ 1. Z
dovodu zastaranosti principov, pravidiel a zistenych nedostatkov bola vytvorend nova
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a
vykonavani poistenia a zaistenia (d’alej len ,,Solventnost’ II”), ktorG novelizuje tzv.
smernica Omnibus II Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/51/EU zo 16. aprila
2014. Smernica Solventnost’ II zabezpecila poistovniam efektivnejSie rozhodovanie o
potrebe kapitalu a tym aj prispésobenie podnikatel'skej stratégie pouzitého kapitalu.
Pomocou modelécie rizik umoziuje lepSiu identifikaciu a vyhodnocovanie hlavnych rizik,
vyhodnocovanie kapitdlovej potreby, efektivnejSie disponovanie s dostupnymi zdrojmi a

zabezpecenie kvalitnejSej vnutornej kontroly.

Eurdpsky orgén pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (d’alej len
+EIOPA”) v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady EU (Elanok 16) &.
1094/2010 vydal usmernenie urcené prisluSnym organom o vykazovani na ucely dohl'adu a
zverejiiovania informacii Usmernenie suvisi so smernicou Solventnost’ Il a s delegovanym
nariadenim Komisie EU 2015/35 v ktorych sa stanovuju informacie, ktoré by sa mali byt

poskytnuté orgadnom dohladu.

Aplikovanie Medzinarodnych S$tandardov finanéného vykazovania sa stalo pre
poistovne povinné od 01.01.2006 pri zostavovani Gi¢tovnej zavierky a to implementaciou
Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady ¢. 1606/2002, ktoré je sucastou Zakona ¢.
431/2002 Z.z. o uctovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov. Pri zostavovani
uctovnej zavierky postupuju  poistovne podla aktudlnych platnych suborov
Medzinarodnych §tandardov finan¢ného vykazovania (d’alej len ,,/FRS”) a nadvézujucich
interpretacii  stdleho interpretacného vyboru SIC avyboru pre interpretacie

medzinarodného finan¢ného vykaznictva IFRIC.
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Medzinarodny Standard finanéného vykazovania IFRS 4 Poistné zmluvy (d’alej len
LIFRS 4”) upravuje zlozité a koncepéné problémy vznikajice pri uétovani poistnych
zmluv a celkové klasifikovanie poistnych zmlav. Standard IFRS 4 zabezpeluje efektivne a
primerané zverejiiovanie informadcii, ktoré vyplyvaji z uctovnej zavierky, ¢im sa
zabezpecuje ich lepSia pochopitelnost’. IFRS 4 bude nahradeny novym $tandardom IFRS
17 Poistné zmluvy, ktory bude vydany v prvej polovici roka 2017 s daitumom ucinnosti od

roku 2021.

Pravna uprava poistovnictva sa neustdle vyvija a rozSiruje o nové Smernice a
Opatrenia Eurdpskej komisie. Smernice a Opatrenia pouzivané v poistovniach

zabezpecuju harmonizaciu Gctovného vykazovania v celej Eurdpskej tnii.

1.1.2 Narodna pravna uprava solventnosti poistovni

Postupny rozvoj poistnych potrieb vyvolava potrebu neustdleho vyvoja
poistovnictva v Slovenskej republike. Z dovodu neustdle meniacich sa poZziadaviek a
prostrediu sa Zakon o poistovnictve novelizoval jedenastkrat. Novy zakon o poistovnictve
nahradza stary zdkon €. 8/2008 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych
zékonov v zneni neskorSich predpisov. Novy zakon, ktorym su poistovne regulované je
zakon €. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (d’alej len
,,zakon o poistovnictve” ). Zakon o poistovnictve vymedzuje zakladné pojmy pouzivané v

poistovniach a zaistovniach, ¢im sa zabezpecuje jednotny vyklad pouzivanych pojmov.

Podl'a § 33 wuvedeného zdkona maju poistovne povinnost' raz ro¢ne zverejnit
spravu o svojej solventnosti a financnom stave. Sprava o solventnosti a finanénom stave
musi obsahovat’ informacie, ktoré st podl'a uvedeného zdkona povinné. Rozsah informacii
je definovany v odseku 2, pricom musi byt v plnom rozsahu alebo v prostrednictvom
odkazu na pozadované informécie, ktoré su povahovo a rozsahom rovnocenné, pricom su
uverejnené na zaklade inych vSeobecne zévdznych pravnych predpisov. VSeobecné
ustanovenia, ktoré sa tykaju kapitalovej poziadavky na solventnost’ si definované v § 48.
Poist'ovne st povinné vypocitat’ kapitalova poziadavku na solventnost’, ktora sa vypocita

na zéklade Standardného vzorca (§ 49 az § 53) resp. ju poistovne moézu vypocitat aj
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vnutornym modelom (§ 54 az § 62) kryt’ vlastnym zdrojmi. Poistovne s povinné taktiez

vypodéitat’ minimalnu kapitalovi poziadavku, ktora je definovana v § 63.1

Sucast'ou narodnej Upravy poistovnictva v Slovenskej republike st aj opatrenia vydané
NBS. Jedno z najvyznamnejSich opatreni je Opatrenie Narodnej banky ¢. 11/2015 z
5.oktoébra 2015 o solventnosti pre poistovne, na ktoré sa uplatiiuje osobitny rezim a o
zmene a doplneni niektorych zakonov (d’alej len ,,opatrenie NBS” ) ustanovuje poziadavky
na vypocet kapitalovej poziadavky na solventnost’ oddelene pre zivotné a nezivotné
poistenie. Toto opatrenia nam poskytuje klasifikovanie jednotlivych vzorcov na vypocet
zakladnej kapitalovej poziadavky ako aj vypocet jej podmodulov a minimélnej hodnoty

kapitalovej poziadavky.

Usmernenia, ktoré st zamerané na harmonizaciu informécii zverejiiovanych
poistoviiami a zaistoviiami a predkladani informdacii orgdnom dohladu spresiiuju
minimalny obsah informacii, ktoré poistovne vykazuji vo vybranych spravach.
Odportéanie Utvaru dohladu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska zo 17.maja
2016 ¢. 3/2016 o predkladani a zverejiiovani informéacii pre sektor poistenia a zaistenia
(dalej len ,,odporucanie NBS”) poskytuje podrobnejSie informacie o spravach, ktoré st
povinné poistovne ako aj zaistovne zverejilovat’. Jednotlivym spravam sa budeme venovat’

Vv praktickej Casti diplomovej prace.

Okrem spominanych zakonov a opatrenia sa oblast’ou poistovnictva okrajovo dotykaju
aj iné zakony, nariadenia a opatrenia Statu, ktoré taktiez reaguju na postupny rozvoj
poistnych potrieb a neustaly vyvoj pravnej Upravy poistovnictva a poistenia, ako aj na

medzinarodné legislativne prostredie.

L http://iwww.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z0392015.pdf
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1.2 Zakladné vymedzenie pojmov z oblasti solventnosti

poistovni

Solventnost’ prestavuje schopnost’ v kazdom okamihu zabezpecit z vlastnych
zdrojov uhradu vsetkych zavizkov, ktoré poistovni vyplyvaju z poistovacej a zaistovacej
¢innosti. Stanovenie solventnosti ma osobitny vyznam, je to z doévodu, ze v poistovacej
praxi nie je vzdy isté, ¢i prijaté poistné a vytvorené technické rezervy umoznia poistovni
vo vSetkych nepriaznivych udalostiach splnit’ si svoje zavézky vyplyvajuce zo
spravovaného portfolia zmliv.? Poistovne vypodtom solventnosti preukazuju svoju
kapitalovi dostatocnost, ktord budi mat’ k dispozicii v pripade vzniku nepriaznivych
(negativnych) udalosti. Vzhl'adom na ndhodnost’ vzniku poistnej udalosti musi poistovia
disponovat’ mnozstvom (objemom) financii, aby bola schopna v kazdom okamihu splnit’ si

svoje zavizky. 3

Predstavenie dozornému organu definovant rizikovu rezervu vlastného kapitalu,
ktora ma zabezpecit' primerané kapitdlové vybavenie poistovni, s cielom zabezpecit
kontinualnu uhradu poistnych ako aj zaistnych zaviazkov definuje solventnost’ poistovne.
Podstatou pre dozorny organ nie je kvantitativne urcenie rizikovej rezervy v absolutnej
hodnote, ale definovanie kritérii a zasad poistovne pri vypocte danej rizikovej rezervy
kapitalu.* Zmyslom regul4cie solventnosti nie je potreba, aby poistovne vlastnili mnoZstvo
vlastnych zdrojov, ktoré si svojou velkostou neprimerané, ale aby vlastnili kapital

adekvatny svojmu rizikovému profilu.

Poistoviia musi byt schopné kryt’ zavazky sposobené udalostami, ktoré vznikli v
beznom uctovnom obdobi a ktorych rozsah je znami. Na tieto Gcely si poistovne vytvaraji

poistné rezervy. V pripade nedostatku poistnych rezerv, musi mat’ poistoviia k dispozicii

2 MELUCHOVA, J. 2009. Uétovnictvo a vykazovanie poistovni podla IFRS. Bratislava. Iura Edition, 2009. 280 s. ISBN
979-80-8078-278-8.

3https://www.slaspo.sk/?s-cv-contentlD=search&s-search-ispostback=1&s-search-full=1&s-search-
search_value=solventnos%BB&submit=H%B5ada%BB

4 MAJTANOVA, A.- VACHALKOVA, I. 2009. Solventnost’, nové trendy v riadeni poistovni. Bratislava. Iura Edition
2009. 139 s. ISBN 978-80-8078-261-0.
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iné zdroje, ktoré pouzije na krytie zavdzkov vyplyvajucich z buducich mimoriadnych
udalosti. Pri mimoriadnych udalostiach plati zasada , ze rozsah mimoriadnych zavézkov
by nemal byt’ vacsi, ako je objem kapitalu poistovne, ktory je vyCleneni na zabezpecenie
tychto zaviazkov. Ak ma poistoviia nedostatocnu vysku aktiv resp. ak nie st dostatocne
likvidné, vznika pripadna nesolventnost’ poistovatela. Insolventnost poistovne rastie
najmid s poklesom urokovych mier, s rasticim pocCtom katastrofickych udalosti, so
zhorsujucimi vysledkami poistovatela (pokles zisku) a s uvolfovanim regulacie v
poistovnictve. ° Hlavnym prostriedkom na dosiahnutie solventnosti poistovne je

zabezpecenie dostatocnej kapitalovej vybavenosti, vysky a kvality jej technickych rezerv.

Pojem solventnost nemozno stotoziiovat s pojmom likvidita. Likvidita pre
poistovne predstavuje disponibilné zdroje, ktoré umoznuju okamzite uhradzat' finan¢né
zavazky. Je to schopnost’ podniku premienat’ rozne formy majetku na pohotové platobné
prostriedky z ¢o najmenSimi ndkladmi. Ukazovatele likvidity vyjadruji schopnost’ podniku

splacat’ svoje splatné zavizky. °

Poziadavka na kapitalova solventnost’ (d’alej len ,,SCR”) zohladnuje troven
kapitélu, ktory poistovni umoziuje absorbovat’ neocakavané straty a poskytuje primeranu
zaruku poistnikom a oprdvnenym osobam. Parametre pre vypofet SCR musia byt
stanovené¢ tak, aby poistoviia pocitala s vycCislenymi rizikami, ktorym je s
diverzifikovanym portfoliom rizik vystavena, a aby boli zalozené na hodnote
ekonomického kapitalu. SCR musi byt stanovend na takej Urovni, aby zabezpecila, ze
poistovia (zaistoviia) bude schopné splnit’ svoje zavédzky voci poistnikom a prijemcom
poistenia v priebehu nasledujacich 12 mesiacov s 99,5% pravdepodobnostou, ktora

obmedzuje moznost’ padu do finanéného krachu v priemere raz za 200 rokov. ’

Shttps://www.slaspo.sk/?s-cv-contentlD=search&s-search-ispostback=1&s-search-full=1&s-search-
search_value=solventnos%BB&submit=H%B5ada%BB

6 http://www.derivat.sk/files/mur/Ukazovatele%20likvidity.pdf

" http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/docs/markt-2506-04/amended-framework_sk.pdf
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Zékon o poistovnictve definuje minimalnu kapitalovi poziadavku (d’alej len
,MCR ") ako ,,minimélnu hodnotu pouZitelnych zakladnych vlastnych zdrojov . 8 MCR
je minimalna tGroven zabezpecenia, pod ktorti by finan¢né prostriedky poistovne nemali
klesnat. V pripade ak mnozstvo zdkladnych vlastnych zdrojov poistovne klesne pod
uroven MCR povolenie na vykonavanie ¢innosti by sa malo zrusit, ale to len v tom
pripade, ak poistoviia (zaistovna) nie je schopna obnovit' sumu opravnenych zakladnych
vlastnych zdrojov na Grovent MCR v kratkom ¢asovom obdobi. Je preto nevyhnutné, aby sa
MCR po¢itala podla jednoduchého vzorca a na zéklade tdajov, ktoré je mozno revidovat’. °
Pre jednoduchy vzorec je stanovené minimum a maXimum na zaklade kapitalovej

poziadavky na solventnost’.

Poistovne a =zaistovne st povinné oznamovat vysledky z monitorovania
kapitalovej poziadavky na solventnost a minimalnej kapitdlovej poziadavky organu

dohl’adu.

Garanc¢ny fond predstavuje jeden z nastrojov na podporu solventnosti poistovne.
Ak nastane skuto¢nost’, Ze skuto€na miera solventnosti je nizSia ako vySka garancného
fondu, poistny dozor ma pravo od poistovne (zaistovne) vyzadovat' plan na schvalenie
kratkodobého financovania. V takomto pripade ma poistny dozor pravo obmedzit’, resp.
zakazat’ vol'ne disponovat’ poistovni (zaistovni) s aktivami, alebo zaviest’ nitena spravu.
Z tohto dovodu su poistovne povinné dodrziavat’ poZadovanu mieru solventnosti vo vyske
trojndsobku minimalneho garanéného fondu, ¢o im =zaru¢i minimalnu garanciu
splnitel'nosti poistnych zavédzkov. Pri minimalnej vyske garan¢ného fondu by pausalne
zlozky nemali zostat nemenné, ale mali by zohladiovat pohyblivé faktory, napr.

inflaciu.!® Minimalnu vysku garanéného fondu je NBS opravnena upravovat.

8 Zakon €. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov § 179, ods. 13
9 http://www.minimum-capital-requirement.com/
10 http://www3.ekf.tuke.sk/work/Konferencia%20Herlany/zbornikCD/doc/Fecenko_Stresnakova.pdf
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1.3 Historia solventnosti poistovni v Europskej unii

Prvé pociatky tvorby pravidiel pre solventnost’ poistovni sa tykajua zaciatkov 70tich
rokov minulého storocia. Od tej doby presli pravidla a sledovanie solventnosti mnohymi
zmenami. Jednou z vyznamnych zmien bolo vytvorenie projektu Solventnost’ I, ktory
vychadzal z eurépskych smernic. Zakladnou ¢rtou projektu Solventnost’ I je jednoduchost’ .
Zavedenie a vytvorenie potrebnych ¢innosti bolo nenaro¢né, avsSak aj tento systém mal
svoje nedostatky. Solventnost I nereagovala na pristupy a metddy, ktoré poistovne
vyuzivali pri vedeni, oceilovani a riadeni rizika, ¢o spoOsobilo, Ze niektoré Staty ziskali
volnost’ a tym sa vytvorilo prostredie prekdzok na fungovanie jednotného trhu. Projekt
Solventnost 1 bol =zastarany a nedostatocny z hladiska neustdleho rozvoja a
zdokonal'ovania sa v poistovnictve. Na zéklade tychto nedostatkov sa opdtovne zacalo
diskutovat’ o problematike solventnosti ako aj o efektivnosti reguldcie eurdpskeho
poistného trhu ako celku. Dopad tychto nedostatkov vyustil az do vytvorenia nového
projektu Solventnost II. Cielom projektu bolo zavedenie harmonizovaného rezimu,
regulacie a dohl'adu a zjednotenie existujicich smernic, ktoré st uplatiiované v ramci

vSetkych ¢lenskych krajin Europskej unie.

V Uradnom vestiku Eurépskej tinie bola publikovana diia 17.12.2009 smernica
Solventnost’ II, ktord mala vyznamne ovplyvnit’ dohl'ad nad poistovnictvom a zostladenie
poistného trhu z hladiska pravneho ramca pre vykon poistovacej ¢innosti na tarovni
vnutorného trhu, ¢im sa ul'ah¢i poistovniam a zaistovniam krytie rizik a zavizkov.
Hlavnym cielom regulécie poistenia a zaistenia ako aj dohladu nad nimi je ochrana
poistnikov a opravnenych osdb. Opravnend osoba by mala zahiiat’ kazda fyzicku ako aj
pravnicka osobu, ktora ma uréité pravo v zmysle poistnej zmluvy.!!  Vsetky poistovne a
zaistovne by mali mat ako stcast svojej podnikatel'skej stratégie Standardny postup
hodnotenia svojich celkovych potrieb tykajucich sa solventnosti vzhl'adom na svoj
Specificky rizikovy profil (vlastné hodnotenie rizika a solventnosti). Vysledky z
hodnotenia by mali byt oznamené organu dohl'adu. Na zaklade tejto smernice pristupila
NBS k vypracovaniu a k zmapovaniu pripravenosti poistovni na novi smernicu

Solventnost’ II.

1 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32009L.0138&qid=1437566018112&from=SK
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Projekt Solventnost’ II zvySuje ochranu pre poistenych a prijemcov poistného
plnenia, podchycuje najnovsi vyvoj v oblasti finan¢nej, poistnej, dohl'adu nad obozretnym
podnikanim ako aj v riadeni rizik. Rizika vplyvajice na poistovne zachytava komplexne,
pricom poziadavka sa kladie najmi na efektivne krytie tychto rizik vlastnymi zdrojmi.
Odhal'uje finan¢éna situaciu poistovni a zabezpeCuje tak zvySenie medzinarodnej
konkurencieschopnosti poistovatelov.'? Ked’ze sa projekt Solventnost’ II uplatiiuje Vo
vSetkych ¢lenskych Statoch Europskej tnie, ktoré posobia v ramci sektora poistovnictva,
prispieva tak k prehibeniu harmonizacie v poistnom sektore v ramci Eurdpskej tnie ako aj

k zvys$eniu Grovne stability poistného trhu.

Solventnost’ II je koncept pravnej regulacie poistovnictva, ktory nahradza
Solventnost 1. Sthrn vSetkych opatreni, aktualizacii a novelizacii a vSetkych
predchadzajucich legislativnych uprav boli zjednodusené do jednej smernice Europskej
unie, ktord nahradila 14 prechadzajucich poistovacich nariadeni. Projekt Solventnost’ II
predstavuje vyraznli zmenu v regulacnom koncepte v poistovnictve. VyZaduje si
systematicky a komplexny pristup k riadeniu a identifikovaniu vSetkych druhov rizik,
stanovuje naroky na vnuatorny kontrolny systém poistovni, ako aj povzbudzuje tvorbu
vnutornych modelov. Projekt Solventnost’ II bol rozdeleny na dve fazy. Prva faza bola
zamerana na sledovania a vytvorenie vSeobecného ramca systému sledovania solventnosti,
sledovanie zékladnych konceptov a kltafovych principov. Druha faza vypracuvala
konkrétne detaily ako zjednotenie pravidiel na poistnom trhu, riadenie rizik, strategické
rozhodnutia ako aj poZziadavku na splnenie principu reguldcie. Hlavnym cielom bolo

posilnenie stability finan¢nych trhov.

1.3.1 Lamfalussyho legislativny proces

Systém, ktorym je organizovand tvorba pravidiel fungovania trhu finan¢nych
sluzieb, sa nazyva Lamfalussyho legislativny proces. Jeho cielom je dosiahnutie takého
regulaéného mechanizmu, ktory by bol dostatocne rychly, transparentny, demokraticky a
flexibilny. Doraz sa kladie aj na spolupracu vsetkych zainteresovanych stran (tvorcov,

vykonavatelov regulacie, regulovanych subjektov). Finanéné trhy Europskej tUnie

12 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/ORM/Poistovnictvo/Solventnost_I1.pdf
19



odolavaju celej rade vyziev (globalizacia, rozvoj informac¢nych technolégii), s ktorymi sa

regulacia musi vyrovnat. Rémcova smernica Solventnost II vznikla na zaklade

Stvoruroviiového Lamfalussyho legislativneho procesu. Lamfalussyho proces bol poprvy

krat pouzity v ramci Akéného planu finan¢nej sluzby (FSAP) na navrh ,,Vyboru muadrych”,

ktoré bolo pod vedenim Alexandra Lamfalussyho. Legislativny proces podla baréna

Lamfalussyho stoji na $tyroch zakladnych twrovniach prace.r® V nasledujiicej tabulke

uvadzame legislativny proces podl'a Lamfalussyho.

Tabulka ¢. 1: Zakladné irovne prace

Uroveti Kto ju Co je to? Co obsahuje ? Kto
pripravuje? rozhoduje?
Prva Europska Ramcova Zahrnuje pravne normy, smernice a | Eurdpsky
urovenn | komisia legislativa nariadenia, ktoré upravuju charakter | parlament
a rozsah vykonévacich opatreni a Europska
Eurdpskej komisie rada
Druha | Eurdpska Vykonavaci Vydanie predpisov k ramcovej EIOPC
urovenn | komisia predpis legislative a rozpracovanie
technickych implementacnych
opatreni
Tretia | CEIOPS Interpretacia CEIOPS spracoval metodické CEIOPS
uroven materidly a pravidla za G¢elom
zaistit’ konzistentnu aplikaciu
a implementaciu.
Stvrta | Eurdpska Kontrola Implementacia a kontrola stiladu Europska
urovenn | komisia | avynucovanie | legislativy (Rada Europskej tnie, komisia

dozorné orgény)

Zdroj: http://www.hanfa.hr/EN/nav/120/solvency-ii.html

EIOPC - Eurépsky vybor pre poistovnictvo a dochodkové poistenie

CEIOPS- Vybor europskych organov dohl'adu nad dochodkovym poistenim zamestnancov

13 http://www.hanfa.hr/EN/nav/120/solvency-ii.html
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Toto vSetko prispelo k tomu, ze Eurdpska tnia potrebovala rychle a flexibilné
procesy tak, aby si dokazala udrzat’ konkurencieschopnost’ na globalnych finan¢nych

trhoch. Pomocou Lamfalussyho procesu tak mohol vzniknut’ projekt Solventnost’ Il.

1.3.2 Zdkladné piliere smernice Solventnost Il

Projekt Solventnost’ II prispel k zdokonaleniu systému riadenia rizik poistovni,
pretoze bol zaloZeny na komplexnom pristupe, ktory zachytava znaky finanéného zdravia
poistovne. Solventnost’ II prindSa trojpilierovy pristup, ktory je podobny ako systém v
bankovom sektore znami ako Basel II. Poziadavky vyplyvajuce z trojpilierového pristupu

si zobrazime v nasledujucej schéme.

Obrazok ¢. 1: Piliere novej regulacie

Kvantitativne poziadavky

oceflovanie aktiv azavizkov, technické rezervy, vlastné zdroje, kapitdlova
poziadavka na solventnost’ (SCR), minimalna kapitdlova poziadavku (MCR),

investicie

Kvalitativne poZziadavky a ¢innosti dohl'adu 1

systém spravy a riadenia , vykon dohl'adu

Trhova disciplina, zverejiiovanie a vykazovanie \]

transparentnost’ vykazovania a zverejiilovania

Zdroj: http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=4749
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Pilier |

Zakladom prvého pilieru je stanovenie adekvatnej kapitalovej poziadavky na
solventnost’ (SCR). Prvy pilier bol zamerany na kvantifikovatelné rizika, ktorym su
poistovne vystavené a podla ktorych stanovuju pravidla pre tvorbu technickych rezerv,
vysky a umiestnenia vlastného kapitalu a uctovnicke Standardy. Prvy pilier v sebe zahfna

poziadavku na spravnu definiciu kapitalu pre pravdepodobnost’ krachu.

Obrazok €. 2: Skutoény kapital

Skuto¢ny kapital

¥\

Zakladny kapital Dodatkovy kapital

Zdroj: vlastné spracovanie

Zakladny kapitdl zodpovedd majetku po odpocitani zavdzkov a podriadenych
zavdzkov. Prikladom zadkladnych poloziek kapitalu st splatené zakladné imanie, emisné
azio rezervy. Dodatkovy kapital predstavuje splatné komponenty k uwhrade strat.
Predstavuje polozky, ktoré doteraz neboli zaplatené (nesplateny zéakladny kapital,

akreditiv, zaruky).

Pravidla o technickych rezervach predstavuju jadro prvého piliera, ked’Ze ich vyska
najviac ovplyviluje poziadavky na solventnost’. Pri kapitdlovej poziadavke sa vychadza z
dvoch urovni kapitadlovych poziadaviek, z minimalnej kapitalovej poziadavky (MCR) a
kapitalovej poziadavky na solventnost’ (SCR). Pri MCR sa berie do Gvahy rizikovy pristup
a informdcie tykajiice sa upisovania rizika na aktiva a pasiva vo finan¢nych vykazoch. Je
stanovena pre vSetky spolo¢nosti vSeobecne (tyka sa vSetkych ¢lenskych krajin Eurdpske;j
unie). Berie sa ako taky stupen kapitalu, ze v pripade klesnutia pod jeho uroven by mohli
byt ohrozeni poistenci a vystaveni neziadticemu riziku.!* Pri poziadavke na solventnost sa

predpokladd s takym stupfiom kapitalu, ktory umoziiuje pokryt resp. absorbovat

1 http://www.derivat.sk/files/casopis%202011/2011_Jun_Balaz-Majtanova.pdf
22



nepredvidatelné poistné plnenie, pricom poistencovi poskytuje zaruku , ze jeho poistné

naroky budu vyplatené. Z tohto dévodu je dolezité, aby vsetky kvantifikovatelné rizika

boli zahrnuté do vypoctu kapitalovej poziadavky solventnosti. Kapitdlova poziadavka sa

pocita Standardnym vzorcom, ¢iastocnym vnutornym modelom alebo tplnym modelom.

KvantifikovateI'né rizikd st obsiahnuté v dvojstupnovom pristupe k vypocte

poziadavky kapitalovej solventnosti, ktoré¢ st v sulade s Medzindrodnou asociaciou

aktuarov (IAA),ktoré klasifikuju rizika poistovne:

v

trhové riziko je ovplyvitované trhom a spdja sa s investi¢nou ¢innostou poistovne.
Pod trhovym rizikom chépeme riziko straty alebo negativnej zmeny vo financnej
situdcii, ktord je sposobena priamo alebo nepriamo trovilou a volatilitou trhovych
cien aktiv, zavizkov a finan¢nych néstrojov,

riziko likvidity sa povazuje za vyznamné riziko financnej inStitucie. Spaja sa
neschopnostou poistovne pouzit’ investicie a premenit’ svoj majetok na penazné
prostriedky, ktoré slizia na pokrytie finan¢nych zaviazkov v case ich splatnosti,
operacné riziko sa spdja so stratou, ktord vyplyva z wvnuatornych postupov,
systémov, z l'udského faktora, chybovostou technologii a z vonkajSich udalosti,
ktoré s neefektivne a nepriaznivé. Toto riziko negativne ovplyviluje poistovne z
dovodu, ze mozZe vyustit’ az do straty dobrého mena.

kreditné riziko vznika pri kolisani kreditnej kvality emitentov cennych papierov,
taktiez pri protistranach a dlZznikoch, ktorym su poistovne vystavené . Predstavuje
riziko z poklesu bonity alebo riziko vyplyvajice z uzavretych poistnych zmluav.
upisovacie riziko predstavuje riziko straty alebo negativnej zmeny Vv hodnote
poistnych zavédzkov vyplyvajucich z poistnych zmlav. Takéto negativne zmeny
vznikaji z dovodu neprimeranych predpokladov, ktoré sa tykaja poistného a
ocenovania technickych rezerv.

riziko koncentracie je spojené s pripadnou stratou, ktord mdze ohrozit’ solventnost’

alebo finanént situaciu poistovni. 1

15 http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2011/biatec0611.pdf
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Pilier 11

Druhy pilier v sebe zahfna poziadavky kvalitativneho charakteru. Predstavuje suhrn
procesov a postupov pouzivanych na identifikdciu, posudzovanie, monitorovanie, riadenie
a stanovenie si vysky vlastnych zdrojov potrebnych na zabezpecenie poziadavky
solventnosti. Utelom bolo zabezpedit kontrolu zdravia poistovne, zosilnenie
medzinarodnej spoluprace pri vymene informacii, kontrola zodpovednosti organov
dohladu pri procese zrovnopraviiovania a principe transparentnosti.'® Metédy kontroly sa
vykonavali pomocou roznych zatazovych testov a sofistikovanych ekonomickych
kapitdlovych modelov. Schopnost’ vedenia, posiidenia, merania a riadenia Cinnosti a rizik

bolo podmienené spravnym uréenim celkovej potreby solventnosti pre riziko (kratkodobé,

dlhodobé).

Druhy pilier sa mal zamerat’ najmi na funkcie, ktoré musi poistoviia vykonavat’ a to:
v’ rizikovy manaZment
v’ interny audit
v" zhoda a harmonizacia
v

aktuarstvo %’

Cielom druhého piliera bolo zavedenie takého systému, ktory bude zabezpeCovat
pravidelny monitoring poistovni. Monitoring poistovni ma za Ulohu vcas identifikovat
rizikd, urcit’ stav ale aj pri¢inu vzniku stavu ku ktorému doSlo. Systém druhého piliera

smernice Solventnost’ II je zobrazeny v nasledujucej schéme.

18 MAJITANOVA, A. a kol. 2009. Poist'ovnictvo. Bratislava. Iura Edition, 2009. 251 s. ISBN 978-80-8078-260-3.
7 http://www.derivat.sk/files/casopis%202011/2011_Jun_Balaz-Majtanova.pdf
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Obrazok €. 3: Systém druhého pilieru Solventnosti 11

Vnutorny
audit
Zdravy Vnutorna
subjekt \ /v kontrola
Druhy
pilier

/ \ aktuarstvo

Riadenie
rizika

outsourcing

Zdroj:https://www.fsh.co.za/Departments/actuarial/insurance/Documents/Solvency%2011%20Sum
mary%20(lan-Marshall).ppt

Poziadavky boli kladené na Upravu vnutornej organizécie, vratane klucovych
funkcii, riadenia rizik, vnutornej kontroly, spolahlivosti a odbornosti vykonnych
riaditelov, vnutornych orgdnov dohl'adu, outsourcingu a politiky odmeniovania. Kluacoveé
funkcie su funkcie, ktoré su nezdvislé od inych funkcii. Poskytuji nezavisly tsudok v
dolezitych rozhodnutiach pri riadeni rizik. Systém riadenia rizik musi zahfiat’ stratégie,
procesy a postupy podavania sprav o identifikacii a riadeni rizik. Riadenie rizik
predstavuje individualny proces pri ktorom sa bert do uvahy vzdjomné vzt'ahy medzi

rizikami, ktorymi je poistoviia vystavena.'®

Vyuzitie outsourcingu predstavuje pre
poistovne zefektivnenie svojich kl'u€ovych ¢Cinnosti. Predpokladom tuspesného vyuzitia
outsourcingu je presné stanovenie cielov poistovne. Oblasti vyuzitia outsourcingu su
konkuren¢né, vecné, financné a organizatné¢ dovody. Konkurencné sa tykaju najméi
vytvorenia stratégie so zameranim sa na ziskanie konkuren¢nej vyhody. Vecné dovody
predstavuji zlepSenie procesov a postupov v hlavnej Cinnosti. Finan¢né dovody sa
vyuzivaju pri hodnoteni UspeSnosti vyuZitia outsourcingu. Organiza¢né dovody sa tykaju
zjednodusSenia manazérskej prace a organizacnej Struktiry poistovne. Hlavnym dovodom

oustourcingu je redukcia nakladov poistovne.

18 http://www.toezicht.dnb.nl/en/2/51-231301.jsp
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Posudenie rizika a solventnosti

NajdolezitejSou sucast’ou Pilieru II je ORSA. Spravu pre organ dohl'adu o vlastnom
posudeni rizika a solventnosti ( d’alej len ,,ORSA ) st poistovne povinné predkladat’ NBS.
ORSA predstavuje spravu o posudeni a fungovani riadenia rizika a solventnosti. Vlastné
posudenie rizika a solventnosti predstavuje neoddelitelnu sucast’ obchodnej stratégie

poistovne.

Nasledujuca schéma zobrazuje tri hlavné oblasti, ktoré st v ramci ORSA pokryté

Obrazok €. 4: Hlavné oblasti definované podl’a ORSA

ORSA
Kontrola stiladu s / \ —_ .
Do akej miery sa rizikovy
kapitalovymi
Fj' B Z ' profil poistovne
poziadavkami )
odchyl'uje od
(SCR,MCR) spolu s ,
o davkami na predpokladov z ktorych
Oz1adavkami
P vychadza vypocet SCR.

ocenenie technickych

rezerv.

v

Ohodnotenie celkovej
potreby solventnosti
(procesy identifikacie

a ocenenia rizik)

Zdroj:http://mww.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/ORM/Poistovnictvo/web_Q_and_A.pdf

NBS odporucila poistovniam v sprave ORSA uviest postupy na stanovenie
potrebného kapitalu, limit tolerancie rizika, postupy na zmieriovanie dopadu rizik, urCenie
kl'icovych rizikovych indikatorov a ich prahovych hodndét. Vlastné posudenie rizika a

solventnosti stanovuje poziadavku na potrebny kapitdl a predpoklad nepretrzitého
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dodrziavania kapitalovej poziadavky. Poistoviia by mala uskutocnit’ zatazové testy a
analyzu scenarov pre vSetky identifikované materidlne rizika, ¢im si zabezpeci dostatocnu
bazu na posudenie potreby solventnosti. Testovanie bolo zamerané najma na vyhodnotenie
potencidlnych systemickych rizik, ktorym by mohli byt poistovne vystavené. Systemické
riziko predstavuje riziko naruSenia financného systému, ktoré moze spOsobit’ vazne
negativne dosledky pre eurdpsky poistny trh.'® Zatazové testy pre poistovne prestavujil
jeden z néstrojov na zéklade ktorého sa postdi odolnost’ poistovni k neziadicim situaciam.
Podporuju stabilitu finanéného systému a napomahaju pri extrahovani platnych zaverov v

pripade vzniku negativnych situacii.

Pilier 111

Treti pilier definuje poziadavku na charakter a Strukturu informacii, z pohl'adu ich
zverejiiovania, transparentnosti a konzistentnosti. Bol zamerany na vyhodnotenie
informacii o pouziti kapitdlu, hodnoteniu rizik, publikovaniu tdajov a postupov k

finanénym vykazom.

Zverejnenie informacii predstavuje vyznamny prvok Solventnosti II. Poistovatelia
musia kazdoro¢ne predkladat’ spravu o svojej solventnosti a finan¢nej situacie (SFCR),
ktora popisuje ich ¢innost’, vysledky, operacie, rizikovy profil, technické rezervy , riadenie
kapitalu, zisady ocenovania aktiv, ostatné pasiva. Dozornd sprava a kvantitativne
formulare sprav obsahuju opisnt cast a rézne formy kvantitativnych sprav ako na
individualnej, tak aj na skupinovej urovni. Je Strukturovana rovnakym sposobom ako
SFCR ale priCom obsahuje podrobné, alebo dovernejSie informdacie pre zverejnenie.
Vznik urcitych udalosti méze mat” vyznamny vplyv na poistoviiu a preto je dolezité
informovat’ orgdny dohladu o udalostiach, ktoré moézu viest k podstatnej zmene
poistovace]j Cinnosti, vysledkov, prevadzke, rizikového profilu, solventnosti a finan¢nej
situacii. Poistovatelia musia hlasit’ prostrednictvom spravy o vopred stanovenej udalosti o
takychto udalostiach vcas. Politika poistovatela o verejne dostupné informdacie a

notifikacie organom dohladu musi byt jasne definovana. Proces zostavovania verejne

19 http://www.nbs.sk/sk/stresove-testovanie-poistovni
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dostupnych informdcii a podévanie sprav organom dohladu je neoddelitelnou sucast’ou

¢innosti poistovatel’a.

1.3.3 Kvantitativne dopadové studie (QIS)

Vybor eurdpskych organov dohladu nad poistovnictvom a zamestnaneckymi
penzijnymi fondmi ( dalej len ,,CEIOPS”) poziadala o vytvorenie kvantitativnych
dopadovych stadii (dalej len ,,QIS "), ktoré sa vyvijali spolu so solventnost'ou. Na zaklade
vysledkov z QIS je mozZné zistit’ dopady Solventnosti I na poistovne ale aj na cely poistny
trh. Ugast’ na tychto $tadiach bola pre kazdu poistovitu dobrovolna. Pre poistovne to
znamenalo moznost’ otvorene sa vyjadrit' k danej problematike a preto bolo vel'mi dolezité,
aby sa na tychto studidch zucastnilo ¢o najviac poistovni.

Nasledujica tabulka zobrazuje Sest kvantitativnych dopadovych Stadii
aplikovanych na poistovniach.

Tabulka ¢. 2: Kvantitativne dopadové Stiudie

Dopadova Datum Oblast’ skimania
Studia
QIS1 2005 Zber informacii, ktoré sa tykaju pristupu a vypoctu rizikovej

marze technickych rezerv (obozretnost’ technickych rezerv).
Vznikol problém z dévodu nedostatku zdrojov, dat a skiisenosti

S vypoctami .

QIS 2 2006 Doéraz sa kladol na metodologiu — zameranie sa na postupy pri
ocenovani aktiv a pasiv, vypocet kapitalovej poziadavky a pri
prepocte parametrov amodelov navrhnutych v ramci

Solventnosti Il.

QIS 3 2007 Urcenie vypoctu minimalne kapitdlovej poziadavky (MCR)
a kapitalovej poziadavky na solventnost’ (SCR)

QIS4 2008 Zber informécii avyvoj novych kalkuldcii pri moznych
vplyvoch na kapitdl. Zmena nastala pri pouzivani
kombinovaného pristupu pri vypocte minimalnej kapitalovej

poziadavky.
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QIS5 2010 Zlepsenie kvality arozsahu databaz, kvalitativny charakter
(dopad navrhovanych postupov na finan¢ny trh) a kvantitativny
charakter (zamestnanci, IT systém a Skolenie jednotlivych

pracovnikov).

QIS6 2012 Testovanie  rozsiahlych ~ zmien  Standardného  vzorca
(hodnovernost’” vysledkov, zabezpecCenie kvality vypoctov
z hladiska metodiky a vypoétovych procesov, spresnenie
zakladnych poistno-matematickych modelov, nastavenie
vhodnych Standardizovanych vypoctov  a industrializaciu

vypoctovych procesov)

Zdroj: www.nbs.sk

Kazda dopadova stadia obsahuje informacie, ktoré napomohli spolocnosti CEIOPS
k spravnemu formulovaniu projektu Solventnosti II z hl'adiska vyhodnosti, prijatelnosti a
splnitel'nosti pre poistovne. Jednotlivé dopadové Studia na seba nadvéizuju, pricom kazda

ma svoje charakterové rysy a ciele.

CEIOPS bol v januari 2011 nahradeny EIOPA ktory prevzal existujuce a
prebiehajuce ulohy a zodpovednosti CEIOPS. Z pohladu financnej stability celého
poistného sektora je potrebné analyzovat’ odolnost’ poistovni voci Sokom napriklad v
dosledku socidlno—ekonomickych zmien, demografickych zmien resp. potreby zavedenia

Solventnosti II a zmien ktoré zo sebou prinasa.

1.3.4 Rozdiel medzi smernicami Solventnost I a Solventnost’ 11

Hlavnym rozdielom je odliSna poziadavka na uroven kapitalu a odlisSny pristup k
vypoctu solventnostnych poziadaviek. Zatial' o Solventnost’ Il je zamerana na rizikovo
orientovany pristup Solventnost I pouziva model, ktory rizikd nezohladnuje. Pri
Solventnosti I sa stanovuje poziadavka pre zZivotné a nezivotné poistenie ako disponibilna
miera solventnosti, ktord ma byt vyssia ako pozadovana miera solventnosti. Solventnost’ Il
taktiez stanovuje dve miery solventnosti (SCR a MCR) ale ako integrovany vysledok
celého odvetvia poistovnictva. Rozdiel je taktiez pri vypoCte solventnosti. Pri starSom

modely sa pouziva jeden postup vypoctu a pricom pri novom modely je mozné pouzit
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Standardny vzorec alebo vnitorny model. Najvacsim nedostatkom Solventnosti I bolo, ze
systém nepracoval so skutoénymi rizikami. Bol zamerany najmd na poistno-technické
rizikd a ostatné rizika nezahfiial do hodnotenia. Taktiez bol zamerany na individudlny
postup dohladu nad poistenim a ocefiovanim pasiv podla uétovnych $tandardov. Co
predstavovalo nedostato¢nu citlivost’ vo¢i rizikdm. Poistoviia ma rizika aj na strane aktiv
a to napr. v podobe investovanych penaznych prostriedkov do cennych papierov. Smernica
zahriovala len mélo kvalitativnych poziadaviek pri riadeni rizik, pricom nebrala ohl'ad na
budtci vyvoj. V tejto oblasti chybal pravidelny prieskum zo strany organu dohl'adu, ¢im sa
nevyuzila potencionalna ochrana prav poistenych. Smernica stanovovala minimalne normy
regulacie, ¢o spdsobilo komplikacie pri fungovani jednotného trhu v poistovnictve,
dosledkom ¢oho, bola narusend hospodarska sitaz v ramci Eurépskej tnie. 2° Smernica
Solventnost II bola zalozena scielom zabezpeit lepSiu ochranu poistenych
a opravnenych osob, zvysit’ konkurencia schopnost’ v celej Eurdpskej unii, ako aj zlepsit’
pravne Upravy tykajice sa poistného odvetvia. Zaviedla regulaéné poziadavky
vychadzajlce z posudzovania rizik, najma sprisnila politiku a vyuzivanie vhodnych metod
pre zmiernenie rizik. Dodrziavanie prisnych pravidiel azéasad ako aj zvySenie
transparentnosti  a doveryhodnosti ~ prostrednictvom poziadaviek na vykaznictvo

a zverejiiovanie informacii.

1.3.5 Dopad zavedenia smernice Solventnost’ Il

Implementédcia smernice Solventnost’ II sa dotyka mnohych oblasti. Jednou z
oblasti su administrativne nédklady, ktoré su spojené so vSetkymi zmenami urcit€ho
systému. Vyska nakladov zalezi od rozsahu zmien, dizky pripravy na zmeny a skutoénosti
¢i je subjekt schopny takéto zmeny zaistit’ z vlastnych zdrojov, resp. pouZzitim externych
zdrojov. S aplikovanim Solventnosti II vznikli ndklady spojené s tvorbou internych
modelov, vnutorného kontrolného systému, interného auditu, nového softwaru, novych
aplikécii a zabezpecenia integracie kvalitnych dat. Solventnost’ II stanovuje poziadavku na
kvantifikaciu vSetkych rizik spojenych s vykonavanim poistovacej a zaistovacej ¢innosti.
Néro¢nost” systému pri riadeni rizik, by mala byt primerand velkosti poistovne. Modely

riadenia rizik a vykonnosti so sebou priniesli naroky na efektivnejSiu alokaciu kapitalu.

20 http://www.actuarialpost.co.uk/wiki/solvency-1----2-8.htm
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Poziadavky na kapital vyplyvajici zo smernice je v ndvratnosti a diverzifikcie kapitélu.
Dopad zavedenia smernice sa tyka aj organu dohladu a to z dovodu komplikovanejsej
kontroly pri vyuzivani Standardného modelu alebo interného modelu, ktoré st Specifické
pre jednotlivé poistovne. Pre organ dohladu to znamenalo vypracovat’ nové postupy a
pravidla pre zabezpeCenie regulacie poistovni. Pre poistnikov poskytne viacero
dostupnych informacii o ¢innosti a finan¢nej situacie poistovne. Zmeny sa tykali aj
organizacnej Struktury a to z dovodu potreby ziskania kvalifikovanych zamestnancov.
Najdolezitejsim faktorom z hladiska poistovni sa turokové sadzby.?! Dosiahnutie
rovnovahy je pre kazdu poistovitu Specifické z hl'adiska jej podmienok a preto je vel'mi
dolezité, aby sa poistovne zamerali na zverejiiovanie informécii z hl'adiska ich spravnosti
a vCasnosti. Implementacia smernice zabezpecila poistovniam ziskat’ via¢sie povedomie, ¢i
formalizaciu myslienkovych procesov o pozadovanej urovni kapitdlu, solventnosti

a rizikach vSeobecne.

1.4 Medzinarodny Standard finanéného vykazovania Poistné

zmluvy

Vznik medzinarodného Standardu IFRS 4 Poistné zmluvy sa datuje v roku 2004,
kedy vznikla potreba zamerania sa na zlozité a koncepcéné problémy vznikajice pri
uctovani poistnych zmliv a na celkové klasifikovanie poistnych zmlav. Cielom IFRS 4
bolo dosiahnutie zlepSenia uctovania poistnych zmliv a zavedenie efektivneho a
primeraného zverejiiovania informacii vyplyvajucich z uctovnej zavierky poistovni.
ZlepSenie zverejiiovania malo zabezpecit' lepSiu pochopitelnost’ dajov z uctovnej
zavierky. Projekt poistné zmluvy mal taktieZz za ciel poskytnut’ jednotny Standard pre
vSetky typy poistnych zmlav, vratane zaistovacich dohod a posilnenie porovnatelnosti

finan¢nych vykazov.

IFRS 4 predstavuje prvy Standard, ktory sa zaobera poistnymi zmluvami, pri¢om sa
nepredpoklada, Ze by bol posledny. Rada pre medzinarodné uctovné Standardy ( d’alej len
,,JASB ) pracuje na novom projekte tzv. Komplexnom projekte z poistnych zmluv. Rada

vydala Standard IFRS 4 z dovodu potreby zlepsSit' poskytovanie informacii o poistnych

2 http://www.nortonrosefulbright.com/knowledge/publications/67201/ten-things-you-need-to-know-about-solvency-ii
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zmluvéch o ich uétovani a ocefiovani. Standard sa tyka vietkych poistnych zmlav, vratane
zaistnych zmlav, ktoré poistovne drzia. IFRS 17 Poistné zmluvy predstavuje novy
Standard, ktory bude vydany v prvej polovici roka 2017 s datumom ucinnosti od roku

2021.%2 Standard IFRS 4 sa skladal z dvoch faz vyvoja.

Prva faza projektu bola dokon¢ena v roku 2004. Zaoberala sa poistnym vztahom
najma identifikaciou, oceiovanim, uc¢tovanim a vykazovanim poistnych zmlav. Poistnou
zmluvou sa rozumie zmluva, ktorou jedna strana akceptuje vyznamné poistné riziko
(poistovatel’) od inej strany (poistnik) s tym, Ze sa zavdzuje, ze v pripade vzniku negativnej

(poistnej) udalosti, ktora je v zmluve bliZSie oznacend suhlasi s kompenzéaciou poistenca.

V prvej taze sa zabezpecila jednotna definicia pojmov ako poistna zmluva a poistné
riziko, ktoré st potrebné pre vykazovanie poistovni v poistnych zmluvéach. Prinosom
Standardu bolo zavedenie konceptu redlnej hodnoty, ktora sa vztahuje len na ocefiovanie
aktiv v ramci IFRS 4 na zaklade odhadu z hodnoty z pouzivania alebo trhovej hodnoty.
Redlna hodnota je aplikovana najmé na urcitych prvkoch dlhodobého majetku, o znamena
7e poistovne ju nemuseli aplikovat’ pri vSetkych aktivach rovnako. Standard obsahoval
mnozstvo nedostatkov a preto bol brany ako prechodna norma resp. mostik na
vypracovanie fazy II, ktora by bola efektivnejSia a obsahovo vyznamnejSia pre pouZitie v

poist'ovniach.

Druhd faza IFRS 4 ma za predpoklad z4sadne zmenit medzinarodné uctovanie
poistnych zmluv. Jej tlohou je poskytnit’ navod pri Gi€tovani, prezentovani, ocefiovani a
zverejiiovani pre také zmluvy, ktoré budi obsahovat vyznamné poistné riziko. Co
prestavovalo pre poistovnictvo mnozstvo zmien a poziadaviek tykajucich sa uctovnych
$pecifik, zvysenie procesu, dat a poziadaviek na informaény systém.?® Tato poziadavka pre
poistovne sa zhoduje s poziadavkou vyplyvajucou so smernicou Solventnost’ II.
Solventnost’ Il sa zameriava na vytvorenie regulaéného ramca, ktory udrziava kapitalova
primeranost’ a vytvorenie Standardov pri riadeni rizik a IFRS 4 malo za ciel’ vytvorit’ sibor
kvalitnych, zrozumitel'nych, akceptovatelnych a celosvetovo aplikovanych Standardov

finan¢ného vykazovania, ktoré su zaloZzené na presne formulovanych zésadach. Na poistné

22 https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs4
2 https://control.zeb.eu/news/challenges-implementing-ifrs-4-phase-ii
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zmluvy sa vztahuju aj poziadavky Standardu finanénych nastrojov (IFRS 9). IASB navrhla
pouzivanie doCasného balika opatreni. Tento docasny balik opatreni predstavoval odlozeny
pristup, ako navrhované riesenie oddelit’ daitumy Uc¢innosti medzi IFRS 9 a Standardom

novych poistnych zmlav.

Docasny balik opatreni spdsobuje pozmenenie IFRS 4 nasledovne:

v’ povolit’ organizaciam, ktorych predmetom ¢innosti je poistenie uplatiiovat’ docasnti
vynimku, ktora sa tyka Standardu IFRS 9. Tato vynimka bude platnd do doby
dokym nenadobudne novy Standard poistnych zmlav IFRS 17 platnost’

v povolit’ organizaciam, ktoré vydavaju poistné zmluvy a implementuju vo svojej
¢innosti IFRS 9 moznost’ odstranit’ zisk, resp. stratu pri uctovnom nesulade alebo
docasnych volatilitich, ktoré by mohli nastat’ eSte pred aplikovanim nového

Standardu poistnych zmlav.?*

Zmeny v uplatiovani IFRS 9 s IFRS 4 poskytuje dve moznosti pri vydavani poistnych
zmluv. Prva je moznost ktord, umoznuje poistovniam preklasifikovat’ zo zisku alebo straty
do ostatného uplného vysledku niektoré vynosy alebo ndklady vyplyvajice z urenych
finan¢nych aktiv. Jedna sa o tzv. prekryty pristup. Druha mozZnost’ je docasne oslobodenie
od pouzivania IFRS 9 pre tie subjekty, u ktorych prevazuje Cinnost vydania zmliv v
posobnosti s IFRS 4 jednd sa o tzv. odklad pristupu. Pouzitie jednej z moznosti je
volitelna pre poistovacie subjekty, priCom su opravnené prestat’ pouzivat’ tieto moznosti

eSte predtym, nez sa zacne pouzivat novy Standard IFRS 17.

Prekryty pristup sa aplikuje na zaklade zmeny resp. tiprave Standardu poistné zmluvy tak,
ze sa vylucia zo zisku alebo straty a rozpoznaju sa v ostatnych komplexnych vysledkoch
rozdiely medzi sumami, ktoré by boli vykazané v zisku alebo v strate v sulade s IFRS 9 a
sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat v sulade s IAS 39 Finan¢né nastroje vykazovanie

a ocenovanie.

Tato uprava by mohla nastat’ len za predpokladu, ze uctovna jednotka :

v’ Vydava zmluvy, ktoré u¢tuje podl'a IFRS 4

24 https://www.iasplus.com/en/meeting-notes/iasb/2015/october/insurance-and-ifrs-9
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v" Uplatni IFRS 9 v spojeni s IFRS 4
v Klasifikuje finan¢né aktiva v realnej hodnote v sulade s IFRS 9, ktoré boli predtym

klasifikované v zostatkovej cene alebo boli uréené na predaj v sulade s IAS 39. %

Metddy, ktoré su k dispozicii v IFRS 4 pre znizenie akéhokol'vek dodatocného tictovného
nesuladu a doc¢asnych nestalosti v zisku alebo v strate :
v’ ,tienl GCtovnictva” predstavuje spOsob upravy poistnych zavizkov na zniZenie
uctovnej nezhody, ktord moze vzniknut’ pri nerealizovanych ziskoch alebo stratach
z aktiv drzanych uctovnou jednotkou .
v’ vyuZit’ stcasné trhové urokové sadzby pri ocefiovani poistnych zaviazkov
v zmenit' u¢tovné postupy pre poistné zmluvy. Musi sa zachovat' relevantnost’ a

spol’ahlivost’ udajov. 2

Dokument, ktory riesi dosledky, ktoré vznikli z dovodu existencie roznych datumov
ucinnosti medzi IFRS 9 a novych Standardom sa zaoberd tym, ako by mohli byt’ tieto
dosledky rieSené v ramci povodného medzindrodného Standardu. Dosledky sa vyrieSia
prostrednictvom existujucich moznosti alebo zmenou v standarde. Pouzivanie IFRS 9 pred
IFRS 17 moze viest’ k vzniku dodato¢ného ti€tovného nestladu a doc¢asnych nestélosti v
zisku alebo v strate. Tento dokument sa zaobera tym, do akej miery povodny Standard uz
umoznuje, aby uc¢tovna jednotka mohla obmedzit’ akykol'vek d’al§i uctovny nesulad a
docasnu volatilitu zisku alebo straty, ktoré by mohli nastat. Dokument taktieZ upozoriuje
IASB, ¢i by nemala vykonat’ zmeny v Standarde tak, aby umoznila subjektom eliminovat’
takéto ¢inky.?” Na zdklade zmien, ktoré tvoria pristup odloZenia, méZe u¢tovna jednotka
aplikovat’ IAS 39 skor nez IFRS 9 pre uétovné obdobie, ktoré sa bude zacinat’ pred 1.
januarom 2021 a to len v tom pripade, ak jej prevazujuca ¢innost’ je vydavanie zmlav v
ramci posobnosti povodného $tandardu poistnych zmlav. Uétovna jednotka si uréi, &i je jej
prevazujuca ¢innost’ vydavanie zmlav podl'a povodného Standardu tak, Ze porovna uctovnil
hodnotu svojich zavézkov vyplyvajlicich zo zmluv v rdmci posobnosti IFRS 4 s celkovou

uctovnou hodnotou jej zdvizkov.

25 https://www.iasplus.com/en/meeting-notes/iasb/2015/july/insurance
26 https://www.iasplus.com/en/meeting-notes/iasb/2015/july/insurance
27 https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs4
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom diplomovej prace je analyzovanie a preskiimanie ,,Sledovania a
vyhodnocovania kapitdalovej vybavenosti poistovni vo vizbe na nové pravidla smernice
Solvency Il a IFRS 4. V suvislosti s hlavnym cielom st vymedzené ¢iastkové ciele, ktoré

su napomocné pri dosiahnuti hlavného ciel’a.

Ciastkové ciele :
v’ charakterizovat’ dokumenty, ktoré s povinné poistovne predkladat’
v" charakterizovat’ postup vypoctu zakladnej kapitalovej poziadavky na solventnost’
v' analyzovat’ postup vypoétu minimalnej kapitalovej poziadavky
v’ zobrazit, charakterizovat’ a sumarizovat pomocou tabuliek a grafov vyvoj
solventnosti poistovni na Slovensku

v" charakterizovat’ vznik a vyvoj medzinarodného $tandardu Poistné zmluvy
Jednotlivé ciastkové ciele nam poskytli vychodisko pre nasledovné spracovanie

problematiky. Cielom diplomovej prace bolo adekvatne sa oboznamit’ s problematikou

tykajiicou sa solventnosti poistovni a medzinarodného Standardu Poistné zmluvy.
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3 Metodika prace a metody skumania

Hlavnym cielom diplomovej prace je pochopenie problematiky tykajucej sa
sledovania a vyhodnocovania kapitalovej vybavenosti poistovni ako aj charakteristiku
medzinarodného Standardu, ktory upravuje poistné zmluvy. Diplomova pracu sme
vypracovali tak, aby poskytla komplexné a objektivne informécie a poznatky o
solventnosti poistovni. Solventnost’ poistovni je rozsiahla problematika, ktorou sme sa
zaoberali v diplomovej praci. S cielom pochopit’ uvedent problematiku poistovni sme v
prvej kapitole pod nazovom ,, Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici ”
vyhl'adali a zhromaZzdili informadcie, ktoré sa tykaji najméa vysvetlenia zadkladnych pojmov
solventnosti poistovni a medzinarodného Standardu finanéného vykazovanie IFRS 4 . Vo
Stvrtej Casti pod nazvom ,, Vysledky prdce” sme sa podrobnejSie venovali kapitalovej

poziadavke na solventnost, vyvoju solventnosti a medzindrodnému Standardu Poistné

zmluvy.

Vzhladom na obSirnost” uvedenej problematiky sme tdaje Cerpali z aktudlneho
platného zdkona o poistovnictve, Smernice Solventnost’ II, medzindrodného Standardu
Poistné zmluvy a dalsich platnych zakonov a inych pravnych predpisov, ktoré upravuji
oblast’ solventnost’ poistovni. Poznatky sme ziskali aj z dostupnej domadcej a zahrani¢nej

odbornej literatury, odbornych ¢lankov a prispevkov na internete.

Na dosiahnutie hlavného ciel’a a spracovanie diplomovej prace sme vyuzili viacero
empirickych metod skumania, medzi ktoré patria analyza, syntéza, indukcia, dedukcia,
porovnanie. Metddu analyzy sme vyuZili pri vyhladdvani informacii potrebnych na
spracovanie diplomovej prace. Metdda syntézy bola vyuzita pri zhromazd’'ovani informacii
z dovodu ich hlbsiecho preskiimania, vytriedenia a hierarchizacie s cielom suvisiace Casti
spojit’ do ucelené¢ho komplexu. Indukcia ako metdda bola vyuzitd pri ziskani v§eobecného
nazoru na problematiku. VSeobecny nazor sme ziskali z viacerych parciadlnych zdverov na
solventnost’ a na medzinarodny Standard Poistné zmluvy. Opakom metddy indukcie je
metdda dedukcie, pomocou ktorej sme si vyvodili nové zavery na zéklade uz znamych

a vSeobecnych faktov.
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Pri porovnani smernice Solventnost’ I a Solventnost’ II a pri porovnani smernice
Solventnosti II a Standardu IFRS 4 sme vyuzili metddu porovnania. Metdda porovnania
bola vyuzita aj pri sledovani vyvoja solventnosti poistovni na Slovensku v rokoch 2010 az
2015. Vyvoj solventnosti sme si zndzornili do tabuliek a grafov. Grafy, tabul’ky a ilustracie
su pouzité v praci pri niektorych tdajoch z dovodu prehl'adnejSicho znazornenia a lepSieho

pochopenia tychto udajov.
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4 Vysledky prace

Nasledujuca cast’ diplomovej prace je zamerand na vysledky prace, ktoré
prezentuju splnenie stanoveného ciela a sekundarnych cielov. Hlavnym cielom
diplomovej prace je poukazat’ na dolezitost’ sledovania a vyhodnocovania kapitalovej
vybavenosti poistovni. K Splneniu hlavného ciela bolo potrebné oboznamit’ sa so
smernicou Solventnost’ II a porovnat’ a vykazat’ zmeny so smernicou Solventnost’ I ako aj
charakterizovat’ medzinarodny Standard poistné zmluvy. Analyza a charakteristika postupu
vypoctov, ktoré je potrebné vyuzivat’ pri sledovani solventnosti je sticastou ¢iastkovych
cielov. V praci prezentujeme vyvoj solventnosti poistovni na Slovensku za sledovanie
obdobie od roku 2010 do roku 2015 pre poistovne poskytujuce zivotné alebo nezivotné

poistenie a za univerzalne poistovne.
4.1 Preukazovanie solventnosti poistoviiami

Odportacanie NBS poskytuje podrobnejsie informacie o :

a) obsahu spravy o solventnosti a finan¢nom stave (SFCR)

b) obsahu pravidelnych sprav predkladanych orgdnu dohl'adu

¢) validaciach, ktoré sa uplatiiuji na kvantitativne vzory ( rocné a Stvrtroc¢né)

d) spravy poskytujice informdcie o vopred stanovenych udalosti.

e) postupy zverejiiovania a predkladania informdacii organom dohl'adu podl'a Zakona o

poistovnictve a delegovaného nariadenia .2

Obsah spravy o solventnosti a finanénom stave a pravidelnych spravach pre organ
dohl'adu je zamerany najmé na harmonizaciu informacii, ktoré si poistovne a zaistovne
povinné zverejiiovat a predkladat’ organom dohladu, tak Ze spresnia predpokladany
minimalny obsah urcitych Casti sprav. Informdacie zverejiiované v tychto spravach sa tykaja

vSetkych poistovni a zaistovni bez ohladu na vypocet kapitdlovej poziadavky na

28 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik ODPORUC_UDFT_3_2016.pdf
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solventnost’ a pobocCiek v tretich krajinach, poistovniach a zaistovniach s ucastou,

holdingovych poistovniach?®® a zmiesanych holdingovych spolo¢nostiach.

Validdcie uplathované na kvantitativne vzory dopliaju informécie, ktoré su
uvedené v pravidelnej sprave organom dohl'adu. Tuto povinnost’ im stanovuje vykonéavaci

technicky predpis o vzoroch na ucely predkladania informacii orgdnom dohl'adu.

Sprava organom dohPadu obsahuje zhrnutie vSetkych vyznamnych zmien, ku
ktorym doslo v ¢innosti poistovne (zaistovne), v jej systéme spravy a riadenia, rizikovom
profile, ocefiovani na ucely solventnosti a riadeni kapitalu pocas obdobia, na ktoré sa
vzt'ahuje tito sprava. Poskytuje informdcie o vlastnom posiudeni rizika a strucné

vysvetlenie pric¢in vzniknutych zmien.

Sprava o solventnosti a finanCnom stave (SFCR)

Organ EIOPA v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady EU (¢lanok
16) €. 1094/2010 vydal usmernenie urené prisluSnym organom o vykazovani na ucely
dohl'adu a zverejiiovania informacii. Toto usmernenie sivisi so smernicou Solventnost’ I a
s delegovanym nariadenim Komisie EU 2015/35 v ktorych sa stanovuju informécie, ktoré

by sa mali poskytnat’ organom dohl'adu.

V prvej Casti SFCR by poistovne mali charakterizovat’ a poskytnut’ informécie o
svojej Cinnosti. Mali by vSeobecne opisat’ lizingové dohody suvisiace s financnym a
operativnym lizingom. Poistovne méZu nacrtniit’ buduce plany a projekty pre podnikanie
v Sirokom zmysle. Su€astou prvej Casti moze byt zhrnutie bezného roka resp. minulych

rokov, rozdelenia vysledku hospodarenia ale aj podrobnosti o investovani.

Druha cast’” poskytuje informdacie z hladiska kIicovej funkcie o riadiacich a
kontrolnych orgdnoch poistovne, teda akym spdésobom klItcové funkcie ziskavaji
potrebni pravomoc, zdroje a operacnii nezavislost na vykondavanie svojich Cinnosti,

sposob ziskania informadcii, ktoré musia predlozit sprdvnemu organu, riadiacemu alebo

2 Holdingova spolo¢nost’ je kapitalova spolo¢nost, ktord vlastni podiely alebo akcie inych podnikov. Akcie alebo

podiely su v dostatoénom mnozstve na ziskanie kontroly resp. ovladania ¢innosti tychto podnikov.
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kontrolnému orgénu poistovne alebo zaistovne. Pri riadeni a posudeni rizik by poistovne
pouzivajuce Ciastoény vnutorny, alebo Uplny vnutorny model mali opisat’ informacie
tykajice sa spravy a riadenia vnutorného modelu, ako vsetky vyznamné zmeny, opis
procesu pouzivaného na monitorovanie vykonnosti vnitorného modelu a jeho priebeznej
primeranosti, spésob komunikacie s orgdnmi a zodpovedné funkcie a osobitné vybory.
Poskytnuté spravy moézu obsahovat informacie o fungovani kazdého vyboru a ich
zodpovednosti ako aj povinnosti konkrétnych pracovnikov. Iné poistovne zase nebuda az
tak podrobné a poskytnt len struc¢ny prehlad informacii o kIiC¢ovych zamestnancoch.
Kazda sprava bude musiet’ poskytnut’ informécie aj Vv principe odmenovania spravnych,
riadiacich, kontrolnych organov ale aj zamestnancov. Tato ¢ast’ bude obsahovat’ fixné ale
aj variabilné ¢i uz kratkodobé alebo dlhodobé plany odmetiovania. Poistovne moézu v
SFCR zverejnit’ predpokladané plany zamestnaneckych vyhod ale aj vyznamnych

transakcii definovanych vo svojej vSeobecnej Casti.

Tretej Casti by poistovne mali opisat’ vyuzitie ic¢elovo vytvorenych subjektov a ¢i
boli tieto subjekty povolené podl'a smernice Solventnost’ II a urcit’ rizikd, ktoré boli na
tieto subjekty prenesené. Poistovne v tretej Casti musia vysvetlitt akym spdsobom sa

priebeZne posudzuje zdsada financovania v plnej miere.

V Stvrtej casti SFCR by mali poistovne a zaistovne pri zoskupovani aktiv a inych
zavizkov (ako technické rezervy) do vyznamnych tried opisat’ spdsob ocetiovania, povahu,
funkciu, riziko a vyznamnost’ tychto aktiv a zavdzkov. S kazdou vyznamnou triedou aktiv
by poistovne mali opisat’ kvantitativne a kvalitativne informdcie (sposob vykazovania,
ocenovania, metody, odhady, lizingové dohody). Metddy pouzité na vypocet technickych
rezerv a vypocet rizikovej marZze by mali byt sucastou Stvrtej Casti SFCR. S kazdou
vyznamnou triedou inych zavizkov, ako technickych rezerv, by poistovne a zaistovne
mali opisat’ kvantitativne a kvalitativne informacie ( spdsob vykazovania a oceflovania,

opis vyznamnych zavizkov, vykazovanie odloZzenych daniovych zavizkov a iné).

Zverejnenie doplnkovych ukazovatel'ov a ich vysvetlenie vypoctu by poistovne a
zaistovne mali zverejiiovat v piatej Casti SFCR. Poslednd cast’ by mala poskytovat
informécie o Struktare, vyske, kvalite a pouzitelnosti vlastnych zdrojov a zverejiovanie

informacii o hlavnych rozdieloch medzi metodikami a zdkladnymi predpokladmi
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pouzitymi v Standardnom vzorci alebo vnutornom modeli. Piata ¢ast’ spravy o SFCR by
mala obsahovat’ akékol'vek iné informacie. Takéto informacie budd pre pouzivatel'ov
vysvetlujuce a budi im poskytovat’ uzitocné poznatky o problémoch, ktoré maju
poistovne na trhu. Postupom casu je pravdepodobné, ze informdacie poskytnuté v ramci
spravy SFCR budu obsiahnuté v takych usekoch, ktoré budu poskytovat’ bohatu Skalu
informacii o trhovych trendoch a vSeobecny nahlad o vyvoji na trhoch v jednotlivych

krajinach.

Poistovne a zaist'ovne si spravy SFCR budi moct’ prispdsobit’ na zaklade skutocne;j
potreby zverejiovania. Tato sprava poukaze na Specifické¢ Crty podnikov a zloZenia
jednotlivych poistovni. Zverejnenie takychto informacii bude mat’ dopad na konkurencia
schopnost’ eurépskeho poistného trhu, ale aj na dosledny regulaény ramec zverejiiovania.
Poistovne su povinné SFCR zverejnit’ najneskor do 14 tyzdiiov po skonceni finan¢ného

roka pricom by mali zohl'adnit’ prechodné ustanovenia, ktoré sa tykajii vykazovania.

Nasledujiica cast’ diplomovej prace prinaSa charakteristiku a analyzu vypoctu

zékladnej kapitalovej poziadavky na solventnost’.

4.2 Z4akladna kapitalova poziadavka na solventnost’

Vypocétom kapitalovej poziadavky poistoviia preukazuje troven vlastnych zdrojov,
ktoré ma k dispozicii pri absorbovani vyraznych strat. Zabezpecuje pre poistnikov ako aj
prijemcov poistenia primeranu zaruku, Ze poistovia je schopna véas vykonat’ svoje platby.
Poistovna je povinna sledovat’ svoju kapitadlovli poziadavku a reagovat prepocitanim na

pripadné vyznamné zmeny rizikového profilu.

1. Zakladna kapitdlova poZiadavka na solventnost’ sa vypocita nasledovnym vzorcom:

1)

SCR = \]Z Corryjx SCR ; x SCR
Lj
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SCR; oznacuje rizikovy modul i

SCR; oznacluje rizikovy modul j

»1 a]j” znamenaju , ze by v sucte mali byt zahrnuté vSetky mozné kombindcie rizikovych

modulov (i a j). Vo vypocte mdzu poistovne (zaistovne) nahradit’ premennymi

znazornenymi v nasledovnej tabul’ke.

Tabul’ka ¢. 3: Modul upisovacieho rizika

SCR

Oznacenie modulu upisovacieho rizika

SCR nezivotné

Nezivotného poistenia

SCRjivotne Zivotného poistenia
SCR,4ravotné Zdravotného poistenia

SCRtrhove Trhového rizika
SCR siyhanie Zlyhanie protistrany

Zdroj: Smernica Solventnost’ 11

Corr i,j predstavuje faktor, ktory oznaluje polozku v riadku i a v stipci j nasledovnej

korela¢nej matice:

Tabul’ka €. 4: Korela¢na matica

/] Nezivotné Zivotné Zdravotné Trhové Zlyhanie
Nezivotné 1 0 0 0,25 0,5
Zivotné 0 1 0,25 0,25 0,25
Zdravotné 0 0,25 1 0,25 0,25
Trhové 0,25 0,25 0,25 1 0,25
Zlyhanie 0,5 0,25 0,25 0,25 1

Zdroj: Smernica Solventnost’ 11

Tento modul v sebe zahfila riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych

zéavizkov, ktoré vyplyvaju z:

v’ zo zmien hodnoty, trendu alebo volatility nakladov, ktoré si vynaloZené pri sprave

zaistnych zmluv a zmlav

v" z fluktuacie naGasovania, frekvencie a zdvaznosti poistenych udalosti
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v' z fluktuécie trvania likvidacie poistnych udalosti a hodnoty plnenia v ¢ase tvorby
rezerv
v’z vyznamnej neistoty pri uréeni poistného a tvorby rezerv v suvislosti s

vynimo¢nymi udalostami.

Modul zlyhania protistrany zohladnuje straty poistovne, ktoré si spOsobené
neocakavanym zlyhanim. Zohl'adiiuje celkovi expoziciu bez ohladu na druh zavizkov,
ktoré ma poistovia (zaistovia) k tomuto podniku. Riziko vyplyvajice zo zdravotného
poistenia, ktoré sa vykonava v stvislosti s prebratymi rizikami a procesmi pouZzivanymi pri
vykonne poistovacej (zaistovacej) Cinnosti sa nazyva modul upisovacieho rizika

zdravotného poistenia.

2. Vypocet modulu upisovacieho neZivotného poistenia

Modul upisovacieho rizika nezivotného poistenia sa vypocita:

@)

SCRucsivotms = | ) CorT; x SCR % SCR,
Lj

Vo vypocte mozu poistovne vyuZzit premenné znazornené v tabulke.

Tabul’ka ¢. 5: Modul neZivotného poistenia-upisovacie riziko

SCR Oznacenie podmodulu rizika neZivotného
SCRuesivotné a rezervy Poistného a rizika rezerv
SCRpezivotné—katastrofa Katastrofy

Zdroj: Smernica Solventnost’ 11

Modul upisovacieho rizika nezivotného poistenia zohl'adiiuje riziko, ktoré vyplyva
poistovni (zaistovni) zo zavizkov z nezivotného poistenia sivisiace s prebratymi rizikami
a procesmi pouzivanymi pri vykone poistovacej (zaistovacej) ¢innosti. Modul zohl'adnuje
neistotu vysledkov pri existujicich zavizkoch a ocakavanych novych obchodov pocas
nasledujicich 12 mesiacov. Kapitalova poziadavka na solventnost tohto modulu sa
vypocita ako kombindcia kapitdlovych poziadaviek minimalne pre riziko straty alebo
nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavizkov. Zaviazky vyplyvajace z fluktudcie trvania

likvidacie poistnych udalosti a hodnoty tych vzniknuté pri poistnom plneni a fluktuécie
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nacasovania, frekvencie a zdvaznosti poistenych udalosti predstavuje podmodul SCR
nezivotné a rezervy. Zavazky vyplyvajuce z vyznamnej neistoty pri tvorbe rezerv a pri
urcovani poistného v suvislosti s mimoriadnymi (vynimoc¢nymi) udalostami predstavuje

podmodul SCR katastrofické.

3. Vypocet modulu upisovacieho rizika Zivotného poistenia

Modul upisovacieho rizika zivotného poistenia sa vypocita, nasledovne:

(3)

SCRytvotne = Jz Corr; x SCR; x SCR
Lj

Vo vypocte moze poist'oviia pouzit’ nasledovné premenné:

Tabul’ka ¢. 6: Modul Zivotného poistenia-upisovacie riziko

SCR Oznacenie podmodulu rizika Zivotného
SCRumrtnost Umrtnosti
SCRyivotné—katastrofa Katastrofy
SCRyivotné naklady Niéklady

SCRhovekost Dlhovekosti
SCRrevizne Revizne riziko

SCRinvalidita Invalidita (chorobnosti)
SCRstorna Storna

Zdroj: Smernica Solventnost’ 11
Modul upisovacieho rizika Zivotného poistenia zohladiiuje riziko, ktoré poistovni

(zaistovni) vyplyva zo zdviazkov Zivotného poistenia vzniknutych v suvislosti s prebratymi

rizika a procesmi pouZzivanymi pri vykone ¢innosti poistovne (zaistovne).
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Kapitadlovd poziadavka na solventnost z tohto modulu sa vypocita ako kombinacia

kapitalovych poziadaviek minimalne pre riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty

zavizkov, ktoré vyplyvaju zo zmien hodnoty, trendu alebo volatility :

a)

b)

f)

umrtnostnych sadzieb a to v pripade, ak zvysenie tychto sadzieb zvysi hodnotu
poistnych zavizkov ( riziko imrtnosti), resp. znizenie tychto sadzieb zvysi hodnotu
poistnych zviazkov (riziko dlhovekosti)

z vyznamnej neistoty pri ur¢ovani poistného a tvorby rezerv pri vynimoc¢nych resp.
mimoriadnych udalostiach (katastrofické riziko)

nakladov vynalozenych pri sprave zmlav a zaistnych zmlav (riziko Zivotnych
nakladov)

sadzieb uplatiiovanych na prehodnotenie vysky vypldcanych anuit pri zmenach
zdravotného stavu poistenej osoby resp. zmien v pravnych predpisoch (revizne
riziko)

sadzieb invalidity a chorobnosti (riziko invalidity)

sadzby pre vypovedanie zmluvy, ukoncenie a obnovu zmluvy (riziko ukoncenia

zmlav)®

4. Vypocet modulu trhového rizika

Modul trhového rizika sa vypocita:

(4)

SCRymope = jz Corry; x SCR ; x SCR
ij

Vo vypocte sa mézu uplatnit’ premenné uvedené v tabulke €. 7.

30 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32009L.0138&0id=1437566018112&from=SK
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Tabul’ka €. 7: Modul trhového rizika

SCR

Podmodul rizika

SCRl’lrokové sadzba

Urokového

SCRl’werového rozpitia

Uverového rozpitia

SCR  kciove Akciového

SCRenove Menového
SCRpmajetkové Majetkového
SCRyoncentracie Koncentracie

Zdroj: Smernica Solventnost’ 11

Kapitalova poziadavka na solventnost pri module trhového rizika zohladiuje
Strukturalne rozdiely medzi aktivami a zavézkami (najmi ich durdciu). Modul trhového

rizika sa vypocita ako kombinacia kapitdlovych poziadaviek, ktord zohladiiuje citlivost’

hodnoty aktiv a zavizkov na zmeny:

v’ Casovej Struktary trokovych mier,

urokovych mier)

v hodnoty a volatility trhovych cien akcii (akciové riziko), nehnutelnosti (riziko

nehnutel'nosti)

v" hodnoty alebo volatility kreditného rozpitia vo vztahu k Struktire bezrizikovej
urokovej miery (riziko kreditného rozpétia)

v vymennych kurzov (kurzové riziko)

Dodato¢né rizika, ktoré vyplyva z nedostatocnej diverzifikdcie portfolia (riziko

koncentracie) resp. z velkej expozicie voc¢i riziku zlyhania jediného emitenta alebo

skupiny emitentov cennych papierov.
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4.2.1 Minimalna kapitdlova poziadavka

Vyska finanénych zdrojov poistovne by nemala klesnut’ pod minimalnu uroven,
ktort zabezpeCuje minimalna kapitalova poziadavka. Podl'a smernice Solventnost’ by sa
minimalna uroven mala vypocitat’ podla jednoduchého vzorca ,, pre ktory je stanovené
minimum a maximum na zaklade kapitalovej poziadavky na solventnost’ orientovanej na
riziko s cielom umoznit’ postupné zvySovanie intervencie organov dohladu, a aby

vychadzala z udajov, ktoré mozno overit’ auditom.”

Minimélna kapitadlova poziadavka sa vypocita podla smernice Solventnost’ II v stlade s
tymito zdsadami:
a) jej vypocet sa musi dat’ auditovat’
b) vypocita sa jednoduchym a jasnym sposobom
c) zodpoveda vyske zakladnych pouzitel'nych vlastnych zdrojov, pod touto vyskou st
poistnici ako aj prijemcovia plnenia vystaveni neprijatelnej urovni rizika, ked’
poistovne (zaistovne) budi moct’ pokracovat’ vo svojej ¢innosti
d) linearna funkcia ( uvedena v nasledujucom odseku), ktora sa pouziva na vypocet
minimalnej kapitalovej poziadavky zodpoveda hodnote v riziku (Value-at-Risk)
zékladnym vlastnym zdrojom poistovne (zaistovne) v ¢asovom horizonte jedného
roka s 85% hladinou spolahlivosti
e) absolutna spodna hranica je:
200 000 Eur v pripade nezivotného poistenia vratane kaptivnych poistovni
3 200 000 Eur v pripade Zivotného poistenia vratane kaptivnych poistovni

3 200 000 Eur v pripade zaistovni okrem kaptivnych zaistovni

<N X X

vo vyske suctu sum uvedenych v predchddzajucich bodoch pre univerzalne

poistovne.*?

Absolutna spodna hranica v pripade nezivotného poistenia vratane kaptivnych
poistovni okrem pripadu , ked’ nastane situacia, ze su pokryté vSetky alebo len niektoré

rizika zahrnuté do jedného z odvetvi 10 az 15 v casti A prilohy I, v takomto pripade

31 Smernica Solventnost’ 11

32 Smernica Solventnost’ 11
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absolutna spodna hranica nesmie byt nizsia ako 3 200 000 Eur. Kaptivna poistovia je
poistovacia spolo¢nost’, ktorej zakladatel'om je podnikatel'sky subjekt, ktory ju zalozil s
cielom poistit’ si svoje poistné rizikd. V pripade zaistovni okrem kaptivnych zaistovni

nesmie byt vyska minimalnej kapitalovej poziadavky nizsia ako 1 000 000 Eur.

Minimalnu kapitdlovi poziadavku poistoviia (zaistoviia) vypocita ako linedrnu
funkciu mnoziny alebo podmnoziny premennych podniku. Premenné, podniku pouzivané
pri vypocte miniméalnej kapitadlovej poziadavky, sa meraju ocistené od zaistenia. Pouzivané
premenné su: technické rezervy, odlozené dane, predpisané poistné, administrativne

naklady a rizikovy kapital.

Poistovne a zaistovne maju podl'a smernice Solventnost’ I povinnost vypocitat’
minimalnu kapitalovii poziadavku aspon raz za Stvrtrok. Vysledky tohto vypoctu su
povinné oznamit’ organu dohl'adu. Vypocet jednotlivych stucasti kapitalovej poziadavky na
solventnost’ vypocitaji bud’ na zéklade Standardného vzorca, alebo s vyuzitim vnutorného

modelu (tplného alebo ¢iastocného), ktory musi byt schvaleny orgdnmi dohl'adu.

4.2.2 Kapitalova poziadavka na solventnost pre odvetvie Zivotného

a nezivotného poistenia

Poziadavky na vypocet kapitalovej poziadavky na solventnost’ oddelene pre Zivotné

a nezivotné poistenie ustanovuje Opatrenie NBS. Poistovne st povinné predkladat’ vykaz
Ppn (SOI) 20-01 Solventnost’ poistovne (d’alej len ,, vykaz ™), ktorého vzor je prilohou ¢.9
k Opatreniu NBS, ktory poskytuje informacie o skuto¢nej miere solventnosti, pozadovane;j
miere solventnosti a garan¢nom fonde. Vykaz sa predkladd NBS elektronicky
prostrednictvom Statistického zberového portalu. Statisticky zberovy portal je informacny
systém subjektov finanéného trhu Slovenskej republiky.
Vykaz sa sklada zo Styroch Casti:

v’ sumar

v’ pouzitel'né zakladné vlastné zdroje

v’ Kkapitalova poziadavka na solventnost’

v' krytie kapitalovych poZiadaviek na solventnost’
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Sumar, ktory predstavuje prvi cast’ vykazu poskytuje informdacie o kapitalovej
poziadavke na solventnost, pouzitelnych zakladnych vlastnych zdrojov a minimalnej
kapitalovej poziadavke na solventnost. Udaje vo vykaze su rozdelené do $tyroch stipcov z
dovodu zobrazenia jednotlivych ukazovatelov zvlast' pre Zivotné poistenie, nezivotné
poistenie a zaistenie Zivotného a neZivotného poistenia a stipec celkovych adajov.

Druhé cast’ vykazu obsahuje informacie o pouzite'nych zékladnych vlastnych zdrojov,
ktoré st rozdelené do poloziek v ramci hlavnych kategorii a to:

a) prebytok aktiv nad zavazkami

b) polozky, ktoré znizuju prebytok aktiv nad zavizkami

€) polozky podla § 179 ods. 6 a ods. 10 Zakona o poistovnictve

Vzorce na vypocet kapitdlovej poziadavky, na solventnost’ stanovuje uz spominané
opatrenie o solventnosti. Informacie o kapitdlovej poziadavke na solventnost’ su
poskytnuté v tretej Casti vykazu.

Poslednd strana vykazu, teda Stvrtd Cast, poskytuje informdacie o kryti kapitalovej

poziadavky na solventnost’.

V nasledujucej casti diplomovej prace si charakterizujeme vypocet kapitalovej

poziadavky na solventnost’ pre odvetvie zivotného a neZivotného poistenia.

Kapitalova poZiadavka na solventnost’ pre Zivotné poistenie sa vypocita :

a) ak je urcena z hodnoty technickych rezerv

b) ak je uréend z hodnoty rizikové kapitalu

c) ak ekonomické riziko premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych
prostriedkov bude znéasat’ vyluCne osoba, ktord uzavrela poistna zmluvu s
poistoviiou. Poplatky na krytie nakladov spojené so spravou poistnych zmlav st
ur¢ené na obdobie dlhsie ako pit’ rokov.

d) ak ekonomické riziko rastu alebo premenlivosti vynosov investovanych
prostriedkov bude znaSat' vylune osoba, ktord s poistoviiou uzavrela poistnu
zmluvu. Poplatky na krytie nakladov na spravu poistnych zmlav nie st urcené resp.

st uréené najviac na pat rokov.>®

33 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/lOPAT11-2015.pdf
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Kapitalova poZiadavka na solventnost’ pre Zivotné poistenie urcend 7 hodnoty

technickych rezerv

()
KPS =0,04xTR x K,

KPS predstavuje kapitalova poziadavku na solventnost’
TR predstavuje technicku rezervu :
a) sucet technickej rezervy na zivotné poistenie a technickej rezervy na poistné
budticich obdobi pre zmluvy poistnych odvetvi
b) sucet technickej rezervy na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v
mene poistenych a technickej rezervy na zivotné poistenie a technickej rezervy na

poistné buducich obdobi pre zmluvy poistnych odvetvi

Poistné odvetvia Zivotného poistenia

v’ poistenie pre pripad narodenia diet'at’a
v' poistenie pre pripad uzavretia manzelstva
v' poistenie prostriedkov na vyzivu dietat’a
v’ poistenie pre pripad dozitia
v

a iné.

K, predstavuje pomer zaistenia. Pomer zaistenia je zdola ohraniceny a to hodnotou 0, 85.

Vypocita sa takto:

(6)

TR — PZ

K, = 0,85;
, =max ( TR

)

PZ je podiel zaistovatel’a resp. zaistovatel'ov na technickych rezervach uvedenych vyssie.
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Nasledujuci vypocet kapitalovej poziadavky na solventnost’ pre odvetvie zivotného
poistenia zohladiuje hodnotu rizikového kapitalu pre Styri kategodrie rizik a pomer

zaistenia, ktory je zdola ohrani¢eny hodnotou 0,5.

Kapitdlova poZiadavka na solventnost’ pre Zivotné poistenie urcéend 7 hodnoty rizikového

kapitdlu

(7
KPS = (0,003 x RK, + 0,0015 x RK, + 0,001 x RK; + 0,003 x RK,) x K,

kde kazdé RK predstavuje rizikovy kapital pre zmluvy:

RK; Zivotného poistenia (okrem kratkodobych poisteni pre pripad smrti s poistnou dobou
do piatich rokov vratane)

RK, pripad smrti (poistna doba je od troch do piatich rokov, vratane zmlav poistnych
odvetvi)

RKj; pripad smrti (poistna doba do troch rokov spolu so zmluvami poistnych odvetvi)

RK, poistného odvetvia

Pomer zaistenia ohrani¢eny zdola hodnotou 0,5 sa vypocita nasledovne :

(8)
RK — PZ

K, = 0,5;
, = max ( RK

)

RK je rizikovy kapital,

PZ je podiel zaistovatel’a resp. zaistovatel'ov na rizikovom kapitale.

Nasledujtci vypocet kapitalovej poziadavky na solventnost’ poukazuje na vplyv
ekonomického rizika premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov. Vo
vypocte sa zohladituje pomer zaistenia, ktory je ohraniceny zdola hodnotou 0,89 a vplyvu

technickych rezerv.
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Kapitalova poZiadavka na solventnost pre Zivotné poistenie ak ekonomické riziko
premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov bude znadSat’ vylucne
osoba, ktora uzavrela poistnu zmluvu s poist’oviiou. Poplatky na krytie nakladov spojené

so sprdavou poistnych zmluy su urcené na obdobie dlhSie ako piit’ rokov.

9)
KPS = 0,01 x TRx Ky

kde ekonomické riziko premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov
nesie vylune osoba, ktora uzavrela poistni zmluvu s poistoviiou. Poplatky na krytie

nakladov spojené so spravou poistnych zmlav st uréené na obdobie dlhSie ako pét’ rokov.

Pomer zaistenia, ktory je ohrani¢eny zdola hodnotou 0,85 sa vypocita ako:

(10)
TR — PZ

K, = max (0,85; TR

)

PZ je podiel zaistovatel'ov (zaist'ovatel’a) na technickych rezervach.

Kapitalova poZiadavka na solventnost’ pre Zivotné poistenie ak ekonomické riziko rastu
alebo premenlivosti vynosov investovanych prostriedkov bude zndSat’ vylucne osoba,
ktora uzavrela poistnu zmluvu s poist’oviiou. Poplatky na krytie nakladov na sprdavu
poistnych zmluv nie s urcéené alebo su urcené najviac na pdt’ rokov.
(11)

KPS = 0,25 x PN, 0¢+0

PN, etto predstavuje Cisté prevadzkové naklady za vykonavacie obdobie.
Vypocita sa nasledovne:
(12)

PN, crto = ON + SR — PR
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ON predstavuju obstaravacie néklady na poistné zmluvy
SR predstavuje spravnu réziu

PR su néklady na provizie

Kapitalova poziadavka na solventnost’ pri ktorej sa zohladiiuje ekonomické riziko
rastu, alebo premenlivosti vynosov musia poistovne vypocitat’ prostrednictvom dvoch
samostatnych vzorcov a to z dovodu poplatkov na krytie ndkladov na spravu poistnych
zmluv, ktoré su ur¢ené na obdobie pat rokov alebo dlhsSie a poplatky, ktoré su uréené

najviac na pat’ rokov resp. nie su uréené vobec.

Nasledujice vypocty kapitdlovej poziadavky na solventnost’ buda Specifické pre
nezivotné poistenie, ktorého vysledky tvoria sucast predkladaného vykazu. Kapitalova
poziadavka na solventnost pre odvetvie nezivotného poistenia sa vypocita z objemu
poistného a priemernych nékladov na poistné plnenie. Sticast'ou kapitalovej poziadavky na
solventnost’ je aj preukazanie minimalnej hodnoty kapitalovej poziadavky na solventnost

pre nezivotné poistenie.

Kapitdlova poziadavka na solventnost pre neZivotné poistenie sa vypocita na zdklade:
a) objemu poistného

b) priemernych nakladov na poistné plnenie.

Kapitalova poZiadavka na solventnost’ pre odvetvie neZivotného poistenia vypocitand na

zaklade objemu poistného

(13) KPS =1[0,18 xmin( OP — OP,; L) + 0,16 x max( 0; OP — OP, —
L)+ % xmin(OP, ;L) + % xmax(0; OP,—L)]x K,

Kde OP predstavuje objem poistného. Vypocita sa nasledovne :

(14)
OP =max ( PZ, ZP)
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PZ predstavuje vsetky sumy poistného, ktoré je wupravené o stornované poistné
a 0 poskytnuté zl'avy. Splatnost’ je podl'a poistnych zmlav za sledované obdobie.

ZP je zasluzené poistné za sledované obdobie z poistnych zmlav

OP, predstavuje objem poistného z poistnych zmliv v nezivotnom poisteni, ktoré sa
tykaji poistenia chordb. Je to len v tom pripade ak poistovia, zaistoviia alebo pobocka
zahrani¢nej zaistovne vykonava poistenie a zaistenie poistenia choroby na podobnom

technickom zaklade ako u odvetvia Zivotného poistenia za splnenia tychto podmienok:
v" Na zéklade poistno-matematickych metdd sa vypocita vyska poistného
v' Technicka rezerva zohl'adituje nérast rizika, ktoré ovplyviuje vek poisteného
v Bezpe¢nostna marza je zapocitana do poistného
v’ Zrusit’ poistna zmluvu je povolené najneskor pred uplynutim treticho poistného

roka

v Zvysit poistné (aj pre ,, Zivé ” zmluvy) moze len poistoviia, zaistoviia alebo

oboc¢ka zahrani¢nej poistovne, zaistovne
bocka zah tovne, zaistovne3

L predstavuje 61 300 000 eur

Pomer zaistenia ohrani¢eny hodnotou 0,5 zdola :

(15)

NPP — PZ

K, = max (0,5; NPP

)

NPP predstavuji vSetky sumy poistnych plneni vratane zmeny technickej rezervy
poistnych plneni za posledné tri roky
PZ je podiel na technickych poistnych plneniach spolu s technickymi rezervami poistnych

plneni za posledné tri roky pre zaist'ovatel’a.

Stcast'ou vypoctu kapitalovej poziadavky na solventnost’ vypocitanej na zéklade
objemu poistného je vypocet objemu poistného a objemu poistného z poistnych zmluv,
ktoré sa tykaju poistenia chordb. Poistenie choroby moze vykonévat’ poistoviia, zaistovia

alebo pobocka zahrani¢nej zaistovne, len na zaklade splnenia stanovenych podmienok.

34 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/lOPAT11-2015.pdf
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Toto poistenie moze vykonavat na podobnom technickom zaklade ako u zivotného

poistenia.

Kapitalova poZiadavka na solventnost’ pre neZivotné poistenie vypocitand na zdklade

priemernych nakladov na poistné plnenie

(16) KPS =1[0,26 xmin( PNPP — PNPP,; L) + 0,23 x max( 0; PNPP —
PNPE, — L)+ 2% xmin(PNPP, ;L) + “=> xmax(0; PNPP, — L)]x K,

PNPP predstavuje priemerné technické poistné plnenie vratane zmien technickej rezervy
na poistné plnenie.
(17)

PNPP = NPP / N

NPP vyjadruje technické poistné plnenie a zmeny technickej rezervy na poistné plnenie,
ktoré je znizené o nahrady vySky plnenia poistnych udalosti
N je pocet rokov podl'a § 3 ods. 1 tohto opatrenia
PNPP, predstavuji priemerné technické poistné plnenia zo zmliuv v neZivotnom poisteni
vratane zmien technickej rezervy na poistné plnenie. Poistenie sa tyka poistenia osob a to,
len v pripade ak poistovia, zaistoviia a poboc¢ka zahrani¢nej zaistovne vykonava poistenie
a zaistenie poistenia choroby na podobnom technickom =zaklade, ako pre odvetvie
zivotného poistenia za splnenia nasledovnych podmienok:
v' Vyska poistného sa vypocita pomocou poistno-matematickych metod, ktoré sa
pouzivaju v odvetvi zivotného poistenia
v" Technicka rezerva, ktora zohl'adiiuje zvySovanie veku poisteného pri naraste rizika
v’ Zapocitanie bezpe¢nostnej marze v poistnom
v Moznost zrusit’ poistni zmluvu najneskér pred uplynutim tretieho poistného roka
ako aj zvysit’ resp. znizit' poistné pre poistné zmluvy vratane platnych zmluv ma

len poistoviia, zaistoviia, pobocka zahraniénej poistovne a zaistovne. *°

35 http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_Vestnik/lOPAT11-2015.pdf
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L predstavuje 42 900 000 eur
Pomer zaistenia zdola ohrani¢eny hodnotou 0,5.

(18)

NPP — PZ

K, = max (0,5; NPP

)

NPP aPZ sa vztahuje na technické poistné plnenie spolu so zmenami v technickych

rezervach uréenych na poistné plnenia za obdobie poslednych troch rokov.

Vypocet kapitalovej poziadavky na solventnost’ na zdklade priemernych nakladov
na poistné plnenie je Specifické najmd z dovodu, Ze sucastou priemerné¢ho technického
plnenia je aj zmena technickej rezervy na poistné plnenie. Priemerné technické poistné
plnenie a zmena technickej rezervy sa vypocitaji aj pre poistenie choroby na podobnom

technickom zéklade ako pre odvetvie Zivotného poistenia.

Minimdlna hodnota kapitilovej poZiadavky na solventnost’ pre odvetvie neZivotného

poistenia

(19)
MKPS = KPS,_; xmin( 1; Izpp)

Vo vzorci sa pouziva kapitalova poziadavka na solventnost’:

MKPS vyjadruje jej minimalnu hodnotu

KPS;_; ju predstavuje za predchadzajuci rok

Irpp predstavuje index narastu technickej rezervy vytvorenej na poistné plnenie, ktory sa
vypocita:

(20)
[ _ RPPgy
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Technicka rezerva na poistné plnenie je vo vzorci klasifikovana :
RPPg,y na konci predchadzajuceho roka,

RPPg,y na zaciatku predchadzajuceho roka

Pri miniméalnej hodnote kapitalovej poziadavky na solventnost’ sa berie do uvahy
kapitalova poziadavka za predchadzajuci rok ako aj index ndrastu technickej rezervy na
poistné plnenie, ktory sa vypocita podielom technickej rezervy na poistné plnenie na konci

a na zaciatku predchadzajuceho roka.

Vysledky jednotlivych vypoctov kapitdlove] poZziadavky na solventnost st
zosumarizované v prvej &asti vykazu, ktory ma nazov sumar . Udaje poskytnuté vo vykaze
musia byt vyplnené za poistovaciu ¢innost v ¢leneni podla druhu poistenia a za
zaistovaciu c¢innost. Sucastou vykazu su vSeobecné nalezitosti, ktoré st poistovne
povinné vyplnit. VSeobecné naleZitosti prezentujui informacie o ndzve poistovne (pobocky
zahraniénej poistovne), ICO, druhu vykonavaného poistenie, meno, priezvisko a telefonne
¢islo osoby zodpovednej za vykaz a osoby, ktord vykaz vypracovala, stav ku diiu ,ako aj
pouzity kurz eura k uvedenému datumu. Metodika na vypracovanie vykazu je sucast'ou

opatrenia. Vykaz su poistovne povinné predlozit’ Narodnej banke Slovenska.
4.3 Vyvoj Solventnosti poist’ovni v SR v rokoch 2010-2015

Zakon o poistovnictve ukladd poistovniam povinnost’ sledovat’ solventnost.
Sledovanie a vykazovanie solventnosti je dolezité pre kazdého ucastnika finanéného trhu.
Je to z dovodu zabezpecenia efektivne ochrany poistenych, prijemcov poistenia,
poistovatel'ov, ale aj celého financného trhu. Zmyslom sledovania solventnosti poistovni
je overitelnost schopnosti poistovni plnit’ si svoje zavédzky (sucasné, buduce). Pre
poistovne sledovanie solventnosti predstavuje U€inny kontrolny mechanizmus, ktory im

sluZi na zabezpecenie efektivneho chodu.
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Pri sledovani solventnost’ si poistovne znizuju riziko insolventnosti, ktord mdze
ovplyvnit' celkovy pohlad na poistovne resp. na vSetky ostatné finan¢né institacie.
Insolventnost’ jednej poistovne mdze ovplyvnit’ cely finanény sektor a preto je z pohl'adu

poist'ovni dolezité sledovat’ solventnost’.

Vyvoj solventnosti poistovni poskytujicich zivotné poistenie, nezivotné poistenie a
univerzalne poistovne na Slovensku si priblizime v nasledujucich tabulkach a grafoch za
obdobie od roku 2010 po rok 2015.

SMS- Skuto¢né miera solventnosti
PMS- Pozadovand miera solventnosti
GF-Garan¢ny fond

MGF- Minimalna vyska garan¢ného fondu

Tabulka €. 8: Solventnost’ poist’ovni v SR poskytujucich Zivotné poistenie

V tis. Eur 2010 2011 2012 2013 2014 2015
SMS 91943,255 192993,134]99280,103]89130,278] 105234,694 | 109292,045
PMS 25215,761 |25075,757|28137,471|30774,107| 34912,684 | 39214,920
GF 22362,239 |22304,597| 19050 |19843,178| 20106,394 | 20329,533
MGF 21000 21000 17500 18500 18500 18500
Pomer

SMS/PMS 3,646 3,709 3,528 2,896 3,014 2,787

Zdroj: www.nbs.sk

Tabulka prezentuje informécie o solventnosti poistovni poskytujucich zivotné
poistenie v Slovenskej republike. Poskytuje informécie o skuto¢nej miere solventnosti,
pozadovanej miere solventnosti, garanénom fonde, minimalnej vyske garancného fondu a
pomeru skutocnej miery solventnosti a pozadovanej miery solventnosti. Nasledne si
graficky znazornime vyvoj solventnosti pre poistovne poskytujice zivotné poistenie za
obdobie od roku 2010- 2015.
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Graf ¢&. 1: Solventnost’ poist’ovni v SR poskytujucich Zivotné poistenie
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Najvicsi rast mozeme vidiet’ v skutocnej miere solventnosti, ktord sa zvysila o 17
348, 79 tis. Eur v porovnani rokov 2010 a 2015. Hodnota skuto¢nej miery solventnosti je
vysSia takmer o trojndsobok v  porovnani s pozadovanou mierou solventnosti. V
sledovanom obdobi velké rozdiely v jednotlivych hodnotich neevidujeme. Rasticu
tendenciu ma najmé pozadovana miera solventnosti, ktord predstavuje z roka na rok vyssiu
hodnotu. Garan¢ny fond v rokoch 2010 a 2011 mal vyS$iu hodnotu ako v roku 2014 resp.
2015, kedy sa garan¢ny fond zvysil len o 223, 14 tis. Eur. Minimdlna vyska garancného
fondu ma v od roku 2013 rovnaku vysku pricom v porovnani s rokom 2010 (resp.2011,

kedy hodnota garanéného fondu bola rovnaka) sa znizila o 2500 tis. Eur.

V nasledujtcej tabulke si prezentuje vyvoj solventnosti poistovni poskytujacich
nezivotné poistenie v Slovenskej republike. Udaje o jednotlivych ukazovateloch od roku
2013 po rok 2015 Narodnd banka Slovenska nezverejnila, preto predstavuji nulovu

hodnotu.
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Tabulka €. 9: Solventnost’ poist’ovni v SR poskytujucich neZivotné poistenie

V tis. Eur 2010 2011 2012 2013 2014 2015
SMS 9177 8392 5307 0 0 0
PMS 1209,395 | 1198,509 | 228,600 0 0 0

GF 5354,491 5800 2300 0 0 0
MGF 5800 12800 2300 0 0 0
Pomer

SMS/PMS 0,2085 0,0936 0,099 0 0 0

Zdroj: www.nbs.sk

Grafické znazornenie jednotlivych ukazovatelov vypovedd v pripade skutocnej
miery solventnosti poistovni poskytujucich nezivotné poistenie o klesajicej tendencii. V
roku 2010 bola hodnota SMS vo vyske 9177 tis. Eur pricom v roku 2012 len vo vyske
5307 tis. Eur ¢o predstavuje zniZzenie vo vyske 3870 tis. Eur. Klesajicu tendenciu v
nezivotnom poisteni ma aj pozadovand miera solventnosti. Skutocné miera solventnosti v
roku 2013 je o takmer dvadsattri krat vysSia nez pozadovana miera solventnosti. V
porovnani s poistoviiami poskytujicimi Zivotné poistenie je tento rozdiel horibilne vyssi.
Ako modzeme vidiet garancny fond mal taktiez klesajucu tendenciu. Minimélna vySka
garan¢ného fondu vzréastla v roku 2011 aZz na vySku 12 800 tis. Eur ¢o je v porovnani s
rokom 2012 o 10 500 tis. Eur viac.

Graf ¢. 2: Solventnost’ poist’ovni v SR poskytujicich neZivotné poistenie
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Univerzalne poistovne su poistovne, ktoré vykonavaji zivotné aj nezivotné
poistenie sucasne. Nasledovna tabul’ka poskytuje informacie o ukazovatel'och solventnosti

univerzalnych poistovni na uzemi Slovenskej republiky.

Tabulka €. 10: Solventnost’ univerzalnych poist’ovni v SR

V tis. Eur 2010 2011 2012 2013 2014 2015
SMS 992262,410 |972157,017] 1081833,018 | 1055918,822 | 1005258,554 | 756441,349
PMS 281510,256 | 281484,025| 284542,087 | 289070,942 | 299941,631 |252799,777

GF 133532,537 | 135783,698] 141233,405 | 152863,892 | 123341,632 | 97967,040

MGF 83900 87400 87400 92600 90174 72600
Pomer
smsppms | 3020 3,454 3,802 3,653 3,352 2,992

Zdroj: www.nbs.sk

Grafické znazornenie ukazovatelov solventnosti univerzalnych poistovni zobrazi
rozdiely, ktoré vznikli medzi jednotlivymi rokmi sledovania vyvoja solventnosti vyhradne
pre univerzalne poistovne.

Graf €. 3: Solventnost’ univerzalnych poist’ovni v SR
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Vyvoj jednotlivych ukazovatelov solventnosti univerzalnych poistovni mé taktiez
klesajucu tendenciu a ¢o mozeme vidiet’ pri ukazovatel'och skuto¢nej miery solventnosti a
pozadovane] miery solventnosti. Skutocnd miera solventnosti v roku 2015 klesla v
porovnani s najvyssou hodnou skuto¢nej miery solventnosti dosiahnutej v roku 2012 o 325
391,67 tis. Eur. Pozadovand miera solventnosti mala takmer rovnaké hodnoty v
sledovanom obdobi. Najvyssiu hodnotu pozadovanej miery solventnosti mozeme vidiet’ v
roku 2014 a to vo vyske 299 941, 631. V rokoch 2010 a 2011 bola jej vySka takmer
rovnaka resp. rozdiel bol len vo vyske 26, 231 tis. Eur. Garan¢ny fond a minimalna vyska
garan¢ného fondu v sledovanom obdobi nepreukazuju vyznamni zmenu hodnot oproti

ostatnym sledovanym obdobiam.

Skutoéni a pozadovanu mieru solventnosti st poistovne povinné preukazat’
prostrednictvom aplika¢ného programového systému STATUS DFT — Zber, spracovanie a
uchovavanie Statistickych tdajov subjektov finanéného trhu Slovenskej republiky . Vo
vykaze Solventnost’ poistovne a poboc¢ky zahrani¢nej poistovne Ppn (SOI) 20-01 sa
vypliiaju vietky poistné druhy (neZivotné, Zivotné), ktoré je poistoviia opravnena
vykonavat’ a vSetky polozky uvedené v tomto vykaze. Vykaz sa preklada elektronicky
NBS.

4.4 Vyvoj medzinarodného Standardu finanéného vykazovania

Poistné zmluvy

4.4.1 Medzinarodny standard IFRS 4

Vznik $tandardu IFRS 4 sa datuje v roku 2004, kedy vznikla potreba zamerania sa
na zlozité¢ a koncepcné problémy vznikajuce pri u€tovani poistnych zmluv a na celkové
klasifikovanie poistnych zmliv. IASB vyvinula Standard IFRS 4 ako docasné rieSenie pri
potrebe vytvorenia stabilnej platformy uctovnych Standardov. Cielom Standardu IFRS 4
bolo dosiahnutie zlepSenia uctovania poistnych zmlav, zavedenie efektivneho a
primeraného zverejiiovania informacii a zlepSenie pochopitelnosti udajov vyplyvajacich z

uctovnej zavierky poistovni.
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IFRS 4 Faza 1

Standard IFRS 4 sa vztahuje na zmluvy, ktorych poistoviia alebo zaistoviia
prebera na seba riziko. Tento Standard sa nezaobera zverejiilovanim a G¢tovanim priamych

poistnych zmlav, tym sa zaobera Féza Il tohto Standardu.

Standard IFRS 4 priniesol jednotni definiciu pojmov poistna zmluva a poistné
riziko, ktoré st potrebné na porovnanie vykazovania poistovni. Prinosom Féazy I tohto
Standardu bolo zavedenie konceptu realneho hodnoty (fair value) v zhodnocovani aktiv
poistovni. Tato redlna hodnota sa vzt'ahuje len na polozky ktoré su aktivne v ramci IFRS 4
a to konkrétne na oceiiovanie bilan¢nych poloziek, na zaklade odhadu ich trhovej hodnoty
alebo hodnoty z pouzivania. Tento prinos ukonc¢il aplikovanie principu historickej hodnoty.
Zhodnotenie aktiv na redlnu hodnotu sa neaplikuje na vSetky aktiva rovnako z dévodu ze
boli zahrnuté len niektoré prvky dlhodobého majetku. Zhodnotenie pasiv sa predpoklada
rovnakym principom. Z dovodu existencie pocetnych nedostatkov sa tento Standard bral
ako docasny (resp. mostik na vypracovanie fazy Il ) a uz po prvej publikécii bolo jasné, ze

v blizkej buducnosti musi nasledovat’ d’alSia norma, ktora doplni pdsobnosti prvej fazy.

IFRS 4 Faza Il

Standard IFRS 4 fiza II obsahuje uétovné zmeny a navod pre poistovne
(zaistovne) o UcCtovani, ocenovani, prezentacii ako aj zverejnenie pre zmluvy, ktoré
obsahuju vyznamné poistné riziko. Prostriedky pouzivané v Standarde IFRS 4 Faza II
predstavuju dva piliere, pomocou ktorych sa meraji neutrdlne poistné zmluvy. Piliere sa

skladaju z prirdzky zmluvnych sluzieb a z rizikovej prirazky.

Prirdzka zmluvnych sluZieb predstavuje pefiaznli prirdzku hodnote zmluvy, ktorej
vyska zalezi od poistovne. VySka zmluvnej priraZky sa stanovuje na zédklade odhadu zisku
z poistnej zmluvy, ktory poistoviia (zaistovia ) oCakava. Rizikova prirazka predstavuje
Ciastku, ktoru poistovila pozaduje z dovodu neistoty, ktord jej vznikd z buducich
peniaznych tokov, ktoré bude musiet’ vyplatit' poistenému, prijemcovi poistenia v ramci

odSkodnenia pri poistnom plneni.
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Poziadavky vyplyvajuce zo Solventnosti Il a IFRS 4 Féza II budi na poistovne
(zaistovne) vyvijat’ natlaky v oblasti zefektivnenia prevadzkovych finan¢nych modelov,
internych a pracovnych procesov, ako aj poziadavku na zvySenie prevadzkového
persondlu. IFRS 4 Faza II nuti financné oddelenie poistovne a zaistovne k zvySeniu

efektivnosti a k zvySeniu trovne integracie medzi aktuarskymi a finanénymi procesmi.

Nasledujucej casti diplomovej prace si charakterizujeme a porovnadme Standard

IFRS 4 vo faze II so smernicou Solventnost’ I1.

Porovnanie IFRS 4 Faza Il a Smernice Solventnost’ 11

IFRS 4 Faza Il a Smernica Solventnost’ Il st smernice, ktoré vyznamne ovplyvnili
poistovnictvo v celej Eurdpskej unii. Existuji ur¢ité podobnosti medzi poziadavkami IFRS
4 Faza II a Solventnosti Il , ¢o vytvara potencidl synergie pri uplatiiovani. Podobnost’
medzi poziadavkami je aj pri modernizacii systémov a procesov. Rozdiely st najméi v tom,
ze IFRS 4 zavadza také poziadavky, ktoré presahuju ramec posobnosti Solventnosti II.
IFRS 4 sa vztahuje na vietky zmluvy, ktoré spifiaju definiciu poistnej zmluvy pri¢om
smernica Solventnost’ I sa vzt'ahuje na vSetky ¢innosti poistovne. Rozdiel vznika v tom,
ze niektoré zmluvy, ktoré st v posobnosti Solventnosti II nemusia byt v rozsahu
posobnosti IFRS 4, €o sa objavuje najma pri poistnych zmluvach viazanych na investi¢né
zmluvy so Ziadnou alebo vel'mi malou davkou pri imrti.

Tabul’ka €. 11: Smernica Solventnost’ 11

Smernica Solventnost’ I1

Co to je Regulacia

Vedie ku konkurenciaschopnosti produktov (z hladiska cien a funkcii)

Ciel so zameranim na poziadavku solventnosti kapitalu

Zvysit troven ochrany poisteného

Zameranie Vsetky poistné a zaistné zmluvy ramci krajin Eurépskeho hospodarstva
Likvidita Specifické bezrizikové sadzby (rovnako ako likviditna prirazka)
poistného
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Uznanie zisku

Hned’ pri podpise zmluvy

Vseobecneé

rezijné naklady

Stcast’ou penaznych tokov

Zdroj: vlastné spracovanie

Tabul’ka ¢. 12: IFRS 4

IFRS 4

Co to je Standard finanéného vykaznictva

Uplatiiovat’ jednotné uctovné Standardy (pre vSetky typy poistnych
Ciel zmli)

Zmensit rozdiely medzi Standardami pouzivanymi v poistovnictve
Zameranie Zmluvy s vyznamnym poistnym rizikom

Zmluvy s podielmi na prebytku
Likvidita Nezadava ziadne obmedzenie
poistného

Uznanie zisku

Pocas trvania poistnej zmluvy

Vseobecné

rezijné naklady

Nesmu byt’ sucast’ou peitaznych tokov

Zdroj: vlastné spracovanie

Podobnosti medzi IFRS 4 Faza Il a Smernicou Solventnost’ 11:

v’ kladu doraz na poistovatel'ove vlastné hodnotenia ale aj riadenie rizik v podnikani

v eviduju odklon o presnych a zavdznych pravidiel a prijatie postupov, ktoré su

zalozené viac na riziku a principoch

v’ pristup aktudlneho ocefiovania (predpokladd sa zvySenie volatility Uctovnej

zéavierky)

v’ kvalifikovany odhad

v' diskontna sadzba je su¢tom bezrizikovej sadzby a likviditnej prirazky.
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V poistovnictve sa Standardy vykazovania liSia, ¢o sposobuje zmitok a rozpor pri
porovnavani uctovnych vysledkov z r6znych geografickych oblasti. Smernica Solventnost’
IT a IFRS 4 maju za ciel zlepsit’ transparentnost’ a porovnatel’'nost’ poistovni a zaistovni z

regulac¢ného a uctovného hladiska.

4.4.2 Medzinarodny standard IFRS 17

Standard IFRS 4 bol vytvoreny len, ako do¢asné riesenie z dovodu potreby vytvorit
stabilnu platformu Gétovnych Standardov a v dosledku povinnosti pouzivania IFRS v
mnohych krajindch. Novy Standard IFRS 17 Poistné zmluvy bude vydany aZz v prvej
polovici roka 2017. Jeho ucinnost’ sa predpokladd v roku 2021. Novy Standard by mal
napomdoct’ poistovniam a zaistovniam pri ocefiovani, i¢tovani a zverejiovani poziadaviek
na poistné zmluvy. Tento Standard vznikol najmi z d6évodu overenia U¢tovania poistnych
zmliv. Predpoklada sa, Ze novy Standard IFRS 17 pozitivne ovplyvni eurdpsky poistny
trh.

Podla nadchédzajiceho modelu IFRS 17 by sa zavidzky vyplyvajice z poistnych
zmliv mali vypocitat’ na zédklade sucasnej hodnoty buducich penaznych tokov poistného,
pricom sa poistovne budi musiet’ zamerat' aj na rezervu na riziko. Ak pri uzatvoreni
poistnej zmluvy sucasnd hodnota buducich penaznych tokov predstavuje zisk, model by
tiez vyzadoval tzv. zmluvné servisné rozpitie na kompenziciu dna kedy poistoviia
dosiahne na zdklade poistnej zmluvy zisk. Zmluvnd marZza sluzieb by sa postupne
rozpustala pocas trvanie poistnej zmluvy. Pouzitie sucasnych diskontnych sadzieb by
zabezpeCilo zvySenie porovnatelnosti medzi jednotlivymi poistoviiami a inymi
indtiticiami. Dalou vyhodou je zvysenie konzistentnosti pri uétovani poistnych zmliv.
Jednou zo zmien, ktoré by mal priniest’ tento Standard je nova prezentacia vykazu ziskov
astrat pre poistné zmluvy spolu so zmenami v definicidch prijmov a poZiadaviek na
zverejiiovanie informacii. Standard bude $pecificky aj pre uréité typy zmliv. Obavy

vyplyvajuce z nového Standardu sa tykaju najmé nestalosti v uctovnych vysledkoch.
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Zaver

Poistovne posobiace na poistnom trhu Slovenskej republiky sa musia
prisposobovat’ roznym legislativnym zmendm a neustdlemu vyvoju. Hlavnou ulohou
poistovne je zmiernit nepriaznivé ddsledky nahodnych skodovych udalosti, ktoré mozu
vzniknut’ poistenému pri kazdodennej Cinnosti. Naro¢nost a zlozitost' Cinnosti, ktoru
vykonévaju poistovne si vyzaduje vysoku mieru kontroly dodrziavania pravidiel, ktoré st
vydané vo forme zéaviznych pravnych predpisov (zédkonov, smernic, opatreni a iné).

Dodrziavanie pravidiel kontroluje Narodna banka Slovenska.

Solventnostou poistovne sa rozumie jej schopnost' disponovat’ s dostatoénym
mnozstvom vlastnych zdrojov, ktoré bude moct’ pouzit’ na thradu zavazkov vyplyvajtcich
z poistnych zmluv a to i v pripade ekonomicky nepriaznivych situacii. Solventnost’ je
pravidelne kontrolovana v ramci dohladu nad poistovnictvom. Cielom zabezpeéenia
solventnosti nie je potreba vlastnit mnozstvo vlastnych zdrojov, ktoré st pre poistovne
svojou vel'kostou neprimerané ale zmyslom regulacie solventnosti je zabezpecit, aby
poistoviia vlastnila taky kapital, ktory bude adekvatny svojmu rizikovému profilu.
Poistovne musia spifiat’ dve zakladné poziadavky ato SCR a MCR. SCR si poistovne
musia stanovit’ na takej urovni, aby si zabezpe€ili plnenie svojich zavizkov voci
poistnikom a prijemcom poistenia. MCR predstavuje taku Groven kapitalu pod ktord, by
finan¢né prostriedky poistovne nemali klesnut’. V pripade ak by taka situdcia nastala organ
dohladu ma pravo pozastavit povolenie na vykondvanie c¢innosti. Z tohto dovodu je
potrebné, aby si poistovne dokdzali ustrazit’ vySku vlastnych zdrojov a poZziadaviek pri

vypocéte SCR a MCR.

Pravidla sledovania solventnosti si presli mnohymi zmenami. Jednou zo zmien
ktoré ovplyviiujui solventnost’ poistovni je Smernica Solventnost’ II, ktord je ndhradou za
smernicu Solventnost 1. Solventnost II ovplyvnila dohl'ad nad poistovnictvom,
zabezpecila zosuladenie poistného trhu a zvySenie ochrany poistnikov a opravnenych osob
a poukézala na dolezitost’ riadenia rizik a ich krytie vlastnymi zdrojmi. Stcastou kazdej
stratégie poistovni by mal byt postup hodnotenia svojich celkovych potrieb, ktoré sa

tykaju solventnosti vzhl'adom na svoj rizikovy profil.
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Hlavnym cielom diplomovej prace bolo sledovanie a vyhodnocovanie kapitalovej
poziadavky na solventnost. Teoretické poznatky o smernici Solventnost’ II, jej vyvoj
a implementaciu ako aj poznatky o medzinarodnom Standarde poistné zmluvy a jeho
zmeny, ktoré sme uplatnili v praktickej casti diplomovej prace. Doélezitou sucast'ou
teoretickej Casti diplomovej prace bolo poukazat’ na dolezité legislativne pravne predpisy v

rozdeleni na nadnarodnt a narodnt pravnu tpravu solventnosti.

Praktickd cCast’ prezentuje vysledky prace . PrinaSa charakteristiku dokumentov
ktoré su poistovne povinné predkladat’ s vyznamnym zameranim sa na spravu o
solventnosti a financnom stave (SFCR). Charakterizovali sme sposob vypoctu zakladnej
kapitalovej poziadavky na solventnost’ a minimalnej kapitalovej poziadavky. Poukazali
sme na rozdielne vypocty kapitalovej poziadavky na solventnost’ pre zZivotné a nezivotné
poistenia. Prezentovali sme vyvoj solventnosti poistovni na Slovensku za vybrané obdobie
od roku 2010 az po rok 2015, ktoré sme znazornili pomocou tabuliek a grafov.
Charakterizovali sme vznik, vyvoj a aktualny stav tykajuci sa medzinarodného $tandardu
Poistné zmluvy. Novy medzinarodny Standard IFRS 17 bude nahradzat’ medzindrodny
Standard IFRS 4. Predpoklada sa Ze Standard IFRS 17 by mal pozitivne ovplyvnit’ eurépsky
poistny trh. Tento S$tandard by mal byt vydany v prvej polovici roka 2017
s predpokladanou uc¢innost'ou od roku 2021. Jednou zo zmien, ktoré by mal priniest’ tento
Standard je, ze zéavizky, ktoré vyplyvaju z poistnych zmluv, by sa mali vypocitat’ na
zaklade sucasnej hodnoty budicich penaznych tokov poistného, ¢o by malo zabezpecit
zvysenie porovnatelnosti medzi jednotlivymi poistoviiami a inymi institaciami. Standard
by mal pozmenit’ definiciu prijmov ako aj poZiadaviek na zverejiiovanie informécii a to

napr. pri novej prezentacie vykazu ziskov a strat.

Vypracovanim diplomovej prace sme ziskali mnozstvo novych informéacii a
nadobudli sme wuzitoné a zaujimavé poznatky o problematike sledovania a
vyhodnocovania kapitalovej vybavenosti poistovni a poznatkov 0 medzinarodnom

Standarde Poistné zmluvy.
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