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Prispevok sumarizuje hlavné
Zistenia prileZitostnej tudie NBS
Wsledky druhej viny HFCS (2015).
Podrobné informdcie o projekte
HFCS st na strdnke ECB http.//
www.ecb.int/home/html/resear-
cher_hfcn.en.html.

VWsledky prieskumu prvej viny HFCS
na Slovensku sumarizuje publikdcia
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/PUBLIK/OP_1-2012_Se-
naj_Zavadil_hfcs.pdf.

Prieskum teda nepokryva osoby Zi-
juce v kolektivnych domdcnostiach
ainstitacidch.

Hrubé bohatstvo je definované ako
sucet financnych a redlnych aktiv
domdcnosti.

Cisté bohatstvo je definované ako
rozdiel medzi celkovymi aktivami

a celkovymi pasivami domdcnosti.
V porovnan s ostatnymi krajinami
eurozény je vsak podiel domdcnosti
s nulovym a negativnym bohat-
stvom v SR velmi nizky.

Vzhladom na metodické rozdiely

v Struktdre vzorky prieskumu

v HFCS2 oproti HFCST je potrebné
toto porovnanie brat's urcitou
toleranciou.

Vysledky druhej viny zistovania
financnej situacie a spotreby

domacnost!’

Andrej Cupdk, Anna Strachotovd
Ndrodnd banka Slovenska

Ndrodnd banka Slovenska realizovala v roku 2014 druht vinu zistovania financnej situdcie

a spotreby domdcnosti. Toto zistovanie je sucastou projektu Eurdpskej centrdlnej banky
Household Finance and Consumption Survey a zucastriuji sa na riom vsetky krajiny euro-
zony. Zistovanie je prioritne zamerané na ziskanie tdajov o bohatstve a zadlzeni slovenskych
domdcnosti, obsahuje aj udaje o priimoch domdcnostf a indikdtory spotreby. V tomto
cldnku prezentujeme vybrané zdkladné vysledky ziskané z druhej viny zistovania a ich po-
rovnanie s vysledkami prvej viny prieskumu. Osobitne sa venujeme predovsetkym distribucii

bohatstva, prijmu, spotrebe a tvorbe tspor.

ZISTOVANIE FINANCNEJ SITUACIE

A SPOTREBY DOMACNOSTI

Zistovanie financ¢nej situacie a spotreby domac-
nosti je sucastou eurdpskeho projektu House-
hold Finance and Consumption Survey (dalej
HFCS), ktory koordinuje ECB.? HFCS je zamerané
na ziskanie udajov o ekonomickych zdrojoch
domécnosti - vo forme bohatstva a prijmov
- a 0 moznostiach ich pouzitia, najma formou
spotreby a tvorby Uspor. Rozsah zistovania
umoziuje ziskat informdcie o distribucii vlast-
nictva aktiv a zavazkov v populécii Slovenska na
zaklade vybranych socioekonomickych charak-
teristik domacnosti.

Udaje z narodnych zistovani su zakladnou pre
analyzy, v ktorych sa centrdlne banky zaujimaju
najmé o to, ako rézna distriblcia bohatstva a fi-
nanc¢nych aktiv a pasiv ovplyviuje rychlost a ucin-
nost transmisie menovej politiky, aké su dosledky
distribucie finan¢nych pasfv na finan¢nu stabilitu,
aky je dopad menovej politiky na rozdelenie bo-
hatstva domdacnosti. Predmetom zaujmu central-
nych bank je tiez zvysujuci sa rozsah zadlZzenosti
domacnosti,jej distriblcia, ako aj vplyv zadlZzenosti
na ekonomicku situdciu a spotrebitelské vydavky
domécnosti. Udaje zo zistovani su podkladom na
meranie distribucie bohatstva domdacnosti v ram-
ci krajiny a na analyzovanie rozdielov v bohatstve
a jeho skladbe v skupine krajin eurozény.

Na Slovensku sa zistovanie prvykrat realizo-
valo v novembri 20102 V aprili 2014 Narodna
banka Slovenska v spoluprdci so Statistickym
uradom SR uskutocnila druhd vinu zistovania.
Zucastnilo sana nej 2 135 domacnosti z celkové-
ho poctu 4 200 oslovenych domacnosti. Celkova
miera odozvy teda predstavovala 50,8 %. Pri in-
terpretacii vysledkov je potrebné mat na zreteli
skutocnost, Ze zistovanie pokryva iba sikromné
domadcnosti* a informdcie tykajuce sa vysky bo-
hatstva doméacnosti su zaloZzené na samohodno-
tenf respondentov.
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POROVNANIE VYSLEDKOV PRVEJ A DRUHEJ
VLNY ZISTOVANIA

V porovnani s prvou vinou zistovania (dalej HFCST1)
slovenské domdcnosti uvadzali nizsiu hodnotu
vlastnenych redlnych aktiv. Podla vysledkov zistova-
nia domacnosti viastnili aj financné aktiva v nizSom
objeme, ako uvadzali v roku 2010. Finan¢né zavazky
naopak rastli, zvysil sa pocet domacnosti s financ-
nymi zavazkami a zaroven sa zvysila aj nominalna
hodnota nesplatenych dlhov. Vysledkom poklesu
hrubého bohatstva domécnostf® a rastu zadlZenia
je pokles celkového ¢istého bohatstva domacnosti.

V' rozdeleni ¢istého bohatstva slovenskych
domécnosti podla jeho vysky mierne pokles-
la najpocetnejsia skupina domdcnosti s cistym
bohatstvom v rozpéti od 10 tisic € do 100 tisic €
a poklesol tieZ podiel domécnosti vo vy3sich ma-
jetkovych kategdridch. Naopak zvysil sa podiel
domacnosti s ¢istym bohatstvom do 10 000 €
a tiez podiel domacnosti s negativnym alebo nu-
lovym ¢istym bohatstvom (graf 1)/

V rozdeleni hrubého bohatstva, teda len vlast-
nictva celkovych aktiv, sa zvysila koncentrécia
vlastnictva v najvyssom kvintile, ked 20 % doméac-
nostf vlastni 54 % celkovych aktiv (v HFCST to bolo
48 %) a vo vsetkych ostatnych castiach rozdelenia
vlastnictvo celkovych aktiv pokleslo.®

Z hladiska vlastnictva redlnych aktiv nastal po-
merne vyrazny pokles v miere vlastnictva hlavné-
ho byvania z drovne 90 % domacnosti v HFCS1 na
85 % domacnosti v HFCS2.

Zadlzenost slovenskych domdcnosti sa zvysila.
Vzrastla priemernd hodnota finan¢nych zavazkov
domdcnosti, ako aj podiel doméacnosti, ktoré su
zadlZené (z 27 % na 34 % domacnosti, ¢o je viak
v kontexte krajin eurozény stale nizka Uroven). Vy-
raznejsie vzrastol podiel domacnosti, ktoré maju
dlh zabezpeceny nehnutelnostou (z 10 % domac-
nosti v HFCST na 16 % domdacnosti). Vzrastol aj
podiel domacnosti, ktoré maju dlh v inej forme
(z 20 % domacnosti na 22 %).
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Graf 1 Podiel domdcnosti podla vysky Cistého
bohatstva (v %)
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Zdroj: HFCS 2010, HFCS 2014.

Ukazovatele dlhového bremena zadlZenych
domacnosti sa celkovo zvysili. Pri posudzovanf
zadlZzenosti je doleZité sledovat pomer zadlzenia
ku zdrojom, ktoré mézu domécnosti pouzit na
splacanie zavazkov. Vzhladom na pokles aktiv sa
pomer dlhu k aktivam zhorsil (na 13 % v porov-
nani so 7 % v HFCST). Ak rast zadlZenia prevysuje
rast prijmov domacnosti, rastie tiez pomer dlhu
k prijmom (na 43 % oproti 23 % v HFCS1). V pripa-
de skupiny domacnosti s Uverom zaruc¢enym ne-
hnutelnostou sa naopak podiel dlhu na prijmoch
v porovnani so situaciou v roku 2010 znizil. Pomer
dlhovej sluzby k prijmom poklesol na 14 % (oproti
20% v HFCST) a pomer vysky nesplateného Uveru
k hodnote hlavného byvania domacnosti (loan to
value, LTV) sa mierne znizil na 35 % (oproti 37 %
v HFCST).

S ndrastom zadlZzenia domécnosti korespon-
duje pokles Uverového obmedzenia domacnosti
(t. j. moznosti, Ze niektorym domacnostiam bola
Ziadost o Uver zamietnutd alebo mohli ziskat Gver
len v nizsej vyske alebo s menej vyhodnymi pod-
mienkami). V porovnani s HFCS1 poklesol celkovy
podiel domdcnosti, ktoré uviedli Gverové obme-
dzenia, na 10 % (oproti 12 % v HFCST).

Hrubé prijmy medianovej, tzv. typickej domac-
nosti boli na Urovni 13 132 €. Vzrastli najma prijmy
zo sukromného podnikania, prijmy zamestnan-
cov, prijmy zo starobnych dochodkov a prijmy
z pravidelnych socidlnych transferov. Stredné
hodnoty prijmov z prenajimania nehnutelnosti,
z podpory v nezamestnanosti a z inych zdrojov
poklesli.

Toto zistovanie obsahuje menej detailné Udaje
0 spotrebe ako v pripade zistovani zameranych
dominantne na spotrebu domacnosti (napriklad
Statistika rodinnych uctov). HFCS obsahuje udaje
0 spotrebe potravin domacnostou ako zékladnej
a najdolezitejSej zlozke spotreby. Typicka sloven-
ska domacnost minula ro¢ne na potraviny 3 720 €,
¢o predstavuje 31 % prijmov domécnosti. V po-
rovnani s vysledkami HFCS1 vydavky na potraviny

vzrastli nominalne (z hodnoty 3 600 € v HFCST),
ale domacnosti minuli na potraviny aj vyssiu cast
svojho rozpoctu (v porovnani's 29 % v HFCS1))

Vysledky HFCS2 naznacujy, Ze slovenskd do-
macnost v priemere usetri 131 €, ¢o predstavu-
je 10 % jej celkovych mesacnych disponibilnych
prijmov. Rozdelenie Uspor v SR méd podobny cha-
rakter ako v ostatnych krajinach eurozény - teda
pomerne Uzka skupina domacnosti ma domi-
nantny podiel na tvorbe Uspor.

Vysledky HFCS2 je potrebné vnimat v kontexte
zmien makroekonomického prostredia, ku kto-
rym doslo v slovenskej ekonomike medzi dvomi
vinami zistovania. HFCS1 sa realizovalo priblizne
rok po obdobi, ktoré bolo priaznivé pre rast prij-
mov a spotreby domacnosti. Po iom pokracoval
niekolkoro¢ny prepad rastu redlnej spotreby aj re-
alnych miezd, ktorych oZivenie nastalo len kratko
pred realizaciou HFCS2.

Rast cien nehnutelnosti kulminoval pred reali-
zaciou HFCST a v obdobi medzi HFCST a HFCS2
ceny nehnutelnosti mierne poklesli. Kym pred
vrcholom realitného boomu do roku 2009 prevla-
dali o¢akdvania, Ze ceny nehnutelnosti budu dalej
rast, pocas obdobia stagnacie a poklesu cien sa
ocakéavania automatického rastu cien nehnutel-
nosti vytratili, Co zrejme ovplyvnilo konzervativ-
nejsie odhady cien nehnutelnosti, ktoré uvadzali
domdcnosti v HFCS2.

Rast finan¢nych zavézkov domécnosti bol pod-
porovany poklesom Urokovych sadzieb na uvery
od bank, ktory nastal po uvolhovani menovej
politiky ECB od roku 2009. Réstli najma Uvery na
byvanie.

HLAvNE vYsLEDKY HFCS2

V tejto Casti prezentujeme hlavné vysledky zisto-
vania druhej viny prieskumu HFCS. KedZe v rdmci
prieskumu sa zbiera obrovské mnozstvo Udajov
na Urovni domacnosti, ako aj na individudinej
drovni, nie je mozné pre stru¢nost prezentovat
kazdy jeden ukazovatel. Hlavym taZiskom zdujmu
HFCS je Cisté bohatstvo domacnosti, ktoré odraza
vysku celkovych aktiv a pasiv domacnosti, rovna-
ko ako Struktura prijmov. Preto sa v tomto ¢lanku
blizsie zaoberdme rozdelenim ¢istého bohatstva
a prijmov slovenskych domécnosti. Podobne ana-
lyzujeme distribuciu spotreby a Uspor, aj ked tato
Cast nie je taziskom HFCS zistovania.

CISTE BOHATSTVO A PRIJEM

Ekonomicky blahobyt a materidlny Zivotny $tan-
dard domécnosti je vo velkej miere podmieneny
ich pristupom k ekonomickym zdrojom. Ekono-
mickymi zdrojmi domécnosti su najma ich prij-
my a bohatstvo. Cisté bohatstvo je definované
ako rozdiel medzi celkovymi aktivami a celkovy-
mi pasivami domacnosti, pricom celkové aktiva
pozostavaju z redlnych a finan¢nych aktiv. Hruby
prijem domécnosti je definovany ako suma prij-
mov zo zamestnania a mimo neho pre vsetkych
¢lenov domdcnosti starsich ako 16 rokov. Ostat-
né zdroje prijmov su zbierané na Urovni doméac-
nosti.
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9 Giniindex leziv intervale 0 az 1, kde
0 predstavuje absolutnu rovno-
mernost (Lorenzova krivka by bola
totoznd so 45-stupriovou osou) a 1
indikuje absolutnu nerovnomernost
v rozdeleni.

Vysledky druhej viny HFCS indikuju, Ze priemer-
nd nominélna hodnota ¢istého bohatstva sloven-
skych domdcnosti bola na Urovni 65 683 € (me-
didn: 50 220 €). Slovenské domécnosti disponuju
priemernym hrubym ro¢nym prijmom v hodnote
15 425 € (median: 13 133 €). Vyrazne vys33ia prie-
merna hodnota cistého bohatstva/prijmu v po-
rovnani s medidnmi naznacuje nerovnomernosti
v rozdeleni. Nerovnomerné rozdelenie bohatstva
a prijmov domécnosti mdzeme sledovat aj na
grafoch 2 a 3. Tvary Lorenzovych kriviek naznacu-
ju, Ze prijem doméacnosti je rozdeleny mierne rov-
nomernejsie v porovnani s cistym bohatstvom.
Z grafu vyplyva, Ze vrchnych 20 % domacnosti
vlastnf vyse 50 % celkového cistého bohatstva
spolo¢nosti a naopak, spodnych 40 % vlastni iba
nieco vyse 10 % cistého bohatstva. S vy3sou ne-

Graf 2 Vyska cistého bohatsva a prijmu podla
decilov (v tis. EUR)
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Zdroj: HFCS 2014.
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Graf 3 Podiel ¢istého bohatstva/prijmu vo viast-
nictve x percent domdcnosti (Lorenzova krivka)
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Zdroj: HFCS 2014.
Pozndmka: 45-stupriovd os v grafe (Cierna Ciara) zndzornuje rov-
nomerné rozdelenie.
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rovnomernostou v rozdelenf Cistého bohatstva
koreSponduje vy3si vypocitany Gini index nerov-
nosti ¢istého bohatstva s hodnotou 0,45 v porov-
nani s Gini indexom pre prijmovu nerovnost na
Urovni 0,37.°

Uroven ¢istého bohatstva ovplyviuje viacero
faktorov, ako je hodnota hlavného byvania, ale aj
prijmy domécnosti. Regionélne rozdiely v drovni
Cistého bohatstva v zavislosti od hodnoty hlav-
ného byvania a vysky prijmov doméacnosti su
zobrazené na grafe 4 a grafe 5. Vo vieobecnos-
ti méZzeme sledovat trend, Ze regiény s vyssimi
priemernymi (medidnovymi) prijmami a vac¢Sou
hodnotou obydlia maju tendencie disponovat
vyssim Cistym bohatstvom. Z grafov vyplyva,
Ze bratislavské domdcnosti disponuju vyrazne
vyssimi prijmami, byvanim s vyssou hodnotou

Graf 4 Koreldcia cistého bohatstva a hodnoty
hlavného byvania domdcnosti podla regiénov
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Zdroj: HFCS 2014.

Graf 5 Koreldcia Cistého bohatstva a prijmu
domdcnosti podla regiénov
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Graf 6 Priemerné rocné vydavky na potraviny
(v EUR) a ich podiel na celkovych prijmoch do-
mdcnosti (v %) podla prijmového rozdelenia
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Zdroj: HFCS 2014.

a vys$sim ¢istym bohatstvom v porovnani s ostat-
nymi regionmi.

SPOTREBA A USPORY

Primarnym cielom zistovania HFCS je zber in-
formdcii tykajucich sa finan¢nych aktiv a pasiv
domécnosti. Tento prieskum vsak ciastocne
zachytdva aj informaécie o spotrebe a Usporach
domacnosti, ktoré mézu vyznamne pomoct pri
analyzovani ekonomického spravania domdc-
nosti. Spotreba domacnosti je zachytend vydav-
kami doméacnosti na potraviny doma a mimo
domova. Uspory st definované ako suma na-

Graf 7 Podiel cistého bohatstva/ prijmu/ spotreby
potravin vo viastnictve x percent domdcnosti
(Lorenzova krivka)
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Zdroj: HFCS 2014.
Pozndmka: 45-stupriovd os v grafe (Cierna ciara) zndzornuje rov-

nomerné rozdelenie.

Setrend z mesac¢ného disponibilného prijmu do-
macnosti.

Hlavnym indikatorom spotreby v ramci zistova-
nia HFCS su ro¢né vydavky domacnosti na potravi-
ny doma a mimo domova. Vysledky naznacuju, ze
slovenské domdcnosti v priemere ro¢ne minud na
potraviny doma alebo mimo domova 4 025 €, pri-
¢om median tychto vydavkov dosahuje hodnotu
3720 €. Podiel vydavkov na potraviny na celkovych
prijmoch na Slovensku v priemere predstavuje
31 %, ¢o je v sulade so spotrebnym kosom HICP.
Navyse charakter spotreby domécnosti vyrazne
ovplyviuju rézne regiondlne a demografické uka-
zovatele, ako je velkost domacnosti, vek, vzdelanie
alebo zamestnanie referencnej osoby domécnosti.

Ro¢né vydavky na potraviny doma a mimo
domova sa menia najma v zavislosti od Urovne
prijmov a cistého bohatstva domdacnosti. Vo vse-
obecnosti plati trend narastajucich absolutnych
vydavkov na potraviny s rastdcimi prijmami do-
macnosti. Naopak podiel vydavkov na potraviny
z celkového prijmu domadcnosti je vyssi v niz-
koprijmovych domdcnostiach a postupne klesa
s rastucimi prijmami (graf 6), ¢o je v sulade s Enge-
lovym zdkonom (domdacnosti s rastucimi prijma-
mi minaju mensiu ¢ast svojich prijmov na statky
zékladnej spotreby).

V pripade spotreby mozeme sledovat rovno-
mernejsie rozdelenie v porovnani s distribuciou
¢istého bohatstva alebo prijmov domadcnosti,
¢o je znazornené Lorenzovou krivkou na grafe 7
a hodnotou Gini indexu 0,34.

Oblast tvorby Uspor je novou témou v zistovani
HFCS a doplnuje tak celkovd informdciu o hospo-
ddreni domacnosti. Slovenskd domacnost doka-
7e mesacne v priemere nasporit priblizne 131 €,
pricom vsak polovica doméacnosti naspori menej
ako 50 € (viac ako 70 % slovenskych domacnosti

Graf 8 Podiel tspor/cCistého bohatstva vo vlast-
nictve x percent domdcnosti (Lorenzova krivka)
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Zdroj: HFCS 2014.
Pozndmka: 45-stupriovd os v grafe (Cierna Ciara) zndzorfiuje rov-
nomerné rozdelenie.
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Graf 9 Priemerné mesacné uspory (v EUR) a miera
uspor domdcnosti (v %) podla veku referencnej
osoby domdcnosti
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Zdroj: HFCS 2014, NBS.

naspori menej ako priemernd sumu). V priemere
domacnost usporf priblizne 10 % jej disponibilné-
ho prijmu.

Lorenzova krivka na grafe 8 naznacuje, ze distri-
bucia celkovych Uspor je rozdelend podstatne ne-
rovnomernejsie v porovnani s distriblciou cistého
bohatstva domécnosti, ked spodnych 30 % domac-
nosti ma nulové Uspory a vrchnych 20 % viastni vyse
60 % celkovych Uspor. Gini index nerovnomernosti
v Usporach predstavuje hodnotu 0,58.

Vyska Uspor je determinovand najma prijmami
domacnosti. Domacnosti s vyssim prijmom na-
sporia vyrazne viac, v pripade 20 % domacnosti
s najvyssim prijmom je to viac ako 300 € pri miere
prijmami dokéZze mesacne v priemere usetrit len
nieco vyse 30 €, ¢o predstavuje zhruba 6 % ich
disponibilného prijmu.

Podobne ako v pripade ostatnych ukazovate-
lov financ¢nej situacie a spotreby domacnosti, aj
charakter Uspor sa vyrazne meni v zavislosti od

6
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rozlicnych regionalnych a demografickych cha-
rakteristik domacnosti. Napriklad vyska Uspor sa
|isi z hladiska pracovného statusu a najvyssieho
dosiahnutého vzdelania referencnej osoby. V z&-
sade plati, Ze najviac priemerne mesacne uspori
domacnost so samostatne zérobkovo &innou re-
ferencnou osobou a doméacnost s vysokoskolsky
vzdelanou referen¢nou osobou s priemernou
vyskou mesacnych Uspor 185 €, respektive 215 €,
a mierou uspor 11 %, respektive 12 %.

Charakter tvorby Uspor sa vyrazne meni aj
podla veku referencnej osoby domécnosti. Prie-
merna vyska Uspor, ako aj pomer Uspor k prij-
mom postupne rastie s vekom referen¢nej oso-
by a v déchodkovom veku referencnej osoby zas
klesd. Tvorbu Uspor z hladiska veku zachytédva
graf 9.

ZAVER

Vtomto ¢lanku sme stru¢ne prezentovali vysledky
druhej viny prieskumu financnej situacie a spot-
reby slovenskych domacnosti, ktory uskutocnila
Narodna banka Slovenska v roku 2014.

Z dbévodu stru¢nosti sme prezentovali len
najdolezitejdie vysledky a zistenia prieskumu.
V buducnosti sa bude Narodnd banka Sloven-
ska zameriavat na detailnejsie analyzy venované
mnohym parcidlnym otézkam, ktoré vyplynuli
z tychto prvych vysledkov.

Nasim zadujmom je doplnit pohlad na eko-
nomiku Slovenska aj o optiku, ktord poskytuju
Udaje na mikrourovni. Narodna banka Sloven-
ska preto poskytuje vyskumnym a vedeckym
pracovnikom pristup k tejto anonymizovanej
databdze na Ucely Statistického spracovania
a nekomeréného empirického vyskumu na z3-
klade Ziadosti o poskytnutie tdajov. Tuto ziadost
mozno poslat na adresu hfcs@nbs.sk, kde je po-
trebné detailne $pecifikovat pldnované vyuzitie
Udajov. Udaje poskytneme, pokial navrhované
zamery ich vyuZitia budd v sulade s nasimi za-
vazkami, ktoré mame voci zd¢astnenym domac-
nostiam. Doéraz kladieme hlavne na ochranu
osobnych Udajov a na vyuzitie dat vyhradne na
nekomercné ucely.



