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Uvod

Priibéh Velké deprese 30. let 20.stoleti v Ceskoslovensku vytvofil velmi piiznivé pod-
minky pro prejimani teorii hledajicich feseni katastrofy takovych rozmért v aktivnich
opatienich hospodaiské politiky statu. Neni proto divu, Ze se teoretické ivahy Johna
Maynarda Keynese i teoretické koncepce Svédské Skoly a z nich vyplyvajici hospodai-
skopolitickd doporuceni setkaly se znacnym zajmem a ,.keynesovska* argumentace
byla pouZivéana fadou &eskych narodohospodaii jiz v prib&hu Velké deprese.” Takové
pristupy byly ¢eskému ekonomickému mysleni velmi blizké, protoze v ném vzdy pre-
vazovalo Usili spojovat teoretické tivahy s praktickymi otazkami hospodaiské politiky
a v teoretickych koncepcich hledat zdroj pouceni a feSeni praktickych ekonomickych
problému.

Nastup Velké deprese se v Ceskoslovensku opozdil. Jesté v roce 1930 pokratovala
investi¢ni vina. K rychlému poklesu ekonomické vykonnosti vSak doslo jiz v roce 1931
a krizovy pokles dosahl i ve srovnani s jinymi vyspélymi zemémi mimotradné hloubky
(Priicha 2004, str. 272 anasl.). Ceskoslovenska republika byla podobné jako Belgie, Ni-
zozemsko ¢i Rakousko relativné malou otevienou ekonomikou s velkym podilem ex-
portnich odvétvi. Ve struktute exportniho primyslu méla vysoky podil odvétvi zaméte-
na na ,,zbytné* spotiebni statky a poptavka po nich v pribéhu Velké deprese nejvice
klesla. Po dvou letech recese dosahovala hodnota ¢eskoslovenského vyvozu v roce
1933 jizjen 28,6 % jeho urovné z roku 1929. Priimyslova vyroba se pohybovala v tomto
roce jen na 60 % urovn¢ z roku 1929 a narodni diichod byl téméi o 15 % nizsi (Pracha
2004, str. 272). Rychle se zvySoval pocet nezaméstnanych. Ze 42 tisic vroce 1929 jejich
pocet stouplna 105 tisic vroce 1930, vroce 1932 jiz dosahl 554 tisic a kulminoval v roce
1933 pii 738 tisicich. Jestd v roce 1937 se podet nezaméstnanych v Ceskoslovensku po-
hyboval okolo 409 tisic (Mitchell 1980, str. 174-177).

Keynesovy myslenky, stejné jako teoretické koncepce dal§ich obdobné uvazujicich
ekonomtl, zejména piislusnikti §védské Skoly, byly ¢asti ceskych ekonomt piijimany

1) Piispévek byl zpracovan v ramei feeni grantového ukolu GA R 402/02/1366 Dé&jiny monetarni teorie
na ceskem uzemi.

2) 'V Pravu lidu i daliich periodikach byla vedena kampai, jejimz cilem bylo prosadit v Ceskoslovensku
principy antikrizové hospodatské politiky pouzivané ve Svédsku a teoreticky zdiivodnéné predstaviteli
§védskeé skoly. Vyznamnou tlohu v tomto sméru sehrala i kniha Th. Pistoriuse Svédska cesta z krize.
Praha 1936.
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jako prohloubeni a doplnéni vlastnich nazord. Na téchto zékladech se zformoval proud
ceského ekonomického uceni, ktery 1ze podminéné oznacit jako ,,Ceské keynesovstvi‘
ajehoz hlavni predstavitele Ize povazovat za ,,levé keynesovce®. VéEtSina z nich totiz key-
nesovskou teorii zasadila do ramce socialn¢ demokratického pojeti socialismu. Nejedna se
tedy o ,,ortodoxni keynesovce®, ale vzhledem k zasazeni Keynesovy teorie efektivni po-
ptavky a jeji interpretaci a rozvijeni v $ir§im socidlnim a institucionalnim kontextu je lze
spise chapat jako piedchiidce soudobé postkeynesovské ekonomie. Nejvyraznéji se tato
tendence projevuje u Josefa Macka, Karla Maiwalda, Jaroslava Nebesaie a Vladimira
Kadlece.

DilaJ. M. Keynese se mezi ceskymi ekonomy a ekonomickymi publicisty setkdvala
tradicné s velkym zajmem. Velkou pozornost ¢eského tisku vyvolalo jiz jeho vystoupe-
ni na versailleskych jednanich o mirovém uspotadani po prvni svétové valce. Své nazo-
ry prezentoval v pracich Ekonomickeé diisledky miru z roku 1920 a Revise smlouvy
z roku 1922. Vedle Obecné teorie a vyse zminénych praci méla v ¢eském prostiedi
ohlas i dalsi Keynesova dila: Ekonomickeé diisledky pana Churchilla z roku 1923, Po-
Jjednani o penézich z roku 1930, Prostiedky k prosperité z roku 1933 aj.

Jak je rovnéz znamo, méla Keynesova teorie efektivni poptavky v evropském eko-
nomickém mysleni mnoho pfedchtidcli. Nejznaméjsimi se stali polsky ekonom Michal
Kalecki, na jehoz dilo navazala po druhé svétové valce postkeynesovska ekonomie,
a predstavitelé §védské (stockholmské) Skoly, zejména Bertil Ohlin, Gunnar Myrdal,
Erik Lundberg a Erik Lindahl, ktefi navazovali na dilo Knuta Wicksella a jejichz teorie
byla dynamictéjsi nez Keynesova a méla velmi blizko k neokeynesovské ekonomii (po-
drobnéji viz Holman 1999, Sojka 1999, Sojka 2000).> Obdobnym smérem se jiZ v pri-
beéhu Velké deprese ubiraly i mySlenky nékterych reformé orientovanych ceskych eko-
nomd, jako byli Josef Macek, Jaroslav Nebesat, Karel Maiwald, Theodor Pistorius,
a dalSich. V tomto smyslu napt. F. Vencovsky i K. Pilpan pisi o sporech ,,ceskych
keynesovct“ s K. EngliSem jiz v prib&hu Velké deprese (viz Vencovsky 1997, Pllpan
1997, 2000).

V té dobé¢ jiz J. M. Keynes polozil ve svych pracich zakladni stavebni prvky teorie
efektivni poptavky, nicméné ani Keynesova teorie nebyla v té dob¢ jesté zdaleka kon-
zistentni. Jeho hospodaiskopolitickd doporuceni sméfujici k vyvedeni ekonomiky Vel-
ké Britanie z Velké deprese vychazela az do roku 1933 spiSe ze spravné intuice nez
z propracovanych teoretickych argumentti. Obdobné tomu bylo na pocatku 30. let
v ptipadé ,,Ceskych keynesovcl™ veetné Josefa Macka. Velky ohlas i v diskusich mezi
ceskymi ekonomy v prabéhu Velké deprese mély Keynesovy teoretické nazory na
penézni politiku. Jeho striktni odmitnuti ndvratu ke zlatému standardu a jeho pozadavek
zavedeni fizené mény byly zdGvodnény v Keynesovych pracich pocinaje Traktdtem
o penézni reformé zroku 1923. Zdrojem podobnych tivah byla i kniha Svédského ekono-
ma Gustava Cassela Pad zlaté mény, ktera vysla v eském prekladu s predmluvou Josefa
Macka v roce 1936.

Hlavnim pfedstavitelem tohoto reformniho sméru v ¢eském ekonomickém mysleni,
ktery Ize povazovat podminén¢ za ,,Ceské keynesovstvi®, byl ve tficatych a Ctyficatych

3) Podrobngji viz Holman R. a kol.: D&jiny ekonomického mysleni. Praha, C. H. Beck 1999, 2002; Sojka
M. a kol.: D¢&jiny ekonomickych teorii. Praha, Karolinum 2000.
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letech dvacatého stoleti nesporné Josef Macek. K tomuto proudu se hlasili Jaroslav Ne-
besar, Karel Maiwald, Vladimir Kadlec, Jaroslav Krej¢i, Frantisek Vesely, Theodor Pis-
torius, Zden€k Fierlinger a dalsi ¢esti narodohospodati, mezi nimi zejména Mackovi
zaci jako Jaroslav Habr a Jan Jankovsky, ktefi byli jeho asistenty na Vysoké Skole
obchodni.

1. Osobnost Josefa Macka

Josef Macek se narodil 13. 9. 1887 v Krumpachu u Zabtehu na Moravé (jako rodiste se
vSak v mnoha publikacich uvadi pfimo Zabteh). Pochazel z délnické rodiny. V roce
1906 maturoval na ceském gymndziu v Zabtehu a po slozeni maturitnich zkousSek pok-
racoval ve studiu prav na ¢eské Pravnické fakulté Karlo-Ferdinandovy univerzity v Pra-
ze, kde se stal zdkem Albina Brafa. V roce 1911 studia ukonc¢il s titulem JUDr. a pokra-
Coval ve studiu filozofie na Ceské i némecké ¢asti Karlo-Ferdinandovy univerzity
v Praze. V letech 1913-1914 studoval filozofii na univerzité¢ v Berling.

Jeste béhem studii se stal prazskym dopisovatelem deniku Selské listy, ktery vycha-
zel v Olomouci, a na tomto zakladé vznikl jeho zajem o pozemkovou reformu a socia-
lismus. Po skonceni studii se vénoval soudni a advokatni praxi, v letech 1915-1918 a po
prvni svétové valce plisobil na ministerstvu zemédélstvi a v letech 1919-21 na Poze-
mkovém urade. Pokousel se neuspésné o ziskani zaméstnani u Zemské banky, protoze
se odmitl zavazat, ze nebude usilovat o habilitaci. Soubézné se vSak vénoval védecké
i pedagogické praci. Jiz pred prvni svétovou valkou vyucoval na maly tivazek na
prazské Ceskoslovanské obchodni akademii, kde ptisobil v letech 1912-18.

Vroce 1921 se habilitoval v oboru narodni hospodaistvi na Vysoké skole obchodni
a téhoz roku byl jmenovan mimofadnym a v roce 1926 fadnym profesorem Vysoké sko-
ly obchodni pti Vysokém uceni technickém v Praze. Byl vynikajicim pedagogem a jeho
prednasky se setkavaly s velkym ohlasem. Podilel se na formovani ekonomického mys-
leni mnoha ¢eskych ekonomii a jeho zaci s obdivem vzpominali na jeho zaujeti, na vtip-
né poznamky, jimiz vyklad prokladal, a na ironii, s niz kritizoval teorii a ndzory svych
oponentﬁ.4 Ve své pedagogické praci se zaméroval predevsim na vyuku metody védec-
ké prace a zdirazioval vyznam studia origindlnich prament. V Brafové duchu usiloval
svou publikacni i pfednaskovou Cinnosti o celkové zvyseni ekonomické vzdélanosti
¢eského ndroda. Usiloval o to, aby jiz stfedoskolskym studentiim byly vyucovany za-
klady narodohospodaiské védy, protoze jde o otazky, které zasadnim zpiisobem ovliv-
nuji lidskou existenci. Ve snaze prispét k ekonomické osvéte Ceského naroda napsal
v roce 1929 knihu Prvni uvedeni do ndarodniho hospodarstvi, jez ptinasela minimalni
penzum znalosti, které¢ by si mél osvojit kazdy obcan. Na Vysoké Skole obchodni
pusobil s prestavkou obdobi nacistické okupace, kdy byly ¢eské vysoké skoly uzavieny,
az do roku 1949, kdy se rozhodl z obav pted persekuci komunistickym reZimem odejit
do emigrace.

4) 'V tomto sméru na Josefa Macka vzpominali jeho byvali asistenti na Vysoké $kole obchodni Jaroslav
Habr a Jan Jankovsky v ¢anku Profesor Josef Macek, Politickd ekonomie, ro¢. 38, ¢. 12, 1990,
s. 1525-1530.
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Po cely sviij zivot se politicky angazoval. Jiz v roce 1917 vstoupil do Ceskosloven-
ské socialné demokratické strany. V roce 1919 ze socialni demokracie pro ndzorové ne-
shody s tehdej$im jejim vedenim vystoupil; v letech 1919-24 se spole¢né s FrantiSkem
Modrackem podilel na zalozeni Socialistické strany ¢eskoslovenského pracujiciho lidu
avletech 1919-23 jireprezentoval v prazské méstské rad€. V roce 1924 opétovné vstou-
pil do CSSD a od roku 1927 byl &lenem jejiho tstiedniho vykonného vyboru. V letech
1929-39 byl poslancem Narodniho shromazdéni za socialni demokracii a v letech
1923-49 pisobil jako redaktor Casopisu Novd doba. Patfil ke slavnému ,kruhu
péate¢niki Karla Capka, jehoZ setkani se ziastioval i T. G. Masaryk.

Ve 30. letech proslul svymi polemikami s Karlem EngliSem o otazkach penézni
arozpoctové politiky a jejich teoretickych vychodiscich, nikdy v§ak na rozdil od K. En-
glise neziskal postaveni, které by mu umoznilo ovliviiovat tvorbu praktické hospodai-
ské politiky. I v socidln¢ demokratické stran¢ panovala vii¢i jeho osobé az do pocatku
30. let urcitd nedtivéra, ktera se projevovala napf. i tim, Ze Pravo lidu v té dob& nepubli-
kovalo Mackovy ptispévky. Az v letech 1931-33 se zde obcas objevuji pietisky Macko-
vych ¢lanki z jinych periodik. Jeho nazory nachazely vétsi odezvu v socialné demokra-
tické stran¢ az od roku 1934. V roce 1923 se stal redaktorem Nové doby (mésicni revue
Laichterova nakladatelstvi) a piisobil zde az do roku 1949, kdy muselo nakladatelstvi
ukoncit svou ¢innost.

Po druhé svétové valce se vratil na Vysokou Skolu obchodni a vénoval se pedagogic-
ké praci. Po tinorovém ptevratu v roce 1948 byl vystaven nevybiravym utokiim za své
teoretické i politické nazory. V listopadu 1949 vyvrcholila kampar proti jeho osobé ne-
horaznym ¢lankem Oty Sika v komunistickém ¢asopise Novd mysl. V tomto textu ze Si-
kova ,,dogmatického obdobi byl Macek oznacen za propagatora kosmopolitnich mys-
lenek americkych imperialistd a kritizovan, ze svymi teoretickymi koncepcemi pod
rouSkou socialistickych frazi podlamoval revoluéni boj délnické tfidy za idedly
socialismu. Sik dokonce Macka obvinil, Ze se nakonec stal propagatorem fagismu.

Znechucen komunistickou kampani a z obav ptfed zatéenim se rozhodl odejit do
emigrace. Jeho cesta do ciziny probéhla za velmi dramatickych okolnosti. Ve svych
dvaaSedesati letech ptejel jedné prosincové noci roku 1949 spolecné s manzelkou Ces-
koslovenské hranice na Sumavé na lyzich. Nejprve odesli do USA a pozdéji do Kanady.
Macek ptednasel ekonomii na Pittsburské univerzité, kde byl roku 1953 jmenovan pro-
fesorem ekonomie. V letech 1957-61 plisobil jako profesor ekonomie na Chatham Col-
lege. Od roku 1952 a7 do své smrti pracoval ve vyboru Rady svobodného Ceskosloven-
ska. V roce 1972 zemfel ve Vancouveru v Kanadé¢.

2. Monetarni teorie Josefa Macka

Ve tricatych letech se Josef Macek stal rozhodujicim propagatorem myslenek J. M.
Keynese, ale i teoretickych koncepci hlavnich predstaviteli §védské skoly® v Ceskoslo-
vensku. V téchto teoretickych koncepcich hledal oporu pro své vlastni ndzory na méno-
vou politiku centralni banky, kritiku defla¢ni politiky i odmitani zlatého kryti ¢eskoslo-

5) Ve 30. letech napf. pozval Macek do Prahy B. Ohlina, jednoho z ptednich pfedstavitelt §védské skoly
a pozd¢jsiho nositele Nobelovy ceny za ekonomii za rok 1977.
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venské koruny. Keynesovy teoretické uvahy v mnohém odpovidaly piesvédceni Josefa
Macka, ze je hospodarsky fad podiizen fadu socidlnimu, a jeho diirazu na socialni prob-
lematiku.®

Pro Josefa Macka bylo pfiznacné silné socidlni citéni. Je to pochopitelné,
vezmeme-li v ivahu, z jakych socidlnich pomért pochézel. Az do konce dvacatych let
Macek kritizoval kapitalismus z velmi radikalnich pozic. I kdyz vzdy zaujimal k mar-
xismu velmi kriticky postoj, vyuzival v t¢ dobé ve své kritice kapitalismu i nékteré zave-
ry Marxovy teorie (viz napi. Macek 1925, str. 79 anasl.). Otdzka socialni hrala konec-
koncti v dé&jinach ceského ekonomického mysSleni velmi vyznamnou ulohu jiz
v pribéhu 19. stoleti a v tomto smyslu je ,,Ceské keynesovstvi® pokracovatelem téchto
tradic.

Vlastni interpretace Keynesovy teorie se objevuje v Mackovych pracich ze tficatych
let, v systematické podobé je v§ak predmétem vykladu az v jeho ¢tytdilné Socidlni eko-
nomice (Macek 1946, 1947, 1948), v niz miizeme nalézt typicka keynesovska zdivod-
néni ménové i rozpoctové politiky (vliv Keynesovych ndzort je zcela ziejmy a je
dolozen Castymi citacemi dél J. M. Keynese zejména ve 3., 4. a 5. dilu). V dile Josefa
Macka je vsak Keynesova teorie zasazena do kontextu jeho pojeti socialismu a je spoje-
na s vyznamnymi prvky institucionalismu. V tomto sméru nabyva jeho reformni teorie
mnohem komplexnéjsi podobu. V jistém smyslu 1ze Macka povazovat za predchidce
soucasné postkeynesovské ekonomie.

Keynesovy nazory se vyrazn¢ promitly do Mackovy kritiky emisni politiky Narodni
banky Ceskoslovenské v obdobi Velké deprese. Macek byl presvédcen, ze emisni politi-
ka ma vytvaret podminky pro podnécovani investic a pro zvySovani zaméstnanosti.
,,Politika levnych penéz* ma stimulovat hospodaiskou aktivitu a za vhodny nastroj jeji-
ho uplatnovani povazoval Macek operace na volném trhu. Obdobnym smérem mél pii-
sobit i schodkovy statni rozpocet a vetejny dluh. V Mackové interpretaci se méla stat
keynesovska teorie teoretickym zakladem ekonomického programu socialni demokra-
cie a byla zasazena do jeho nemarxistické socialistické svétonazorové orientace. Macek
ve svych nazorech vzdy prosazoval socidlni reformismus; z vysokoskolskych profesorti
narodniho hospodaistvi vsak jako jediny zastaval socialistické nazory.

Pro Macka byla vzdy dulezita socidlni hlediska. Bral je v uvahu i pfi rozvijeni svych
nazori na rozpoctovou politiku ¢i na reformu dailové soustavy. Do tohoto hodnotového
anazorového kontextu vlozil i argumentaci, kterd ve tficatych letech stale vice souznéla
s keynesovskymi teoretickymi koncepcemi. O tom lze hledat dikazy jiz v Mackovych
pracich ze 30. let 20. stoleti, jako je knizka Zlatd ména a statovkovy dluh (Macek 1930),
sbornik ¢lankd Kam se pod¢€ly penize? Co mame délat? (Macek 1933a), v knizce Praci
apenize naniazani(Macek 1935) ¢ivjeho polemikéach s Karlem EngliSem. I ve vrchol-
né fazi svého teoretického vyvoje, jiz predstavuje jeho ucebnice Socialni ekonomika, se
Macek kriticky vyslovoval proti takovému soukromému podnikani, které se rozviji
v rozporu se spolecenskymi zajmy a které bezohledné zneuziva monopolniho postave-

6) Jiz v roce 1936 publikoval Macek pod titulkem ,,Pfevratna kniha* v ¢asopise Pritomnost (s. 470) roz-
sahlourecenzi Keynesovy, v niz zacal vytvaret nové ¢eské ekonomické pojmy (sklon ke spotiebé, sklon
k usporam aj.).
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ni, aniz by bralo v uvahu uspokojovani potfeb obyvatelstva a spoleCenska a socialni
kritéria.

V jeho predstavé mél kapitalismus zalozeny na zajmu a iniciativeé soukromych pod-
nikatell déjinny vyznam pro spolec¢ensky a hospodatsky pokrok, bylo vSak tieba usilo-
vat o omezeni jeho spolecensky skodlivych projevil. V prvnim dilu své Socidlni ekono-
miky pise: ,,Soukromé podnikani — podobné jako soukromé vlastnictvi — bylo snad
u v§ech narodi vSech dob vice nebo méné omezovano jinymi slozkami hospodarského
apolitického tadu, jez staly pod vlivem jinych pohnutek nezli soukromého zisku.* (Ma-
cek 1946, ¢ast I, str. 103). Za hlavni cestu pfekondni tohoto stavu povazoval ptechod
k druzstevnimu podnikéni, zvySeni vlivu pracovnikii na fizeni podnikt a pfimy pfechod
k vetejnému podnikani tam, kde soukromy zajem selhava. Jak Macek pise: ,,Dluzno
vzdy pamatovat, ze pti zménach fadu hospodarského nejde jen o n&jaké zmény prava
vlastnického, dédického, obligac¢niho aj., nybrz o vytvoreni novych instituci, v nichz by
lidé z urcitych pohnutek spolupracovali vydatngji a spoluuzivali spravedlivéji vysledki
sveé prace (tamtéz, str. 142).

Obvykle byva Macek povazovan za teoretického eklektika, ktery je jen obtizné zatra-
ditelny do urcitého ndzorového proudu ¢i sméru. Ve svém dile skute¢né spojoval kon-
cepce vychazejici z riiznych nazorovych proudi, vkladal je vS§ak do myslenkového ram-
ce, ktery postupné ve tricatych letech ziskal zfejmé obrysy ,,levého keynesovstvi®. Ve
stopach svého ucitele Albina Brafa’ si udrzoval odstup od ,,planého teoretizovani* a ab-
straktné deduktivnich teoretickych tivah. Obdobn¢ jako Braf a vétsina ¢eskych ekono-
mi, ktefi na né¢ho navazovali, upiral svlij zajem na hospodaisko-politické problémy
a své teoretické tivahy disledné spojoval s jejich feSenim. Z riznych ndzorovych
proudi si vybiral takové pojmy a teoretické koncepce, které byly slucitelné s jeho nazo-
remna svet a spolecensky pokrok a s jeho etickymi a socidlnimi kritérii. Takové koncep-
ce pouzival k posileni vlastni argumentace.

Hospodaisky fad chapal Macek jako soucast ¢i aspekt socialniho fadu a byla to pro
nc¢ho ,,...soustava instituci vyvinuta k usnadnéni a zajisténi védomého tkoje lidskych
potieb ve spole¢nosti® (Macek 1946, ¢ast I, str. 62). Mackovo reformni pojeti v duchu
nejlepsich tradic J. S. Milla a jeho diiraz na socidlni otdzku dokladéa nasledujici citat
z prvniho dilu Socialni ekonomiky. ,,Na kazdy socialni, a tedy i hospodarsky tad byly
a jsou kladeny dva hlavni pozadavky: vykonnost a spravedlnost. Vykonnost ve vyrobé
a doprave, spravedlnost v rozdélovani ukoll a podild na vysledku spolecné prace*
(tamtéz, str. 68).

Mackovo pojeti hospodéiského fadu bylo rovnéz vyrazné ovlivnéno americkym in-
stitucionalismem. V jeho pojeti ,,hospodarsky rad jakozto jedna stranka fadu socialniho
je podroben stalé zméng.”...“Zmény hospodarského fadu spolecnosti nelze predem
presné urcit, protoze spolecnost je cosi zivého, co roste. Mizeme délat plan na zahradu,
ale ne na strom. Jeho rist mozno jen do jisté miry regulovat zkusenou zahradnikovou ru-
kou, ktera nékdy néco ubird, n€kdy piridava, ale vzdy dba ptirozenych vlastnosti toho

7) S A. Brafem sdilel mnoho nazord, rozchazel se s nim vSak zejména v pohledu na kapitalismus, na cha-
rakter potiebnych reforem i na smér, kterym by se mély ubirat.

8) O eklektické povaze Mackovy narodohospodaiské teorie pise ve svych Déjindch ceského ekonomickeé-
ho mysleni FrantiSek Vencovsky (viz Vencovsky 1997, s. 256 a nasl.).
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stromu, s kterym pracuje. Také v socidlnim zivoté plati zdsada Baconova: Pfirodé
nemuzeme vladnout jinak, nez kdyz ji poslouchame® (tamtéz, str. 145). Napodporu své
argumentace pouziva Macek i citaci z dél Thorsteina Veblena.

Mackovo dilo se vyznacuje reformnim pfistupem ke kapitalistické trzni ekonomice
a ekonomickou teorii podobné¢ jako J. M. Keynes spojoval s feSenim praktickych prob-
[éma hospodarského vyvoje. Obdobné jako Keynes byl hluboce presvédcen, ze stat
muze svymi zasahy do ekonomiky pozitivn¢ ovliviiovat hospodaisky vyvoj a prispivat
k feseni socialnich problému.. Hospodarska politika v jeho pojeti ma rovnéz dbat etic-
kych principt. Velkou depresi 30. let 20. stoleti povazoval za ditkaz spravnosti svych
nazorl, ze trzni ekonomika je vniting nestabilni a plodi hospodatskou nerovnovahu,
kterou trzni sily nejsou schopny automaticky korigovat.

Vénoval se zejména problematice penézni a rozpoctové politiky, vyvoji cen a neza-
méstnanosti. V jeho pojeti ma stat provadét antikrizovou politiku zaloZenou na deficit-
nim financovani vefejnych vydaji a na avérové expanzi. Podle Macka nema byt cen-
tralni banka nezdvislou na vladé a ma svou emisni politikou zajistit dostatecné mnozstvi
,dlouhodobych penéz* v ekonomice (viz napf. jeho knizka Kam se podély penize? Co
mame delat? z roku 1933, kde poskytuje zasadni argumenty ve prospéch operaci na
volném trhu, str. 55 a nasl.).

Velmi kriticky se stavél ke kvantitativni teorii penéz a k pozadavku sménitelnosti ne-
plnohodnotnych penéz za zlato. Ve dvacatych a tficatych letech dvacatého stoleti se stal
znamym svymi polemikami s ndzory K. EngliSe na penézni a uvérovou a rozpoctovou
politiku.

Hlavni teoretické prace Josefa Macka ze tficatych let dvacatého stoleti se zabyvaji
problematikou recese, otazkami ménové a rozpoctové politiky a kritikou deflacnich dii-
sledkii zavedeného zlatého kryti eskoslovenské koruny. Jedna se zejména o prace Zla-
td mena a ,,statovkovy dluh* z roku 1930, soubory ¢lankl Prdce, penize a politika
zroku 1932 a Kam se podély penize zroku 1933 a o knihu Cesta z krize zroku 1934. Vel-
mi ostie kritizoval ménovou politiku Narodni banky ceskoslovenské ve svém prispévku
do sborniku Za hospoddiskou obnovu statu, ktery vydalo v roce 1935 Ustiedni délnické
knihkupectvi. Tento sbornik publikovala Ceskoslovenska socialné demokratické strana
a kromé prispévku Macka v ném byly obsazeny ¢lanky Karla Maiwalda, Jaroslava Ne-
besare, Theodora Pistoriuse a FrantiSka Veselého.

Nejucelenéjsim Mackovym dilem, kter¢ je systematickym vykladem jeho teoretic-
kych pohledt na problematiku narodniho hospodafstvi, jeho pojeti penéz a monetarni
politiky, je uéebnice Socidlni ekonomika, kterou v péti svazcich vydala Ceské graficka
unie v letech 1946 az 1948. Nazev dila prozrazuje inspiraci u¢ebnici G. Cassela Socidlni
ekonomie. Timto ndzvem se Macek snazil zdiraznit, Ze ekonomii chape jako skute¢nou
spolecenskovédni disciplinu zasazenou do Sirsiho spolecenského kontextu. Ekonomie
se v jeho pojeti méla soustiedit na feSeni rozhodujicich dobovych ekonomickych prob-
1émd. Proto také i ve tficatych letech dvacatého stoleti rozvijel teoretické otdzky obdob-
n¢ jako ve svych predchozich pracich v kontextu dobovych ekonomickych a hospodai-
skopolitickych problémt a hledani adekvatnich odpovédi. Ve své dobé patiila Mackova
ucebnice 1 v mezindrodnim srovndni k nesporné velice zdatilym dilim syntetizujicim
hlavni teoretické koncepce a seznamujicim ¢eské studenty i §ir§i ekonomickou obec
s tehdejsi irovni ekonomické védy ve svété. Prinasela promyslenou syntézu keynesov-
skych, instituciondlnich i neoklasickych teoretickych koncepci. Neni mozné nez
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litovat, ze ucebnice piestala byt po inoru 1948 pouzivana a ze Josef Macek jiz nedostal
dalsi Sanci k jejimu dopracovani a zdokonalovani v naslednych vydanich, jak tomu
bylo napfiklad u slavné u¢ebnice Ekonomie P. A. Samuelsona.

3. Mackova makroekonomicka teorie, monetarni teorie a jeho
hospodaiskopoliticka doporuceni

Velka deprese sehrala ve vyvoji Mackovych nazorl nesporné zasadni illohu. Upevnila
jeho presvédceni, ze automatické ptisobeni trznich sil v kapitalistické trzni ekonomice
vyvolava nerovnovahu a krize. V té dob¢ piejima a rozviji Keynesovy teoretické nazo-
ry, které se stavaji v priab¢hu tricatych let nedilnou soucasti jeho teoretického dila. Stej-
né jako u Keynese i Macek ve své makroekonomické teorii zdlraziuje vyznam agregat-
ni poptavky, predevsim poptavky po investicich, jako faktoru, ktery determinuje
makroekonomickou vykonnost ekonomiky (rozsah produkce, zaméstnanost, nezameést-
nanost). Za zasadni problém povazuje otazku pfemény uspor v investice, ktera je v uzké
vazbé na vyvoj poptavky po investicnich statcich (Macek 1935, str. 174).

V duchu Keynesovy teorie efektivni poptavky sice nepovazoval penézni faktory za
rozhodujici pfi¢inu recese, uznaval vSak negativni vliv nespravné penézni a vérové
a rozpoctové politiky na prubéh hospodatského cyklu. K hloubce hospodaiského roz-
vratu zpusobeného Velkou depresi podle ného prispéla i nespravna teorie penéz. Macek
prejal Keynestv ndzor, ze sménitelnost penéz s nucenym ob&éhem za zlato je ,,barbarsky
prezitek™ a ze je tieba prejit k fizené méne (Macek 1930, str. 30 a nasl.). V téchto nazo-
rech se opiral 1 0 nazory Karla Gustava Cassela (tamtéz, str.42).

Problematika penéz a penézni a ivérové politiky patiila k t€ém oblastem, kterym vé-
noval Josef Macek velmi vyznamnou pozornost a v nichz ptisel s vlastnimi originalnimi
teoretickymi nazory. Jedna se rovnéz o oblast, v niz se proslavil svymi presvéd¢ivymi
polemikami a kritickymi nazory.

Macek zastaval nominalistickou teorii penéz. V tomto sméru navazoval na teoretic-
ké nazory J. M. Keynese a K. G. Cassela i dalsich obdobné¢ uvazujicich ekonomd. Peni-
ze definoval na zaklad¢ jejich funkci v ekonomice. Ve své Socidlni ekonomice (Macek
1946, cast I11) vénoval problematice penéz celou tieti ¢ast, v niz se rovnéz zaméfil na
kritické hodnoceni riznych penéznich teorii, jako byla statni teorie penéz prislusnika
mlads$inémecké historické Skoly Georga Friedricha Knappa; ten ve své knize Stdtni teo-
rie penez zroku 1905 kladl diraz na Glohu statu pii udrzovani kupni sily penéz. Podle
Knappa bylo pouze zalezitosti prava, co bude penézi, jaké funkce budou penize plnit
ijaka bude jejich kupni sila. Tato teorie méla urcity vliv na ¢eské ekonomické mysleni
na pocatku dvacatého stoleti. Macek zduraznoval, ze skuteéné fungovani penéz neni
dano tim, jak je vymezuje zakon.

Odmital kvantitativni teorii penéz. Své hlavni kritické vyhrady proti ni formuloval
nasledovné: ,,Kvantitni theorie penéz je logickd konstrukce z urcitych praemiss (na-
vésti), které si myslitel dava, na ostatni praemissy nehled¢. Tuto ,.kvantitni* theorii ne-
1ze dnes —a sotva kdy bude mozno — kvantitativné dokazat. Nelze zjistit 1) ani objem pe-
néz, jimiz se kupuji na urcitém ,,trhu* ostatni statky, neboe nekupuje se vSemi penézi,
existujicimi na uréitém Gizemi, ani se nekupuje pouze penézi; 2) nelze zjistit ‘rychlost
obéhu penéz’ (odhady Irvinga Fishera a jinych ekonomistt jsou spise dohady), 3) nelze
zjistit kvanta riizného zbozi riznych kvalit zrovna za penize v té které dobé na tom
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kterém trhu nabizeného, a ovS§em nelze zjistit ani 4) ceny vseho, co penézi je placeno*
(tamtéz, str. 328).

Kvantitativni teorii penéz povazoval Macek za vysledek abstraktné-deduktivniho
uvazovani, které je odtrzeno od realnych hospodaiskych procest, které nema nic spo-
le¢ného s pozorovanim skutecnosti spolecenského zivota, a za vyraz statického
zptsobu mysleni.

V Mackové vlastnim pojeti je kupni sila penéz utvafena mnoha faktory socialni i
ekonomické, vnitini i vnéjsi povahy. Sdm jeji vyklad zaklada na piijmové-vydajovém
piistupu, kterym se proslavil J. M. Keynes. ,,Kupni sila penéz in concreto se tvoii za téch
podminek, za kterych se tvoii diichody. Piisobi zde podminky razu obecného i zv1astni-
ho, socidlniho i individualniho, pfechodného i trvalejsiho, hospodaiského, mravniho,
nabozenského, politického, esthetického, technického aj. — Ukolem ekonomické védy
je poznavat tyto podminky a nasledky jejich ptisobeni v riznych jejich kombinacich,
jak nam je ukazuje minulost i ptitomnost. Ukolem socialni politiky pak je na podkladé
téchto poznatkd upravovat ony podminky a jejich kombinace tak, jak to socialnim idea-
Iim toho kterého spolecenského celku a té které doby nejlépe vyhovuje™ (tamtéz,
str. 327-328).

Myslenku, ze ,,Byti penézi‘ neznamena tedy ,byti zlatem, papirem, tabdkem®,
nybrz plnit shora uvedené funkce, byt v daném spolecenstvi vS§eobecnym ménidlem,
platidlem, méfitkem hodnot a cen, prostfedkem uchovani a prenaseni hospodarské moci
nad statky a sluzbami,* vyjadtil Macek jiz v praci Zlata meéna a statovkovy dluh (Macek
1930, str. 11-12). Rovnéz zde pise, ze ,,Kupni sila penéz se projevuje kazdému ¢lovéku
dvojim zptisobem: v tom, co on za penize musi dat, kdyz je ,vydélava’, a pak v tom, co
zané dostane, kdyz je utraci ¢ili vynaklada,” (tamtéz, str. 13) a ze “Bankovky nejsou la-
ciné obrazky, nybrz cenné papiry. Nezélezi totiz na jejich vyrobnich ndkladech, tedy na
tom, co stoji bankovku udé¢lat. Kupni sila bankovky, stejné jako zlaté mince, se zrac¢i
v tom, co kdo musi za bankovku dat jinym lidem a co kdo za ni, az si ji vyd€la, dostane
od druhych, ktefi si ji pak vydélaji od ného za své zbozi a sluzby” (tamtéz, str. 24).

Macek své pojeti penéz a monetarni politiky v zakladnich vychodiscich podstatné
od pocatku 30. let 20. stoleti neméni, pouze je rozpracovava a dopliuje o nové teoretic-
ké argumenty. [ vuvodnich pasazich tieti ¢asti své Socidlni ekonomiky Macek pise: ,,Pe-
nize nelze jinak definovat nez ur¢itymi funkcemi, prave pro penize charakteristickymi.
Penézni funkce zalezi v tom, ze urcitd véc slouzi 1) za vSeobecny, Iépe feceno: bézny
prostfedek smény (ménidlo), 2) za v§eobecny (opét: bézny) prostiedek platebni (platid-
lo, tj. prostiedek k vysvobozovani se z dluhtt), dale 3) za prostfedek k méteni hodnota 4)
cen, 5) za prostiedek k uchovavani hospodarské moci nad statky v case a 6) k prevadéni
této moci v prostoru“ (Macek 1946, str. 251).

Kupni sila v tomto pojeti nezavisi na materidlu, z néhoz jsou penize vyrobeny, maji
povahu ,,symboltt hospodatskych zasluh“ a jsou ,,hracimi znamkami zavedenymi zako-
nem nebo zvykem, popiipadé smlouvou k usnadnéni ob¢hu statkd* (tamtéz, str. 371).
Odmital metalistickou teorii penéz a obdobné¢ jako J. M. Keynes, pro néhoz byla zlata
meéna ,,barbarskou relikvii®, ostie kritizoval disledky zlatého kryti mény a stavél se za
demonetizaci zlata a vytvoreni 7izené mény ¢i v Mackové terminologii volné mény.

Logickym dusledkem pfijeti teorie fizené mény je feSeni otdzek spojenych s penézni
politikou jako s nastrojem fizeni mény. Jak pise: ,,Pfi volné méné neni ur¢en pomér plat-
nosti ménové jednotky k ur¢itému kovu (nebo k jinému statku) zdkonem, nybrz tvoii se
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na trhu podle pravidel cenovych. "Papirova’ koruna platila tolik zlata nebo stiibra, kolik
se ho na trhu dostalo. Ponévadz je v z4jmu statu s volnou ménou, aby pomér ménové
jednotky nejen k drahokoviim, ale ani ke kosSiku zbozi” a k cizim ménovym jednotkam
prilis nekolisal, snazi se vlada tento pomér regulovat riiznymi zasahy. "Volnd ména’ neni
tedy sice ‘upoutana na zlato’, ale je pfedmétem statni hospodaiské politiky, ¢ili je to
ména rizena ** (tamtéz, str. 289).

Jak Macek pise: ,,"Zlata automatika’ je pouze jeden z projevu liberalismu hospodat-
ského, jehoz vad¢im principem je soukromy prospéch. A toho se dosahuje Casto i za
cenu obecného dobra“ (tamtéz str. 290). Macek uznava, ze si stabilni fizena ména
vyzaduje velmi proziravou penézni politiku viady, je vSak piesvédcen, Ze je presto lepsi
variantou nez ména zalozend na ,,zlaté¢ automatice™. V jeho pojeti ndlezelo penézni
auverové politice velmi dilezité misto v hospodaiské politice statu. Protoze povazoval
penézni politiku za integralni soucast hospodaiské politiky zamétené na vysokou vy-
konnost hospodatstvi a plnou zaméstnanost, jez ma slouzit k ptekonani krize a neza-
meéstnanosti, logicky odmital, obdobné jako u soucasné postkeynesovské ekonomické
teorie, pfedstavu o nezavislosti centralni banky. V jeho pojeti musi byt pfednim tikolem
statni spravy ,,starat se o to, aby se hospodarskému zivotu dostavalo dosti penéz, dobie
zpisobilych plnit své funkce,” (tamtéz, str. 290) a pochyboval, zda bez koordinace
s vladou muze centralni banka své funkce plnit. Kriticky se stavél k nezévislosti
centralni banky a k potiebé ,,neutralni“ meény, kterd by byla na politice vlady nezavisla.

V Mackové pojeti si ,,Rostouci ¢innost statu jak v oboru podnikani, tak v oblasti ve-
fejné domacnosti vynucuje zménu v pomeru cedulové banky ke statu. Cedulova banka
se stava dilezitym nastrojem v rukou vlady k fizeni ¢innosti jak v hospodaistvi vetej-
nych svazkt, tak v podnikdni soukromém. Namitka, ze vydeje bankovek muze vlada
zneuzit (k zakryvani Spatné politiky), mize byt uc¢inéna také oproti jinym institucim
statnim** (tamtéz, str. 298). Ménovou emisni politiku slouzici k pfekonéni krize chépal
jako jednu z organickych soucasti hospodatské politiky. ,,Kazda cedulova banka je ko-
neckoncii bankéiem statu...Cinnost cedulové banky je pres viechnu svou dileZitost
pouze soucasti hospodaiské politiky statu. Jsou-li ostatni slozky této politiky Spatné,
cedulova banka situaci sotva zachrani* (tamtéz, str. 315).

Vychodiskem Mackovych ivah o penézni nabidce (emisi penéz) byla teorie ivérové
kreace penéz. Na rozdil od Karla EngliSe a dalSich ptednich ¢eskych narodohospodait
usiloval o jeji spojeni s dlouhodobymi investi¢nimi uvéry, na jejichz poskytovani se
méla podileticentralni banka. Jeho argumentace je zalozena na znamém keynesovském
paradoxu uspor. Ve své Socidlni ekonomice rozviji v tomto sméru nasledujici uvahy.
»Dokud ekonomisté meli za to, Ze investice jsou mozné (resp. hospodatsky spravné) jen
z ,uspor ‘', tj. statki dfive vyrobenych nad béznou spotiebu, hlasali, ze tkolem cedulové
banky neni poskytovat avér k i¢eltim investicnim. Ten je totiz svou povahou dlouhodo-
by. Dnes vSak se uznava, ze investovani je ¢innost, ktera sice jisté uspory (v hotfej$im
smyslu) predpoklada, ale zavisi vétsi mérou na organisaci lidské spoluprace nezli na za-
sobach statkl diive vyrobenych... Robinsonovsky zpiisob mysleni, ze investice piredpo-
kladaji pfedem vyrobené a naspotené zasoby, trva dosud v hlavach nékterych hospodai-
skych politiki a zptsobil pohromu za posledni svétové hospodatské krise. Tehdy
narodohospodafi takto smyslejici mluvili o jakési nasi kapitalové chudobé’ (tj. nedo-
statku dfive nahromadénych a “uspotenych’ zasob, jez by se mohly proméiovat v inves-
tice —na pf. v obytné domy, silnice, naddrazi, nemocnice, $koly a p.). Dovedli nevidét za-
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halejici nastroje, stroje, celé tovarny, Zelezni¢ni vagony a nakladni auta, hromady
surovin po celém svéteé, nabizenych za babku na Givér, nezaméstnané lidi, ktefi marné
hledali praci, vydélek a zivobyti. Nechtéli uznat, ze chybipouze organisace, ve které by
jedni vyrabeli statky investi¢ni pro vetejné korporace (kdyz soukromnici objednéavat
nemohli nebo nechtéli), druzi by pak pro né vyrabéli spotfebni statky v§eho druhu. Tuto
organisaci spoluprace méla a mohla usnadnit cedulové banka poskytovanim hotovych
penéz za Gcelem vzdjemné smény hmotnych statkl a pracovnich vykont.” ... mohla
»operacemi na volném trhu zasytit pen¢zni trh hotovymi penézi tak, ze by soukromé
penézni ustavy rady piijimaly k eskontu statni sménky...* (tamtéz, str. 299-300).

Macek prosazoval zavedeni operaci na volném trhu, které se mély stat po vzoru Vel-
ké Britanie nastrojem regulace penézniho ob&hu a v podminkach recese vytvaret odpo-
vidajici tlak na snizovani urokovych mér (Macek 1935, str. 61 anasl.). V této souvislosti
Macek kritizoval EngliSovy teoretické koncepce i praktickou politiku, kterou uskutec-
novala od konce dvacatych let dvacatého stoleti Narodni banka ¢eskoslovenska. V key-
nesovském duchu nepovazoval Macek ptiCiny krize za monetarni, a proto nespatioval
obdobné jako J. Nebesat feSeni v opatfenich penézni a ivérové politiky. Penézni a tive-
rovou politiku, kterd by ,,zasytila penézni trh hotovymi penézi* prostiednictvim operaci
na volném trhu a dal§imi nastroji, chapal jako jeden z nezbytnych ptedpoklada 1éceni
krize. Rozhodujici podle n€ho bylo. Ze ,,statni politika se musi postarat, aby se penize
hybaly* (tamtéz, str. 68). V typicky keynesovském duchu spoléhat ptfedevsim na roz-
poctovou politiku, vefejné prace a deficitni financovani. Velmi kriticky se vyjadfoval
k tradi¢nim pozadavkam liberald, aby byly vefejné rozpocty vyrovnané. Zdlraznoval,
ze hledani néjaké analogie mezi vefejnymi rozpocty a rozpocty domacnosti je
zavadégjici. Podle ného je pozadavek ,nezvySovat statni vydaje* Ci ,,stabilizovat
rozpocet™ ...“nesmyslné heslo, jako by byla stabilizace Satli a stravy u mladého
Cloveka™ (Macek 1946, ¢ast 1, str. 132).

V Mackové pojeti musi byt Gi¢inna antikrizova politika zaloZena na koordinaci
penézni a uveérové a rozpoctové politiky. Jak pise ve své Cesté z krise: “Zasyceni trhu
penézi a verejné investice — to jsou dvé paky, jimiz se musi soucasné pracovat:
pracuje-li se jednou, lod’ka se to¢i na misté* (Macek 1935, str. 70). Macek pfijal za svou
keynesovskou koncepci statnich zadsaht do ekonomiky, které maji stabilizovat vnitiné
nestabilni kapitalistickou trzni ekonomiku. Zasadni llohu méla v tomto sméru hrat roz-
poctova politika, jejimz tkolem je nahradit nedostatek soukromych investic vefejnym
vydaji. V Cesté z krise se Macek argumentacné opira o Keynesovu praci Prostredky
k prosperité zroku 1933. V tomto duchu doporucuje verejné investice a schodkovy stat-
nirozpocet, jez chape jako cestu k piekonani deprese. Jak Macek pise: ,,Vetejné investi-
ce se nemohou podnikat jen v ramci soucasnych ptijmu... Vefejné investice se musi
podnikat na dluh ... t€émi dluhy si ndrod pomohl nejen k praci v dob€ nezaméstnanosti,
ale k trvalym kustiim narodniho jméni — v dobéch bidy* (tamtéz, str. 80).

Velmi podobnym zpltisobem Macek argumentuje i ve své Socidlni ekonomice:
,,V této krisové situaci soukromého podnikani jedna se o to, zarazit pokles cen (a tim
i dichodl). K tomu je nutno, aby se na ,,trhu* objevila dosti silna poptavka, ochotna
a schopna za danych cen kupovat, kolik je tieba k roztoceni zastavenych kol. Tento za-
sah se vyzadoval od vefejnych korporaci, jejichz uvéruschopnost je zabezpecena
poplatni silou jejich obyvatelstva® (Macek 1948, cast V, str. 617).
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Hospodarska politika se mé vénovat dvéma zdsadnim problémtim, jimiz podle n¢ho
jsou organizace vyroby a otazka rozdélovani vysledkt lidské spoluprace ve vyrobe.
Rozpoctova politika zaméfend na boj s recesi byla v Mackové teorii zakomponovana do
jeho ptedstav o socidlni tloze statu. Jak pisSe v Socidlni ekonomice, je zdokonalovani de-
mokracie Uizce spjato s ristem vydaji na socidlni ucely, na Skolstvi, zdravotnictvi, ko-
munikace, na védecky vyzkum a postupem casu tak dochazi k ,,rozsifovani okruhu
spotfeby financované z vetejnych prostiedki™ (Macek 1946, ¢ast I, str. 130).

Macek nezastaval nikdy vetejné funkce, pii nichz by mél moznost své nazory uplat-
nit. Vystupoval vzdy jako oponent hospodaiskopolitickych opatfeni vlady a vstupoval
do mnoha nazorovych konfliktl s ¢eskymi liberalné uvazujicimi ekonomy. Zcela odmi-
tavé se stavél jiz k Rasinoveé deflacni politice z pocatku 20. let, kritizoval jeji socialni
a ekonomické dopady. Zasadné€ nesouhlasil s Gsilim o navrat ke zlatému standardu ¢i
spojeni ceskoslovenské koruny se zlatem. Jeho kritické stati z asopisu Novd doba vici
Rasinové defla¢ni politice, viici politice Narodni banky ¢eskoslovenské sledované Vi-
lémem PospiSilem a teoretickym argumenttim, na nichz byla zalozena, jsou shrnuty ve
sborniku Prdce, penize a politika (Macek 1932).

Nejznamg;jsi jsou jeho teoretické spory s K. EngliSem (viz podrobnéji Pilpan 2000),
ktery se podilel na realizaci vladni hospodatské politiky jako ministr financi a guvernér
Néarodni banky ¢eskoslovenské. Proti EngliSovym liberalnim koncepcim stavél své po-
jeti ulohy statu ve spolecnosti a ekonomice. Potfebu aktivni ulohy statu v ekonomice
zdGvodnoval nutnosti makroekonomické stabilizacni politiky, kterd by méla byt tizce
spojenas fesenim socialni otazky. V jeho pojeti mél stat uskutecnovat hospodaiskou po-
litiku v zajmu celé spolecnosti. S témito cili na mysli bojoval Macek proti ,,faleSnym
spraveim mény*, odmital oficidlni emisni politiku a pozadoval emisi dlouhodobych
penéz prostifednictvim operaci na volném trhu. Ta méla vést ke sniZzeni rokovych mér
a napomoci oZiveni investi¢ni aktivity.

Argumenty ve prospéch pouzivani operaci na volném trhu Ize u Macka nalézt v fadé
praci. Napftiklad v jiz zminéném sborniku ¢lankt Kam se podély penize? Co tedy mdame
delat? pise: ,,Dalsi opatfeni k osvézeni soukromého hospodatstvi je zlevnéni a usnadné-
ni tvéru. Toho nelze dosdhnout tak kratkozrakymi opatfenim, jako je ,bankovni zakon*
a ,kuponové dan‘. Zlevnéni a usnadnéni tvéru mize byt pouze vysledkem celkové hos-
podarské politiky. Dulezitou slozkou této politiky by mohly byt ‘operace na volném
trhu‘... Tyto operace by pfivedly na trh jisté mnozstvi ,dlouhodobych penéz‘ a zvedly
by likviditu solidnich penéZnich ustavli a usnadnily by zejména stavebni ruch* (Macek
1933a, str. 55).

Narozdil od EngliSe, ktery spatfoval hlavni pfi¢iny krize ve zhrouceni cen spojeném
se zhodnocenim zlata, odmital Macek uzce monetarni vyklad pti¢in krize. Krizi zda-
vodiioval teorii efektivni poptavky. Zasadni nazorové rozdily se tykaly i pohledu na
rozpoctovou politiku a pfipustnost deficitniho financovani. Podle EngliSe byly vetejné
investice akceptovatelné pouze jako vyjimecné nouzové opatieni, které snizuje zdroje
soukromého podnikani, a odmital jejich uvérové financovani. Oproti tomu byl Macek
pfesvéden, Ze maji nahradit nedostate¢né soukromé investice a stat se zdkladem
pfekonani recese.

V Pravu lidu 12. srpna 1934 se v ¢lanku ,,Jak opatfit naSemu hospodafstvi nové pe-
nize bezinflace?** k tomuto problému vyslovil J. Macek nasledujicim zptisobem: ,,Jest-
lize obhéjci dosavadni politiky nasi cedulové banky poukazuji na volné stamiliony na
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zirovém ucteé Narodni banky a vyvozuji z toho, Ze unas nouze o hotové penize neni, do-
poustéji se pfimo provokace. A vysvétli, pro¢ banky (totiz jen jejich mala ¢ast) udrzuji
tak vysoky stav na tomto beziiro¢ném ucte, pro€ je radéji na skvely urok nepijcuji? Coz
zde neni dobrych dluznikti? Ale ov§em, dobrych dluznikt by bylo dost, ale tyto penize
jsou svou povahou kratkodobé, kdezto dluznici chtéji zaptjcky na dobu delsi.

Nase cedulové banka marné prohlasuje velkou ochotu rozpiij¢it stamiliony korun na
tiimesic¢ni sménky a ponékud mensi ochotu plij€it na tiimésicni lombard také néjakou tu
korunu. Nase narodni hospodaistvi potiebuje, aby dostalo penize s delsi obézni dobou.
A tu neni jiné schidné cesty, nezli operace na volném trhu. ... NaSe vlada misto
umoznéni operaci na volném trhu zfidila za ucelem zlepSeni tvérovych pomérii Rees-
kontni tstav. Tento Gstav ma poskytovati uvér ze svych prostfedkii. Tyto prostiedky
jsou predevsim nucené vklady penéznich a pojiseovacich ustavii u Reeskontniho usta-
vu, které zakon jim ulozil, a pak statni vklad, ktery si ovSem statni sprava musela vypuj-
¢iti na drahy urok. Tento postup je nezpisobily 1éCit tisen tivérovou, neboe pouze pie-
miseuje dlouhodobé penize z jednoho penézniho tstavu do druhého. Ty spofitelny
apojiseovny by byly mohly a dovedly ty penize rozptij¢it samy pfimo a mozna levnéji,
nezli to ted’ nastane pres Reeskontni ustav. A co stat si vypu;jcil z bank pro Reeskontni
ustav, aby tento mohl ptijcovati dal, to by banky mohly rozptjcit na statni zaruku ptimo
tém dluznikim, kterym to statni Reeskontni tstav (na omezenou statni zaruku provozo-
vany) téz ptijéi. Cteme-li o tomto odhodlani Reeskontniho tistavu regulovat kursy stat-
nich papirti s pomoci konsorcia bank, pak musime vyslovit velké pochybnosti o Gspé-
chu. Také timto zplGsobem se totiz pouze premiseuji skrovné zasoby dlouhodobych
penéz z jednéch rukou do druhych, ale nerozmnozuji se. ... Bude-li nase vlada Ipét na
své pochybené metodé (t. j. na Reeskontnim ustave), ale bude-li chtit dosdhnout Gspé-
chu za kazdou cenu, pak nezbude nic jiného, nez aby cedulova banka ptijimala do lom-
bardu (na oko tfimési¢niho, ve skutecnosti neohraniceného casove) dil¢i dluhopisy, kte-
ré Reeskontni Ustav se svym konsorciem ze svych skrovnych prostiedki zakoupi.
Reeskontni ustav z penéz ziskanych timto lombardem u cedulové banky bude moci na-
kupovat dal$i obligace, ty pak zas dat do lombardu - dokud cedulovéa banka bude ochot-
na brat a ¢ekat, Cili dokud cedulova banka bude ochotna touto oklikou dé¢lat cosi
vzdalené podobného operacim na volném trhu."

Je tieba si uvédomit, ze Narodni banka c¢eskoslovenska prakticky nedokazala pou-
hym snizovanim diskontni nebo lombardni sazby donutit ostatni banky, aby snizovaly
urokové sazby svym dluznikiim. Podle Macka tvoftily banky tichy kartel a dokud neby-
ly donuceny velkym mnozstvim svych vlastnich volnych penéz starat se o jejich vyhod-
né rozpijceni dluznikiim, nemusely uroky snizovat. Radéji volné financni prostiedky
ukladaly do statnich cennych papirti.

Zavér

Macek mél obdobné jako Keynes a fada keynesovci pochyby o Gi€innosti monetarni
politiky. To, ze si uvédomoval, ze operace na volném trhu predstavuji jen jednu ze
slozek feseni problému Velké deprese, jasné dokumentuje jeho dalsi ¢lanek z Prava lidu
ze 2. zati 1934. Napsal zde: ,,Zavérem nutno jeSté poznamenat, ze operace na volném

trhu jsou jen jednou slozkou aktivni politiky proti krisi. Ze samy o sobé nas stat z krise
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nevytrhnou, jako jej nevytrhla devalvace koruny, kdyz po ni vlada nedélala téméf nic k
oziveni naseho hospodatstvi!“

Na zasadni namitku Karla EngliSe a jeho stoupenct, ze operace na volném trhu vy-
tvareji nadbytecné penize a vyvolavaji zvyseni cen, Macek odpovidé pod znackou Ju-
nior v Pravu lidu ze 7. zati 1934 takto: ,, Tato namitka vychazi z nespravného predpo-
kladu, ze nase cenova hladina se tvofi na svobodném trhu, fizeném jen zédkonem
nabidky a poptavky jako za ¢asii raného individualismu, kdy podnikatelé nevéd¢li jes-
té, co jsou to kartely. Dnesni skutecnost je vSak zcela jind, tiebaze nase konservativni
narodohospodatska teorie rdda tuto skute¢nost piehlizi. Podle starého principu nabidky
apoptavky se unas tvofi ceny jen ve velmi omezené oblasti naseho hospodarstvi.© Ten-
to citdt dokumentuje i skutecnost, ze si Macek na rozdil od predstavitelit neokeynesov-
ské makroekonomie po druhé svétové valce, ktera ptijala jako mikroekonomicky za-
klad tzv. neoklasické syntézy modifikovany dokonale konkurenéni model neoklasické
ekonomie, uvédomoval nedokonale konkurenéni povahu trznich struktur ve vyspélych
kapitalistickych trznich ekonomikach jiz v dob& mezi svétovymi valkami. I témito na-
zory se tak stal pfedchiidcem postkeynesovské ekonomie. Penézni teorie Josefa Macka
ajeho nazory na monetarni politiku ze 30. a 40. let 20. stoleti jsou nespornym dokladem
vysoké urovné tehdejsi ¢eské narodohospodaiské teorie. Jeho teorie neni zajimava
pouze z pohledu dé&jin ekonomickych teorii. V mnoha ohledech jsou jeho teoretické
myslenky ptfekvapiveé aktudlni.
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Abstract

During 1930s and 1940s Josef Macek developed monetary theory leading to monetary policy
recommendations which are deeply influenced by macroeconomic theory of John Maynard Keynes.
Macek became leading Czech left-wing keynesian. His theory of money was nominalist and
similarly to J. M. Keynes and G. Cassel he elaborated the concept of managed fiat money. He
critisized and disapproved the quantity theory of money. In his monetary theory and his monetary
policy conclusions he was a forerunner of contemporary post-keynesian monetary theories. Money
supply is in his monetary theory highely endogenous and he expressed certain doubts about
effeciency of monetary policy measures as antirecessionary remedy.
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