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=3 Stredoeuropsky financny tyzden

gl 18.20.9. 2001 Banska Bystrica

18. 9. 2001 Utorok - DEN MINISTERSTVA FINANCII

M KLUE - Kiub Hospodirskych nowin .
Od ndstrojov predvsiupovel pomoct K Strukturaingm fondom ELU
Stretnutie mimistrav financil krajin V4 a Rakoska, za tdast zdstupcov EU- moderovans diskusnd forum: Handelsblalt - Wall Street Jourmal

1L hod
JOKrOhe stoly"

Okruhly stall - Problematika negociadnych kapitol 3.a 4.

;ﬁﬁdm slovanskeho finandnsho rhu do lednotndho Irhu Eurdpsakef Unie v ramel negociadnych kapitol Slobodné poskytovanie siudieb & Slobodny pmggmh;im
Okruhly stalll = Problematika negociadne) kapitoly 1

mmmuaja fiskaire politicy pri zabezpedovan! udratelndho hospoddrskeha rasty v kandidatskych krafindch

Restrukturalizdoia bankového a podnikového sektora ako faktor stabinsho g udréalelngho rasfu

15.00 hod

Konferencia
NETWORK FORUM - /1. pracovny derls
prezentdcia produktov & siudieh komunikadnych sielf

800 had
Technologicky semitar:
E - COMMERCE
Idediny model spoluprdce meadsl bankou & operdtorom - dspech siufieb mobiinéhe bankownictva

.00 hod

19.9.2001  Streda - INVESTORSKY DEN

Konferencia
Novy zdkon o poisfouricive - dalsl krok v pribiZovary sa k zakonodarsive EL

200 hod
Investorske farum
Podmigmky nvestovana v Sovenskel repubike
Predstavenie investorskych prieditosH regidnu pre zahranicnych investorov
Uicha EIB, EBRD v predvslupovom procese

Reforma dachodkoveho zabezpedenia
Ekonomicke, dafoveé a pravne podmienky pre invesiorov ng Slovansku

800 had
Konferencia:

Vyznam zispdenia fungovania finandného a bankového sektora v kraiindch V4
pre zinfanzivnente hospodarskel spoluprace a urychienie hospodirskeho rastu

Strategie kurzovych politk kandiddtskyoh krealin pred vstupom do eurozdny

8,00 hod
Konferenhcia;

NETWORK FORLUM - /2. pracovny dei/
prazantdcia produk oy a shiteb komunkadnych sigll

8.00 hod
Fracovne rokovanic:

Ueba ndrodnych fondov pri zabezpedovand prosiredkov Evrdpskeho spolodensiva
8.30 hod
FPragowme rokovane
Posirande nslifucl v obiash oclvany ovzdusia
Twiningavy projek! spoluprdoe a finantnel pomoct krafn EU kandid:dtskym Kraiindm
8,30 hod

20.9.2001  Stvrtok - DEN DANOVEJ A COLNEJ SPRAVY

Semingr;
Uahy darfovef a coinej spravy v pristupovem procese SH do EU
Mestsky Urad Velkd slefi S00 hod

Kanferencia:
Cerfifkdcia udtovmictva SF v nadvaznost s EU
Dom kwltiry SKC, Velkd prednaskova sdla 9.00 hod

Serrinar:
Aktudine problémy finandnéhio manazmentu podakov v S5
800 hod

Informace o déast na oabormych poduialiaoh:

ﬁj]‘;‘/{j{} Cs. armady 12, 974 01 Banska Bystrica Tel: 048 / 4152 691, 4154 492, fax: 048 / 4124 205, e-mail: bbexpo@isternsl.sk
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{Centnilnoy bankou Velkej Britinic je
| Bank of Englond. Banka, kiord nickedy

nuzy vl “Old Lady of Threadneedle Stre-
let”, bola zalodend v roku 1694, Po zndrod-
Inenf v roku 1946 ziskala inktimcionilng
| nezivistost v roku 1997, Tvord jadre finan-
eného systému Velkej Britinie prispieva
kzdmvemu stavi britske) ekonomiky v,
Fepre fu vyivin stabilng o efekiiviy me-
novy o finondny rmec.

2

ovalele hospodarskeho a menového vivoja SR 30
dicators on Economic and Monetary Developments of the SR

The Bank of Englenad is the central bunk of

the United Kingdom: Sometimes known as
the “Old Lady” of Threadneedle Street, the
Bank wis founded in 1694, nationalised in'|
1M, and gained operational independen- |
ce in 1997, Stonding at the centre af the

UK s financial system. the Bank is l‘-ulﬂ-|
mitted 1o promoting and  maintiining
i stable and efficient monetary and finan-

cinl fromework as s contribution o

it healthy economy,
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MAROLNA WANEA sLUVERSRA

PRE FINANCNY TRH

: Doc. Ing. Jozef Makich, PhD.

Stabilny o #ivotaschopny financny sektor pair
medz klacové wnaky, ktoré niglen dotviraji obrog
uspesncho ihoveho hospoddestva, ale: predstavuji )
#iruku  geho duldicho  roevoje.  Slormevanie
nezdvislého finanéndého dohladu prispelo v ranne) fiee
existencie  viciingy novvch trhov k prekonaniu
negativiveh javov, kioré sa spajali s ich fungovanim,
Treba vaak pripomenl, 7e zdkony podmienujice venik
orginoy dozoru boli v mangitiviveh  ekonomikich
prijimand v poroveani so Slovenskom v ouréitom
predstihe. Yenik Polske) komsie pre cenné puprere o burey sa
datuje od roke 1991, Od roku 17 pdsobi v Madarsku
integrovand  organizicin s ndzvom  Dohlad nad  bankovym
a kapitilovym trhom, ¥ Ceskej republike vznikla o rok neskir
Komisia pre cenné papicre. Poivrdilo s, 7e v krajimich
s ovyspelymi finanénymi trhmi e existencia pedivisiého
dogomeho organu chifpand ako nevyhouiny predpoklad na
odstrinenie systémovych ek, klod midu byl sprievednym
Javom  ich fungovania, ¥ nadviienosti na harmonizicio
a aproximiciu legislativy SR s privom EU sa prejavila potreba
pvyail ucinnost regulainého ramea ndiho Anancného trhu,

Prvou legislativaou edoevou na tito pofiadavku bolo eriadenie
Uradu pre financény trh (UFT), ktory v zmysle zikona &, 3292000
Loz eatal od 1. novembra 2000 vykondval Stitny dozor v oblasti
kapitdlovéhe rhu o kemeréncho poisiovniciva v SR, K jebo
pravomociam patef okrem indho rodhodovanic o privach, privom
chrimenych ziujmach a povinnostiach privaickych osob v ohlist
phsehbnostt dradu; v stanovenej forme o mosahu spolupracoval
s domicimi aj sahramiénymi organiziciami a viest o uverejiioval
zoenamy  subjekiov finanéoého trhu, kiord patria doo jeho
posobnosti. Vo spoluprict Ministerstvom finaner SK sa podielal
na priprave koncepeie rozvoja kapitilového trho a posiovnictva,
ako aj wieobecne adviienych privaych predpisov. pre tieto
sezmenty lnanméncho chu,

Uradu sa naprick nefalikym podmicnkam podarilo zabiepeit
vykon vietkyeh Ginmosti v silade s podudavkom sikona,
Voroku 2001 vyl dve Sisla Vestnika Uradu pre finanény treh,
ktore ohsabovali okrem iného af commamy vietkych subjekiov
dovorovanych tradom. Koncom jona rad predlogi] vlide SR
spravae o cinnost ga rok 20000 o analyeu akiudlocho stavo
kapitalového trho a poistoveictva v Slovenske) republike.

W legislutivee Eimnost trad spolupracoval s Ministersivom
fnaneii SR ma ndvrho wikona o cennyeh papteroch o investic-
nyeh slugbdch, ako o) miveho 2dkona o povinoom zmluyvnom
poistenl rodpovednosti za Skodu sphsobend  previdzkouy
meroroveho voridli, Zamesinanci dradu sa podieTali na priprave
vyhlisky, Kilorou  sa ustanovojd podrobnost o obsabu
kdtovacicho prospekiy cenného papiern; vyhlisky o obsabuy
i sposobe vy kondvania odbomey skiosky o preskisania odborne|
spisobilostt maklér: vyhlisky o obsalis o sposobe vykonania

BIATEC, roénikQ, 872001

odhorne)  skisky  no preukizanie  odbornej
spasobilosti v oblasti kelektivneho investovania.
Pracuje sa aj na ndvrhu zikona o poistovnictve, ako
a] ma pewele vyhlaSky o spasobe uréenia hodnoty
cennyeh papreroy v majetku v podiclovom fonde.

Samoslainym prinosom pre vnimanie ranspa-
rentnosti - finantngho  rho a posileenie  dovery
investorow by siomal sl v pripade jebo SirSieho
akeeptovanmia Kodex sprivy o madenia spoloénost,
ktory wvchidza ¢ principov OECD. Podporo 2dsad
corporate governance  podls OECD  je pritom  spolodne
5 ustanovenim  elekiivieho pravecho & resuladnébo rmea pre
verejny & sokromny sektor @ jeho vymdbatelfnostou v rimcel
dohladu nad bankovnictvam, poistovnictvon a kapitilovym trhom
rozhdujticou dlohou pre Urad pre finanény trh v rimei Narodného
akiéného plinu na posilnenie kapacit actovnictva, financného
Wy harmmiciva a auditorstyi,

Zikladnym cielom je v sdfasnosti dovisenie transformdbcie
Gradu na andtitdciu, ktord by rodpovedala pokiadavkim
Europske] komisie 7 hladiska finanénej a previdzkovej
nezavislosti UFT v rimei pripravy SR na vstup do EU.

Klacom k- teplo pronte by sa mal sl naveh noveho zdakona
o Urade pre finanény irh, ktorého ciclom je zabezpedil finanéni
nezdvislost o prehibit operativiu nezivislost dradu, Délezitym
aspekiom je tie? zjednocovanie drovne repuldcie v jednotlivich
segmentoch financneho whu, pracom referencnon drovion je
stupei reguliicie dosishnuty v novele zikona o bankach, krord je
vostcasnosh v schvalovacom procese v NR SR, Vytvord sa tak
predpoklad pre integrovany dohfad, ¢o wmozni resuliciu
finanénveh konglomeritov, ktorych akuvity pokevvaga viac
segmentov finanéného rho. Okrem inych zmien by tak mohla
veniknil organizaci reprezentujica najmodernejsiu - Struktin
integrovanych regulataroy, ktorej nezavislost by nespochybiioval
stopercentny  podiel prostiedkoy Stdtneho Togpociu na jej

vo forme poplatkoy pridme od oZastnikoy irho.

Prioritou v oblasti medzindrodne) spoluprice je aktivae Clen-
stvo v lnternational Orvganization of Securities Commussions
(OSCO), International - Associution of Insurance Supervisors
(IALS), ktore sa v neddvnep dobe stalo realiton, ako g
nadviazanie  komakiov s orgamzacion reguldtoroy obchoduy
s cennymi papiermi ¢lenskych dtitov: Europskej unie EU Secu-
rties Commissions Commitiee. Spoluprica s touto novo-
viniknutou inStildcion je zabespefend ddaston UFT v Kon-
culitivoe) skupine vylvorene] 2 reprezentantoy regulaényeh
argdnoy SGitov, klord s pripraviji ma vstup do ELL

Verim, 7e ) prostrednicivom reprezentacie Slovenskej
republiky v tychto organiziciach sa Urad pre finanény 1h stane
wendvanou 4 respeklovanou insiicion v oblust dohlade nad
fimancuym trhom.
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PENAZNA ZASOBA SR V SUVISLOSTIACH MENOVEHO
VYVOJA V ROKOCH 1997 — 2000

Ing. Zora Kominkovi, PhD.
Institiit menovych a finanénych Stadii, Narodna banka Slovenska

Pokradovanie z & 72001

Sektorové charakteristiky

Stihrnné tidaje o vyvop sektorove] Strukudry hlavaych sku-
pin vkladov poskytuje tab. 6. Hlavnou charakteristikou
emien, ku ktorym dofle v sekiorove) Struknire vkladov
v priehehu sledovaného obdobia 1997 — 2000, bolo vyrazné
posilnenie podielu vkladov obyvatelstvi na neterminovanych
a terminovanych korunovyeh vkladoch, Na druhej strane, es-
te zretelnejsie sa vyl podiel vikladov podnikev na vkladoch
v cudzej mene. Vo sektorove] Strukiire celkovych vkladov sa
ticz evyiil podiel viladov obyvitelstvie Ktory ku Konew roku
2000 dosiahol 66,7 % ¥V medzitoénych porovoaniach teoto
yyvo] nebol priamodiary, pricom sekiorové charakteristiky
vivaga jednotlivieh skupin vkladoy sa znadne odliSovali,

Tabulka 6 Sektorovi struktiara vhladov (k ultimo roka v % na jednotlivich poloikach)

Obr. 13 Dynamika neterminovanych vkladoy
tEtvrfrotne, medziroéné emeny v %)

poidla sektoroy
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nymi dlozkami do vkladov v
cudze] mene (porovnaj obr

Vk-].-uly spalu Neterminovand Terminovang W cudze] mene 15}, Terminované vklady

Oy va- | Obyva- | Obyva- . {-}Eyvm podnikov naopak v prichbe-

tefsivo | Podniky | tefstvo | Podniky  tefstvo  Podniky | wefstvo | Podniky | ho roku 1998 zaznamendiva-

996 al,7 _ 8.2 _ 354 it T3R | .2 | 559 14,1 Ii absolitny pnkiex o ich res
1997 664 | 336 304 66 760 240 R4,3 15.7 diny rast sa obnovil 4% v 2,
1998 | 716 | 284 25 |13 | 813 177 124 276 tvrfroku 1999, Vyvoj ter-
1999 | 70.5 095 | 420 S0 804 196 8.1 319 minovanyeh vkladov v pod-
W00 667 333 449 55,1 767 233 6l | 399 nikovej sfére opdf zjavne

Dynamiky celkovych neterminovanych vhladov, sndzor-
nend naobr, 13, v podstate zhodne ovplyvioval vyvoj vkla-
dov obyvatelstva aj vkladov podnikov vritane poistovni.
Ahsalatny dbytok neterminovanyeh vkladov, ktocy teval od
3. &tvriroka 1997 do | Sterfroka 2000, savisi predovietkym
s vyvojom arokovyeh sadzieb v omio obdohi o s presd-
vanim pefaznveh zostatkov ohyvatelstva uloZzenyeh na ne-
terminovanych vkladoch do keitkodobyceh vysokovynoes-
nych terminovanych vkladev, V' podnikovej sfére viak bol
gapricineny aj redlnym zudovanim previdekovych moknos-
ti, ¥V dosledku predehadzajoceho hlbokého prepadu bolo
potom tempo rasta vkladov obyvatelstva o s oneskorenim
aj vikladov podnikov v roku 20000 vysokd,

Terminovang korunové vilady obyvatelstva 4 podnikoy
s vywijali odlitne (obr, 143 Vindy obyvatelstva ristli vy-
sokym tempom do polovice roku 1998, potom sa ich dyna-
mika postupne spomalovala, Znizovanie privastkov v roku
[998 zjavne stivisi s devalvaénymi otakdvaniami a svySe-

odzrkadluje najmi finanénad
situdciu podnikov a obmedzend monosti pristupu K tivero-
vyvm zdrajom,

Podobne ako pri korunevyeh terminovanych vkladoch. aj
pri vkladov v cudze] mene rretelne vystupuje urlujtica dlo-
ha vkladow obyvatelstva na dynamiku celkovyeh vkladoy
v cudeej mene (obr, 15), Vyvo] devizovych vkladov podni-
kow bol velmi nerovnomerny, s mimoriddne vysokymi pri-
rustkami v 2. — <4 Evrlroku 1998, pridom ich rast prakticky
trvale (5 vinimkou 1. Stvifroka 19971 mal vy$5iu dynamiku
nef vklady obyvatelsiva.! Vzhladom na doviedy relativne

T Okrem vigobeoného efekin devalvalinyvch ocokivani o redlnef de-
preciicie kuren slovenske] komny po gmene kurrového refimi ¢ fis-
néh na plivagicl (od 1. okedho 1998, v praspech ervchlendho rasto
devizovyvch viladoy podnikov phsobila aj noveln devizoveho skonn &
februdn 1998, kinmou sa amifila ponubovi povinnest aemskych priv-
mickyeh asib Okrem oo sa il oy o nn ndakup codee) meny v o
ovisali pezidentii, &0 provdepodobne daley podporilo rast viladoy
v cudee] mene v vieshecnosti,

BIATEC, rocnik 9. 8/2001 3
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Obr. 14 Dynamika terminovanyeh vkladov podla sekloroy
iAtvriroéne, medziroéné smeny v %)
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Ol 16 Viplyy sektorovej Strukiary vkladoy na dypamiko M2
{Styrtrodne, medzirofné zmeny v %)

Obr, 15 Dynamika vKladoy v cudzej mene podla sektoroy
(Etveleoine, medzirotné gmeny v %)
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maly podiel devizovyeh viladoy podnikoyv na celkovyich
vkladoch v cudrej mene, vykyvy v raste podnikovich
vkladov si v podstate neprejavili na vyvajom trende celko-
wych vhladov v eodeej mene. AZ vidfaka zvySeniv podielu
podnikevyich vkladov na celkovyeh devizovyeh vkladoch
vorohu 1998 a jeho daldiemu posilneniv v roku 19949, vy-
soky prirastok podnikovych vkladov v 3. Snvitroku 2004
tsposobeny kumuliciu zdrajov ne-
menového povodu s dominantnyim
elekiom navysenia #kladného ima-

a jeho dulfiemu posilneniv v roku 1999, vysoky prirasiok
devizovyeh viladov podnikov v 3. Stvrlroku 2000 (spdso-
beny kumukiciou zdrojov nemenového pivodu s dominant-
nym clektom nvySenia zikladného imania 2 prileva zahira-
nicnyeh investicii ¢ privatizicie strategickych podnikov)
ovplyvnil aj dynamiku celkovych vkladov v cudee] mene
v 2. polroka 2000,

Sumariziciou parcidlnveh zisteni o vihe, ktorou s sek-
tory obyvatelsiva a podnikov podielajd na 1vorbe hlay-
nych skupin vkladov (neterminované, terminované, v cu-
dzej mene), dostuneme sihrmny obraz o vplyve sekiorovej
Srruktary vkladov na dynamiku celkovych vkladov (obr.
L6), 7 grafu je erejmé, Ze 1 sa iba pjedinele a Kritkodo-
bo (napmd 1994 — (995, 1999) zretelmejdie odehyTovala od
dynamiky pefiainej zisoby M2, v disledkue vyraenejsich
vikyvov v tempe rastn obediva, Ak prijmeme Standardny
predpoklad, podla ktoréhe podicly ebyvateTstva o podni-
kov na celkovom objeme obeZiva sa odhadujd v reldeii
203 a 13, potom sektoroveé charakteristiky dynamiky cel-

Tabulka 7 Vivej sektorove] Struktiry terminovanych viladoy

nia ¢ prileva gahranicoyeh imvesti- : 7 ; T ;
¢if 7 privatizicie strategickych pod- Krnitkoobe Strednodobe Dihodohé
atkov) 1]*.-'|'J[y1-‘ﬁi| i dynamiky Obwvatelstve | Podniky . Chwwintelsivi Poddniky | Obyvatelstvo Podniky
q | ( 7
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kovvch vkladoy rovnaka determinuji af dynamiku agre-
gily pefazne] zisoby M2, Ked¥e vRludy obyvatelstva
maji roghodujien podiel na celkovych vikladoch, lempo
rastu M2 a-zdkladny vyvojovy trend tohto agregitu deter-
minuji vklady obvvatelstva, Vilady podnikovej sféry na
druhej strane mdZu vyrazne ovplyvnil kritkodobé charak-
teristiky vyvoja pefiaznej zisoby, ale aj celkom pozmenit
trendovi dynamiku M2, Tito skutotnost sa viditelne pre-
sadzovaln v celom obdobi od roko 1993, Vplyvy pefinine-
R sprivania podnikového sektora na tempo rastu M2 sa
pritem velmi vyrazne presadzovali prive v sledovanom
Stvorrocnom obdobi od roku 1997, Hiboky prepad vkla-
dov podnikovej stéry v roku 1998 bol zjavnym dévodom
virnzného poklesu tempa rastu M2, v oroku 1999 naopak
k jeho erychleniu jusne prispela obnova vkladev podni-
kov, Zretelny kritkodoby efekt vkladov podnikov (jeho
pivod sme identifikovali v rdmei vkladov v cudzej me-
ne. tu pripomenme aspon predaj Slovenskych telekomuni-
kicii zahramienému investorovi) na M2 sa prejavil v 3.
Stvriroko 2000,

Sektorove charakteristiky pohybov v Casove] Strukire
terminovanych viladov v prospech krdtkodobyeh termino-
vandeh vkladov vyvolanych vysokymi drokovymi sadzbami
z vkladov s najkratsimi splatnosfami sd uvedend v tab. 7
Dominujici podiel obyvatelstva na vietkych skupindch ter-
minevanyeh vhladoy je zrejmy, pricom za sledované ohdo-
hie sa este posilnil.

K najvyraznejiim zmendm v sekiorovyeh Struktdrach
terminovanych vkladov dedlo v skopine kritkodobych
vkladoy, o to osobitne pri vikladoch so splatnosfami nizsimi
ned | rok, pri ktoryeh mimonadne prodko veristol podiel
vkladov obyvatelstva. Ako zistujeme 7 tab, 8, objemy tych-
to vkladov ohyvatelstva boli v roko 1996 minimilne a ich
pristiny podiel na celkevyeh jednetlivych splatnostiach na-
opak indikuje. #e podnikovd sféra tieto vklady ui v tomio
abdohi aktivie vyuzivals, Vynimkou boli splainosti do 3 a
tr mesiacov, na ktorych malo vyraenej$i podiel aj obyvatel-
stvo, objemovo viak prédstavovali pomerne malé Siastky.

Vhklady do 1 roka zaznamendvali v sledovanom obdobi
trvaly pokles. spasobeny vysoko nevyhodnou migrou arode-
nin v porovnani & keatdimi splatnostami. leh podiel na cel-

O 17 Sektorova dynamika najkratSich splatnesti termingya-
nyeh vidadov (Stvrtroéne, medziroéné smeny v %)
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kowvieh keitkodobych terminevanych vkladey sa enidil 2o
65 % v roku 1996 ni 24 9% ko konew roka 2000,V osekioro-
vej struktine vkladoy do | roka pritony trvile — podebne ako
pridlhodobeidich splatmostiach — presvedéive dominuji
vklady obyvatelstva (na stabilnej drovon okelo S50
Zmena v sektorovych charakieristikich kritkyeh splat-
nosti jednornaéne tlusiruje novi formu pefuéného spriva-
nig obyvatelstva, iniciovaného vysokymi Grokovymi vynos-
mi z velmi kritkodobyceh werminovanych vkladov v rokoch

Obe. 18 Vivoj vkladov obyvatelstva a podnikov so splatnostou
I mesiac (v mid. Sk)
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1997 a7 1998, ktoré dalej pretrviivalo aj v podmienkach po-
stupného enizovania drokovych sudeieh v roka 1999 0 vy-
razneliie neopadio anl v roku 2000, kedy sa drokove vyno-
sy ¢ Wehto vkladow zacali #hlizoval s vyposni ¢ dihdich
splatnostt. Napokon, v drubej polovict roku 20000 s droko-
vé wynosy ¢ vicsing splatnosti velmi keitkodobych termi-
novanych vEladov dostali pod droven dmokového vynosu z
viladov do 1 roka. Objemy vkladov obyvatelstva s najkrat-
Sl splatnostami so vaak  nadale) vdrzavali no vysokyeh
trovniach.

Sitwdein lustruje obr 17, Ktory na mesacnyeh ddajoch
mizormuje medgrong prirasiky najkratSich splatnosti Ler-
minovanych vkladov v Eleneni na obyvatelsivo a podniky,
Do virowky sd zabirnuté splatnost do 7 dnd, | mesiaea, 3 me-
siacov, 6 mesiacov 1 Y mesiacov, teda keitkodobé TD 2ni-
Fené o vklady do 1 roki. Okrem enormme prudkéha tempa
rastu tyehto viladoy v seklore obyvatelsiva do polovice ro-
ku 1998, ktord vwenamne stivisi aj s velmi nizkou vycho-
diskovou zikladiou, priebeh kriviek dobre ilustruje nisled-
ne rastace devalvadéng ocukdvania, Kloré presunuli sdujem
verejnosti na vilady v cudee) mene, do sa o obyvatelsiva
prejavilo v poklese tempa rastu tychto korunovyeh vkladoy
i v podnikove] sfére k ich absolitnym dbytkom. Zaugima-
vé sekitorové charakieristiky obsabuje o) v¥vo] v rokoch
1999 — 200Kk ratial co zmierfovanie lempa rastu tychio
vhladov malo v obyvatelstva plynuly pricheh, v podnikove)
stére bol vyvop malng nerovnomerny,

MNa ilustricio vyvoja ziujmu oboch sekiorov o kratkodo-
b TD wvidzame pricmemé urokové miery o mesaéné obje-
my vkladov do | mesisea, 3 a 6 mesiscov v omld. Sk
fohr 18, 19, 200 V' yehio splatnostiach sa v celom sledo-
vanom chdobi rvale sdstredovalo vyde 80 % (resp. v prie-
merg B3 %) objemu kritkodobyeh vkladoy  eniZeného
o vklady do | roka, teda vEladoy, Ktoré boli trotend najvys-
simi sadsbami, 2 prafického zndzomenia vidime jednak
podstatne stabilnejsi charakler vyvoja objemuo vkladoy pod-
nikov, jednak pretrvivajocu. iba velmi mierne sa 2niZujticy
vysoki droven objemoy viladoy obyvalelstva, o weaj po vy-
ruenom eniFeni rokovyel sadsieh (representovanych pric-
MErnonE Urokovinn micro),

Strednodobe o dihodobe viklady pozostivap takmer vy-

hrudne 2 vklodov obyvatelstva, &o je dané najmi odliSnymi

moliviiciomi pre dihodobejiin dizbo pefainych rostatkoy
u obyvatelstva o podmikove] sléry, suvisiocimi v konecnom
dbbsledku s moznostomi aliernativoeho lnancovinia dihodo-
bych afuleho roevojovych potrich. Podpiky na tieto déely
wywdivagi spravidla dverove linancovanie (afolebo nebanko-
vit Tinancovanic ny Kapitilovom frhu, Coovaak mie je aktudl-
na siwdcia v SR, obyvatelsivo je oo nds eotial odkizand
predovietkym ma viasiné dspory.

Skupina strednodobych terminovanych vkladov {5 vy-
povednou lehotou od 18 mesiacoy do 5 rokov), ktoré maj
v podstate vieobecne dsporovy charnkier, enadne utrpely
inversnon Grokovou polilikow arientovanon na krigko-
dobe terminované vilady o ko Koncu roka 20000 jej podiel
na celkovyeh terminovanyeh vkladov bol najmenii (nece-
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Ohe 21 Vavej viladoy stavebného sporenia
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Iych 12 %) Obnova strednodobyeh vikladoy pednikov bu-
de zivisiet najmii od zlepdovania ich fnanéne] situicie a
moFnost pristupu k dverovym, najmid dihodobe)sim sdro-
jom. ¥ehladom npn dominujiel podiel obyvatelstva na
strednodobych terminovanych vkladoch je moiné predpo-
kladat, 2e dalii vwvo), resp. posilnenie tejio skupiny vkla-
dow bade zivisiel melen od pricenivejiich redlnych droko-
vyeh v¥nosov, deierminovanych cenovym vyvojom, ale i
od dochodkového (medového) vivoja a nagmi miery
divery verejnosti v stabilng zlepsovame buddce) ekono-
micke) sitwicie. Dolezitym foktorom, kiory bude Coraz
viae vplyval na Casovi Strukturdcio pefainého rorhodova-
wig domacnosti, o teda o na dynamiku jednotlivyeh sku-
pin vkladov, v ktorych budi drzal svoje volné pefazné
edroje, bude w) roefirovanie: ponoky spotrebnych tiveroy
a inych dverov pre obyvalelstvo.

Na tvorbe dihodobych terminovanych vkladoy sa takmer
100 % podiela obyvatelstvo, Dihodobé vklady obyvatelstva
takmer vyludne (ridovo na drovol 95 % ) pozostivaji z vkla-
dov stavebného sporenia. Dynamika tychio vkladov sa ne-
railila atruktivitou ich drocenia. ale dvoma vyhodngniami
netrhového charakiery — poskyviovanouw Stétnou prémiou
o moinostou pristupu kb ocenovo (drokova) zvyvhodnendmu
medsdveru, kloré osobitne v sledovanom obdobi 1997 aF
R0 wytvarali pre stavebné sporenie mimoriadne priaznivé
podmienky. Bolo 1o jednak preto, lebo fakticky nejestvovali
alternutivoe modnost fnancovania byvama, jednak . preto,
lebo vzhladom nin vysokid droven Grokovych sadzieb o
standardne ponakanych porovnatelnyeh typov averov holy
tirokovi sadzba ¢ dveru v rimer stavebného sporenia (6 )
vielmi nfzka, a napokon af preto, 7o wiskat hedny aver bala
lakticky nedostupng wileFilosi

Prete meiéno predpokladat, 7e s rozvojom hypotekirne-
ho Ninancovania dajde k- daldiemu relativiemu o pravde-
podobne aj absolimemu pokleso zaujmue obyvatelsiva
o stavebné sporente, Eo s maze odzrkadlit na spomalend
{alebo af rmene ) dynamiky dihodpbych vEladov obyvaiel-
stva, Ako vidno z obr. 21, niznaky tohto procesu uz ilus-
ruge vyvey ¢ roku 1999 a nagmi 2000, ked satempo rastu
vkladoy stavebného sporenia vilmilo do konca roka takmer
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ng nufu, Na daldie znizovanie rastove] dynamiky vkladov
stavebného sporenia bude bezpochyby posobit rozsimgdea
s ponuka moznosti hypotekirmeho financovania byvania,
ale aj mendia drokeva marza medzi sadzbou 2 dveru viaza-
ného na stavebné sporenie a sadzbou 2 porovnatefndho
tiveru bezného typu. Rovnaky efekt by malo aj daliie zni-
Fenie Stdtne] prémie, o ktorom sa uvaZuje v rimei priprav-
nyeh prie na siimom rozpoéte SR ona rok 2002, Na drabej
strane nowvela zdakony o stavebnom sporeni, klord v porov-
nani s minulostou umo#iuje wito formu sporenia aj prav-
nickym subjektom, maze naopak pdsobif v prospech po-
stupného zvyviovania vkladev podnikov, a tym podporovat
dynamiku cele) skupiny dibodobych viladov,

Zhrnutie a niekol'ko poznamok na ziver

Problematika vyvojy petaing] zisoby v ekonomike 4 jej
jednotlivych agregdtoy hed dstredni dlobu v menetaristic-
kom modeli menove] politiky. ktory na zdklade formdlnyeh
vefahov kvantitativoe] rovaice pefiazi vvuZiva agregdl pe-
fingne] zasoby (v urfite] definicii pefazi M) ako medziciel
centnilne] banky i dosiahnutie koneéného ciela, 1), urdite]
miery inflicie. Tento model sa pre sidasné menove prostre-
die ukizal vo vieobeenosti skor neadekviitny. Nepde o iba
o obmedzenia, dané striktnymi predpokiadmi o konStantnos-
L (resp, trendove] stilosti & predvidatelnosti) transmisnych
velicin {peazného multiplikitora o rychlosti obehu pefaei),
ktorveh narudenie nemusi nevyhnutne indikoval poruchy
v pefiaznom ebehu, ale je evicda skor odrarom stierania
presnyeh hranie meda peniazmi™ a ,ne-peniazmi” v db-
sledku procesoy liberalizicie o deregulicic linanénych trhov,
Ide tu aj o volbu samotne] menove kotvy, kedze, prisne teo-
reticky vzaté; efcktiviost menovej politiky na bize regulova-
nia penazne sisoby je podmieneni neexistencion vonkajie)
menove] kotvy, ¢ize valnym redimom vimenndho kurzu me-
ny dangj krajiny.

Syatémovéd problémy dané fixnym reZimom vymenného
kurzu (hoei postupne uveliovancho do (uktuaéného pasma
+i= 7 ), ako aj mnohé dalsie faZkosti (okrem vz spomenu-
teh nedokonalosti transmisie, prebiehajiiceho procesi libe-
ralizacie o deregulicie finanéncého trhu, napriklad aj Seis-
tickymi, ako kritkost Casovyeh adov, absencia identifikacie
casovveh oneskereni) sa ziavne odrekadlili a3 na nepresved-
civveh vysledkech cielenia pefazného agregdtu M2 v praxi
menove] politiky MBS, Kond uplatbovala od roku 1993 0d
explicitného deklarovania tempa rastu M2 akio medziciela
svoje] menove] politiky NBS napokon ustipila, V' osibehu
viacerych neprisenivyech vonkajiich 1 vmitroekonomickych
stvislosti o faktorov pdsobiacich na podmienky menového
vwvoja v rokoch 1997 — 1998 NBS u? v podstite jedno-
mafne vykon menove) politiky oprela o vonkajiiu menovi
kotva o — s &oraz viidsTimi ndkladmi — orientovala na udri-
nie fixneho vymenného kurew, kiory napokon opustila a od
1. oktdbra 1998 preili na phivajic kurzovy rezn

Podobne ako cenirilne banky viacerych Krajin, kioré boli
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nitend opustit fixny rezim vimenného kurzu, aj NBS v -
Casnosti U]]1:lt|;i'l.l.j|3 menovi stratégiu na bize inflacneého cie-
lenin. Zohludaujie vinceré prekizky a nedokonalost doma-
ceho menového prostredia je viak menovd Steatégin NBS
podstatne pragmatickejSia, bee prinmeho expliciinéha zi-
viizku dodrial stanoveny ciel infldcie, odkial dostala Gena-
cenie implicitng inflaéné cielenie, doplnené v kurzove] ob-
lasti riadenym [oatingom v rozsahu intervencie vodl
nadmernej volatilite, me viak trendovému vyvoju vimenne-
ho kureu SKK vodi referenéne] mene ELR.

Bez ohladu na siénsné pmeny v stratégideh menove] poli-
tiky, pefaznd zdsoba a jej jednotlivé agregaty a subagregi-
by maclalej zostivagi dilezitym informacnym zdrojom o cha-
raklere pefiainych procesov v ckonomike, Zo sledovania
vyvoju jej Gasovej a sektorove) Struktiry dostivame mnok-
stvo informacil o pefiaznom spravani ekonomickych subjek-
v u ich reakeidch na vonkaj$ie menové 1 nemenove impul-
zy. ktoré sa oderkadluji v zmendch vo vnitornych
struktirach suhmného agregatu pefiaine] zdsoby a spitng
determinugd stabilitu o podmienky fungovania pefaZného
sekiora.

Podnetom na analyzy, visledky kioryeh sme mterpretova-
li v tomto prispevky, bol extrémny rast drokovyeh sadzieb
2 velmi kritkodobyeh termimovanych vEladov, vyvaluny ras-
ticimi problémami s nedostatkom  kritkodobey likvadity
v phehodnyeh bankideh na Slovensku od roko 1997, Vysoké
drokove sadzbiv ¢ tvehto vkladov spasobili predoevSetkym vy-
ragné zmeny v Gasovej Strukudre agregitu kvizipenazi (QM),
prejavili sa viak aj @menami v Struktdre sahronéhe agregditu
M2, Sustredovanie voinych penainych zdrojoyv do velmi
krdtkodobyeh vladov (so splatnostou do 6 mesiacoy a krat-
o), spolu s odlevom zdrojov z dihodobejsich vkladov (ale
aj likvidnyeh adrojov 2 agregdtu M1 no Heto 68y, pozme-
nilo vyznam teoreticke] premisy. podla Ktorej rast podielu
M na M2 zabezpeduje stabilnejiie podmienky na fungova-
nie hankového sektora v optike kvahity prnuirnyeh zdrojov
pre poskytovanie dyverov sikromnémuy sekioru, teda pre vy-
kon jeho funkcie penagného sprostredkovateli, Uskulofnend
analyzy vyvoja petaine] zisoby v SR ukidzali, e v sledova-
nom obdobi zvyiovanie objemov pefiaZnych zostatkov
v rdmieci agregdn QM a ndsledné avySovanie podielu QM na
M2 viedlo k eslabeniy dihodobe) zlofky terminovanyeh
vkladov v prospech velmi krithych splatnosti, pricam moti-
vacie inverznej trokovej politiky obchodnych bink sa ob-
medzovali €isto na zabezpedenie ich vniitornych zdrojoyych
potrieh pri fakiicky Gplnom potladent vykonu [unkeie pefaz-
neho sprostredkovatela.

Dalezitym aspeklom pri posudzovini kvalitativayeh cha-
rakteristik pefiaine] zasoby ¢ hfadiska Casového rozlisenia
v nej sustredenyeh penaznyeh zostatkov je samotne deli-
picné vymedeenie sihmného agregitn penazne zdsoby,
Y konednom dosledku, kedze obsah agregdiu M1, zahifia-
jiceho najlikvidnejéie, resp. bezprostredne spenafitelné
eloiky petazi —t. j.obezivo a neterminovind vhlady —je (2]
v medzinirodnyeh porovnaniach) standardizovany, ide pre-
dovietkym o obsuhovd ndpla agregitov kvizipeiael. -
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hetajieich penuzné zostatky, ktordeh premeni na priamo li-
kvidné hotovostng peniaze je obmedeend Cosovou viaza-
nostou (vipovednou lehotou, ditumom splatnosti) a v pri-
pade vkladov v cudzej mene aj nikladmi na ich konverziu
do domice] meny.

Definicia QM v SR eahifa vietky druby a splamosti ko-
runovych terminovanyeh vkladov, ako aj vklady v cudeg)
mene. Z hladiska Sasového rozlitenia je teda Struktdra toh-
o agregitu velmi Sirokd — od nagkratiich splatnosti (do 7
dni) a2 po dihodobé vklady, 1. j vklady s vypovednow leho-
tou nad 5 rokov.” Vehladom na tite nehomogénnost patom
postupy, cielend na prilikanie urilej skupiny vkladov, mozu
viriene pogmenit vodtorma Strukiirn celého agregdu QM.
MNejde tu iba o efekty inverzne) drokove] politiky obchod-
nych bank: Je o napriklad aj systém stavebného sporenia,
vedendho v skupine dihodobych terminovanyeh viladoy,
Zmena podmienok (vyika primie, vyika drokove] sadzby 2
tiveru) stavebného sporenia gjavne mize ovplyvnit jeho dy-
namiky, ktori nisledne pozment poziciv dihodobyeh vkla-
dov. Podobny elekt miie veniknidl 7o zavedenia alternativ-
nej moznost financovamia danej potreby — v lomto pripade
napriklad rozvoj iypotekirmeho dverovania

Mihle pohyby v Struktire QM 1 v samotnom  podieli
OM na M2 mozu v podmienkach SR vyplymif a3 # vyvoja
vkladov v cudze] mene v disledku vyraznych pohybov vy-
menného kuren SKK afalebo pod takom eéakavani ekono-
mickych subjekiov ohladne celkovej dovervhodnost domi-
cej meny. ¥V prvom pripade ide skor o keitkodobé efekiy
ghodnotema ¢1 snehodnotema kurzu na nomindlne koruno-
vl hodnotu tyehto vkladoy, Druhy pripad je siuk sprevi-
deany redlnym vyraznym rasiom vkladoy v cudze) mene v
phdobi devalvainych ofakivani, resp. ocakdvaného znehod-
nocovania domdce] meny, alebo na drubej strane stabilizdci-
oo az redlnym poklesom objemu tvehio viladoy v obdobi
rastace) dovery v ndrodnd menu, Vplyy vyveja vkladoy v
cudzej mene na dynamiku agresim QM v SR s oderkadlil
prostrednicivom oboch tychio faktorov.

Vyvoy Easove] Strukiary vkladov viak mézu evplyvnid
zmeny v sadebich povinnych minimdlnveh rezerv (PMR),
kiorg musia obchodné bunky dréal na détoch v NBS. Pokial
Jje sadebia jednotnd pre vietky splatnost (resp. a) netermi-
nované vklady ), polom jej 2vySenie alebo znizenie ma na

2adn rovedic] o Zirokdhao dehinidnehio vermedzenia M2 v SE, |n|dl.|_;,\|_-
e e csov stk wah i sgrean M3 Knnym Burdpska centril-
e Pantka CECR P delouge penadai sdsobu v cormssome. Die aorepim M3
sl eihrmutd shae vkl ek dalSie produkiy gko REPO abichiody
i illhopesy emmovind subjekinn petminsho sckioem (resp. sekior me-
nevlinancruh institoc MEE sabifagicedie okoem komercnych bink i
fomaly pefndndha g« Gasoven vinganoston do 2 orokoy, Vaetky Lieio
pesled by sib zabrmwute doorezervoey baex oo viethy tokrem REPO obehosdoy)
prewlichad tveorhe PMR vosadabse 25 Teminovind vilady o dihopisy MEL
sovieanoston i 2 oky nie soodoopeiicne gisoby, M3 ahmnd o nepod-
Trebwangoh sond Avorbe PMIE dresp, sadebape standoveni mu drovni 0) %)

Privve teto edmsje pritom predstavaji eealng magstabilngggio e poe
rirewn] nveray yeh skt MED o kedze el dezba je pre oe ag najyy hosd-
fe b, reap nesatadend makladint regulacnych predpisov. MEL mapi
prednostny sdujenm ma o aby odmena vkladatelom tarrkovid sadehad
e shupiy primarmych edroges bela g mpeysiia
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Struktiry vhladoyv peutriing efekt ¥ pripade diferencova-
nych sadeich viak nieha sadeba, resp, enizenie sadzhy ¢ ur-
citej skupiny vkladov, pripadoe dpleé vylicenie uréitych
splatnostd 2 povinnosti tvorby PMR vidy predstavuje pod-
porné opatrenie na prospech danej skupiny vkladov. V pod-
mienkach SR s takio dihodobo avvhodiovang vilady siu-
vebného sporenia (sudzba PMR je 3 %),V priebehu rokoy
1999 — 2000 sa viak relativoy v¥enam tohto zvyhodnenia
zmenioval, tak ako NBS postapne znifovala zdkladng sadz-
bu PMR # 8 % na sdéasnych 5 %.

Muozno ofakival, 2e v najblizSej budiicnosti bude pokra-
coval trend k uréitému enizovaniu podielo QM na M2, kto-
ry nastal v roku 2000k Tempo tohto procesu bude na jedne)
strane zavisiel od daliicho gnizovania drokovyeh sadzieb na
pefaznom trhu o prelievinia whio efektu do sadzich 2 pri-
mairnych vkladov. Tento vivo) viak uZ bude iba postupny
a bez vyrarmejie] dynamiky, pretode moznost dalZieho zni-
#ovanie urokovych sadzieb sd determinované vyvojom in-
Nicie a vymenného korzu SKE. Na druhej strane bude de-
lerminovany samotnym pefiadnym spriavanim obyvvarelstvi
o podnikov, v zdvislosti od micry ich divery v dihodobejiiu
stabilitu slovenskej meny a ofakivani o vyvaji ich budice)
prijmove] a celkove) ekonomicke) situicie,

Vyznammd Glohu bude maf najmii v sektore obyvalelstva
o) ponuka o parametre produktoy na prilikanie dihodobe-
Sich primidrnych viladow, ako aj alternativiyeh (dverovyeh)
maznosti financovania potrieb dihodobého charaktery (naj-
mil byvanie a vybavenie bytov). V neprospech moZnéhe
rvchleho zniZenia podielu QM (resp. zvydenia podielu M)
na M2 natdiroven spred roku 1997 (L. zhruba 40 5 M1 a 60
o QM) hovor aj skutoénost, ze vilady v cudzej mene majd
vozdsade endenciu udrziavat sa na dosiahnatej drovni o
vytviral 1sty rezervny vankis. charakieristicky najmi pre
pefazné sprivanie obyvatelstva, Do vyvoja tyehte vkladov
v raméi podnikového sektord budd zasahoval skor skokove
efekity navySovania 2akladného imania v savislost s priva-
tiziciou zahranienymi investormi,

Celkom na wiver viak treba pripomendt, 7¢ tento predpo-
kladany adaptacny wend K isiému znizovanio podielu agre-
gt OM na M2 si mdze v roku 2000 zrychlit v déslediu
nastivajice] vyplaty dihopisov FNM obéanom SR, Odhado-
vanyeh priblizne 13 mid. Sk, ktoré sa maji vypland v tomio
roku fyzickym esobim (privnické osoby budi vysporiada-
ne az v oroku 20023, sa pravdepodobne v snaénej miere pre-
leje na Gty neterminovanyeh viladoy obyvatelsiva, o obje-
move postng cely agreeal M1 s modnym efektom o) na
pesilnenie jeho relativoeho podiely na stuhrnom agreoae
M2 Mapriek tomu, e pefaZni zisoba v suéasnost nepred-
stavuje kriteriilou velicinu menovej politiky NBS, monito-
mvanie jej vivoja najmi v tomio abdobi bude mimoriadne
dalezité. Prive dynamika jej najlikvidnejiej zlogky (M 1)
standardne anticipuje potenciilne nebezpecensivo — v da-
nom kontexte vyplaty dibopisoy FNM dodatoénveh — in-
flacnveh takov.
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BANKOVY SEKTOR SLOVEN SKE I REPUBLIK Y

VYVOJ, RE.#TRUKMRA LIZACIA A PRIVATIZACIA

I. ¢ast

Ing. Dana Tkacovia
Narodohospodéirska fakulta Ekonomickej univerzity v Bratislave

Interakeia medzi problémami efektivaosti a hospoddrnosti bankavého sektora na fednej strane a existenciou
makroekonomickej nerovnovdahy na druhej strane je zrejmd. Na zabezpeéenie makroekonomickej rovnovihy
je nevyhnutnd restrukturalizicia bankovnictva, ktord je predpokladom a podmienkou vykonnosti celej
ekonomiky. Na drulej strane tie? nemoZeme ani teoreticky predpokladat’ neexistenciu nezdvislosti
medzi ekonomikou a bankovnictvom. To, znamend, fe problémovd a stagnujiica ekonomika bude mat
problémovy bankovy sektor a reitrukturalizicia bankovéheo sektora bez reftrukturalizdcie ekonomiky
a podnikatelskef sféry neprinesie systémové a trvalé riesenie.

Podla nidsho ndzorn méd kategdria reStrukivralizdcia®
niekolko drovnd. Pod restrakturaliziciou bankového systi-
mu, resp. bankovnictva rosumicme radikilne zmeny. ku
ktorym dochadea vo sfére bankevnictva, Zmeny sa doty-
kaji predovietkym zmien vlastnictva, postavenia bidnk
v ekonomike, wmien v ciefoch bankového podnikani, no-
vych loriem bankového podnikania, novych produkiov
a ing. lde o ZirSie vymedzenie restrukturalizicie, ktord sa
dotyka, resp. mid vplyv na cely bankovy seklor a spros-
tredkovane privmy dopad na celé ndrodné hospodirsivo.
Realizicia uvedenych zmien priamo sivisi s prechodom
hankove] ststavy na Struktdrovand bankova sistavu, vlast-
nu vyspele] ekonomike.

LiEsim vymedzenim kategdrie restrukiuralizicie chipe-
me konkrétnu zmenu, ktord sa dot¥ka jedne] banky, resp.
skupiny bink. alebo ide o konkréinu zmenu, magicu bez-
prostredny dopud na jednotlivé produkty biink na obid-
voch strandch bilancie komeréne] banky. Od je kvality si-
ee wivish kvalita bankového systému, alebo jej realizdcia
je potrebna z hfadiska perspektiv v¥voja hankoveho
systému, ale nutnos{ jej existencie nevyvolal prechod na
novy Lyp bunkového podnikania, zalokeny no trhovych
principoch, ale Eastokrdt chyby o omyly pri realizacii han-
kovyeh cinnosti. Takouto kategdriou je restrukiuralizicia
tverového portfélin komerénveh bink.

Pod transformiaciou bankovnictva rozumieme jej kvali-
Lativng premeny na sty codpovedigicn irhovému sysiému
ekonomiky. Jej ciefom je vybudoval systém porovnatelny
s bankovym systémom vyspelyeh krajin, schopny postup-
ne sa zapojit do curdpskych lnanényveh Strukidr,

Sirka o nirocnost problematiky restrukturalizicic ban-
kového sektorn nam pedovoli sa podrobne venoval viel-
kym problémem spejenym s danou témon: £ 1woho dévo-

du v kritkosti. s wréitém stupiiom abstrakeie popiSems
vyvo] bankovéhe sektora no Slovensku od roku [9H) pri-
com sa ststredime na otizky  problematiky elych dverov,
1, J. refrrukturalizdciu dverového portftlia vybranyeh bank
a na teoretické aspekty viastnictva v transformujiicich sa
bankich.

Transformacny proces, kiory sa zadul v oroku 19O ena-
menal predovietkym liberaliziciu hospodirskeho Zivola
prejavujicu sa v procese postupnej demanopolizdcie eko-
nomiky, privatizdcio Statneho majetku. cenovi liberalizi-
ciu, liberalizdciu zohraniéného obochodu a iné, Kvantitativ-
ne¢ a kvalitativoe zmenil aj hankovi ststavu.

Restruktoralizdcia bankovdho systiému je - doteraz ne-
Favseny proces, ktory sa redine zadal na gdklade zikonov
¢, 130/1989 Zb, o 158/1989 Zh,

Zikladnid koncepein nového bankového systému bola
uréenid Smiernicou na zaberpedenie komplexng| prestav-
by hopodirskeho mechanizmu, ktora bola schvilend
uznesenim vlidy CSSR & 29/1988 a uznesenim vlddy
CSSR & 196/1988, o opatreniach na oddelenie emisngj
i tverovo-obchodney Sinnosth bankove] ststavy a o pravi-
dlich Gverovej emisie.

7 wyisie uvedenveh zikonov o uznesent pre oblast ban-
koviictva vyplyouli dve dlehy:

al raberpedit menovy plin,

B pripravit novy hankovy systém,

Menovy plin mal prostrednictvom dverovo-menovych
adevizovyeh ndstrojov podpont zamery hospodirske] po-
litiky:

+ obnovo ekonomickej rovnovihy,

s eni7il deficitnost v celom rude ckonomickyeh ob-

lasii.

= urobit protiinflaéné opatrenia;
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= izl napiitic v platobnej bilancii vo volnyeh mendich
N,

Zikladnou koncepeiou nového hankového sysiému bo-
lo formovanie emisne] banky ako banky hank, Ktord bude
mat #a ulohu:

o paberpedoval menové Tunkere no dseku menového

planovania, menove] politiky,

* Aadit penaznd gisobu, pravidli dverove] emisie,

= spravoval devizoveé hospodirstvo.

* koordinoval platobny styk a ziadtovanie,

= zaberpedoval cmisiv hotovyeh pefasi o fungovinie

hotovosiného pefazného abehu.

Uverovo-obchodné banky sa budi formovar ako banky
univerzilneho typu, s celodtitnon posobnostou. Postupne
sa vyjasol otdzka ich sumofinancovan, zikladnych ban-
kovyeh postupov, organizacng Strukiiry o objasnia sa zi-
sady velahov emisne] banky o dverovo-obehodnych hink
i velahy mede bankami navedjonm.

Inftituciondilne rezdelenie bankovej sistavy na centril-
nit banku a siel komerénych (dverovych, obchodnych)
biank je wikladom nového bunkového systému, pri¢om Lo-
1o oddelenie znameni oslabenie vplyvu centra na alokd-
cin konkrétnych tverov. To bol v tom Case podfa V. Klau-
sa ciel prestavby hospodiarskeho mechanizmu v oblast
bankovnictva, resp. jeden @ podstatnych dovodov na vy-
tvorenie Struktarovane] bankove) sostavy., . Danééek
v Lejto stvislost hovort, 7e emisnd banka sa nemi podie-
Fat a ani nema zasahoval do redistribicie dverovych
zdrojov medzi obchodnymi bankami o ostainymi pefaz-
nymi ustavmi. Trhove motivovand alokicia dverovych
adrojov by mala byl realizovani obchodnymi bankami o
najoptimdlnejsie a na principoch rentability 1 ndvrainos-
ti, teda na miesta 5 najviéSou potrebou a dopytom a g
s onajvyESiimi o wvnosmi. Takymio spdsobom dochidza
k prepdjaniu pedainej a redlng] sféry ekonomiky, najmii
Jej anwvesticne ndroénych procesov. Inymi slovami, do-
chidea K obnoveniu plngj funkcieschopnosi penuaed, Co je
predpoklad a zdroven sprievodny jav celého procesu tak
ekonomicke] reformy, ako aj procesov restrukiuralizdcie
bankoveého sysiému.

Vyvoj bankovej siustavy

K pigvyenomnese) amene, ko Klorej doslo oo gk lade
we vy Ssie spominanyeh  sikonov bola demonopolizicia
hankovniciva, Klore] podstatou e proces  postupného
Fmensovania gdsahov Stite — SEineho monopoly — do Gin-
nosh komerénveh hank.

Proces postupne] demonopolizdcie sa sadal rozdelenim
SBCS na emisnd banku s rovoakym ndevom a i ko-
merénd banky: Komeréni banku, a. s.. Prahi,  Investiéni
banku, a. 5., Praha a Vieobeeni dverova banku, o s, Bra-
Liskivin

Bunkowvid sustava sa tvmio krokom pretrunslormovala
¢ Jednostupiove] na Struktdrevand dvajstuopiovi, kde je-
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den stupeil tvari emisnd banka, v nasom pripade SBCS
i druhy stoped tvoria komeréng banky.

Co sa tyka vlastaieiva, viigSing bank bola v sikromnom
vlastnictve, iné sa pa sikromné akeiove spolocnosti pre-
transformevali v prvej vine kuponove] privatizicie. Veni-
kom nednitnych bank bol zrufeny monopol Stda v podni-
katelskej  Cinnosti  bdnk, &0 malo  za  nmisledok
univerzaliziciu bankovej cinnosti, ako logickd reakeiu na
doviedajSin vwluéni Specializdein.

MNapriek tomu. 72 banky mali smeZnend podnikal v no-
vyeh ekonomickyeh podmienkaoch, plami legislativa bala
nedostatodnd, nevymedzovaly, resp. nedelimovala pravidld
podnikania, &im venikalo neprehladngé podnikatelské
prostredie a vysokid miera neistoty,

Medentkom vo vyvoji bunkovniciva bolo prijatie ziko-
nov & 21/1991 Zb. o bankich a & 22/1991 Zb. o SBCS.
ktord vytvonli legislativny rimec vymedzujici Sinnos(
emisne] banky o komerénveh bink. (Pre aplnost treba pri-
pomendt, #e rychlost zmien. ktoré sa uskuioéiovali v ob-
lasti finanéného trhu, 3 teda aj bankovnictva, znamenala
4 pnamend, #e legislativie pravidld a normy sa vvivirali
a vyivirajo az dedatoéne, ex post.)

Pre 1oto obdobie {od februdra 1992 do konca kalendir-
neho roka) bolo charaktensticke, ze banky boli kapitdlo-
va podhadnotend, podiel kapitilu k rzikovo-vizenym ak-
tivam sa pohyboval v rozpitf 0,84 — 1,22 % s vynimkou
hink, ktoré posabili v devizovej oblusti CSOB a Zivno-
banky,

Ukazovatel kapitdlovej primeranosti za celd bankovi
sléru predstuvoval 1,72 %, pricom na ziklade Bazvilej-
skych dohod je Standard 8 %, Viae ako 90 % vietkych
sdrojoy bolo ststredenych v Stitnych pefingnyeh dsta-
virch,

Voroku 1992 boli sprivaiizovand doviedajéie Spitne pe-
mazne istavy: Komerénid banka, Vieobeeni tiverovit ban-
ka, Ceskd sporitelia, Zivnostenskd banka a Investicnd
banka. Podiel statn (FNM) v novoveniknutych akeiovych
spolotnostiach predstavoval zhruba 40 — 50 % ucast. Cast
akeil bolu vyClenend na uspokojovanie restituénych naro-
kov — 3 T, rostivajiea cast bola urdend na Kupanovid pri-
viliziciu,

YVoprichehuroko 1992 doilo Kk vyraznému rozviqu ban-
kove) infrastrukuiry. kiord bela sprevadeand rozsivenim
rizsabu poskytovanych sluzieb. K 310 decembra (992
posobilo v bunkovom seklore SR 15 obchodnyeh bink,
lch kapitalovi vybavenost predstavovala hodnotn 9 149
mil. Sk wpisancho zdikladneho mania. Zahraniéni majgel-
kevi uCast predstavovala 783 %V roku 1992 nepdsobi-
[ v SR Ziadna pobocka zahranicéne} banky.

MNovovenikajica siel komeréoyeh bank mala spoloéné
problémy — islo hlavie o pestabilng o este len ransfor-
mujice sa ekonomicke prostredie, nedostatodéng personil-
nesvybavenie bank, nedostatoénd technicke vybavenie. ab-
sentujuei softwire a ind.

Vychodiskom reStrukiuralizicie bankovnictva holo od-
delenie emisnej a komercnej cinnosti bank o vytvorenie -
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hu penizt o trho Kapitilu, ako protipal trho tovicw o trhu
price. Za tym nasledovalo posilnenie dlohy o 2odpoved-
nosti tstrednej banky za oblast menového vyvoja a stabi-
litn meny a posilnenie podnikatelske) Einnosti komer-
énych bink.

Venikom samostatne] Slovenske| republiky dochidza
k wisadnym kvalitativnym zmendm celého spolocenského
systému. Zlozitost @ nidroénost celého transformagného
procesu sinagvyraznejiie prejavuje vo stére ekonomiky,
Aviak v bankove] sistave ako imanentnej zlofke finang-
ného trhu s odzikadluju zloFité a navedjom spojeng pro-
blemy celého ndrodncho hospodirstva.

MNapriek nepriaznivémuo ekonomickému prostrediu lem-
poa dynamika zmien je snacnid a rehlo napreduje: V. 1ej-
o sovislosti poukdfeme na vyvo) bankového sektora
 hladiska zdsadnyich zmien smerom k formovimiu trho-
viého sprivania si.

Yosuvislosti s nagnadenym vyvojom povaZujeme sa
rovhodujies znadenie centrilpe] banky Stitu — Nirodne)
banky Slovenska, ktori okrem plnenia viaceryeh dloh 2i-
hezpetuje proces tcelného rozvoja komerdného hankowve-
ho systému a robi nad nim dohlad.

Zikladnow dlehou NBS bolo vytvorenie a stabilizovame
meny i pokraéoval vo vytvitant a formevani ekonomicke-
ho u podnikatelského prostredia pre sdstave komerénych
bink.

Uvedeny proces bol mimoriadne nidrotny, nakolko cely
komplex éinnosti, napr. # oblasti menove| politiky, devi-
govych operdcii. bankovdho dohladu o iné, sa v pred-
chadzajicom obdobi tvoril & vykondval v Gstredi SBCS
v Prahe. § odstupom ¢asu viak mdzeme kondtatovat, e
MBS sa uvedenych iloh zhostila pomerne dspedne, o do-
kumentuji take skutocnost. ako je vyvorenic novej meny,
jej vefah k zahraménym mendm, vviviranie podmisnok
pre postupny prechod k- Gpleej konvertibilite, pomerne ds-
pesné riadenie mflicie,

NBS priovytvarand o formovani podnikatelského pros-
tredia pre komerénd banky dosahuje Standard beiny vo vy-
spelveh ekonomikich.

Woporovnant 5 vyvojom do veniku samostatnej republi-
Ky, ami vyvoj bankovnictva po tomito prelome — o su tvka
Struknidry bankove] siete; nepriniesol prevraing zameny: A
nadale) je bankovi siel v porovoani s vyspelvmi ekono-
mikami pomerne dzki. Tvoria ju obehodné banky, spori-
tefne 4 banky so Specidlnymi funkciami - Specializovand
banky,

Co sa tyka viastniciva, nadalej prevazuji banky organi-
rovand ako akciovd spolotnosti. Maji predovietkym uni-
verzilny charakier, popri korom je moZné vybadal urcing
specializdciu. Specializovanymi Stitnymi  pefafnymi
tstavi s Konsolidadng banki o Slovenskd sirudénd ban-
ka. Nakolko peposkytuj Standardné sluzby, nemozeme
ich porovnaval s ostatnymi hankami. Daliimi Specializo-
vanvin bankami, s viastnickou formou akeiovych spoloc-
nost st Prvi stavebnd sporitelia, a. 5., o Stavebni sporite-
ia VUB Wiistenron, 4. 5. kloré mozeme na siklade ich
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Sinnost porovnal & inymi bankami len v nicktorych pa-
rametroch,

Ak 2 weorctického hladiska chipeme univerzilnost ako
uskutedfovanie o poskytovanie Sirokého sortimentu ban-
kovyeh slugieh Sirokémuo okroho kliemov (patria sem a)
obchody s cennymi paplermi, Ktord existujicn univerzil-
nost efte rozfini), potom mézeme vietky ostutni banky,
ktord pasabia na slovenskom bankovom trhu povazovar za
univerzdilne.

Obdohie rokoy 19940 = 1993 vo vyvo) bankového sek-
tora Slovenske] republiky mddeme charakterizoval ako
obdobie, v kiorom bankovy sektor mi uz zrejme za sebou
rozhodujice ohdobie konstituovama Struktdrovane] ban-
kove ststavy, resp. dvojstupiiového bankového systému,
pri realizici ktorého dochidzalo Kk uplatiovaniu najmii
extenzivoyeh prvkoy rastu, (vid nasledujice adaje), pri-
com miieme srejme konStatovarl, Ze sistava komercnych
bink je indtituciondlne nasytend a komeréné banky sa bu-
di musiet vo svoje) podmikatelskej éinnosti orientoval
predovietkym na aklivity, kloré charakterizujeme ako in-
tenzifikacné fakiory rostu.

K 31. decembru 1993 holo v SR I8 obchodnyeh bink.
|5 bolo registrovanych oko akelové spolodnosti a i ako
Stdatne penaznd dstavy. Centrdly bank boli lokalizovang na
tzemi Bratislavy — 15, po jednej v Banskej Bystrici, Zili-
ne, KoSiciach, Zahraniénych hank bole 10, pricom Y malo
centrilu v CR a jedna v Holandsku. Na nasom dzemi ma-
lo sidlo 6 zastipeni zahraniényeh bink. Z hTadiska vlast-
nickej kategorizicie bunkovych inSitacii pozostiva ban-
kovy sektor SR 2 nusledujpiceho  poltu bankovych
prevadzkovych migst:

K 31. decembru 1993 tvorilo bankovy sektor 28 banko-
vyeh indtitticii a 1 086 organizaényeh jednotiek.!

Wihssinickn 1

Podet lankavich Posden prpamesicnych

lormi hariky (R TLTT) Judnotick
I Sttne penadng dstivy 1 TN
2. Banky 8 mehoujileon
| &ritnou magetkovew 4 i)
| icuslon
3 Bonky s roshesdujocon
| skromnon majetkoisn x| iy
ucslon
4, Bunky =0 sahmmiénng
Lk Beaso ] 3
1 5 Pobacky sahmnicnych
hitnek I 33

Hrmtisticke mateniaby, Niamdmi banka-Slovenska 1993

Pokracovanie v ¢ixle 2220010
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SMARGDNA EANEASLLVERNSRA

OSOBITOSTI UCTOVANIA V BANKACH

Ing. Anna Banociova
Ekonomicka fakulta Technickej univerzity v KoSiciach

Uétovnictvo dnes tvori zakladny prvok informaéného systému kaidej organizdeie. Pivodnou alohou tic¢tovnic-
tva bolo zachytdvanie a uchovdvanie ddajov vyplivajiicich z hospoddrskej éinnosti organizdcie, overenie ich
sprdvnosti a klasifikdcia podla uréitych hladisk.

Postupne stipal viznam détovnictva ake zdroja informdcii, kioré sa celkom prirodzene zaéali pougivat’ ako
ndstrof ekonomického riadenia. Sprivne vedené tictovnictvo miZe poskyintt’ manaZmentu iétovnef jednotky
stibor roznych informdcii potrebnych na prijatie rozhodnuti v kritkom i dihfom éasovom horizonte.

Uttovnictvo md nezastupitelnd dlohu aj v bankovom
sektore, Cinnos{ bink sa gnacne odlifuje od Cinnos
beznych podnikatelskych subjekiov, preto aj Gétovnicivo
vedend bankami je Specilicke. Ma svaju vlistng Gétovi
osnove o viasing postupy Gétovaniin Podla nej veda
uctownictvo vietky komeréné bunky vritane Niarodneg
banky Slovenska, s vynimkou Eximbanky, ktord mi
vlastnui Gétovi osnovu prisposobent jej Specifickému
OstavenIL.

Bankové tétovnictvo vychidza #o zikona & 563/1991
Zh. o Gétovaictve v zneni neskorsich predpisov a res-
pekiuje zakladné zdsady a principy vedema déovnic-
v, Banky s sticasfou bankovej sistavy, ktord je vo
vyspelveh trhovyeh ckonomikich vzdy dvojstupiowvi.
Prvy stupen tvori centrilog banka, Ktord wvystupuje
v ulohe makroekonomickeého penainého cenira. Druhy
stupedt tvoria abchodné banky, ktorych Einnost ma pre-
vaine mikrockonomicky, obchodno-podnikarelsky
charakter.,

Cinnost ohchodnyeh bink upravuje zikon & 21/1992
Zh. o bankach, VicSing obchodnyeh bank md universil-
ny charakter. Existuji viak aj Specializovand hanky, Kio-
e porikago tha vyhrané prodokiy oosluzby, Voemysle wi-
kona o bankich si obchedné banky povinné prijimar
vklady o posyloval dvery, Moza viak vykondval aj dal-
Sie Mnandné Einnosti, ako sa zmendrenské operacie, de-
vivovd operdcie, financny prendjom, dschovi a spriva
cennych papiercv alebo inych hodnit, poskytovanie zi-
ruk a podobne.

Fito charakteristika hink a ich Ginoost ukizala, 2e na
rozdiel od befnych podnikatelskyeh subjekiov. banky
vykondvaji znainé mnozsivo Speciilnyeh {inancnych
cinnosti. Preto nie je modné, aby banky iétovali royna-
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ke, navzdklude rovnakej détove] osnovy a postupoy Géto-
vania ako beind podnikutelske subjekty, Podstata podni-
katelskych a bankovych vwkazov a vysledky aétovného
procesu st rovonake. Ieh Struktdr je v bankdch zloZitej-
Sia, nakolko odridZa zloZitejiie operdcie bank.

Zyvyiené niroky na informiicie » bankového téovnic-
tva vyplyvaji aj # existencie bankového dohladu. v rim-
ci ktorého banky predkladaji Narodne| banke Slovenska
rad vykazov. Su o Gétovné vykazy, Statstickd vykazy.
vykazy ¢ devizovej oblast o dalSie vykary pre potreby
bankoviého doehladu.

Pri tvorbe bankového aétovnictva v Slovenske repub-
like sa reSpekioval Tukt perspektivaeho zapojenia sa Slo-
venski do Eurdpske] anie, preto sa vyvehidzalo 7 odpo-
ricani direktiv Europskeho spolodenstva, najmi Stvriej
direktivy & 86/635/EEC, ktord stanovuje podiadavky na
averejiovane adaje roényeh zavierok a Siedmej direkii-
vy €, 83/349 EEC, ktord sa vka kensolidacie aétov-
nictva,

Ministersive financii SR stanovile svojim opatrenim
GCtovd osnovu a postupy détovania pre banky v Eleneni
na vieoheend ustanovenia a osobitng ustanovenia k jed-
notlivym actovyim triedam,

Uctovi osnova bank sa skladd = 10 dctovyeh tried,
oo

= uctovi trieda | — Pokladniéng a medzibankove déry

» Gi¢tovi trieda 2 — Uty klientoy

= nérovi trieda 3 — Ostuiné pohladdviy. zaviieky. ziso-
by a prechodng acty

= uétovi trieda < — Investicny majetok

= ictovil tneda 3 — Kapitdlove Géwy: dlhedobé zavizky

o wzivierkové Géry
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= (ctova trieda 6 — Niklady

* (idtovi triedn 7 - Yynosy

= Gétova trieda 9 — Podstvahove ity

« (ctovi trieda O — Zactovacie vetahy Narodnej banky
Slovenska

Uttovi trieda 8 je urfeni na vnidtrobankové détovanie.
Zostiva v kompetencii banky, aké aéty si v 1ejto triede
stanovi,

Uétovnictvo biank md svoj vyznam a funkeiu. Jeho
tilohou je poskytovaf spolahlivé informiicie o ekonomic-
kej drovni sledovancho subjeku. Poskytuje informicie
o finanénej sitwicii banky, jej hospodidrskom vysledku za
uréité casové obdobie, o dspednosti manaZmentu pii ria-
deni banky. o zabezpedeni jej stability a miery vynos-
nost viezenych prostriedkov. Predstavaje uceleny infor-
matny systém. ktory shizi pre internych a externych
uzivatelov. Zakladnou funkciou Gétovnictvi bink je jeho
informacnd funkeia.

Osobitostou bankového détovnictva je ¢lenenie détov
na klientske (komitentské) a vaitorné Géty. Klientske
uéry su uéty bankovych klientov, vkladatelov alebo dlz-
nikov a aéty hink. v ktoryeh mid banka vloZené vklady
alebo poskyinuté dvery,

Vaatome Géty s déty, na kloryeh banka eviduje svoj
majetok, pohladivky a ziviigky ako podnikatelsky sub-
jeku

Banky vstupujd pri svojich Einnostiach do najroznej-
gich velahov. Pri finanénych ¢innostiach sa dostavaji do
vefahu k beine) bankovej klientele (nebankovym sub-
jektom, ku kiorym patria najmi podnikatelske subjekry,
Stitne podniky. obéania a komundlne orgdny ), ostatnym
bankdm (cenirilne] banke a obchodnym bankim)
a ostatnym subjektom (burze, clearingovému centru
a pod.), Pri evidencii tvehto vafahov ide o (étovanie
bankovych opericii v pravom zmysle slova,

Pri previdekovej Cinnosti, zamerangj na udrziavanie
viastného chodu banky, sa banka dostiva do velahu
k vlasinym zamesinancom, ostatnym podnikatelskym
subjektom (diznikom a veritelfom), Stitu (pri plateni da-
ni) & ostatnym subjektom napr. socidlnym a zdravomym
insHtdciam.

V pripade détovania operdeil bdnk, spojenych s 'ich
previidekou, napr. pri Gtovani miexd, dani, platieb
rdravornéhoe a socidlneho zabespeéenia. ziviizkov 4 po-
hladivok # dodivatelsko-odberatelskych veiahov, pri
tétovani operdcii spojenych so zisobami a hmotného
a nehmotného investiéného majetky sa Qélovnictvo
biink v podstate od Gétovnictyva ostatnyeh subjektov ne-
li3i, Banky tu sice pouZivajid iné aéty, zaradend v inych
uctovyeh mriedach, s odlisnou filozofiou syntetiky
a analytiky, napriek tomu logika détovania zosliva rov-
nakil.

Osabitosti bankového Gtovnictva sa v plnej miere
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prejaviii az pri aétovant finanénych opericii banky. Je
to najmi Gétovanie vhladovych a dverovyeh opericii
hink vodi klientom, v osohitne] Getove] trede s détami,
kloré nendjdeme pri inych subjektoch. Podobne je to
v oblasti ostainyeh finanénych operdcii bink — platobné-
ho styku @ zdétovania, inkasovych operdeii. pokladnié-
nych, smendrenskych a devizovyeh opericil, operdcii
s eennymi papiermi a podobne. Vyznamne si aj medzi-
bankové opericie. kloré sa prejavuji najmi ako viklado-
vé a tverove operdcie bink vo vefahu K inym bankam,
Banka ich eviduje na Gétoch. ktord nendjdeme v G&tovej
osnove inyeh subjekiov,

Vihladom na to, #e nasa bankovd legislativa neodde-
fuje komeréné a investicné bankovnictva, jednu 2o 24-
kladnyeh oblasti détovaictva obchodnych biank tvori
ictovanie ich finanényeh investicii. Rovnako vyznamné
je t&tovanie operdcii obchodovania s cennymi papiermi,
pretode obchodné banky s na nafom financnoem trhu
v pozicii najviiédich obehodnikov s cennymi papiermi.
Votctovnictve bimk ma velkd délezitost podsdvaha, pre
klord je vymedzend osobitnd G8tovi trieda. Tite pated
k najrozsiahleidim a najfaZiim Eastiam bankového
Aétovnictvi.

Ma aétoch podsivahy banka eviduje bankové ziruky,
tverove prisluby, potencidlone pohfadivky a #iviieky,
hodnoty zabezpedujice Gver, prenajaty hmotny majetok
banky, hodnoty v dschove, sprive a k uloZeniu, pripadne
daliie skutocnosti v silade s metodikou vedenia Gétov-
niclvi

Vehludom na to, ze banky maji rozsiahlu siel svojich
obchodnyeh miest, kladie sa velky doraz na vedenie
vniitrobankového Gétovnictva, Jeho formu, organiziciu
a zameranie s urei banka sama voadtrobankovym predpi-
S011,

V uétovnictve hink maji velky vyznam opravné po-
loZky, Majii sice  podobu aktivaych alebo pasiviyeh
détoy, ich zostatok sa viak v sivahe uviidea na opadne|
strane so znamienkom minus. V détove] osnove bink
previddaji opravaé Géty pasivieho charaktery vo forme
opravoych polodiek, Velky objem rizikovych pohladi-
vok hink 2z dverov zapridituje stile rastuci vyenam
opravnych poloZiek k pohfaddvkam bank.

Utovnd zédvierka bink vychidza z ustanoveni zikona
o tftovnictve a je vymedzend osobitnym predpisom MF
SR, Struktira stvahy, vvkizu ziskov a stedt a obsah pri-
lohy zodpovedi charakteru bankovych Cinnosti. Banky
s povinng nechal overit Gétovnd sdvierku auditorom,
everejnif udaje z nej v obchodnom vestniku a vypraco-
vl vyrodnt spriva,

Banky st velké uétovné jednotky s rozsiahlou siefou
obchodnyeh miest, ¢o kladie znaéné niroky na vedenie
ich détovnictva, Pri objeme détovnych opericii, ktoré sa
vinzu najmi ko Klientskym détom, je jeho vedenie bez
vyuzilin najnovse] vypodtove| techniky nemyslitelne
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PRAVNA UPRAVA UVERU VOLA PO ZDOKONALENI

JUDr. Ladislay Balko, Priavoickad fakulta Univerzity Komenského, Bratislava

vodna charakteristika averu

Ekonomicko-spolotensky vyznam insHidiu dveru jeznaény.
Wehladom na skutocnost, Ze je ekonomickou kategdriou, je ho
moiné v kankrétael, v nadom pripade slovenske) ekonomike
ilustroval af konkrénou ¢iselnou hodnotow, Celkovy objen
dverov-bol pofas roku 20000y pidmienkich Slovenska okolo
550 mld. 8k.

Z privoeho hfadiska je dver pozickou pefazd, pricom su
pojmy uver 3 pézicka pouzivaji roviecenne, Pojem tdver sa
ustilil pre pripady, ked dlznikom a veritelom su podnikatels-
ké suhjekty o pojem pozicka sa pouziva pre pripady, ked ide
o vilah ko Iveicke] osobe.

WVivojom sd tver, pacom ide nojmi o (nanény dver, stal
predovietkym indlitiiom hankového priva, pretode podla le-
sislativy roevinatyeh kmajin ho poskyiujo prevadng penafnd
imstitdce a ¢ mich hlavne banky, Pojmove sn teda dverom
wenaCuje dofasné podicanie peiagl bankou ko veritelon,
Kligntovi ako diznikovi 2a uréiti cenu — drok. Uver md pe-
fiuznd podobu. Daldimi atribitmi tiveru st ndvratnost a vy-
nosnos. Vynosnost dveru musi byt takd, aby drok, Koy ban-
ki inkasuje, jej umorioval veplatt drok vm, ko siodo
banky ulofin svoje peniaze o umoEnia jej wk s nimi obcho-
doval v podobe poziciavania,

Mujvieobeenejiou pricginou existencie bankového tveru si
vhjekiivie procesy kolobehu individudlneho kapitity, v kio-
tom dochiddea k- nerovnomernostiam, V- dosledko disproporeii
v vyrobea obehu sa v jednotlivich subjektoy prejavue mies-
e a Casove oddeleny doasny nedostatok pennzl, aleba nao-
pak, wch prebytok. Vaniki tak nesilad medsi penaznsmi prij-
mami a vydavkami, Tento nesilad s6 schopni vyriesit tav,
finianni sprostrediovatelia, najmi banky, Ktoré stastreduji pre-
bylond volng penarné adroje Tormeu viladoy o prostrednic-
tvomm tveroy ich preroedelujo k- odm subjekiom, ktoré maji do-
cusny penitny delicit, Tito Tunkei tveru si nieyva funkcion
redistribudnon. Ckrem toho ma aver a) deaha gk ladm funkeio
— tunkeiv emisnd, ktore] aphkacio vyehiada e who, #e pr po-
skytnuni tvera so emitu) (davapd do obehu) penidiee a pri spli.
cind dvera sa peniiee g obehu mdiu stahoval. Roesah banko.
vitho tivern kio ovplyvimje mnogsivo o Stk peied
vockonomike ooy onadviianost na pricbel reprodukéncho pro-
cest i) peiadnd rovnovihu, Rogvojom berhotovosingeh peiiazi
a Toriem platobného stvku o v savislosti s modnoston ¢misie
hegholovostnych pefazi sa zvysilo riziko nadmernej pefazne)
ermisie 20 struny obchodnyeh hank, Gomu musi centrialng banka
Celil svojimi priamymi o sepramymi nasioj,

MNad platnou pravoou dpravou averu
v podmienkach Slovenskej republiky

Roene privne sysiémy pristuptju b tomuto mstitoiu dile-
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rencovane. V' anglickem prive sa dver chape tak, #e ho je
moiné nadobudndl iba jednou 2 dvoch foricm.

Bud ake pozicko penazi; alebo ako odklad platenia, pricom
pozicka penazi sa charakierizuje ako vyplua diznikovi alebo
trete) strane pa diznikove Zadost. Francizske prive b dveru
pristupuje ako k podicke pefadd s tym, e amluvy uzatvorend
miedan bankou a Klientom v pisomneg] forme je iba slubom
o wealvoreni budicej amiuvy o rmiuva o poZicke v silade
s jej redinou povahou venikil a2 samotnym poskyinutin pefiaed.

Infnnit dveru sa v praxi uplatiuje ako jeden zo zmluvnych
velahov, Uverovd zmluva patri k zikladnym indtitdcidm trho-
ve) ckomomiky. Je priznacnd tym, Ze patrl medzi bankové
gmluvy, hoei ak nie je prijaty bankovy monopol na dvery,
prekraduge hranice bankovyeh opericii. Uverovi zmluva sa VY-
skytuje v ckonomike azda najéastejsie zo vietkyeh, Yieobee-
e platnd zmluva o dvere neexistuje. Podstat Gveru je v &i-
sovon roglisent medsi poskytnutim pleenia o protiplnenia,
Uwver nebyva obmedseny len na peniaze, Medei iverove -
riacie su zaraduje napriklad o leasing. Na principe pozicania
pefadl spocivie iy fukionng.

Zmluva o dvere zakladd zdvizkovy vetah, ktory nie je mod-
i 20200 en na poskyinutic peaasd. Zikladnou povinnostou po-
skylovatefy Gveru je poskyindl penigze potom, ake bude o ne
podindany. Bankovy dver je vidy koncipovany ako osobitny
Frluvny yp.

Pojmove velmi jasne vymedeoje dver taliansky. obZiansky
zikonndk, kiory v &L 1842 4 nasl. obsabuge dpravo dverove]
emluvy, Orvorenie bankoviého averw zakladd sivizok banky
pripravil a uchovival pre drulid zmluvng stranu uréng peioz-
mi Ciastko na urdity Gus alebo na dobu neurtud. Druhd smlov-
na strana md modnost Cerpal v womlo &ase dver, klory mbie
cerpal’ a) po castiach,

Woomatom privinom poriadko bola dpeava dvero uz v Hospo-
ddrskom ikonniku, kory ale dverovd zmbuvy nedefinoval,

Zikladnd privia dprava dvery v slovenskom priveom po-
rindku je v zikone o bankdch, ktory v & 1 vvmedzoje dver
ako v oakejkolvek forme dotasne poskyinuié pefaing pros-
tredky. le pozitivae, Ze v navrhu nového zikona o bankdch.
Klory v Cose pisania tejto state ui absolvoval jedno parlament-
né Citanie je viieane poskytovanie averov ma hankove povile-
e, Stdasne lento gdkon rogSirje ponimanie dveru aj na fak-
toring o forfaiting, Sucasion akejio defimcie dvern budi tedy
aj Apectdlne dverovd formy ako factoring o forfaiting, Tieto
formy si vieobeene poudivand v ablasin inancénictva,

Podrobnejsie st uz wstanovenio v Obchodnom zakonniku
v 8% 497 - 507, Podia charakteristiky o uvedenej sa amluvou
i uvere zoviizuje veritel, Feona poFiadanie dlinika poskyine
v jeho prospech pefiiné prostriedky do urtite) Crastky, a dl2-
nik s Aavitzuje poskytnute peiaiod prostiedky viitif o zapla-
11 droky (4 497 Obehodného zakonnika),

Uverovi zmluva v zmysle velkove] koncepeie Obchodnéhe
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zikonnika patri medzi absolitne obchodné ziviizkove vatahy,
fo snamend, 7o ber ohladu na postavenie zmiuvnych Strin
i bez ohlfadu na to, € ide o dver na podiikatelskeé aéely alebo
o spotrebny tver, zmluva bude vZdy patrif pod Obchodny 2i-
konnik. Tu je ale pofatie dveru vieobecnejiie, pretode nejde
len o bankovy uver,

Uverovou zmluvou sa veritel zaviizuje na poziadanie dlzni-
ka poskytnif pefadnd Custku, a teda sa zavizuje mal dite
Ciastku pripravend, aby mohol diznikovmu poziadaniu vyho-
viel. ¥ tomto zmysle je teda potrebné chipal dverovii zmluvu
nielen ako poskyinutie pefiazi, ale aj ako rezervovanie pros-
triedkoy v dohodnutom objeme. Poskytnutie je 2 dplat
a trok sa plati len 2o prostriedky, ktoré holi shutoéne Cerpand,
N zikone mie je upravend odmena za rezervovanic prostried-
kov, § odmenou za rezervovanie prostriedkov sa rita, af ked
ju zikon dovoluje len za predpokladu. e poskyvtovame dveru
fe predmetom podnikania veritefa. Ak by to tak nebolo, muse-
fa by byl tito &asl ziviizku beziplaini,

Podfa § 497 Obchodného zikonnika venika teda jednak #i-
vitzok pripravil a rezervoval prostriedky o na ziklade podia-
dania diznika venikne zdviizok poskytnil pozadovand sumu.
Podiadenie nemusi byt plsomné, samozrejme ak si strany taki
formu nedohodni.

Podstatnvm ndleZitostumi zmluvy je preveatie zdvizky ve-
ritelom. Go predpokladd dohodnil velkost ciastky, Klord je pri-
pravend, pricom je ale déelng urdit dobu, pocas klore] bude pri-
praveni. Je takte? Géelné uréit podrobnejie pravidli. Dalej
musi byl v zmluve dohadnoté veatenie vybrang Ciasthy, bez
toho aby sa urcilo kedy mi k tomuo dijst, o Ze diinik je po-
vinny zaplatit droky, Dohoda o vyike droku pritom nemusi
byt amluvne dohodnutd, lebo zikon md aj dispozitivoe pravi-
dlo v § 502,

Obsah averove] mnluvy bude doplneny velmi Casto predov-
Setkym o nicktornd 7 forjem zabegpedenia fverd, pretode silen
velm fadko mofne predstavit uzatvorenie Gverove] 2mluvy
bee akdhokalvek privneho zaberpetenia tvem v pripade je-
b nesplicania. Banky dost Gasto vydivaga vicobeend obchod-
né podmienky, a tak aj gmiuva o dvere so mdde neris na tie-
o vSeobecné obchodné pedmienky odvolival.

Zikon nazyva veriteTom poskytovatela dveru, diZnikom je
jeho prijemea. Vidy musi ist o poskytnutie petaznyeh pro-
striedkoy, pricom forma poskytnutia nemusi byl ich priame
odovzdanie, ale mode mal podobu prevodu na et alebo za-
platenie faktiey za dbnika, Zmluva o dvere je 2mluvou kom-
hinevimou, pricom by ju bolo vystizoejsic naeyval 2mluvou
o otvoreni ver, Maze mal af povahu rimeove] zmluvy, na
ktoni budi na ziklade poziadania nadvizoval dalsie zmluvy,

N praxi bink je dost Casto savistost zmluvy @ tvere a)
s duléimi drubmi zmluveyeh velabov — napriklad ovorenie
tictu, bankovd wiruka, bankové mkaso, otvorenie akreditive.
W oprivineg tedni sa vyskyill mizory, 22 zmlova o tvere skrvva
vosebe paluva pripravnd, Kord v Obchodnom zdkonniko ako
taki absentuje.

Wzhludom na shutocnost, Ze dverovi zmluva prekrucuje ri-
miee bankovyel obchodev, nie je predpisand jej obligatdrna pi-
somnd forma. Podiadavky harmonizicie tobto: indntilu § cu-
capskym privom budi vyzadoval zaviest pisomnd formu
aspon v ostvislosti s v, spotrebaym dverom.
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Zraluvné strany si pri gvere moiu dohodndt, 2e pefafné pro-
sttiedky sa médu poskytnil o v oine)ako slovenske) mene;
pradom by tu ale nemaliisl o roepor s devizovymi predpism.
Potom ale aj splatenie dveru musi by v 1] mene akej bol po-
shytnuty, o s vk aj drokoy (§ 4981

Tito moznosl nadviizuje na vergjnoprivnu dpravu. ¥ rmei
pridriszovania sa slovenskej ckonomiky k Eurpskej dnii do-
chiadza aj v nis k uvolneniu pohybo kapitalu vo vetaho so za-
hraniéim. lde:o pohyb, ktory sa odriZa a) v zmendch devizo-
wich predpisov. Kedie Obchodny zikonnik je sikromno-
-pritvneho eharaktern, tak#e jeho normy sy uskutogiupi v lom-
to pripade v zdvislosti od devizovich predpisov, kenkrétne od
devizoveho wikona, ktorym je zikon ¢ 2021995 ¢, 2. ten po-
20l i) pojem .finanény dver”, ktorym podla § 2 pism. i) je po-
skyinutie penaznych prostriedkov v slovenskej mene. alebo
cudze] mene, s ktorym je spojend povinnost vritif ho v pe-
fiazne] forme. Socasne podla pism, J) splicanie finanéného
dvert v ingj mene nek bol poskyinury alebo prijaty, me je zi-
menou devizovych hodnit ak to bolo dohodnuté v pisomne
miuve o fnanénom dvere uzaveete] pred poskytnutim dveru,

Ak s tver poskylwje po castinch, poskyinutim dveru su ro-
zumie poskytnutic prvej casti Gvers, 2 devizovyeh predpisoy
teda vvplyva, 7o mige byt poskytnuty v slovenske] alebo cu-
deej mene.

Zo sticasného pnema devizového zikona teda pre banky ne-
vyplyva nijaké obmedzenie poskyindl Gver v cudze) mene.
Dokonca mozno dohodndl splicanie dveru v odlisnej mene
bez toho, ahy o operdeia bola z hladiska devizového wiko-
na povadovand za ddmeny devizovych bodndt,

Perspektivne, v stvislosti s pridiuZovanim Slovenskej re-
publiky k europskym Struktdtum v spojitosti s volnym po-
hybom kapitdlu, bude musiet dochddzat k dalSiemu uvolfo-
vaniu finsményeh operierl so zahraméim.

Za dojednanie zivizku veritela poskyinif na poZiadanie pe-
figné prostriedky modno dohodndt odplatu, ok poskyiovanie
tiveru je predmetom podnikania veritefa (§ 499).

Tiito dprava je v Obchednom zikonniku Kogentnd a v pod-
state s tyka odplaty za recervovanie prosiriedkoy pre diZnika.
k comu sa dverovou zmluvou poskytovatel tivern zaviizuge af
do Easu, ked bude o dver pofiadany. lde fakicky o cenu s
Einnost hanky spojentd so ziskanim pefiaznyeh zdrojoy v Lase,
ked klient ich bude redlne potrebovar. Nie je to v3ak efte cena
samotnych poskytnutyelh pefiszd, @ tak sa musi tite odplata
odligoval od droku, klory predstavoje cenu samoinych poskyl-
nutveh pefazi.

Prévna konstrukeia Gverove] zmluvy aj v fejio oblast mode
mat praktické dopady, ¥V dprave tveru sa vyskytuje napriklad
v eurdpske) smernict o spotrebnom uvere ¢ 87/ [Z/EHS po-

jem aroénd efektivna elobdlng sadzba®, ktord vyjadruje cetho-

vil cenu Gyeru pre spotrebiteln. Tito sadzba by mala obsahovat
okrem drokov a daldie poplatky priamo spojend so emluvou o
avere, aby poskytovatelia ivern nemohli Gver skrvie adrazo-
val. Poplutky 2o saviazanie sa hanky poskytmil pentaze nie si
gahiiand do rodne) efektivne] globitne sadzby, pretode sa ty-
kajui prisTubu dveru o nie tivero samotného, Zoduvou o dvere
binka iha slubuje jeho poskytnutie a af no siklade podiadania
klienta a poskyinutia prosiniedkoy dochadeza b faktickeému pl-
nemu iverove] zmiuvy,
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Narok na poskytnutie pefaznych prosimedkoy je diznik oprav-
neny uplatnl v fehote uréengj v zmluve, prigom ak o lehot
mie je amluvne uréend, mode diEnik wnto nirok uplamit, dokial
nicktord strapa poskytoutie dvern nevypovie (5 500 ods, 1),

Takto su Findost dinika o redlne poskyiutie prostriedkoy
povaduje 2 stcéast plnenia zdviigkoy 2 prediym uzatvorene
iverove] amluvy, Na ziklade ziadost diznika sa povinnost
banky stivie splatnou, Pokial ide o ¢as plnenia zo strany ban-
Ky, predpokladi sa plnenie okamzitg, bez zhytoéného odkladu,
okamzite ako bola banka o o poziadani. ¥V opaénom pripade
by su banka dostala do omeskania aj so zikonnymi disledka-
me spojenymi s omeskanim dizaika, Je o teda paradox, ale
v lomlo Casovom momente sa 2 banky stiva difnik, kiory jo
povinny poskyindl pedazné prostriedky,

Ked banka so svojim diznikom v zmluve nedohodne nijaki
lehotu, miode diinik Ziadat o poskytnutie Gveru ihned po uza-
tvoreni zmluvy a banka je povinnd pinil’ bez zbytoéného od-
kladu ako bola o 10 poziadand. Koneénou hranicou na poskyt-
nutie dveru je vypovedinie zmluvy, pricom v priebehu
vypovedng) lehoty je eSte veritel povinny na poZiadanie pro-
striedky poskyindl o o jeho povinnost zniki a2 uphynutin
vypovedne) lehoty, Po déinnost vipovede u? dlzndk nemiie
pozadoval uvolnenie dveru, Uginnost vypovede toti? predsti-
vije zanik sdvilzku banky, ktori uz nie je povinnd poskytnit
prostriedky.

Dlznik moke poskytnutie dvery vypovedal s okamzilou
Gcinnoston, veritel ku koncu kalenddrneho mesinca nasleduji-
ceho po mesiact, v Korom bola vypoved dorueni diznikovi,
ale Jen za predpokladu, Ze zmluva neuréuje iné vypovedné le-
hoty (8 500 ods, 2).

lde tu teda o #ikonné akotvenie lehdt, Takto formulovani
vypoved nema za ndsledok okamzity zinik celého zdviizkove-
ho vefahu, ale iba mektoryeh povinnosti zo zmluvy. Znameni
i dispozitivau dprava dizky vipovednej lehoty.

Pokial ide o dlznika, vypoved mid okamzity Géinok a u ve:
ritefa je v¥poved mesaénd. Ind dohody, ktord zikon pripidta,
sa mode Lykal nielen jej dizky, ale aj poditania lehoty, ba aj ne-
vypovedatelnosti dverove] smluvy. Je takie? modiné medzi
stranami dohodnit, F¢ lehota satne plyndl u7 odo dia nasle-
dujiceho po dorucent vypovede, Vo vatahu k vypovedatel-
nosti sa uplatnia vieobeend principy. ktorym je napriklad, 7e
vypovedal modno edviieky. wsavorend na dobu neuréitg ale nie
zivizky na dobu wrditd. Uverovi zmluva sa made uzatvoril
obidvoma sposobmi. Casto sa stdva, ¢ strany si dohodni tzy.,
revolvingovy iver, kiory predstavaje pre dinika modnost Cer-
paf dver opakovane, pricom cerpanie sa rozSinge o splaleni
Ciasthu, Ak sa wratvort dverovd zmluva na dobu uréitd, je tu le-
da moznest po erelej (vabe wito amluvu vypovedat,

Ak je veritel diénikom v silade s Gverovou zmluvon po-
Siadany, musi mu poskytnit penainé prostriedky v Sase urke-
nom v podudavke diznika, ak tento éas nie je uréeny, plni bez
zhyiotného odkladu (§ 501 ods. 1.

Tym e urtend lehot pre splnenic povinnosti veritela po-
skytnar dver, DEniK md prive svajim jednostrannym privaym
tikonom — Zadostou o Eerpanie dveru uréil veritelovi lehotu,
v ktorej majii byt peftazné prostiiedky poskyinuté. Ak tito le-
hotu neurtt, uplatiuje sa vieobecnd zvyklost — poskylnutie bes
shytoiného odkladu po poZiadani. Samozrejme, moze isf y)
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o odlisng uprava, napriklad v tom, Ze banka poskytne pros-
tnedky do urdite] lehoty po pediadani alebo, fe banka sama or-
¢ ke lehotu, Toto ale musi byl zakotvené v zmluve o dvere,
Wehladom nu to, e Cerpanie dveru mbde mal roenu konkréno
podobu — napr. banka bude povinnd uhradit faktiry v hoto-
vosti alebo prevodom ni ing adet. je potrebiné podrobnosti
amluvne dohodnif. Ak ide o dver poskytovany bankami, dos{
custo sa pougivagu aj formulirové zmluvy, ktoré evylajne rd-
Lyt so vietkymi podrobnostami,

V' pripade, fe zmluva oréi déelové pouditie dvern, moie ve-
ritel ohmedzil poskytoutie peiiaznich prostriedkoy len na pl-
nemie ziviizkov dizniky preveatyeh v sdvislosti s 1ymto Gce-
levmn 4§ S0 ods, 2,

Toto predstavuje jedno ¢ najéastejsich ustanoveni tvero-
vych wmliv, o preto aj zdkonodarca s 1ym vyslovne podita
v pravne] aprave. Ak by strany v zmluve iba uréili, Ze dver je
ligelovo obmedzeny, vaniklo by veritefovi oprivmenie, aby diz-
nikovi nedal penidee v hotovosti, ale aby i neho iba uhradil
iviizky, Kloré mu vepiknd v sivislosti 5 déelom, krory je
voamluve uvedeny. Znamend to leda, 2e veritel aj bez vyslov-
nej dpravy v zmluve md istotu o pouditl poskytnutyeh pro-
striedkoy.

Vykadovame déelovosti dveru predstavuje aj ochrana banky,
aby pefiainé prostoedky neboli pouZité ma nendvratné projek-
ty. Ak totiz banka neposkyine prostriedky v hotovosti. ale pre-
viidza ich na Géty doddvateTov svojich dlinfkov, napr. na zi-
klade [oktir, stacd sa af o ndvratnost svojich pefiainych
prostricdkov. Ak napriklad podnikateTsky subjekt ziska tver
i ndkup strojového zariadenia, znamend pre hanku realizdcia
takého zémery vidiiu pravdepodobnost, 7e zanadenie bude
vyrdbal o diZndk bude schopny dver splatit,. Ak by naopak sa
nesledovala Géelovost a dlink by spotreboval pefaing pro-
steiedky napr. na ndkup luxusného auta, nie je pravdepodabng,
#e sa iver splatf. Veritel mdde raberpedil dodrranie déelovos-
1 Gvern aj sankeiami — napr. zmluvnou pokutouw, Je tief mozngé
kvili porufenin dohody o delovom obmedzent averu odsti-
pil od dverovej zmluvy.

Ak omd diEnik poskymouté pefainé prostricdky podla dvero-
vej zmluvy pouZil iba na uréity el a dlznik ich pooZije na
iny tcel alebo ak ich na dohodnuty 6el nemoino poufit, je ve-
ritel opravieny od zmluvy odsipit a poZadoval, aby dlnik
vriti] bez zbytodndého edkladu poudité o nevedtend prosiriediy
& drokmi (§ 507).

Ide o sankciu za porufenie zmluvoe] povinnost, preloie
dlEnik poudije pefazné prostriedky nainy déel a stdasne g
nastivi nemoinost plnenia, Odstipenie je v jednom pripade
sankeion o v duhom riesi dosledky privie) skutoénosti, kio-
ritnemd povahu porusenio smlvne] povinnosti. Poufitie pro-
striedkov na iy aéel je zasadnym porudenim zmluvy o tvere
a je preto cetkom prirodzenc, fe mi za nasledok venik priva
odstdpil od zmluvy, Nisledne potom nastupuje privo poziadal
vrdienie poskyinutyeh penaznych prostriedkoy, fo predstavaje
pivodnd pohladivko zo rmluvy,

Dlinik je povinny od doby  poskyvinutia pefiainych pros-
triedkov platit = nich droky v dojednaney vyske, pricom ak
vyika dojednand nie je v najvyise) pripusing] vvike ustanove-
nej zikenom alebo na ziklade zikona. Ak roky nie si takio
uréené je diznik povinny platit ebvyklé droky poZadovang za
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uvery, ktoré poskyiujd banky v migsie sidla diznika v Zase
wravretia amluvy. AR strany dojednaji droky  vysiie nef po-
pustné podls zikena alebo na ziklade wikona, je diznik povin-
ny platel droky v nagvySsie pripustng] vySke (8 502 ods. 1)

Uroky si odplatou za poskytnutie pefiaznych prostriedkov
na wiklade dverove) zmluvy, S.cenou v zmysle zikona o ce-
ndch. Dlznik je povieny platr droky a od okamzike nedineho
poskytnutia pefazi do okamziko ich redlneho vedtenia, a 1o &
ui v lehote, alebo v omeSkani. Poéas rezervicie pefaknych
prostricdkoy povinnost platit drok nevzmikd o tie povinnost
zisadne netrevi v Case po vriteni pefazi, ak k nemu déjde
pred dohodnutym Easom splatnosti tveru, Urok sa plati len za
pentaze skutoéne cerpané o nie #a tverovy limil dohodnuty
vemluve o dvere, ak nebal vyCerpany cely.

Povinnost platicd Groky v pripade; 7e nie je sadzba droku ur-
Cend v lverove] amluve sa prejavaje v zdvicko pladf droky
v obvyklej vidke, Vehlfadon na skutoénosl, #¢ banky v rie-
nyeh oblastiach poskyiuji rozne droky, zvolil @ikonodarca 2
rozhodujiice sidlo diznika a 7 hladiska Easového. dobu uza-
wvorenia tverove] zmluvy. Za rozhodujtici by sa mal prn tom
veial trok, ktory sa vyrazne neodlisuje od drokov vyznamnych
Iink. Pre banky je tu dost fasto problematicka ay sadzba tro-
kov z omeskania, ktord Obchodny zakonnik zakotvuje ako
sadzbu o jedno percemo vvEsin

Urokova sadzba sa v tiverovej zmluve uréuje réznym spiso-
bom. Zvytajne ide o uréenie pevného ik, droku mdexova-
ného alebo variabilného, Fixny tirok bude vyhodny alebo ne-
vyhodny podla toto, ako so befne pozadované tdroky budd
pocas platnosti zmluvy menif. Banky s Sasto usiliujo uréoval
urok takym sposobom, aby sa menil automabicky. bez nove)
dohody zmluveych strin, Pokinl ide o varabilny drok, musi
st premenlivy prvok, ktory uréuje trok uréil tak, aby needlesal
len na véli banky.

Urokovi sadzba sa vady tvka roéného obdobia a vyjadruje
sa skratkou poa.—per annum 7 latinskéhe roéne. V' niekiorych
pripadoch, najmd pri kratkodobyich Gveroch to ale mide byl 4
inak. Ak by zo zmluvy bolo zrejmé, #é sirany st drok dobodl,
ale nebolo by jasng, ¢ sa i¥ka roéného obdobia alebo iného Ca-
sového horizontu, ni sa 7a to, 7e ide o roény drok. Ak sa stra-
ny cheil vwhnit roznemo vyklade o charaktere Groku, musia
si 1o jaspe dohodnat v zmiluve. Pre vipogel drokov sa podla
hankove) praxe pocita rok ako 360 dni.

Ziviizok platit droky je splatny spolu so giviizkom vt
pouzité pefiaznd prostriedky. Ak lehota na vritenie poskytnu-
tvch penninyeh prostriedkov je dlhdia ako rok, si droky splat-
ne¢ koncom kazdého kolendirneho roka V éase; ked samd
vl wvySok poskytnutyeh peasinych prostriedkov, sd splatné
aj tiroky. klord sa ho tvkajd. (§ 503 ods. 1).

Splunest trokov je leda woloFnd so splanostou stiny. Po-
kil by lehota splatnost presiahla jeden rok, budd droky splat-
né newivisle na splamosti dstiny koncom prisloiného kalen-
darneho roka, Ak je diznik povinny vedlil evyiok istiny, teda
e o poslednn i splicania dveru, nastdva splatnost tro-
kov 2 tohto zvydku v rovnakom ¢ase, ako samotny zvysok dl-
hu. Bez ohfadu na to: & sa platenie zvysku istiny rozdelilo na
dve abebo viae roveakyvch aleho virnveh Gasti. vySok viak
predpoklada rozdelenie aspoi pa dve Cast.

Ak sp majd poskyinoté pefindné prostriedky veidd v split-
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kaclh, su v def splamosti kazde] spldtky splatng aj droky 2 1ej-
L splitky (§ 503 eds, 2).

Z tohto vyplyva splatnost drokov, Téka sa najbednejSicho
spisobu Gvert pomoecou splitok. YV takomto pripade teda na-
stdva spolu so splatnostou prislugneg splithy dveru aj splatnost
trokoy, vetahujicich s na tato splitku. le o v sdlade so zd-
sadow, 7 droky sa platia iba za skutoéne poskytould pefdakng
prostriedky o len za Eas od ich redlneho poskytutia do ich
vritenia, Splitka je zaplatend alebo md byl zaplatend okami-
hom splatnesti a tirok, ktory sa jej tyka. sa plati iba do tohto
casu, Splatnost pohfadivky nastiva okamihom  splamosti
splitky, £o je tie? aj Sasovy moment, do Kedy sa drok sita,

DHenik je opravneny vranl poskytnuté peiaind prostricdky
pred dobou uréenou v zmluve, Uroky je povinng zaplatt len
za dobu od poskytnutia do vritenia penazoyeh prostriedkoy
(§ 503 ods. 31

Toto prizndva dlznikovi oprivaenic vedll poskytoutd peal-
né prostriedky pred lehotou splatnosti. Tuaklo je teda urlend e-
hota, do kedy tevid povinnost platil droky. DIZnik a veritel sa
viak mdiu dohodnit, 7e povinnost platit troky nebude dotknu-
1 predéasnym vedtenim poskytnutsch pefadnych prostriedkoy,
Vo pripade takychio odehyliek maze s o znevyhodnense dlz-
nika, a preto ) bude potrebné skamat, ¢ dlznik naoza) s ta-
kymto niedim sihlasil. Ak si napriklad také podmienky uréené
ni¢ vo formular zmluvy, ale vo vieobecnych obchodnyeh pod-
micokach banky, kioré neboli prilofené k zmluve, vlebo ak
dlezité amluvné ustanovenia st vo formuldn yvtlagené, napr.
neprimerane. malym pismom, ktoré klient prehlindol, moie
digst k wivern, 7e zmluva nie je v silade s volou zaviazang]
strany, a preto ako prdvny dkon ani nevenikla.

Diznik je povinny vrdtilt poskyinuté pefiaine prostriedky
v dohoduute] lehote, inak do jedného mesiaca odo dia: ked ho
o ich vritenie veritel paZiada (§ 5043,

Lehota ustanovend zdkonom plati podporne, pretofe Tos vid-
temig poskytnutyeh pefainych prostriedkov bude dohodnuty
predovietkym v emluve. Tito lehota viak nie je podstatnou
Castou 2mluvy, kiord sa mdze uzatvorit aj bez dohody o Case,
v -ktorom bude dlznik plnit, V. praxi sa o ale nestiva, Ak by
viak dohoda o splatnosu dveru v zmluve chybala, nastane
splatnost antomaticky zo zdkona uplynutim jedného mesiaca
po Fase ako vertel podiada o vrdtenie poskytnutych penag-
nych prostriedkoy,

7 hladiska dlzky lehoty na vritenie pefazi rozhizujeme in
druhy tverov:

* kedtkodoby, ktorého splatnost predstavoje v bankove] prasi
jeden rok,

* strednodoby s lehotou splatnosti jeden az pirl rokoy,

s dihodoby, kioré zvyCajne neprekraéuji v bankovej praxi
tricsal rokov,

Rozlizovinie dverov podfa dizky splatnosti je spajend
5 rdenym Ucelom tverov,

Kritkodohd tivery st zamerané na preklenutie docasnych
platabinvch tazkost dizniki, alebo sa majd podielal na ob-
chodnych opericidch, pricom strednodobé a dihodobé dvery
sl zamerang na financovanie myesticii

Ak zamikne alebo sn shorsi potas trvania zmluvy zabezpe-
cenie piviizku vrdnd poskyinuté penainé prostriedky. dlinik
je povinny doploif saberpecenie na pivodny rogsah. Ak Lk
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dlinik neurobi v primeranej lehote, mdze veritel od rmluvy
odstiapil o podfadoval, uby dianik vedul dlng sumu s drokmi
(4 505,

Labezpetenie ziviizku predstavuje Speciilny privny init-
tit, ktorcho ciefom je avyiil istolu veritela, #e jeho pohladdy-
ku diznfk uspokoji. Preto je pravom gabespedenie vyenamnym
prvkom privoe) podstaty uveru, Banky 1ha znedkavo posky-
i tver bez privoe perfekinych sabezpedovacich prosined-
kov. Ide o ridene prostriedky, kiord poniika privny poriadok.
Madu lo byl pecidlne prostredky, kuoré slidia len na zabes-
pecenie ziviizku ako napeiklad xiloZné privo, ruéeme, sabes-
pedovact prevod priva, alebo mide s o prosiriedky, klord pl-
nia zabezpetovaciu funkein aviak poufivaji sa aj na iné dcely
— napr. zmenki, vyhrada vlasinictva, Vicobeend aprave sa-
bezpecovacich prostriedkoy pontdka oblianske privo. kloré
upravuje zmluved pokoto, ru¢enie, zilokné privo, zabezpedo-
vaci prevod priavi, zaberpedenie postupu pohladivky. wenanie
iviizku a pod. AR s dinik o ventel nedohodnd Fiadny za-
bezpetovaci prosiriedok, nie je dlznik povinny doplntl zabee-
pefenie o veritel ani v dosledku nesplnenia si jebo povinnos-
b, nemode od emluvy odsipit.

Doplnenie zaberpedena bude predstavoval predovietkym
pouiitie dohodnute) formy zabezpedenia. prifom sa ale nevy-
lucuje poskyinit ani iny zabezpecovact prostredok. Ak by sa
napriklad zniZila: hodnota zaloeng) veci, bolo by potrebné
arindif zilodng privo pa dalsi predmet. Je moiné prijal dopl-
nenie silodného priva tied rudenim, Zaberpedenie su mbke
oslabit napriklad vyhlasenim konkurew na majetok ruciela
diFnika hanky.

Yosuvislost & praxou bink e akieding o otizka ramcovych
gmliy, pretode zmluvy o jednotlivich bankovich indtitdtoch sa
Zvyknt weatviral aj ako rimeové zmluvy. ¥V te) sivislost teda
méze vyvstal otizka planosti zabezpetovacich prostriedkoy,
dohodnutych v rmecove) smluve pre vatuhy, ktoré veniknd na
wiklade neskir wratvorenyeh konkréinyeh amliv. Rimeovi
amluva nie je ymluvou o budicej anluve, ani 2amluvi, kKtord by
bola nezdvisla od neskorsie veatviranych amlav, kiord viak si
syajim obsihom & rdimeovou gmiluvou spojeng. Prosirednic-
tvom raimcovyeh zmldy sa mode zalodin dihodoby vetah klienta
o banky, ktory sa plni realizacnymi zmlovami o poskytovan
raznych bankevych sluzieh vedtane dverov. Ohchodné privo
umeinje dilodnd pravo o) an pohladivky, ktoré veniknd v bue-
dhicnosti o preto aj rimcovi amluva mife akolvil zaberpete-
e averu aj pre Konkrétne smluvy, Kiord so veatvorna v budie-
nost, prive i gk lade rimeove] smluvy.

Froblematika rimeovych smloy sa podoba na vseobeend
smluvod podmienky o sivisi aj s ochranon spotrebilela,
Ramcové amluvy mozu popominal smluvy o spoluprict,
ppravens v hospedirskom zakonniku, ¢ Kloryeh neveplyvala
waviizkovd povinnost, ale pri weatvicani kenkrétnyveh realizad-
nych amliy bali strany povinng bral do dvaly ich ohsah,

Ak JedEnik v omesSkani s veilenin viae ako dvoch splituk
alebis jedneg splatky po doba dihSie ake i mesioce, je veritel
oprivneny od amluvy odstapit 4 pofadovar, aby dbimk vl
Al surmu s ook (5 50060,

Ide o stritu lehon, prigom sa manich strany musia dohod-
mil. Privo sudal veilenie celého dihu maze vyodif veritel na)-
neskor do splanesti dalse) splatky. Pozadovand trojmessénd
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lehots omedkania alebo omeskunie s vedlenim viae nez dvoch,
ten. aspon lroch spldtok st mddu steany dohodndl aj inak. Po-
Kial 1o ale pie je v amluve wpravend, musi suopostupoval
v emysle tejlo xdsady. Je teda rrejmé, Fe sa k- pohfaddvke na
vritenie pefdsnych prosinedkov pristupuje ako & pohladivke,
ktora vyplyva 7 uzatvorene] zmluvy o tlivere.

Niektoré uvahy de lege ferrenda
{moZnej pravnej upravy) dvern

Vieobecne o plaing] pravnej dprave dveru v nasich pod-
micakach trebi kondtatovat, e je nedostatoéni, Ststreduje sa
len ma mickolko paragradov v Obchodnom #dkonaiku, o za-

kotveniu podstaly dvers v nasich podmienkach vehladom na

jeho vienam nepostpéuje. A tak je nang)vyi aktudbne volonie
por zlepdent privoe dpravy dverw. Aby to nebolo fen jedendst
paragralov zmluvy o dvere v Obchodnom zikonniku.

Ak mid Gver pinil uvedené poslanieé, musi- byl ziviizne priv-
ne dpraveny. Privoe  pormy vylvdrao jednak nevyhnotné or-
sunizadné predpoklady jeho pdsobeniy, jednak stanovuju ziss-
dy a podmienky averovania, druhy bankovyeh averov, sposob
tverovania i povinnosti subjekiu, ktorému sa aver poskytol,

Bolo by preto vhodne, aby kompetentné nstiticie po-
rozmyalali nud komplexnou privoou Gpravon dvers v podobe
samostatného dverového sikonn. Vo sdvislosti s aproximédeiou
niisho priva pravu EU jé na spadnutie privna dprava spo-
trebnych dverov. Podln zikona o spotrebitelskvch tveroch bu-
de podstatny. vyklad pojmu  emilovy o spotrebitelskom dve-
re”, kiorou st v sdlade s prisludnou smermicou EU podisky
poskytovang predavajicim, odloend platby o dalfie formy
podobne) finanéne) vvpomoct.

W bankovo privig) praxt inyeh Stdtov s rozvinutou irhovou
ekonomikou o jej bankovaictvom existujd ) iné samostainé
Gverove zikony. Osobne som sa napriklad mohol presvedcil
o samesiatnych Gverovych zikonoch v oblasti polnohospo-
ddrskeho dverovania v Spojenvch Sdtoch,

Prijatim samostainého dverového zdkona by sa moino aj 2a-
brimlbo dolkloe™ moohyeh bink spotivajiceho v prispdso-
bovaniu si podmienok dverovania na viastné potreby, Takymio
zitkonom by saa) podnikatelské prostredie dostalo do stavu ur-
CITe) privine] 180y,

Uverovy zikon by mohol upravii zdsady dverovania u nis.
pricom by vyiydil aj podmienky, za kiorych modu banky vve-
ry poskytoval a0 e druhe strane podmiznky, za ktoryeh moi-
o peiadal dver Zidkonni dprava by nezaikodila ani zakotve-
nin - aspon simeovému — hlavoyveh drohoy averoy, Taktie?
sposob iverovania a priva a povinnosti subjektov averového
veluhu by mah nigst legislativoe zakotvenie. Za porornost sto-
11 ) problematika tverového procesu, klory by sa takio mohol
gednont. Moo napokon, zatial Gploe absentuje privoa aprava
procesu restrukluruliziere dverov (4 ked v novom  gdkone
o bankich bude nejaka Ciasthovd dpraval ko enamend velmi
vieny wdsah aj do praveyeh pomeroyv siran samotngho dvero-
vitlio vl

Tieto uvahy de lege ferrenda divam ako podnet na moi-
ni tvorivit diskusio samotnych bankiroy, ako aj Sirsej ve-
rejnosti, posobiace] najmii vo sfére makroekonomickej ale-
bo podnikatelskej.
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vigsiu doveryhodnost menovej politiky raviedla viida, u? po
odstipeni od europského menového mechanizmu vymennych
kureoy cadiatkom 90-tyeh rokov, okrem inflaéného ciela i
dalsie Stvri podstatng zmeny:

= pverejiovanie Stvriroéne] inflacne] sprivy s prognozami
miery infldcie,

= pravidelné formilne stretnutia guvernéry banky o minis-
tra fimaneii s ciefom uréovanin Grokove] politiky,

« pverciiovanie protokolov 7 vchlo stretnuti doo Siestich
1y Fdiiow,

=vytvorenie rizhodovacieho prigstoru pre banku, tykajGee-
ho sa stunovenia presného didtumu zmeny drokove] miery.

Po volebnom viluestve labouristov v roku 1997 nastapila
Bank of England novy smer. Prekvapivé zmeny, ohlisené mi-
nistronm financii Gordonom Brownom hned” po volebnom vi-
Cazstve, buli Eastodne uskutoénend uz v priehehu roku 1997,
Mejviitiie smeny priniesol novy sikon o Bank ol England,
ktory wstipil do platnost 1. jina 1998, Odiliadnue od poli-
tickych cielov, boli v sisade legistativne vymedzené nove
pefaino-politické ciele meda viddou o bankou o nové ria-
denie bankového dohladu, Zmeny jasnejiie stanovuji sféry
eodpovednosti s ciefom dosiahnut vacsio efektiviost, Vye-
namnd ulohu w zoheala gy priprava Velke) Britanie na vstup
do Europske) menove) dnie.

Novi kapitola britskej centriilnej banky

— #gakon o Bank of England z r. 1998

Nové rozdelenie tiloh medzi centrilnou bankou
a vladou

Likon o Bank of England z roku 1998 po provkrat v his-
tirm Velke) Brtinie stanovil ciel anglicke] centridlng] banky,
kiorym je udrianie cenovey stability o s ohladom na tento
ciel podpora hospadirskej politiky vlidy, predovietkym jej
#dmerov hospodirskeho rastu a ramestnanosti. Ciel cenove]
stability a charakter vlidne) hospodirskej politiky definuje
vidda (prostrednictvom ministersiva financit), 1 10 najimeng
Jedenkrit rocne pri predkladani Stdineho rozpotu. ¥V sicas-
nest plati mfTacny eiel 2.5 %, OdehyTku presahujien | %
musi banka vlide verejne objasail,

Co sa tyka urcovania menove) politiky, privomoec viddy
tadit banku tlegislativae vymedesend od zostitnenia banky
v roku 1946) bola z novéhe zikona o Bank of England vy-
pusterndd. hoel zdkon prpiét asahy vIiady v estrémnych eko-
noanickyeh sitdiciich, Banka siskala up Stalutirmo privomog
siskavania a wbero informici na acely menovej politiky.

Cenovia stabilita

Najpodstatne|Sia inovicia spodiva v tom, #e centrilng bunka
diskaly no presacdzovame inflacngho ciela operadnd nezivis-
lost o vlddy. Na wiklade zikoma venikol Yybor pre-menovi
palitike (Monetary Policy Committee — MPC) ako sudasi
Struktidry centriilnej banky, ktord nesic hlavod sodpovednost z:
vykon fimanéno-politickveh pravomoct, Na cele vyboru stoji
guverndr centrilne] banky, kiordho hlas je poneroshodnom
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roélokent hlasov rozhodujici, dalej dvaja viceguvernén, dvaju
Clenovia menovani puverndérom hanky po konzulecii s minis-
trom financii @ Styria Clenovia s poradovanymi skisenostan,
mencvani ministrom  financii. Guverndr a viceguvernén s
menovani na pil rokov, ostatnd Elenovia vybora natr roky. Vy-
hor pre menovid politiko stanovuje drokové sadeby, pricom le-
gislativa umodiivje vidde a0 mimoradnych ckonomickych
ukolnosti o v verejnom ziujme dat prikaz centrdlng) banke
tykajuic sa drokovych mier. Podla viady je tito privomoe v si-
lade s praxou v inych keajingeh a mdze byl uplamend len
prostrednictvom dodatoényeh nizich pravnyeh  predpisov
schvilenych  parlamentom.  Ministerstvo financii  mize
kedykolvek vyslal na zasadnutie vybory pororovatela s pri-
viom predmiest stanovisko, aviak bez hlasovacieho priva.

Vybor md povinnost rasadal minimédlne rar za mesiac
a svoje rozhodnutia o viike Grokovych sadeich musi okam-
Zite everejnit. Protokal zo zasadnutia aj 5 uvedenim pomeru
hlasov jednotlivych Elenov pri hlasovani je nutné publikovat
do Siestich tyZdnov, od okiohra 1998 sa viak na fradost par-
lamentného vyboru averefiujl protokoly vidy v stredu dru-
hy t¥zden po rasadnut. ¥ procedurdlnyeh otdzkach je vybor
do velke] miery nezavisly,

K povinnostiam Vyboru pre menovd politnku patr pripra-
va pravidelnych spriv pre parlementné vybory a vedenie
banky, hoci et povinnost nie si upravend #ikonom, ale na-
riadenim ministerstva finaneii. Vybor schvaluje aj Stvriroénd
sprivu o infldcii Bank of England, obsahujicu detailng ina-
Iy vyvoja inflacie a vyhlady do budienost so zretefom na
dosiahnutie cielov banky.

Zawréovanie devizového refimw je zodpovedni vidda, kym
banka poskytuje odporiéania o rady a zavidza ho v prasi,
Banka je agentom viddy o moke intervenoval na deyvizovych
trhoch nikupom alebo predajom viadnych devizovyeh rezery.,
Zmenou po roku 1998 bolo banke umodnend spravoval viast-
né devizové rezervy oddelene od Stilnyeh prostriedkov. Na
kurzové intervencie moZe banka aj nad'ale) vyuiivar rezervy
vlidy.

Stabilita linanéného systému

Udrzanie stability domdeeho aj eahraniéného finandného
trbwi je druhon dileziton funkeiou banky, ktoni sasnazi plnit
prosirednictvom menitorngy vyvopa vo finanénom sysicme
Welkel Britinie a v zabranili, zahffajie vetahy medai indi-
vidudlnymi inginaciomi a finanénymi trhmi, analyzon siovy
domidce) o svetove] ekonomiky, tzkou spolupricou s pred-
stavitelmi finanéneho dohladu o podporou zdravej finanénej
nfrastcukiiry v zduyme dosishnutia efekivneho vysporada-
nia vziajomaveh platieb o ziviizkov,

Na wiklade Memoranda o porozument medsi Bank of
England, ministerstvom linancii (HM Treasury) o Uradom
pre financne skuzhy (Financial Services Authority — FSA)
¢ okiobra 1997 je centridlng banko rodpovedna a celkovil sta-
bilitn finanénéhe systiému, zahfiajien stabilite menoveho
systému infradtruktiru fnancneho systému, prehlad o sysié-
me ko celku, efekiivoost a afinnost imanéného seklona vo
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vynimodnych situicidch af zdsahy prostrednictvom oficidl-
nych finanénych opericii. Len po dohode tychto troch indti-
wicii mize banka, s cielom vyhnut sa systematickym sko-
dim lnanéného systému, v krizovych situbeidch priamo
poskytnnt alebo sprostredkoval Bnanéot pomoe.

Vozmysle memoranda novy wdkon o Bank of England
upravil prenos dovtedy uplathovanych kompetencii centrdlng)
banky za dohlad nad mdividudlnymi komerénymi bankami na
novozalozeny Urad pre finanéné sluzby (do roku 1997 znamy
pod ndzvom Rada pre cenné papiere a investicie — Securities
and Investment Board), ktory kv sacasnosti pdsobi ako re-
auldtor vietkyeh individudlnych finanénych instinicii. Bank of
England je zodpovednd za stabiline finanéncho systému ako
celku, Predseda FSA je automaticky ¢lenom vedenia Bank of
England o naopak, viceguvernér banky so stiva ¢lenom Pred-
stavenstva FSA. Do Uradu pre financné sluzby presio « odbo-
ru dohfadu banky vyse 500 zamestnancov. Uloha Bank of
England sa po odovedani zodpovednost za bankovy dohlad
obmedéuje len na sledovanie o tlmenie systémovych nzik
o pripadne na dlohu veriteln poslednej inStancie,

Prislusné odbory centrilne) banky v spoluprici s viadou,
reguladnymi mstudimi a inymi centrilnymi bankami sledujo
trendy na trhu, Specifikujd hrozby vplyvajice na jednotlivé
subjekty finanéncho sysiémuy o snafia su zefektivnil obrovsky
objem systému, Dvakedt rodne banka publikuje PrehTad fi-
nanénej stability, v kiorom gvergjiiuje Stidie o ocefovani ri-
zik posobiacich na stabifit systému a spdsoboch podpory jg|
udrFuniz.

Koordinacia medei minisierstvom financii, centrilnou ban-
kou o Uradom pre fnanéné sluzby sa uskutodiuje prostred-
nictvonm Stileho vyboru (Standing Committee). Jeho Slenmi
si vysoki predstavitelia vietkveh roch zucastnenych sirin,
ktori sa ma svojich zasadnutineh snazia dospiel K vynedenio
abtudlnych problémoy, prijatelnému pre vietkyeh zaintereso-
vanych.

Spriva vliadneho dlhu a verejnych financii

Pred |, aprilom 1998 Bank of Englind spravovala dih brit-
skey viady, Po tomio leomine presha zodpovednost na minis-
terstvo financii a novovytvoreny Urad pre sprivu dihu ( Debi
Management Office). Podita sz a s tplnym prechodom spri-
vy Glloy viady v centrdlng] banke na tento drad. Ide najnyi
o platbu dand, vwplatu diavok socidlneho zabezpecenia, armii-
du o ing Stdme ipstdcie, Banka sa tak srickne rodpovednos-
u za dve vyenamng oblast. kvali ktorym pavodne pred viac
ako 300 rokmi venikla

Vedenie hanky

Nu cele Bunk of England je Rada riaditelov (Coun of Di-
rectors). Do roku 1998 pozostivaln 2 guvernéra, viceguver-
nera a4 16 riaditelov, ¢ ktorveh len Styria mohl pracoval
v banke. estatni boli « komerényeh hink, priemyselnych
podnikov o odhorov, Clenov rady menovala na ziklade navr-
hu predsedu viddy krifovnd, puverndéra o vicegovernéra na 3
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rokov a riaditelov na 4 roky. Prijatim nového zikona o cen-
trilne] banke v roku 19498 bola zreformovam Strukiara Rady
riaditeloy, Tvord ju guvernér, dvaja viceguverndri o 16 riadi-
tefov z banky. Ziaden 7 riaditelov vuk nemd vykonnt funk-
cin v hanke (non-executive directors), Guvernér a vicegu-
vernéti s0 menovand keilovnou na 5 rokoyv a riaditelia na 3
roky, hoci zaciatek ich funkéného obdobia sa naviedjom i,
aby sx predislo odehodu viaceryeh riaditelov vorovnakom
Cuse. Vykonni riaditelia Bank of England nemdzu byt meno-
vani do vedenia. Sucasny suvernér Edward George je sied-
mym v poradi od zostitnenia v roku 1946 a celkovo 118, ad
galodenia banky.

Medzi zikladné pravomeoct Rady riaditelov patrl madenie
wdlezitosti a obehodov banky s vynimkouw formuolovania me-
nowiej pelitiky, ktoré spadd do zodpovednosti Vyboru pre me-
novid politiku, Rada vaak musi dbat’ na to, ahy vybor vzal na
vedomie vietky relevantné regiondlne o sektorové informi-
cie a predlofil raz rofne sprva ministrovi finaneil, ktory ju
postipi parlamentu. Rada uréuje a definuje ciele a stratégiu
hanky, zabezpecuje efektivie naplnenie jej funkeii, ako g
najicelnejdie vyu#itic wdrojov banky. Zasadnutia rady sa
uskutoénun mininkilne raz mesagne.

Sestndst Glenov Rady riaditeTov bez vykonnej privomoci
tvori podyvybor (NedCo - Non-Executive Directors Commit-
tee), rodpovedny za preverovanie vvkonov banky vzhladom
ha stanovend ciele o strstégin, za reviziu vmitorne] finanéne
kentroly, monitorovanie financncho manadmentu a stanove-
mie odmenovanin a déchodkov guvernéra a viceguvernérov,
Podvybor vypractva viasing sprive, ktord je neoddelitelnou
sidastou vyroénej sprivy Bunk of England, Pri vykone zve-
renyeh funken spoluprocuje s remuneraénou komision a ko
mision pre audic

Organizacna Struktira

Struktirn banky je zalozend na troch wakladnych operad-
nych oblastiach:

1. menové analyey o Statistika (medzindrodng ekonomicke
i Strukturdlne analyzy, menové mdstroje, menoveé stralégie,
menove o Satistickd regionilne ageotdry ).

2. opericie na finanénych trhoch a finandnd stabilita (pena?-
né trhy, devizovy odbor. bankove a trhové shuzby, monito-
ring a analyey rizik, register connyeh papierov a Stitmych
pokladniénych poukizok viddy, domice o zahranicng -
nancie, finanéni sprostredkovatelia. infrastrukiara, regulad-
ne politiky ),

3. centrilne sluZby ipersondlny odbor. sekretariat vedenia
banky. privay odbor, rozpociové plinovanic, investicny
odbor, spriva majetku, ochran o beypeénost),

Ludske zdroje

Banka zadinala pred viae ako 300 rokmi s 19 zamesinan-
cami, v roku 1977 desiahol ich podet rekordnych 7900, Po
zruseni devizove] kontroly viddou M. Thatcherove] siich po-
eet-znizil na 4300, Po orgamizaénych zmenach v roku 1993
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a islednom presune pracovinikoy personalneho a fnandného
odboru, ake aj odboru bankového dohladu na novoveniknuié
inatitacie posobince mimo banky s podet pracavnikoy banky
vyrazne menil. ¥ saéasnostt zamestndva banka 2222 [udi
voriadnoma 202 v Eiastocnom pricovnom pomens.

Rozpodel banky

Zikon z roku 19498 stanovil nové podmienky tykajiice sa -
nancovania a povinnosi publikoval veroénd spriva s bilan-
ciou hospodirenia banky, Doviedy bola banka Ciastocne -
nuncovani bankovym sektorom na dobrovolng] bize, 4 o
prostrednictvom uplatiovane) schémy pomeru hotovostuych
viladeov, Od roku 1998 stanovuje vyiko whio pomeru viida
a povinnost prispieval sa roesirila aj na stavebné sporitelne,
MNu vkladoch akctondroy (vlidne Tondy) sa koncom (inancné-
b vk 19992000 nachddzalo LO8 milioedy lbier veitane
833 mil. libier zisku banky 7 predehidzajicich rokov, Hlav-
avm edrojom prijmov banky je reinvestovanie povinnyeh hes-
trodnyeh vkladov, kiord si komerénd banky povinnd ulo#it vo
vhidou stanove] pomemne viike k ich viastnym depozitom,

Vo finanénom roku 19992000 rogpocet uvidzal niklady
v objeme 213.2 mil. libier. ¥ poslednyeh rokoch viak banka
nastipila cestu postupného gnizovanio nikladey, majmi pre-
viidekovyeh, Vo oplynulom roku 1o bolo o 20 aul, hibier me-
nej vilaka dspornym opatreniam ng adetbe budov o eniZeniu
mzdovyveh ndkladov, Nanadenim zdkona odviidza banka 30 %
svojho zisku po edanent do krilovske] pokladnice,

MNujzaujimuvesim aktivom banky je bezpochyby registrad-
i budova v meste Gloucester na juloripade Anelicka, v Kio-
rej sa registruju stitme cenné papiere. Bank of England dodr-
piave mléanlivost o obsahu rogsiahlveh rerorovy pod e
centrdlou v Ciry of Londen. Okrem zbierky moderného ume-
niz preferuje hanka vedenie aktiv inveh centriifnych bink sve-
ta aleho komercnyeh bink pred viastnymi,

Euro a Eurdpska menova dnia

Banka sa smedi udezioval elekivnost a sdravi konkurenciu
finuncného trho Velkey Britdnie, aby tvm dosiablo atrakiivne
prostredie pre podnikatelov celého sveti, Vo poslednyeh m
koch ovplyenili vyvop britského bankovoiceva legistativioe
ameny v Burdpe o pripravn ng savedenie jedneing) meny
curo v simel Bupdpske] menovey tnie. Bunk ol England hru-
L diledind dlobe v technicke] priprave. Hoct s nukonice Yel-
kit Britimia pepripogila k- EMUL Rrandny trha Komonita pod-
nikielov musi byt schopma obchodoval v euromene, aby 1ok
Lomdyn neseratil pogicio jednéha e troch najddlezineaich -
nancmdeh centicr svet, Banka monitorje o odhuduje veve
voveluhu kocure o polrodng publikuje spiive Prakiicke olie-
ky wyplyvajice 2 eurn, ¥ ramei hanky pracuje ako samaostal-
oy odbor koordinanena jednotka pre Buropu,

Fmisia hankoviek

Bank of England je monopalnym emitentom britske] meny
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pre Anglicko o Wales vz od roku 1834, Hoo si Skétsko o
Severnd frsko vydivaji viasing bankovky, na ich rube musi
byt uvedeny ndpis Bank of Englind, Dizajn bankoviek a ich
tlal prebicha v bankovej daciarni. Pomerne vysoky cisty zisk
z emisie hankoviek odviidzn banka viide, Roéne vwdiva prib-
lidgne 14 mld. nevyich bunkoviek. Banka je sodpovedmi aj 2o
likvidiciu pouditych a vyeadenyeh bankoviek. Sacasnd séna
hankoviek bola zavedend v rokoch 1990 az 1994, Mince ra-
#1 Krilovskd mincovig v mene ministerstva financii, kiord
nespaci pod banku,

Agentiry

Bank of England md 12 poboéiek (agentir) no celom ze-
mi- Velke] Britinie. Zdkladnou tlohou v, azentov banky je
sledovat vikon ekonomiky v Gasti krafing. Ktord pokryvid,
i 1o prestrednicivom rdenorodych obchodnyeh kontakioy
a mivitey u viac ako 1700 firiem v krajing a spoluprice s
crhehodnymi komorami. profesnymi eviiemi a vedelivacimi
indtitdciomi, Na lch wdklade ziskava banka prehlad o dian
a moFnostineh na trhu, Agenti mizy osobne vysvetlif stano-
viski o poricie banky na aktudlne ekonomické ouizky pria-
mo v terdne. Ziskand pornatky si povaZovand za1ajné a Cast
# nich sa predkladd v sprive agentov Vyhoru menovej poli-
tiky, klory rovhoduje o vyike drokoyveh sadeieb, Pravidelne
Stvrfrodne s publikovand pod ndzvom Prehlad ekonomic-
kych podmienok.

Centrum pre Stadie centrilneho bankovnictva

Centrum pracuje pri Bank of Englund o poskytuje technie-
ki pomoe, Skolenta, workshopy, sennndee a hibkové odhor-
né Sidie o centrilnyeh bunkich vo svete: Primarnym cielom
aktivit centra je podporoval menovid o finanénd stabilitu vo
victkyeh krajindeh svewn, napomihal dosiahnutie klicovych
aktivit banky a poskyinil zamestngngom Bank of England
Sirgi rozhlad v odborne) oblast,

Poarzita literatira:
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1999, Annoal Report [99%,

2 Hbaviny B2 Centrilne banky versios viddy, Bratislava, En-
roskop, as., 1997,
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Bankevmerd 2000, £, 6.
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6. Ofictilne publikicie Bank of England.

Na zaklade podkladavich mareridlov spracovala
Mgr. Barbora Bogddanyiova, Narodna banka Slovenska
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V LUBLANE SA ROZHODLO O

Ing. Marifin Tkaé, CSe.
Nirodni banka Slovenska

Narodnd banka Slovenska je od roku 1997 ¢lenom
Eurdpske] usocidcie pre bankovi historiu (EABH), indti-
tiete so sidlom vo Frankfurte. ktorej Clenmi sii eurapske
cenirilne i komeréné banky, ako aj zdstupcovia banko-
vych historikov 2 univerzit a roznveh nadacii z Europy,
USA, Hong Kongu a Japonska. Tohtoroéndé vyroéné
zhromazdenie EABH 4 zirovend konferenciv na téimu
HKriey o okivenia v bankovoicive 200 storodia™ usporia-
dala v mdji EABH spolu s Bankou Slovenije a Novou
fublanskou bankou v slovinskom hlavnom  meste,
v Lublane.

Na konferencii sa zudastnilo 132 zdstupeoy # 25 Stloy
vrdtane 37 domacich Slovincov. Po valnom zhromaideni
EABH. kiord pre zaujimavost pracuje s rozpoctom 461
tisic DEM. odznelo na konferencii, kiord nasledavala,
pitndst referdtov. Uvod patril vedeniu slovinske| centrdl-
nej banky, kiord si aj takio pripomenula 10. vwrodie svoj-
ho wveniky, teraj@emu governdrovi Mitjovi Gasparimu
a byvalému puvernérovi Slovinske) banky Fruncemu Ar-
harovi. Profesori Lublanske] univerzity Tvan Ribnikar
a Franjo Stiblar uviedli slovinské skisenosti z Ginnosti
bénk na ich weemi v minulom storoéi a7 po saéisnost,
pricom pozornost vzbudil ich osobitny pristup k ozdra-
veniu dvoch najpviéEich domacich bink — Nove] Tublan-
ske) banky o Novej kreditne] banky Marthor — ke pri-
pravneho kroku pred ich privatizdcion. ¥V sifasnost
posobi v Slovinsko s dvoma miliomm obyvateloy 26
bink s kapidlom 147 mibard USD &0 pre porovnanie
predstavaje 802 % slovinského GDE

£ ostunyeh @ém zanjulo vobew prvé vystdpenie zastup-
cu Ruskej federdcie Sergeja Lebedeva 7 peterburského
Indtititu pre ruska histdeiu na w@mo Ruské banky pocas
prvej svetove] vogny o revoliicie. Odzneli nj referdty
weskisenostiach 2 posobenia bink pocas abfianske] vaj-
ny v Spanielsku, posabenia zahraniénych bink v strednej
& vychodne) Eurdpe, # transformicie nemeckych bink
vrokoch [847 — 1957, ako uf o vzlahoch medzi bankamj
giapadnej a juhovyehodne) Europy.

Posledny referit venovala Virginia Hewittovid 2 lon-
dynskeho Britského mizen rekonStruken nirodne) iden-
ity & ndizvom Bankovky v stredng o vychadnej Ewrdpe
v deviitdesiatyeh rokoch 20, storiia, Ucastnfer sa dozyve-
deli o novych madarskyeh, ceskvehy estonskyeh bankoy-
kich a bankovkdch daliich Suitov regidnu, o (o na #dkla-

de publikdcii prisludnych centrilnyeh bink. Zial, chyba-
la zmienka o novyeh slovenskych plandlach.

Pravda, Slovensko a Narodnd hanka Slovenska neboli
mit cele] akeii opomenuté. Valné zhromafdenic EABH
prerokovalo tieZ plin aktivit na nasledupice roky, ako o
edmer organizoval akeie v rimel Roku archivoy, ktory by
mal zacal zhromazdenim EABH v Stokholme v miji
2002 a skondif vyrofnym zhromaZdenim EABH v miji
2003 v Bratslave. V tejto suvislosti bel odsihlaseny zd-
mier, aby sa bratislavskd konferencia venovala ime Ban-
kovnictve = od Tudovich financéanych mdntdcii po nadnd-
rocingé  banky (Banking - From Popular Financial
Institutions to Supranational Banks). Clenmi komisie pre
obsihovii pripravu konferencie v roku 2003 5o stali Gub-
riel Tortella, Youssef Cassis a Marian TRiE.

Podla naSich predbeinych zamerov by sa referity na
tejio konlerencii mali zameraf na venik a vyvo) Tudove-
ho penazniclva od pamiinéha shromazdenia v Sobotist
(9, februir 18435 cer vivo] druzstevnych bink a sporitel-
ni v Eurdpe (osobitne v strednep), m vilahy malyeh pe-
mmych institdeii o velkyeh bink, menové reformy
v stredne] Eurdpe v 200 storoiT a Speciliki fzv. sovietske-
ho modelu bankovnictva az po problematiku centralizi-
cie, privatizacte a vzniku nadndarodnyeh bank.

Tento visledok, ktory je v silade so zivermi direkioria
NBS, wnamend, #e svet bankovey histrie by sa mal o dva
roky steetnif v nasom hlivnom mesie a pripomentt si ik
1 vyrodie veniku Nirodnej banky Slovenska. Bude o
girovei prilezitost prezentoval nafu bankovid minulost
i jej miesto v histdrii | pritommaosti eurdpskeho penaznic-
tva 3 bankovnictva,

Okrem organizitorske] prace si o akein vyziada aj
avlidnutie obsahovej pripravy 2o strany pracovnikoy NBS
v spoluprict s historickymi pracoviskami SAV a prislus-
nych univerzit. 5 wwmio cielom pripravaje archiv NBS tzv.
mirodnd konferenein o vyvoyl petazniciva o bankovniciva
na Slovensku na prelome rokov 2001 — 2002, Uspednému
pricbehu konferencie v roku 2003 by mali poslazif aj pub-
likaiere; koe¢ prapravajeme: Votladn je peva Sast rbomika
Dokumenty # archive v slovensko-unglickom snent, uva-
Fuje s tie? s vyddvamim viacjaeyEnej publikicie Bankovy
archiv, v Ktare] by venikol priestor ni spristupriovanie pro-
blematiky nufey hankove] 1 hospodirske) minulosti 1 pri-
tomnosti (slovenskej 1 zahraniéne]) odbomej verejnosti.
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N slovenskych bankich - ato 1 na relativine vyso-
kych postoch — pracovali o) hudobnici, Medzi nich
@ rlroved af medd prigkopnikov slovenskej hudby
patril aj noditel pobocky Slovenskej bimky v Brafi-
slive Gustiy Adolf Konédnsky, Nurodil sa 8. de-
cembri 1886 v Sibiu (does Rumunsko), kde jeho
otee — Slovik — posobil ako vojensky knae (jeho
matkou bola Belly, rodend Ziwreckd). Gymndeium
ukonlil v rodnom meste, aby potom v Budapes
navstevoval obchodni akadémiu a vo Viedni absol-
voval ohehodnieky kure, a tak sa pripravil no karié-
ru bankového dradnikn, kierd zagal v Sibiw

Prawdae, uz v Sibiu s vedelival af hudobne, uéil si hre na Kla-
wir o Viktors Heldenbersy o odbornict mu predpovedali velkd
budicnost oko iterpretocodmu dmelcovi. Hodbo mal v krvi, le-
bo —ako to sam napisal - hiboko nadho posobil jeho stary otec
Fatrecky, organista v Brezne o wdroven skladatel klavirmych
aorganevych prelddit. ¥ oreesijund svojho hodobného tlenty po-
kradoval o) podas Stadia v Budapesii, kde sa zoznimil so znid-
mym hudobnikom Emestom Bobnanym s sdokonaloval sa v hre
et klavini, o ked v tom Sase sau2 vehbadom na zdravoing pro-
blémy moehodal pre ind-ako hudobng Fivoind drabo. Po skonce-
ni gymmizin s otz uiho prejavila sedeovi porocha, Kord mu
guhrtinila pokeadoval v intenzivoom Stidie hudby a 1o hol hlay-
v déved, pre ktory vyitudoval Cnentding obehodni akadémiu

Po pitvrate do Sibid — u# ako bankovy dradnik - nudviaeal kon-
takty 5 neskordim autorom prvej slovenskej opery Jinom Levo-
slavom Bellom a popri hankove) praict saveneval af hudbe, spre-
vidzal na klavir amdmyeh hushistov a spevikov o salasne sa
venoval hudobney kntke: Svoje hodnotema uveregioval v faso-
pise Sicbenbiireer deutsches Togeblait.

Ni Slovensko, Kenkrdtne do Bratislavy sa prestahioval po prog
syvetove] vojne @ stal s dradnikom Makovickyeh Slovenskej ban-
Ly, ktorey centrlo prelodili v oktabn 1920 2 Ruzomberka do Bra-
tishavy. Po i 5 Hospadirskou bankow sidlila Slovenska banka
na viedajEom Kormovaénom namesti (dnes Namestie 1 Stir)

Bedie bankovi praca saomu darila = mal adbormé vedomaosti
i jneykove schopnost, dokazal s prudne a aodpovedne moghoda-
val — nebol predbo problém siskal st déven vedenia banky,
i coskoro sa stal nadiefom branslavske) pobocky: Zorchova-
nyeh dokamentoy lejlo v uréitom case najyyamanmne|5e) domdce)
hanky vieme. 2e roko 932 ako prokoristy Slovenskej himky hol
clenom v sprivvnyeh radich Styroch spolocnosy, klord Anancova-
L Slowenska banka,

Papri tom sa intenzivne zaoberal u) hudbou a stal sa vyenam-
v organigditorom hudobného Fivot v Bratislave o 1iym vlastne
i ni Slovensku. Ako Clen Kuratora Hudobned a dramaticke) aka-
démie, 7 ktorej neskor veniklo Staine konzervatanum, staral sa
o jej organizacné a finanéné zahezpedenie a ziroven ako predse-
i lodobnehe odbiru Umeleckej besedy slovenskej sa zashizl
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GUSTAV ADOLF KORICANSKY
1947

o nebyvaly konceriny ruch v meste ma Dunaji
Bolwon, kio podporoval a v premiérach wvidzal
diels mladyeh slovenskyeh skladateloy, Yiliama
Figusa Bystrého, Eugena Suchota, Alexandra
Maoyzesa o dulfich. Ked «stil, v akyeh nevyho-
vijicich pedmienkach Zije Mikulds Schoeider-
Trnavsky, nigprsal list Krgjmskému dradu v Brati-
slave s Fiadesfou, aby vyriedili Schneidrove
starosi o roding a0 pengiu.

Bol viak nielen organizdtorom koncertov, ale i
aktiviym Génkujicim. Na Elaviri sprevadzal po-
prednyeh slovenskveh umelcoy (napriklad Minu KiSonovi-Hu-
bovid, Janka Blaha), o w pri interpretici slovenskyveh ludovych
piesni i skladieb M. Schneidra-Travského.

Pristugnyech Tudi upozomil ma Jina Levoslave Bellu, kiory
v otom Gase 21l vo Viednt, vdaka ¢omw Bella Coskoro navinivil
sviju vlgst uneskor sa definitivie prestahova) do Bratislavy,

Nistupu slovenskej hudby po prvej svetove] vojne pomidhal o)
hudohnekotickou Cinneston, ¥ sivislosti s Dohednvho koncer-
tom v Braislave 19 apnla 1926 nezabudol uviest, 2 tento vymi-
kajiict klavirny majster sa narodil v Bratishve a ze aj ked 51 mno-
hi myslia, #e v #ilich Dobndnyho koluje moadarski kv, | nds
Levaslay Bella, hedvajoe casto s Dohrinvho otcom. kiory slo-
vensky vyucoval pa banskobysidckom  gymndziu, nemohol
v fiom vidiet mé incho ako Slovika”

Vdaka Kornddnskemu sa dozvedime o) zaujimave malickosi,
ko dokresujid histdriu slovenskeého bankovnictva. V Sloven-
skom denniku # roku 193] opisal. ako .mald histka makovic-
kovskyeh dradnikoy roku 1909 v RuZomberku v noci w2 herme-
ticky uzavrekn miestnost, otvorili krdla klavira o spievali tajne
kalportovanid Schnetdrova hymnu, Spievali?! Nie! Revali aZ do
yylerpania! Bola 10 jedind modnost, akosa ndrodne vy@in, A vy-
Zili sine sa 2 celého srdea.”

Wetoh k hudbe mala of Koricdnskeho sestra, kord Ge? pracovi-
[ v Slovenskey banke. na zahraniénom oddeleni centrily, Ma do-
kreslenie #ivota hankovnikov Slovenske) banky v prvej polovici
200 swredia medne uviest, fe s mekiorymi daldimi bankovymi
tradnihmi vystupovala pri Jbankovych prilediostioch™ a fe spo-
lu s nimi vystupoval 4 Frantisek Knsol Vesely, Interpretoval pri-
leostny bankovy . Pochod price™ od Arnodta Rempa.

Kedd nadigiel éas oddychoval, odisie] Koncansky do dochod-
ku, no velusi be pewdil. Po roku, 4. miarca 1947 zomrel a vie-
dajdie noviny napisali: WJe a7 nenveritelng, ako Stastiee o harme-
nicky si v nom spajali odlitnd bytosh — umelec o praktik,
Voumeni prakik — v prici umeler, A prive it vhstnost
a schopnost robili ho vedenym Elovekom.” Gustiv Adoll” Kon-
caansky bol jednon ¢ mils umelecky zalodenyeh osobnost, ktore
gowtalli vernd bankovnictvu af do Konca Fivoti,

Ing. Marian Tkat, CSc.
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KNIZNE NOVINKY

EKONOMI CKA A FINANCNA LITERATURA

VYBER PUBLIKACII Z BANK OF ENGLAND
http://www.bankofengland.co.uk

Edicia: Working Papers
http://www. hankofengland.co.uk/workingpapers/
findex.htm

CHORTAREAS, G. E. - DRIVER, R. L.: PPP and ihe real
exchange rate — real interest rate differential puzzle revisted:
evidence from non-statienary panel data.

London, Bank of England 2001, 34 s, Working Paper; No. 135
makrockendmia; ekonpmetria; parita kipref silvy redline -
menitd kurzy, redlne trokovd sadzf matemaiicheé modelavanie

BATINL N. — YATES, A.: Hybrd infTation and price level tar-
geting.

London, Bank of England 2001. 31 5. Working Paper: No. 135,
pesitodnd ckonomikea, menove politika; infldeia, miera infldeie;
cielenie tnfldcie; cenovd stabilita: cenovd Wading — clelenie;
Teovlewevo peavidlon matematicks modelovanie

NICKELL, P. - PERRUATMN, W. = VAROTTO, 5.: Stabi-
lity of ratings lransilions.

London, Bank of England 200, 38 5. Working Paper; No, 133,
financngd tnstinicie; rating; ey rating; tveroé riziko; fi-
aainénd el fospoddrsky ovilus: modedy

ANDERSON, N, —SLEATH, J.: New estimates of the UK re-
al and nominal yield curves.

London, Bank of England 2001, 44 5. Working Paper: No. 126,
velind pohvl kapirdl; vinosovd keivika; vlddne diopioe for-
wardy, modelv: kapirdlony el repe telivy Velkd Britdnio

CLARE, A. - COURTENAY, R.: Assessing (he impact of
MACTORCONOIMIC NEWS ANNOUNCEMENts 0N securities prices un-
der differemt monetary policy regimes,

London. Bank of England 2001. 55 s: Working Paper; No. 125,
penigsng ckonomika; menovd odluka; makroekondmio; Velkd
Britdic: vWotennd Eiecyy Bank af England; centrdlne bapky -
nezdvislost, cenné papiere - oceiovanie

NEISS, K. 8. = NELSON, E.: The real interest rate gap as an
inflation indicator,

London, Bank ol England 2001, 44 5, Working Paper; No. 130,
pefiaing ekonamia; droky: mesened pelitikay vememné kurzv;
peraind agregdaily; trokove sadzhv; redine girokove sadzby;
ety conditions index — MCE dynamicka stochasiiokd
vieobéond rovnevedha - DSGE; USA; Vellad Britdnia
BARWELL, R.: Ape structure and the UK unemplovment mite.
London, Bank of England 2000, 62 s, Working Paper; No, 124.
saciding peditiba; nezamestnanost — analvza; miera nezeames-

ramosti; Velked Britdoi; obvvatelsivo — stdrmine; vekové skii-

privevs demograficky vwvof

CLARE, A. - LEKKOS, L: An analysis of the relatonship
between international bond markeis,

London, Bank of England 2000, 39 . Working Paper: No. 123
vty pefivly kapitdlu; medzindrodné trehyy finandnd ol ol
dihopisim: menovd polivika; dichodkove prijmy:
Velka Brircnta; USA

Nemecko;

NELSON, E.: Dircct effects of base money on agpregate de-
mane: Theory and evidence,

London, Bank of England 2000k 44 5. Working Paper; No. 122,
pertaind ekanomike; pedaindg zdsoba; model 15-LM; spoiveba;
LSA; redlne divokové sadziv;
fireakevd saelzhy

Velked Brivgnia; stmulé ceny;

Edicin: Handbooks in Central Banking
hitp:/'www.bankefengland.co.nk/Links/setframe html

THORP, ). - TURNBULL, Pz Banking and monegary statis-
fics.

London, Centre for Central Banking Studies, Bank of England
2000, 47 5. Handbooks in Central Banking; No: 21,

pedining ekonomika; bankoved Stalfstika; menoved Starisiiba; fi-
wendie fenientibo; bonkovy defifod

PLACE, J.; Basic bond analvsis.

London, Centre for Central Banking Studies. Bank of England
2000, 56 5, Hundbooks in Central Banking; No. 200

virlred polfivd kapiedin; financnd ofoe; dihapisv; dihopisy — ce-
yy winosovd keivka: riadenie difhu finendné deriviny — model
SCETHVEIT

NUGEE, J.: Forcign exchange reserves management.
London, Centre for Central Banking Studies, Bank of England
2000. 70 5. Handbooks in Central Banking: No, 19

pediadng ekonomika; devizenvd rezenv

riadente deviz ben-

elwerking: ektiva — eradenie; viadente [ikvidine

GRAY, 5. - HOGGARTH, G. - PLACE, J.:
monetary operations. 20 revid, vyd.
London, Centre for Central Banking Studies, Bank of England
20600, 55 5. Handbooks in Central Banking: No. 10,
pesadnd ekonomika: senovd politika; oimennd kuezy = ciele-
e menave peditif

Intrisduction o

cielénie; menovd politika — ndstioje; re-
seevys clefenie mflideie; opevdeie el voluom trine contrdalne
hernky

Spracovala: PhDr. Eva Mihalikova
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RECENZIA

MODERNI METODY
HODNOCENI
VYKONNOSTI

A OCENOVANI
PODNIKU

MARIKOVA, P. - MARIK, M.:
Moderni metody hodnoceni vy-
konnosti a ocenovini podniku.
Praha, Ekopress 2001, 70 str.

Hlavnym fenoménom dneinej
doby je globalizicia. 5 nou je
neoddelitelne spojeny masivoy
pohyb Kapitilu, ktory hPada
elektivne umiestnenie, Aj Cesk
republika je stredom zdaujmu in-
vestorov prichiadzajicich z naj-
riznejsich teritorii. Investori
7 teritorii 5 najvyspelejdim ka-
pitdalovym trhom viak prindsaji
urcité poziadavky a kritéria,
ktoré musia spiial  ohjekty,
o ktoré maji zdujem. Ide o kri-
térid EVA (Economic Value Ad-
ded) a MVA (Market Yalue Ad-
ded), ktoré okrem tradiénych
pohladoy na vikennost jednot-
livyeh podnikov prindSajiu aj
hladisko oportuniinich ndkla-
dov, mikladov tzv. vslej prilezi-
tosti. Tieto nové hodnotové kri-
téria s ovela naroénejSie na
vykonnost' podnikovej sléry nez
doposial’ uplatiované a v praxi
hohato vyuzivané tradiéné pri-
stupy, opierajice sa predoviel-
kym o détovné informecie.

Predildand pubhikiacia melen 2o-
enamuje Citateloy s ymito novymi
kntcrim merania vykonnost podni-
kov, ale predkladd tei wréité resenia
pri ich transfornvicii na podmienky
Ceskej republiky.

Publikacia je roeclenend do Siestich
Kapitol. Prva kapitola uvidza éitatelov
do preblematiky  ekonomického zisku
a poukaruje no skutoénost, #e wolo kri-
rium uF v minulosti niclen ekono-
mickd tedria, ale 1 podmikovi prax po-
#nali. Postupne od neho upustila a po
uréitej prestivke sa k memuo opit vra
cii Doledité je w predovietkyim pou-
Kizanie na problémy spojené s vyuii-
vanim  tradicnyeh  ukarovatelov
zalozenyeh na Gétovnych informaciich
v podnikove] praxi,

Dreuha kapitols pazome vysvetluje
pakladng moZnost vypoléiy ekonomic-
kej pridang hodnoty.

YV otrete) kapitole je vymedzeny po-
Jem ekonomickeého zisku a zdoraenend
skuteénost, #e olo kritériom sa vo
svoje) podstate opicra o prevadekovy
hospodiirsky vysledok, 1. ). akcepiuje
previdekova kapacitu, V' opripade, Fe
podnik disponuje majetkom, kiory ne-
stivis? & hlovnou podnikatelskou Cin-
nostou, treba ho na dcely vypodin vy-
Slenil. Autori v wejto Sasii Kapitoly
pripravuju citatelov na dalSie poufire
ukazovatela EVA pre potreby stanove-
nia hodnoty padnike. Poukazuji g na
dralZie ndzorové prady i s mimi spojené
roene varanty prepoctov a ¢ nich od-
vodenych kritéril, koré sa vyuZivaji
£ divwodu registrocie ochranng) zmim-
ky ukazovatela EVA firmou Stern &
Stewarl (napr. ukazovalel deonomic
profit firmy Me. Kinsey & Company
Inc. a cash value added od Ty Bos-
fon Consulting Cioup.

Stwrti kapitoly su zaoberd olizkou
transformuicie actovnyeh adajov pre
poltehy vypodin ukarovateln EVA.
Autort poukazupi predovietkym na tie
polozky, kioré bud nie st explicime
vyjadreng v uctovnych vykazoch, ale-
bo priblizuja Gétovee vikazy CR Stan-
dardu US GAAP. Citutelom sa maze
Adal trochy komplikovand orenticia
v powrivinych skratkich; porormy Ci-
el viak nestrati .nif”, pretoZe logi-
ka je erejma — podstton si prevideko-
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vii kapacity — previadekove aktiva o im
rodpovedajuc previdekovy hospocdir-
sky vysledok,  Naveh avtorov na ko-
rekeie jednotlivvch polozick je ratal
prvym publikovanym nidzorom ni rie-
Genie v CR. Predkladané ricsenie usi-
luje 0 komplexnost pohladu. Kokdy
subjekt, ktory by eheel vyuzil toto k-
térivm Ci u# na hodnotenie vykonnosti
alebo nupr. v osystéme hmaotnej zain-
teresovanosti, musi zohladmit urcite
korekeie, ktoré si typické prive pre
nelo. Vo tomto zmysle bude pristup in-
dividuilny, prisne diferencovany.

Piata Kapitola upozarfidje na sko-
tocnost, #e uknzovatel EVA je viastne
ahsolatnym ukazovalelom merajicim
rozmer uréitého javu, v tomto pripade
ckonomického profite, Pretoie &asto
potrebujeme v praxi @meral aj kvali
jednotlivich javov, je winoéné dal
uknzovatel do uréitého vefahu, Autor
uvidzaji tri sufasné nizoroveé hladiny
na konstrukeiy pomerovyeh ukazo-
witefow,

Poslednych dvadsal sirin autori ve-
nuji otizkam vyuditin ukazovateln
EVA na acely stanovenia hodnoty pod-
niku. Poukazu)i na prednosti vyuZinia
tohto nového moderného  pristupu
v beefiovice] praxi a siéasne porovni-
vaju jeho vy povedaciu schopnest s Lrai-
di¢nymi metddami diskontu cash flow,
predovietkym s metddous opierajicou
sa 0 valny peniazny ok do firmy. ¥V tej-
to Sasti price auton objosiujd pojem
MVA (Market Value Added). V zivere
st uvedend strucne, aviak lustrativoe
priklady vy¥poctu hodnoty podniku na
miklade aplikicie tychto novych mo-
delov v ocefovade) praxi.

Prednosfou publikicie je vysokd od-
bornd trover, srozomitelnost vvkladu
orentovancho na kTacove faktory me-
rania vvkonnosti a ocefiovania podni-
k. Je cennym ohohatenim odborng li-
teratdry  vedovane) ymio otizkam
i ureile pdajde vyenomné uplamenie
nielen v prici vrcholovich manaze-
rov, pracovitkov bink, invesucnveh
spolotnesti. xnalcov o odhadeoy, aleaj
ako Studijony text pre vysokoskalskyvch
Studentov ekonomickych smerov.

Doc. Ing. Eva Kislingerovi, CSe,
Vysokd Skola ekonomicka, Praha
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7 rokovania Bankovej rady NBS

D 19.7. 2001 sa v Bratiskave uskutofpilo 15, rokovanic
Bankovej rady Ndrodnej banky Slovenska (BR NBS) pod ve-
depim jej covernéra Mariana Juska.

« BR MBS schvilila situadnil spravu o menovom vyvog 2a
jian 2001 @ na wiklade aktudlocho, ako aj ofakdvangho eko-
nomického o menového vyvoja rozhodla o negmeneni klico-
vych trokovych sadzieb.

« BR NBS konstmovala, ze vyvo) zikladnych makroekono-
mickyeh purametrov je v sdlade s predpokladn konkretizo-
vaného menového programu. ¥ prichehu jing dodlo po apri-
lovom @ mijovom naraste k dalfiemu avyienio medzirocng]
miery celkove] a jadrove) inflicie: o siviselo podobre ako
v predehddzajicom mesiaci so sezonne volatilnym vyvojom
cien ovocia o zeleniny. Miemy nirist zaznamenali aj regulo-
vané ceny. Utlmujico na rast spotrebitelskych cien na drubej
steang posobil vivoj cien pohonnych hmét, ktoré po Styroch
mesiacoch rastu zaznamenali pokles. ¥ yvo) jednotlivych cien
pologick spotrebného koda v sicasnosti nesignalizuje vyivi-
runie dopytovych takov na rast inflicie; ked ceny obchodo-
vatelnych tovarov zaznamenivajd len nizky medzirodny rast
Tukisto doslo po premieinut evyienych ndkladoy cien energii
zo zadiatku roka k stabilizicii cenového rastu v sektore trho-
wveh sluzieb. Jadrovi inflicia bez cien potravin a pohonnych
himdt si tak dlhodobo zachoviva relativoe stabilnd dynamiku,

Al v magi pokracoval rast schodky befného Gétn platobng)
hilancie. ktory bol ovplyvneny predovietkym vyvojom zahri-
niéneho ohehodu. NIz rast vvoen je spojeny s poklesom eko-
nomického mstu nadich ohehadnych partnerov, ako aj 5 ed-
trukturalizacion vyroby niektorych vyzmammnych exporinych
edvervi, Vy3iia dynamika doverov sivisi s rastom domiceho
dopyiu, najmi investiéného a ofivovanim domicej ekonomic-
kej akivity. Tente vyvoj dokumentuje aj komoditng Strukiira
importoy, v klorej dominuji skupiny siroje o prepravné zaria-
dema (394 %) o pelotovary (20,7 %). V cimer skupiny strojoy
o prepriviyeh suradend viak dodlo g k vySSiemo rastu dovozu
cestnyeh vogridiel, Vyvoj wahrnicoého obchodu je w0 sirany
NBS pozorne monitorovany 4 vyhodnocovany.

Situaénd spriva o menovom vivoji v SR
za jun 2001 - celkové zhrnutie

1. Spotrebitelske ceny su v jim 2vySili o 0.3 %. Ceny po-
lodiek tvoriacich judrovd inilicin medeimesacne verastli
o 1.3 9. Medziroéna miera inflacie dosiahla 8,0 % a jadrova
inflicia sa na nej podielala 3.99 percentuilnymi bodmi. Dy-
namika jadrovej inflicie ny medzirodne] bize dosiahla 3.4 %,

2 Penadnd sisoba M2 podla predbefnych dekiddnych dda-
Jov (vo Fixpnom devizovom kuree k1, janwirg 1993 ) medai-
mesacne veristla o 3.8 mid. 5k o dosiahla 5968 mid, Sk. e
medziroény rast predstavoval 13,1 %. Korunové vklady, ako

INFORMACIE

Yzhladom fa ofakdvany pokles cien ovocla a zeleniny
v juli, stabilny vymenny kurz vogi referenénej mene a pri
predpoklade stabilizovaného vyvoja cien pohonnych himdt,
NBS oéakiva miermy pokles medziroéne] dynamiky jadrovej
inflicie. Koncorofnd miera jadrovej inflicie by sa mala po-
hyboval v ramer intervalu predpokladaného konkretizova-
nym menovym programon. ¥ ol by mal byl vivaj spotre-
bitelskych cien ovplyvoeny aj rastom regulovanych cien; éo
stivist s tipravami ot nicktoryeh wlekomunikaényeh slu-
Fieh, Nu rozdiel od jadrove) infldcie by s tak medziroénd
miera celkove) inflicie mohla evysit ) v il ¥V daliom ob-
diobi NBS predpokladd. ze bude dochadaaf len k numimdlnym
Gpravim regulovanyeh cien a celkovi infldcia by mala kopi-
toval vyvojovi trajekioniu jadrovej inflacie, pricom by sa
mala pohyboval v rimei intervalov predpokladanych v kon-
kretizovanom menoyom progrme.

« BR NBS schvilila emisny plan pamitnych minci nu ok
2003, ktory predpokladd postupné vydanie Styroch pamiit-
nych minci,

Prvé dve, pamiitnd #laed minca nomindine] hodnoty 10000 Sk
d pamiitnd striehormd minca nomimdilne hodooty 1000 SK, 50
venovangé [, vyrofin  veniku Slovenskej republiky. Tretia,
strichornid pamitnd minca nomindlng) hodnoty 200 SK, pripo-
menie 100, vyrofie parodenia Tmricha Karvasa, guverndra
Slovenskej nirodnej banky, vyznamného odbormika v oblast
ndrodného hospoddrstva a finanéniciva, Stvrtd, striebormd pa-
miind minca nominilng) hodnoty 200 Sk, bude vydand pri
prilezitosti 150, virotia narodenia Jozefa Skultéivho. prozai-
Kat, jazykoveden, literimeho histodka a Rritika, vyznamného
stipenca a obhajeu svajbytnosti slovenského ndroda,

Do emisného pling na rok 2003 je raradené & vydanie si-
boru 7 paiitnyeh minei z diahych kovov obdiznikového tva-
ru 5 motivmi vietkyeh 7 pomindlov slovenskych hankoviek,
ktory pripomenie 100 vyrofie vaniku Nirodne] banky Slo-
vienska a slovenskej meny.

Bunkovi rada NBS ez schvdlila zmenu terminu emisie
pamiitne] ¢late; mince nomindlngj hodnoty 3 OO0 5k s ema-
tikou “Svetové dediéstvo UNESCO — Vikolinec, rezervicia
ludovej architekniry™ 2 novembra 2002 sa december 2001,

ZJO=

sticast menového agregdtu M2, vzrdsthi v jini o 1.9 mld. Sk
o medziroine sa rvydilio 11,1 %.

3, Uvery podnikom a obyvatelstvu (vo fixnom devizovom
kurge k1. janudrn 1993, upraveng o emisie Suitnych dlhopi-
sov mi restrukioralizicin vybranych bank, actovnd presuny
v ramei redtrukralizdeie verov v ok 2000 8 konverziu
iveroy na dribu dihopisov) sa v jum medamesaéne evysib
o 6d) mid. Sk ¢o v medzirotnom porovnani predstavevalo
rast dd .

4. Priememi Grokovd miera ¢ dverov Gerpanyeh v midji sa
enizila o 0,12 hodu na 950 % o pricmernd Grokovi micn 2o
stavu uveroy zaznamenala pokles o (.03 bodu na 1038 %,
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5. Celkové devizové rezervy NBS poklesli oproti mdju
o 64,1 mil, USD najmi vplyvom splitok dihovej sluZhy vli-
ey, Teh stay ko Ronew jina sodpovedal 2,7-ndsobka priemer-
ného mesacného dovoen wvaroy a slufich SR ea prvveh pal
mesincoy roku 200,

. Beiné hospodirenie Stitneho rozpociu ko koncu jina
skoncilo deficitom vo vyske 13.5 mid. Sk.

7. Bedny aéet platobney hilancie za janodr oF aprl skongil
schodkom 17,7 mld, S8k, predovietkym v dosledku pasivocho
salda obehodnej bilancie vo vyske 258 mid, 5k, Kapitdlovy

Rokovania v Moskve

Guverndr Narodnej banky Slovenska Muariin Jusko
v ditoch Loa# 4. jala 2000 navirivil v Moskve Centrilnu
banku Ruske) federdcie (CBRF), Medsindrodni banku
pre hospodirsku spolupracu { MBHS ) o Medzinirodna in-
vestignd banku (MIB). Pofas Stvordiového pracovného
pobyiu sa Maridn Jusko streto] sa svojim ruskym parine-
rovm, predscdom CBRF Viktorom GeraScenkom,

=IP-
Folo: archiv NBS

.I_."'_ L™
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a hinancny Géet platobnej bilancie za rovnaké obdobie skon-
¢il podiy predbeinych tdajoy prebyikom [R,T mld, Sk

8. Celkovi sterilizadnd poricia NBS voli bankovému sek-
toru dosiahla v jin 35,3 mid. Sk o v porovnani s mdjom s
znizila o 12,0 mld. Sk,

9. Diha 29, jlina rozhedla Bapkovi rada NBS o ponechani
kiticovych drokovych sadeieh na drovai 6.0 % pre jedno-
diiové sterlizaéné obchody, 9,00 9% pre jednodaove refinanc
ngé obchody a limitne] drokovej sadeby pre dvojividaove

:PO tendre NBS vo v¥ike 7.75 %
REPO tendre NBS vo viske 7.75 9 —TO NBS —

Vzdelavanie v centre pozornosti
predstavenstva Ludovej banky, a. s.

Dian 28, pina 200H sa v priestoroch hotela Tatra
vskutodnilo stretmutie Slenov predstavenstva Cudove)
banky. a. s, Bratislava s dvanastimi pracovnikn
banky, ktori dspefne absobvovali niroéné distanéne
formy Stadin v Indhtite bankového vedelivania Na-
rolnej banky Slovenska,

Clenovia predstavenstvn Dkfim, Wolfzang Siller
a Mug. Alexander Bayr adéraznili vyznam zyyiova-
nia kvalifikicie pracovnikov Ludovej banky, a. s.,
pre dalsi rozvoj banky, ale aj osobny a odborny rast
jej camestnancov. Absolventom podakovali za St-
dijné silie o reprézenticiu banky a siéasne ocenili
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vecnymi darmi ich Studijnd vysledky. Stretnutie sa usku-
tocnilo za GCasti riaditela Tnshtity bankového vadeliva-
nia NBS Ing. Dudana Garaya, CSc.. vediee) divam per-
sondlneho rozvoja Ludove] banky, a. s, JUDy Aleny
Hutanove) a dalsich pracovnikov banky.

Uspesna dlhodobd spoluprica s Instititom bankovéhao
vedelivania NBS v rdmei sysiému dalse) odbornej pri-
pravy pracovnikov je sidasfou strarégie Ludovej banky,
i 5., v ohlasti rozvoga Fudskyeh zdrajov.

-AH-

INFORMACIE

Zo slovenského banko-
vého Zivota odchidzaji
osobnosti, ktoré v nom
preFli jedno 2 najdra-
matickejtich obdobi je-
ho vyveja. Licenic s ni-
) ; mi byva smuiné a tazké
! najmil viedy, ked odeha-
dzaji o, ktorych prica
bala
¢myslom ich Zivotneého
dsilia, jeho naplnenim

v bankovnictve
Jin Valach

*Slizke 23, 1. 1912
t Bratislava 1. 7. 20001 v tom najuslachtilejfom
yyename sloviw

Diia |, jala 2001 nds opustil Janko Valach, Zavisilo
a uzavrelo sa jeho posobenie, aby sa mohlo ako stbor
staf stucasfou vyznamnej kapitoly novodobého pefaZnic-
v na Slovensku, V jedne] osobe sa v dom sdstredila
a rozvinula posobnost bankovnika, historika, publicistu
i vychovavatela v komplikovanyeh situdcidch obdobia
pred i po druhe) svetove) vijne,

Vo vyraznom profile wohto vzdcneho Eloveka, vynika-
jlceho bankového odbornika, zamieteného tvorivého for-
movatela precizne] a zodpovednej bankovej Sinnosti, sa
vidy wraéila neevykld Tudskost. zvyraznend vysokou
mierou skromnosti, obetavosti o viestranne] pomoci. le-
ho veicne osobné viastnosti. weoreticky pohlad na pod-
stute celej bankovej ¢innosti neuomo@iuji v niekolkych

vetdch obsiahnuf jeho hohati, viestrannd a zanietend
icast na formovani jej funkeii v ndrodnom hospodiirstve,

V nase) pamiiti, ale najmi v histoni ndSho penaznictva
bude navzdy zapisany v plnosti jeho Zivotného prejavu
poéas svojho pdsobenia od zadiatku v Slovenskej banke
aZ do konca v Stitnej banke ceskoslovenskej. Pasobenie
v tychto dvoch bankdch chipal ako mojnos{ vykondval
ekonomicky a spelotensky niroénd, zodpovednid a nag-
mil tvorivii priicu na prospech ufitoénych cielov nade)
ndrodne] a socidlnej tradicie. Pre#il v nich nelahké ob-

PRERASTOL HORIZONT
SLOVENSKEHO BANKOVNICTVA

dobia najrozliénejiich premien, najskér ako radovy pra-
covnik, neskir ako vedici predstavitel niekolkych po-
bociek — naposledy v Banskej Bysirici a v Bratislave, na-
pokon ko naditel déleZitého tdseku, ktory v najvysSom
riadiacom ttvare SBCS mal v néplni mnohoraki Einnost
organicky previazami so viethymi Elinkami ndrodného
hospodirstva. Tito ¢innost vyvierala z rozvetvenych pla-
tobnych a zitovacich vefahov, Vyenamnd dlohu zohral
pri automatizacii tychto procesov, v Syle riadiace] a vy-
konnej priice.

My, ktori sme Janka Valacha pornali ako jeho najbliz-
& spolupracovnici a priateliz, vieme, 2 (o, €0 je 0 ni-
Fnacend v ziFene] podobe, nevystihuje rozsah a vyznam
vEetkych stép, Koré zanechal po sebe na poli slovenske-
ho pefiazniciva, Predovietkym sa Hada zdoraznit, je
vietko, ¢o robil, tobil tk, aby 1o bole v silade u v inten-
ciich jeho Zivotného kréda, Sam ho Formuloval takio:

“Obhajoba slovenskych ndrodnyeh ziujmov v banko-
vej oblasti je zlatou nifou méjho Ziveta”, I

Patril medzi veh, ktord boli spolutvorcami bankového
casopist. Janko Valach v kruhu odbodlanyeh priatefoy
v slovenske] redakéne] rade bankového Casopisu a za
podpory vedeniu SBCS v Bratislave, najmii Ing. Stefana
Jorika, sa stal symbolom vyuditého casu, Casto v nod-

nych hodindch, na rozvoj felatelne) angaZovanost pre
slovenské pefiaznictvo. Do tejto tvorive] prijce sa mu po-
darilo zapojif znadnd East pracovnikov.aj 2 pobotiek,

Pomdhal pri kultivicii bankového jazyka, zakladani
historického archiva a cachranovani bankovej faktogra-
fie, Na jej zdklade spolu s doc, Ing, Stefanom Horvi-
thom spracovali a knizne vydali prvé dejiny slovenskeho
pefaznictva. leh tnldgin predstavuje dolezing faktogra-
fickd wikladio, 2 ktorej budd méaecl vychideal buddci |
bankovi historici.

Svojou zasluinou pricou sa Kin Valach zaradil medei
tych pracovnikov, ktori preristli horizont slovenského
bankovnictva,

Rudoll MNavrat
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/YBRANE UKAZOVATELE HOSPODARSKEHO A MENOVEHO VYVOJA SR
ECTED INDICATORS ON ECONOMIC AND MONETARY DEVELOPMENTS OF THE SR
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Ukazovatal Mermi 1850 1450 2000 2001 [ Umit |ndicator |
jednatka ) L | s
- - _i
REALMA EKONOMIKA REAL ECONOMY
Hruty domaci produkt 112 mid. 5% 6d11° 6533 BGFT  1E0@° Skbilion | Gross domastic praduct 1 7
Madzroénd zmena HOP 2 e 41" 18 22 o % Year-on-year shanga of GOP 4
Miera nezamestnanaosti 1 % 156 182 178 182 183 175 | % Unempioyrrient rate-4
Spotrebialske ceny 3 % ik 142 B4 T [ 7T % Consumer prices &
OBCHODNA BILANCIA _ TRADE BALANCE ©1
Wivoz (fob) il Sk 37T 807 | 423649 | S4BETZ | 148756 | 1982 254 063  Skomilon | Export (fob)
Oawvoz (fob) mil. 5k 460736 | 468892 | BOOTR2E | 167477 | 225141 | 287738 | Skmifion | Import (fob)
Salde il Sk 42929 | -45244 | 42356 | 19221 | 20829  -33735 | Skmilion |Balance
PLATOENA BILANCIA 2 BALANGE OF PAYMENTS &
Belny ddet mil. Sk T4 8440 [ 47 GAd0 | 32940 |- 002¢ | ATTEHLD akmifion | Currant account
Kaptalowya finanény oker il Sk 675383 | 776170 | 634150 | 158458 | 187617 Sk midion | Capital and financial account
Cetkova bilancia mil. 5k 195432 | 01373 1686 | 55430 RIS S« milion | Ovesall balsnce
DEVIZOVE REZERVY 41 | FOREIGN EXCHANGE RESERVES *
Celkowd devizowd rezery mil. k50 59578 43720 956V | BATT2 | BEGEZY | 516106 |USD milion | Totzl farsign exchange resenas
Daviroue razeryy MBS mil. IS0 29233 34852 40768 ( 38630 | 40834 | 37800 | USDmidion | Oficial recarves of NBS
ZAHRAMIENA ZADLZENOST 1% FOREIGH DERT “ &
Celkovd hrubd zahranitad zadizencsf | mid. LSO 19 108 108 1.5 1.0 USD billion | Total pross foreign detbit
Zahranitnd zadiFenost na obyvatala SR | LUSD 220 1044 2021 2149 2 D6 Ush Gross forengn debl per capita
MENOVE UKAZOVATELE ) MONETARY INDICATORS
Davizowy Kurz 31 7 SkUED 35242 A7) 46200 47884 | 4BF11 | 49324 |SWUSD | Exchange ratg 01T
Pefiaind zasoba [M2] 4 4 mid. Sk 4381 a0gEE 5804 5E4 4 a2 891 | Sk bilion | Money supply [M2] %5
. Medsiroind zmana M2 3 % 25 109! 142 120 125 125 [% Year-oreyvear change of M2 3.9
Livery podnikom a obyvatefsteu 45| mld. Sk 825 397 6 34961 a04.6 3095 3072 | Skbition | Cred to entemrises and housshokds 4150
STATHY ROZPOCET 1 4 STATE BUDGET ' %
Prijrmy mid. Sk 1778 2167 2134 550 67 2 848 | Skhiftion |Revenua
Vidavky mitl. Sk jisT ] A 2411 356 Bl 44 | Skhiflion  |Expenditure
Saldo miil. 5k 19,2 4.7 2T -58 -149 -1,6 | Skbiflion |Balzrce
PRIMARNY TRH PRIMARY MARKET
Prigmerni drokoya miera ) | Auwerage mfarest rie
—jednarnéné vklady % 17 1234 8 76 f.84 6,73 668 % - 12 -month deposits:
— kratkodabe dgvery % 06 19,61 13,61 1183 116 1167 | % - short-tarm loans
= kratkodobé Cerpand dvery % 14,72 17 45 i 9,82 ‘462 827 % = sharl-1arm ngw loans
PERAZNY TRH MOMEY MARKET
Uriove sadzhy stanavovani Intarest ratés S8t by tha
Bankavou rades NBS | Bank Board of NBS
platnost od 232A001 | ZLAANY | 26.4.2001 | effectiva from
1=l operdcie — steribizacng Y% 6,25 .00 6,00 5% avermight operatiens — sterilisation
- refinantné b} 925 9.00 900 % - refinancing
Z-1ikafovd himilna sadzba NBS 2-weak limited REFO rate of the
pr Atandartny REPD tander a.00 704 Tia|% standart tendar of the MBS
Frigmermi Grokava Avaraga inferhank
i & medzibank, ukiadoy (BRIBORA)** deposi interest rafe (2SRIE0A)
- ovamight o N 1147 796 a.04 7.59 716 | % = ovarnight
— f-tinaw h 15,84 1524 B47 7 B 7. THd % = T-iday
= 18-dfova i 16,54 13,56 B.ad 7.8 715 T8 % = Tid-day
— 1-mesadni % 18,39 14 51 B8 783 7.74 172 % - 1-manth
= Femusagni il Ty 19.42 15,16 B.53 705 i.r2 T2 % = 2-muanth &
— J-mesadnd Y 20,82 1566 B6a LA B8 1721 % — 3-muanth
- B-mesadni b1 2214 16,23 858 7.E6 7.B6 77 | % = f=manth
~ Y-mesadri S T.95 7.6 761 779 % - 3-manth
—12-mesatni ! 7497 761 Fifi 4] 7,68 % = 128-manth

I stile cay, priemer roka 1995
) kumulativie od zadiatky roka

N emena oproti rovnakémi obdobiu predehddzajiceto roka

) stav ku koncu ohdohia
o kurg daviza stred. priemer za obidobis

0 rok 1905 griamer za obdobie jul-december
Mood 1210, 1998 zruSenia fixného kurzového iedime a zavedeme Noatingu

fopd 1,1, 1999 zrana matadilg
5w lienom yychodiskovam kurze b 1,
* predoeing adaje

“tood 2905 0o 15 100 1987 Monitoring Orokowch sadzieb ng frhu

megzibankoyyeh depazit v SA°

1.18593

1 Constant prices, average for 1995
E Cumulativa figures since the beaginning of the year
 Change compared with the same perod of previous year
4 Ag the end of period
st Midpoint rate, avarage of perlod
ot Year 1995 averaoe of period July-Decamber
7} The fixed foreign exchangs regime repleaced by floating, sincg 1. 100 1298
U Ghange of the methodelogy since 1. 1. 1999
e Y el initial axchanoe rate as of 1.1, 1993
* Praliminary data
“* From 29. 5t 15, 10 1997 ‘Menitoring of interest rates on Slovakia's interank
deposit market’
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A siable and viable financial sector belongs to es-
sential Features not only supplementing the picture of
a successtul market economy, but also represents a gu-
arantee of its further development. Forming an inde-
pendent financial supervision contributed in the early
stages of existence of most new markets to averco-
ming of negative phenomena associated with their
functioning, It must however be pointed oot that laws
stipulating the origination of supervision organs in
transition economies have been adopted somewhat in
advance compared with Slovakia. 1t has been confir-
med in countries with developed financial markets that the existen-
ce of an independent supervision authority is deemed an inevitable
condition for the elimination of systernic risks, which can be a phe-
nomenon sccompanying their functioning. [n association with har-
mionization and approximation of the legal system of the Slovak
Republic to European Usion Law, the need has arisen to improve the
effectiveness of the regulatory framework of our fnancial marker.

The first legislative reflection of this requirement was the ¢s-
tablishment of the Office for the Financial Market, which pursu-
ant Lo Act 320/2000 Z.2. began performing supervision over the
capital market and the commercial insurance sector in the Slovak
Republic on 1 November 2000 Its powers among uthers include
decision-making about Aghts, interests protected by law, and du-
ties of legal entities in the area of junsdiction of the Office; in
a specified form and extent, it cooperates with local and interna-
tional organizations and it keeps and publishes lsts of entities of
the financial market that fall onder its jurisdiction, In cooperation
with the Ministry of Finance of the Slovak Republic, cooperates
on preparitions of the concept for the development of the capital
market and the insurance industry, as well as generally binding le-
sal regulations for these segments of the Ninancial markel.

Diespite difficult conditions, the Office managed Lo ensure per-
forming all activities in accordance with requirements of the law,
In 2001, twa issues were published of the Vestnik (Bulleting of
the Office for the Financial Markel that contained among others
the lists of all entities that the Office oversees, At the end of Ju-
ne, the Office submitted o the Cabinet of the Slovik Republic its
annual report for the year 2000 and an analysis of the current si-
tuation of the capital market and the insurance indusiry of the
Skovak Republic,

In legislative activity, the Office cooperated with the Ministry
ol Finance of the Slovak Republic to draft the law on securities
and investment services as well as compulsory contractual insu-
rance of responsibility for damage caused by use of motor ve-
hicles: Employees of the Office participated in preparations of
a regulation that establish particulars of coments of a listing pro-
spectus of a security: a regolation about the contents and. met-
hods of performing a professional test and testing professional
competence of a securities broker; a regulation on the contents
and methods of performing o professional test and testing pro-
fessional competence in the aren of colleetive investments, Work
15 now also underway on the law on the insurance indosiry, ns

well as an amendment 1o the regulation on the met-
hod of determining the value of secorities in the
partfolio of & mutual fund,

A separate contribution for the perception of rans-
parency of the fnancial market and bolstering con-
fidence of investors could be achieved in case of
o wider acceptance of the Corporste Governance
Codex, which is hased on principles of the OECD,
Support of principles of corporate governance
according to the OECD s, along with establishing
an effective legal and regulatory framework for the
public and private sectorand its enforcement within supervision
over banking. the insurance industry, and the capital market, the
decisive task for the Ofiee for the Financial Market within the
National Action Plan for the enhancement ol accounting capaci-
ty, financial reporting, and auditing. The basic ebjective at pre-
sent 15 1o complete the transformation of the Office to an institu-
tiem that would corespond with requirements of the European
Commission in view of financial and operational independence
of the Office for the Financial Market within preparations of the
Slovak Republic for membership in the Evropean Union,

The key to this priority should be the new drafl bill on the Offi-
ce for the Financial Markel, the aim of which is to ensure financi-
al independence and o deepen operationa! independence of the
Office. Another important aspect is unification of the level of re-
gulation in individual segments of the Anancial markel, whereby
the reference level 1s the level of regulation achieved in the amend-
ment to the Act on Banks, which is currently undergoing the app-
roval process in the Parliament of the Slovak Republic. This will
create conditions for integrated supervision, which will enable re-
gulation of financial conglomerates, the activities of which span
over several segments of the linancial market. Apart from other
changes, an organization would be formed representing the most
modern structure of mtegrated regulators, the independence of
which would not be cast into doubt by hundred percent reliance on
resources from the state budget For its financing. In the future, the
Office should get & majority of its funding in the form of fees pa-
id direetly by market participants.

A priority in the area of international cooperation is active
membership in the International Organization of Securities Com-
missions {[OSCO). International Association of Insurance Super-
visors (LAIS), which recently became reality, as well as establis-
hing contracts with the srganization of regulators of securities
trading in member countries of the Buropean Union, the EU Se-
curities Commissions Committee, Coopertion with this recently
established institution provides for the participation of the Office
for the Financial Market in the Advisory Group consisting of re-
presentatives of regulatory autherities of countries that are prepa-
ring for membership in the European Union,

I believe that also by representation of the Slovak Republic in
these organizations, the Office for the Financial Market will be-
come a recognized and respected institution in the area of super-
vision over the Anancial market
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(Continued from issue 7/2001)

Sector characteristics

Table 6 contains summary data on sector structure in
main deposit categories. The changes in deposit brea-
kdown by sectors in the 1997 — 2000 were marked by
a rising share of households in total koruna demand and
time deposits, An even sharper increase was recorded in
the share of the corporate sector in foreign currency de-
posits. The sector structure in total deposits also suggests
a growing role of households, accounting for 66.7% at
the end of 2000 As year-on-year comparisons tell us,
this was not an across-the-board trend, with the sector
features of individual deposit groups varying conside-
rably.

Table 6. Deposits breakdown by sectors (year-end in % of items}

' SLOVAKIA IN THE BACKGROUND
' DEVELOPMENTS IN 1997 - 2000

~ Ing Zora Kominkové, PhD.
of Menetary and Financial Studies, National Bank of Slovakia

was argely due to interest rate movements and the mi-
oration of household funds from demand deposits (o
high-yielding shori-time deposits. In the corporate sec-
tor, though, the setback was caused by a real narrowing
of operating opportunities, Against the earlier slump,
household demand deposits, followed a lLittle later by
corporate deposits, recorded high growth in 2000,
Household and corporate time deposits in domestic
currency have taken different roads (see Figure 14).
Household deposits had grown rapidly antil 1998, when
they started 1o slow down, Lower increases in 1998 we-
re apparently related to devaluation concerns and higher
loreign currency deposits (compare Figure 15), In con-
trast to that, corporate time deposits actually suffered
a Fall in absolute terms in
1998 and waited until 274

guarter of 1999 1o resume

Total deposits Demund deposits Time deposits Forzipn currenty deposits
howse- hosuse- house- |  house- real growth. Once again,
| holds  corporates| helds  corporates | hokls  jeorporates | holds | corporate | the developments in time
1996 | 60.7 38,2 354 64.6 738 262 B39 i4.1 deposits by the corporate
1997 664 | 336 | 394 | 606 760 | 240 | 83 | 157 sector obviously mirror
[ 99 TL6 284 | AXT | BTG R23 [ A% | 724 | 216 the financial situation in
1999 705 295 | 430 | S80 804 | 196 5% 1 319 e —
2000 667 333 149 550 767 233 0.1 9.9 access to loan financing.

The growth in total demand deposits, as illusirated in
Frgure 13, was inflluenced almost identically by house-
hold and corporate {including insurance companies) de-
posits. An absolute decline in demand deposits, lasting
from the 3 quarter of 1997 until the 13% quarter of 2000,

Figure LY Growth in demand deposits by seetors Gquarterly, an-
nual changes in %)

Like komuna time depo-
sits, foreign currency deposits were also clearly domina-
ted by the impact of hovsehold deposits on overall
asrowth (see Figure 153). Corporale foreizn currency de-
posits had o very bumpy ride, with abropt increases in
the 2-4% quarter of 1998, and, their dynamics outpaced

Figure 14, Growth in time deposits by sectors (quarterly, annu-
al changes in %)
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Figure 15. Growth in foreign currency deposits by sector (quar-
terly, annual changes in %)

Figure 16. Effect of sector strocture on M2 growih (gquarierly,
annual changes in %)
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household foreign currency deposits practically throug-
hout the period (except for 150 quarter of 1997).! Given
the previously low share of corporate in total foreign
currency deposits, the swings in their rate of growth had
next to no impact on the trend in wtal foreign currency
deposits. 1t was only thanks to an increase in the share of
corporate foreign currency deposits in 1998, and its furt-
her strengthening in 1999, that the jump in corporate fo-
reign currency deposits in the 3™ quarter of 2000 (cau-
sed by accumulated non-monetary funds with the bulk
consisting of new ¢apital brought in by foreign investors
in the privatisation of strategic enterprises) did show so-
me effect on growth in total foreign currency deposits in
the 204 half of 2000,

By adding up the weights of household and corporate
sectors. in the formation of main deposit categories (de-
mand, time. foreign currency), we get an overall picture
of how the sector structure of deposits has influenced the
growth in total deposits (see Figure 16). As the graph
clearly indicates, the total deposit pace of growth had
only a few short spells (in particu-
lar in 1994 — 1995, 1999) when it
strayed significantly from that of

sector roles in total deposit growth would equally deter-
mine the growth in the M2 aggregate.

Since hoosehold deposits make up a decisive share of
total deposits, household deposits determine the growth
in M2 and its basic development trends. Corporate de-
posits, for that matter, can have a major effect on money
supply in the short run, or even change the trend in M2,
This fact is clear to see all the way back to 1993, The in-
fluence of finuncial behaviour in the corporate sector on
M2 growth was fairly strong in particular doring the
four-yvear period since 1997, It was the deep slump in
corporiate deposits in 1998 that obviously caused a major
slowdown in M2, and their rebound in 1999 which spee-
ded up M2: A distinet short-term effect of corporate de-
posits (the origin of which has been described in the sec-
tion on foreign currency deposits, here mention at Ieast
the sold of the Slovak telecommumications to a foreign
investor) on M2 was observed in the 3™ quarter of 2000.

An account of changes by sector in the maturity struc-
ture of time deposits in favour of short-term deposits,

Table 7. Time deposits by sectors

the M2 money supply due to Short-term | Medium-term . Long-tem
stronger swings in growth of cur- Howseholds | Corporates  Households | Corporates | Households | Corporales.
reney in circulation: If we accept | 1996 | 6ds | 354 803 9.7 Mo il
the standard assumption that hou- | 1997 68.3 3y | 823 | 17.7 970 | 30
seholds and corporates account | 1998 76.0 248 | sl | 14.0 Bl | 09
for 2/3 and 1/3 of currency in ¢ip- [ 199% 730 70 | 832 | 168 98.8 | 1.2
culation, respectively. then the {2000 713 28.7 923 73 954 0.2

LApart from seneral effects of devalusition expectntions and o real de-
preciition of the Siovak cureicy after the shift foom a fised o floaed
exchange rute regime as of | October 19895, (here was also the impact of
an amendment o the Foreign Exchange Act {approved in Febroary
1998 thot cancelled the surrender requirements relating to resident le-
gal entitics, and therefore, working in fovor ol corporate foreign cumen-
on deposil increises.

In addition, the approved removal of the fmiton foreign exchunge par-
chases in eash by residents, had probably similar impact on Torelgn cur-
reney depiosit incresses, inogencril,

prompled by high interest rates on deposits with the
shortest maturities, is given in Table 7. The obvious do-
minance of households in oll term deposit categories has
grown even stronger during the period.

The greatest changes in the sectoral breakdown of ti-
me deposits have occurred in the short-term deposits ca-
legory. in particular deposits with maturities under | ye-
ar, which displayed a sharp increase in the shure of
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Table 8. Short-term howsehold deposits

Tedlay I-month S-month f-mionth | S-mamthi | I-year

Skbn % im | Skbn | %ein | Skbn | Tin | Skbn  %in | Skbn | %in | Skbn | %in

sTO ST | STD, s | | sTb. || §TD

| L0R N [1.4 (1] 4.6 27 27.4 44 55.7 (1 JEL0) 5718 8717
1997 |31 | 313 [219 [465 | 54 524 | 48 | 727 | 02 | 468 32 | 906
1998 L R7 | S67 424 |67 |29 | 771 60 | 678 07 360 290 | 910
1999 166 | GLE | 454 | GH8 355 GB6 148 | 732 I8 719|457 883
2000 132 | 500|472 603 442 [ 739 | 178 | 863 |32 903 [465 | 882

households. As Table 8 shows. househalds had placed
only minimal funds on this ype of deposits in Y96,
while their share in total individual maturities indicates
that the corporate sector has already vsed these deposits
actively in the period, 3-month and 6-month deposits
were an exception with lurger shares ol households, alt-
hough their volumes were fairly low.

l-year deposits have receded steadily in the period re-
viewed due 1o largely unattractive interests as compared
with shorter maturities, plunging from 65% in total
shorl-time deposits in 1996 to just about 24% at the end
of 2000, As far as contributions by sectors are concer-
ned, 1-yvear deposits — like longer maturities — have been
clearly dominated by households (a steady B0%: ).

The change in sector weights in short maturities bet-
rays a new type of financial behaviour in households, n-
spired by high interest yields on very short-time deposits
in 1997 — 1998 which kept up throughout 1999, when in-
terest rates began (o fall, and 2000, when interests offe-
red on this type of deposits began to near those on lon-
ger maturities, Eventually, in the seeond hall of 2000,
interest rates on most maturities of very short-time de-
posits came below the |-year interest rate. Nevertheless,
the volume of household deposits with the shortest ma-
turities remained high,

The situation can be seen in Figure 17, which uses
monthly figures to illustrate year-on-year increases in ti-
me deposits with the shortest maturities broken down in-
to households and corporates. The sample encompasses

Figure 17, Growih in time deposits with shortest maturities hy
seetor (quarterly, annoal changes in %)
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maturities of up to 7 days, | month, 3 months, 6 months
and Y maonths, i.e. short-time deposits net of 1-year de-
posits (STD-1Y), Aside from some staggering growth in
this deposit category in the household sector since mid-
1998, the curves also perfectly illustrate mouniing deva-
luation concerns which later prompted households o
move to foreign currency deposits and led o a slowdown
in the growth of these koruna-denominated deposits and
to their absolute reduction in the corporate sector. Other
interesting sector characteristics can be spotted in 1999
— 2000 while the slowdown n this type of deposits was
quite fluent in households, their development in the cor-
porate sector was far more irregular.

Averpee interest rates and monthly volumes (in Sk
hillion) of deposits with maturities up o 1 month. 3
and & months illusicate how both sectors’™ interest in
short-time deposits changed over time (Figures 18, 19
and 2017, During the entire peried reviewed, these ma-
turities always made up over 809 (85% on average) of
sharl-time deposits exclusive of |-year deposits, 1.e.
those carrying the highest interests, The graphic gives
away a much more stable development in the volume
of corporate deposits and a constantly high, only
shightly decreasing, volume of household deposits,
even afler a significant recession ol interest rates (ave-
rige interest rate shown as a proxy),

Medium- and leng-term deposits consist almost exclu-
sively of houschold deposits due o different incentives
households and corporates have for holding spare cash
over longer periods of time and available alternatives for
financing long-term or development needs. While busi-
nesses generally use debt financing (and/or non-bank fi-
nancing in the equity market)* for that purpose. house-
holds in our country still largely depend on their own
savings,

Medium-term deposits {(with maturities from 18
months 1o 5 yvears), which have a general saving nature,
have suffered o great deal from an interest rate policy
shimted heavily to short-time depesits, hitting an all-time
low in their share in total time deposits at the end of
2000 (less than 12%). A recovery of medinm-term de-

MWhich, currently, is not the Slovak case,
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Figure 18, I-month houschold and corporate deposits (in Sk
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in steady economic improvement in the future. An im-
portant factor bound to have an ever stronger impact on
the maturity pattern of houscholds” financial decisions,
thus determining growth in individual deposit categories
used to hold their surplus monéy, is an expanding offer
of consumer loans, or househeld loans in general.

Long-term deposit formation is an almost 100% hou-
sehold affair, However, long-term household deposits
consist almost exclusively (around 95%) of home sa-
vings. Rather than by lucrative interest rates, growth in
this type of deposits 15 driven by two main non-market
advaniages — o state bonus and access to sofi-priced in-
terim loans — which have made home savings especially
attractive m 1997 — 2000. One reason was the virtual ab-
sence of alternative ways of home financing. Apart from
that, compared with relative expensive standard loans,
the 6% interest charged on home loans was fairly low,
and getting a regular loan was next o impossible,

I this light we may expect the rollout of mortgage fi-
nancing to lead to another relative and probable also ab-
solute decline in households’ interest in home savings,
which might end up slowing down (or turning around)
the trend in long-term household deposits. As Figure 21

Figure 21, Development of home savings deposits
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posits by corporates will depend on their improved fi-
nancial condition and access to loans, especially long-
term ones. Given the dominant share of households in
medium-term deposits, we may expect further develop-
ment, or strengthening of this deposit calegory, to de-
pend not only on more favourable real interests as deter-
nimed by price developments, but also on income {wage)
orowth and the level of confidence the public will have

demonstrates, first signs that this is already happening
can be made out in the statistics for 1999 and in particu-
tar 2000, when flagging growth in home savings read al-
most zero at the end of the vear. Home savings aré no
doubt going to lose some of their momentum doe to an
expanding range of mortgage financing options, as well
as due to i thinner spread between a home loan interests
and interests charged on regular loans. The same effeci
could be exercised by yel another cut in the state bonus
appearing as an idea in inital information on the prepa-
ration of Slovakia's state budget for 2002, On the other
hand, a revision to the Home Savings Act which opens
home savings to legal persons might, in turn, encournge
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corparate deposits and support growth of the entive long-
term deposits calegory,

Summary and a final remarks

The issue of how money supply and its individoal
components develop in an economy plays a central role
in a monetanst model of monetary policy, which uses the
money supply ageregate (with a certain definition of mo-
ney — M) in a quantitative Tormula based on formal cor-
relations as an intermediate target of the central bank on
its way toits ultimate goal, i.e. o certain level of inflati-
on. In the current monetary setting, this model has gene-
rilly proved (o be rather inadequate. It is not just the li-
mitations presented by its strict assumptions of constan
{or stable or predictable trends in) transmission factors
{money multipliers and money circulation velocity ),
a breach of which need nit necessarily indicate disrup-
tions in money circulation, but can also be attributed o
the blurring line between . money™ and _non-money™ at
a time of growing liberalisation and deregulation of
financial markets. It is also the choice ol monetary an-
chor because, sirictly theoretically. the effectiveness of
monetary policy based on money supply regulation de-
pends on the non-existence of an external monetary an-
chor, i.e. a freely foating national currency.

The problems a fixed exchange rate (though gradually
allowed to drift within o+ 7% runge) has posed (o the
system, as well as many other difficulties (besides the al-
ready mentioned imperfections in transmission mecha-
nisms, ongoing liberalisation and deregulation of finan-
cial markets, there are statistical problems such as short
time series, the absence of identification of Lime delays)
have clearly added to the unsatisfactory results in M2
targeting in NBS' monetary policy practice since 993,
That is why the NBS eventually stopped declaring M2
growth as an intermediate target of its monetary policy.
In an environment shaped by several adverse external
and internal cconomic contexis and Factors affecting mo-
netury performance in 1997 — 1998, the NBS took an al-
most exphicit decision to base its monetary policy on an
external monetary anchor and = al an inereasing cosl —
sought to keep a fixed exchange vate, which it eventual-
Iy abandoned to Moat the national currency on | October
1998,

Like central banks in several other countries forced o
drop their fixed exchange rite systems: the NBS current-
ly pursues a monetary strategy based on inflation targe-
ting. However. taking into account o number of obstic-
les and imperfections of the domestic monetary
environment, NBS® monetary strategy is a quile pragma-
tic one without any explicit commitment (0 a defined in-
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flation target, which is why it is described as implicit in-
flation targeting, combined with managed floating with
interventions seeking o prevent undue volatility, rather
than preserve a certain trend of SKK's exchange rate
against EUR as the benchmurk currency.

Regardless of the latest changes in monetary policy
strategies, money supply and its individual aggregates
and sub-ageregates remain an important source of infor-
mation on financial processes taking place in the econo-
my. By analysing its maturity and sector structure, we
get a number of clues about the Anancial behaviour of
economic enlities and their responses o external mone-
tary and non-monetary incentives which bring about
changes in the structure ol aggregate money supply and
in turn determine the stability of the financial sector and
conditions under which 1t operates.

The analyses, the results of which have been interpre-
ted in this paper, were prompted by an extremely sharp
erowth of interest rates on very short-time deposits cau-
sed by mounting hguidity problems faced by Slova-
kia's commercial banks since 1997. High interest rales
in this type of deposits brought about some major chan-
oes not only in the maturity structure of the gquasi-mo-
ney aggregate (QM), but in the M2 as well, The con-
centration of surplus funds in very shori-time deposits
{with maturities up (o 6 months), coupled with a flight
of longer-time deposits (as well as liquid funds from
M1 to these accounts, has altered the meaning of the
theoretical premise which says that a rising share of QM
in M2 provides more stable conditions for the operation
of the banking sector in that it improves the quality of
primary resources used for lending 1o the private sector,
i.e. for performing its role of a financial intermediary,
As the analyses of money supply in Slovakia reévealed.
in the period veviewed, prowing volumes of maney
items in QM and the subsequent gain in QM's share in
M2 have undermined the long-term component of time
deposits in favour of very short maturities. while com-
mercial banks® inverted interest rate policies were de-
signed merely to cater o their internal funding needs,
with the financial intermediary role reduced to the point
of non-existence.

An important aspect to take into account when evalu-
ating the qualitative characteristics of money supply
with regard to its maturity structure is the definition of
the total money supply aggregate. The comtent of MI.
which comprises the most liguid or readily cashable mao-
ney components — i.e. currency in circulation and de-
mand deposits — has a standard definition (also in inter-
national comparisons), The problem is in the definition
of quasi-money. which comprises money balances, the
liquidity of which is limited by a certain time restriction
{withdrawal notice. maturity date) and. in case of foreign
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currency deposits, the cost of their conversion into the
nationdl currency.

The Slovak definition of QM includes all types and
maturities of koruna-denominated lime deposits along
with foreign currency deposits, As 10 the maturity di-
mension; the aggregate spans a broad range of deposits —
from the shortest maturities (up to 7 days) to long-term
deposits, i.e. deposits with a withdrawal notice over 5
vears.? Given its mixed composition, any actions desig-
ned to promote a certain deposit category can cause sig-
nificant changes in the structure of the whole QM. This
is not just the case of inverted interest policies pursued
by commercial banks. 1t also applies o the home savings
scheme which falls into the long-term deposit depart-
ment. Modified home savings terms (bonus, lending ra-
te) can have an obvious impact on their growth, resulting
in a changed position of long-term deposits, The intro-
duction of alternative ways for financing the same need
—in this case the development of mortgage lending — can
have a similar effect,

Under Slovakia’s circumstances, sudden shifts in the
OM structure and its share in M2 can be set off by
changes in foreign currency deposits following major
fluctuations of SKK’s exchange rate and/or expectati-
ons of economic entities regarding the credibility of
the national currency. In the former case. these are rat-
her shart-term effects of appreciation or depreciation
of the exchange rate on the nominal koruna value of
these deposits. In the latter case, though, there would
be a significant real growth in foreign currency depo-
sits at o time of devaluation expectations or real decli-
ne at a time of growing conflidence in the national cur-
rency. The impact of developments in foreign currency
deposits on QM growth in Slovakia has come through
both factors.

However, the deposit maturity structure can also be in-
Nuenced by changes in ratios of required minimum re-
serves (RMR) which banks have to hold on accounts
with the NBS. As long as the ratio is the same for all ma-
turities (and demand deposits), any increase or decrease
would be neutral to deposit structure. But if the ratios

i comtritst 4o g broud definition of M2 in Slovakia, M3, used by the Eo-
ropean Central Bunk (ECB) o define money supply in the suro aren, co-
vers o consilerably narrower range of maturities. The M3 agprepate
ingludes only deposits (and certain cther products, sueh as repo agree-
ments amd bonds 1ssued by the sector of monetiry financial-institutions
(MEFD which, i addition o commercial banks, inelodes monsey market
furds) maturing within 2 years. All these items wre incloded m-the MEIs
reserve hise and, except the REPCw, e sulvject of moinimum reserv re-
quirements af 2%, Time deposits and bonds, tssued by MFIs, with ma-
turities over 2 years are not included in M3 and are not subject 10 the re-
quired reserves obligation (or, the réserve rate is set ol o zem level ) T is
these resources thit provide the most stable platform for MFE lending
geiivities aml since they are the most sdvantageoos 0 hold, Le, free
from regulatory costs, MEFTs try g0 make suee the rewand (interesty Do
depositors in this cliss of primary funds 14 the highest

were different, a lower ratio, a reduced ratio for a certa-
in deposit category, or an exemption of certain maturiti-
es from the required reserves obligation, would invariab-
ly support the deposit category concerned. In Slovakia,
such preferential trentment is currently given to home sa-
vings (a 3% RMR). In 1999 — 2000, however, the signi-
ficance of that advaniage diminished as NBS scaled
down the basic RMR from 8% 1o today’s 3%.

In the near future, the slightly falling tend in
M5 share in M2 observed since 2000 can be expected
o continue. The speed of this process will on the one
hand depend on further reductions of money market ra-
tes and their impact on primary deposit rates. This, ho-
wever, is going to be a gradual process without any ma-
jor dynamics: as the room for further decline of interest
rates will depend on inflation and the exchange rate of
SKK. It will also be determined by the financial beha-
viour of households and businesses. depending on their
confidence in long-term stability of the Slovak koruna
and their expectations about future income and overall
econemic situation.

An important part. in particular in the households sec-
tor, will be played by the offer and lerms of products de-
signed 1o promote longer-term primary depaosits, as well
as alternative (borrowing) eptions for financing long-
term needs (in particulir housing and furniture). Against
a rapid decline in the share of QM (or a gain in M17s sha-
re) in M2 to its level recorded prior to 1997 (i.e. about
40% M1 and 60% QM) is the fact that foreign exchange
deposits tend to maintain their current level as a sort of
buffer which is typical especially for households. In the
corporate sector, this type of deposits are likely to be in-
fluenced by the jump-like effects of registered stock inc-
reases related to privatisation by foreign investors,

Finally, we need to note that the outlined trend to a cer-
tain decrease in the share of QM in M2 could be stepped
up in 2001 by payouts for maturing FNM bonds to Slo-
vak citizens. A large portion of the estimated Sk 15 bil-
lion volume of bonds slated for redemption from natural
persons this vear (legal persons will have to wait for sett-
lement undl 2002} is likely o end up on personal de-
mand deposit accounts, boosting the entire M1 aggrega-
te and possibly increasing s share in the total M2
aggregate. Although the money supply is not used as an
explicit criterion in the NBS" monetary policy. it rema-
ins extremely important to keep track of its course, in
particular in this period. For it is the growth in its most
liguid component (M1) — in this case the redemption of
FNM bonds — which indicates potential hazards in form
of additional infTatory pressures.
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~ Ing. Dana Tkatové
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economic bﬂﬂn&éﬁtﬁ' c‘dﬁwﬁa restructure the . aamug indu.tn'jr 'mam &m& :tmmqﬂiﬂi# mf a aoud:-
tion for solid performance of the entire economy. It is not even theoretically pusrlﬁk to assume there
would be absolutely no correlation between the national economy and its banking industry. On the contra-
ry, a distressed and stagnating economy is bound to have a problematic banking sector, and to restructure
the banks, without restructuring the economy and the corporate sector, would be nothing in the way of
a systemic solution for the long haul.

We believe there are several levels to restructuring.™

The restructuring of the entire banking system, or in-
dustry, means a set of radical changes concerning in parti-
cular the banks’ ownership, their position in the economy,
banking business objectives, new forms of banking, new
products and other aspects. This is the [ broader” definili-
on of restructuring. covering the whole banking industry
and, ultimately, the entire national economy, The imple-
mientation of this type of changes is directly connected
with the banking industry's transformation into a structu-
red hanking system typical for advanced economies.

I ies  narrower™ contexl, restructuring means o specific
change affecting o single bank or a group of banks, or
a specific change with a direct impact on individual bank
products on either side of o commercial bank’s balance
sheet, Although its quality does have a bearing on the gua-
lity of the bunking system, or its implementation is requi-
red for its further development, the call for change is not

prompled by the shift o a new market-based model of

banking, but often by errors and mistakes in banking ope-
rations, The restructuring of banks' loan portfolios would
fall into this category.

A banking industry-wide transformation involves a gua-
litative shift to a standard which can measure up to the ne-
eds of a murket economy. The objective is to develop
a system which would be comparable with banking sys-
tems operating in advanced countries and could gradually
hook up with the European financial structures.

The scope and complexity of banking system restructu-
ring makes it impossible to go into details on all the issu-
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s that come with it That is why we will take just a brief
ook, with a cerlain degree of abstraction, at the history of
Slovakia’s banking sector since 1990, focusing on the is-
sue of bad loans. i.e. loan portfolio restructuring in selec-
ted banks, and the theoretical aspects of ownership at
banks undergoing transformation,

What the transformation process kicked ofl in 1990
brought in the first place was a liberalisation of economic
life reflected in gradual demonopelisation of the cconomy,
privatisation of national property, price liberalisation, fo-
reign trade liberalisation and a number of other things. It
also changed the banking system in terms of both quanti-
ty and guality,

The banking svstem restructuring is a yet unfinished
process which was effectively set underway by laws No,
13041989 Zb: and 158/1989 Zh.

The basic design of a new banking system was Taid out
by a Directive on a Comprehensive Transformation of the
Economic System approved by the former Czechoslovak
government's resolution No. 291988, and its resolution
Mo, 196/1988 on measures adopted o separate the issuing
from the lending and commercial activities of the banking
industry. and on lending rules.

The laws and resolutions mentioned above had set two
tusks for the banking industry:

a) to provide for a monetary plan;

b) 1o design a new banking system.

The monetary plan was supposed to use monetary len-
ding and foreign exchange instruments o support the ob-
jectives pursued by the economic policy:
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= o restore economic balance;

= (o cul deficits in a number of economic arcas;

= to implement anti-inflation measures:

= to ease the pressure on the payment balance in freely

convertible currencies, efc,

The basic concept for a new hanking system envisioned
the establishment of a bank of issue, as a bank of banks,
whose job would be to:

= perform monetary functions in monetary planning and

policy:

« regulate money supply and lending rules;

= manage [oreign currency reserves;

= co-ordinate payments and settlements;

= issue cash and maintain cash circulation,

Commercial credit banks were designed as all-round
banks with nationwide coverage. Some of the issues left to
be cleared on the run included their financing schemes, ha-
sic banking procedures, organisation structure and relati-
onships between the bank of issue and commercial credit
banks, and berween the banks themselves.

The institutional division of the banking sector into
a central bank and a web of commercial (credit) banks was
the comerstone of the new banking system design, with
the separation of tasks intended mainly o reduce the cent-
re’s influence on specific loan allocations, That, as Viclay
Klaus argued, was the objective pursued in the transfor-
mation of banking sector economics, or one of the main
reasons for creating a structured banking system. As J. Da-
nécek notes in this context, a bank of issue has no business
participating in or interfering with the redistribution of
credit resources between commercial banks and other -
nancial institutions. A markei-driven credit allocation
should be done optimally by commercial banks based on
the principles of proftability and return, i.e; funds should
be channelled to places where they are most needed and
demanded, and which can offer the highest yields, Thai
way we can establish a link between the financial and the
productive sector of an economy, in particular its invest-
meni-infensive areas, In other words, this restores the full
functionality of money, which is both a prerequisite and
i side-effect of the entire economic reform and banking
system restructuring.

Banking system developments

The most imporant change rooted in the legislation
mentioned earlier on was the demonopolisation of han-
king, a phase-out of state interventions in the operation of
commercial banks.

The demonopolisation process started out with the split-
ting of the Czechoslovak State Bank (SBCS) into a likely-
named bank and three commercial banks: Komeréni ban-

ka, ws., Praha; Investicni banka, as, Praha, and

Vigobeond dverovid banka, a.s., Bratislava, With that mo-
ve, the bunking system turned from single-tier into a two-
tier structure, with the bank of issue, here the SBCS, for-
ming one layer. and the three commercial banks making
up the other one.

As far as ownership is concerned, most banks were pri-
vate, others went private in the first round of coupon pri-
vatisation. The emergence of non-state banks put an end o
the state banking monopoly, spelling a shift 1o all-round
banking as a logical evolution from the formerly sirict spe-
clalisation.

Even though banks were set free to do business in a new
cconomic environment, the legislation lagped behind, fai-
ling to raise the necessary curbs and deling the rules of
banking, which soon resulted in a non-transparent busi-
ness environment and high uncertainty.,

The adoption of the Banking Act No. 21/1991 Zb, and
Act No, 22/1991 Zb. on the Czechoslovak State Bank
(SBCS) marked a milestone in the development of Slova-
kia's banking industry, laying down the legislative ground-
wark for the operation of the central bank and commerci-
al banks (to put this o perspective, we need (o say that
it is the speed at which reforms are introduced in the fi-
nanecial market, i.e. the banking industry as well, which
was and still is the reason why legislation gets adopted ex
post),

This period (from February 1992 until the end of the ca-
lendar year) was marked by a considerable under-capitilisa-
tion of commercial banks, with the capital to risk-weighed
assets ratio ranging from (.84 to 1.22%, except for CSOB
and Zivnobanka who had foreign exchange activities.

The industry-wide capital adequacy ratio was a mere
1.72%, way below the 8% standard set in the Basle agree-
ments. More than 0% of all funds were held by state-run
financial institutions.,

1992 saw the privatisation of several state-owned banks:
Komerénid banka, Vieobecnd tiverovi banka, Ceskd spori-
telfia, Zivnostenskd banka, and Investi¢nd banka. with the
National Property Fund retaining a 40 - 50% stake. A 3%
portion of shares was set aside o satisty restitution claims,
the rest was pul up lor subseription in the coupon privati-
sation. y

Before 1992 was over, the banking infrastructure went
through a bustle of evolution accompanied by a growing
range of services. On 31 December 1992, the Slovak ban-
king sector counted 15 commercial banks with aggregate
subscribed capital adding up 1o Sk 9.149 million, with fo-
reigners holding 7.83%. There were no foreign bank bran-
ches yet on the market in 1992,

The emerging community of commercial banks grapp-
led with lareely the same problems — in particular an un-
stable and still transforming economic environment, lack
of skilled human resources, imsuflicient technical equip-
ment, no soliware, ele.

BIATEC. roénik 9, 872001
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The primary geal behind banking industry restructuring
wis Lo separate the issuing and commercial bank activit-
e and to build up money and capital markets as the oppo-
site 1o the commodity and labour markets. The secondary
ohjective was 1o increase the centrad bank’s role and res-
ponsibility for monetury developments and for maintai-
ning a stable currency, and to foster commercial banks'
business operations,

The rise of an independent Slovak Republic brought far-
reaching qualitative changes to the entire society, The
complexity and difficulties of the transformation process
were felt especially in the economic sector, The banking
sector, us a critical component of the financial marker, can
be seen as a mirror for the complicated and interconnecied
problems of the entire national economy,

Deespite 2 hostile cconomic environment, the pace of
change is considerable and still speeds ahead. At this po-
int, we will look at banking sector developments from the
perspective of evolving market behaviours,

With regard to the developments outlined ubove, we
think it was a critical step to found the country’s central
bank — the MNational Bank of Slovakia (NBS) — which,
along with several other tasks, was given the job of super-
vising and cnsuring a meaninglful development of the
commercial banking sector,

The principal mission of the NBS was o introduce,
and maintain the sability of, the natonal currency, and
to carry on the formation of an economic and business
environment for the system of commercial banks, This
was a tough trick to do, as it was the Prague-based SBCS
who used to lake care of all these things before — mone-
tary policy. foreign exchange operations, banking super-
vision, ete. Looking back, though, we can say NBS did
pretty well, as a number of its accomplishments docu-
ment — the introduction ol a new currency, its perfor-
mance against foreign currencies, the paving of way 1o
Full convertibility, as well as o fairly good inllation con-
tral track record,

In creating and Forming o business environment lor
commercial banks 1o work and live in, the NBS has rea-
ched a standard typical for sdvanced economies,

Compared to the time before Slovakia went separute, the
banking industry hasn't experienced any major changes
after this milestone as far as the hanking network structu-
re poes, 1 stll remains somewhat narmow compared o
advanced economies, made up of commercial banks, su-
vings banks and specialised banks,

As 1o ownership, banks organised as joint-stock compa-
nies still prevail. They are mostly all-round enterprises
with a varying degree of specialisation. The two special-
purpose banks — Konsolidagnd banka and Slovenski zd-
rulnd banka — cannot be likened 1o other banks, as they
don’t offer regular services. Given their activities, two ho-
me savings banks — Prvi stavebnd sporitelia, a.s., and Sta-
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vebnd sporitelia VUB, a. s. Wustenrot, a.s.. both joini-
slock compunies — can be measured against other banks
only in some indicators,

If being an all-round bank means to provide an extensi-
ve line of banking services to a wide range ol customers
(including securities transactions, which add to the exis-
ting versatility), we can say all other banks operating on
the Slovak banking market could dress the part,

The 1990 — 1993 period was one when the Slovak ban-
king sector seemed 1o be through the main stages of the
development of a structured two-tier banking sysiem, as-
sociated with largely extensive arowth (see data below ),
arriving at a point where the commercial banking train
was already full institutonally and commercial banks
had to twrn to business activities focused on intensive
growth.

On 31 December 1993, 18 commercial banks vied lor
the Slovak market, with 15 registered as joint-stock com-
panmtes and three state-owned. The better part of the pack
set up their headquarters in Bratislava — 15 banks, follo-
wed by Banskd Bystrica, Zilina, and KoSice with one he-
ad office each, There were 10 foreign banks as well, with
Y based in the Czech Republic and one in the Nether-
lands, Six other foreign banks had their representation of-
fices in Slovakia. In terms of ownership, the Slovak ban-
king sector consisted af the following number of banking
operations;

As at 31 December 1993, the banking industry compri-
sied 28 banking institutions and 1,086 organisation units.!

‘Mumber of banking
institugions

T}pc of hank
ownership

MNumber of
arganisalion units

1. Statc-owneid
financial

institutions <) 701
2. Stte-controlled

binks 4 2600
A, Privaely-contro-

led banks 3 36
4. Banks puart-held

by foreigners B 50
3, Foreign bank

ranches i} i3

I tgational Bank of Slovakio Statistics, 1993

To be continwed in issne 92001
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