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ABSTRAKT

NARODA, Dominik Jozef: Optimdlna Struktira vlastného imania vybranej ictovnej
Jjednotky. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra
uctovnictva a auditorstva. — Veduca zavere¢nej prace: Ing. Katarina Tasaryova. — Bratislava:

FHI EU, 2022, pocet stran 45.

Zaverecna prace je vypracovana na tému Optimalna Struktira vlastného imania vybranej
uctovnej jednotky. Cielom zaverecnej bakalarskej prace bolo pomocou porovndvania
viacerych uctovnych jednotiek ur¢it’ optimalnu Struktiru vlastného imania vybranej i¢tovne;j
jednotky. Dalej sa praca zaobera analyzovanim zhodnocovania vkladov spoloé¢nikov,
analyzou rentability vlastného imania v uCtovnej jednotke, efektivitou vyuZzivania
dostupnych zdrojov a porovnanim celkového vysledku hospodarenia vsetkych skimanych
uctovnych jednotiek. Jednotlivé Casti prvej kapitoly zavereénej prace boli zamerané na
charakteristiku vlastného imania, charakteristiku wcCtovnej zavierky a charakteristiku
optimélnej $truktiry vlastného imania. Dalsie kapitoly sa venuji popisaniu hlavného
a Ciastkovych ciel'ov prace, potom metodikou prace a metdédam skumania. V predposledne;j
kapitole mame vypisané vysledky prace spolu s diskusiou. Vysledkom rieSenia danej

problematiky je navrh na zlepSenie optimalnej Struktiry vlastného imania.

KPacéové slova:
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ABSTRACT

NARODA, Dominik Jozef: Optimal equity structure of the selected accounting unit.. -
University of Economics in Bratislava. Faculty of Business Informatics; Department of
Accounting and Auditing. : Ing. Katarina Tasaryova. — Bratislava: FHI EU, 2022, number
of pages 45.

The final work is elaborated on the topic Determination the optimal equity structure of the
selected accaunting entity. The aim of the final bachelor thesis was to determine the optimal
structure of equity of the selected accounting entity by comparing several accounting units.
The work is performed by analyzing the appreciation of shareholders’deposits, by analyzing
return on equity in the accaunting unit, the efficiency of the use of avaliable resources and
by comparing the overall economic result of all examined accounting units. Parts of the first
chapter of the final work were focused on the characteristic of equity, the characteristics of
financial statements and the characteristic of the optimal structure of equity. The next
chapters are devoted to description of the main and partial gials of the work, then the work
methodology and research methods. In the penultimate chapter we have the resluts of the

work together with a discussion. I tis a proposal to improve the optimal equity structure.

Key words:
Equity, share capital, profit or loss, financial statements
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Uvod

V dnesnej kapitalistickej dobe je pre tctovnl jednotku ¢oraz naro¢nejsie presadit’ sa.
Pre vsetky uctovné jednotky by vlastné imanie mal byt pojem, ktorému tplné rozumeju.
Vlastné imanie urcuje schopnost’ uctovnej jednotky pdsobit’ na konkurenénom trhu.

Pre podnikanie uz nie je dolezité len znizovanie nakladov a zvySovanie vynosov, ale
aj celkova finan¢na Struktira uctovnej jednotky. Finan¢na Struktira uctovnej jednotky
predstavuje podiel jednotlivych prvkov vlastného imania a cudzich zdrojov na celkovych
zdrojoch, ktoré finan¢ne kryji majetok UJ.

Dolezitou sucastou riadenia uctovnej jednotky je aj forma, akou bude UJ
zabezpecovat’ financovanie majetku pri zalozeni a nasledne ako bude zhodnocovat’ vlastné
imanie a dosahovat’ ¢o najlepsie vysledky hospodarenia.

V bakalarskej praci sa venujeme problematike optimalnej Struktiry vlastného imania
vybranej UcCtovnej jednotky. Budeme analyzovat' rozlozenie finan¢nych prostriedkov,
zistovat aké mnozstvo prostriedkov pochddza z cudzich zdrojov financovania a aké
mnozstvo z vlastnych zdrojov. Budeme hodnotit’ vysledok hospodarenia ti¢tovnej jednotky
a vysvetlime teoriu optimalnej Struktiry vlastného imania.

V prvej kapitole sa zaoberame celkovou charakteristikou vlastného imania. V tejto
kapitole sa zameriame na Struktiru jednotlivych prvkov vlastného imania, ktorymi su
zakladné imanie, kapitdlové fondy, emisné 4zio, fondy tvorené zo zisku, vysledok
hospodarenia minulych rokov a vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie po zdaneni.

V druhej kapitole si popiseme ciel’ prace, metodiku a metody skimania pouzité pri
pisani prace.

V tretej kapitole sa venujeme vysledkom prace, kde si ukazeme konkrétne uctovné
jednotky a popiSeme siich histériu a charakteristiku. V tretej kapitole sa tiez venujeme
analyze vlastného imania vybranej uctovnej jednotky. Ukazeme si tu rozlozenie vlastného
imania v uétovnej zavierke. PopiSeme si ako sa zhodnocuje vlozeny kapital nasej UJ aj jej
konkurencie, pripadne aké maji vsetky tieto UJ hodnoty zadlzenia a samofinancovania.
V neposlednom rade si ukdZzeme vysledok hospodarenia uctovnych jednotiek. Pri analyze
uctovnych jednotiek si vysvetlime, ¢o ndm pomerové ukazovatele vyjadruju.

V zavere si zopakujeme nami dosiahnuté vysledky. Na zaklade naSich vysledkov

navrhneme uctovnej jednotke vhodnt optimalnu Struktiru vlastného imania.



1 Sticasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

V tejto Casti prace si ukdzeme pohlady réznych autorov na rieSeni problematiku.
Charakterizujeme tu vlastné imanie ako aj optimalnu §truktiru vlastného imania. Dalej si
ukazeme, ako sa vlastné imanie vykazuje v suvahe a v zavere kapitoly sa pozrieme na to,
kedy sa u¢tovna jednotka nachadza v krize.

Hercegova, (2007) uvadza, ze oblast’ vlastného imania z pohladu vykaznictva
a uctovnictva v obchodnych spolo¢nostiach sa povazuje za vel'mi naro¢nu oblast’. Vlastné
imanie je ukazovatel'om finan¢nej stability uctovnych jednotiek a predstavuje vlastné zdroje
krytia majetku UJ.

Samotny pojem VI je pojem uctovnictva podnikatelov. Z finanéného chapania
kapitalu sa terminy vlastné imanie, vlastny kapital a kapitdl zhoduju. Vlastné imanie -
vlastny kapital (anglicky Equity) je suma aktiv UJ, ktora zostdva po odpoé&itani vietkych jej
zavazkov.

Podra Slosarovej, (2018) ma v kazdej uétovnej jednotke VI svoju vlastni $truktaru,
ktora zavisi od pravnej upravy v krajine, v ktorej dana uctovna jednotka sidli

Fernando, (2022) uvadza, Ze vlastné imanie moze predstavovat’ uctovni hodnotu
spolo¢nosti. Polozka vlastné imanie sa nachddza v suvahe spolo¢nosti na strane pasiv a je
jednym z najbeznejsich udajov, ktoré analytici pouzivaju na hodnotenie finan¢ného zdravia
spolo¢nosti. Porovnanim konkrétnych ¢isel odrazajucich vsetko, o spolo¢nost’ vlastni a ¢o
dlhuje, rovnica vlastného imania akciondrov ,aktiva - pasiva®“ vykresl'uje jasny obraz
financii spolo¢nosti, ktory investori a analytici 'ahko interpretuja.

Podla Senesiho, (2016) je mozné vysku vlastného imania obchodnej spolo¢nosti
zistitt niekol’kymi spoésobmi. V kazdom pripade je vsSak vychodiskovym zdrojom
uctovnictvo spoloc¢nosti. VI sa moze vypocitat’ ako rozdiel majetku a zaviazkov. Celkova
suma majetku sa musi rovnat’ celkovej sume VI a zavéizkov spolu, ked’ vychadzame z toho,
ze majetok pochadza z vlastnych a cudzich zdrojov. Podl'a upravenej bilan¢nej rovnice
mozeme VI vypoéitat’ takto: VI = majetok — zavizky. Dal§im sposobom zistenia vysky
vlastného imania je spocitanie hodndt jednotlivych prvkov vlastného imania. V kazdej
uctovnej zavierke v stivahe je osobitne uvedena vyska VI. Pre kazda tc¢tovnu jednotku plati,
ze v suvahe na strane pasiv sa nachddza osobitna polozka vlastné imanie, a to bez ohl'adu na
to, ¢i ide o vel’ku, malu alebo mikro G¢tovnu jednotku.

Fernando, (2022) uvadza, Ze vlastné imanie moze byt zdporné alebo kladné. Ak je

kladné, podnik ma dostatok aktiv na krytie svojich zaviazkov a pokial je zaporné, zaviazky
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spolo¢nosti prevysuju jej aktiva. Investori zvyCajne povazuju spolo¢nosti so zapornym
kapitdlom za rizikova alebo nebezpecni investiciu. Samotné vlastné imanie nie je
definitivnym ukazovatel'om finan¢ného zdravia spolo¢nosti, no v spojeni s inymi nastrojmi
a metrikami mdze investor presne analyzovat’ zdravie organizacie.
Slosarova, (2016) uvadza, 7e prvky, ktoré tvoria Struktiru VI v Gétovnych

jednotkach, ktoré si obchodnymi spolo¢nost’ami v SR st nasledovné:

e Zékladné imanie

e Emisné azio

o Kapitalové fondy — ostatné a zdkonné rezervné

e Fondy tvorené zo zisku

e Vysledok hospodérenia minulych rokov

e Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni.

1.2 Zakladné imanie

Podl'a Sivdka - Mikoécziovej, (2009) zédkladné imanie moézeme pokladat za
najdolezitejSiu polozku vlastného imania obchodnych spolo¢nosti. Podla § 58 ods. 1 zdkona
¢. 513/1991 Zb. Zakon Obchodny zakonnik, zékladné imanie spolo¢nosti ,je penazné
vyjadrenie suhrnu penaznych i nepenaznych vkladov vsetkych spolocnikov do spolocnosti. *
Sthrn penaznych prostriedkov a inych peniazmi ocenitelnych hodndt, ktoré spoloénik
vklada do UJ a podiela sa pomocou nich na vysledku podnikania spolo¢nosti sa nazyva
vklad spolo¢nika. Podl'a § 59 zakona 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik st ,,pernaznym
vkladom spolocnika penazné prostriedky v hotovosti alebo na bankovom ucte, ktoré
spolocnik vklada do uctovnej jednotky a podiela sa nimi na vysledku podnikania.
Nepenaznym vkladom spolocnika su peniazmi ocenitelné hodnoty, rozne druhy majetku ako
napriklad nehnutelnost, automobil alebo pohladavka. Hodnota nepenaznych vkladov do
zdkladného imania sa urcuje znaleckym posudkom, ktory musi obsahovat aj opis
nepenazného vkladu, sposob jeho ocenenia, udaj o tom, ci jeho hodnota zodpoveda
emisnému kurzu upisanych akcii splacanych tymto vkladom alebo hodnote prevzatého
zavdzku na vklad do spolocnosti. Peniazné a nepenazné vklady viozené do zakladného imania
spolocnosti sa stavaju majetkom tejto spolocnosti. “

Sivéak - Mikocziova., (2009) uvadzaju, ze akciova spolo¢nost’, spolo¢nost’ s ru¢enim
obmedzenym, druzstvo ajednoduchd spolo¢nost na akcie st jedinymi uctovnymi
jednotkami, v ktorych sa ZI vytvara povinne ajeho vyska sa zapisuje do obchodného

registra. A.s. a s.r.0. sa nazyvaju kapitalovymi obchodnymi spolo¢nostami, no komanditna
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spolo¢nost’ mé taktiez prvky kapitalovej spolocnosti z pohl'adu postavenia komanditistov.

V spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym rucia spolocnici za zavazky UJ len do vysky

nesplatenych vkladov. V akciovej spolo¢nosti akcionari nerucia za zaviazky UJ vobec.

Podl'a Hercegovej, (2007) charakteristika zakladného imania u¢tovnych jednotiek

vychadza z ustanoveni Obchodného zdkonnika, Zakona o Staitnom podniku a podla pravnej

formy uc¢tovnej jednotky je nasledovna:

v akciovej spoloc¢nosti

sa vytvara ZI povinne a jeho vyska sa zapisuje do obchodného registra,

ZI v a.s. je sucet vSetkych akcii vydanych uctovnou jednotkou v ich menovitej
hodnote,

pravidla splatenia zédkladného imania pred vznikom pravnickej osoby zapisom do
obchodného registra su nasledovné: peniazné vklady musia byt’ splatené najmenej na
30 % a nepenazné vklady musia byt splatené v plnej vyske

hodnota ZI a.s. musi byt asponi vo vyske 25 000 eur, modze byt rozvrhnutd na
I'ubovolny pocet akcii,

minimalna vyska vkladu jedného akcionara nie je stanovena

a.s. nemoze byt zalozena s niz§im ZI a pocas svojho trvania neméze ZI znizit’ pod
tato zakonom ustanovenu minimalnu hranicu,

pocas trvania existencie uctovnej jednotky sa moze ZI zvySovat’ alebo znizovat’ na
zéaklade rozhodnutia valného zhromazdenia.

v spolocnosti s ru¢enim obmedzenym

ZI tvoria vopred urcené vklady spolo¢nikov,

uctovna jendotka vytvara ZI povinne a jeho vyska sa zapisuje do obchodného
registra,

obchodny zakonnik ustanovuje ZI s.r.o. v minimalnej vyske 5 000 eur pricom,
hodnota vkladu spolo¢nika musi byt aspon vo vyske 750 eur,

ZI sa vytvara vkladmi spolo¢nikov, ktorych vyska, sposob a lehota splacania je
uréend v spolocenskej zmluve.

pravidla splatenia ZI pred vznikom uctovnej jednotky zapisom do obchodného
registra st nasledovné: penazné vklady musia byt splatené najmenej na 30 %,
nepenazné vklady musia byt splatené v plnej vyske, celkova hodnota splatenych
penaznych vkladov a odovzdanych nepenaznych vkladov musi byt aspon 2 500 eur,

ak zaklada UJ jedna osoba, musi byt’ splatené celé zakladné imanie.

12



¢ v jednoduchej spolo¢nosti na akcie

- ZI musi byt asponi v hodnote 1 euro,

- ZI sa moze rozdelit’ na 'ubovolny pocet akcii, z ktorych kazdd musi mat’ hodnotu
aspon 1 cent.

- pred vznikom tejto spolo¢nosti musi byt upisana cela hodnota zédkladného imania
a splatené vsetky vklady, takze oproti akciovej spolo¢nosti je potrebné splatit’ celé
zéakladné imanie jednoduchej spolo¢nosti na akcie este pred jej vznikom.

e v druzstve

- ZI tvori sthrn jednotlivych ¢lenskych vkladov, na ktorych splateni sa zaviazali
¢lenovia druzstva.

- Vysku zékladného imania druzstva uréuji stanovy.

e v komanditnej spolo¢nosti

- Z1 tvoria penazné a nepenazné vklady spolo¢nikov — komanditistov a
komplementarov vlozené do UJ na zaklade spoloc¢enskej zmluvy,

- Komanditista je spolo¢nik, ktory ruci za zaviazky spolocnosti len do vysky svojho
nesplateného vkladu, je povinny vlozit' do spoloc¢nosti vklad vo vyske urCenej
spoloc¢enskou zmluvou, najmenej vSak vo vyske 250,- EUR.

- Komplementar je spolo¢nik, ktory ruci veritelom spolo¢nosti celym svojim
majetkom, je opravneny na obchodné vedenie spolo¢nosti a na konanie v mene
spolo¢nosti.

Farkas, (2018) uvadza, Ze zékladné imanie sa uc¢tuje ako nasledujuce polozky:
— Zakladné imanie (411)

— Zmena zakladného imania (+/-419)

— Pohl'adavky za upisané nesplatené vlastné imanie(-353)

Farkas, (2018) taktiez uvadza, ze garancnd funkcia je zdkladnou funkciou ZI.
Vytvaranie ZI je povinnostou UJ, ktord sluzi ako forma zaruky ddéveryhodnosti UJ vo
vztahu k plneniu jej zavdzkov voci veritelom. V rdmci procesu konkurzu alebo
reStrukturalizacie by malo byt’ ZI chapané ako ista forma garancie pre veritelov UJ. Tato
forma garancie ma ukazovat' veritelom, ze UJ ma dostatok majetku asponn vo vyske
minimalnej hodnoty ZI. Toto je prave dovod, preco su transakcie suvisiace so ZI
kapitalovych uctovnych jednotiek vyrazne legislativne obmedzené.

Podrla Solikovej, (2015) mézeme ZI navySovat’ do neobmedzenej vysky pomocou

rdznych zdrojov, no ak chceme ZI znizovat, musime pritom zachovat’ minimalnu vysku ZI
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a taktiez musime zachovat’ minimalnu vysku vkladu spolo¢nikov. Pre spolo¢nost’ s ru¢enim
obmedzenym aj pre akciovu spolo¢nost’ plati prisny zakaz vratenia vkladov ich spolo¢nikom
(vynimkou je znizovanie zakladného imania). Solikova, (2015) uvadza, ze od roku 2016 sa
,vratenie vkladu® rozsiruje a nebude sa nim povazovat’ len vratenie konkrétnej majetkove;j
hodnoty, ktort spolo¢nik vlozil do ZI, ale aj akékol'vek plnenie poskytnuté spolocnostou
spolo¢nikovi bez primeraného protiplnenia.

Podrla Farkasa, (2018) zakladné imanie, ktoré bolo vytvorené pri zalozeni u¢tovne;j
jednotky, teda méze byt v neskorSom obdobi zmenené. Zmena moze nastat’ smerom nahor,
zvysenie, alebo smerom nadol, znizenie ZI. V pravnych predpisoch je upravené ako zvysenie
tak aj znizenie. ZvySovanie a znizovanie ZI by malo byt vzdy v stlade s kapitalovou
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2012/30/EU. Na zaujmy doterajsich spolo¢nikov
obchodny zakonnik viac dba pri zvyseni ZI a na zaujmy veritel'ov viac dba pri znizeni ZI.
Znizenie ZI znamena, ze moze byt ohrozené splatenie zavéizkov UJ, ktoré ma voci svojim
veritelom, a preto sa pri tejto moznosti viac dba na veritel'ov.

Farkas, (2018) taktiez uvadza, ze ustanovenia UJ sluzia na ochranu doterajsich
spolo¢nikov. Ustanovenia napriklad hovoria, Ze o zvySeni ZI musi rozhodovat’ valné
zhromazdenie (takze o nom vsSetci spoloCnici vedia a mozu o nom rozhodovat), dalej
ustanovenia hovoria o povinnosti ur¢it’ hodnotu nepeniazného vkladu znaleckym posudkom
alebo o pripadnom emisnom aziu. Povinna publicita pripravovaného znizenia ZI slizi na
ochranu veritel'ov a poskytuje im pravo na zabezpecenie ich pohl'adavok voci UlJ.

Bartko, (2019) uvadza, ze zvysenie ZI moze v UJ nastat, pre zlepSenie hodnoty VI a aj
preto, aby sa UJ nedostala do krizy.

ZvySenie Z1 v s.r.o. je mozné dvojakym sposobom, a to:

e novymi vkladmi — ¢o je efektivne zvysenie, pri ktorom dochddza aj k zvyseniu

obchodného majetku UJ. Do UlJ sa tu prinaSa novy kapital.

e 7z majetku s.r.o., ktory prevysuje ZI — ¢o je nominalne zvysenie, pri ktorom sa zvysi

vyska vkladu kazdého spolo¢nika v pomere k jeho vkladu pred zvySenim.

S. r. 0. mdze nielen zvysit' ZI, ale aj znizit. Musi vSak dodrzat’ minimalnu vysku ZI,
ktora je stanovena zakonom.

Dovodom znizenia mdze byt zdujem spoloc¢nika ukoncit’ svoju podnikatel'ska aktivitu,
&o mdze viest k zmene spolodenskej zmluvy zrusenim jeho vkladu. Dal$im dovodom na
znizenie zdkladného imania méze byt skutocnost, ze UJ nemd moznost’ predat’ volny

obchodny podiel.
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Tak ako bolo mozné zvysit zakladné imanie dvojakym spoésobom, je mozne aj znizit

zakladné imanie dvojakym spdsobom, a to:

e znizenim poctu vkladov, nazyvané efektivne zniZenie pri ktorom mdze ist’ o

pripady zniZenia poctu spolo¢nikov, alebo

e znizenim menovitej hodnoty vkladov nazyvané nominélne zniZenie.
1.3 Emisné azio

Cenigova, (2016) uvadza, ze emisné azio je kladny rozdiel medzi skutocne
dosiahnutou predajnou cenou akcii alebo vkladov a ich nominalnou hodnotou pri zvySovani
zékladného imania upisovanim novych akcii alebo vkladov. Emisné azio je spolu s
kurzovymi rozdielmi a rozdielmi z precenenia fixnych aktiv zahrnuté v dodato¢nom
splatenom kapitale.
wEmisny kurz akcie nesmie byt nizsi, ako je menovita hodnota akcie. Ak je emisny kurz akcie
vyS$Si ako jej menovita hodnota, suma prevysujuca menovitu hodnotu akcie je emisné dazio.
Ak pri splacani emisného kurzu akcie platena suma nestaci na splatenie menovitej hodnoty
alebo jej casti a emisného dzia, zapocitava sa najprv na plnenie povinnosti splatit emisné
azio.“ (§ 157 ods. 2 Obchodného zakonnika)

1.4 Kapitalové fondy

Slosarova, (2009) opisuje kapitalové fondy ako vlastné zdroje majetku. Zvy¢ajne sa
vSak tvoria z externych zdrojov, napriklad darovanim majetku od spolo¢nikov, vkladom
spolo¢nikov do rezervného fondu pri vzniku ucCtovnej jednotky alebo z penaznych
prispevkov a nepeniaznych prispevkov do kapitalového fondu z prispevkov. Okrem toho sa

tvoria z emisného 4zia a z precenenia majetku na zaklade pravnych predpisov.

1.5 Fondy tvorené zo zisku

Slosarova , (2009) uvadza, ze fondy tvorené zo zisku sa vytvaraji z dosiahnutého
uctovného zisku uctovnej jednotky pri jeho rozdelovani. Dolezitym dlhodobym zdrojom
majetku je zdkonny rezervny fond a nedelitel'ny fond. Rezervny fond ma sluzit’ na krytie
strat. Zakonny rezervny fond sa povinne tvori napriklad v akciovej spolo¢nosti do vysky 20
% zakladné¢ho imania, v spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym do vysky 10 % zakladného
imania.

Pri spolocnosti s ru¢enim obmedzenym sa rezervny fond vytvara ,,v case a vo vyske,
ktoru urcuje spolocenska zmluva, ak sa rezervny fond nevytvori uz pri vzniku spolocnosti, je
spolocnost povinna ho vytvorit' z cistého zisku vykdazaného v riadnej uctovnej zavierke za

rok, v ktorom sa zisk po prvy raz vytvori, a to vo vySke najmenej 5 % z cistého zisku, nie vsak
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viac ako 10 % zakladného imania. Tento fond je povinna kazdorocne dopliat o sumu urcenu
v spolocenskej zmluve alebo v stanovdch, najmenej vSak vo vyske 5 % z cistého zisku
vycisleného v rocnej uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky rezervného fondu urcenej v

I3

spolocenskej zmluve alebo v stanovach, najmenej vsak do vysky 10 % zakladného imania. *
(§ 124, Zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik)

Pri akciovej spolocnosti sa rezervny fond vytvara pri jej vzniku ,,vo vyske najmenej
10 % zdkladného imania. Tento fond je povinnd kazdorocne doplitat o sumu uréenii v
stanovdch, najmenej vSak vo vyske 10 % z cistého zisku vycisleného v riadnej uctovnej
zavierke, az do dosiahnutia vysky rezervného fondu urcenej v stanovach, najmenej vsak do
vysky 20 % zakladného imania.” (§ 217, zakon ¢. 512/1991 Zb., Obchodny zakonnik)
K fondom tvorenym zo zisku patria aj Statutarne fondy a ostatné fondy podl’a rozhodnutia
uctovnej jednotky.
1.6 Vysledok hospodarenia minulych rokov

Senesi, (2016) uvadza, Ze najvyssi organ obchodnej spolo¢nosti a teda uctovnej
jednotky rozhoduje o usporiadani neuhradenej straty alebo o rozdeleni nerozdeleného zisku.
Zisk sa v suvahe vykazuje kladnou hodnotou. Zisk méze byt pouzity na zvysenie ZI, moézu
byt z neho vytvorené fondy zo zisku, moéze sa ponechat’ ako nerozdeleny zisk minulych
rokov, pripadne sa moze rozdelit medzi spolo¢nikov. Strata sa v suvahe vykazuje so
zapornou hodnotou. Strata moze zostat’ ako neuhradend strata minulych rokov alebo moze
byt usporiadana thradou od spolo¢nikov, ¢i inym spdsobom, pripadne moze byt
usporiadand zo zakonného rezervného fondu alebo zniZzenim ZI (no nie znizenim ZI pod
minimum stanovené zakonom).

Neuhradena strata a nerozdeleny zisk minulych uétovnych obdobi sa mézu prenasat’

do buducich rokov. Spolu tvoria vysledok hospodarenia minulych rokov.

1.7 Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni

Podrla Senesiho, (2016) je rozdielom vynosov a nakladov mozné vypocitat’ vysledok
hospodarenia bezného uftovného obdobia. Vysledkom hospodarenia je zisk v takom
pripade, ked’ st vynosy vyssie ako néklady. Ked’ st vynosy nizsie ako ndklady, vysledkom
hospodarenia je strata.
1.8 Optimalna Struktiara vlastného imania

Podla Sivéka - Mikocziovej (2009) je stanovenie optimalnej Struktiry vlastného
imania uctovnej jednotky ako jeden z kI'i€ovych problémov finan¢ného riadenia podniku uz

vel'mi dlhé obdobie v centre pozornosti modernej teorie podnikovych financii. UJ ziskava
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dlhodobé¢ finan¢né prostriedky, ktoré potrebuje na financovanie svojej ¢innosti a d’alSiecho
rozvoja z réznych zdrojov.

Ked neratame vnutorné zdroje financovania, ¢ize nerozdeleny zisk a rezervy, je
mnoho inych foriem financovania zvonkajSich zdrojov. Medzi vonkajSie zdroje
financovania patria napriklad dlhodobé uvery, kmenové akcie, fixné tro¢ené dlhopisy, ale
aj iné financné nastroje s prvkami akciového aj cudzieho kapitalu.

Optimalizacia VI sa da pre existenciu réznych foriem finan¢nych zdrojov povazovat
za pomerne zlozita a komplexnu problematiku.

Vicsina modelov, ktoré sa zaoberaju touto problematikou sa zameriava predovsetkym na
urenie optimalneho pomeru cudzieho a vlastného kapitalu. Tieto modely su zamerané
predovsetkym na a.s., no mnohé¢ teoretické poznatky sa daju aplikovat’ aj na ostatné UJ.

Sivak — Mikocziova, (2009) uvadzaji, ze o optimalnom pomere vlastného a cudzieho
kapitdlu mézeme uvazovat len v pripade ked rentabilita aktiv dlhodobo prevySuje
nominalnu rokovu mieru. Nominalnou trokovou mierou rozumieme percentualnu hodnotu,
ktora predstavuje Cast’ z hodnoty dlhu, ktortt musi dlznik spolu s pozi¢anou sumou zaplatit’
veritelovi. Ak to tak nie je, pre UJ je vyhodnejSie financovanie z vlastnych zdrojov. Cudzi
kapital, je teda pre UJ vyhodny len v pripade, Ze naklady na jeho ziskanie s nizSie ako
predpokladané vynosy z aktiv, na financovanie ktorych sa mal tento cudzi kapital pouzit.

Podla Sivdka - Mikdcziovej (2009) existuje niekolko teoretickych modelov na
urcovanie optimalnej Struktiry vlastného imania:

e Klasické modely

e Model Modiglianiho a Millera (MM model)

e Kompromisny model

e Modely zaloZené na asymetrii informacii

My sa budeme venovat poslednym dvom, pretoze su v sti¢asnosti povazované za teorie,
ktoré najlepsie vystihuju financné spravanie uctovnych jednotiek.
1.8.1 Kompromisny model

Podstata kompromisného modelu spociva v analyze vztahu medzi trhovou hodnotou
a kapitalovou Struktirou UJ, ato na zaklade porovnavania vyhod anevyhod cudzieho
kapitalu.

Zakladny kompromisny model hovori, Ze cudzi kapital je pre UJ vyhodny, aj preto,
ze uroky su danovo odpocitatelné. Avsak hovori aj o tom, ze so zvySovanim cudziecho

kapitalu sa zvysuje aj pravdepodobnost’ vzniku finan¢nych tazkosti.
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Miera zadlzenosti by mala byt na urovni, pri ktorej krivka priemernych nakladov
kapitalu dosahuje minimum. V tomto pripade je povazovana zadlzenost’ za optimalnu.

Kompromisny model taktiez hovori, ze pre kazdi UJ existuje optimalna Struktura VI,
pri ktorej je trhovd hodnota podniku maximalna. Optimalny podiel cudzieho a vlastného
kapitalu vieme stanovit’ na zaklade porovnania vyhod a nevyhod cudzieho kapitalu. Tento
model vSak nedokaze presne urCit’ optimalnu Struktaru VI, ked’ze jednotlivé vyhody
anevyhody cudzieho kapitalu sa nedaju globalne kvantifikovat pre vsetky UJ. (Sivak
a Mikocziova, 2009)

1.8.2 Model zaloZeny na asymetrii informdcii — tedria hierarchického

poriadku

Model zalozeny na asymetrii informacii predpokladd, ze manazéri st
o vnutropodnikovej situdcii lepSie informovani ako investori. Tedria hierarchického
poriadku je alternativou ku kompromisnému modelu, avSak ma tiez svoje nedostatky. Jednou
z nich je, ze neumoziuje vysvetlit' vSetky aspekty finanéného rozhodovania UlJ.

Tedria vyuziva asymetriu informacii medzi investormi a manazérmi. UJ nestanovuje
svoju cielovu kapitdlova Struktaru, ale vyuziva finanéné zdroje v urCitom hierarchickom
poriadku. Tato teoria vychadza z dvoch predpokladov o spravani manazérov UJ. Prvym je,
ze manaz€ri maju o investi¢nych prilezitostiach a vynosnosti podniku lepsie informacie ako
potencionalni investori. Druhym je, ze manazéri konaji v zaujme existujucich akcionarov.
Akcionari si zaroven pasivni, takze neprisposobuju svoje portfolio finanénym a investiénym
rozhodnutiam 1c¢tovnej jednotky. Pri financovani novych investicii podla tedrie
hierarchického poriadku UJ preferuju interné zdroje financovania. V rdmci externych
zdrojov uprednostiiuji cudzi kapital pred vlastnym. (Sivak - Mikdcziova, 2009)

Aj ked’ sa teoria hierarchického poriadku a kompromisny model ¢asto uvadzaji ako
alternativne tedrie, nemusia sa navzajom vylucovat. UJ moze ziskavat z kratkodobého
hladiska finan¢né zdroje podl'a urcitého preferenéného poriadku, no z dlhodobého hladiska
mdze mat’ snahu dosiahnut’ urcita ciel'ovu Struktaru vlastného imania.

Optimalna Struktura VI sa moze ¢asom menit. UJ by sa mala preto pravidelne
zaujimat' o svoju cielovi optimalnu Strukturu a prisposobovat’ sa aktudlnej situdcii.
Dosiahnutie optimalnej Struktary VI je dynamickym procesom, ktory je ovplyviiovany

réznymi vnitornymi aj vonkaj$imi skuto¢nostami.
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1.9 Vykazovanie vlastného imania v uctovnej zavierke

Slosarova, (2018) uvadza, ze Giétovna zavierka je dolezitym zdrojom informacii pre
rdznych pouzivatel'ov, ktori tieto informacie mézu pouzit’ pri rozhodovani sa vo vztahu ku
konkrétnej Gtovnej jednotke. Udtovna zavierka musi poskytovat’ verny a pravdivy obraz
o skuto¢nostiach, ktoré¢ su predmetom uctovnictva, a taktiez aj o finan¢nej situacii uctovne;j
jednotky. Pre pouzivatel'ov, ktory vyuzivaji prezentované informacie z uctovnej zavierky,
musia byt’ tieto informacie uzitocné. Medzi zakladnu vlastnost’ uzitocnosti informécii pre
pouzivatel'ov patri relevantnost’ informécii. Informacia prezentovana v uctovnej zavierke je
pre pouzivatel'a relevantnd, ked’ mu pomaha odstrafiovat’ neistotu pri prijmani rozhodnuti.
Tuto funkciu spliuje v pripade, Ze mé rozhodujtci vplyv na jeho schopnost’ rozhodovat’ sa
o buducich udalostiach alebo mu potvrdzuje to, ¢o uz ocakaval, pripadne sluzi na opravu,
respektive upravu jeho oc¢akavani.
Podl'a § 17 ods. 1 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej
len zakon o uctovnictve) je uctovna zavierka ,, Strukturovanda prezentdacia skutocnosti, ktoré
su predmetom uctovnictva, poskytovana osobam, ktoré tieto informdcie vyuzivaju (dalej len
., pouzivatelia”). Uctovnd jednotka zostavuje tictovnii zdvierku v pripadoch ustanovenych
tymto zakonom v Strukture, ktord nadvdzuje na sustavu uctovnictva pouzivanu v uctovnej
Jjednotke. Uctovna zdvierka tvori jeden celok ™.
V sustave podvojného uctovnictva okrem vSeobecnych nalezitosti uctovnu zavierku tvori
stvaha, vykaz ziskov a strat a poznamky.

Struktara vykazu s ndzvom ,suvaha“ nazvom ,vykaz ziskov a strat“ a ndzvom
,,poznamky* je predpisana, a je uvedena v opatreniach MF SR:

- Pre malé uctovné jednotky v opatreni Ministerstva financii Slovenskej republiky z 3.
decembra 2014 ¢. MF/23378/2014-74, ktorym sa ustanovujui podrobnosti o
individualnej uctovnej zavierke a rozsahu udajov ur¢enych z individualnej uctovnej
zavierky na zverejnenie pre malé uctovné jednotky.

- Pre mikro uctovné jednotky v opatreni Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 11. decembra 2013 ¢. MF/15464/2013-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani, oznacovani a obsahovom vymedzeni poloziek individualnej uctovnej
zavierky a rozsahu udajov uréenychz individualnej ictovnej zavierky na zverejnenie
pre mikro UCtovné jednotky v zneni opatrenia z 24. septembra 2014 ¢.
MF/18008/2014-74 Pre velké uctovné jednotky a subjekty verejného zaujmu

v opatreni Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 6. decembra 2017¢.
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MF/14770/2017-74, ktorym sa meni a dopiha opatrenic Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 3. decembra 2014 ¢. MF/23377/2014-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o individualnej i¢tovnej zavierke a rozsahu udajov uréenych
z individudlnej uctovnej zavierky na zverejnenie pre vel'ké uctovné jednotky a
subjekty verejného zaujmu v zneni opatrenia z 2. decembra 2015 ¢. MF/19926/2015-
74

1.9.1 Suvaha

Hercegova, (2007) uvadza, ze uctovny vykaz v ktorom sa vykazuji informadcie
o majetku, zaviazkoch a o rozdiele majetku a zaviazkoch, teda o vlastnom imani uctovnej
jednotky za uctovné obdobie a bezprostredne predchadzajiice uctovné obdobie sa nazyva
stivaha. Na strane pasiv v stvahe sa nachddzaju informacie o celkovej vyske vlastného
imania spolu so zavizkami a asovym rozliSenim vydavkov a vynosov. Clenenie suvahy
malej a vel'kej uétovnej jednotky je ukézané v Tabulke 1.
Tabulka 1. Vykazovanie vlastného imania, zavazkov a ¢asového rozlisenia

vydavkov a vynosov vertikalnou Struktirou suvahy malej a vel’kej UJ

STRANA PASIV

SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

A VLASTNE IMANIE

Al ZAKLADNE IMANIE

Al |EMISNE AZIO

A.lll | OSTATNE KAPITALOVE FONDY

A.IV | ZAKONNE REZERVNE FONDY

ANV | OSTATNE FONDY ZO ZISKU

AVl |OCENOVACIE ROZDIELY Z PRECENENIA

AVIl |VYSLEDOK HOSPODARENIA MINULYCH ROKOV

A.VIIl | VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE

B ZAVAZKY

B.I DLHODOBE ZAVAZKY

B.l |DLHODOBE REZERVY

B.Il | DLHODOBE BANKOVE UVERY

B.IV |KRATKODOBE ZAVAZKY

B.V KRATKODOBE REZERVY
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B.VI |BEZNE BANKOVE UVERY

B.IV |KRATKODOBE FINANCNE VYPOMOCI

C CASOVE ROZLISENIE

C.l VYDAVKY BUDUCICH OBDOBI DLHODOBE
C.l | VYDAVKY BUDUCIVH OBDOBI KRATKODOBE
C.lIl | VYNOSY BUDUCICH OBDOBI DLHODOBE
C.IV | VYNOSY BUDUCICH OBDOBI KRATKODOBE

Zdroj: Vlastné imanie obchodnych spolocnosti — vlastné spracovanie tabulky

RozliSuje sa horizontdlna a vertikdlna forma stivahy:

Forma = formalne usporiadanie sivahovych poloziek.

1) Horizontdlna forma vychadza z bilan¢nej rovnice, ktora je rozsirena do tvaru:

« MAJETOK = VLASTNE IMANIE + ZAVAZKY

e vykazuje sa oddelene majetok a oddelene zdroje majetku

e vycisluje celkovi sumu majetku acelkovii sumu vlastného imania

a zavazkov

2) Vertikdlna forma vychadza z modifikovanej rozsirenej bilan¢nej rovnice tvaru:

«  VLASTNE IMANIE = MAJETOK — ZAVAZKY

e neobsahuje celkovii sumu majetku acelkovi sumu vlastného imania

a zavazkov

V Slovenskej republike zostavuju podnikatelia sivahu v horizontalnej forme.

1.9.2 Vykaz ziskov a strdt

Vykaz ziskov a strat informuje o netspesnosti alebo ispesnosti ¢innosti uctovnej

jednotky. Vysvetl'uje tvorbu vysledku hospodarenia a poskytuje informécie o vynosnosti

¢innosti ctovnej jednotky.

Pojmy viazuce sa na vykaz ziskov a strat st vynosy, naklady a vysledok hospodarenia.

Vynosom sa rozumie zvysenie ekonomickych uzitkov UJ v uctovnom obdobi, ktoré sa da

spolahlivo ocenit’. Nakladom sa rozumie znizenie ekonomickych uzitkov UJ v uctovnom

obdobi, ktoré sa da spol'ahlivo ocenit’. Vysledok hospodarenia je oceneny vysledny efekt

¢innosti Uc¢tovne] jednotky dosiahnuty v Uétovnom obdobi. Forma prezentovania

vysledkovych poloziek je znazornena v Tabulke 2.

Tabul’ka 2. Vykaz ziskov a strat

Vykaz ziskov a strat
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Naklady Vynosy

Cisty obrat (€ast Gctovej triedy 6 podla zdkona o Gétovnictve

Naklady na hospodarsku ¢innost spolu Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti (+-)

Vynosy z hospodarskej ¢innosti - naklady na hospodarsku ¢innost

Pridana hodnota (vypocet)

Naklady na finanénu ¢innost spolu Vynosy z financ¢nej ¢innosti spolu

Vysledok hospodarenia z financ¢nej ¢innosti (+-)

(vynosy z finan¢nej ¢innosti - naklady na finanénu ¢innost)

Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie pred zdanenim (+-)

(VH z hospodarskej ¢innosti + VH z finan¢nej ¢innosti)

Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie po zdaneni (+-)
[Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie pred zdanenim (+-) dan z prijmov (+-) prevod

podielov na VH spolo¢nikom]

Zdroj: https://www.mfsr.sk/files/archiv/priloha-stranky/3697/74/Vykaz_ziskov_a_strat_2011.pdf- vlastné spracovanie
tabulky

1.9.3 Poznamky

Poznamky su rozsirujuce informéacie tykajuce sa VI, ktoré sa uvadzaji v uctovnej
zavierke. Maju vysvetlujuci charakter. Podl'a finan¢nej spravy Slovenskej republiky sa
informaécie, pre ktoré ma uctovna jednotka obsahovi napli vypisuji do poznamok. Tabulky
s vyplnenymi ¢iselnymi udajmi sa zaclenuju v textovej ¢asti pozndmok. Poznamky musia
byt vypracované samostatne uctovnou jednotkou podla poziadaviek na ich zostavenie
v uvedenych prilohach k opatreniam pre zostavenie Uétovnej zavierky a zaroveil musia
spiiiat’ podmienky konkrétnej UJ.

Poznamky obsahuju podl'a Zakona o tctovnictve (§ 18 ods. 5):

+ informécie, ktoré vysvetl'uji a dopliaju udaje v suvahe a vo vykaze ziskov
a strat, pripadne dalSie vykazy (okrem suvahy a vykazu ziskov a strat)
a udaje, ktoré ich vysvetluju a dopliiaju,

* informacie, ktoré sa tykaju pouzitia ictovnych zasad a uctovnych metod,

» dalsie informacie podla poziadaviek zakona o uc¢tovnictve,

* informacie o skuto¢nostiach, ktoré¢ ku diu, ku ktorému uctovna jednotka

zostavuje uctovnu zavierku, nevykazuje v ostatnych stcastiach ucétovnej
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zavierky, ale ich désledky menia vyznamnym spésobom pohl'ad na finan¢nu
situdciu uctovnej jednotky.
Poznamky sa zostavuju tak, aby informacie v nich boli pre pouzivatel'a uzito¢né, vyznamné

zrozumitel'né, porovnatel'né a spol'ahlivé.

1.10 Uétovna jednotka v krize

Podla § 67a zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodného zakonnika je ti¢tovna jednotka v
krize ,,ak je v upadku alebo jej upadok hrozi. Za spolocnost'v krize sa povazuje aj spolocnost
v case od jej zruSenia do vstupu do likvidacie. Spolocnosti hrozi upadok, ak pomer viastného
imania a zavdzkov je menej ako 8 ku 100.

Sivak — Mikdcziova, (2009) uvadzaju, ze zacinajuca kriza UJ sa nemusi prejavit’
navonok okamzite. Vel'mi doélezitym je, aby sa UJ vysporiadala s potencialnou krizou skor
ako sa zacne prejavovat. UJ sa zacina prejavovat ako v krize, ked’ nie je schopna
v dohodnutej dobe splatnosti uhradzat svoje zavizky voc¢i obchodnym partnerom
a veritel'om. Tento stav sa nazyva platobna neschopnost’. Opakom platobnej neschopnosti je
platobna schopnost’.

., Pravnicka osoba je platobne neschopna, ak nie je schopna plnit' 30 dni po lehote
splatnosti aspon dva penazné zavizky viac ako jednému veritelovi. Za jednu pohladavku pri
posudzovani platobnej schopnosti diznika sa povazuju vsetky pohladavky, ktoré pocas 90
dni pred podanim navrhu na vyhlasenie konkurzu povodne patrili len jednému veritelovi.
(§ 3 ods. 2 zdkon ¢&. 7/2005 Z.z. o konkurze a reStrukturalizacii v zneni neskorSich
predpisov).

Dal§i prejavom zalinajicej krizy je predlZenost. Nastava vtedy, ked’ je objem
zavazkov vyssi ako je skutocnd hodnota majetku. UJ by v tomto pripade nebola schopna
v priebehu likvidacie v plnej miere uhradit’ vSetky svoje zavézky.

Predlzeny je ten, kto ,,md viac ako jedného veritela a hodnota jeho zavdzkov
presahuje hodnotu jeho majetku. Pri stanoveni hodnoty zavizkov a hodnoty majetku sa
vychadza z uctovnictva alebo z hodnoty urcenej znaleckym posudkom, ktory ma pred
uctovnictvom prednost a prihliadne sa aj na ocakavatelné vysledky dalSej spravy majetku.
Do sumy zavdzkov sa nezapocitava suma zavizkov, ktoré su spojené so zavizkom
podriadenosti,la) ani suma zavdzkov, ktoré by sa v konkurze uspokojovali v poradi ako
podriadené pohladavky. (§ 3 ods. 3 zakon €. 7/2005 Z.z. o konkurze a restrukturalizacii

v zneni neskorSich predpisov).
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Pri¢iny zacinajuicej krizy mézu byt vnutropodnikové alebo moze ist’ o vonkajsie priciny.
Vznik krizy zvyc€ajne nie je zapricineny len jednym faktorom, ale zvicsa ide o kombinéciu

viacerych faktorov.

24



2 Ciel’ prace

Vlastné imanie ma velky vplyv na fungovanie arozvoj uctovnej jednotky. Je
ukazovatel'om finan¢nej stability obchodnej spolo¢nosti.

Na vlastné imanie sa kladie velky doraz, pretoze méze sluzit’ aj ako ukazovatel
smeru uctovnej jednotky. Pre potencidlnych investorov moze sluzit' vlastné imanie s jeho
polozkami, ako dolezity ukazovatel pomocou ktorého sa rozhodnu o vlozeni svojich
finan¢nych prostriedkov do uctovnej jednotky.

Hlavnym cielom bakalarskej prace je pokusit’ sa pomocou porovnavania viacerych
uctovnych jednotiek ur€it’ optimalnu Struktiru vlastného imania vybranej ti€¢tovnej jednotky.
Ciastkové ciele:

% Predstavenie profilu vybranej Gctovnej jednotky,

¢ Priblizenie Struktury vlastného imania uctovnej jednotky,

¢ Analyza niektorych pomerovych finan¢nych ukazovatel'ov,

¢ Opisanie vysledkov hospodarenia,

% Porovnanie nami skiimanej hlavnej uctovnej jednotky oproti konkurenénym uctovnym

jednotkam.

Na vyrieSenie problematiky sme potrebné informécie ziskali pomocou dostato¢ného
mnozstva udajov z roznych zdrojov. Dohl'adali a nastudovali sme si r6zne knizné zdroje,
odborné ¢lanky, zakony a publikacie ktoré sa zaoberajui rieenim danej problematiky. Dalej
sme si nastudovali pravne predpisy, nariadenia a dodatky platné v Slovenskej republike, ale
taktiez sme aj medzinarodné pravne predpisy, ktoré maju vplyv na uctovnictvo na tizemi

Slovenska.
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3 Metodika prace a metody skumania
Skumané uctovné jednotky st:

e GRANDOPTICAL SLOVAKIA s.r.o0.

e FOKUS o¢na optika a.s.

e MANIA International s.r.o.

e Luxury Eyewear s.r.o.

Informacie o vlastnom imani pochadzaji z individudlnych uétovnych zavierok
uctovnych jednotiek, ktorych hlavnym predmetom cinnosti je predaj dioptrickych
a slneénych okuliarov. Udaje st prevzaté z verejnej Gasti registra Gétovnych zavierok
spolo¢nosti a z ,,Finan¢né a pravne data o firmach na jednom mieste | FinStat.sk.*

Pri vypracovani bakalarskej prace su pouzité nasledujice metddy:

e metoda selekcie - pouzitd pri vybere literarnych zdrojov, zbere vstupnych udajov a

pri vybere vhodnych ukazovatel'ov,

e komparacia - uskutocnovana v ¢asovom rade analyzovanych uctovnych jednotiek v

rokoch 2017-2020

Stucast'ou bilanc¢nej analyzy su pomerové ukazovatele, pomocou ktorych hodnotime
majetkovu, finanénl a vynosovu situdciu skimanej uctovnej jednotky.

Pomerové financné ukazovatele rozdel'ujeme do viacerych skupin, v zavislosti od toho,
z ktorych u¢tovnych udajov vychadzaju, a na ktoré znaky hospodarenia sa orientuju.

V bakalarskej praci su pouzité tieto pomerové ukazovatele:

% ukazovatele zadlZenosti
» Celkova zadlZenost’,
» Ukazovatel samofinancovania.
% ukazovatele rentability
> Rentabilita vlastného imania — ROE,

» Rentabilita celkovych vlozenych prostriedkov (majetku) — ROA.
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4 Vysledky prace a diskusia

Obsahom kapitoly je opisanie profilu vybranej uctovnej jednotky, analyza Struktury
vlastného imania a analyza finan¢nej situdcie ctovnej jednotky. NajcastejSou metddou pre
analyzovanie finan¢nej situdcie uctovnej jednotky su finanéné pomerové ukazovatele. Tato
metdda vznikla za¢iatkom 20. storo¢ia v USA a dnes je najpouzivanejSou metodou finanénej
analyzy uctovnych jednotiek.

4.1 Profil spolo¢nosti GRANDOPTICAL SLOVAKIA, s.r.o.

Uttovna jednotka GrandOptical bola zaloZena vroku 2008 v meste Bratislava.
GrandOptical je suicastou medzinarodnej siete GrandVision, ktord v oblasti ocnej optiky
a starostlivosti o zrak patri k najvac¢sim prevadzkovatelom na svete a posobi v mnohych
krajinach.

Podla SK NACE sa uc¢tovna jednotka zaoberd maloobchodom s novym tovarom
v §pecializovanych predajniach, podl'a uétovnej zavierky a Statistického tradu SR.

Predmetom podnikania uctovnej jednotky je:

e kupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi (maloobchod)
e alebo inym prevadzkovatel'om zivnosti (vel'koobchod),
e prendjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov spojeny s poskytovanim
zakladnych sluzieb spojenych s prendjmom
e oc¢na optika.
V tabulke 3 sa nachadzaju niektoré¢ z financnych ukazovatelov uctovnej jednotky
GrandOptical SLOVAKIA s.r.o.

Tabulka 3: Vybrané finan¢né ukazovatele uctovnej jednotky GrandOptical

Zakladné finanéné ukazovatele GRANDOPTICAL SLOVAKIA s.r.o.

Rok 2020

Celkové vynosy 3515938 eur
Zisk 35 594 eur
Aktiva 1 022 687 eur
Vlastné imanie 614 205 eur
Celkova zadlzenost’ 39,94%
Navratnost’ aktiv 3,48%

Hruba marza 38,09%

Zdroj: https://www.finstat.sk/44354355 - viastné spracovanie
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Z tabul’ky 3 moézeme vy¢itat, ze za rok 2020 dosahovali celkové vynosy uctovnej
jednotky 3 515 938 eur, zisk mala Gi¢tovna jednotka na irovni 35 594 eur, jej aktiva boli vo
vyske 1022 687 eur. Vlastné imanie, ktoré je hlavnym predmetom bakalarskej prace,
dosahovalo v roku 2020 sumu 614 205 eur. Celkova zadlZenost’ bola na arovni 39,94%
a navratnost’ aktiv bol na trovni 3,48%.

W

Zakon ¢. 431/2002 Z. z. Zakon o uctovnictve ustanovuje uctovnej jednotke

GrandOptical uctovat’ v stistave podvojného uctovnictva.

V tabulke 4 st uvedené¢ udaje tykajuce sa vlastného imania uctovnej jednotky
GrandOptical v priebehu rokov 2017 az 2020.

Tabul’ka 4: Struktiira vlastného imania iétovnej jednotky GrandOptical

Struktura vlastného imania G¢tovnej jednotky GRANDOPTICAL SLOVAKIA, s.r.o.
Pasiva 2020 2019 2018 2017
Spolu vlastné
i | 1022687,00€ | 1053181,00€ | 1081862,00€ | 981488,00¢€
Vastné imanie | 614205,00€ | 578611,00€ | 542078,00€ | 578197,00€
zaldadneimane | 5000,00 € 5000,00 € 5000,00 € 5000,00 €
Ostatnt kaptelove | 1994350,00€ | 1994350,00€ | 1994350,00€ | 1994350,00€
Vysledok
hospoddrenia | -1420739,00 € | -1457272,00€ | -1421153,00€ | -1541 165,00 €
minulych rokov
Vysledok
hospoddrenia za
e | 35594,00 € 36533,00€ | -3611900€ | 120012,00€
zdaneni
Zavzky 406 482,00€ | 474570,00€ | 539784,00€ | 403291,00¢€
Dlhodobé rezervy | 9 123,00 € 8 744,00 € 4179,00 € 3071,00€
ritkodobe 2832/ | 324458,00€ | 369661,00€ | 441619,00€ | 299022,00€
Kratkodobé rezervy | 72 839,00 € 96 132,00 € 92 457,00 € 90 956,00 €

Zdroj: https://registeruz.sk/cruz-public/domain/financialreport/show/7745986/551 - viastné spracovanie tabulky

Z tabul’ky ¢islo 4 vieme vyc¢itat’ mnozstvo informacii tykajucich sa vlastného imania.

Prvy udaj z tabul'ky 4 nam ukazuje sucet vlastného imania a zavizkov spolu. Vidime, ze UJ

GrandOptical v roku 2017 dosahovala najmensiu hodnotu tohto tidaju v sume 981 488 eur.
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V roku 2018 doslo k najvyraznejSej zmene, o takmer 100 000 eur smerom nahor, na hodnotu
1 081 862 eur. Uétovnej jednotke GrandOptical po roku 2018 vlastné imanie a zavizky spolu
klesali na urovne 1 053 181 eur v roku 2019 a 1 022 687 eur v roku 2020.

Vel'mi dolezité je pozerat’ sa osobitne na vlastné imanie a osobitne na zaviazky. Moze
nam to pomodct lepSie pochopit’ jednotlivé prvky vlastného imania a jednotlivé prvky
zavazkov.

Vlastné imanie je ukazovatel'om finan¢nej stability u¢tovnej jednotky a predstavuje
vlastné zdroje krytia majetku uctovnej jednotky. Vyska vlastného imania v roku 2017
dosahovala hodnotu 578 197 eur, v roku 2018 tato hodnota klesla na 542 078 eur. V roku
2019 opat’ stipla na hodnotu podobnu z roku 2017 a to hodnotu 578 611 eur. V roku 2020
vykazala UJ GrandOptical najvyssiu hodnotu spomedzi skiimanych t¢tovnych obdobi a to
vysku vlastného imania v sume 614 205 eur.

Dal§im velmi dolezitym tudajom st uZ spominané zavizky. Zavizok je existujiica
povinnost’ uctovnej jednotky, ktord vznikla z minulych udalosti, je pravdepodobné, ze v
budicnosti znizi ekonomické uzitky uctovnej jednotky. Zavizky sa vypocitaju ako sucet
dlhodobych rezerv plus sucet kratkodobych zavéizkov spolu plus sucet kratkodobych rezerv.
Vyska zaviazkov uctovnej jednotky v priebehu sledovanych obdobi nevykazovala velké
zmeny. V roku 2017 dosiahla hodnotu 403 291 eur. O rok neskor v roku 2018 sa hodnota
zavazku zvysila na hodnotu 539 784 eur. V roku 2019 klesla na hodnotu 474 570 eur
a v poslednom sledovanom obdobi 2020 dosiahla hodnotu 406 482 eur, ¢o je hodnota
podobna hodnote z roku 2017.

Z tabulky 4 m6zeme vycitat, ze hodnota zakladného imania zostala celé sledované
obdobie nezmenend a dosahovala hodnotu 5 000 eur, nezmenena hodnota bola aj pre ostatné
kapitalové fondy, a to vo vyske 1 994 350 eur.

Vysledok hospodérenia minulych rokov predstavuje pocas celej doby skimania
zaporné hodnoty, t.j. vykazuje stratu. V roku 2017 VH z minulych rokov predstavoval -
1541 165 eur, vroku 2018 -1421 153 eur, v roku 2019 -1 457 272 eur a v poslednom
sledovanom obdobi 2020 bola hodnota VH minulych rokov -1 420 739 eur.

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni vSak vacSinou predstavoval
zisk. V roku 2017 vykazovala u¢tovna jednotka najvyssi zisk v sume 120 012 eur, no v roku
2018 vykazala UJ stratu v sume -36 119 eur. Rok 2019 predstavoval pre uc¢tovnu jednotku
opat’ zisk a to v sume 36 533 eur a za rok 2020 bola UJ v zisku 35 594 eur.

V grafe 1, mézeme vidiet’ vyvoj vlastného imania uétovnej jednotky GrandOptical

za obdobia 2017 az 2020.
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Graf 1: Vyvoj vlastného imania Gctovnej jednotky GrandOptical

VYVOJ VLASTNEHO IMANIA

614 205,00 €

578 197,00 €

Zdroj: https://www.finstat.sk/44354355/suvaha?as=2014 - vlastné vypracovanie grafu

Podla grafu 1 vieme, Ze vlastné imanie analyzovanej uctovnej jednotky
predstavovalo v roku 2017 hodnotu 578 tisic €, v roku 2018 hodnota klesla na 542 tisic eur,
v roku 2019 vzrastla na 578 tisic eur a v poslednom sledovanom obdobi v roku 2020 sa
hodnota vzrastla na 614 tisic eur.

Graf 2: RozloZenie prvkov vlastného imania u¢tovnej jednotky GrandOptical

ROZLOZENIE VLASTNEHO IMANIA UCTOVNEJ JEDNTOKY
GRANDOPTICAL ZA ROKY
2017 AZ 2020

B Zakaldné imanie = Ostatné kapitalové fondy = VH z minulych rokov = VH za G¢tovné obdobie po zdaneni
2500 000,00 €
2000 000,00 €
1500 000,00 €
1000 000,00 €

500 000,00 €
0,00 €
-500 000,00 €

-1000 000,00 €

-1500 000,00 €

-2000 000,00 €

Zdroj: https://'www.finstat.sk/44354355 — vlastné spracovanie grafu
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Graf 3: Percentualne rozloZenie prvkov vlastného imania uctovnej jednotky
GrandOptical

ROZLOZENIE VLASTNEHO IMANIA UCTOVNEJ JEDNOTKYY
GRANDOPTICAL ZA ROKY
2017 AZ 2020

120,00%
100,00% 1,04% 1,05% 1,05% 3,28%
000%41,11% 41,72% 41,11% 42,10%

60,00%

40,00%
o 57,71%  57,09%  57,70%  54,48%
0,00% 0,14% 0,14% 0,14% 0,14%

2017 2018 2019 2020

Zakaldné imanie m Ostatné kapitalové fondy ® VH z minulych rokov = VH za Gétovné obdobie po zdaneni
Viastné spracovanie grafi.

Ako mozeme vidiet' v grafe 2 agrafe 3, vroku 2017 tvorilo zédkladné imanie
priblizne 0,14% z celkového vlastného imania a predstavovalo sumu 5 000 eur. Zakladné
imanie sa pocas celej doby sledovania nezmenilo. VH z minulych rokov predstavoval -1 420
739 eur. VH za bezné tictovné obdobie dosiahol v tomto roku hodnotu 35 594 eur eur a tvoril
priblizne 1,04% podiel na tvorbe vlastného imania.

V roku 2018 sa znizila hodnota VI na 542 078 €. Zéakladné imanie v tomto roku
predstavovalo opat” hodnotu priblizne 0,14% z celkového VI. VH z minulych rokov vzrastol
a predstavuje -1 421 153 €. VH za bezné tctovné obdobie dosiahol v tomto sledovanom
roku hodnotu 36 533 eur a tvori priblizne 1,05% hodnoty vlastného imania.

V roku 2019 sa zvysila hodnota VI na 578 tisic €. Zékladné imanie v tomto roku
predstavovalo priblizne 0,14% z celkového VI. VH z minulych rokov klesol a predstavuje -
1 457 272 €. VH za bezné uctovné obdobie dosiahol v tomto roku stratu vo vyske -36 119
eur.

V roku 2020 sa hodnota vlastného imania zvysila na sumu priblizne 614 tisic €.
Zakladné imanie v tomto roku predstavovalo 0,14% z celkového VI. VH z minulych rokov
predstavoval sumu -1 541 165€. VH za bezné uctovné obdobie po zdaneni dosiahol v tomto

roku hodnotu 120 012 €, ¢o predstavuje vysoky narast zisku oproti roku 2019.
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4.2 Rentabilita vlastného imania — ROE (angl. Return on Equity)

Rentabilitu vlastného imania pozorujeme, pretoze je to pomerovy ukazovatel’, ktory
sa priamo meria pomocou vysky vlastného imania. ROE vypoveda o zhodnoteni vlastného
imania, ktory do podnikania vlozia vlastnici uctovnej jednotky. Zvycajne sa porovnava s
urokom, ktory by tento vlastnik ziskal pri investovani jeho kapitalu do banky alebo do inych
investicii.
ROE = (Uétovny zisk/ Vlastné imanie)*100
ROE = (35594 /614 205)*100

Tabul’ka S: Rentabilita vlastného imania GrandOptical

Rok Uttovny zisk (suma v eur) | Vlastné imanie (suma v eur) ROE
2017 120 012 578 197 20,76%
2018 -36 119 542 078 -6,66%
2019 36 533 578 611 6,31%
2020 35594 614 205 5,80%

Zdroj: https://www.finstat.sk/44354355 - viastné vypracovanie tabulky

Z vystupov ukazovatel'a rentability vlastného imania v tabulke 5 je mozné vidiet
vyvoj navratnosti vlastného imania G¢tovnej jednotky GrandOptical. V roku 2017 bola
navratnost’ vlozenych investicii do uctovnej jednotky 20,76%. V d’alSom uc¢tovnom obdobi,
teda v roku 2018 doslo k prepadu investicie na zapornii hodnotu -6,66%. V roku 2019 sa
uctovna jednotka zacala zlepSovat’ a jej zhodnotenie vkladov sa opit’ dostalo do kladnych
¢isiel na hodnotu 6,31%, avsak zhodnotenie vkladov bolo horsie o 14,45% oproti roku 2017.
V poslednom uvedenom vykazovanom obdobi 2020 uctovna jednotka mierne klesla oproti
hodnotam z roku 2019, a to 0 0,51% na hodnotu 5,80%.

Interpretacia hodnoty ROE za rok 2020 je nasledovna: V roku 2020 bolo z jedného
eura vlastnych zdrojov vyprodukovanych priblizne 6 centov zisku. Ked’ze v roku 2020
vykazala UJ kladny vysledok, aj napriek pandémii sposobenej koronavirusom, je vel'mi

pravdepodobné, ze aj nasledujtice uctovné obdobia, budu pre UJ vyzerat’ optimisticky.
4.3 Rentabilita celkovych vloZenych prostriedkov (majetku) — ROA (angl.
Return on Assets)

Navratnost’ aktiv (ROA) je ukazovatel’ toho, ako dobre u¢tovna jednotka vyuziva
svoje aktiva, a to tak, ze urcuje, ako je uctovna jednotka rentabilna vzhl'adom na jej celkové

aktiva. Rentabilita celkovych vlozenych prostriedkov sa najlepSie pouziva pri porovnani
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podobnych uctovnych jednotiek alebo pri porovnani samotnej Uétovnej jednotky s jej
predchadzajucou vykonnostou.
ROA = (U¢tovny zisk / Stav majetku)*100
ROA = (35594 /1 022 687)*100
Tabulka 6: Rentabilita celkovych vloZenych prostriedkov GrandOptical

Rok Uttovny zisk (suma v eur) | Majetok spolu (suma v eur) ROA
2017 120 012 981 488 12,23%
2018 -36 119 1081 862 -3,34%
2019 36 533 1053 181 3,47%
2020 35594 1022 687 3,48%

Zdroj: https://www.finstat.sk/44354355 - viastné vypracovanie tabulky

Z vystupov ukazovatela ROA v tabulke 6 je mozné vidiet vyvoj rentability
celkovych vlozenych prostriedkov uctovnej jednotky GrandOptical. V roku 2017 pripadalo
na celkové aktiva uctovnej jednotky 12,23% zisku. V roku 2018 pripadalo na celkové aktiva
UJ -3,34% zisku. V roku 2019 predstavovala troven ROA pre uctovnt jednotku 3,47% zisku

a v poslednom sledovanom obdobi 2020 bola hodnota ROA na trovni 3,48% zisku.
4.4 Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele zadlzenosti charakterizuji finan¢ént stabilitu alebo nestabilitu uc¢tovnej
jednotky. Zadlzenost’ oznacuje skuto¢nost’, ze uctovna jednotka pouziva na financovanie
svojej ¢innosti okrem vlastnych zdrojov aj cudzie zdroje, t. j. dlhy. Tiez uvadza, aka je vyska
cudzich zdrojov v porovnani s vlastnymi zdrojmi financovania. Ukazovatele zadlzenosti
sluZia na monitorovanie Struktury finanénych zdrojov UJ. Podiel vlastného imania a cudzich
zdrojov vyjadruje, aky podiel cudzich zdrojov sa podiela na kryti majetku UJ. Podiel
vlastného imania a cudzich zdrojov ovplyviiuje nie len finanént stabilitu, ale aj rentabilitu
vlastného imania. Vysoky podiel vlastného imania vytvara predpoklady pre vac¢siu financnti
samostatnost’ a stabilitu UJ. Vlastné imanie v§ak moze byt pre UJ drahsie ako cudzie zdroje.
VI mdze byt pre UJ drahSie, pretoze vlastnici vacSinou oakavaju vacsie zhodnotenie, ktoré
sa vypléaca vo forme dividend a z Cistého zisku, po odratani dani. Pre pozi¢ané cudzie zdroje
platite urok, ktory sa dava do nakladov. Aj ked’ cudzie zdroje mézu byt povazované za
lacnejsiu formu financovania, prilis vel'ky podiel méze ohrozit’ existenciu ictovnej jednotky.
Prili§ velké zadlzenie zvySuje naklady na cudzie zdroje auctovna jednotka sa stava

labilnejSou, vznikaji problémy s likviditou, pretoze pozic¢ané prostriedky je nutné vratit’ aj s
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urokmi. Subor ukazovatel'ov vypovedajucich o zadlzenosti je velmi rozsiahly. Dva

z mnohych ukazovatel'ov zadlzenosti su celkova zadlzenost a stupeit samofinancovania.

Celkova zadlzenost’ = (Cudzie zdroje / Majetok spolu)*100
Celkova zadlzenost’ = (406 482 / 1 022 687)*100
Tabulka 7: Ukazovatel’ zadlZenosti GrandOptical

Rok Cudzie zdroje (suma v eur) | Majetok spolu (suma v eur) |ZadlZenost’
2017 403 291 981 488 41,09%
2018 539 784 1 081 862 49,89%
2019 474 570 1053 181 45,06%
2020 406 482 10226 87 39,75%

Zdroj: https://www.finstat.sk/44354355 - viastné vypracovanie tabulky

Odporucana hladina zadlzenosti by sa mala pohybovat okolo hodnoty 50%.
Z tabul’ky 7 vyplyva, ze v roku 2017 bol ukazovatel’ celkovej zadlzenosti pre GrandOptical
nizsi o 8,91% oproti idealu. V roku 2018 bol na trovni 49,89%, ¢o moze byt povazované za
optiméalnu hladinu zadlZenosti. Uétovna jednotka mé z roka na rok mensiu zadlZenost’, ¢o je
z pohl'adu veritel'ov a stability dobry signal.
Ukazovatel’ samofinancovania = (Vlastné imanie / Majetok spolu)*100
Ukazovatel’ samofinancovania = (614205 / 1022687)*100

Tabul’ka 8: Stupen samofinancovania GrandOptical

Stupeni
Rok | Vlastné imanie (suma v eur) |Majetok spolu (suma v eur) |samofinancovania
2017 |578 197 981 488 58,91%
2018 |542 078 1081 862 50,11%
2019 |578 611 1053 181 54,94%
2020 |614 205 10226 87 60,06%

Zdroj: https://www.finstat.sk/44354355 - viastné vypracovanie tabulky

V uctovnej jednotke bol v kazdom uctovnom obdobi stupen samofinancovania nad
hranicou 50%. Podl'a tabul’ky 8 mala G¢tovna jednotka GrandOptical v roku 2017 stupeni
samofinancovania na urovni 58,91%, v d’alSom A¢tovnom obdobi 2018 klesla hodnota na
50,11%, ¢o je stale vel'mi dobrd hodnota, ktord sa moze povazovat’ za optimalnu. V roku
2019 nastal opdt narast samofinancovania na uroven 54,94% a v nadchddzajucom
poslednom skimanom obdobi 2020 nastal opét’ narast o priblizne 5% na hodnotu 60,06%.

Dovodom pre vacsi podiel samofinancovania uétovnej jednotky je, aby uc¢tovna jednotka
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nemusela byt odkdzana na cudzie zdroje krytia majetku. Aktualny stav je vyhovujuci a moze
byt dlhodobo pretrvavajuici.
Ukazovatel’ zadlzenosti + Ukazovatel’ samofinancovania = 100%
4.5 Vysledok hospodarenia

Vysledok hospodarenia je jednym z najdolezitejSich ukazovatelov pre uctovnu
jednotku. Pomocou vysledku hospodarenia mézeme pozorovat’, ako sa uctovnej jednotke
darilo pocas celého uctovného obdobia. Ak je vysledkom hospodarenia dlhodobo strata,
modze to znamenat, ze sa uctovna jednotka nachadza v krize. Vysledok hospodarenia sa
vypocita ako rozdiel vynosov a nékladov. Zisk vznikne, ak su vynosy vysSie ako naklady.
Ak st vynosy nizsie ako ndklady, vznikne strata. Vysledok hospodarenia v§ak nezohl'aduje
povahu tychto nédkladov a vynosov. Napriklad ak UJ vytvori v danom roku zisk rozpustenim
rezerv z minulych rokov a po odpocitani tychto rezerv z vypoctu je UJ za dany rok redlne v
strate, tak zisk nevypoveda o redlnom prevadzkovom hospodareni spolo¢nosti za dany rok.
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti =
= Vynosy z hospodarskej ¢innosti - Naklady na hospodarsku ¢innost’
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti za rok 2020 =
=3 515734 -3 448 652

Tabulka 9: Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti pre GrandOptical

Vynosy z hospodarskej|Naklady na hospodarsku | Vysledok hospodarenia
Rok ¢innosti (suma v eur) | c¢innost’ (suma v eur) z hospodarskej ¢innosti
2017 3150 584 3006 468 144 116,00 €
2018 3269372 3281106 -11 734,00 €
2019 3 766 360 3679 583 86 777,00 €
2020 3515734 3 448 652 67 082,00 €

Zdroj: https://www.finstat.sk/44354355 - viastné vypracovanie tabulky

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred zdanenim =
= VH z hospodarskej ¢innosti + VH z finanénej ¢innosti
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie pred zdanenim v roku 2020 =
=67 082 + (-24 842)
Pomocou tabul’ky 10 vieme sledovat vysledky hospodarenia uctovnej jednotky
GrandOptical za roky 2017 az 2020.
Tabul’ka 10: Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie pred zdanenim pre

GrandOptical
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VH za uctovné obdobie
Rok | Z hospodarskej ¢innosti Z finan¢nej ¢innosti pred zdanenim
2017 | 144 116,00 € -21 224,00 € 122 892,00 €
2018 |-11734,00 € -21 505,00 € -33 239,00 €
2019 |86 777,00 € -23 233,00 € 63 544,00 €
2020 |67 082,00 € -24 842,00 € 42 240,00 €

Zdroj: https://www.finstat.sk/44354355 - viastné vypracovanie tabulky

Podra tabul’ky 10 vysledok hospodarenia ui¢tovnej jednotky GrandOptical za iétovné
obdobie pred zdanenim dosahoval az na rok 2018 zisk. M6Zzeme jednoducho zhrnut, ze
uctovna jednotka vykazuje dlhodobo zisk a vdaka tomu ju mdézeme oznalit’ za stabilnu
iétovna jednotku so stabilnou ziskovostou. Uétovna jednotka dokézala vykazat zisk aj za
rok 2020, ktory bol vyrazne negativne ovplyvneny pandémiou koronavirusu. Mézeme preto

zhodnotit’, ze aj napriek celosvetovej pandémii si uctovna jednotka viedla vel'mi dobre.
4.6 Prehl’ad konkurenénych uctovnych jednotiek

Pre porovnanie ukazovatel'ov skumanej uctovnej jednotky GrandOptical, moézeme
pouzit’ udaje od konkurencie v odvetvi predaja slne¢nych a dioptrickych okuliarov. Vybrali
sme si konkurentov, ktory maju najvyssi percentudlny podiel na trhu podl'a nasho vyskumu.
Zanajvacsou konkurenciou mézeme povazovat’ uctovné jednotky FOKUS o¢na optika, a.s.;

MANIA International, s.r.0. a LuxuryEyewear, s.r.o..

4.6.1 ROE — Rentabilita vlastného imania konkurencie

Rentabilita vlastného imania, ako najddlezitej$i pomerovy ukazovatel' pre vlastné
imanie uctovnych jednotiek je prvym ukazovatelom, ktory pouzijeme na porovnanie
uctovnych jednotiek. V tabulke 11 st zobrazené vysledky rentability vlastného imania
vybranych uétovnych jednotiek.

Tabulka 11: Rentabilita vlastného imania konkuren¢nych uétovnych jednotiek

Rentabilita vlastného imania FOKUS

Rok Uttovny zisk (suma v eur) | Vlastné imanie (suma v eur) ROE
2017 -1 204,00 3230 847,00 -0,04%
2018 -5 288,00 3225 559,00 -0,16%
2019 =702 019,00 5033 107,00 -13,95%
2020 -1 661 224,00 3423 045,00 -48,53%
Rentabilita vlastného imania MANIA

Rok Uttovny zisk Vlastné imanie ROE
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2017 65 556,00 427 918,00 15,32%
2018 219 750,00 647 668,00 33,93%
2019 198 213,00 845 881,00 23,43%
2020 -133 163,00 712 491,00 -18,69%
Rentabilita vlastného imania LuxuryEyewear

Rok Uttovny zisk Vlastné imanie ROE
2017 44 182,00 48 815,00 90,51%
2018 1 422,00 6 922,00 20,54%
2019 48 690,00 334 158,00 14,57%
2020 142 005,00 561 197,00 25,30%

Zdroj: hitps://www.finstat.sk — vlastné vypracovanie tabullky

Podrla tabulky 11 vieme, ze FOKUS vykazoval hodnoty rentability vlastného imania
kazdym rokom horsie. V roku 2017 mala hodnotu ROE na urovni -0,04%, v roku 2018 na
urovni -0,16%, v nasledujicom roku 2019 na urovni -13,95% a v poslednom nami
sledovanom obdobi 2020 dosahuje uroveit ROE hodnotu -48,53%. UJ dlhodobo vykazuje
klesajuce vysledky. Na zaklade tychto vysledkov je mozné predpokladat’ negativny vyvin
tejto uctovnej jednotky v buducnosti.

MANIA vykazovala kolisavé hodnoty. V rokoch 2017 az 2019 vykazovala kladné
hodnoty, priCom najlepsiu hodnotu vykazala vroku 2018 ato vo vySke 33,93%.
V poslednom sledovanom obdobi 2020 vsak dosiahla najhorsi vysledok ato vo vyske -
18,69%. Tato hodnota mdze byt zapric¢inend aj pandémiou, ktord sa vyrazne prejavovala
v roku 2020.

LuxuryEyewear vykazoval hodnoty klesajice od roku 2017 po rok 2019. Prekvapivo
v roku 2020 sa zvysili tieto hodnoty oproti predchadzajucemu obdobiu z 14,57% na 25,30%,

¢o mdze predstavovat’ optimisticky pohl'ad smerom do buducnosti uctovnej jednotky.
4.6.2 ROA — Rentabilita celkovych vloZenych prostriedkov konkurencie
Rentabilitu celkovych vlozenych prostriedkov mézeme povazovat’ za vel'mi dolezity

ukazovatel, pre porovnanie uctovnych jednotiek. V tabulke 12 sa nachadzaji udaje

rentability celkovych vloZenych prostriedkov konkuren¢nych uctovnych jednotiek za rok
2020.
Tabul’ka 12: Rentabilita celkovych vloZenych prostriedkov konkurencie za rok 2020

Nazov konkurencie ROA
FOKUS -9,46%
MANIA -9.98%
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Luxury Eyewear 1,40%

Zdroj: https://www.finstat.sk — viastné vypracovanie tabulky

Z tabul’ky 12 vieme vy¢itat’ nasledujice informécie:

ROA 1uctovnej jednotky FOKUS predstavovala zaporni hodnotu -9,46%. ROA 1cétovnej
jednotky MANIA predstavovala zaporni hodnotu -9.98%. ROA uctovnej jednotky Luxury
Eyewear predstavovala hodnotu 1,40%. Tieto udaje s dolezité a viac sa im venujeme v ¢asti

4.7 Porovnanie GrandOptical s konkurenciou v roku 2020.

4.6.3 Ukazovatel’ zadlienosti a samofinancovania konkurencie

Pomocou tabul’ky 13 moézeme zistit, aky stupen samofinancovania a zadlZzenosti
vykazovali konkurenc¢né uctovné jednotky za rok 2020.

Tabulka 13: Samofinancovanie a zadlZenost’ konkurencie za rok 2020

Nazov konkurencie Samofinancovanie Zadlzenost’
FOKUS 19,50% 80,50%
MANIA 53,39% 46,61%

Luxury Eyewear 1,02% 98,08%

Zdroj: hitps://www.finstat.sk — vlastné vypracovanie tabullky

Z tabul’ky 13 vieme vy¢itat’ nasledujice informécie:

Zadlzenost uctovnej jednotky FOKUS predstavovala troven 80,50%,
samofinancovanie bolo na urovni 19,50%. Zadlzenost’ uctovnej jednotky MANIA
predstavovala uroven 46,61%, samofinancovanie bolo na urovni 53,39%. Zadlzenost
uctovnej jednotky Luxury Eyewear predstavovala uroven 98,08%, samofinancovanie bolo
na urovni 1,02%.

Z pozorovania stupfia zadlZzenosti a samofinancovania vybranych uctovnych jednotiek,
vieme usudit, e najblizsie k optimalnej hodnote je u¢tovna jednotka MANIA. Uétovna
jednotka FOKUS vykazuje vel'mi vel’ky stupeii samofinancovania, ¢o je vyborné z pohl'adu
veritel'ov, no neblizi sa k optimalnemu pomeru samofinancovania a zadlzenosti 50:50.
Posledna menovand uctovna jednotka Luxury Eyewear ma pre zmenu vel'mi vysokt hodnotu

zadlZenosti.

4.6.4 Vysledok hospodarenia konkurencie

Porovnanie vysledku hospodarenia konkurenénych uc¢tovnych jednotieck nam
ukazuje, ako sa jednotlivé uctovné jednotky lisia vo vykazovani zisku alebo straty.
V tabulke 14 vidime, aky vysledok hospodarenia po zdaneni vykazovali jednotlivé

konkuren¢né uctovné jednotky.
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Tabul’ka 14: Vysledok hospodarenia po zdaneni za rok 2020

Nazov UJ VH po zdaneni
GradnOptical 35594,00 €
FOKUS -1 661 224,00 €
MANIA -133 163,00 €
Luxury Eyewear 14 752,00 €

Zdroj: hitps://www.finstat.sk — vlastné vypracovanie tabullky

Z tabul’ky 14 vieme porovnat vysledky hospodarenia vsetkych skimanych
uctovnych jednotiek za rok 2020. GrandOptical vykazoval vysledok hospodarenia zisk
35594 eur. FOKUS vykazovala vysledok hospodarenia stratu -1 661 224 eur. MANIA
vykazovala vysledok hospodarenia stratu -133 163 eur. Luxury Eyewear vykzovala

vysledok hospodarenia zisk 14 742 eur.

4.7 Porovnanie GrandOptical s konkurenciou v roku 2020

Pre lepSie porovnanie vSetkych ucltovnych jednotiek sluzi tabulka Ccislo 15.
Nachadzaju sa v nej udaje, ktoré sme vo vysledkoch prace pozorovali. Podl'a tychto udajov,
vieme navzajom jednoducho porovnat’ jednotlivé uctovné jednotky a zistit’, ktora z nich
vykazuje najlepsie vysledky v roku 2020.

Tabulka 15:Porovnanie u¢tovnej jednotky GrandOptical s konkurenciou za rok 2020

LUXURY
GRANDOPTICAL |FOKUS MANIA
EYEWEAR
Celkové vynosy 3515938 € 11 984 060€ 2 197 580€ 1734776 €
Rentabilita vlastného 5,08% -48,53% -18,69% 72.84%
imania
Rentabilita celkovych
vlozenych 3,48% -9,46% -9,98% 1,40%
prostriedkov
Stupeni
_ 60,06% 19,50% 53,39% 1,02%
samofinancovania
Ukazovatel
' 39,75% 80,50% 46,61% 98,08%
zadlzenosti
Vysledok 35594 € 1661224€ | -133 163 € 14752 €
hospodarenia bezného
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uctovného obdobia po

zdaneni

Zdroj: https://www.finstat.sk — viastné vypracovanie tabulky

Podla udajov danych v tabulke 15 vieme zistit’ odliSnosti v rentabilite vlastného
imania, rentabilite celkovych vlozenych prostriedkov, vieme porovnat stupen
samofinancovania, ukazovatel' zadlzenosti a vysledok hospodarenia vybranych uctovnych
za rok 2020.

V hodnote celkovych vynosov dosahovala najlepsie vysledky jednozna¢ne uctovna
jednotka FOKUS, ktora mala celkové vynosy az v sume 11 984 060 eur, to vS§ak neznamena,
ze by realne bola v najlepsej celkovej finan¢nej situécii. V tabul’ke si totiz mézeme v§imnut,
ze Co sa tyka rentability vlastného imania aj vysledku hospodérenia vykazuje najhorsi
vysledok. Naopak najlepsi vysledok z hl'adiska vysledku hospodarenia bezného uétovného
obdobia po zdaneni vykazuje nami skimand uc¢tovna jednotka GRANDOPTICAL so ziskom
35 594 eur oproti strate uctovnej jednotky FOKUS -1 661 224 eur.

GRANDOPTICAL dosahuje najlepsie vysledky az v Styroch skumanych
ukazovatel'och. Menovite v rentabilite celkovych vlozenych prostriedkov, kde oproti druhe;j
najlepsej ucCtovnej jednotke, ktorou je LUXURYEYEWEAR vedie o2,08%. V stupni
samofinancovania oproti druhej najlepsej ¢tovnej jednotke, ktorou je MANIA vedie podl'a
tabul’ky 06,67% a vukazovateli zadlzenosti oproti druhému najlepSiemu vysledku
v tabul’ke, ktorého drzitelom je MANIA vedie o 6,86%.

Pomocou vysledkov prace sme zistili v akej finan¢nej situacii sa nami skiimana
uctovna jednotka GRANDOPTICAL nachadza.

Pri skiimani a porovnavani sme samozrejme zistili aj nedostatky, ktorymi trpi.
GRANDOPTICAL dosahuje spomedzi konkurencie skvelé¢ vysledky, avSak ked’ sme sa
pozreli na vysledky jej samotnej za posledné Styri obdobia, zistili sme, Ze su kolisavé.

Vysledok hospodarenia ti¢tovnej jednotky dosahoval posledné dve uctovné obdobia
kladné¢ hodnoty, avSak v roku 2018 vykazala 0U¢tovnd jednotka stratu. Vysledok
hospodarenia, preto moézeme opisat’ ako kolisavy. GrandOptical dokazala v roku 2020
vykazat’ vysledok hospodarenia zisk, ¢o mozeme pokladat’ za vynikajtci vysledok, ked’ze
cely svet a teda s nim aj celad svetova ekonomika bola otrasena pandémiou koronavirusu.
Uétovna jednotka dosiahla zisk aj napriek tejto situacii, ¢o je dovodom, vd’aka ktorému

mdzeme predpokladat’, Ze budice roky bude tétovna jednotka aj nad’alej vykazovat’ zisky.

40



Stupen samofinancovania a teda aj stupen zadlzenosti bol v obdobi Styroch po sebe
nasledujucich rokov vel'mi stabilny. Samofinancovanie sa nachadzalo vzdy v urovniach
50,11% az 60,06% a zadlzenost teda na urovniach 39,75% az 49,89%. Stupen
samofinancovania aj stupen zadlzenosti mozeme pokladat za optimalne, kedZe sa
nachadzaju v okoli 50%, Co je pokladané za ,,zlati* hodnotu.

Rentabilita celkovych vlozenych prostriedkov (ROA) dosahovala za posledné dve
obdobia stabilné¢ vysledky, avSak vroku 2018 mala hodnotu zapornt arok predtym
dosahovala kladnu dvojcifernu percentualnu hodnotu.

Rentabilita vlastného imania (ROE) na tom bolo pomerovo vel'mi podobne ako ROA.
V roku 2017 dosahovala uctovna jednotka hodnotu 20,76% v roku 2018 zapornu hodnotu -
6,66% a v rokoch 2019 az 2020 hodnotu podobnu a blizku 6 percentam.

Z prvej Casti vysledkov prace, vieme usudit, ze uctovna jednotka GrandOptical si
v poslednych dvoch uétovnych obdobiach zvysila vlastné imanie a nabeh krivky vlastného
imania naznacuje opdtovné zvySovanie vlastného imania ti¢tovnej jednotky v budicnosti.

Prvok vlastného imania, ktory by uctovna jednotka jednozna¢ne mala navysit’ je
zakladné imanie. ZI totiz od jej zaloZenia dosahuje zakonom stanovent minimalnu hodnotu
zakladného imania pre spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym 5 000 eur. Pre UJ, ktorej trzby
dosahuju sedemciferné celkové vynosy je suma zakladného imania 5 000 eur vel'mi mala.
Bolo by vhodné postupne, s rastom uctovnej jednotky, zvySovat’ aj ZI. GrandOptical patri
pod intl zahrani¢n UJ a v takomto pripade je pochopitel'né, ze si nechce zvysit’ vysku ZI,
no pre zlepsenie doveryhodnosti na Slovenskom trhu to bude v budtcnosti potrebné.

Druhym prvkom, na ktorom by mala G¢tovna jednotka zapracovat, je vysledok
hospodarenia minulych rokov. VH minulych rokov dlhodobo predstavuje zépornu
sedemciferni hodnotu, ktori by v optimdlnom pripade mala UJ ¢o najskér zmenit
k lepsiemu. Kazdym rokom sice predstavuje mensiu a mensiu hodnotu, no tempo v ktorom

sa tento vysledok zlepsSuje, je vel'mi pomalé.
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5 Zaver

Na vsetky uctovné jednotky pdsobi mnozstvo udalosti, ktoré predstavuju rdzne
finan¢né transakcie. Kazdd z tychto transakcii tvori vel’ké mnoZzstvo informacii, ktoré
formuju finanént Struktiaru uctovnej jednotky a urcuju jej finanént situéaciu.

NajefektivnejSou a teda najlepSou metddou posudenia financnej situacie uctovnej
jednotky je finan¢nd analyza. Pomocou finan¢nej analyzy je mozné urcit relativne
postavenie uctovnej jednotky v spolocnosti, pozdvihnut’ jej pozitiva a negativa a odhalit’ jej
silné a slabé stranky.

Zaverom mozno konstatovat’, Ze finan¢na situdcia uctovnej jednotky GrandOptical
je dobra. GrandOptical dosahuje prevazne kladny vysledok hospodarenia, teda zisk.
Ukazovatele zadlzenosti sa priblizovali k hraniénym optimalnym hodnotam, a vyvoj
ukazovatel'ov rentability je priaznivy, hlavne ked porovname ukazovatele rentability
s konkurenciou.

Na zaklade uskutoc¢nenej analyzy a dosiahnutych vysledkov mozno formulovat
nasledovné navrhy a opatrenia, ktoré mézu v budicnosti prispiet’ k lepSej optimalizacii
vlastného imania uctovnej jednotky GrandOptical:

e Zvysenie zakladného imania uctovnej jednotky
o Zluctovnej jednotky dosahuje dlhodobo zakonom stanovené minimum. Pre
zlepSenie vlastného imania, ako aj pre zlepSenie doveryhodnosti uctovnej
jednotky odport¢am zvysovat’ zakladné imanie subezne s velkostou UJ.
e ZlepsSenie vysledku hospodarenia minulych rokov
o  VH minulych obdobi dosahuje dlhodobo zapornt sedemcifernt hodnotu. UJ
ju sice zlepSuje kazdym rokom, tempo je vsak pomalé. Uétovna jednotka by
sa mala pokusit’ zrychlit’ tempo zlepSovania vysledku hospodarenia minulych
rokov.

GrandOptical mézeme povazovat za UCtovnu jednotku, ktord ma velmi blizko
optimalnej Struktire vlastného imania. Na zéklade pozorovanych udajov, mdzeme
vyhodnotit, ze spomedzi vsetkych skiimanych konkuren¢nych uctovnych jednotiek, je

uctovna jednotka GrandOptical najblizsie k optimalnej Struktire vlastného imania.
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