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Uloha aktuéara v zivotnej poig’ovni

Aktuér pini v Zivotnej poiovni dve z&kladné udlohy. Prva Uloha je mmeanie
produktov Zivotného poistenia. Vysledkom tohotogaesu je poistné, ktoré poistenec zaplati
poig’ovni. Poistné je teda cena, ktoru poistenec zapéatd, aby pot¥vna vzala na seba isté
rizika a poskytla za to isté garancie suvisiacemdiin a dozitim. Stag’ou procesu
ocaiovania je upisovanie, twvanie predpokladov ottevania (baza odg®vania), uéovanie
metddy océovania a kalkuldcia dodatkovych garancii a opciceioy produktu.

Ak poistoviia preda poistku, tak berie na seba zmluvngtéurizika a dava uité
garancie. Druha uloha aktuara su pozorovania ayanalvisiace s vytvaranim rezerv na
prevzaté rizika a fondov, ktoré umoZnia poini pinit’ vSetky svoje zmluvné zavazky, najma
zavazky v@i poistencom.

Plnenie tejto druhej ulohyd@lej budeme pouZivapojem aktuarske analyzy) je
nevyhnutnou stag’ou existencie kazdej zivotnej ptowne napriek tomu, akokeek dobre
ocenila svoje produkty. Vyplyva to zo skuahwmsti, Ze ockovanie produktov je zalozené
najma na predpokladoch o tokg sa stane v buddcnosti. Druhou Ulohou aktuaranpgéo
porovnavanie predpokladaného a sko&ho a vyhodnocovanie vplyvu, ktory ma rozdiel
medzi predpokladanym a skidttym na finakny stav Zivotnej pot®vne a jej schopnosti

plnit’ zavazky.

Aktuarske analyzy v zivotnej poig’ovni — pri¢iny a ciele

Analyzujme najprv, aky bude bezprostredny désleddkSnosti predpokladaného a
skutaného na situaciu Zivotnej pdémvne. Tymto dosledkom je vznik takzvaného prebytku.
Prebytok je definovany ako rozdiel aktiv a pasiv poine Kk utittmu datumu
ohodnocovania. Prebytok sa ted&uje priebezne. Ak sa zigje kazdorone, mohol by sa

nazva aj ,ro¢ny zisk". Ak teda Ft_1 je hodnota aktiv pofevne (fond) th_1 je hodnota

pasiv poigovne na z&atku rokat , potom prebytok, ktory vznikne pas rokal , je
(Ft - Ft—l) - (Vt _\/t—l) .



Od zisku, ktory ma poi®via z niektorého produktu, sa prebytok odliSuje najmeio,
Ze produkty Zivotného poistenia patria medzi difmtmvesticie (v SR v priemere asi 20-25
rokov). Zisk pri takomto produkte mézZe teda poigia ukit az po vyrovnani vsetkych
svojich zavazkov, t. j. po ukdani poistenia.

Kazda Zivotna pot®via teda musi g@as svojej existencie aspsaz za rok ufova’
hodnotu (ohodnocov¥a svojich aktiv a pasiv, Bova’ a analyzové prebytok. Dévody a ciele
tychto aktuarskych analyz su nasledujuce:

» vySetrovanie a demonstracia solventnost solventnos je v jednotlivych Statoch
legislativne uteny prebytok aktiv Zivotnej paisvne nad jej pasivami, ktory
kontroluje dozor nad paisvnictvom;

» poistenci s podielom na zisk4- maju zaujem pozmanielen vékos’ kazdor@ného
prebytku, ale aj svoj podiel ngm;

» akcionari zZivotnej poistovne — potrebuju vedi& ako hospodari Zivotna pdsvia
a aky vynos z ich investicie im Zivotna ptsna prinasa;

* investiéna politika Zivotnej poistovne — aj poig’oviia potrebuje informéacie o
svojom finagknom stave, pretoZze ¥Meos’ prebytku ma vplyv na jej investil
politiku — v&si prebytok umaiuje pois'ovni zvySovad Urover vornych aktiv,
investny vynos a realizovavyvoj novych produktov.

Tieto Styri préiny ohodnocovania su dbscasto v konflikte. Aj k& poig’ovia
zverejiuje vysledky aspd jedného ohodnocovania, beZne realizuje interneviag
ohodnocovani. Samotné ohodnocovanie, ale aj pr@aarjeho vysledkov, je zavisla teda od
toho, komu su tieto vysledky ohodnocovanigeme.

Ulohou aktuéra, ktory realizuje toto ohodnocovajeeyyber metédy ohodnocovania a
suboru predpokladov na ohodnocovanie (baza ohodao@. Tie vybera aktuar v sulade
s cidlom ohodnocovania a tiez v sulade s tgimvysledky ohodnocovania budu publikované
alebo interné. Vyber metdéd a bazy ohodnocovanasgk zavisly aj od legislativy krajiny,
v ktorej poisoviia podsobi. Napriklad v Nemecku je regulacia tohotdewu omnoho
prisnejSia ako napriklad v UK. Aktuar mufdlej bra’ do Uvahy aj zaujmy tych skuplhadi,
ktorym su venované vysledky ohodnocovania.

Prvym adresatom aktuarskych analyz dezor nad poig’ovnictvom. V SR ho
momentalne realizuje Urad pre firnay trh. Legislativa, ktora tuje pravidla hry v oblasti
Zivotného poistenia, tuje aj poziadavky dozoru nad pasnictvom. Dozorny organ dozera

v prvom rade na to, aby bol ptsma zodpovedne manazovana a najma aby bola solventna.



Legislativa prislusného Statu pritom presne dedinsgplventnos Druhou hlavnou ulohou
dozoru je chrari zaujmy tych poistencov, ktorych poistné plneniazawislé odlubovéle
Zivotnej poisovne. SuU to najma poistenci, ktori si zakapili peiga s podielom na zisku
poig’ovne, ale aj produkty investiého Zivotného poistenia (unit linked contracts).

Druhou skupinou adresatov stastnici poig’ovne Vlastnikmi poisovni v SR, ktoré
su skoro vSetky akciovymi spd@ioog’ami, su akcionari. V pripade vzajomnej (mutual)
poig’ovne su vlastnikmi samotni poistenci. Zaujmom wiistv pois’ovne je maximalizacia
vynosu z akcii préo najmensom riziku (solventndpois’ovne).

Tretou skupinou adresatov su samofmdistenci Prvoradym zaujmom vSetkych
poistencov je vyplata poistného plnenia. V ich m#ijje teda tiez zachovanie solventnosti
poig'ovne. DalSie poziadavky poistencov zavisia od druhu péistn kontraktu, ktori si
zakupili v pois’ovni. Poistenci s podielom na zisktiardvaju napriklad maximalizaciu zisku.
Napriklad vo Vékej Britanii a virsku sa v poievniach, ktoré predavaji produkty
s podielom na zisku, delia o zisk poistenci s plodiena zisku a akcionari v pomere 9:1.

Stvrtou skupinou, ktora méa zaujem o aktuarske ayalti samotnaktuari. Ked’ze im
Z0 zakona vyplyva éita zodpovednasza stav v poi®vni, snazia sa 0 zachovanie svojich

profesionalnych Standardov.
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