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Abstrakt

Clanok pojednava o Giverovej zatazenosti domacnosti v podmienkach Slovenskej republiky.
Dlhy slovenskych domacnosti rychlo rasta, dokonca rychlejsie ako rasta prijmy a tento vyvoj
nie je mozné povazovat za vel'mi pozitivny. Rast tiverovej zat'azenosti obyvatelov zvySuje
citlivost' zadlzenych domacnosti na potencialny negativny vyvoj ekonomiky ako celku.
Priemerna vySka uspor a priemerna vyska dlhov slovenskych domacnosti sa prakticky
vyrovnali. Mnoh¢é slovenské domacnosti sa vel'mi rychlo mézu dostat do finanénych
problémov a uverovej pasce. Vysledkom prili§ vysokého uverového zatazenia obyvatel'stva

krajiny moze byt’ spomalenie rastu ekonomiky, az ekonomicka stagnacia Slovenska.
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Abstract

The paper discusses the household loan burden in the conditions of the Slovak Republic.
The debt of Slovak households is growing rapidly, even faster than income growth, and this
development cannot be considered as very positive. Growth in household borrowing increases
the sensitivity of indebted households to the potential negative development of the economy
as a whole. The average amount of savings and average debt of Slovak households were
virtually equal. Slovak households can very quickly get into financial problems and credit
traps. As a result of the too high credit load of the country's population, slowing the growth of
the economy to the economic stagnation of Slovakia may be the result.
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Uvod

Uverova zatazenost’ slovenskych domacnosti sa medziro¢ne zvysuje uZ niekol’ko rokov
po sebe. Slovenska republika sa stala v zadlZzovani sa obyvatel'stva lidrom V regione strednej
a vychodnej Eurdpy. Pozoruhodnd je aj skutocnost, ze slovenské domdcnosti ako jediné
S pomedzi okolitych krajin maju v priemere dlhy vyssie ako uspory. Vyznamnym problémom
slovenskych domacnosti sa tak rychlo stava Gverova zataZenost a potencialne skiznutie
do averovej pasce. Na Slovensku celkovy dopyt po uveroch stipa uz od roku 2010 a rychlost’
zadlzovania sa domacnosti vysoko prevySuje priemer krajin V4. Len v roku 2017 dlhy
slovenskych domacnosti stipli o viac ako 10%. Kazdy Slovak tak v priemere dlzil takmer
na 6 800 eur, kym priemer obyvatel'ov krajin V4 je okolo 4 500 eur.

Je pravdou, ze rok 2017 mozno z ekonomického pohladu vnimat’ ako vel'mi zaujimavy
a Vv prevaznej miere pozitivny. Napriek narastu politickych a ekonomickych problémov, boli
roky 2017 a 2018 pomerne priaznivé pre investorov a sporitelov. V celosvetovom meradle
vrcholilo ekonomické ozivenie a finanénym trhom sa darilo pomerne dobre, najmid tym
akciovym. Vysledkom bol priemerny rast finanéného majetku domacnosti v celosvetovom
meradle o takmer 8%. Kym zadlZzenost’ vo svete stiipla o takmer 6%. Slovenské domacnosti
sa tomuto trendu vymykaji a zaznamenali opa¢ny vyvoj, v rokoch 2017 a 2018 pokracovali
vV rekordnom zadlZzovani. V regione strednej a vychodnej Europy je Slovensko vynimkou, ked’
dlhy domacnosti prevySuju ich uspory.

9. stadia bohatstva narodov Allianz Global Wealth Report 2018 sa ststredila na finanény
majetok a dlhy domacnosti v 53 krajinach sveta. ,,Bolo to vynimoc¢ne priaznivé obdobie,
no casy, ked’ mimoriadne expanzivna menova politika zabezpecovala trvaly a stabilny rast
na finanénych trhoch, st nadobro pre¢. Prvé nepriaznivé znaky su uz tu: rastiice Urokové
miery, obchodné konflikty a aj Coraz populistickejSia politika sposobujiica napdtie
a turbulencie. Prvy mesiac tohto roka uz ukézal zIli predtuchu,* konStatuje hlavny ekondém
Allianz Michael Heise. (Allianz 2018)

Cerpanie iverov na spotrebné tovary, ktoré vel'mi rychlo stracaju svoju hodnotu, je vel'mi
nezodpovedné a pre mnohé domacnosti sa kon¢i iiverovou pascou a exekuciou. Pocet sudnych
sporov a predovSetkym okolo 3,5 miliona neskonéenych exekticii naznacuje vel'mi negativnu
situaciu pre obyvatel'ov Slovenska. Faktom vSak zostava, Ze maloktory Slovak si uverova
zmluvu a vseobecné obchodné podmienky, ktoré zvyCajne tvoria neoddelitelnu sucast
zmluvy, pred podpisom dokladne preStuduje a zvazi aj rizikd. Sucasne platnd uverova

legislativa je roztrisena v neprehladnom mnozstve pravnych predpisov, zakonov a vyhlasok.
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Bezny obcan v postaveni ziadatel'a o Gver Casto pri uzatvarani averovej zmluvy nema presny
prehlad o vSetkych svojich pravach ani o povinnostiach. Ak si aj potencialny klient prestuduje
vSetky podpisované dokumenty vopred, stale to nie je garanciou, ze dokaze starostlivo

posudit’, ¢i je vSetko v sulade s platnou a t¢innou legislativou. (Kisova 2018)

ZadlZenost’ v ramci EU je v§eobecnou hrozbou

Podl'a Eurdpskej centralnej banky sice dlh sukromného sektora klesa, z urovne 147%
k HDP v roku 2009, na 139% k HDP za rok 2016, no tento minimalny pokles skryva
vyznamné rozdiely medzi jednotlivymi krajinami. Sukromné dlhy vyrazne klesli
v Spanielskom kralovstve (o 54% menej ako v rekordnom roku 2009). Vyznamne sa
zadlZenie znizilo aj v pripade Estonska, LotySska, Litvy, Luxemburska, Malty, Portugalska
a Slovinska. Naopak, iné vel'mi zadlZené krajiny, s pomerom dlhu sukromného sektora k HDP
vys$sim ako 200%, napriklad irsko, Cyprus a Holandsko, pokles tohto ukazovatel'a vobec
nezaznamenali. V Belgicku, Franctzsku, na Slovensku a vo Finsku sa ukazovatel’ zadlZzenosti
obyvatel'stva V poslednych 18 rokoch kontinudlne zvySuje. Vzhladom na vysokil mieru
stikromného dlhu v niektorych krajinach EU mozno predpokladat’, Ze potreba oddlZenia resp.
reStrukturalizacie dlhov bude v buducnosti rast’. (Mittas 2017)

Uroven dlhu verejnej spravy by mala v eurozéne d’alej klesat’ na Groveir 85% HDP
do konca roka 2019. No opat’ aj tu plati, Ze hoci vo vécsSine krajin eurozony k tomu naozaj
dojde, v d’alSich krajinach sa naopak ocakdva zvySenie dlhu. Schopnost’ splatit’ dlhy sa tak
bude nadalej znizovat a tUvery sa moOZu stdle viac, namiesto realneho stimulovania
ekonomiky, stat’ nastrojom na finan¢né $pekulacie. (Mittas 2017)

Problémovym aspektom je aj skutoCnost, Ze Uvery uz prestdvaju stimulovat’ redlnu
ekonomiku, prinsa to so sebou vela rizik a problémov do budicnosti EU. Vdaka lacnym
miliardam ECB pochadzajucim z kvantitativneho uvolfiovania sa investori aj domacnosti
pomerne maélo venovali efektivite vyuzitia poZi¢anych finanénych zdrojov. Ekonomika EU
do znac¢nej miery funguje na dlh, ktory je ohromny a nie je vobec isté, ¢i ho bude schopna
v buducnosti splatit. Situdcia do znacnej miery nahrava podnikatel'skym subjektom aj
domadcnostiam, ktoré udrziavaju pri zivote lacné p6zicky. Hoci maju zavéizky s dlhou dobou
splatnosti, ich majetok nerastie dostato¢ne rychlo na to, aby bol schopny pokryt' narast
zadlzenosti. Eurdpa si tak lacnymi Gvermi z finanéného sektora ¢iastocne poskodzuje vlastnu

realnu ekonomiku a vytvara hrozby pre finan¢nu stabilitu.
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Komparacia aspor a dlhov slovenskych domacnosti S ostanymi krajinami

Finanény majetok slovenskych domacnosti v roku 2017 vzrastol len o 5,5%, ¢o je takmer
polovica v porovnani s rokom 2016, kedy vzrastol majetok domacnosti az o 9,8%. Ddévodom
st najma vklady v bankach, kde Slovaci kumuluja az 60% svojich tGspor. Tieto uspory za rok
2017 zaznamenali narast len o 4,2%. Nepomohli tomu ani cenné papiere, poistenie a penzijné
aktiva, ktoré zaznamenali dvojciferny rast. V rebricku bohatstva za rok 2017 tak Slovaci
s usporami okolo 6 200 eur na osobu figurujii az na 40. mieste spomedzi 53 hodnotenych
krajin. Priemerna vyska tspor je Vv stredoeuropskom regione vyrazne vyssia a dosahuje takmer
10500 eur. V ramci regionu strednej Eurdpy nas tak v usporach, s vynimkou Rumunov
(okolo 4 500eur), predbehli vietky ostatné krajiny. Ob¢ania Ceskej republiky maja nasporené
viac ako dvojnasobok oproti Slovakom, a to takmer 15 500 eur. Mad’ari maji nasporenych
v priemere 13 400 eur, Poliaci okolo 8 300 eur a priemerny Bulhar disponuje Usporami
vo vyske 7 700 eur. (Allianz 2018)

Graf: Dlhy a uspory na obyvatela v regidéne v eur
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Zdroj: Allianz

Najbohat§im eurépskym narodom st uz tradiéne Svajéiari s usporami vo vyske takmer
174 000 eur. Obyvatelia USA st na tom vel'mi podobne, kde maji obyvatelia uspory
vo vyske 170 000 eur. No problémom v USA st vel'mi velké majetkové rozdiely medzi
r6znymi skupinami obyvatel'stva. Vd’aka silnému euru sa v roku 2017 eurdpskemu kontinentu

darilo, v prvej 20-ke najbohatsich krajin figuruje az 12 eurdpskych krajin. (Allianz 2018)
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Na zaklade grafu Gspor a dlhov je mozné pozorovat’ vel'mi negativny trend obyvatel'ov
Slovenska v komparacii s ostanymi postsocialistickymi krajinami EU. Ako v jedinej krajine
prave na Slovensku prevySuju priemerné dlhy na obyvatel'a vySku uspor na obyvatela. Ide
0 vel'mi znepokojivy trend, ktory sa mozne naplno prejavit pocas najblizSej ekonomickej
krizy. Slovenské domacnosti mozu v pripade ekonomickych otrasov vel'mi rychlo stratit
schopnost’ splacat’ svoje dlhy a dostat’ sa do dlhovej pasce. Dlhova $pirdla vel'mi ¢asto potom

kon¢i exekuénym konanim a stratou vel’kej ¢asti majetku domacnosti.

Analyza nadmerného zadlZovania sa domacnosti na Slovensku

Podl'a oficidlnych Statistickych informacii aZz okolo 50% slovenskych domdcnosti
V stcasnosti splaca nejaky druh Gveru. Dévody Cerpania tiverov si vel'mi rozmanité, okrem
financovania byvania, sa medzi dévodmi pravidelne vyskytuje aj kupa automobilu, kupa
elektroniky a domacich spotrebi¢ov, financovanie dovolenky ¢i dokonca nakup viano¢nych
darc¢ekov, na ktoré domdcnosti ziskavaju finanéné prostriedky az prili§ casto prostrednictvom
tzv. spotrebitel’skych Giverov.

V Slovenskej republike je tempo rastu zadlZzovania sa (avery na byvanie, spotrebné
Gvery, nebankové pozicky) jedno z najvyssi v ramci krajin EU. Tento trend rastu averovej
zatazenosti slovenskych domdacnosti trva nepretrzite uz takmer desat’ rokov. ESte jasnejSie sa
toto zadlZovanie kvantifikuje, ak sa daji do pomeru prijmy a zadlzenie domdacnosti. Tento
pomer sa za poslednych desat’ rokov pre slovenské domacnosti takmer zdvojnasobil.

Neumerne sa tak zvysuje riziko uverovej pasce, do ktorej mozu slovenské domacnosti
spadnut’ pri strate zamestnania, dlhotrvajicej choroby alebo pri zvySeni trokovych sadzieb
na bankovych uveroch. Vysledkom tohto procesu je skutocnost, Ze slovenské domécnosti sa
zadlzuji viac ako je dlhodobo unosné a finan¢ne zdravé. Dokazom je fakt, ze uz takmer
sedem rokov po sebe, rasta na Slovensku hypotekarne Gvery najrychlejsie spomedzi vSetkych
krajin EU.

Podobné situacia je aj v segmente spotrebitel'skych tverov. Obyvatelia Slovenska sa
do dlhovej pasce prepadaju stale hibsie a hlbsie. Trendy v cerpani spotrebitel'skych uverov su
tiez velmi nelichotivé a do buducnosti vytvaraji potencialne ohrozenia ekonomickej
a finan¢nej stability krajiny. V uverovom segmente spotrebitel'skych uverov patria obyvatelia
Slovenska medzi $tvrtinu najrychlejie sa zadlzujtcich obyvatelov EU, pri¢om minimalna

alebo priemerna mzda Slovaka d’aleko zaostava za krajinami na zapad od Slovenska.
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Vysledkom tychto procesov zadlzovania sa obyvatel'stva je skutoCnost, Ze zadlzenost
slovenskych domacnosti sa od poslednej svetovej ekonomickej krizy takmer zdvojnasobila.
Kym v roku 2008 bol podiel dlhov slovenskych domacnosti na ich prijmom zhruba 35%,
v roku 2018 sa tento pomer dostane na takmer 70%. V minulosti konzervativni a opatrni
obyvatelia Slovenska, sa tak stali najzadlzenejSimi obyvatel'mi v ramci obyvatel'ov krajin V4,

kam okrem Slovéakov patria aj susedni Cesi, Poliaci a Mad’ari.

Vyvoj zadlZzenosti domacnosti v SR
(podiel dlhu na celkovych prijmoch, v %)

Zdroj: Eurostat

Z grafu je zrejmé, ze dlh slovenskych domécnosti rastie az prili§ rychlym tempom,
dokonca rychlejSie ako rasti prijmy domacnosti a toto tempo mozno povazovat za
problematick¢ az likvidaéné. Tento trend zvySuje citlivost zadlzenych slovenskych
domacnosti na pripadny negativny vyvoj domacej ekonomiky. Ak sa dlhy slovenskych
domacnosti daju do pomeru k hrubému domacemu produktu, teda k celkovej produkcii
tovarov a sluzieb v ekonomike, Slovensko sa pohybuje okolo 40%.

Rozne ekonomické stadie uvadzaji, ze uz pri 30% zadlzeni k HDP st dopady
na ekonomicky rast nepriaznivé a zacinaju sa objavovat’ ekonomické problémy a nestabilita.
Hranica 60% zadlZenosti domécnosti k HDP uz indikuje pomerne véazne riziko vzniku
hospodarskej krizy. Aj ked’ slovenské domécnosti ustali finan¢na krizu z roku 2008 relativne
dobre, potencidlna nova kriza by mohla mat’ ovela nicivejSie dosledky pre ekonomiku.
Slovenské domécnosti su totiz zadlZzeni dvakrat viac ako pred ostanou krizou aich redlne

prijmy vzrastli len mierne a vobec nezodpovedaji rasti zadlZenosti.
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Diskusia a zavery

Na rizika prili§ vysokého tempa zadlzovania sa slovenskych domdacnosti upozornuju aj
zahrani¢né institacie, ako je Eurdpska centralna banka alebo Medzinarodny menovy fond.
Ku kritickej hranici zadlZenosti domacnosti dospeje ekonomika Slovenska pri nastolenom
tempe uz v priebehu niekol’kych rokov. Zadlzenym slovenskym domacnostiam by v takom
pripade mohla hrozit’ tverova pasca s viacerymi rizikami. Medzi hlavné rizika, ktoré ohrozuju
zadlzené domacnosti patria nasledovné:

1. Prvym vyznamnym rizikom pre zadlzené domdacnosti je rast urokovych sadzieb,
ktoré pri velkom objeme vysokych tiverov znacne zvysia ndklady domécnostiam
na mesacné splatky uverov.

2. Druhym rizikom pre zadlzené domécnosti je zhorSenie situdcie na pracovnom
trhu. ZvySenie po¢tu nezamestnanych resp. pokles realnych miezd moéze viest
k neschopnosti splacat’ Gvery.

3. Tretim rizikom pre slovenské domécnosti je prepad na realitnom trhu, ked’ prudky
pokles cien nehnutel'nosti mdze spdsobit’ problémy domadacnostiam a neskor aj
bankovému sektoru.

Hlavné poziadavky a predpoklady na to, aby domacnost’ neskizla do uverovej pasce st
nasledovné:

» Predtym ako sa domacnost’ rozhodne uzavriet' zmluvu o tvere, mala by dokonale
zvazit vSetky pozitiva a negativa takého to rozhodnutia. Zakladom je uistenie sa,
¢1 je uver vobec potrebny a v akej celkovej vyske. Domécnosti vel'mi ¢asto mézu
odlozit’ nakup statku do budtcnosti aZ si nasetria potrebné zdroje. Nepremyslené
zadlZenie sa moze byt’ spustacom buduicich financnych problémov subjektu.

» Predtym ako sa domacnost’ rozhodne uzavriet zmluvu o uvere, mala by ziskat’ ¢o
najviac informacii o ziadanom bankovom produkte. Hoci nie je samozrejmostou,
ze financna institucia z vlastnej iniciativy poskytne potrebné podklady na domace
prestudovanie. Pravom Klienta banky je poziadat o informacie na formulari
nazvanom ,,Standardné europske informadcie o spotrebitel'skom uvere* v rozsahu
udajov definovanych v § 4 zdkona ¢. 129/2010 Z. z.. Tieto informacie mozu
pomdct domécnostiam porovnat podmienky viacerych bank a rozhodnut’ sa,
s ktorou uzavriet’ zmluvu.

» Povinnost' veritela posudit’ bonitu Zziadatela o tUver je dalSou z moznosti

regulovania zadlzenosti. Ustanovenie § 7 zdkona ¢. 129/2010 Z. z. upravuje
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povinnost’ veritela pred uzavretim zmluvy alebo pred zmenou tejto zmluvy
spoCivajicej v navySeni spotrebitel'ského uveru posudit s odbornou
starostlivostou schopnost’ klienta splacat’ tver, priCom do Gvahy berie najma
dobu, na ktoru sa poskytuje spotrebitel'sky uver, vysku spotrebitel'ského tveru,
prijem spotrebitel’a a pripadne aj tcel averu.

» Domacnosti by nikdy nemali pristipit’ na uver, ak vyska ich celkovych splatok
prevysi 30% cistého disponibilného prijmu domadcnosti. Pri prekroceni tejto
hranice sa domacnost’ s vysokou mierou pravdepodobnosti dostane skor ¢i neskor
do uverovej pasce a platobna schopnost’ domacnosti je na hranici tnosnosti.

» Predcasné splatenie uveru je d’alSou z moznosti ako moézu domacnosti usetrit’.
Spotrebitel ma pravo kedykol'vek pocas doby trvania uverovej zmluvy uplne
alebo scasti splatit’ iver pred dohodnutou lehotou. V tejto suvislosti je dolezité
ustanovenie § 16 ods. 4 pism. d) zdkona ¢. 129/2010 Z. z. podl'a ktorého sa
veritel'ovi zakazuje pozadovat nahradu nékladov, ktoré mu vznikli pred¢asnym
splatenim tveru, ak suma splatok za obdobie predchadzajucich 12 mesiacov
vratane poslednej vykonanej splatky nepresahuje 10 000€.

> Uver bez trokov a bez poplatkov ako dosledok porusenia povinnosti je d’alsou
Z moznosti, ktoré¢ mo6Zzu domécnosti vyuzit. Niektoré ustanovené nalezitosti, a to
prave tie uvedené v ustanoveni § 11 zakona €. 129/2010 Z. z. zdkonodarca
Vv prospech ochrany spotrebitel'a preferoval az do takej miery, Ze ich neuvedenie
V pisomnej forme sankcionoval beziro¢nostou a bez poplatkovostou tveru ako
sankciu pre veritel'a, ktory nereSpektuje zdkon a tym spotrebitela vystavuje
nerovnému postaveniu. V pripade, ak uzatvorena zmluva neobsahuje ¢o 1 len
jednu z uvedenych informacii napr. naleZitosti podla § 9 ods. 2 pism. a) az 1), s),
z); uvadza nespravnu ro¢nu percentudlnu mieru nakladov v neprospech
spotrebitel’a, veritel hrubo porusil povinnost’ posudit’ bonitu klienta a pod.,

sposobuje to nasledok, ze veritel’ nema pravo na troky a poplatky z uveru.

Prispevok bol spracovany v ramci projektu VEGA 1/0887/17.
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