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Vyvoj platobnej bilancie Francuzska

Uvod

V sti€asnom globalizovanom svete predstavuju vonkajSie ekonomické vztahy Statov
jednu z najddlezitejSich oblasti, ktoré st riadené prostrednictvom hospodarskych politik Statnych
organov.

Pre spravne nastavenie tychto politik je dolezité poznat’ stav vonkajSich ekonomickych
vzt'ah, ¢i sa dosahuje vonkajSia rovnovéha, alebo sa krajina nachddza v nerovnovéhe v ramci
zahrani¢nej vymeny. Na ziskanie idajov potrebnych na nastavenie hospodarskych politik sluzi
prave platobna bilancia, ktord je jednym z najdolezitejSich vykazov, resp. Statistickych udajov,
ktoré jednotlivé ndrodné hospodarstva vedi. Avsak neslizi len pre Stitne organy, ale je
vyznamnym zdrojom informécii aj pre sukromné podniky, investorov a podobne. Preto je
dolezité poznat’ jej Struktiru ajej rézne stavy, pretoZe potom je mozné predvidat vyvoj
hospodarskych politik Statu a prisposobit’ tomu svoje rozhodnutia (investi¢né, vyrobné a pod.).
Taktiez mozno podla stavu platobnej predpovedat’ spravanie Statu pri stanovovani urokovych

mier, menového kurzu ¢i devizovych restrikeii.

1 Charakteristika platobnej bilancie

Platobnt bilanciu mozno oznacit’ ako vykaz, pomocou ktorého mozno sledovat’ vyvoj
zahrani¢ného obchodu krajiny v danom obdobi.

Na rozdiel od obchodnej bilancie, ktord vyjadruje fyzicky pohyb tovaru a sluzieb cez
hranicu krajiny za urcité obdobie, platobna bilancia zohl'adiiuje aj platobné vyjadrenie pohybu
tovaru. AvSak rovnako ako obchodna bilancia, aj platobna bilancia moZe byt’ vyrovnana, aktivna
alebo pasivna.’

Podl'a Lisého je platobnd bilancia ,,... sthrnnym vykazom transakcii obyvatelov

a instittcii sidliacich v domécej ekonomike so zvySkom sveta pocas ur€itého obdobia, v ktorom

! LIPKOVA, L. et al.: Medzinarodné hospodarske vztahy, 2011, s. 20 - 21.
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sa zachytava medzinarodny pohyb tovarov, sluzieb, pohl'adavok a zavéizkov (kapitalu). Tento
vykaz sa zvy&ajne vedie v domécej mene, obvykle za rok, $tvrtrok alebo mesiac.«

Balaz pri charakterizovani platobnej bilancie vyuziva prirovnanie platobnej bilancie
k sledovaniu prijmov a vydajov vo firmach: ,,Podobne ako si v kazdej vicSej firme sleduju
prijmy avydaje v priebehu Casu vo vykaze cash-flow, aj Statne organy zostavuju platobnt
bilanciu, aby zistili prijmy a vydaje rezidentov daného Statu vo vztahu k rezidentom z inych
Statov v priebehu roka alebo iného obdobia. Zachytdva medzinarodné platobné transakcie vo
vSetkych formach bez ohladu na to, ¢i ich inicidtorom bol Statny organ, firma alebo
obyvatel'stvo. Platobna bilancia Statu by sa teda mala po spravnosti nazyvat’ cash-flow vykaz
Statu, historicky sa ale ustalilo toto pomenovanie, ktoré¢ sa prevzalo z anglictiny (Balance of
Payments — BOP).«

Lipkova v publikacii Medzinarodné hospodarske vzt'ahy charakterizuje platobnu bilanciu
ako vyjadrenie ,,... sthrnu platieb a inkas za exportovany a importovany tovar a sluzby za urcité
obdobie.«*

Z uvedenych charakteristik moZzno jasne zhrnit, Ze platobna bilancia poskytuje
informécie, respektive zachytava pohyby tovarov, sluzieb, platieb, ktoré prudia jednak z krajiny,
ako aj do krajiny, a teda zachytava priebeh vzt'ahov (tovarovych, finanénych) medzi subjektami
v domacej krajine a zahrani¢im.

Z pohl'adu Statu sliZi platobna bilancia predovSetkym na urcenie konkurencieschopnosti
Statu voci inym krajinam, ale taktieZ je dolezitd pre stanovenie sprdvneho menového kurzu,
optimalnej vySky urokovych mier, ako aj pre spravne zostavenie d’alSich sucasti fiSkalnej
a ostatnych hospodarskych politik §tatu.’

Nie je to vSak Statistika dolezitd len pre Statne organy, vypovedni hodnotu ma aj pre
podniky, investorov, ako aj pre spotrebitelov. Tito ,, ... vyuzivaju udaje z platobnej bilancie
najmd na anticipovanie zmien v politike Statu, ktoré budu vyvolané prave tdajmi uvedenymi
v platobnej bilancii. Napriklad pri negativnom vyvoji platobnej bilancie sa da oc¢akavat’, Ze $tat
zacne ovplyviiovat vySku menového kurzu ndrodnej meny, bude sa snazit’ ovplyvnit vySku

urokovych mier. Pri kritickom vyvoji v platobnej bilancii sa daji oCakdvat’ obmedzenia pre

2 LISY J. et al.: Ekonémia, 2011, s. 553.

3 BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 471- 472.

4 LIPKOVA, L. et al.: Medzinarodné hospodarske vztahy, 2011, s. 21.
> BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 472.
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1.1

b)

pohyb kapitalu, aby sa zastavil odlev penazi z krajiny — napr. zdkaz vyplaty zahrani¢nych
dividend, devizové licencie a podobne.*°

Platobna bilancia teda nie je len bezpredmetnym Statistickym vykazom Statu, ale ma
redlne vyuzitie, jednak v Statnej sfére, ale aj vo sfére sukromnych podnikov a spotrebitel'ov.

Taktiez je vyrazne prepojend s tvorbou menového kurzu.

Struktira platobnej bilancie

Platobna bilancia vychddza vo vicSine Stitov najmd z metodiky Medzinarodného
menového fondu, preto je jej Struktura ustalena vo vicsSine Statov. Sklada sa z piatich zdkladnych
sucasti: bezny ucet, kapitalovy ucet, finanény tcet, ucet pre chyb a nepresnosti, ucet pre rezervné

aktiva.’

Bezny ucet zachytava obchod stovarmi aso sluzbami.® Ak doméca ekonomika nakupuje
v zahrani¢i (a teda plati za tovary do zahranicia), prejavi sa to ako vydavok; ak cudzia
ekonomika plati za tuzemské tovary, prejavi sa to v platobnej bilancii ako prijem na beznom
ucte. Obvykle teda dominuje na tomto uc¢te export a import tovarov, t.z. obchodna bilancia (BOT
— Balance of Trade). Obcas dochddza k zamienaniu danych pojmov, avsak existuje markantny
rozdiel — obchodnd bilancia hovori predovsetkym o konkurencieschopnosti krajiny pri vyrobe
tovarov, aviak platobna bilancia vypoveda o konkurencieschopnosti krajiny ako takej. Dal$im
rozdielom je aj fakt, Ze obchodna bilancia zaznamenava iba obchod s tovarmi (nezahffia obchod
so sluzbami).”

»Kapitalovy Ucet zachytava kapitalové transfery, ako napr. odpustenie pohl'adavok, prevod akeii,
odpustenie dlhov. Patria sem aj prevody nevyrobnych nefinanénych hmotnych aktiv
a nehmotnych prav, ako patenty, autorské prava a pod.“'® Mozno teda zhrnut, Ze na tomto uéte
sa zaznamenavaju transakcie suvisiace s prevodmi neprodukénych a nefinanénych aktiv (napr.
nehnutelnosti)."

Finan¢ny ucet zachytdva pohladavky a zavizky rezidentov urcitého Statu voci zahraniCiu a ich

V}'lvoj.12 Finan¢ny ucet sa d’alej ¢leni (podl'a miery kontrola investora nad investiciou) na:

S BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 472.
"BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 472.
8 LISY J. et al.: Ekonémia, 2011, s. 553.
? BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 474.
""LISY I. et al.: Ekonémia, 2011, s. 553.
""BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 474.
2 1LISY I. et al.: Ekonémia, 2011, s. 553.
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1.2

priame zahrani¢né investicie, o ktorych mozno hovorit’ pri minimalne 10% podiele na majetku
spolocnosti;

portfoliové investicie s investicie s nizSim podielom (napr. vklady do zahrani¢nych bank za
ucelom ziskania uroku, nakupy dlhopisov a akcii na zahraniénych burzdch domacimi malymi
investormi)

ostatné investicie oznacujui ostatné financné transakcie, ktoré nemozno zaradit' ani do skupiny
PZI, ani medzi portféliové investicie (napr. financné derivaty, dodavatel'ské uvery,
medzibankové pozicky).

,Uet chyb anepresnosti slizi najmi na vyrovnanie nevysvetlenych rozdielov pri prijmoch
a vydajoch v ramci daného obdobia.“"? Stvisi to s roznymi tazkostami pri klasifikacii a ¢tovani
transakecii v ¢ase (prikladom mo6zu byt nelegalne transakcie). 14

Uet pre rezervné aktiva zachytiva ... prijmy avydavky oficidlnych §tatnych institacii
stvisiacich s prevodmi zlata, tvrdych mien (USD, EUR, JPY, GBP), Specialnych prav ¢erpania
(SDR) a inych cennych papierov. DolezZitost’ pohybov na tomto ucte je priamo zavisla od toho, ¢i
dany $tat ma pevny Statom urceny menovy kurz alebo sa kurz narodnej meny ur€uje na trhu
nezavisle od Statu. V pripade pevného menového kurzu su vyrazné pohyby v rezervach Statu
signalom nesprdvne nastaveného menového kurzu, pretoze Stat musi kompenzovat’ netrhovy

kurz svojimi zasobami cudzich mien a zlata.“"

Stavy platobnej bilancie a jej vzt’ah k menovému kurzu
Ako bolo vysSie spomenuté, platobna bilancia moéZe byt vyrovnand, aktivna alebo
pasivna. Nasledne mozno urcovat’ aj celkovu vonkajSiu rovnovahu.

Lisy hovori o dvoch spdsoboch vyjadrenia vonkaj$ej rovnovahy:

Prvy spdsob dava doraz na vyrovnany bezny ucet, t.z. Cisty export je rovny nule. Tento spdsob
berie do uvahy vplyv &istého exportu na agregatny dopyt a zamestnanost’.'°

Druhy sposob (preferovany monetaristami) interpretuje vonkaj$iu rovnovédhu ako vyrovnana
platobnu bilanciu, t.z., Ze do iivahy sa berie nielen bezny ucet, ale aj financny (abstrahuje sa od
zvySnych Uc¢tov) a menové rezervy centralnej banky sa nemenia. V ramci tohto spOsobu

ovplyviluje vonkajSiu rovnovahu aj medzindrodny pohyb kapitdlu (nielen pohyb tovarov

a sluzieb). Platobna bilancia je vyrovnana, ak je vyrovnany bezny aj financny Ucet (sucasne)

B BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 474.

" BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 474.

' BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 474 — 475.
' LISY J. et al.: Ekonomia, 2011, s. 554.

FOR FIN, Odborny mesacnik pre financie a investovanie, Bratislava,
Fin Star 2016, ISSN 1339-5416, December 2016



alebo s vzajomne vykompenzuje saldo bezného uctu asaldo finanéného uctu platobnej

. . 17
bilancie.

Aky je teda vzt'ah vymenného, resp. menového kurzu a platobnej bilancie? Balaz uvadza,
ze ,,vymenny kurz a platobna bilancia uzko stvisia, pretoze vSetky toky penazi, ktoré pruadia
medzi Statmi, sa odrazaju v platobnej bilancii a sprdvna hodnota vymenného kurzu udrzuje
platobnu bilanciu v rovnovéhe (teda platby do $tatu a do cudziny s vyrovnané.«'®

Pokial’ ide o systém plavajiceho menového kurzu, Statne organy nemozu ovplyvnit
vyrovnanost’ platobnej bilancie, pretoze menovy kurz sa urcuje na trhu ako rovnovéha dopytu
a ponuky, ateda nerovnovaha platobnej bilancie nenastane. Ak vsak ide o riadeny floating,
Statne organy moézu ndkupom a predajom domacej meny ovplyviiovat menovy kurz zelanym
smerom (aj napriek tomu, Ze je tieZ urovany rovnovéhou na devizovom trhu)."

V systéme pevnych menovych kurzov vyrovnanost’ platobnej bilancie zabezpe€uju Statne
organy. Ak je platobna bilancia prebytkova, vlada zvysi ponuku domécej meny alebo zverejni
novy posilneny menovy kurz. Ak je platobna bilancia pasivna, vlada nakupuje svoju menu za
vlastné devizové rezervy = zvysuje dopyt po vlastnej mene, alebo uverejni novy — devalvovany —
menovy kurz.?’

Z uvedeného vyplyva, Ze platobna bilancia je dolezitym determinantom tvorby menovych
kurzov, pricom predovSetkym v systéme pevnych menovych kurzov je zékladnym zdrojom
informacii pre urovanie d’alSieho smerovania hospodarskych politik vlady, ked’Ze sa snaZzi

dosiahnut’ rovnovahu platobnej bilancie prave zmenami v menovom kurze. AvSak nemene]

dodlezita je aj v Statoch, kde je zavedeny floating (¢i uz riadeny, alebo nezavisly).

Platobni bilanciu mozno teda oznacit ako jeden z vykazov, ktoré maju najlepSiu
vypovednll hodnotu o celkovej konkurencieschopnosti krajiny. Poskytuje uZito¢né informacie
nielen pre najvyssie Statne organy v ramci ich rozhodnuti o smerovani hospodarskych politik, ale

taktieZ je zdrojom informacii pre sukromné podniky, investorov a pod.

'""LISY J. et al.: Ekonomia, 2011, s. 554 — 555.
"SBALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 478.
" BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 478.
* BALAZ, P et al.: Medzinarodné podnikanie, 2010, s. 478 — 479.
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2 Vyvoj platobnej bilancie Francuzska za poslednych 10 rokov

Francuzsko je jedna z dominantnych krajin Eurdpskej tnie. Pozicia na svetovej scéne a v ramci
svetového obchodu vSak postupne upada a mozno tvrdit’, Ze napriek stale vel'kej politickej sile
Francuzska, jeho ekonomicka sila nie je taka vel'ka ako bola v minulosti a s nastupom novych
aktérov sa strata pozicie Franctizska vo svetovom hospodarstve len umociiuje. Ked’ze platobna
bilancia hovori o celkovej konkurencie predpokladame, Zze dané zmeny v postaveni Franctizska
budu viditel'né aj vo vyvoji jeho platobnej bilancie. Pri skimani sme vychadzali z oficidlnych
Statistik Centralnej banky Francuzska. Oficidlny dokument s idajmi bol dostupny len pre roky
1995 —2012.

Vo vseobecnosti mozno povedat, ze 90. roky boli z hl'adiska ekonomickej situacie krajin
(predovsetkym v zapadnej Eurdpe) velmi priaznivé, ¢o sa odraza aj v kladnych hodnotach
vramci ucCtov platobnej bilancie. Nasledujica dekdda bola poznacend udalostami z 11.
septembra 2001, ako aj Druhou vojnou v Zalive a nasledne v roku 2008 globalnou finan¢nou
a hospodarskou krizou. VSetky tieto udalosti ovplyviiuji ekonomiky krajin a vykyvy st

pozorovatel'né aj v ramci jednotlivych platobnych bilancii.

2.1 BeZny ucet platobnej bilancie
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla: BANQUE DE FRANCE: Balance des paiements de la France. [cit.2016-
27-12]. Dostupné na internete:< https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements/la-balance-
des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france>.
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Z vyvoja bezného uctu platobnej bilancie mozno vyvodit’ zéver, Ze Francuzsko, podobne
ako ostatné krajiny, bolo ovplyvnené globalnou hospodarskou krizou. Do roku 2004 bola
bilancia bezného uctu platobnej bilancie aktivna, od roku 2005 pasivna, priCom zaporné hodnoty
sa postupne len a len zvySovali. Mozno teda hovorit' o postupnej strate konkurencieschopnosti
Francuzska, ¢o by potvrdzovalo nas predpoklad o klesajuicom vyzname krajiny vo svetovom
hospodarstve. Sposobené to vSak mdze byt viacerymi faktormi: jednak september 2001 mdze
byt jednym z faktorov, zmena prezidenta v roku 2005, ale taktiez rozsirenie EU v roku 2004
onovych 10 §tatov, ateda zvysenie konkurencie (prikladom moZe byt vstup Pol'ska do EU,
ktoré je vyznamnym pol'nohospodarskym producentom, ¢o ohrozilo poziciu Francuzska v tejto
oblasti) a samozrejme, nemenej zanedbateI'nym faktorom je aj uz vysSie spominanéd hospodarska
kriza.

Zaujimavym faktom vsak je, Ze aj ked’ obchod s tovarmi dosahoval od roku 2005 zaporné
hodnoty, obchod so sluzbami vykazoval v celom sledovanom obdobi kladné hodnoty. Teda
mozno zhrnit, ze vramci obchodu so sluzbami doslo k poklesu konkurencieschopnosti

Franctizska. Uéet beznych transferov bol v deficite pocas celého sledovaného obdobia.

2.2 Kapitalovy ucet platobnej bilancie
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27-12]. Dostupné na internete:< https://www.banque-france.fr/statistiques/balance-des-paiements/la-balance-
des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france>.
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Kapitalovy ucet dosahoval zaporné hodnoty v rokoch 2001, 2002, 2003, 2006. Do
najvacsieho deficitu sa dostal vroku 2003. Tento rok bol taktiez zacCiatkom druhej vojny
v zalive, kedy doslo k nezhode medzi Francizskom a USA. Franciizsko oponovalo napadnutie

Iraku zo strany USA. Mozno aj tento fakt prispel k tak zapornému vyvoju kapitdlového ucétu

v roku 2003.

2.3 Finanény udet platobnej bilancie
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a: BANQUE DE FRANCE: Balance des paiements de la France. [cit.2016-
27-12]. Dostupné na internete:< https://www.banque-france.ft/statistiques/balance-des-paiements/la-balance-
des-paiements-et-la-position-exterieure/balance-des-paiements-de-la-france>.

Finan¢ny ucet dosahuje od roku 2006 kladné hodnoty, avSak priame investicie, podobne
ako aj portfoliové st dlhodobo zaporné. Finan¢né derivaty dosahuju kladné hodnoty, ale nie su
nijak markantné. Najvyssie kladné hodnoty v rdmci finanéného G¢tu prislichaju kategorii ostatné
investicie, ateda sa mdézeme len domnievat, aky druh transakcii najviac prispieva k stavu

finan¢ného uctu.

Zaver
Platobna bilancia je jednym z najuZzitoCnejSich vykazov, ktoré jednotlivé ndrodné
hospodarstva vedi. Medzi krajinami je zauzivané pouzivanie metodiky Medzindrodného
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menového fondu, preto je porovnavanie jednotlivych Statov a ich vykazov platobnych bilancii
velmi  jednoduché  aposkytuje  vyznamnia  vypovednu  hodnotu  predovsSetkym
o konkurencieschopnosti jednotlivych ekonomik.

Platobna bilancia charakterizuje vonkajSie vzt'ahy Statu a jeho interakcie s ostatnymi
ekonomikami vo svete. Jej roz¢lenenie umoznuje skimat’ pohyby z a do Stitu aich vyvoj
z1oznych hladisk (tovarové pohyby, sluzby, investicie a podobne). Poskytuje uzitocné
informécie pri tvorbe hospodarskych politik, ale aj pri rozhodovani sa investorov, podnikov.
Nemozno vSak zabtidat’ ani na dblezitost’ platobnej bilancie pri ur¢ovani menového kurzu.

Vo wvyvoji platobnej bilancie Francizska mozno vidiet jeho klesajicu
konkurencieschopnost’, predovSetkym v oblasti obchodu s tovarmi. Ako hlavné pri¢iny tohto
vyvoja vidime predovsetkym globalnu hospodarsku krizu z roku 2008, vstup novych Statov do
EU ateda ohrozenie pozicie Francuzska (napriklad v oblasti ponohospodarstva — Pol'sko ako
konkurent Francuzska). Vyvoj platobnej bilancie bol urCite ovplyvneny udalostami z 11.
septembra 2001, ale aj situdciou v roku 2003, kedy Franctizsko otvorene na pdde Bezpecnostnej
rady OSN oponovalo rozhodnutiu USA napadnit’ Irak a zacat’ tak Druht vojnu v Zalive.

Pre Franctzsko je teda kl'ai¢ové vyriesit’ domacu ekonomicku situdciu, ¢im sa posilni aj

celkova konkurencieschopnost’ krajiny.
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