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Abstrakt

V prispevku rozpracovavame oblast’ regulativneho opatrenia nazyvaného proticyklicky
kapitalovy vanka$. V sGCasnosti sa predmetnej oblasti venuje vyznamna pozornost
predovsetkym zo strany regulacie. V postupnosti cez jednotlivé kapitoly, v ktorych spociva
aod ktorych sa dané opatrenie odvija, sa dostavame az k jeho samotnej problematike.
Povazujeme za potrebné spomenut’ Bazilejski dohodu Ill, v ramci ktorej opatrenie vzniklo,
Narodnu banku Slovenska a politiku obozretnosti na makroarovni, ako jeho uplatiiovatela -
vV ramci sekundarnej financnej cinnosti. Poukazujeme na pri¢iny vzniku regulativneho
opatrenia Vv dosledku globalnej krizy ajeho zameru stability v sektore komeréného

bankovnictva a stability finan¢ného systému ako celku.
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Abstract

In the contribution, we are working on the area of a regulatory measure called a
countercyclical capital pillow. At present, the area under consideration is particularly
concerned with regulation. In the sequence through the individual chapters in which it resides
and from which the measure is developed, we come to its own problem. We consider it
necessary to mention the Basel Il agreement, in which the measure was created, the National
Bank of Slovakia and the prudence policy at the macro level, as its applicant - as part of the
secondary financial activity. We point out the reasons for the emergence of a regulatory
measure due to the global crisis and its intention to stabilize in the commercial banking sector

and the stability of the financial system as a whole.

Vedecky ¢asopis FINANCNE TRHY, Bratislava, Derivat 2017, ISSN 1336-5711, 2/2017



Key words
Control activity. Control. Financial stability. Mortgage boom. Countercyclical capital pillow.

JEL Classification
G28, G2

Uvod

Na urovni diskusii ekondmov na celosvetovej, ale i domacej pode mozeme Casto pocut’, ze
dnes$na spolocnost’ sa meni a pretvara. Na sledovanie dit samozrejme pouzivaju dalej
mnozstvo makroekonomickych, mikroekonomickych tidajov a d’alsich nastrojov, avSak mysli
sa tym aj zmena mnohych postojov a doposial’ zauzivanych pristupov obyvatel'stva. Narod
svojim prijmom a dopytom tvori kipyschopnost’ obyvatel'stva §tatu. Od €asu vypuknutia
svetovej hospodarskej krizy, takpovediac zmizli peniaze z mnohych sektorov. Podniky zacali
Setrit’ a Setrili samozrejme ina mzdach apracovnych miestach. Toto Setrenie sa logicky
prenieslo i do zaujmu obyvatel'stva, ktoré vyrazne znizilo svoj apetit pre nakupy, ¢i investicie,
¢o sa prejavilo na ekonomike. Medzicasom sa vravi o konci hospodarskej krizy, HDP
Slovenska stabilne rastie s dobrymi vyhliadkami do nastavajiceho obdobia, nezamestnanost’
sa znizila na trovne Z roku 2008. Navyky l'udi a korporécii z ¢asu krizy, az prehnane drzat’
peniaze mimo obehu, vSak zostali. Dokumentuje to iukazovatel' rast mzdy, ktory na
Slovensku nie len nerastie, zodpovedajico k spominanym katalyzatorom ekonomiky, ale je na

chvoste Eurdpskej tnie.

Dlhodobo nizke rokové sadzby, spomenuta asocidcia obavy s investicii a snaha rozhybat’
trh a legislativne zmeny, ktorym sa budeme v prispevku venovat’, spdsobili podnet bank pre
bezprecedentné znizenie Grokov na tveroch pre byvanie avelk(l dostupnost’ Gverov, ¢o
zafungovalo a nastartovalo enormny zaujem o nehnutelnosti. Iv désledku toho ceny
nehnutelnosti stupli, na lacné tuvery si siahli 1ti, ktorym predtym nevychadzali, pri
refinancovani l'udia volili navySenia do 100% hodnoty nehnutelnosti. VSetky tieto aspekty,
spolu svysSie spomenutymi hrozbami sa moézu podpisat’ na budicich problémoch so
schopnostou obyvatel'stva riadne a vCas splacat uver, ¢o je hrozba pre destabilizaciu

finan¢ného systému ako celku.

Narodna banka Slovenska ako regulator nad dohladom a garant stability finan¢ného

systému, preto pri tvorbe rezerv, spojenych so zvysenim likvidity pre komeréné banky, ako



prva Veurozone spomedzi centralnych bank schvalila zvySenie miery proticyklického

kapitalového vankasa z nulovej hodnoty.

Praca sprostredkovava cCitatelovi komplexny pohlad nie len na samotné regulativne
opatrenie, ale pomaha pochopit’ pri¢iny jeho vzniku a jeho logické suvislosti. Zamerom prace
bolo zaroven dotknut’ sa témy, ktora Vv najbliz§ich rokoch bude zohravat’ vyznamna tGlohu

V spolo¢nosti.
Sekundarna finan¢na ¢innost’ ako cesta k stabilite finan¢ného systému

Rozhodujucou sucast'ou subjektivnej stranky financii je sekundarna finan¢na ¢innost’.
Subjektivnu  stranku financii chapeme ako cielavedomt organizovani cCinnost' l'udi
V procesoch zmeny penaznej zasoby, ktorou sa vytvaraju podmienky na uspesSny priebeh
primarnej finan¢nej ¢innosti. Vznikd predovsetkym na zaklade potreby prognéz, projektov,
analyz, planovania, evidencie primarnej finan¢nej Cinnosti. Patri sem i finan¢na kontrola.
Finan¢nou kontrolou, ako stcastou sekundarnej financnej Cinnosti sledujeme dodrziavanie

finan¢nej discipliny. !

- A
Financie predstavuju ststavu pefiaznych
operacii s readlnymi peniazmi,
prostrednictvom ktorych dochadza
k zmene penaznej zasoby jednotlivych
ekonomickych subjektov s tym cielom, aby
doslo k rozdeleniu narodného déchodku
a k realizacii hrubého — domaceho
narodného produktu.

o v

Finan¢nu ¢innost’, ktora Finanémi éil}nS’St,” ktoré .
predstavuje penazné operacie predstay}lje PepqzCInq 10 peracie
S realnymi peniazmi <:> S p.001ta_011£nvlr, 1dealnymt
oznacujeme ako primarnu pentazii, kvazl peniazimi
finanént &innost’ 0znacuyj emevak’Ofekundarnu
finan¢nu ¢innost’

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a BELICKOVA, K. (2016).

'BELICKOVA, K. In BALAZI, P. a kol.: Historiografia financii na iizemi Slovenska. Praha : Wolters Kluwer,
2016. s. 45.



Financ¢na politika

Velmi vyznamnu stcast’ subjektivnej stranky financii predstavuje financné politika,

finan¢nd veda, finan¢né pravo a finan¢na sustava.

Financna politika je stcast hospodarskej politiky Statu realizovand vyuzivanim
finanénych  nastrojov  a kategodrii.  Uskuto¢niuje sa  politickymi, ekonomickymi,
administrativnymi a pravnymi nastrojmi zasahujiicimi do organizmu vnutrostatnej ekonomiky

I do vztahov k zahrani¢énym ekonomickym subjektom.
Finan¢nu politiku tvori:

Rozpoctova politika
Bankova politika
Monetarna politika

Darova politika

A A

Devizova politika

Jej cielom je =zabezpelit optimalny, bezporuchovy chod narodného hospodarstva

prostrednictvom optimalneho fungovania finanéného trhu.?

Realizuje sa prostrednictvom finannych organov a inStitGcii. St to pravnické osoby
organizujuce, vykondvajice a kontrolujuce finanéni cinnost’ Stitu, verejnopravnych
subjektov, obyvatel'stva aich posobenie vo finan¢no-pravnych vzt'ahoch. Tieto financné
organy vytvaraju finanénu sustavu, ktorej rozsah a obsah upravuji finan¢no-prdvne a iné

pravne normy.3
Centralne banky ako nositelia menovej politiky

V ramci systému riadenia spoloc¢nosti zohrava jednu z klIiCovych uloh aj centralne
bankovnictvo. Centralne banky v rdmci pravneho postavenia vystupuju pri urcitych aktivitach
ako organy verejnej spravy, pri inych aktivitdch, ako napriklad nadobudanie a sprava
vlastného majetku, maji postavenie podnikatel'a. Menové autority vzdy vystupovali ako
sofistikované, verejnostou uznavané inStitucie. Z hl'adiska plnenych cielov, ako aj im
zverenych funkcii st popri vlade danej krajiny najdolezitejSim subjektom v Krajine. V ramci

eurozony ma kIadové postavenie Europsky systém centralnych bank (Eurosystém). *

2 SVOBODA, J. a kol. 2000. Slovnik slovenského prava. In BALAZI a kol. 2016. s. 47.
3 SVOBODA, J. a kol. 2000. Slovnik slovenského prava. In BALAZI a kol. 2016. s. 47.
*SIVAK, R. a kol.: Financie. Bratislava : Wolters Kluwer, 2015. s. 249.



V ramci Eurosyst¢ému (ESCB) vystupuje ako hlavny stratég Eurdpska centralna banka

(ECB).

V eurozone su potom narodné centralne banky vykonavateI'mi jednotnej menovej politiky,
ktora formuje ECB. Prvoradym cielom Eurosyst¢ému je dosiahnut a udrziavat cenovu

stabilitu.”
Hospodairska recesia formou globalnej financnej krizy

»dvetova financna kriza v rokoch 2007-2009 ukazala, ze ekonomicky rast krajin nie je
samozrejmostou a po dlhom obdobi expanzie mdze dojst aj k ekonomickym prepadom
velkych rozmerov. Do popredia sledovania svetovych ekonomov sa tak opdt” dostava
hospodarsky cyklus, aj ked mnohi ekondémovia povazovali jeho sledovanie za zbyto¢né
odvolavajic sa na tvrdenie, Ze vo svete vyspelych ekonomik, v ktorom Zzijeme, je
nepravdepodobny vznik globalnych kriz, ¢i ekonomickych prepadov na trovni tridsiatych
rokov 20. storoCia. Z nedavneho vyvoja v ekonomikdch mnohych vyspelych Statov vsak
vidime, ze opak je pravdou. Svetova finan¢na kriza sa prejavila nie len vo financnom sektore,

ale transformovala sa do podoby krizy.«°

Financ¢na kriza, ktord sa prejavovala v europskom finanénom sektore najma v rokoch 2008
a 2009, odhalila nedostatky v oblasti bankového podnikania. V zdsade existuju tri hlavné
dovody tejto nepriaznivej situdcie: 1. viaceré banky nedisponovali dostatoénym mnoZzstvom
kapitalu, 2. niektoré banky z dovodu dodrzania podmienok kapitadlovej primeranosti umelo
navrsovali svoje bilancie voci kapitalu (pakovy pomer) vyuzivanim podsuvahovych néstrojov,
3. banky mali Casto viazané kratkodobé zdroje v dlhodobych aktivach, ¢o spdsobovalo ich
nizku likviditu na trhu. (Kohutikova) Preto bolo potrebné ramec bazilejskych dohod upravit’.
Veduci predstavitelia skupiny G20 schvalili na samite v Soule (11. a 12. novembra 2010) ra-
mec Bazilej III a politicky rdmec Rady pre finan¢nu stabilitu (FSB) na obmedzenie moralneho
hazardu systémovo ddlezitych finan¢nych inStitacii vratane pracovnych postupov a lehot
stanovenych v sprave predlozenej na samite. Ramec stanovuje poziadavku na vysSi a

kvalitnejsi kapital, podmienky na lepsie pokrytie rizik.’

Gourinchas vo working paper zameranom na globalne nerovnovéahy a globalnej likvidity,

na zéklade §tudii, pridel'uje vel’ky vyznam likvidite alebo likvidnosti, teda schopnosti plnit

®SIVAK, R. a,kol.: Finanpie. Brgtislava : Wolters Kluwer, 2015. s. 260.
® DUGASOVA, FRENDAKOVA, 2011. Hospodarsky cyklus Slovenska s dérazom na trh prace. s. 90. Dostupné
online na http://wwwa3.ekf.tuke.sk/mladivedci2011/herlany zbornik2011/dugasova_barbora.pdf

"BIATEC, 2013. Bazilejské dohody o kapitdli a kapitdlovd primeranost bank v SR. Kogice. Roénik 21, 7/2013.



(pohotovo) platobné zaviazky. Cez tento ukazovatel vieme urcit, ako je dand krajina
zraniteI'na. 1ked dostato¢nd likvidita nemusi znamenat odvratenie krizy, je potrebnym

ozdravovacim receptom, vyzyva preto i k tvorbe tspor.?
Hypotekarny boom na izemi SR

Zmeny, ktoré sa odohrali na naSom tzemi na konci prvého kvartalu 2016 na finan¢nom
trhu voblasti poskytovania uverov domacnostiam na nehnutelnosti, su historicky
bezprecedentné. Regulacia podmienok odplaty klienta za pred¢asné splatenie uveru a politika
VUB banky, natartovala obrovsky konkurenény boj bankovych domov v oblasti
poskytovania hypotekarnych obchodov, po ktorych nastal ohromny dopyt na strane
obyvatel'stva. VUB banka, v tom ¢ase podl'a trhového podielu v oblasti Gverov, ale i poétu
klientov, ako druha najvacsia banka na naSom uzemi, pri§la s neCakanou ponukou trokovej
sadzby pre poskytnutie hypotéky od 1,49% p.a. pre vSetkych ziadatel'ov. V kombinacii
s novymi, pre klienta vyhodnymi legislativnymi podmienkami odplaty za pred¢asné splatenie
splacanych uverov, rozputala obdobie nazyvané aj tirokova vojna, ¢i hypotekarny boom. Toto
obdobie trva od marca 2016 do dnes a spdsobilo obrovsky napor na banky, ktoré na to
v mnohych oblastiach neboli pripravené.® K narastu dopytu po averov prispeli i d’alsie faktory
ako priaznivy makroekonomicky vyvoj, zvySovanie disponibilného prijmu domacnosti,
zvySovanie trzieb podnikov, pozitivny sentiment v ekonomike ako aj vyhlad d’alSieho
stabilného vyvoja ekonomiky, pretrvavajice nizke urovne urokovych sadzieb, silna
konkurencia na slovenskom bankovom trhu, ako aj akcelerujici trh nehnutelnosti. To st

vsetko faktory posobiace na zvySeny dopyt sikromného sektora po uveroch. (Makuch, 2017).

8 GOURINCHAS, P. 2012 : Global Imbalances and Global Liquidity. NBER Working Paper 18315
% Poznamka autora na zaklade pracovnych skusenosti v bankovnictve



Dopad na nérast averov
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Hoci to bolo len jedno spresnujuce Cislo v novele zékona o uveroch na byvanie, zdsadne
zmenilo podmienky na trhu. Nova legislativa pdvodne implementovala eurdpsku

hyposmernicu, a to vratane uctovania opravnenych nakladov.

Doslova na poslednt chvilu sa zastupcovia bank dozvedeli, ze poplatok za predcasné
splatenie tverov na byvanie nebude ohrani¢eny ,,skuto¢nymi nadkladmi priamo suvisiacimi so
ziadostou o preddasné splatenie®, ale, Ze ,,zaroven nesmie byt vyssi ako jedno percento®. Co
odporuje predchadzajicej vete a dnes je jasné, ze pri dlhSich fixacidch mozu byt banky pri
pred¢asnom splateni v strate.

Objektivne treba uznat’, ze banky nesu svoj diel zodpovednosti. Doteraz si, az na vynimKky,
za pred¢asné splatenie pytali poplatok vo vyske Styroch az piatich percent. A to aj par tyzdinov

pred refixaciou. Vysledkom mohli byt kuriézne situdcie.



Napriklad klient s tirokovou sadzbou tri percenta mal do konca fixacie pol roka a 50-tisicovy
uver by tak preplatil na trokoch o 750 eur. Ak by sa vSak rozhodol dlzni sumu splatit
okamzite, nevyhne sa pokute az dvetisic eur, o je bezna Stvorpercentna sankcia. Prave takéto

absurdnosti su argumentmi za ohranicenie poplatku.lo

Nic to vsak nemeni na tom, ze tak ako pri kazdej legislative, aj pri tej, ktora je mierend za
dobrom spotrebitel’a, by nemali v parlamente vel'ké zmeny prichadzat’ na poslednu chvilu. Ak
by presiel navrh riadnym konanim a pripomienkovanim, na rizika mohla NBS upozornit’ skor
a mohli sa obmedzit’. I keby bol vysledkom napriklad vzorec na vypocet férovej odplaty

pri predCasnom splateni, klient by bol vitazom.

Novinka, ktora do zakona o uveroch na byvanie dostal v roku 2016 v parlamente poslanec
Miroslav Beblavy, vyrazne posiliiuje zmeny, ktoré bankam v poslednych rokoch prinasajt
nizke uroky. Tie im sposobuji vypadky urokovych prijmov, ktoré pre Beblavého percento
(ako sa hovorovo prijaty navrh nazyva) budi eSte vacsie. Preto budi hl'adat’ zaplaty na diery

Vv prijmoch.

Ako znizilo Beblavého percento
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KedZe burka refinancovania, ktoru zniZené sankcie za predCasné splatenie rozputali,
prehibi tlak na urokové marze bank, podl'a Narodnej banky Slovenska (NBS) to celé nakoniec
,»moze viest’ k vytvoreniu urCitych rizik pre finan¢nt stabilitu bankového sektora“. Banky

budu viac motivované poskytovat’ tvery na byvanie s o najkratSou fixaciou trokovej sadzby.

O TREND $pecial Financovanie byvania.2016. Dostupné online na https://www.etrend.sk/trend-archiv/rok-
2016/cislo-14/vub-si-poradila-s-beblaveho-percentom.html



Klient tak nemusi byt vitazom — negativny vplyv pripadného nérastu urokovych sadzieb v

buducnosti pociti silnejsie. A s nim aj banky.™

ZadlZenost’ domacnosti v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy
(%, december 2015 — februar 2016)
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Stabilita systému pomocou politiky obozretnosti na makrourovni a jej nastrojov

Jednou z odpovedi na globalnu finanénu krizu bol aj vznik politiky obozretnosti na
makrotrovni. Na rozdiel od dovtedajSicho chapania dohl'adu zameraného na stabilitu
jednotlivych finanénych institacii, politika obozretnosti na makrotirovni sa zameriava na

stabilitu financného systému ako celku. Tento ciel sa politika snazi dosiahnut’ najma:

vytvaranim dodato¢nych rezerv na krytie rizik v dobrych Casoch, ktoré sa pouziju v Case krizy
na pokrytie strat, ¢im sa zmierni jej dopad,
zmiernovanim rizik plynticich z nadmerného rastu tverov a ¢asového nestiladu aktiv a pasiv

oy ’ r s e r ’, , s, 212
znizovanim moralneho hazardu, najma zo systémovo vyznamnych institicii

Stabilita finanéného systému je nevyhnutnym predpokladom fungovania ekonomiky. Ide
o Siroky koncept od bezpe€nosti bankovych vkladov a inych podobnych produktov
az po plynulé¢ fungovanie trhu Uverov postavené na zodpovednom pristupe financnych

inStitacii a ich klientov. Cielom politiky obozretnosti na makroirovni je prispievat

1 KLASEKOVA M., 2016. TREND 23/2016
12 NBS, 2017. Dohl'ad nad finan&nym trhom. Dostupné online na http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2



k finan¢nej stabilite najmé budovanim vyssej odolnosti financného sektora v dobrych ¢asoch,
ked’ sa rizikd spravidla este len formuju. Jej cielom moéze byt aj predchadzanie kumulécii
systémovych rizik, ¢o nésledne zmierfiuje zranitelnost ekonomiky v ¢ase krizy. Politiku
obozretnosti na makrotirovni vykonava predovSetkym Narodna banka Slovenska, formalne jej
tato povinnost’ vyplyva zo zékona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom. Narodna
banka Slovenska moéze pri vykone politiky obozretnosti na makroirovni pouzit' viaceré
nastroje (od zmiernenia Specifického rizika az po plosné zvysenie poziadavky na kapital) ako
aj formy ich pouzitia (od upozornenia na riziko az po zakonnu povinnost’). Dodatocné
sprisniovanie nastrojov politiky obozretnosti na makrourovni je aj v kompetencii Europskej
centralnej banky. Dolezitou c¢astou vykonu politiky obozretnosti na makrourovni je
pravidelné Stvrtrocné hodnotenie vyvoja v oblasti finan¢nej stability, ktorého stcast'ou je aj
rozhodnutie Bankovej rady NBS o pripadnom pouziti jednotlivych nastrojov. Naplianie
zékladného ciela, teda udrziavanie finan¢nej stability, je hodnotené prostrednictvom

sledovania piatich predbeznych ciel'ov:

1. Zmiernenie a zabranenie nadmernému tiverovému rastu a dlhovému financovaniu
2. Zmiernenie a zabranenie nadmernému nesuladu splatnosti a strate trhovej likvidity
3. Obmedzenie koncentracie priamych a nepriamych expozicii

4. Obmedzenie systémového vplyvu nedostatocne zladenych stimulov s cielom znizit

moralny hazard
5. ZvySenie odolnosti finan¢nych infrastruktar'®
Proticyklicky kapitalovy vankus$

Proticyklicky kapitalovy vankts$ je prudencidlnym nastrojom, ktory sa zaviedol v dohode
Bazilej III na odvratenie ti¢inkov hospodarskeho cyklu na tiverovu ¢innost” bank, oznacujeme

ho tiez skratkou CCyB.
V case prosperity, ked’ dochadza k vysokému uverovému rastu, sa na jeho zdklade od bank
vyzaduje, aby mali dodatocny kapital, a v pripade, ze sa hospodarsky cyklus otoc¢i a

hospodarska ¢innost’ spomali alebo dokonca zaznamend pokles, sa tento vanku§ modze

3 NBS, 2017. Makropolitika, §tvrtroény komentar s. 3. Dostupné online na
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/Makropolitika/WEB_Stvrtrocny _komentar_2017_januar.pdf



uvolnit’, ¢im sa banke umozni nad’alej uverovat’ realnu ekonomiku. Ak banka tento vankus

v, . . . , . .. , -, 14
nezabezpeci, bude musiet’ obmedzit’ alebo zastavit’ vyplacanie dividend alebo prémii.

Aktualna vyska miery proticyklického kapitalového vankusa je 0%, od 1.februara 2018 sa
zvysi na 0,5% Kk pomeru rizikového aktiva banky. Predmetné je ukotvené v rozhodnuti

Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2017 zo dia 31.1.2017.

O problematiku CCB sa zaujimaji imédia, prostrednictvom ktorych je informovana
verejnost. Dna 8.4.2016 na rozhlasovej stanici Slovensko, odvysielal Radiozurnal
Slovenského rozhlasu s redaktormi apozvanymi hostami. Pre autentickost’ debaty
a sprostredkovania myslienky diskutujucich, si dovolujeme rozhovor sprostredkovat ich

priamym prepisom.
Jaroslav Barborak, moderator:

"Sucasny hypotekarny boom sposobeny historicky najniz§imi Urokovymi sadzbami, mdze
bankam spoOsobit’ problémy. Staci, ak sa v budicnosti zhor$i ekonomicka situécia a l'udia
nebudu vladat’ splacat’ svoje hypotéky. Narodnd banka preto prijala opatrenie. Od augusta
2017 bude musiet’ kazda banka povinne tvorit’ takzvany kapitalovy vankus a to vo vyske pol

percenta vlastnych zdrojov."
Kristina Jurickova, redaktorka:

"Z krajin eurozény prijalo kapitalovy proticyklicky vankus zatial’ iba Slovensko. Vo Svédsku
a Norsku ho banky uz tvoria. V Ceskej republike vstipi do platnosti v roku 2017. Pol percenta
zo vSetkého vlastného kapitdlu ma podla Jany Kovacovej z Narodnej banky Slovenska
vytvorit' dostatocnll finanénu rezervu, ak by v budlcnosti klienti banky nemohli svoje
hypotéky splacat’."

Jana Kovacova, Narodna banka Slovenska:

"Vytvorenie tejto kapitdlovej rezervy priamo v bankdch ma sluZit’ na absorbovanie strat z
kreditného rizika v case krizy." Kristina Juri€¢kova: "Ovplyvnit' cenu hypoték by toto

opatrenie podl'a NBS nemalo. S tym sthlasi aj hovorkyna Asociacie bank Slovenska Zuzana

Murcko."

Y EUROPSKA RADA EUROPSKEJ UNIE. 2015. Dostupné online na

http://www.consilium.europa.eu/sk/policies/banking-union/single-rulebook/capital-requirements/



Zuzana Murcko, hovorkyna Asociacie bank Slovenska: "Samotné zavedenie tohto
kapitdlového vankisa nemusi mat’ negativny vplyv na trh uverov. Dévodom je na jednej
strane vysokd miera primeranosti vlastnych zdrojov a na druhej strane ucinnost’ rozhodnutia

regulatora od augusta 2017."

Kristina Jurickova: "Ak vsak je alebo bude banka v strate, kapitalovy vankas nemusi tvorit.
Analytik portalu Finanéna hitparada Pavel Skriniar hovori, Ze priprava na horsiu ekonomicka
situdciu v Case hojnosti méa zmysel. Na druhej strane banky uz vytvaraju niekol’ko rezervnych

vankusSov, ¢i platia odvody do dvoch statnych fondov."

Pavel Skriniar, analytik portalu Financna hitparadda: "Niektoré opatrenia mozu byt az vela. A
to sa modze, samozrejme, negativne prejavit na poskytovani uverov. Moze sa spomalit

ekonomicky rast."

Kristina Jurickova: "Kapitél, s ktorym nebudu mdéct hybat’ v tomto kapitdlovom vankusi,

preto buda musiet’, podla analytika, ziskat’ cez vySSie uroky ¢i bankové poplatky."
Zaver

Napriek tomu, ze mnohé vyznamné makroekonomické ukazovatele nasej krajiny
zaznamenali v uplynulom obdobi dobré vysledky. Ku prikladu. Miera nezamestnanosti sa
vratila k jednocifernej hodnote z pred 10 rokov, teda k obdobiu pred vznikom globalnej
hospodarskej krizy, ktord néas ovplyviiovala. Medziroény rast HDP uspokojivo rastie
S dobrymi predikciami na nasledujuce roky. Krajina ziskala niekol'’ko d’alSich investorov, ako
napriklad Jaguar Land Rover v Nitre, ¢i MinebeaMitsumi v Kosiciach. Obyvatel'stvo si
uzivalo vyhody klesajucej az nulovej inflacie, ktora opét’ stipa pre hospodarstvo na uzito¢né
hodnoty. Pozitivne ukazovatele Zial' nedopliia rast mzdy na Slovensku, ktora je u nas iba na
urovni 29% europskeho priemeru. Medzi pozitivne ukazovatele patri 1 uspora domacnosti,
ktora po zmenach na hypotekarnom trhu umoznila okamzitii usporu, odl'ahc¢enie rodinného
rozpoctu na nakladoch spojenych s byvanim, ¢i stimul mnoZstva novych domécnosti, ktoré
vd’aka dostupnosti tverov vznikli. Na druhej strane je vSak varovanie, zZe prave domacnosti,
st ohrozenou skupinou, ktord v pripade zdrazenia Giverov, moZe mat’ v budicnosti existencné
problémy. Preto iniektori odbornici uvadzaju, Ze v skutoCnosti st z rapidneho zniZenia
urokovych marzi profitujici finan¢ni sprostredkovatelia, ktorych provizie su stale

nedostatocne regulované.

Na tomto principe stavia i filozofia regulativnych opatreni, konkrétne v praci podrobne

rozoberanom, pre banky ur¢enom proticyklickom kapitdlovom vankusi. A sice zdkladom tejto



filozofie je, v ¢asoch, ktoré sa povazuju za progresivne so signifikantom rastu, tvorit’ rezervy,
uspory a byt’ tak pripraveny na ¢asy recesie, ¢i eliminovat’ mozné rizikd plnenia zavidzkov.
V pripade regulativneho opatrenia, mat dostatok vlastnej likvidity Vv skupine bank na

prekonanie krizového obdobia.

Bankovnictvo sa vyznamnym spdsobom podiel'a na hospodarstve Statu. Tvori rast HDP,
realizuje investiéni Cinnost, pomaha financovat' projekty od nadnarodnych projektov,
Statnych zakaziek, cez malé a stredné firmy az k rozvoju domacnosti, ¢i jednotlivca. Vedie
ucty subjektom, zhromazd'uje uspory, zabezpecuje platobny styk, tvori dividendy a dochodky,
zamestnava pracovnu silu. Dohlad nad bankovnictvom je preto velmi dolezity a jeho

finan¢na stabilita je tiez zaujmom, vysledkom a vizitkou prace narodnej centralnej banky.

V dnesnej komplikovanej a pre bankovnictvo novej dobe, kedy musia banky hladat
inovacie v tvorbe zisku, investovat’ do digitalizacie kanalov, kladieme velky vyznam
v ¢innosti politiky obozretnosti na makrourovni, ktory poméze finanénému bankovému

sektoru stavat’ na pevnych zakladoch.
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