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Uspesné finanéné riadenie si vyZaduje pohotové rozhodnutia
manazmentu podniku, ktoré vychddzaji z analyzy vybranych
faktorov, ktoté maju vplyv na ¢innost podniku. Ide predovsetkym
o analyzu trhovych prileZzitosti, stratégie etablovania sa na
novom trhu, optimalizaciu nakladov alebo realizicie investicnyh
rozhodntuti (1). Medzi aspekty, ktoré pdsobia na podniky
mdzeme zaradif aj dafilové povinnosti pravnickej, ¢i fyzickej
osoby. Podnik v pripade dani méze zaujat dve stanoviska: pasivny
pristup, kedy musi zna3at daflové povinnosti, ktoré vyplyvaji zo
zdkona, alebo zaujme aktivny pristup, kedy na zaklade danove;j
optimalizicie nachddza moznosti ako legdlne znizovat daniova
povinnost (2). Platby dani stimuluji obchodné podniky k volbe
spravnej optimalizacie spravy dani, coho dosledkom je zniZenie
sumy splatnej dane v prospech obchodného podniku (3). Zmeny
danovych sadzieb sa tykaju vSetkych podnikatelov, nakolko
povinnost odvadzat dan je pre kazdého rovnakd a ma vplyv
pre celé podnikatelské prostredie (4). Vyvazena danova politika
na podporu podnikania je najdodlezitejSim ndstrojom, ktory
prostrednictvom analyzy dafiového zataZenia a minimilneho
uplatiiovania danovych sadzieb urychluje ich rozvoj u nis a vo
svete (5). Darnlové aspekty majd vplyv aj na financd vykonnost
podnikov, nakolko dan predstavuje nakladovd cast, ktord sa
prejavi na vysledku hospodarenia (6).

Obr. 1. Boxplot hodnét dariovej povinnosti DPH — spolo¢nost
PovaZsky cukor, a. s.

Studia kolektivu pod vedenim Putrantt (7) z Indonézie
poukazuje na fakt, Ze dodanie cukru na spotrebu v domacnosti
je oslobodené od dané z pridanej hodnoty (DPH), avsak dodanie
cukru na spotrebu v priemysle podlieha DPH. Diskriminacia
tykajica sa DPH pri vyrobe cukru nie je v sulade s principom
neutrality v danovej politike a moZe ovplyvnit obchodné
rozhodnutia podnikov cukrovarnickeho priemyslu. Oslobodenie
dodavky cukru ako zikladnych potrieb spoloc¢enstva od DPH
moze ulahcit sprivu danovych povinnosti cukrovarnickemu
priemyslu aj polnohospodarom. V pripade Polska bola v roku
2021 v oblasti zdariovania uvalend dan na cukor v boji s obe-
zitou atd. (8). V Norsku je obdobnd dan uz od roku 1922.
V podmienkach Slovenskej republiky neexistuje v stcasnosti
povinnost zdanovat cukor. Takdto danova povinnost by bud
mala nemdlo nedostatkov, alebo zloZzité a byrokraticky naro¢né
pravidla (9). V riamci cukrovarenskych podnikov vnimamé
aplikdciu vSeobecnych dani z pridanej hodnoty, dane z prijmov
pravnickych oséb a miestnych dani.

Vramci nasej analyzy sme si vybrali existujice podniky cuk-
rovarnickeho priemyslu: Slovenské cukrovary, s.r.o0., so sidlom
v Seredi a Povazsky cukor, a.s., so sidlom v Trenc¢ianskej Teplej.

Miestne dane, ktoré sa tykaji nami analzyovanych podnikov
st dane, ktoré ukladaji samospriavy v Seredei a Trencianskej

Obr. 2. Boxplot hodnét dariovej povinnosti DPH — spolo¢nost
Slovenské cukrovary, s.r. o.

Ciastka
6 +05 ®
@
4e + 05 ’_(b —————————————————————————————————————————————
o|®
2e +05
Oe + 00 ©
°gQ
—2¢+05 —
ol @
e e
—4e + 05 IS po)
@al_g
—6e + 05
Total

Ciastka
6e + 05 ON®)
5e 405 @ I
de+05 g -
O
(@)
3e+05
2e+05
O
Te+05 )
O
0Oe + 00
Total

Pramen: viastné spracovanie podla programu JASP

70

Pramen: viastné spracovanie podla programu JASP

LCaR 139, ¢. 2, tnor 2023



LUKAC: Analyza dainovych aspektov finanéného riadenia cukrovarnickych podnikov na Slovensku

Tab. |. Deskriptivna Statistika

Obr. 3. Q-Q plot — spolo¢nost PovaZsky cukor, a. s.

Povazsky Slovenské

cukor, a.s. cukrovary, S.r.0.
Odpocet 58 58
Primer -34 879,391 259 507,536
Median —24 227,515 249 807,510
Smer. odchylka 255 649,400 134 041,694
Minimum -522 994,500 17 298,910
Maximum 629 128,610 593 662,130
25. percentil -186 464,185 177 780,190
50. percentil —-24 227,515 249 807,510
75. percentil 87 836,003 328 282,780
25. percentil -186 464,185 177 780,190
50. percentil —-24 227,515 249 807,510
75. percentil 87 836,003 328 282,780

Standardised Residuals
3

Theoretical Quantiles

Prameri: viastné spracovanie podla registrauz.sk

Teplej. Miestnymi dafami, ktoré mozu ukladat samospravy sa
dan z nehnutelnosti a iné dane spojené s uZivanim majetku.
Samospravy taktiez ukladajd miestny poplatok za komunilne
odpady a drobné stavebné odpady.

Z pohladu dane z pridanej hodnoty st oba analyzované
podniky mesa¢nym platitefom dane. Zdanovacim obdobim dane
z pridanej hodnoty je v sdlade s § 77 ods. 1 zdkona ¢&. 222/2004
Z.z. o dani z pridanej hodnoty kalendarny mesiac, no platca
dane z pridanej hodnoty sa méze za urcitych podmienok stat
aj Stvrroénym platitelom dane z pridanej hodnoty. Vysledkom
mesacného zactovania je rozdiel medzi odpocitanou DPH (DPH
na vstupe) a DPH na vystupe. V pripade vyssieho odpoc¢tu DPH
oproti DHP na vystupe ide o nadmerny odpocet, v opa¢nom
pripade hovorime o vlastnej dafiovej povinnosti.

Na zaklade udajov z verejne dostupnych ddajov sme analy-
zovali viac ako Stvorro¢né obdobie, v ktorom sme zaznamenali
58 mesacnych zactovani DPH. Tab. I. zobrazuje zdkladnd charak-
teristiku vysledkov mesacnej danovej povinnosti DPH.

Podnik Povazsky cukor, a.s., zaznamenal pocas sledovaného
obdobia 33 nadmernych odpoctov a 25 vlastnych danovych
povinnosti. Priemernd hodnota predstavovala —34879 €, ¢o zna-
cukrovary, s.r.o., vykazovali pocas celého analzoyvaného
obdobia vlastni dariovi povinnost. Najnizsia bola vo vyske
17 298 € a najvyssia vo vyske 593662 €. Nasledujice boxploty
v obr. 1. a 2. reflektuja Statistické rozlozenie hodndt pomocou
grafického zobrazenia tzv. krabicového diagramu, ktorého
hodnoty dafiovych povinnosti zaznamenava pomocou kvantilov.

Q-Q graf zobrazeny v obr. 3. a 4. je graficky ndstroj, ktory
nam pomaha posudit, ¢i sibor ddajov pravdepodobne pochadza
z nejakého teoretického rozdelenia, ako je normilne alebo
exponencidlne. Ide len o vizudlnu kontorlu — nie o vypocet, takze
je to trochu subjektivne, ¢i analyzované ddta naozaj pochadzaja
z toho ktorého rozdelenia. Q-Q graf je bodovy graf vytvoreny
vynesenim dvoch siborov kvantilov proti sebe. Ak obe sady
kvantilov pochadzaji z rovnakej distribtcie, mali by sme vidiet
body tvoriace ¢iaru, ktord je zhruba rovna. V naSom pripade
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Obr. 4. Q-Q plot — spolocnost Slovenské cukrovary, s.r. o.
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Prameni: vlastné spracovanie podlfa programu JASP

moZeme konstatovat, Ze na zaklade vizualizdcie ide o rovnaku
distribiiciu normalneho rozdelenia.

V dalSej analyze sme a venovali linedrnej regresii, kde
sme si ako nezavislid premennu zvolili dan z prijmov podnikov

Tab. Il. Vyvoj dane z prijmov pravnickej osoby

, Vlyvoj dane z prijmov (€
Uctovné el ) ©
obdobie _ .
Povazsky cukor, a.s. Slovenskeé cukrovary, s.r.o.
2018 1031 541 2306 213
2019 -83 701 113 970
2020 -1014 727 -315106
2021 779 604 -374 224

Prameri: viastné spracovanie podla vykazov
zverejnenych v registri uc¢tovnych zavierok
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Tab. lll. Financné indikatory vo spolocnosti Povazsky cukor, a.s.

Finanény indikator 2018 2019 2020 2021
Likvidita Il. stupfia 1,03 0,56 0,48 0,48
Likvidita Il. stupfia 2,25 1,58 1,34 1,32
Doba obratu zésob 58,48 122,93 109,45 120,32
Doba splatnosti pohfadévok 47,54 61,19 59,28 69,03
Doba splatnosti kratkodobych pohfadavok z obchodného styku 43,44 54,04 50,00 57,20
Doba splatnosti zdvdzkov 44,03 112,67 117,03 131,26
Doba splatnosti kratkodobych zavédzkov z obchodného styku 38,70 59,63 61,05 26,23
Obrat aktiv 1,96 1,10 1,21 1,15
Celkova zadlzenost aktiv 26,58 37,5 43,59 46,24
Pomer vlastného imania k zavézkom 2,87 1,74 1,36 1,21
Dihodobé zadlzenost aktiv 0,49 0,43 0,47 0,46
Rentabilita vlastného imania 6,34 -18,69 -10,84 0,59
Rentabilita aktiv — hruba 8,06 -11,51 -6,58 -0,21
Prevadzkovd rentabilita trzieb 413 -10,41 =527 -0,85
Podiel novovytvorenej hodnoty v trzbach 4,20 -10,39 —-5,54 -1,55
Podiel pridanej hodnoty v trzbach 9,35 -0,94 3,82 7,67
Podiel EBITDA v trzbach 5,45 -8,01 -3,02 2,25
Vysledok hospodarenia za (ictovné obdobie pred zdanenim 5459 701 -7 717 868 -4 413 039 —-149 395

Premeni: viastné spracovanie podla vykazov zverejnenych v registri uctovnych zavierok

Slovenské cukrovary, s.r.o., a Povazsky cukor, a.s. Dan z prijmov
predstavuje dan, ktord sa vypocita transfromdciou vysledku
hospodarenia na ziklad dane cez pripocitatelné a odpocitatelné
polozky. Zaklad dane sa nasobi prislusnou sadzbou dane (21 %)
a nasledne je dan v zikonom stanovenom termine odvedena
spravcovi dane. V nadej analyze sme vychddzali z G¢tovnych

zavierok za roky 2018 az 2021. Dan z prijmov bola vypocitana
v stlade so Zdkonom ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni

Obr. 5. Hodnoty likvidity
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neskorsich predpisov. V tab. II. sa nachddza vyvoj dane pre obe
analyzované podniky.

Pre potreby analyzy je potrebné pre obe podniky vypocitat
finan¢né indikdtory, ktoré reflektuji finan¢na situiciu podniku.
Vyuzili sme klasické ukazovatele finan¢nej vykonnosti podnikov
z oblasti aktivity, likvidity, rentability a zadlzenosti (10). Vychad-
zali sme z uctovnych zavierok z portilu registreruz.sk za roky
2018 az 2021. Na zdklade prepoctov sme dospeli k nasledujicim
hodnotdm v tab. III. a IV.

Porovnanim vybranych hodnét ukazovatefov sme zistili
nasledice skuto¢noti na obr. 5. V rimci ukazovatelov likvidity —
beznej a celkovej dosiahli obe podniky priaznivé Cisla ako to
mdZeme sledovat. V pripade beZznej likvidity Povazsky cukor, a.s.,
nadobtda podnik hodnoty na dolnom kvartile strednej hodoty
odvetvia 01 — Pestovanie plodin a chov zvierat, polovnictvo
a sluzby s tym stvisiace. Slovenské cukrovary, s.r.o., dosiahli prie-
mer odvetvia pri beZnej likvidite. Naopak pri celkovej likvidite st
nad hornym kvartilom priemernych dosianutych hodnét. Povazsky
cukor, a.s., je v oblasti celkovej likvidity na priemere odvetvia
az na prvy sledovany rok, kedy hodnota bola nad priemerom.

Indikatory aktivity podniku vyjadruju ako efektivne vedia
podniky hospodarit so svojim majetkom. V pripade doby
obratu zasob lepSie hodnoty zaznamenava Povazsky cukor,
a.s., no k priemeru odvetiva je blizSie podnik Slovenské cuk-
rovary, s.r.0. Doba splatnosti pohladavok z obchodného styku
je takmer identickd a v rimci zhodnotenia s priemerom odvetiva
nadobida priemerné hodnoty ako reflektuje obr. 6.

Podobné hodnoty podnikov sledujeme aj v oblasti indikatorov
zadlzenosti podnikov v obr. 7., konkrétne pri pomere vlastného

LCaR 139, ¢. 2, tnor 2023
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Tab. IV. Financné indikatory vo spolo¢nosti Slovenské cukrovary, s.r.o.

Finanény indikator 2018 2019 2020 2021
Likvidita I1. stupfia 0,56 0,93 1,17 1,12
Likvidita I11. stupia 2,43 3,12 3,56 3,58
Doba obratu zasob 117,83 127,08 157,45 160,23
Doba splatnosti pohfadavok 31,10 44,94 64,68 62,36
Doba splatnosti kratkodobych pohfadavok z obchodného styku 29,03 39,02 56,9 60,23
Doba splatnosti zdvdzkov 39,57 173,80 216,44 200,07
Doba splatnosti kratkodobych zavdzkov z obchodného styku 11,24 31,14 34,49 39,89
QObrat aktiv 1,47 1,18 0,94 0,98
Celkova zadlZenost aktiv 28,03 66,64 66,74 61,90
Pomer vlastného imania k zavézkom 2,70 0,51 0,51 0,62
Dihodoba zadlzenost aktiv 2,30 47,66 49,56 44,2
Rentabilita viastného imania 9,62 -47,54 6,92 16,06
Rentabilita aktiv — hrubd 8,92 -16,03 0,34 7,57
Prevédzkovd rentabilita trzieb 6,35 -13,83 0,74 7,87
Podiel novovytvorenej hodnoty v trzbach 6,76 -12,95 -0,57 7,56
Podiel pridanej hodnoty v trzbach 15,15 -0,81 14,22 21,08
Podiel EBITDA v trzbach 8,32 -10,41 3,98 11,04
Vlysledok hospodarenia za G¢tovné obdabie pred zdanenim 4602 477 -7 696 846 175 841 4071898

Premern: viastné spracovanie podla vykazov zverejnenych v registri uctovnych zavierok

imania k zavizkom. V rokoch 2019 az 2021 hodnoty blizsie
k priemeru odvetiva dosahuje podnik Slovenské cukrovary, s.r.o.
Pri celkovej zadlZenosti aktiv mézeme konstatovat, Ze Slovenské
cukrovary, s.r.0., dosahuji od roku 2019 nadpriemerné hodnoty
v rozmedzi priemeru a horného kvartilu. Pre Povazsky cukor, a.s.,
sa viak tieto hodnoty nevyvijaju negativne — nachddzaju sa totiz
nad dolnym kvartilom.

DalSou ¢astou ndsho vyskumu je interpreticia vysledkov
zavislosti medzi dosiahnutymi hodnotami dane z prijmov
a indikdtormi finan¢nej vykonnosti podnikov. Vysvetfujicou
premennou je dan z prijmov a vysvetlenymi premennymi su
ukazovatele finan¢ného zdravia z oblasti likvidity, rentability,
zadlZenosti a aktivity. Vystup regresnej a korelacnej analyzy
pozostava z troch Casti: prva Cast je vystupom korelacnej analyzy,
druhi cast je vystup ANOVA, kde testujeme vhodnost pouzitého
modelu. Tretia Cast je vystupom regresnej analyzy. Statistické
testovanie sme vykonali pre kazdy analyzovany rok samostatne.

Dan z prijmov a ukazovatele aktivity sa nachddzaji v tab. V.
Prvou Casfou vystupu regresnej Statistiky je vysledok tykajici sa
korela¢nej analyzy. Hodnota R (korelacny koeficient) sa rovna
0,418. V nasom priklade je dosiahnuta priemerna pozitivita, pokial
ide o vztah medzi ukazovatelom dan z prijmov a hodnotami
likvidity. Hodnota R Square je hodnota koeficientu determinacie;
ide o hodnotu 0,175. Tato hodnota po vyndsobeni 100 naznacuje,
ze zvolena regresnd funkcia vysvetluje variabilitu ukazovatela
dan z prijomv na takmer 17,5 %, dalsia Cast predstavuje nevy-
svetliteln variabilitu, vplyv ndhodnych faktorov a iné blizsie
nespecifikované vplyvy. Z tohto dévodu budeme vplyv na dan
z prijmov analyzovat podla inych vysvetlujicich premennych.

LCaR 139, ¢. 2, tnor 2023

Testovanie ANOVA ukdzalo, Ze model nebol zvoleny sprivne
ako hodnota p pri F teste <0,001.

V ramci dane z prijmov a likvidity, zadlZenosti a rentability
testovanie ANOVA ukazalo, Ze jednotlivé modeli neboli zvolené
spravne, nakolko hodnota p pri F teste <0,001 pri oboch
analyzovanych podnikoch. Z tohto poladu zavislost vybranych
premennnych na dan z prijmov nie je mozné Statisticky v naSom
pripade potvrdit.

Obr. 6. Hodnoty aktivity
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Obr. 7. Hodnoty zadlZenosti

Hodnoty zadlZenosti
80

70

60

50

40 1

30

20

2018 2019 2020 2021

mn clkové zadlZenost aktiv PC pomer vlastného imania k zavazkom PC
m CelkoVé zadlZenost aktiv SC e pomer vlastného imania k zavizkom SC
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Zaver

Dane predstavuji vyznamny faktor, ktory dokdze ovplyvnit
rozhodnutia podniku vo vsetkych oblastiach jeho fungovania.
Kazdy podnikatelsky subjekt, tak aj cukrovarnicky podnik,
hfadd moZznosti optimalizacie zdkladu dane z prijmov prav-
nickych oséb. Zakon umoznuje prostrednictvom legidlnej
formy pripocitatelnych a odpocitatelnych poloZiek upravovat
vysku zakladu dane, v kone¢nom désledku aj samotnej dane.

Tab. V. Statistické testovanie regresnej funkcie

Prostrednictvom regresnej analyzy sa nim nepodarilo dokazat
zavislost medzi dafou z prijmu a vybranymi finanénymi ukazo-
vatelmi. Tak ako sme sa presvedcili v prispevku, oba podniky
st platcami DPH a mesacne realizuji vysporiadanie odpoctu
DPH a DPH na vystupe. Vysledkom bola analyza viac ako
Stvorroéného obdobia z pohladu DPH. Okrem tychto dani
podniky podlichaji aj miestnym daniam, ktoré si uplatnené
VSeobecne zaviznymi nariadeniami miestnej samospravy. Pevne
verime, ze v podobnom vyskume budeme moct pokracovat aj
v budicnosti, mozno v kontexte pripadnej dane z cukru o ktorej
sa v podmienkach Eurépskej Gnie diskutuje Coraz Castejie.

Suhrn

Kazdy podnikatelsky subjekt je povinny odvidzat dane. Ci sd to
odvody za zamestnancov, dane z prijmov, miestne poplatky a dane
pre samospravu, ¢i dan z pridanej hodnoty. Vyska splatnej dane
ovplyviiuje nie len samotny rozpocet, ale aj nasledné rozhodnutia,
ktoré manazment podniku musi vykonat. Vsetky legislativne ndstroje
v oblasti dani platia rovnako aj pre podniky, ktorych ¢innostou je
vyroba cukru. Prispevok reflektuje na vyvoj v oblasti vybranych dani
slovenskych cukrovarov. Poukazuje na skuto¢nost, Ze aj v naro¢nych
podmienkach korona krizy podnik musel plnif plan vyroby a na
druhej strane plnit aj povinnosti voci spravcovi dane. V stcasnosti
Coraz viac sledujeme diskusie o pripadnom zdaneni cukru ako
nastroji v boji proti obezite. Viaceré staty Eurépskej tinie uz pristapili
k zavedeniu podobnej dane s ciefom udrzania zdravého Zzivotného
Stylu.

KFacéové slova: daroveé aspekty, finanéna vykonnost podniku, dan z prij-
mov, dan z pridanej hodnoty.

Model Summary — da z prijmov
Model R R2 Adjusted R? RMSE
Ho 0,000 0,000 0,000 927 639,404
H, 0,418 0,175 -1,475 1,45% + 6
ANOVA
Model Sum of Squares df Mean Square F p
Regression 4,521e + 11 2 2,260e + 11 0,106 0,908
H, Residual 2,129 + 12 1 2,129% + 12
Total 2,582e + 12 3
Coefficients
Model Unstandardized Standard Error Standardized t p
Ho (Intercept) 178 179,250 463 819,702 0,384 0,726
(Intercept) —213 453,466 2,697e +7 -0,008 0,995
H, Doba obratu zasob 21 494,624 361 467,183 0,495 0,059 0,962
Doba splatnosti kratkodobych pohfadavok z 0S -56 842,691 521 808,482 -0,907
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Lukac J.: Analysis of Tax Aspects of Financial Mana-
gement of Sugar Companies in Slovakia

Every business entity is obliged to pay taxes, whether it is employee
levies, income taxes, local fees and, or value added tax. The amount
of tax payable affects not only the budget itself, but also the
subsequent decisions that the company management must make.
All legislative instruments in the field of taxation apply equally to
companies whose activity is sugar production. The paper reflects
on the development in the field of selected taxes of Slovak sugar
factories. It pinpoints the fact that even in the difficult conditions
of the corona crisis, a company had to fulfill the production plan
and, on the other hand, fulfill its obligations to the tax administrator.
At present, we are increasingly seeing discussions on the possible
taxation of sugar as a tool in the fight against obesity. A number
of European Union countries have already moved to introduce
a similar tax in order to maintain a healthy lifestyle.

Key words: tax aspects, company financial performance, income tax,
value added tax.
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