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ABSTRAKT

SKRAB, Roman: Tvorba obchodnych stratégii na FOREX-e - Ekonomicka univerzita
v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii.
- Veduca zavere¢nej prace: doc. Ing. Jana Kotlebova, PhD. - Bratislava: NHF EU, 2024,
62 s.

Zaverecna praca je vypracovand na tému tvorba obchodnych stratégii na FOREX-e. Cielom
zavereénej prace je stanovit' postupnost’ krokov tvorby obchodnej stratégie zaloZenej na
roznych pristupoch a otestovat’ jej funkcionalitu v konkrétnom ¢asovom ramci ha vybranom
menovom pare. Praca je rozdelena do piatich kapitol. Obsahuje 22 tabuliek a 1 graf. Prva
kapitola je venovana analyze teoretickych aspektov devizového kurzu a obchodnej stratégie.
Podrobne opisujeme devizovy kurz a faktory, ktoré nainho vplyvaju. Taktiez rozoberame
obchodnu stratégiu, jej hlavné parametre, klasifikaciu a zdkladné pristupy. Druhd ¢ast’ tejto
prace sa sustredi na definovanie ciel'ov, zatial’ Co tretia Cast’ sa zaoberd opisom pouzitych
metéd na ich dosiahnutie. Stvrta ast’ tejto price sa zameriava na testovanie obchodnych
stratégii na menovom pare EUR/USD. Podla vysledkov backtestingu robime zavery
0 funk¢nosti a vynosnosti obchodnych stratégii. V poslednej Casti prace porovname nase
zistenia s nazormi a vysledkami inych autorov. Vysledkom rieSenia danej problematiky je,
Ze obchodna stratégia je dolezity nastroj nato, aby bol obchodnik dlhodobo profitabilny na
FOREX-e. Testované obchodné stratégie zalozené na technickom pristupe V tejto praci
mozu byt profitabilné aj pre bezného obchodnika, ktory obchoduje na menovom pare
EUR/USD a dodrzuje vsetky stanovené pravidla. Je len na samotnom obchodnikovi, ¢i

preferuje kratkodobé alebo dlhodobé obchodné stratégie.
Krucové slova:

FOREX, devizovy kurz, obchodna stratégia, EUR/USD, technicky indikator



ABSTRACT

SKRAB, Roman: Creation of Trading Strategies on Forex Market. — University of
Economics in Bratislava. Faculty of Economics and Finance, Department of Banking and
International Finance. — Thesis Supervisor: assoc. prof. Ing. Jana Kotlebova, PhD. -
Bratislava: NHF EU, 2024, 62 p.

The thesis is elaborated on the topic creation of trading strategies on the Forex market. The
aim of the final thesis is to establish a sequence of steps for creating a trading strategy based
on various approaches and to test its functionality within a specific timeframe on a selected
currency pair. The thesis is divided into five chapters. It contains 22 tables and 1 graph. The
first chapter is dedicated to the analysis of theoretical aspects of the exchange rate and
trading strategy. We provide a detailed description of the exchange rate and the factors
influencing it. We also delve into the trading strategy, its main parameters, classification,
and basic approaches. The second part of this work focuses on defining objectives, while the
third part deals with describing the methods used to achieve them. The fourth part of this
work focuses on testing trading strategies on the currency pair EUR/USD. Based on the
results of backtesting, conclusions are drawn regarding the functionality and profitability of
trading strategies. In the final part of the thesis, we compare our findings with the opinions
and results of other authors. The outcome of addressing this issue is that a trading strategy
is an important tool for a trader to be consistently profitable in Forex trading. The tested
trading strategies based on a technical approach in this thesis can be profitable even for the
average trader who trades on the currency pair EUR/USD and adheres to all established
rules. It is solely up to the trader whether they prefer short-term or long-term trading

strategies.
Key words:

FOREX, exchange rate, trading strategy, EUR/USD, technical indicator
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Uvod

Obchodovanie na devizovom trhu, zndme ako FOREX, sa rychlo stalo populdrnym
po celom svete vd’aka jeho jednoduchej dostupnosti. Aj s malym pociatocnym kapitadlom
maju obchodnici moznost’ obchodovat’ na tomto trhu. V minulosti prevladali na devizovom
trhu inStitucionalne spolo¢nosti a vel'ké banky, ktoré obchodovali v mene svojich klientov.
V dnesnej dobe je uz devizovy trh dostupny pre kazdého a vel'ka Cast’ tvoria individudlni

obchodnici a investori.

Kazdy seriozny obchodnik na finan¢nych trhoch by mal obchodovat’ podla
obchodnej stratégie, ktort bude dodrziavat’. Obchodna stratégia predstavuje klI'aiCovy néstroj,
ktory mu pomaha ziskat’ vyhodu na trhu a zvysuje pravdepodobnost’ zisku pre obchodnika.
Obchodna stratégia sa da charakterizovat’ ako stubor pravidiel, ktoré pomahaji obchodnikovi
ur¢it’ vhodny ¢as na vstup do obchodu, ako ho riadit’ a kedy ho uzatvorit. Existuje vel'a
zdrojov na internete, kde su obchodné stratégie dostupné, no mozu si ich vytvorit’ aj samotni
obchodnici. Je dolezité si zvolit' obchodnt stratégiu podla vlastnych preferencii. Kazdy
obchodnik mé odli$ny pristup k trhu, int1 toleranciu k riziku a psychologické nastavenie. Pri
vytvarani obchodnej stratégie je ddlezité venovat pozornost’ jej vyvoju, testovaniu a
optimalizacii.

Cielom tejto prace je stanovit' postupnost’ krokov tvorby obchodnej stratégie
zalozenej na réznych pristupoch a otestovat’ jej funkcionalitu v konkrétnom ¢asovom ramci
na vybranom menovom pare. Prva Cast tejto prace sa venuje analyze teoretickych aspektov
devizového kurzu a obchodne;j stratégie. Podrobne opisujeme devizovy kurz a faktory, ktoré
naitho vplyvaja. TaktieZ rozoberame obchodnt stratégiu, jej hlavné parametre, klasifikaciu
a zékladné pristupy, s ktorymi sa stretdvame pri obchodovani na FOREX-e. Druha ¢ast’ tejto
prace sa sustredi na definovanie cielov, zatial’ Co tretia Cast’ sa zaoberd opisom pouZitych

metod na ich dosiahnutie.

Prakticka cast’ tejto prace sa zameriava na vyhodnotenie vysledkov backtestingu
obchodnych stratégii na forexovom trhu. Po zhodnoteni vysledkov testovania budeme moct’
vyvodit’ zavery o funk¢nosti obchodnych stratégii na forexovom trhu. Nasledne porovname
nasSe zistenia s vysledkami inych autorov a poskytneme konkrétne odporacania tykajlce sa

vyuzitia testovanych obchodnych stratégii pri obchodovani na forexovom trhu.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Ako v kazdom podnikani, aj pri obchodovani je nevyhnutné, aby kazdy uspesny

obchodnik zvladol dodrziavat’ tri hlavné piliere Gspechu:

e stratégiu,
¢ riadenie likvidity,

e disciplinu.?

Bez obchodnej stratégie je ve'mi mald Sanca, ze obchodnik bude z dlhodobého
hladiska profitabilny. Obchodnici by si mali zvolit' obchodnu stratégiu podla svojich
preferencii a podl'a toho, ¢o im vyhovuje. Kazdy ma iny pohl'ad na trh, ini vol'u riskovat’,

rozdielnu psychiku ¢i ¢as, ktory chce venovat’ obchodovaniu.

Obchodna stratégia by sa dala opisat ako subor pravidiel, ktoré pomahaju
obchodnikovi uréit’, kedy vstapit’ do obchodu, ako ho riadit’ a kedy ho uzavriet. Obchodna
stratégia moze byt vel'mi jednoducha alebo vel'mi zlozitd, zavisi to od toho, ako si to dany
obchodnik nastavi. Obchodné stratégie sii volne dostupné na internete alebo si ich mozu

vytvorit’ samotni obchodnici, av§ak ani jedna nie je uspesna vzdy a pre kazdé aktivum.

Kazdy obchodnik, ktory sa rozhodne vytvorit’ si vlastni obchodnt stratégiu, by mal
klast’ najvacsi doraz na vyvoj, testovanie a optimalizovanie stratégie. Profitabilné stratégia
potom obchodnikovi poskytne dostatocné sebavedomie pri obchodovani. Ddlezité je ale
zdoraznit’, Ze finan¢né trhy sa neustale vyvijaji a nikde nie je zarucené, ze dand obchodna
stratégia bude profitabilnd aj za nejaky ¢as. Na Slovensku aj v zahrani¢i najdeme vela
literatiry, ktord sa venuje discipline a psychologii obchodnika, ale malo knih o tvorbe

obchodnych stratégii.

Pri otvarani obchodu je najskor vel'mi doleZité vybrat’ si vhodny menovy par, ktory
si pred otvorenim obchodu najskor rozanalyzujeme a az potom sa budeme rozhodovat
o vstupe do obchodu pomocou urcitej obchodnej stratégie. Je to z toho dovodu, Ze na
devizovy kurz ur¢itétho menového paru vplyva mnoho faktorov, ktoré musi obchodnik brat’

do tvahy.

1 MARKO, Milan. Forex: Od zékladov po finanénii nezévislost'. Bratislava : Milan Marko Media s. . 0.,
2014. 240 s. ISBN 978-80-971790-5-2



1.1 Faktory vplyvajuce na devizovy kurz

,Devizovy kurz je jednym z najviac analyzovanych a sledovanych ukazovatel'ov na
svete. Prepdja vnutorni ekonomiku s ostatnym vonkaj$im svetom na zaklade hodnotovych
vzt'ahov. Aby bolo mozné uskutocnovat’ ekvivalentni vymenu tovarov a sluzieb, porovnavat’
a vyhodnocovat efektivnost’ rozlicnych foriem a akcii medzindrodnej delby prace a
rozlicnych oblasti zZivota jednotlivych krajin, je potrebné mnohé ekonomické veliiny
vyjadrit v domdécich a zahrani¢nych menach. Proces vzdjomného kvantitativneho
porovnavania domacich menovych jednotiek so zahranicnymi menovymi jednotkami

prebieha pomocou devizového kurzu.*?

RozliSujeme fixny a flexibilny devizovy kurz. Fixny devizovy kurz je pevne
stanovenou cenou domdcej meny voci inej mene menovou autoritou. Fixny kurz ma
tendenciu pohybovat’ sa blizko centrdlnej parity, pretoze centrdlna banka danej meny je
zaviazana ho udrziavat. Flexibilny devizovy kurz urCuje devizovy trh a neustile sa meni
v zavislosti od ro6znych faktorov. Dokladnou analyzou je mozne aj predikovat’ buduci pohyb

devizového kurzu, ale vyskum to doteraz nepotvrdil presne.

Pri devizovom kurze je dolezit¢ spomenut aj jeho teoretické pozadie. Vyvoj
devizovych kurzov na devizovych trhoch naznacuje, Ze sa v nich prejavuju isté dlhodobé
tendencie vyvoja, ktoré vychadzaju z vyvoja parity kupnej sily jednotlivych mien. Parita
kupne;j sily ako faktor determinacie devizovych kurzov vychadza z teorie parity kiipnej sily,
ktora kladie doraz na trh tovarov. Tato tedria tvrdi, Ze rovnaké, identické tovary by mali mat’
rovnaku cenu v rozliénych krajinach. Z teorie parity kiipnej sily teda vychadza, ze devizové
kurzy sa menia z toho dovodu, aby porovnavané meny mali zachovanu paritu kipnej sily,
¢o by vyjadrovalo prirodzenil rovnovaznu uroven devizového kurzu. Tato tedria taktiez
pripisuje dolezitost’ inflacnému diferencialu, kedy by mala byt sledovand ro¢nad miera
inflacie v porovnavanych krajinach. Inflacny diferencidl modifikuje nominalny devizovy
kurz na realny devizovy kurz. ,,Existuje vSak niekol'’ko dovodov, ktoré sposobuju poruSenie
parity kupnej sily. Jednym znich st zdsahy centralnych orgdnov obmedzujice dovoz
a podporujice vyvoz. Nastroj, ktory najCastejSie obmedzuje dovoz, sa nazyva dovozné clo.
Dovozné clo m6ze vplyvat na aprecidciu domécej meny, pretoze vystupuje restriktivne na
doméci dopyt po devizach, no sila apreciaénych u¢inkov moze byt’ oslabend, ked’ze dovozné

clo druhotne podporuje rast domacej cenovej hladiny. Podobne ako dovozné clo aj dovozné

2 JANKOVSKA, Anezka a kolektiv. Medzinarodné financie. Bratislava : [URA EDITION, spol. s. r. 0., 2003.
s. 78 ISBN 80-89047-56-4
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kontingenty pdsobia na domaci dopyt po devizach. Co sa tyka nastrojov finanénej politiky
na podporu vyvozu, tak mézu mat’ réznu formu. Zahfiiame tu dotécie vratane vyvoznych
prémii, vyhodnejSie uvery, danové ulavy a iné. Tieto néstroje stimuluju rast vyvozu, a tak
vedu k SirSej ponuke deviz a podporujii tendenciu meny k apreciécii jej kurzu. VSetky
faktory, ktoré sme spomenuli, su spojené s medzinarodnou vymenou tovarov a sluzieb, ako
su domdice azahranicné ceny, atak urCuju prirodzeni uroven devizového kurzu

v dlhodobom obdobi.«?

Pri parite kiipnej sily mame teoreticki podmienku rovnovahy na trhu tovarov.
Existuje vSak aj teoretickd podmienka rovnovahy na medzinarodnom trhu kapitalu, ktorou
je parita trokovej miery. ,,Tedria parity urokovej miery ndm hovori o tom, Ze pri rovhovahe
na trhu cennych papierov sa terminovy devizovy kurz 1iSi od promptného o trokovy
diferencial.“ Urokovy diferencial vyjadruje vztah medzi trokovymi sadzbami dvoch

r6znych ekonomik alebo mien. 4

Promptny (spotovy) devizovy kurz je platny v danom okamziku na menovy trhoch
a vysporiadanie transakcie prebehne taktiez k danému okamziku. Terminovany
(forwardovy) devizovy kurz je kurz, ktorého vyska je stanovena v okamziku uzatvorenia
transakcie, ale vysporiadanie transakcie v danom kurze prebehne az v budiicnosti. Na rozdiel
od promptného obchodu, terminovany obchod ndm umoziuje vyhnit' sa kurzovému riziku,
a teda zmena promptného kurzu v budicnosti nam neovplyvni vynos z investicie. Je to
z toho dovodu, Ze vyska terminovaného kurzu je ovplyviiovana ofakavanymi udalost'ami

a hlavne rozdielom medzi urokovymi sadzbami doma a v zahrani¢i.”

V sucasne] modernej teorii devizovych kurzov pozndme tieto najpouZzivanejSie
pristupy, ktoré maj vel’ky vyznam pri stanoveni hodnoty devizového kurzu: tedria platobnej
bilancie, monetarna teoria, tedria trhu finanénych aktiv a tedria portfolia. Tedria platobne;j
bilancie pracuje s mySlienkou, Ze devizovy kurz zavisi od vyvoja vSetkych poloZiek
platobnej bilancie anie len od vzdjomného obratu tovarov a sluzieb medzi krajinami.
Devizovy kurz sa povazuje za funkciu platobnej bilancie, ktora sleduje spolocny vzt'ah

ponuky deviz a dopytu po nich na devizovom trhu. Monetarna tedria vychaddza zo zmeny

3 JANKOVSKA, AneZka a kolektiv. Medzinarodné financie. Bratislava : [URA EDITION, spol. s. 1. 0., 2003.
s. 93-96 ISBN 80-89047-56-4

4 JANKOVSKA, Anezka a kolektiv. Medzinarodné financie. Bratislava : TURA EDITION, spol. s. 1. 0., 2003.
s. 99 ISBN 80-89047-56-4

5 JURECKA, Véclav a kolektiv. Makroekonomie 3., aktualizované a rozsirené vydani. Praha: Grada
Publishing, a.s., 2017. 368 s. ISBN 978-80-271-0251-8
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ponuky peniazi danych krajin. Zmena ponuky pefiazi ma za nasledok fluktudciu cenove;j
hladiny, a tym aj devizového kurzu, ¢im sa stava rozhodujicim determinantom jeho hodnoty.
Dal§im zakladnym predpokladom monetarnej tedrie je, Ze pomer cenovych hladin dvoch
krajin je spity s devizovym kurzom mien tychto krajin. Co sa tyka teérie finanénych trhov,
tak determinacia devizového kurzu je vysvetlena tak, Ze meny su povazované za finan¢né
aktiva a devizovy kurz sa javi ako relativna cena tychto aktiv. Podl’a tejto tedrie mdzeme
sledovat’ podobnost’ medzi ur¢ovanim devizovych kurzov a cien inych aktiv. Dokladne sa
sleduje ich budica vynosnost, ateda, ak sa ocCakava vysSia hodnota daného aktiva
v buducnosti, tak tym drahSie bude v sGcasnosti. Zavisi to od faktorov, ktoré sa budu
podielat’ na buducich vynosoch a ocakavaniach. Faktory st sledované z kratkodobého
a dlhodobého hl'adiska. Z dlhodobého hl'adiska s napriklad sledované cenové hladiny, cla
alebo kvoty. No pre determinaciu devizového kurzu je lepSie sa pozriet na faktory
v kratkodobom obdobi. Podl’a tedrie trhu financnych aktiv, v kratkom obdobi mé vplyv na
spravanie devizového kurzu dopyt a ponuka po finanénych aktivach v danej mene. Z
tejto tedrie teda vyplyva, Ze devizovy kurz je cenou domacich aktiv vyjadrenou v jednotkach
zahrani¢nych finanénych aktiv. Teoria portfolia hovori o tom, Ze cenné papiere rozli¢nych
krajin nie su Gplne zastupiteI'né. Zmeny v ponuke a dopyte po devizach mézu byt vyvolané
preferenciou cennych papierov znejucich na uréiti menu, a tym sa ovplyvni aj kurz danej

meny.®

Devizovy kurz ovplyviiuje mnoZstvo faktorov. Véacsina tychto faktorov je spojena
s obchodnym vzt'ahom krajin, ktorych meny st porovnavané. Medzi zdkladné fundamenty
vplyvajlice na devizovy trh patria: inflacia, irokové sadzby, platobna bilancia, Statny/verejny
dlh, vladna intervencia, faza ekonomického cyklu, schodok bezného uctu platobnej bilancie,
Spekulécie, obchodné podmienky, kapitalové zisky z domacich cennych papierov ¢i akciové
trhy, ale aj zmena politickej situdcie. Uzitoénym nastrojom pri obchodovani je aj
ekonomicky kalendar, ktory nas informuje o ndrodnych a medzinarodnych udalostiach,
ktoré pravdepodobne ovplyvnia jednotlivé meny. Medzi najvyznamnejSie udalosti, ktoré
mozeme najst v ekonomickom kalendari patria: rozhodnutia centrdlnej banky o
urokovych sadzbach, index spotrebitel'skych cien, inflacia, miera nezamestnanosti, HDP,

index spotrebitel'skej dovery, predaj domov a iné.

® MUSA, Hussam. Medzinarodné financie. Bratislava : Wolters Kluwer (IURA EDITION, spol. s. 1. 0.),
2017. 248 s. ISBN 978-80-8168-648-1
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1.1.1 Inflacia

Inflacia je jednym zo zakladnych ekonomickych ukazovatelov, ktory vyjadruje
hodnotu penazi v priebehu casu. Inflaicia je v sucasnosti jednym z najvaznejSich
makroekonomickych problémov vo vyspelych ekonomikach. Podl'a ekonomickej teorie
inflacia je ,,ekonomicky jav, pocas ktorého dochadza k dlhotrvajucemu rastu celkove;j
cenovej hladiny alebo zodpovedajicemu znizeniu kupnej sily penaznej jednotky v Case.
Z toho vyplyva, ze ak sa mnozstvo penazi v obehu zvySuje a uroven tovarov a sluzieb v
ekonomike zostdva konstantnd, dojde k néarastu dopytu po tychto tovaroch a sluzbach. V
dosledku toho sa ceny zvysuju, priCom hodnota penazi klesa. V beznej hospodarskej praxi
sa kazdé zvysenie cien Casto oznacuje ako inflacia, avSak toto oznacenie je chybné, pretoze
inflaciu charakterizuje narast celkovej cenovej hladiny, nie nérast cien jednotlivych tovarov
a sluzieb. Celkova cenova hladina je ukazovatel'om, ktory vyjadruje tiroven cien vsetkych
tovarov a sluzieb, ktoré sa v danom narodnom hospodarstve obchoduji v danom ¢asovom

obdobi.’

Inflaciu mdézeme lepsie pochopit’ aj podl'a parity kupnej sily. Parita kipnej sily ma
absolutnu a relativnu verziu. V absolutnej verzii je nastrojom na odvodenie devizového
kurzu pomer cenovych hladin rovnakého suboru tovarov a sluzieb. V tejto verzii mézu
nastat’ odliSné vysledky. OdliSnosti m6Zu byt spdsobené samotnymi spotrebnymi koSmi
alebo rozdielnymi cenami. Z toho dovodu je lepSie pracovat s relativnou verziou parity
kupnej sily, ktora ndm poskytuje dynamickejsi pohl'ad. Nekladie doraz na spotrebny kos
tovarov a sluzieb, ale na cenové indexy. Cenové indexy vyjadruji percentualne zmeny cien
tovarov a sluzieb po dobu jedného roka. Vychodiskom tejto tedrie je, Ze novy rovnovazny
kurz sa prispdsobuje inflacnému diferencidlu, a teda koreSponduje so zmenami v rocnej
miere inflacie v krajinéch, ktoré sa porovnavaju. Inflacny diferencidl upravuje nominalny
devizovy kurz s cielom dosiahnut’ redlny devizovy kurz. Podl’a tejto tedrie sa devizovy kurz
dokonale prispdsobuje inflaénému diferencialnu, no v skutocnosti to tak nie je. Devizové
kurzy by museli byt’ v priebehu dlhSieho obdobia stabilné, no v sti€asnosti vSak pozorujeme

nestabilitu realnych devizovych kurzov, vyjadrenou paritou kiipne;j sily.®

7 CAPLANOVA, Anetta a kolektiv. Ekonomia, 1. vydanie. Bratislava : Wolters Kluwer CR, a.s., september
2022. s. 408 ISBN 978-80-7676-491-0

8 DURCAKOVA, Jaroslava, - MANDEL, Martin. Medzinarodni finance a devizovy kurs. Praha :
Management Press, s.r.0., 2016. 464 s. ISBN 978-80-7261-287-1
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V spolocnosti je inflacia vnimana tak, ze ¢im viac rastll ceny tovarov a sluzieb, tym
vyssia inflacia je, pricom dochadza k znizovaniu hodnoty penazi. Na zvySujucu sa inflaciu
velmi cCasto reaguji jednotlivé centrdlne banky intervenciami, napriklad zvySenim
urokovych sadzieb, aby zabranili negativnym dosledkom na ich ekonomiku, pretoze inflacia

moze ovplyviovat' jednotlivé meny a prispieva k ich depreciécii.

Krajina s trvalo vys$Sou mierou inflacie zvyc€ajne vykazuje znehodnocovanie svojej
meny, pretoze jej kupna sila klesd v porovnani sinymi menami. Ak sa pozrieme do
minulosti, tak v polovici 20.storo¢ia medzi krajiny s nizkou inflaciou patrili Japonsko,
Nemecko a Svajéiarsko. Ak sa pozrieme do nedavnej minulosti, a to konkrétne na rok 2022,
zistime, ze v Eurdpskej unii bola miera inflacie na urovni 10,4%, pricom Mad’arsko (25%)
patrilo medzi krajiny, ktoré boli na tom najhorsie, pretoze ceny u nich rastli skutocne rychlo.
Ako ukazuje vyskum BNP Paribas °, mad’arsky forint stratil 11% svojej hodnoty vo¢i euru
a dokonca 23% svojej hodnoty voci americkému dolaru. Treba vSak konstatovat’, ze inflacia
je len jednym z viacerych vplyvajucich faktorov. Dalsimi vplyvajucimi faktormi boli vojna
na Ukrajine, ked’Ze Mad’arsko je zavislé na dovoze ropy z Ruska, zl4 politika s Grokovymi
sadzbami, nizke devizové rezervy ¢i problémy s platobnou bilanciou, ato konkrétne

s beznym uctom, ktory zhorsil svoje vysledky, z dovodu zvySovania nakladov na energie.

Nase tvrdenie o vplyve infldcie na devizovy kurz vieme podloZit zahrani¢nymi
Stidiami. V roku 2018 Rezervna banka Australie vypracovala §tadiu, kde sledovala vyznam
devizovych kurzov pre australsku ekonomiku. Dokladne charakterizovala devizové kurzy
a faktory, ktoré ich ovplyvnuju. Inflaciu spomenula ako faktor, ktory vel'’kou mierou vplyva
na devizové kurzy. Sustredila sa na analyzu devizovych kurzov EUR/AUD, AUD/USD a
AUD/JPY. Najskor sa pri vyskume odvolala na teoriu parity kiipnej sily. Teoria parity kipne;j
sily naznaCovala, Ze v dlhodobom horizonte je devizovy kurz ovplyvneny relativnymi
uroviiami inflacie medzi sledovanymi krajinami. Ak je miera inflacie krajiny vysSia ako u
jej obchodnych partnerov, jej devizovy kurz bude mat’ tendenciu dlhodobejSie depreciovat,
aby sa zabranilo vyS§im cenam, ktoré by mohli sposobit’ stratu konkurencieschopnosti
krajiny. Ako priklad uvadzaju rok 1970, respektive 1980, kedy dosSlo k znehodnoteniu

australskeho doléru voci japonskému jenu v dosledku zvySujlcej sa inflacie v krajine,

® BNP PARIBAS. Economic research: HUNGARIAN FORINT: UNDER SELLING PRESSURE
[elektronicky zdroj]. 2022. [cit. 2023-12-03]. Dostupné na: https://economic-
research.bnpparibas.com/ecotvweek/en-US/Hungarian-Forint-under-selling-pressure-
10/21/2022,c38640#:~:text=The%20Hungarian%20forint%20is%20amongst,t0%20shore%20up%20its%20c
urrency.

14



pri¢om japonsky jen bol v tomto obdobi stabilny. Inflaciu merali pomocou australskeho
indexu spotrebitel'skych cien, ktory dali do pomeru s priemernou cenovou hladinou
zahraniCia. Na zaver konStatuju, ze vyssia inflacia v Australii v 70. a 80. rokoch, merana
stupajicim pomerom australskeho indexu spotrebitel'skych cien k priemernej cenovej
hladine obchodnych partnerov Australie, Ciastocne vysvetluje deprecidciu australskeho

dolara.r®

1.1.2 Urokové sadzby a devizové intervencie

Ako je dobre zname, existuje vysoka korelacia medzi urokovymi sadzbami, inflaciou
a devizovymi kurzmi. Prdvomoc riadit’ urokové sadzby maju centralne banky jednotlivych
Statov, za ucelom zabezpecit’ cenovu stabilitu, a teda aj stabilitu devizovych kurzov. Ak sa
na urokové sadzby pozrieme z teoretického hladiska, tak John M. Keynes tvrdil, Ze tirokova
sadzba je na pefilaznom trhu uréend priesecnikom dopytu a ponuky po peniazoch. Zameriaval
sa na likviditu a ide teda o Keynesovu urokovu teoriu preferencie likvidity. Keynes tvrdil,
Ze urokova sadzba je jednym z determinantov, podla ktorého sa ekonomické subjekty
rozhoduju, kol’ko penazi budu drzat’ v hotovosti. Ked urokova sadzba stipa, tak dopyt klesa.
Pri niz8ich urokovych sadzbach to je naopak, kedy je nadmerny dopyt po peniazoch

a v dosledku toho tirokové sadzby zaénu rast. !

V skutocnosti je to tak, Ze vysSie urokové sadzby su lakavejSie pre vySsi vynos, a tak
pritahuju do krajiny zahrani¢ny kapital, ¢o nasledne sposobuje zhodnotenie domacej meny.
Niz8ie urokové sadzby mozu byt zaujimavé pre investorov kvoli I'ahSej dostupnosti
k zdrojom v domacej mene, ale ich vplyv samotny na devizovy kurz je skor v smere

zhodnotenia meny.

,»Ak urokova miera v domdcej krajine A vzrastie, zahranicné domacnosti a firmy z
krajiny B m6zu mat’ zaujem uloZit’ svoje vklady do meny domécej krajiny alebo investovat’
do aktiv tejto krajiny. Na ndkup aktiv budu potrebovat’ menu krajiny A, ¢o spOsobi rast

dopytu po domacej mene a zhodnotenie domacej meny.**?

'RESERVE BANK OF AUSTRALIA. Understanding Exchange Rates and Why They Are Important
[elektronicky zdroj]. 2018. [cit. 2023-12-03]. Dostupné na:
https://www.rba.gov.au/publications/bulletin/2018/dec/pdf/understanding-exchange-rates-and-why-they-are-
important.pdf

11 REJNUS, Oldrich. Finanéni trhy. Praha: Grada Publishing, a.s., 2016. 384 s. ISBN 978-80-247-5871-8

12 CAPLANOVA, Anetta a kolektiv. Ekonémia, 1. vydanie. Bratislava : Wolters Kluwer CR, a.s., september
2022.s. 527 ISBN 978-80-7676-491-0
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Ak hovorime o vztahu medzi Grokovymi sadzbami a devizovymi kurzami, tak je
dolezité sa opdt’ vratit’ k parite urokovej miery. Tedria parity irokovej miery nam hovori
o tom, Ze pri rovnovahe na trhu cennych papierov sa forwardovy devizovy kurz 1isi od
spotového o urokovy diferencial. Urokovy diferencial vyjadruje vztah medzi trokovymi
sadzbami dvoch r6znych ekonomik alebo mien. RozliSujeme kryta a nekrytu paritu irokovej
miery. Kryta parita urokovej miery tvrdi, ze rozdiely v urokovych sadzbach medzi krajinami
su vyvazené predpokladanymi zmenami v devizovych kurzoch. Na druhej strane, nekryta
parita urokovej miery nevyzaduje uplna upravu devizovych kurzov. V tomto pripade mozu
investori vyuzit' arbitrdz, na ziskanie profitu z rozdielov medzi urokovymi sadzbami a

devizovymi kurzami.!3

Dal§im velmi doleZitym faktorom, ktory vplyva na devizovy kurz, je intervencia
centralnych bank. Jednotlivé centralne banky vplyvaju na devizovy kurz cez devizové
intervencie. Na devizovych trhoch sa centralne banky spravaju tak, ze v ¢ase zvysenia alebo
znizenia svojich devizovych rezerv nakupuju alebo predavaju svoju domacu menu.
Tymto spdsobom ovplyviiuji aj hodnotu devizovych rezerv. Ugelom devizovych intervencii
je najmd minimalizovat’ priliSni nestabilitu v kurzovom vyvoji a vytvorit prostredie
ekonomickej stability, ktoré podporuje obchod a investicie. Devizové intervencie mozu byt
priame alebo nepriame. Centralne banky moéZu ,,priamo zasahovat do hodnoty deviz
prostrednictvom intervencii na devizovom trhu na tarchu alebo v prospech svojich
devizovych rezerv alebo mézu ovplyviiovat’ hodnotu deviz nepriamo svojou obchodnou,

cenovou, dafiovou, colnou a irokovou politikou.*1*

Na druhej strane pozname aj vladne intervencie, no vlady maji skor k dispozicii
systétmové rieSenia, v podobe zmeny podmienok pre sukromny sektor ako napriklad
vyvozné a dovozné kvoty, ochrana trhu, podporné mechanizmy, zmena danovej politiky
ainé.

Predpokladajme, ze centralna banka uskuto¢ni uspesnt devizovu intervenciu, ktorou
ddjde k znehodnoteniu domécej meny voci vSetkym zahrani¢nym mendm. V dosledku toho
d6jde k podpore exportu, no znevyhodni sa import zahrani¢nych tovarov a sluzieb na domaci

trh. Exportujiice podniky, ktoré v zahrani¢i predavaju svoje tovary a sluzby v cudzej mene,

13 MUSA, Hussam. Medzinarodné financie. Bratislava : Wolters Kluwer (IURA EDITION, spol. s. . 0.),
2017. 248 s. ISBN 978-80-8168-648-1

14 JANKOVSKA, Anezka a kolektiv. Medzinarodné financie. Bratislava : TURA EDITION, spol. s. 1. 0.,
2003. s. 86 ISBN 80-89047-56-4
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budu po tejto devizovej intervencii pri zamieiani cudzej meny na domacu menu inkasovat’
viac pefiaznych jednotiek ako predtym. Co sa tyka importérov, tak pre nich sa stane dovoz
tovarov a sluzieb zo zahranicia po prepocte na domacu menu drahsi, takze budd nateni ho
obmedzovat, a zaroven budu musiet’ zvysit’ ceny, na Co zareaguju aj domaci vyrobcovia,
ktori sa pravdepodobne cenovo prispdsobia tymto vyssim cendm. Oslabenie domacej meny
sa tak pozitivne premietne do vyvoja platobnej bilancie daného $tatu, no na druhej strane to
sposobi tlak na zvySovanie domacej cenovej hladiny, a tym sa zvysi aj miera inflacie v

krajine.'®

Vplyv urokovych sadzieb a intervencii na devizovy kurz mézeme opit’ podlozit’ tou
istou Stidiou od Rezervnej banky Australie z roku 2018, ktorti sme vyuZili aj v predoslej
podkapitole, pretoze ako bolo spomenuté, tato Stidia sa zamerala na viacero faktorov, ktoré
vplyvaju na devizovy kurz. Po dokladnej analyze a skimani prisli s tvrdenim, ze ekonomiky
s fixnym kurzom sa pokusaji ovplyviiovat devizovy kurz prostrednictvom zmeny
urokovych sadzieb a nazvali to nepriamou intervenciou. Ako priklad uviedli obdobie 2013
az 2016, kedy reédlne urokové sadzby v Australii boli vysoké. Prisli so zdverom, Ze vysSie
urokové sadzby v Australii prindsaju so sebou vyssi vynos aktiv, co spésobuje zhodnotenie
australskeho doldru. Zhodnotenie australskeho dolara voci japonskému jenu sme mohli
zaznamenat' v spominanom obdobi 2013 az 2016. TaktieZ sledovali, ako banky v Australii v
minulosti ovplyviiovali ponuku penazi a malo to vplyv na australsky dolar. Dialo sa tak
pocas globalnej finan¢nej krizy, kedy cielom bolo obnovit’ likviditu a obmedzit’ volatilitu
cien. Pocas globalnej financnej krizy sa australsky doldr zhodnocoval voci japonskému

jenu.®

1.1.3 Platobna bilancia

Platobna bilancia je sthrnnym vykazom transakcii obyvatel'ov a institucii sidliacich
v danej krajine so zahrani¢im. Je to teda zdznam vSetkych ekonomickych transakcii, ktoré
sa vykonali pocas urcitého obdobia. Platobna bilancia obsahuje tri zakladné ucty, a to bezny,
kapitalovy a finan¢ny ucet. Ako zakladny icet berieme bezny ucet, ktory zachytava obchod
s tovarmi a sluzbami a transferové platby. Ak krajina exportuje viac ako importuje, vznika

prebytok obchodnej bilancie, ak je to naopak, vznikd schodok obchodnej bilancie.

15 REJNUS, Oldrich. Finanéni trhy. Praha: Grada Publishing, a.s., 2016. 384 s. ISBN 978-80-247-5871-8

16 RESERVE BANK OF AUSTRALIA. Understanding Exchange Rates and Why They Are Important
[elektronicky zdroj]. 2018. [cit. 2023-12-03]. Dostupné na:

https://www.rba.gov.au/publications/bulletin/2018/dec/pdf/understanding-exchange-rates-and-why-they-are-
important.pdf

17



Stav ndrodnej platobnej bilancie je jednym z kI'i¢ovych faktorov, ktory mé vplyv na
hodnotu devizového kurzu. V situécii, ked’ krajina ma deficit v platobnej bilancii, stdva sa
¢istym zaujemcom o zahrani¢né meny a bude nutend predat’ vyznamné mnozstvo svojej
domécej meny, aby mohla pokryt ndklady na dovoz tovarov a sluzZieb.
V désledku toho deficit platobnej bilancie ¢asto vedie k oslabeniu hodnoty domacej meny v
porovnani s devizovymi kurzami inych mien. VSetky polozky v platobnej bilancii maju
vplyv na devizové kurzy mien tym, ze ovplyviiuju ponuku a dopyt po devizach. Ponuka
a dopyt po celkovych devizach vznikd v stvislosti s medzinarodnym pohybom tovarov
a sluzieb, kapitalu a penazi. Dolezité je spomenut aj vztah medzi saldom platobnej bilancie
a devizovym kurzom. Aktivne saldo platobnej bilancie vedie k posilneniu kurzu, zatial’ ¢o
pasivne saldo vedie k oslabeniu kurzu danej narodnej meny. Vztah medzi ponukou a
dopytom po devizach priamo ovplyviiuje zmenu devizového kurzu, pretoze tento vzt'ah
hovori o celkovej situacii v platobnej bilancii prislusnej krajiny. Apreciacia alebo depreciacia

zahrani¢nej meny vlastne odzrkadl'uje situaciu v platobnej bilancii.!’

Vsetky transakcie, ktoré zvySuji dopyt po cudzej mene sa prejavia ako debetné
polozky a naopak, vSetky transakcie, ktoré zvySuju ponuku zahrani¢nej meny sa prejavia ako
kreditné polozky v bilancii. Ponuku zahrani¢nej meny vyvolava export tovarov a sluzieb
a dopyt po zahrani¢nej mene zvySuje import tovarov a sluzieb. Splatenie zahrani¢ného dlhu
zahrani¢nej meny. Bezny Ucet zahfiia obchod s tovarmi a sluzbami a transferové platby. Ak
by sme chceli zaznamenavat' len obchody s tovarmi, tak to zahffia obchodnd bilancia
beZzného Uctu. Bezny ucet mdze byt v prebytku, ak hodnota vyvozu presahuje hodnotu
dovozu plus cisté transfery smerujiuce k cudzincom. Prebytok na beznom ucte mdze byt
pouzity na splatenie zahrani¢nych dlhov alebo na investicie v zahrani¢i. Respektive,
centralna banka mdze nakupovat’ zahrani¢ni menu od sukromného sektora a pridat’ ju do
svojich devizovych rezerv. Mdze vSak nastat’ situacia, kedy krajina bude mat’ va¢si dovoz
ako vyvoz, a vtedy vznika deficit bezného Uctu. Ak platobna bilancia vykazuje akykol'vek
schodok bezného Uctu, je potrebné ho financovat’ rastiicim prilevom kapitalu, ked’ze deficit
je jednym z faktorov vplyvajucich na devizovy kurz. Krajiny s niz§imi deficitmi bezného

i¢tu majt tendenciu mat’ silnejsie meny ako krajiny s vy$sim deficitom.®

17 JANKOVSKA, Anezka a kolektiv. Medzinarodné financie. Bratislava : TURA EDITION, spol. s. r. 0.,
2003. 529 s. ISBN 80-89047-56-4

18 CAPLANOVA, Anetta a kolektiv. Ekonémia, 1. vydanie. Bratislava : Wolters Kluwer CR, a.s., september
2022. 588 s. ISBN 978-80-7676-491-0
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Export je kl'icovy faktor pre zdravie ekonomiky konkrétnej krajiny. VaEsi dopyt po
exporte krajiny znamena zlepSenie bezného Gctu, ¢o sa prejavi na zvyseni trzieb a nasledne
aj na zvyseny dopyt po mene danej krajiny. Vtedy zaznamendvame apreciaciu danej meny.
Dal§im délezitym faktorom vplyvajucim na devizovy kurz je §tatny dlh. Statny dlh vznika
opakovanymi deficitmi, ktoré sa akumuluji. Inymi slovami, je to Cistd suma, ktora vlada
dlhuje svojim veritelom. Analyzuje sa jeho rast a vyvoj podielu k HDP. Podl'a veritel'a
rozliSujeme dlh vnutorny (domadci) a vonkajsi (zahrani¢ny). Deficit platobnej bilancie sam o
sebe Casto vedie k oslabeniu hodnoty domdacej meny v porovnani s devizovymi kurzami
inych mien, a tym, ze Statny dlh predstavuje celkovli akumuléciu deficitov, bude taktiez

Casto viest’ k oslabeniu hodnoty domacej meny k inym menam.

Rast devizového kurzu znamend, Ze zahrani¢né tovary a sluzby si v pomere ku
domécim tovarom a sluzbam drahSie. Rastie tak konkurencieschopnost’ domacich vyrobkov

a vplyva to na devizovy kurz tychto mien.

Vplyv platobnej bilancie na devizovy kurz vieme podlozit’ zahrani¢nou Stadiou.
Washingtonska univerzita vypracovala a publikovala Stadiu, v ktorej autori jasne definuju
vzt'ah platobnej bilancie a devizového kurzu. Sledovali obdobie 1973 az 2005 a analyzovali
menovy par USD/JPY. Medzi rokmi 1973 az 1995 japonsky jen zaznamenal znaéné
zhodnotenie voc¢i americkému dolaru. Jednym z tvrdeni autorov je, Ze menovy par USD/JPY
zaznamenal kI'i¢ovi zmenu v roku 1995 a zacal rast, ¢o znamenalo, Ze japonsky jen sa zacal
znehodnocovat voc¢i americkému dolaru. Je to z toho dovodu, Ze export Japonska sa oslabil,
znizili sa im prijmy z dani, hruby domaci produkt zaznamenal pokles, vladny dlh narastal
a Japonsko sa dostalo do krizy. Autori po analyze menového paru USD/JPY a platobnych
bilancii danych krajin prisli s tvrdenim, Ze zmeny v akejkol'vek z poloziek platobnej bilancie

ovplyviiuju ponuku a dopyt po zahraniénej mene, ¢o vplyva na zmenu devizového kurzu.®

1.1.4 Akcioveé trhy, Spekuldcie, politicka stabilita

Akciovy aj devizovy trh st najviac obchodované trhy na svete. Aby si obchodnici
pomohli s predikciami cien, ¢asto hl'adaji korelacie medzi oboma trhmi. Investorov tesi,
ked’ domaci akciovy trh stipa, pretoze to indikuje, Ze ekonomika v danej krajine je v dobrom
stave. Vd’aka tomu je zvySeny zdujem zahrani¢nych investorov a zvySuje sa teda dopyt po

domécej mene, ¢im sa posiliiuje. Naopak, ak situdcia na akciovom trhu nie je pozitivna,

9 UNIVERSITY OF WASHINGTON. The Balance of Payments and the Exchange Rate
[elektronicky zdroj]. 2018. [cit. 2023-12-03]. Dostupné na: https://faculty.washington.edu/mturn/ch12UP.pdf
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zahrani¢ni investori strdcaji doveru a vracaju svoje prostriedky spat” do svojich cudzich

mien, ¢o sposobuje oslabenie domacej meny.

Musime zdoraznit’, Ze akciové trhy nie su faktorom, ktory ma naozaj obrovsky vplyv
na devizovy kurz. Znac¢ny vplyv tam je, ale sdm o sebe nema taku silu a potrebuje mat’ pri
sebe d’alsi faktor. Aj toto tvrdenie mozeme podlozit’ zahrani¢nou Stadiou, ktora vypracovali
vroku 2016 Usman Bashir a kolektiv. Dana Studia sledovala mozné prepojenie medzi
akciovym a devizovym trhom v Latinskej Amerike. Analyzovali mesac¢né ¢asové rady krajin
Latinskej Ameriky za obdobie od roku 1991 do roku 2015. Dalej aplikovali Grangerovu
kauzalitu na overenie smeru kauzality medzi devizovym a akciovym trhom a existenciu
korelacie pre akékol'vek spoloéné pohyby v réznych ¢asovych rdmcoch. Ich empirické
vysledky naznacujt pritomnost’ korelacie medzi vymennym kurzom a cenou akcii pre vSetky
krajiny Latinskej Ameriky. K vysledkom mali dve pripomienky. Brazilia a Argentina mali
medzi sebou pozitivnu korelaciu v kratkom aj dlhom ¢asovom ramci. Zostavajice krajiny
boli negativne korelované v kratSom Casovom horizonte, priCom sa postupne posuvaju k

pozitivnemu. %

Neodmyslitenou sucastou trhov st Spekulacie, ktoré vo velkej miere ovplyvituju
devizové kurzy. Hovorime o Spekulaciach, ktoré sa tykaju budiaceho vyvoja devizovych
kurzov jednotlivych mien. ,,Ak sa mena javi ako prechodne podhodnotena, prildka to vel'ké
mnoZzstvo nakupnych prikazov, ¢o vedie k zvySeniu jej ceny v porovnani s inymi menami.
Ak sa nejakd mena javi ako nadhodnotend, vyvola to vel'ké mnozstvo predajnych prikazov

na trhu, ¢o vedie k poklesu jej ceny.*?!

Mo6zZe nastat’ situdcia, ktord je oznacovana ako Spekula¢ny utok na domacu menu,
kde centralna banka so svojimi nastrojmi nie je schopna zasiahnut'. Je to masivny predaj
aktiv v domacej mene, ktory realizujt domadci aj zahrani¢ni investori. Tento predaj je ¢asto
spdsobeny obavami investorov z devalvacie nadhodnotenej meny, a teda zo straty. Z tohto
dovodu sa investori snazia zbavit vSetkych aktiv, ako st akcie, dlhopisy a vklady,
denominované v domacej mene. V takom pripade sa zvysi ponuka domécej meny, ktora bude
devalvovat’. V roku 1992 bol zaznamenany Spekulaény utok aj vo¢i menam krajin, ktoré boli

stucastou Eurdpskeho menového systému. Bol to George Soros, americky finan¢nik, ktory

20 BASHIR, Usman a kol. Do foreign exchange and equity markets co-move in Latin American region?
Detrended cross-correlation approach [elektronicky zdroj]. 2016. [cit. 2023-12-03]. Dostupné na:
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S037843711630365X

21 JANKOVSKA, Anezka a kolektiv. Medzinarodné financie. Bratislava : [URA EDITION, spol. s. 1. 0.,
2003. s. 85 ISBN 80-89047-56-4
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zrealizoval Spekulacny Utok na dve eurdpske meny. V septembri 1992 Spekuloval najprv
proti talianskej lire a predpoklada sa, ze zarobil priblizne 282 miliénov americkych doléarov.
Talianska centrdlna banka sa pokusila udrzat hodnotu liry a intervenovala na trhoch s
objemom 48 miliard americkych dolarov, avsak aj napriek tymto zdsahom musela nakoniec
devalvovat’ liru. Soros byva casto oznacovany ako muz, ktory zlomil Bank of England,
centralnu banku Anglicka. V roku 1992 bola britska libra suc¢ast'ou Europskeho menového
systému. Soros zacal britsku libru predavat’, respektive Spekulovat’ na jej pokles, pretoze
ocakaval, Ze si neudrzi svoj kurz. Kone¢ny scenar bol rovnaky ako pri talianskom lire. Bank
of England niekolkokrat intervenovala v prospech britskej libry, no aj napriek tomu
devalvovala a vystupila z Eurdopskeho menového systému. Zisk ztejto Spekulacie bol

priblizne 2 miliardy americkych dolarov.??

Sila meny méze byt ovplyvnend aj politickou stabilitou konkrétnej krajiny, ktora
moéze vychadzat zneoCakavanych udalosti, prirodnych katastrof, ale aj inych
mimoekonomickych otrasov. Zahrani¢nych investorov viac ldka investovat v krajinach
s vysokou politickou stabilitou, c¢o vedie k aprecidcii domécej meny. Naopak,
nepredvidate'né udalosti prinaSaji  do danej krajiny nestabilitu, ¢o znamend menej

zahrani¢nych investicii, a to prirodzene vedie k depreciacii domécej meny.

1.1.5 Ukazovatele ekonomického kalenddra

V ekonomickych kalenddroch mé& obchodnik moznost sledovat’ fundamentéalne
spravy. V dnesnej dobe existuje velké mnoZstvo ekonomickych kalendarov a je len na
samotnom obchodnikovi, ktory mu bude vyhovovat’ najviac. Je podstatné monitorovat
nielen fundamentalne spravy, ale aj sviatky, ktoré tiez mézu mat’ vplyv na cely trh a jeho

volatilitu.

Dolezité ekonomické ukazovatele, ktoré st vyhlasované, trhy na ne reaguju

a ngjdeme ich v ekonomickych kalendéaroch su:

e vSeobecné ekonomické ukazovatele — sleduje sa hlavne hruby narodny produkt,
hruby domaci produkt, vladne vydavky ako investicie a spotreba,
e urokové sadzby a inflacia — sleduje sa vyvoj urokovych sadzieb a vyvoj indexov

vyrobnych cien (PPI) a spotrebitel'skych cien (CPI),

22 CAPLANOVA, Anetta a kolektiv. Ekonémia, 1. vydanie. Bratislava : Wolters Kluwer CR, a.s., september
2022. 588 s. ISBN 978-80-7676-491-0
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e ukazovatele priemyselnej vyroby — sleduji sa hlavne podnikové objednavky,
priemyselna vyroba, vyuzitie kapacit a iné,

e ukazovatele zo stavebnictva — sleduje sa pocet vystavba novych bytov a domov, ako
aj predaj bytov a domov,

e ukazovatele trhu prace — sleduje sa hlavne nezamestnanost, vyvoj mzdovych
nakladov,

e ostatné ukazovatele — je ich velky pocet, no za zmienku eSte stoja: maloobchodné
trzby predaj motorovych vozidiel, dovera spotrebitelov, Non-farm payrolls

(nepol'nohospodarske mzdy v USA) a iné.?

Vplyv doélezitych ekonomickych ukazovatel'ov na devizovy kurz mdézeme chéapat
tak, ze pokial’ prinasaju pozitivny obsah, tak sa mena krajiny, ktorej sa to tyka zhodnocuje.
Udalosti v ekonomickom kalenddri mézeme klasifikovat’ podl'a stupna ich vplyvu na trh.

RozliSujeme silné, stredne silné a slabé indikatory.

1.2 Obchodné stratégie na FOREX-e

Kazdy jeden obchodnik, ktory to s obchodovanim na finan¢nych trhoch mysli vazne,
by mal obchodovat’ podla konkrétnej obchodnej stratégie. Obchodna stratégia je v podstate
hlavnym ndastrojom obchodnika, ktory mu dava vyhodu na trhu. Je vel'mi riskantné
obchodovat’ len podl'a aktudlnej ndlady, ked’ sa snazime len odhadnut’ intuitivne ¢i je spravny
¢as na nakup alebo predaj. V tomto pripade sa asi mdéZeme rozlicit’ s vel'kym profitom. No
ak spojime obchodnt stratégiu so skisenost’ami, ktoré nadobudneme vel'kym mnoZzstvom

zrealizovanych obchodov, méZzeme zacat’ pomyslat’ nad ispechom v tomto segmente.

Vseobecne sa na zaciatku odporti¢a pouZzivat’ len jednu obchodnu stratégiu, aby sa
s ou obchodnik sZil a prinaSala mu profit. Nasledne, ak uz obchodnik dokaze plne vyuZivat
jednu stratégiu, moze spoznavat’ d’alSie. Kazdd obchodna stratégia je jedinecna a kazdy
jeden obchodnik bude mat’ ina Uspesnost, pretoze kazdému vyhovuje nie€o iné. Kazdy ma
iny pohlad na trh, inti vol'u riskovat’, rozdielnu psychiku ¢i ¢as, ktory chce venovat’ na

obchodovanie.

Obchodna stratégia by sa dala opisat ako subor pravidiel, ktoré poméhaju
obchodnikovi urcit, kedy vstupit’ do obchodu, ako ho riadit’ a kedy ho uzavriet. Obchodna

stratégia moze byt vel'mi jednoducha alebo vel'mi zlozita, zavisi to od toho, ako si to dany

z JANAC, Radek. Privodce FOREXEM bez cenzury. Praha : traderi.cz, 2017. 196 s. ISBN 978-80-263-
1172-0
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obchodnik nastavi. Pre obchodnikov, ktori vyuZzivaji technicktl analyzu, bude jednoduchsie
definovat’ svoje pravidlad vstupu, respektive vystupu. Pre obchodnikov, ktori vyuzivaju
fundamentalnu analyzu, to moze byt’ zlozitejSie, ked’ze pri tejto analyze je dolezita praca so
spravami z ekonomického kalendaru. Obchodné stratégie st vol'ne dostupné na internete

alebo si ich mézu vytvorit’ samotni obchodnici.

Len vel'mi mélo obchodnikov hned’ najde spravnu obchodnu stratégiu. Na zaciatku
je potrebné venovat’ vel'ké mnozstvo casu testovaniu rdéznych obchodnych stratégii
a nasledne je potrebné zanalyzovat tieto vysledky ¢i je tam potencidl, aby bola obchodna
stratégia profitabilna. Aj ked” sa obchodnik dostane do bodu, kedy najde stratégiu s dobrymi
vysledkami, nezarucuje to hned’ Gspech. Obchodnik by sa mal striktne drZat’ pravidiel, ktoré
definuju tuto stratégiu. Taktiez je dolezité podotknut, Ze finanéné trhy sa neustéle vyvijaju

a nikde nie je zarucené, ze dand obchodna stratégia bude profitabilna aj za nejaky cas.

1.2.1 Hlavné parametre obchodnej stratégie

Parametre obchodnej stratégie su Specifické premenné, ktoré obchodnici pouzivaju
na definovanie pravidiel a podmienok na vykonavanie obchodov na zaklade ich zvolenej
stratégie. Tieto parametre sa liSia v zavislosti od typu obchodnej stratégie. Spravne
nastavenie parametrov je vel'mi dolezité, ak obchodik to s obchodovanim mysli vazne a chce
byt dlhodobo Uspesny, no samozrejme bude potrebné, aby to obchodnik aj dodrziaval.
Nastavenie parametrov vo vel'kej Casti zavisi aj od $tylu obchodovania dané¢ho obchodnika.
Modzeme povedat’, ze bez dobrého nastavenia hlavnych parametrov, obchodna stratégia nie

je pouzitel'na.

Pri obchodovani sa rozhodnutia o otvoreni a zatvoreni pozicie robia I'ahSie, ak mame
dobre otestovantl a zoptimalizovanu obchodnt stratégiu. Ako uz bolo spomenuté, ddva ndm
to vyhodu na trhu a ak obchodnik veri svojej stratégii, tak emocie pri obchodovani sa
zredukuju. Emocie su velkym negativom pri obchodovani, pretoZze nepriamo tlacia

obchodnika skoro uzatvarat’ plusové pozicie a dlho drzat’ otvorené minusové pozicie.

Ak obchodujeme podla istej stratégie, tak madme jasne stanovené pravidla a ak ich
obchodnik spravne dodrziava, jeho emocie by mali byt znacne zredukované. Pod pojmom
jasne stanovené pravidla rozumieme to, ze obchodnik si najskor nastavil hlavné parametre
obchodnej stratégie podla seba, andsledne siurcil podla nich pravidla, ktoré bude
dodrziavat’ pri obchodovani. Ak sa pozrieme blizSie na hlavné parametre obchodnej

stratégie, tak su to:

23



e urcenie menoveého paru,
e definovanie ¢asového okna,
e definovanie vstupu a vystupu,

e definovanie vel'kosti pozicie.

Kazda obchodna stratégia ma rozne vysledky na inych menovych paroch a dokonca,
ak sa pozrieme na jeden konkrétny menovy par, tak bude dosahovat’ r6zne vysledky v inych
casovych usekoch. Preto je dolezité, pri testovani obchodnej stratégie, menit' a skusat
menoveé pary a casové okna, a potom podla toho vhodne nastavit' a zadefinovat’ vstupy
a vystupy. Nastavenie velkosti pozicie je taktiez velmi doblezité a vychadza z riadenia

likvidity obchodnika, ale urci sa az ked’ je stratégia kompletne otestovana a zoptimalizovana.

1.2.2 Klasifikacia strategii
,Obchodny plan je urcite najdolezitejsSia cast’ kazdého uspesného biznisu. Pritom je
dolezité definovat, aky druh stratégie ideme vyvinut. Stratégie na forexe sa daju

klasifikovat’ napriklad:
Podl'a druhu obchodovania rozliSujeme:

e skalpovanie,
e denné obchodovanie,

e pozi¢né obchodovanie.
Podl’a druhu trhu pozname:

e trendové stratégie,

e beztrendové stratégie.
Podrl’a interakcie s trhom:

e statické stratégie,

e dynamické stratégie“?*.

Ak sa pozrieme blizSie na klasifikdciu stratégii podla druhu obchodovania, tak

rozliSujeme scalping, denné a pozi¢né obchodovanie.

24 MARKO, Milan. Forex: Od zakladov po finan&ni nez4vislost’. Bratislava : Milan Marko Media s. . 0., 2014.
s.103 ISBN 978-80-971790-5-2
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Skalpovanie je obchodna stratégia, ktord je zamerand na mensie pohyby na trhu.
Obchod trva niekol’ko sekiind az maximalne niekol’ko mintt. Funkciou tejto stratégie je
otvorenie niekol’kych obchodov so zdmerom ziskat’ kumulativne malé zisky. Uzatvorené
pozicie su okolo 3 az 10 pipov. Takychto obchodov m6ze byt denne otvorenych aj 50. Ako
kazda ina stratégia aj scalping vyzaduje pouzivanie stop lossu, aby sa predi§lo vac¢Sim
stratdm. Scalping je oblibeny medzi obchodnikmi vd’aka svojej likvidite a volatilite, a preto
obchodnici, ktori pouzivaju tuto stratégiu, vyhl'adavaju trhy, kde sa ceny neustale pohybuju,
a tak mozu vyuzit' tieto pohyby vo svojej prospech. Nevyhodou tejto stratégie je, ze si
obchodnik nemdéze dovolit’ zostat’ v obchode prili§ dlho. Taktiez si tato stratégia vyzaduje
vel'a ¢asu a pozornosti, pretoze obchodnik musi neustale analyzovat’ grafy, aby nasiel nové
obchodné prileZitosti. Scalping je riskantny v tom, Ze stop loss je pomerne velky, niekedy
20 az 30 pipov a je tu teda vel’ky priestor na stratu. Scalping je ur¢ite vhodny pre skisenych

obchodnikov.®

Denné obchodovanie je obchodovanie v jednom obchodnom dni, a teda obchody sa
vacs§inou uzatvaraju pred uzdvierkou trhu. Toto obchodovanie je vyuzitelné na vSetkych
trhoch, no najéastejsie sa vyuZiva prave na forexe. Ziadny obchod by nemal ostat’ otvoreny
cez noc, aby sa tak minimalizovalo riziko. Pri scalpingu sme spominali, ze obchodnici chcu
ostat’ na trhu len niekol’ko minut, denni obchodnici zvyc€ajne ostavaju aktivni pocas dna,
kedy monitoruju, analyzuju, a riadia svoje obchody. Obchodnici vac¢Sinou vyuZzivaji vicsie
¢asoveé pasma, a to 15 — minatoveé az 1 —hodinové. Vel'a dennych obchodnikov mé tendenciu
zakladat’ svoje obchody na novinkach a planovanych udalostiach. Obchodnici teda cakaja
na fundamentalne informdacie anésledne sa rozhodnt pre vstup do obchodu. Denni
obchodnici maju taktiez tendenciu stanovovat’ si denny limit podstiipeného rizika. Je to

z dévodu ochrany Uctu a kapitalu.

Ciel'om pozi¢ného obchodovania je vyprodukovat zisky z dlhodobych trendovych
pohybov, a zaroven ignorovat’ kratkodobé vykyvy na trhu. Obchodnici, ktori vyuZivajl tento
typ obchodného Stylu, mézu drzat’ pozicie otvorené niekol’ko tyzdiiov, mesiacov az rokov.
Spolu so scalpingom patria k najnaro¢nejSim obchodnym Stylom. Od obchodnika sa
vyzaduje, aby bol disciplinovany, dokéazal ignorovat’ vykyvy a ostal pokojny, ak sa cena
pohybuje proti nemu o niekol’ko pipov. Obchodnici pri pozicnom obchodovani ¢asto sledujt

menovu politiku centralnej banky, politicky vyvoj ako aj d’alSie zakladné faktory, ktoré

2 MARKO, Milan. Forex: Od zakladov po finanéni nezavislost. Bratislava : Milan Marko Media s. 1. 0.,
2014. 240 s. ISBN 978-80-971790-5-2
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vplyvaju na devizovy kurz. Uspe$ni poziéni obchodnici mézu otvorit len niekolko
obchodov pocas celého roka. Pri pozi¢nom obchodovani je mozny profit sice vysoky, no
taktiez tu je hrozba vysokej straty v dosledku velkého stop lossu. Obchoduje sa na

najvacsich Casovych pasmach.

Ak sa pozrieme blizSie na klasifikaciu stratégii podl'a druhu trhu, tak pozndme

trendové a beztrendové stratégie.

Trendové obchodovanie je jednou z najspol’ahlivejsich a najjednoduchsich stratégii
obchodovania na forexe. Ako vyplyva uz z nazvu, stratégia je zamerana na obchodovanie
v smere aktudlneho cenového trendu. No zdkladom tejto obchodnej stratégie je, aby
obchodnici najskor spravne identifikovali smer, trvanie a silu celkového trendu. Vsetky tieto
faktory im poskytnu informéciu o tom, aky silny je sti¢asny trend a kedy moze dojst’ k obratu
ceny. Obchodnik nepotrebuje poznat’ Uiplne presny Cas zvratenia ceny, ale len vedomost’
o tom, kedy by mal opustit’ svoju aktudlnu poziciu, aby si zaistil zisk. Aj ked’ je trh trendovy,
tak urcite dojde k malym cenovym vykyvom, ktoré ida proti smeru prevladajuceho trendu.
Z tohto dovodu trendové obchodovanie uprednostituje dlhodoby pristup znamy ako pozi¢né
obchodovanie. Pri investovani v smere silného trendu by mal byt obchodnik pripraveny
vydrzat’ malé straty s vedomim, Ze jeho zisky v kone¢nom dosledku prevysia straty, pokial’
samozrejme bude pokracovat’ prevladajici trend. Na urcenie smeru asily trendu sa
obchodnici ¢asto spolichajii na jednoduché kizavé priemery, exponencialne kizavé priemery,
ADX a MACD. Vsetky kizavé priemery st oneskorené indikétory, ktoré vyuzivaji minuly
pohyb cien. Dalsie indikatory, ktoré obchodnici pouZivajti, s indikatory hybnosti, ako
napriklad stochasticky oscilator. Tento typ indikatorov poskytuje obchodnikom prehl'ad
o tom, kedy by malo prist k zmene smeru. Beztrendové stratégie si opakom trendovych
stratégii. Su typické tym, Ze nie su zacielené na trendové fazy, ale treba tiez podotknut’, ze
aj v beztrendovej faze sa daji najst’ pohyby, na ktorych sa da profitovat’. Hoci va¢Sinu casu
ide trh do strany, najviac sa zaraba prave na trendoch. Z toho vyplyva, ze trendové stratégie
budu profitovat’ v trendoch a v beztrendovom trhu budi vytvarat’ minusy. Dodlezité je
testovat’ a optimalizovat’ stratégiu tak, aby tento pomer vzdy prispieval v prospech

obchodnika.28

2 MARKO, Milan. Forex: Od zakladov po finanéni nezavislost. Bratislava : Milan Marko Media s. 1. 0.,
2014. 240 s. ISBN 978-80-971790-5-2
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Ak sa pozrieme blizSie na klasifikdciu stratégii podla interakcie s trhom, tak

rozliSujeme statické a dynamické stratégie.

Statické stratégie si veI'mi obl'ibené hlavne medzi zac¢iato¢nikmi, lebo st relativne
jednoduché. Aby sme mohli vytvorit’ takito stratégiu, posta¢i ndm na to len zopar
indikatorov. Samozrejme aj tiet typy stratégii st spojené s vyhodami a nevyhodami.
Vyhodou je jednoduchost’ a presné vymedzenie vstupov a vystupov. Ak je stratégia spravne
otestovana a zoptimalizovana, tak profitabilné obchodovanie zavisi len alen od
obchodnikovej discipliny a spravneho nastavenia money managementu. Nevyhodou
statickej stratégie je to, ze podmienky vstupu aj vystupu su vzdy stanovené rovnako bez
ohl'adu na trh. Je samozrejmost, Ze nie kazdy den je trh rovnako volatilny a nie kazdy den
obchodovany menovy par vykazuje trendova fazu. Preto je dolezité spravne nastavenie
a otestovanie, aby cez profitabilné dni sme dosahovali véacsie plusy ako v neprofitabilné dni

minusy.

Dynamické stratégie su vhodné najmé pre skiisenych obchodnikov, pretoze ich
princip je zaloZeny na osobnych skusenostiach, intuicii a discipline. Obchodnik sleduje
burzu a snazi sa spravne zareagovat’ na pohyby cien, a nasledne sa aj rozhoduje, kedy je
spravne uzatvorit’ obchod, ¢o tiez vychddza z pohybu jednotlivych cien. Vstupy a vystupy
st teda zavislé od trhu. Preto sa vyzaduje, aby obchodnik mal absolutne zvladnutu disciplinu
a riadenie likvidity. Dynamickym obchodovanim sa da docielit’ vysoky zisk, no aj vysoké

straty. Ako sme spominali, vSetko zavisi od sktsenosti a disciplinovanosti obchodnika.

1.2.3 Pristupy k vyberu obchodnej stratégie

V stiasnosti uz existuje velké mnoZstvo obchodnych stratégii, ktoré vyuZzivaji
obchodnici na burze. Kazda jedna obchodna stratégia je viazana na urcity $tyl obchodovania,
a tiez na urcité casové obdobie. MoZeme teda povedat, ze najlepSia obchodné stratégia na
forexe bude v kone¢nom dosledku zavisiet' od toho, aky typ obchodnika sme a od naSich
preferencii. N4jdu sa vSak predsa stratégie, ktoré st pouZivané medzi obchodnikmi CastejSie
a mozu si ich samotni obchodnici prisposobit’ na svoj §tyl obchodovania. V tejto kapitole si

rozoberieme d’alSie tri obchodné stratégie, ktoré st zndme medzi obchodnikmi.

Prvu stratégiu, ktorti si rozoberieme, je fundamentalna stratégia zaloZend na
informaciach o politickej a ekonomickej situacii. Obchodnik sa snazi profitovat’ z pohybu
trhu, ktory bol vyvolany vyznamnou spravou, pretoze prave vtedy trh vykazuje vysokt

volatilitu. Pod pojmom spravy si mézeme predstavit’ rozhodnutia o tirokovych sadzbach,
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ekonomické spravy o miere nezamestnanosti, inflacie, o HDP ¢i obchodnej bilancii. Taktiez
nemozeme zabudnut’ na neo¢akavané a prirodné katastrofy, ktoré tiez vplyvaju na forexovy
trh. Zdrojom sprav pre obchodnikov st ekonomické kalendare a indexy. Je dodlezité ale
povedat’, Ze tato stratégia je spojena s vacsim rizikom, ked’ze trh je naozaj vel'mi volatilny

a cena robi vel’ké pohyby.

Fundamentdlna analyza vychadza z hodnotenia ekonomickych, politickych a
sociologickych faktorov v jednotlivych ekonomikach. Na zaklade tychto hodnoteni sa
predikuju mozné dopady na vyvoj mien. Vela udalosti je predvidatelnych a na ne trhy
reaguju bez dramatickych pohybov, ale obc¢as pridu neocakavané udalosti, ktoré moézu

vyrazne ovplyvnit ceny.?’

Druhou zndmou obchodnou stratégiou je stratégia zaloZena na technickej analyze.
Pre pochopenie trhu a jeho vyvoja je dblezité ovladanie technickej analyzy. Technicka
analyza je zaloZend na predpovedani buduceho vyvoja ceny na zdklade sledovania jej
historického vyvoja. Technickd analyza funguje na predpoklade, ze vSetky dostupné
informécie o danej mene st uz zahrnuté v jej cene. Taktiez hovori o tom, Ze ceny sa pohybuju
v predvidatel'nych vzorcoch, ktoré nam poskytuju signaly o ich budiicom vyvoji. Pretoze
ceny maju tendenciu pohybovat’ sa v trendoch, technickd analyza ponika metédy na
identifikaciu tychto trendov. Za nevyhodu technickej analyzy sa povazuje, Ze ¢asto dochadza
k roznej interpretacii rovnakého grafu zo strany obchodnikov, na zdklade ich vedomosti

a skusenosti.?®

NajznamejSou a najcastejSou cenovou formaciou s urovne supportu a rezistencie.
Ide o urovne, kde sa cena zastavuje pri svojom pohybe. Rezistenciou sa nazyva troven, kde
sa cena zastavi pri svojom pohybe nahor. Support sa nazyva Uroven, kde sa cena zastavi pri
svojom pohybe nadol. Ak sa cena priblizuje k tymto Girovniam, tak rastie pravdepodobnost’
obratu trhu, pretoZe na tychto tirovniach ma cena tendenciu zastavovat. Mdze sa vsak stat,

Ze cena nezareaguje na tieto urovne, a vtedy mdézeme ocakavat’ vyrazny pohyb ceny.

Délezitou sucastou technickej analyzy je pouZivanie technickych indikétorov.
V sucasnosti existuje vel'a indikatorov na trhu a stali sa popularnymi medzi obchodnikmi,

no aby bol indikator naozaj prinosny, mal by byt sufastou nejakej stratégie, ktora je uz

21 JANAC, Radek. Priivodce FOREXEM bez cenzury. Praha : traderi.cz, 2017. 196 s. ISBN 978-80-263-
1172-0
2 JANAC, Radek. Privodce FOREXEM bez cenzury. Praha : traderi.cz, 2017. 196 s. ISBN 978-80-263-
1172-0
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otestovana. Indikator pomoze rozpoznat’ situdcie na trhu, ktoré sa uz v minulosti vyskytli

a dava obchodnikovi signal na nakup alebo preda;.

Technické indikatory st matematické vzorce pouzivané v technickej analyze, ktoré
vychéadzaju z minulych cien a objemov obchodovania. Mnohi novacikovia maji tendenciu
verit’, ze tieto indikatory dokazu predvidat’ buduce udalosti na trhu. AvSak realita je taka, ze
indikatory nezobrazuju dokonca ani pritomnost’ trhu. Kazdy technicky indikator vyuziva

historické udaje a preto vzdy zaostdva o niekol’ko krokov za aktudlnymi cenami na trhu. %°

Indikatorov je naozaj vel'a, ale keby sme ich chceli zaradit’ do skupin, tak by sme ich

zaradili do tychto Styroch skupin:

e trendové¢ indikatory,
e oscilatory,
¢ indikatory volatility,

e indikatory supportu a rezistencie.*

Indikatory na identifikaciu trendu sa pouzivaji na meranie a vyhl'addvanie trendov.
Najzname;j$imi indikatormi na identifikaciu trendu si ADX, MACD, kizavé priemery a iné.
Trend obvykle vykazuje tendenciu pokraovat, a nie sa obratit. Nasledne vstup a vystup
obchodu uz zavisi len na konkrétnej obchodnej stratégii, podl'a toho ako je zadefinovana.
Oscilatory sa pouzivaju pri hl'adani situdcie, kedy dojde ku koncu trendu a trh sa obrati. St
to napriklad RSI, Stochastic a iné. Priebeh oscilatorov casto moéZeme sledovat’ v oddelenom
okne na obchodnej platforme. Indikatory volatility sa vyuzivaju na meranie volatility ceny.
Medzi indikatory volatility zarad'ujeme napriklad ATR, Bollingerovo pasmo a iné. Co sa
tyka indikatorov supportu a rezistencie, tak tieto indikatory nam pomadahaji identifikovat’

miesto, kde sa tieto irovne nachadzaju a kde by mohla na nich cena reagovat’.

Poslednym pristupom pri vybere obchodnej stratégie je psychologicka analyza,
ktora ma zaklad v psychologii davu. Je to pristup, pri ktorom sa obchodnici rozhoduju
o otvoreni a vyske pozicii. Aj ked’ je veI'mi podcenovany vyznam psychologie na trhu medzi
viacerymi obchodnikmi, psychologickd analyza patri medzi doleziti sucast na trhu.

Psychologicka analyza sa 1iSi od technickej a fundamentalnej analyzy svojim vyznamom,

2 MARKO, Milan. Forex: Od zdkladov po finanéni nezéavislost. Bratislava : Milan Marko Media s. 1. 0.,
2014. 240 s. ISBN 978-80-971790-5-2

% JANAC, Radek. Privodce FOREXEM bez cenzury. Praha : traderi.cz, 2017. 196 s. ISBN 978-80-263-
1172-0
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pretoze sa nezameriava na grafy alebo konkrétne menové pary, ale na obchodnikov a ich
kratkodobé spravanie na trhu. Pri dokladnej psychologickej analyze spravania obchodnikov
je mozne zachytit masové nakupy, respektive predaje. Dav obchodnikov Casto strhne so
sebou jednotlivca, ktory strati racionalne zmyslanie a je 'ahko ovplyvnitel'ny. Jednotlivec
podl'ahne tlaku, prispdsobi sa a nekona z vlastnej iniciativy. Takyto dav obchodnikov mdze
vzniknut na zdklade informacie alebo signdlu od ¢loveka, ktory ma silu slova a méze to byt’
nejaky znamy mentor alebo analytik. Tato psycholdgia davu sa vyskytuje hlavne pri
Spekuléaciach na trhu. Psychologickou analyzou sa v minulosti zaoberalo mnoho autorov ako

A. Kostolany, J. M. Keynes, D. Garfield alebo G. Drasner.

Je zaujimavé pozorovat, ako obchodnici vnimaji a interpretuji veci na trhu.
U niektorych obchodnikov prevlada zmyslové vnimanie, ini obchodnici s skor intuitivni.
Bez ohl'adu na skuto¢nost’ obchodnici ¢asto pracuju nielen s faktami, ale aj dojmami. No
ked’ sa stretdvame s novymi situdciami, zohrava ulohu aj vnimanie zmyslov aj intuicia.
Obchodnici s prevazne zmyslovym vnimanim prijimaja veci také aké si. Obchodnik tohto
typu je vel'mi prakticky, vyZaduje konkrétne fakty, nerdd nieco meni a neradd skasa nové
veci. Na druhej strane, obchodnici so zmyslovym vnimanim maju prikladna disciplinu.
Obchodnici s prevazne intuitivnym vnimanim st otvoreni novym napadom a prilezitostiam.
Nemaju radi rutinu. RadSej skimajii nové problémy a hladaji nové rieSenia. Skor sa
rozhodujl na zéklade intuicie ako na zéklade faktov. Nevyhodou tychto obchodnikov je, Ze
skacu od jednej veci k druhej a nedotiahnu ni¢ poriadne do konca. Zalezi na tom, ¢i pri
naSom rozhodovani prevldda myslenie alebo citenie. LCudia s prevahou myslenia sa
zameriavaju na logiku daného problému, no niekedy su az prili§ analyticki a neemocionalni.
Obchodnici s prevahou myslenia sa 'ahko optst'aji od svojich pocitov, idu si tvrdo za svojim
a maju vysledky v backtestoch. Obchodnici s prevahou citenia maju tendenciu sa vyhybat
problémom, ¢o im mdze uskodit’ pri backtestoch, kedy hl'adaji vyhovorky. Posledné delenie
obchodnikov je podla toho, ¢i unich prevlada usudzovanie alebo vnimanie. Obchodnici
u ktorych prevlada usudzovanie, tak davaji prednost’ uzavretym veciam. Su systematicki,
vel'a planuju a zacinaju s pracou skor, aby ich nemohlo ni¢ prekvapit’. Obchodnici u ktorych
prevlada vnimanie, st uvol'neni a ¢akaju ako sa situdcia vyvinie. Nevadi im, ak pracuju pod
tlakom a rieSia veci na poslednu chvilu. Je délezité si uvedomit’, aky typ obchodnika sme
a ktoré znaky osobnosti u nds prevladaju. Pri obchodovani na trhu je obchodnik pohanani

emociami chamtivosti a strachu, a preto je dolezité poznat’, aky typ obchodnika sme. Na
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zaciatku nie je zI¢, ak si obchodnik zavedie obchodny dennik, kde si bude zapisovat’ kazdy

obchod, ktory otvori a napise k nemu kratky popis.3!

1.2.4 Ostatné obchodné stratégie

Kazdy obchodnik, ktory sa rozhodne vypracovat’ si vlastnii obchodnu stratégiu, by
mal venovat’ najvac¢siu pozornost’ vyvoju, testovaniu a optimalizacii stratégie. Profitabilna
stratégia potom obchodnikovi poskytne dostatocné sebavedomie pri obchodovani. Treba
vSak zdoraznit’, ze finan¢né trhy sa neustile menia a nie je garantované, ze dana obchodna
stratégia bude profitabilna aj v buducnosti. Obchodna stratégia by sa dala opisat’ ako subor
pravidiel, ktoré pomahaju obchodnikovi urcit, kedy vstipit do obchodu, ako ho riadit’
a kedy ho uzavriet. Obchodna stratégia moze byt vel'mi jednoduchd alebo vel'mi zlozita,
zavisi to od toho, ako si to dany obchodnik nastavi. V predoslej podkapitole sme sa venovali
zakladnym obchodnym stratégidm, ktoré boli zaloZzené na technickej, fundamentalnej
a psychologickej analyze. Teraz sa pozrieme blizSie na dve Specifické obchodné stratégie,

ktoré zostrojili a pouzivaju pokrocilejsi a skusenejsi obchodnici.

Prvé stratégia sa nazyva ,8am so SL*“ Tato obchodna stratégia presla celym
procesom tvorby, a to od vyberu indikatorov, kde sa zadefinoval vstup, ndsledne prebehlo
testovanie profitability vstupov, pokra¢ovalo to testovanim a optimalizaciou vystupov az
cely proces skoncil nastavenim riadenia likvidity. Obchodna stratégia je obchodovana na
menovom pare EUR/USD, ¢asové okno je 1 hodina. Testovali sa historické udaje tri mesiace
staré, a to za obdobie od 5.méja 2014 do 1.augusta 2014. PouZivaju sa dva indikatory, a to
exponencialny kizavy priemer EMA 120 a indikator na ¢asy diia (od 8:00 h do 18:00 h).
Vstup tejto obchodnej stratégie je nastaveny nasledovne: kazdy dei o 8:00 h rano sa zadéaval
obchod v smere exponencialneho EMA 120. Vystup je nastaveny nasledovne: Take Profit na
400 pipov a Stop Loss na 600 pipov. Riadenie likvidity sa nastavilo, Ze ak vychadzame
z obchodného konta vo vyske 1 000 €, tak objem nastavime na 0,06 lotu. Pri tejto obchodne;j
stratégii je priestor na jej pravidelne pretestovanie, napriklad kazdé tri mesiace, ked’ze podl'a
toho m6Zeme menit’ Take Profit a Stop Loss, aby sme mohli dosiahnut’ ¢o najoptiméalnejsie

vysledky. 3

3L JANAC, Radek. Privodce FOREXEM bez cenzury. Praha : traderi.cz, 2017. 196 s. ISBN 978-80-263-
1172-0

32 MARKO, Milan. Forex: Od zakladov po finanéni nezavislost. Bratislava : Milan Marko Media s. 1. 0.,
2014. 240 s. ISBN 978-80-971790-5-2
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Druh4 stratégia sa nazyva ,,Pozi¢na stratégia“. Tato obchodna stratégia presla celym
procesom tvorby, a to od vyberu indikatorov, kde sa zadefinoval vstup, ndsledne prebehlo
testovanie profitability vstupov, pokracovalo to testovanim a optimalizaciou vystupov az
cely proces skoncil nastavenim riadenia likvidity. Obchodna stratégia je obchodovana na
menovom pare EUR/USD, ¢asové okno je 1 den. Testovali sa historické udaje dva roky staré,
a to za obdobie od 1.augusta 2012 do 31.jula 2014, no najviacsi doraz sa kladie na posledny
rok. Téato obchodna stratégia je nastavena tak, ze na zaciatku si zakreslime horizontalne linie
cez vsetky vrcholy za posledné dva roky. Z nich sa vyberu tie, ktoré st umiestnené vel'mi
tesne k sebe, pretoze na tychto urovniach dochddza k ¢astym zmenam na trhu. Nasledne sa
snazime najst’ cenovll formaciu na otocenie trendu, pomocou spolo¢nych znakov a definuje
sa, ako bude takato cenova formacia vyzerat. Ak sa cena priblizi k hladine, kde st viaceré
horizontalne linie, tak mozeme ocakavat' otocenie trendu. V takom pripade zaddvame
objednavku po prvom zotaveni nového trendu. Obchod budeme uzatvarat’ na dolezitej
hladine daného kurzu, kde mame opét’ niekol’ko horizontalnych linii. Riadenie likvidity sa
nastavilo, Ze ak vychadzame z obchodného konta vo vyske 1 000 €, tak objem nastavime na

0,03 lotu.®®

1.2.5 Riadenie likvidity

Riadenie likvidity je d6leZitou podmienkou preto, aby obchodnik ochranil svoj tcet
a umocnoval svoje zisky. Riadenie likvidity je o riadeni rizika a velkosti straty, no zaroven
o maximalizécii zisku. Je to sibor pravidiel, ktoré¢ ndm pomahaja riadit’ riziko tak, aby sme
chranili svoj kapitdl a minimalizovali moZné straty. Velka cast’ skiisenych obchodnikov
neriskuje viac ako 2-3% kapitalu na jeden obchod. Ciel'om riadenia likvidity je jednoznaéne
ochrana kapitalu. No sucastou riadenia likvidity mdze byt aj postupné navySovanie pozicie,
kedy ciel'om je maximalizovat’ zisk. Podl'a tohto tvrdenia rozliSujeme dva zakladné pristupy
riadenia likvidity, a to martingale a antimartingale. Martingale pristup spociva v postupnom
zvySovani pozicii po sérii strat. Ked’ stratégia zazije sériu strat, pravdepodobnost’ ziskového
obchodu sa zvysuje. Tento martingale systém ma povod v hazardnych hrach a je povazovany
za extrémne riskantny. Jeho hlavnou nevyhodou st vysoké straty, ktoré moézu vazne
ovplyvnit’ psychiku obchodnika. Antimartingale pristup je opakom martingale pristupu a

predstavuje konzervativnejsi typ pristupu. V tomto pristupe sa pozicie zvySuju po ziskovych

33 MARKO, Milan. Forex: Od zakladov po finanén nezavislost. Bratislava : Milan Marko Media s. 1. 0.,
2014. 240 s. ISBN 978-80-971790-5-2

32



obchodoch, avSak po sérii strdt sa pozicie znizia. Antimartingale je jednoznacne

preferovane;jsi pred martingale pristupom.®*

Hlavnou tulohou riadenia likvidity je urcit, aké maximalne riziko je prijatelné
vzhl'adom na dostupné financné prostriedky, a preto rozliSujeme dva hlavné parametre

riadenia likvidity a to:

e urcit riziko pre celé konto vzhl'adom na predpokladany absolutny drawdown,

e urdit maximalne riziko pre kazdy jeden obchod.®

Pri riadeni likvidity je klIucové najprv identifikovat celkové riziko voci
zaCiatoénému kapitalu pri predpoklade, ze vSetky otvorené pozicie by boli ukon¢ené na stop
loss trovni. Napriklad, ak obchodujete s tromi stratégiami naraz a kazda ma nastaveny stop
loss na 5% na obchod, musite brat’ do Givahy, ze v niektorom okamihu mdzu byt’ otvorené tri
pozicie sucasne. To znamend, ze celkové riziko na ucte mdze byt az 15%. Preto je dolezité,
aby kazda stratégia mala nastavené riziko tak, aby to bolo tinosné. Nastavenie zavisi od
ziskovosti jednotlivych stratégii. Stanovenie rizika pre celé konto bude statické, zatial’ co
stanovenie rizika pre konkrétny obchod bude podmienené vybranou obchodnou stratégiou.
Riadenie likvidity sa vZdy upravuje a nastavuje az na zaver vyvoja obchodnej stratégie, ktora
je otestovana a optimalizovana. Riadenie likvidity je uzko spojené s disciplinou. Pre
niektorych obchodnikov je tazké emociondlne znéasat’ vysoké riziko, o plati najmi pre

zacCiato¢nikov, ktori moézu stratit’ sebakontrolu a za¢nu riskovat’ pod vplyvom emdcii.

3 JANAC, Radek. Privodce FOREXEM bez cenzury. Praha : traderi.cz, 2017. 196 s. ISBN 978-80-263-
1172-0

3 MARKO, Milan. Forex: Od zakladov po finanén nezavislost. Bratislava : Milan Marko Media s. 1. 0.,
2014. 240 s. ISBN 978-80-971790-5-2
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2 Ciel’ prace

Cielom tejto diplomovej prace je stanovit postupnost’ krokov tvorby obchodne;j
stratégie zaloZzenej na rdznych pristupoch a otestovat’ jej funkcionalitu v konkrétnom
¢asovom ramci na vybranom menovom pare. K dosiahnutiu tohto ciela je dolezité venovat’

pozornost’ nielen teoretickym, ale aj praktickym aspektom tohto problému.

Prva Cast’ tejto prace sa venuje analyze teoretickych aspektov devizového kurzu a
obchodnej stratégie. Ciel'om je podrobne opisat’ a objasnit’ devizovy kurz a faktory, ktoré
nanho vplyvaju. Taktiez ciel'om prvej Casti prace je vysvetlit’ a definovat’ obchodnt stratégiu,
jej hlavné parametre, klasifikdciu a zdkladné pristupy s ktorymi sa stretavame pri

obchodovani na FOREX-e.

Praktickd cCast’ tejto prace sa zameriava na vyhodnotenie vysledkov backtestingu
obchodnych stratégii na forexovom trhu. Cielom je zistit’, ¢i dve obchodné stratégie, ktoré
opisujeme Vv prvej Casti prace, su profitabilné aj po takmer desiatich rokoch. Nésledne
budeme pracovat’ s dalSimi obchodnymi stratégiami, ktoré sme vytvorili a otestovali, aby
sme mohli obchodné stratégie navzdjom porovnat’ a vyhodnotit’, ktord je vynosnejSia.
Obchodné stratégie st zalozené na technickom pristupe s vyuzitim technickych indikatorov.
Po zhodnoteni vysledkov testovania budeme moct’ vyvodit’ zavery o funk¢énosti obchodnych
stratégii na forexovom trhu. Nasledne porovname nase zistenia s vysledkami inych autorov
a poskytneme konkrétne odporti¢ania tykajice sa vyuZitia testovanych obchodnych stratégii

pri obchodovani na forexovom trhu.
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3 Metodika prace a metody skumania

Prva Cast’ prace bola venovana analyze teoretickych aspektov devizového kurzu a
obchodnej stratégie. Pochopenie teoretickych aspektov sluzi na lepSie pochopenie danej
problematiky a ul'ahCuje orientaciu v nasej diplomovej praci. Pri pisani teoretickej Casti sme
sa opierali o domacu aj zahrani¢nu literatiru, naymd o knihy, vedecké publikacie a
elektronické materialy. Teoretické aspekty devizového kurzu a obchodnej stratégie sme
Cerpali nayméd z domacej literatury, no vedecké pozorovania a analyzy sme preberali zo

zahraniCnej literatury a zahrani¢nych webovych stranok.

Praktickd cCast’ tejto prace sa zameriava na testovanie a vyhodnotenie vysledkov
danych obchodnych stratégii na forexovom trhu. Testovanie obchodnych stratégii prebehlo
manualnym backtestingom prostrednictvom obchodnej platformy JForex4. Nebrali sme v
uvahu poplatky za obchodovanie, pretoze v praxi sa ich velkost’ liSi podl'a konkrétneho
sprostredkovatela. Na zaciatok obchodu sme zohl'adiiovali otvaraciu cenu prvej sviecky,
ktora sa objavila po signali na vstup do obchodu. Obchodné stratégie, ktoré st zalozené na
technickom pristupe, boli testované na menovom pare EUR/USD. Kratkodobé obchodné
stratégie boli testované za obdobie dlhé tri mesiace (od 4.decembra 2023 do 1.marca 2024)
a dlhodobé obchodné stratégie boli testované za obdobie dvoch rokov (od 1.januara 2022 do
31.decembra 2023). Udaje o zrealizovanych obchodoch sme zapisovali do programu Excel
a vyhodnocovali sme ich pomocou matematickych a Statistickych funkcii dostupnych v
tomto programe. Kone¢né vysledky sme prehl'adne a systematicky zapisali do tabuliek, a
nasledne sme ich analyzovali, interpretovali a porovnali s vysledkami a nazormi inych

autorov.
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4 Vysledky prace

Obsahom tejto kapitoly je testovanie obchodnych stratégii, ktoré je mozné pouzit’ pre
obchodovanie na forexe. VSetky obchodné stratégie budu testované na menovom pare
EUR/USD. Mame kratkodobé a dlhodobé obchodné stratégie. Otestujeme dve obchodné
stratégie z kapitoly 7.2.4 Ostatné obchodné stratégie a nasledne potom otestujeme d’alSie
dve obchodné stratégie, ktoré sme vytvorili, aby sme ich mohli navzijom porovnat
a vyhodnotit’, ktord je vynosnej$ia. Obchodné stratégie st zalozené na technickom pristupe

s vyuzitim technickych indikatorov.

Testovanie  obchodnych  stratégii  prebehne manualnym  backtestingom
prostrednictvom obchodnej platformy JForex4. Vysledky testovania budeme zapisovat’ do
Excelu a nasledne ich vyhodnotime. Po celil dobu budeme pracovat’ so svieckovym grafom.
Na zaciatku obchodu budeme zohl'adnovat’ otvaraciu cenu prvej sviecky, ktora sa objavi po
signali na vstup do obchodu. Predpokladame, Ze obchodnik dokaze reagovat na vsetky
signaly pre vstup do obchodu. Pri obchodovani pouzivame konzistentnti poziciu vo vel’kosti
0,1 lotu (10 000 €). Neberieme do uvahy poplatky za obchodovanie, pretoze v praxi sa ich
vel'kost’ 1i§i podl'a konkrétneho sprostredkovatela. TaktieZ neberieme do Uvahy velkost

obchodného konta, a teda jeho riadenie a dopiiianie po¢as testovania.

Na grafe 1 moézeme sledovat’ vyvoj devizového kurzu EUR/USD za obdobie od
1.januara 2022 do 1.marca 2024. Najvyssia cena bola dosiahnutd 10.februara 2022, a to na
hladine 1.1496. NajnizSia cena bola dosiahnuta 28.septembra 2022, a to na hladine 0.9535.
Rok 2022 bol vel'mi zaujimavy. Americky dolar ziskal na sile vo¢i vécSine ostatnych
hlavnych mien. Toto zhodnotenie amerického dolaru sa udialo po tom, ¢o Federalny
rezervny systém agresivne zvysil Girokové sadzby v tsili bojovat’ proti inflacii. 3 No treba
podotknut’, ze zhodnotenie amerického dolaru, voci ostatnym hlavnym menam, moZeme
sledovat’ do konca septembra 2022. Nasledne do konca daného roku jeho sila klesla. Europa
bola pocas roku 2022 uprostred prebiehajiicej vojny na Ukrajine a inflacia bola taktiez
vysokd. V roku 2023 zaznamenal menovy par EUR/USD vyznamny narast o 3 %, ¢o po
dvoch rokoch poklesu prinieslo vel'mi o¢akavany pozitivny ro¢ny vysledok. V roku 2023
bol menovy par EUR/USD vicsinu €asu v rozmedzi 1.05 az 1.10. Z tohto rozmedzia sa

dostal na chvilu len v juli, kedy ECB bola viac agresivnejSia ako FED pri zvySovani

% J.PLMORGAN. Currency Volatility: Will a Strong US Dollar Return?
[elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 2023-12-03]. Dostupné na: https://www.jpmorgan.com/insights/global-
research/currencies/currency-volatility-dollar-strength
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urokovych sadzieb. Napriek poklesu celkovej inflacie v roku 2023, americky dolar najviac
tazil z vysokych vynosov americkych dlhopisov a silného rastu.>” V Eurépe prevladala
energeticka kriza a pretrvaval znacny pokles exportu, ktory bol sposobeny spomalenim

globalnej ekonomiky. Tieto faktory spdsobovali slaby hospodarsky rast eurozony.

Graf 1: Vyvoj devizového kurzu EUR/USD od 1.1.2022 do 1.3.2024

EUR/USD (1.1.2022 - 1.3.2024)
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade https://www.investing.com/currencies/eur-usd-

historical-data

4.1 Stratégia 8am so SL

Prva stratégia, ktor budeme testovat’, sa nazyva ,,8am so SL*. Je to kratkodoba
obchodna stratégia, ktord uz bola v minulosti testovana po dobu troch mesiacov, a to od
5.méja 2014 do 1.augusta 2014. Vystup bol nastaveny nasledovne: Take Profit na 40 pipov
a Stop Loss na 60 pipov. Po takmer desiatich rokoch sme sa rozhodli opit’ otestovat’
profitabilitu vstupov tejto obchodnej stratégie a optimalizovat’ jej vystup. Obchodnu

stratégiu sme testovali za obdobie od 4.decembra 2023 do 1.marca 2024.

Obchodna stratégia je obchodovana na menovom pare EUR/USD, €asové okno je 1
hodina. Testovali sa historické tidaje tri mesiace staré¢. Pouzivaji sa dva indikéatory, a to

exponencialny kizavy priemer EMA 120 a indikator na ¢asy dita (od 8:00 h do 18:00 h).

8T CAPEX.COM. EURUSD analysis and price prediction 2024: dip below 1.05 again before a long-term
recovery to 1.15? Is parity a possibility? [elektronicky zdroj]. 2024. [cit. 2024-04-03]. Dostupné na:
https://capex.com/en/overview/eurusd-price-prediction
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Vstup tejto obchodnej stratégie je nastaveny nasledovne: kazdy deni o 8:00 h rdno sa zadaval

obchod v smere exponencialneho EMA 120.

Tabul’ka 1: Stratégia "8 am so SL"

Stratégia "8 am so SL"

Menovy par EUR/USD

Casové okno H1

Testované obdobie 3 mesiace (4.12.2023 - 1.3.2024)
Indikatory EMA 120, casy dia

Typ grafu Svieckovy

Signal na otvorenie dlhej pozicie Ak EMA 120 smeruje o 8:00 nahor
Signal na otvorenie kratkej pozicie | Ak EMA 120 smeruje o 8:00 nadol

Zdroj: vlastné spracovanie

Testovanie danej obchodnej stratégie prebiehalo tak, ze do tabul’ky v Exceli sme si
postupne zapisovali potrebne udaje, a to datum vstupu do obchodu, tdaj ¢i sme i8li do dlhe;j
alebo kratkej pozicie, DrawDown a maximdlny profit daného obchodu. DrawDown je
najvacsi minus, ktory dosiahneme pocas doby obchodu pred dosiahnutim Take Profit-u.
Dokladne sme dodrziavali vstup tejto obchodnej stratégie, ateda kazdy pracovny den
0 8:00h rdno sme zadavali obchod v smere exponencialneho kizavého priemeru EMA 120.
Ak EMA 120 smerovala o 8:00 na sever, tak sme otvarali obchod na dlha poziciu a ak EMA
120 smerovala o 8:00 na juh, tak sme otvarali obchod na kratku poziciu. V tabulke 2
mozeme vidiet' 1. tyzden testovania obchodnej stratégie. Zaujimavostou je, ze vSetky
signaly boli na otvorenie kratkej pozicie. TaktieZz moZeme v tabulke sledovat’, Ze
DrawDown-y a maximalne profity sa liSia, a tak je doleZité po testovani vhodne nastavit’

Stop Loss a Take Profit.

Tabul’ka 2: 1. tyZdern testovania stratégie '8 am so SL"

Datum BUY/SELL DD (v pipoch) MAX TP (v pipoch)
4.12.2023 sell 11,7 65,0
5.12.2023 sell 8,7 55,7
6.12.2023 sell 29,9 64,0
7.12.2023 sell 20,7 4,5
8.12.2023 sell 11,6 55,9

Zdroj: vlastné spracovanie
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Po testovani obchodnej stratégie sme ziskané udaje pouzili na vhodné nastavenie
Stop Loss urovne a Take Profit Grovne, aby bolo mozné urcit’ vystup danej obchodnej
stratégie. Vhodné nastavenie vystupu je dolezité z toho dovodu, aby obchodnd stratégia
prinasala obchodnikovi ¢o najvacsie mozné zisky. Ako moézeme vidiet’ v tabul'ke 3, tak sme
testovali celkovo 15 réznych kombindcii vystupu, a taktiez sme otestovali aj vystup, ktory
bol vysledkom testovania pred 10 rokmi. Testovanie vystupov prebiehalo tak, Zze sme skusali
rozne kombinacie Stop Loss-u a Take Profit-u. Pracovali sme s DrawDown-mi a
maximalnymi profitmi, ktoré sme si zapisovali pri vSetkych obchodoch. Ak bol DrawDown
obchodu vicsi ako nas Stop Loss, tak sme zapisovali stratu o velkosti daného Stop Loss-u.
Ak DrawDown obchodu bol mensi ako na$ Stop Loss, a zaroveit maximalny profit obchodu
bol vicsi ako nas Take Profit, tak sme zapisovali zisk o velkosti daného Take Profit-u. Ak
DrawDown obchodu bol mensi ako na§ Stop Loss, no maximdalny profit obchodu
nedosahoval velkost’ nasho Take Profit-u, tak sme zapisovali stratu o vel'’kosti daného Stop
Loss-u. Ako mozeme vidiet', tak najvhodnej$im nastavenim je Stop Loss na 10 pipov a Take
Profit na 40 pipov, ¢o by nam prinieslo zisk 160 pipov za obdobie od 4.decembra 2023 do
l.marca 2024. Naopak, ak sa pozrieme na vystup, ktory bol nastaveny pred 10 rokmi, a to
Stop Loss na 60 pipov a Take Profit na 40 pipov, tak by sme boli za dané obdobie v strate
840 pipov.

Tabul’ka 3: Vysledky testovania Stop Loss-u a Take Profit-u

Nastaveny SL a TP Zisk/Strata (v pipoch)
SL=10; TP=10 -40
SL=20; TP=10 -20
SL=30; TP=10 80
SL=10; TP=20 50
SL=20;TP=20 40
SL=30; TP=20 30
SL=10; TP=30 40
SL=20;TP=30 20
SL=30; TP=30 0
SL=10; TP=40 160
SL =20; TP =40 100
SL =30; TP =40 40
SL =10; TP =50 140
SL =20; TP =50 120
SL =30; TP =50 80
SL =60; TP =40 -840

Zdroj: vlastné spracovanie
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V tabulke 4 moézeme vidiet vysledky testovania danej obchodnej stratégie, ak
nastavime Stop Loss na 10 pipov a Take Profit na 40 pipov. Pocas troch mesiacov
obchodovania by priniesla tato obchodna stratégia pri konzistentnej pozicii 0,1 lotu zisk
160 €, ¢o predstavuje priemerny zisk 2,50 €. Priemerny zisk dosiahnuty vzhl'adom na
vel’kost’ obchodovanej pozicie je 0,025 %. Ziaden obchod neostal otvoreny po ukon&eni
testovania obchodnej stratégie. Mozeme vsak sledovat, Ze stratovych obchodov je trikrat
viac ako ziskovych obchodov, no aj napriek tomu ndm obchodn4 stratégia prindsa zisk. Je to
z toho dovodu, Ze Take Profit mame Styrikrat vacsi ako Stop Loss, atak Styri stratové

obchody vieme pokryt’ jednym ziskovym obchodom.

Tabul’ka 4: Vysledky testovania stratégie '8 am so SL"

Priemerny zisk na

Celkovo obchodov 64 | obchod 2,50 €
Priemerny zisk na
ziskovych obchodov 16 | vel’kost’ pozicie % 0,025%
(%) 25,00%
Priemerny zisk na
stratovych obchodov 48 | udrziavaci kapital 2,50%
(%) 75,00% | pri pake 1:100 v %
Hruby zisk 640,00 € | Ziskovy faktor 1,33
Hruba strata 480,00 € | Celkovy zisk/strata 160,00 €

Zdroj: vlastné spracovanie

MozZeme teda konStatovat’, Ze obchodna stratégia ,,8 am so SL* je profitabilna aj dnes,
no optimalizovali sme jej vystup. Nastavenie, ktoré bolo urené pred desiatimi rokmi uz
dnes nie je vynosné, ked’Ze so Stop Loss 60 pipov a Take Profit 40 pipov, by sme za tri
mesiace mali stratu 840 pipov, ¢o predstavuje 840 € pri konzistentnej pozicii 0,1 lotu.
V stcasnosti je idealnym nastavenim Stop Loss na 10 pipov a Take Profit na 40 pipov, ¢o by
nam za tri mesiace prinieslo zisk 160 €. Pri tejto obchodnej stratégii je priestor na jej
pravidelne pretestovanie, ked’Zze podl'a toho m6Zeme menit’ Take Profit a Stop Loss, aby sme

mohli dosiahnut’ ¢o najoptimalnejsie vysledky.

4.2 Pozi¢na stratégia

Druhd stratégia, ktori budeme testovat, sa nazyva ,,Pozi¢nd stratégia®. Je to
dlhodoba obchodna stratégia, ktora uz bola v minulosti testovana po dobu dvoch rokov, a to
od l.augusta 2012 do 31.jula 2014. Obchodné stratégia je postavend na horizontalnych
liniach, ktoré boli zakreslené za obdobie od 1.augusta 2010 do 31.jula 2012. Tym, Ze to je

dlhodobé obchodni stratégia, tak ocakavame menej obchodov, no budu otvorené na dlhsiu
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dobu. Po takmer desiatich rokoch sme sa rozhodli opét’ otestovat’ profitabilitu vstupov tejto

obchodnej stratégie a optimalizovat’ jej vystup.

Obchodna stratégia je obchodovana na menovom pare EUR/USD, ¢asové okno je 1
deni. Testovali sa historické udaje dva roky staré, no najvacsi doraz sa kladie na posledny
rok. Nase testované obdobie bolo od 1.januara 2022 do 31.decembra 2023. Tato obchodna
stratégia je postavena na horizontalnych linidch, ktoré sme si zakreslili za obdobie od
1.januara 2020 do 31.decembra 2021. Z nich sme si vybrali tie, ktoré boli umiestnené vel'mi
tesne k sebe, pretoze na tychto tirovniach dochadzalo k ¢astym zmendm na trhu. Nasledne
zacCalo testovanie, kedy sme sa snazili njst’ cenovu formdaciu na otoCenie trendu. Ak sa cena
priblizila k hladine, kde boli viaceré horizontalne linie, tak sme ocakavali, ze dojde k
otoCeniu trendu. V takom pripade sme zadavali objedndvku po prvom zotaveni nového
trendu. Nasledne obchod sme uzatvarali na dolezitej hladine daného kurzu, kde sme mali
opat’ niekolko horizontalnych linii. Pri tejto obchodnej stratégii nepouzivame ziadne

indikatory.

Tabul’ka 5: "Pozi¢na stratégia"

"Pozi¢na stratégia"

Menovy par EUR/USD
Casové okno D1
Testované obdobie 2 roky (1.1.2022 - 31.12.2023)
Technicky nastroj Horizontalne linie
Typ grafu Svieckovy

cena sa priblizila k hladine, kde boli viaceré
Signal na otvorenie dlhej pozicie horizontalne linie

cena sa priblizila k hladine, kde boli viaceré
Signal na otvorenie kratkej pozicie | horizontalne linie

Zdroj: vlastné spracovanie

Testovanie danej obchodnej stratégie prebiehalo tak, Zze do grafu zndzornujiceho
menovy par EUR/USD sdennym casovym oknom sme si zakreslili vSetky dolezité
horizontélne linie. Nasledne do tabul'ky v Exceli sme si postupne zapisovali potrebné tdaje,
a to datum vstupu a vystupu z obchodu, tdaj ¢i sme i8li do dlhej alebo kratkej pozicie,
DrawDown a maximdlny profit daného obchodu. Dokladne sme dodrziavali vstup tejto
obchodnej stratégie, a teda ak sa cena pribliZila k hladine, kde boli viaceré horizontalne linie,
tak sme ocCakavali, ze dojde k otoCeniu trendu. V takom pripade sme zadavali objednavku
po prvom zotaveni nového trendu. Nasledne obchod sme uzatvérali na ddlezitej hladine

daného kurzu, kde sme mali opat’ niekol’ko horizontalnych linii. Ak sa obchod vyvijal opacne
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ako sme ocakavali, tak v Ziadnom pripade sme ho neuzatvarali v strate, ale nechali sme ho
aj dlhSiu dobu otvoreny, kym doslo k otoceniu trendu v nas prospech a az potom sme ho
uzatvarali na dolezitej hladine kurzu. V tabul’ke 6 mdézeme vidiet' cely priebeh testovania
obchodnej stratégie. Pri tejto obchodnej stratégii nemame urceny Stop Loss a Take profit,
atak sa o vystupe z obchodu rozhodujeme prostrednictvom vyznacenych horizontalnych

linii. Ako mozeme vidiet, tak za obdobie dvoch rokov by sme dosiahli zisk 2 531 pipov.

Tabul’ka 6: Testovanie "Pozi¢nej stratégie"

Datum MAX |Datum Open Close

vstupu |BUY/SELL |DD TP vystupu | price price

15.2.2022 | sell 239| 226,2| 23.2.2022]1.13832 |1.11570
31.3.2022 | sell 10,0] 308,5| 13.4.2022|1.10660 |1.07575
19.4.2022 | buy 12450 345,7| 11.7.2023]1.07807 |1.11264
9.6.2022 | sell 27,6 662,5| 13.7.2022]1.06146 |0.99521
18.1.2023 | buy 277,0 347,5| 11.7.2023|1.07709 |1.11184
26.7.2023 | sell 64,3| 319,5| 24.8.2023|1.10853 |1.07658
28.8.2023 | buy 370,0| 321,1]27.12.2023|1.08183 |1.11394

SUMA: 25310

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabul’ke 6 taktieZ mézeme vidiet’, Ze treti obchod bol najkomplikovane;jsi, pretoZe
bol otvoreny takmer patnast’ mesiacov, ked’Ze sa vyvijal opacne ako sme ocakévali a jeho
DrawDown bol na trovni 1 245 pipov. Tento DrawDown bol dosiahnuty 27.septembra 2022,

kedy nasledne doslo k otoceniu trendu. Kurz sa dostal na hladinu 0.95357.

V tabulke 7 moZeme vidiet' vysledky testovania danej obchodnej stratégie. Pocas
dvoch rokov obchodovania by priniesla tdto obchodna stratégia pri konzistentnej pozicii 0,1
lotu zisk 2 531 €, €o predstavuje priemerny zisk 361,57 €. Priemerny zisk dosiahnuty
vzhl'adom na velkost” obchodovanej pozicie je 3,62%. Mdzeme vSak sledovat’, Ze neméame
Ziaden stratovy obchod. Je to z toho dovodu, Ze Ziaden obchod neostal otvoreny po ukonéeni
testovania. Najvacsi DrawDown, ktory by sme mohli dosiahnut’, by ndm priniesol stratu 1

245 €, naopak najvicsi zisk by sme dosiahli pri Stvrtom obchode, a to 662,5 €.
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Tabul’ka 7: VysledKky testovania '""Pozi¢nej stratégie"

Priemerny zisk na
Celkovo obchodov 7 |obchod 361,57 €
ziskovych obchodov 7 | Priemerny zisk na
(%) 100,00% | vel’kost’ pozicie vV %0 3,62%
stratovych/otvorenych Priemerny zisk na
obchodov 0| udrziavaci kapital 361,57%
(%) 0% | pri pake 1:100 v %
Najvaési DrawDown 1 245 pipov | Najviési DrawDown 1 245,00 €
Maximalny Profit 662,5 pipov | Maximalny Profit 662,50 €
Celkovy zisk/strata 2 531,00 €

Zdroj: vlastné spracovanie

Moézeme teda konStatovat’, Ze obchodna stratégia ,,Pozi¢na stratégia* je profitabilna
aj dnes. Pri teste pred desiatimi rokmi bolo otvorenych a uzavretych Sest obchodov
s profitom 2 150 pipov. Najvacsi DrawDown dosahoval 390 pipov. V sti¢asnosti by ndm
dand obchodna stratégia priniesla vac¢si zisk, a to 2 531 pipov, no ovel'a va¢si potencidlny

DrawDown, ktory by dosahoval 1 245 pipov.

Otvara sa nam tu otazka, ako rozdielne obdobia testovania vplyvaji na funkcnost’
obchodnych stratégii. Vysledky testovania v sucasnosti a pred desiatimi rokmi su sice
podobné, no obdobia sa liSia, ako aj cenova hladina devizového kurzu. V obdobi od
l.augusta 2012 do 31.jula 2014 sa menovy par EUR/USD pohyboval v rozmedzi od 1.20 do
1.40. Na konci roka 2012 sme mohli sledovat’ znehodnotenie amerického dolaru voci euru,
¢o bolo spdsobene opatreniami FED-u. Ostatné obdobie bol devizovy kurz relativne stabilny,
kedy az po naSom testovanom obdobi sa zafalo euro vyrazne znehodnocovat’ voci
americkému dolaru. Ako bolo spomenuté, dana obchodna stratégia je profitabilna aj dnes,

ako aj v minulosti, a tak rozdielne obdobia nemaju vyrazny vplyv na jej funk¢énost’.

4.3 Stratégia zaloZena na indikatore SMA a oscilatore Stochastic

V tejto Casti budeme testovat’ vlastnii obchodnu stratégiu, ktord sme vytvorili.
Najvicsi doraz sme kladli na vyvoj, testovanie a optimalizovanie obchodnej stratégie. Je to
kratkodobd obchodné stratégia zalozend na technickom pristupe. Obchodna stratégia je
obchodovana na menovom pare EUR/USD, ¢asové okno je 1 hodina. Obchodnt stratégiu
sme testovali za obdobie od 4.decembra 2023 do 1.marca 2024. Pri tejto obchodnej stratégii
pouzivame jeden indikator, a to jednoduchy kizavy priemer s dvoma periédami SMA 20
a SMA 30. Vstup do obchodu a detaily tejto obchodnej stratégie mozeme vidiet’ v tabulke
8.
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Tabul’ka 8: "Stratégia zaloZena na SMA"

"Stratégia zaloZena na SMA"

Menovy par

EUR/USD

Casové okno

H1

Testované obdobie

3 mesiace (4.12.2023 - 1.3.2024)

Indikatory

SMA 20, SMA 30

Typ grafu

Svieckovy

V okamihu, ked’ SMA 20 > SMA 30
V okamihu, ked” SMA 30 > SMA 20

Signal na otvorenie dlhej pozicie

Signal na otvorenie kratkej pozicie
Zdroj: vlastné spracovanie

Testovanie danej obchodnej stratégie prebiehalo tak, ze do tabul'ky v Exceli sme si
postupne zapisovali potrebne udaje, a to datum vstupu do obchodu, udaj ¢i sme isli do dlhe;j
alebo kratkej pozicie, DrawDown a maximalny profit daného obchodu. Dokladne sme
dodrziavali vstup tejto obchodnej stratégie, a teda, ak SMA 20 pretla zdola SMA 30 (SMA
20 > SMA 30), tak sme otvarali obchod na dlhu poziciu a ak SMA 30 pretla zdola SMA 20
(SMA 30 > SMA 20), tak sme otvarali obchod na kratku poziciu. V tabulke 9 mézeme vidiet
prvych desat’ obchodov testovania danej obchodnej stratégie. Taktiez mozeme v tabulke
sledovat’, ze DrawDown-y a maximalne profity sa liSia, a tak je ddleZite po testovani vhodne

nastavit’ Stop Loss a Take Profit a nasledne vyhodnotit’ vynosnost novej obchodnej stratégie.

Tabul’ka 9: Prvych desat’ obchodov testovania novej obchodnej stratégie

Détum BUY/SELL DD (v pipoch) MAX TP (v pipoch)
7.12.2023 buy 13,0 2,3
8.12.2023 sell 23,9 6,2
11.12.2023 buy 2,7 63,0
12.12.2023 sell 6,9 2,2
13.12.2023 buy 9,0 26,8
15.12.2023 sell 11,0 16,8
18.12.2023 buy 53 68,9
20.12.2023 sell 7,2 26,6
21.12.2023 buy 11,7 50,4
26.12.2023 sell 59 14,2

Zdroj: vlastné spracovanie

Po testovani obchodnej stratégie sme ziskane udaje pouzili na vhodne nastavenie
Stop Loss urovne a Take Profit Grovne, aby bolo moZne urcit’ vystup danej obchodne;j
stratégie. Ako moZeme vidiet’ v tabulke 10, tak sme testovali celkovo 15 r6znych kombinécii
vystupu. Testovanie vystupov prebiehalo tak, ze sme skusali rozne kombinacie Stop Loss-u

a Take Profit-u. Pracovali sme s DrawDown-mi a maximalnymi profitmi, ktoré sme si
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zapisovali pri vSetkych obchodoch. Ak bol DrawDown obchodu vécsi ako nas Stop Loss,
tak sme zapisovali stratu o vel'’kosti daného Stop Loss-u. Ak DrawDown obchodu bol mensi
ako nas Stop Loss, a zaroven maximalny profit obchodu bol vacsi ako nas Take Profit, tak
sme zapisovali zisk o vel'kosti daného Take Profit-u. Ak DrawDown obchodu bol mensi ako
nas Stop Loss, no maximalny profit obchodu nedosahoval velkost nasho Take Profit-u, tak
sme zapisovali stratu o velkosti daného Stop Loss-u. Najvhodnej$im nastavenim je Stop
Loss na 20 pipov a Take Profit na 10 pipov, Co by ndm prinieslo zisk 70 pipov za obdobie
od 4.decembra 2023 do 1.marca 2024. Naopak, ak sa pozrieme na vystup, ktory by bol
najviac stratovy, tak Stop Loss by bol nastaveny na 30 pipov a Take Profit na 50 pipov. Strata
za dané obdobie by bola 610 pipov.

Tabulka 10: Vysledky testovania Stop Loss-u a Take Profit-u

Nastaveny SL a TP Zisk/Strata (v pipoch)
SL=10; TP =10 -70
SL=20; TP =10 70
SL=30; TP =10 30
SL=10; TP =20 20
SL=20; TP =20 60
SL=30; TP =20 -50
SL=10; TP =230 10
SL=20; TP =30 0
SL=30; TP =30 -150
SL=10; TP =40 -50
SL=20; TP =40 -200
SL=30; TP =40 -390
SL =10; TP =50 -70
SL =20; TP =50 -400
SL =30; TP =50 -610

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabulke 11 méZeme vidiet' vysledky testovania danej obchodnej stratégie, ak
nastavime Stop Loss na 20 pipov a Take Profit na 10 pipov. PocCas troch mesiacov
obchodovania by priniesla tito obchodna stratégia pri konzistentnej pozicii 0,1 lotu zisk
70 €, Co predstavuje priemerny zisk 1,27 €. Priemerny zisk dosiahnuty vzh'adom na vel'kost’
obchodovanej pozicie je 0,013 %. Mozeme vSak sledovat’, ze ziskovych obchodov je sice
viac ako stratovych obchodov, no aj napriek tomu ndm obchodna stratégia prindSa pomerne
niz$i zisk. Méze to byt z toho dovodu, ze Stop Loss madme dvakrat vacsi ako Take Profit, a

tak jeden stratovy obchod potrebujeme pokryt’ dvomi ziskovymi obchodmi.
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Tabul’ka 11: Vysledky testovania novej obchodnej stratégie

Priemerny zisk na
Celkovo obchodov 55 | obchod 1,27€
Priemerny zisk na
ziskovych obchodov 39 [ vel’kost’ pozicie % 0,013%
(%) 70,91%
stratovych Priemerny zisk na
obchodov 16 [ udrziavaci kapital 1,27%
(%) 29,09% | pri pake 1:100 v %
Hruby zisk 390,00 € | Ziskovy faktor 1,22
Hruba strata 320,00 € | Celkovy zisk/strata 70,00 €

Zdroj: vlastné spracovanie

Ako sme vSak spomenuli, zisk je pomerne nizky, apreto sme sa rozhodli
optimalizovat’ tito obchodnu stratégiu. Rozhodli sme sa pridat’ do stratégie oscilator,
konkrétne Stochastic. Ponechali sme ho v nastaveni 5,3,3 s liniou prekipenosti na urovni 75
a liniou prepredanosti na urovni 25. VSetko ostatné sme ponechali, a teda obchodna stratégia
je obchodovana na menovom pare EUR/USD, ¢asové okno je 1 hodina. Obchodnu stratégiu
sme opéit’ testovali za obdobie od 4.decembra 2023 do 1.marca 2024. Pri tejto obchodnej
stratégii pouzivame jednoduchy kizavy priemer s dvoma periédami SMA 20 a SMA 30
anovo pridany Stochastic (75,25). Vstup do obchodu a detaily tejto obchodnej stratégie

mozeme vidiet’ v tabul’ke 12.

Tabul’ka 12: ,,Stratégia zaloZena na indikatoroch SMA a Stochastic*

Menovy par EUR/USD
Casové okno H1
Testované obdobie 3 mesiace (4.12.2023 - 1.3.2024)

SMA 20, SMA 30, Stochastic (5,3,3)
overbought:75 oversold:25

Typ grafu Sviegkovy

Signal na otvorenie dlhej pozicie | K <25 a zarovein SMA 20 > SMA 30
Signal na otvorenie kratkej
pozicie K > 75 a zaroven SMA 30 > SMA 20
Zdroj: vlastné spracovanie

Indikatory

Testovanie danej obchodnej stratégie prebiehalo tak, ze do tabul’ky v Exceli sme si
postupne zapisovali potrebné udaje, a to datum vstupu do obchodu, udaj ¢i sme ili do dlhe;j
alebo kratkej pozicie, DrawDown a maximalny profit daného obchodu. Dokladne sme

dodrziavali vstup tejto obchodnej stratégie, a teda, ak SMA 20 bola vicsia ako SMA 30
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a zaroven hlavna krivka Stochastic %K bola mensia ako 25, tak sme otvarali obchod na dlhu
poziciu a ak SMA 30 bola vicsia ako SMA 20 a zaroveinl hlavna krivka Stochastic %K bola
vacsia ako 75, tak sme otvarali obchod na kratku poziciu. V tabulke 13 mdzeme vidiet
prvych pat obchodov testovania danej obchodnej stratégie s pouzitim oscilatora Stochastic.
Taktiez mozeme v tabulke sledovat, ze DrawDown-y su pomerne ustalene a maximalne
profity st pomerne vysoké.

Tabul’ka 13: Prvych pit’ obchodov testovania novej obchodnej stratégie s pouzitim
Stochastic-u

Datum |BUY/SELL DD MAX TP

4.12.2023 sell 14,2 55,0
5.12.2023 sell 3,4 65,9
6.12.2023 sell 7,4 42,1
7.12.2023 sell 3,6 45,9
8.12.2023 sell 3,5 20,4

Zdroj: vlastné spracovanie

Po testovani obchodnej stratégie sme ziskané udaje pouzili na vhodné nastavenie
Stop Loss urovne a Take Profit Grovne, aby bolo mozné urcit’ vystup danej obchodnej
stratégie. Ako mozeme vidiet’ v tabul’ke 14, tak sme testovali celkovo 12 r6znych kombinécii
vystupu. Testovanie vystupov prebiehalo tak, ze sme skusali r6zne kombinacie Stop Loss-u
a Take Profit-u. Pracovali sme s DrawDown-mi a maximalnymi profitmi, ktoré sme si
zapisovali pri vSetkych obchodoch. Ak bol DrawDown obchodu vé¢si ako nas Stop Loss,
tak sme zapisovali stratu o velkosti daného Stop Loss-u. Ak DrawDown obchodu bol mensi
ako nas Stop Loss, a zaroven maximalny profit obchodu bol vac¢si ako nas Take Profit, tak
sme zapisovali zisk o vel'kosti daného Take Profit-u. Ak DrawDown obchodu bol mensi ako
nas Stop Loss, no maximalny profit obchodu nedosahoval velkost’ naSho Take Profit-u, tak
sme zapisovali stratu o velkosti daného Stop Loss-u. Najvhodnej$im nastavenim je Stop
Loss na 10 pipov a Take Profit na 30 pipov, o by nam prinieslo zisk 190 pipov za obdobie
od 4.decembra 2023 do 1.marca 2024.
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Tabul’ka 14: Vysledky testovania Stop Loss-u a Take Profit-u

SL=10;TP=10 10
SL=20;TP=10 40
SL=30;TP=10 170
SL=10;TP=20 20
SL=20;TP=20 -20
SL=30; TP=20 10
SL=20;TP=30 40
SL=30; TP=30 30
SL=10; TP =40 70
SL=20; TP =40 -80
SL=30; TP=40 -230

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabulke 15 moézeme vidiet vysledky testovania optimalizovanej obchodnej
stratégie, ak nastavime Stop Loss na 10 pipov a Take Profit na 30 pipov. Pocas troch
mesiacov obchodovania by priniesla tato obchodnd stratégia pri konzistentnej pozicii 0,1
lotu zisk 190 €, ¢o predstavuje priemerny zisk 2,60 €. Priemerny zisk dosiahnuty vzhl'adom
na velkost obchodovanej pozicie je 0,026 %. Mdzeme vSak sledovat’, ze stratovych
obchodov je dvakrat viac ako ziskovych obchodov, no aj napriek tomu nam obchodna
stratégia prinasa zisk. Je to z toho dovodu, Ze Take Profit mame trikrat vacsi ako Stop Loss,

a tak tri stratové obchody vieme pokryt’ jednym ziskovym obchodom.

Tabul’ka 15: Vysledky testovania optimalizovanej obchodnej stratégie

Priemerny zisk na
Celkovo obchodov 73| obchod 2,60 €
Priemerny zisk na
ziskovych obchodov 23 | vel’kost’ pozicie % 0,026%
(%) 31,51%
stratovych Priemerny zisk na
obchodov 50 | udrziavaci kapital 2,60%
(%) 68,49%0 | pri pake 1:100 v %
Hruby zisk 690,00 € | Ziskovy faktor 1,38
Hruba strata 500,00 € | Celkovy zisk/strata 190,00 €

Zdroj: vlastné spracovanie
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Modzeme teda konStatovat’, ze nova obchodna stratégia zaloZena na indikadtore SMA
a oscilatore Stochastic je profitabilnd. V sucasnosti je idedlnym nastavenim Stop Loss na 10
pipov a Take Profit na 30 pipov, ¢o by nam za tri mesiace prinieslo zisk 190 €. Pri tejto
obchodnej stratégii je priestor na jej pravidelne pretestovanie, ked’ze podl'a toho mézeme

menit’ Take Profit a Stop Loss, aby sme mohli dosiahnut’ ¢o najoptimalnejsie vysledky.

4.4 Stratégia zaloZena na indikatore RSI

Posledna testovana obchodna stratégia bude opét’ vlastnd obchodna stratégia, ktora
sme vytvorili. Najvacsi doraz sme kladli na vyvoj, testovanie a optimalizovanie obchodne;j
stratégie. Je to dlhodoba obchodna stratégia zalozend na technickom pristupe. Obchodna
stratégia je obchodovana na menovom pare EUR/USD, ¢asové okno je 1 deni. Obchodnt
stratégiu sme testovali za obdobie od 1.januara 2022 do 31.decembra 2023. Pri tejto
obchodnej stratégii pouzivame jeden indikator, ato indikator RSI, ktory je jednym
z najpouzivanej§ich oscilatorov. Indikator sme spustili v 20-diiovom nastaveni. Urovne
prekupenosti a prepredanosti sme ponechali na prednastavenych hraniciach 70 a 30. Vstup

do obchodu a detaily tejto obchodnej stratégie mozeme vidiet’ v tabul'ke 16.

Tabul’ka 16: "Stratégia zaloZen4a na indikatore RSI"

"Stratégia zaloZena na indikatore RSI"

Menovy par EUR/USD

Casové okno D1

Testované obdobie 2 roky (1.1.2022 - 31.12.2023)
Indikatory RSI 20 (70,30)

Typ grafu Svieckovy

Signal na otvorenie dlhej pozicie RSI 20 klesne pod 30

Signal na otvorenie kratkej pozicie | RSI 20 rastie nad 70

Zdroj: vlastné spracovanie

Testovanie danej obchodnej stratégie prebiehalo tak, Ze do tabul'ky v Exceli sme si
postupne zapisovali potrebne udaje, a to datum vstupu a vystupu z obchodu, udaj ¢i sme isli
do dlhej alebo kratkej pozicie, DrawDown a maximalny profit daného obchodu. Dokladne
sme dodrziavali vstup tejto obchodnej stratégie, a teda, ak RSI 20 kleslo pod 30, tak sme
otvérali obchod na dlhu poziciu a ak RSI 20 vzréstlo nad 70, tak sme otvarali obchod na
kratku poziciu. V tabulke 17 mozeme vidiet’ cely priebeh testovania obchodnej stratégie.
TaktieZ m6Zeme v tabul'ke sledovat’, ze vd¢Sina obchodov bolo vykonanych v roku 2022
alen jeden v roku 2023. Taktiez vSetky obchody bol otvorene na dlha poziciu. Z tychto

dovodov sme sa rozhodli otestovat’ d’alSie dva roky, a to obdobie od 1.januara 2020 do
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31.decembra 2021, aby sme mohli konstatovat’ ¢i je obchodna stratégia profitabilna alebo
nie je.

Tabul’ka 17: Testovanie "Stratégie zaloZenej na indikatore RSI"

Datum MAX |Datum Open Close

vstupu |BUY/SELL |DD TP vystupu | price price

7.3.2022 | buy 2,6 333,3| 30.3.2022| 1,08515| 1,11848
27.4.2022 | buy 86,5 84,2| 4.5.2022| 1,05575| 1,06417
12.5.2022 | buy 28,7| 408,4| 29.5.2022| 1,03783| 1,07867
11.7.2022 | buy 85,7| 330,7| 9.8.2022| 1,00378| 1,03685
26.9.2022 | buy 72,0] 391,8| 3.10.2022| 0,96077| 0,99995
27.9.2023 | buy 53,4| 463,4/20.11.2023| 1,05017| 1,09651

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabul’ke 18 mdzeme vidiet' pokracovanie testovania obchodnej stratégie. Taktiez
mozeme v tabul’ke sledovat’, Ze tentokrat vac¢Sina obchodov bolo vykonanych v roku 2020 a
len jeden v roku 2021. No d’alej budeme pokracovat’ len s idajmi za obdobie od 1.janudra
2022 do 3l.decembra 2023, pretoze tato obchodnt stratégiu budeme porovnavat

s ,,Pozi¢nou stratégiou®.

Tabul’ka 18: 2. Testovanie "Stratégie zaloZenej na indikatore RSI"

Datum MAX |[Datum |Open Close
vstupu BUY/SELL |DD TP vystupu | price price
13.2.2020 | buy 63,0/ 343,7| 1.3.2020| 1,08408| 1,11845
9.3.2020 | sell 29,3| 373,5/11.3.2020| 1,14285| 1,1055
4.6.2020 | sell 85,7| 168,7|18.6.2020| 1,13367| 1,1168
23.7.2020 | sell 0 14,7123.7.2020| 1,15959| 1,15812
18.8.2020 | sell 80,7| 318,5/24.9.2020| 1,19306| 1,16121
17.12.2020 | sell 81,8| 3154 4.2.2021| 1,22676| 1,19522
22.11.2021 | buy 49,7| 247,1(13.1.2022| 1,12356| 1,14827

Zdroj: vlastné spracovanie

Po testovani obchodnej stratégie sme ziskane udaje pouzili na vhodne nastavenie
Stop Loss urovne a Take Profit Grovne, aby bolo mozne urcit’ vystup danej obchodne;j
stratégie. Ako mozeme vidiet’ v tabul’ke 19, tak sme testovali celkovo 4 rozne kombinécie
vystupu. Testovanie vystupov prebiehalo tak, ze sme skuSali rozne kombinacie Stop Loss-u
a Take Profit-u. Pracovali sme s DrawDown-mi a maximdlnymi profitmi, ktoré sme si
zapisovali pri vSetkych obchodoch. Ak bol DrawDown obchodu vé¢si ako nas Stop Loss,
tak sme zapisovali stratu o velkosti daného Stop Loss-u. Ak DrawDown obchodu bol mensi
ako nas Stop Loss, a zaroven maximalny profit obchodu bol vac¢si ako nas Take Profit, tak

sme zapisovali zisk o velkosti dan¢ho Take Profit-u. Ak DrawDown obchodu bol mensi ako
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nas Stop Loss, no maximalny profit obchodu nedosahoval velkost nasho Take Profit-u, tak
sme zapisovali stratu o vel'kosti daného Stop Loss-u. Najvhodnej$im nastavenim je Stop
Loss na 90 pipov a Take Profit na 300 pipov, ¢o by nam prinieslo zisk 1 410 pipov za obdobie
od 1.januéra 2022 do 31.decembra 2023.

Tabul’ka 19: Vysledky testovania Stop Loss-u a Take Profit-u

SL=90; TP =250 1160
SL =90; TP =200 910
SL=90; TP=80 480

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabulke 20 moézeme vidiet vysledky testovania optimalizovanej obchodnej
stratégie, ak nastavime Stop Loss na 90 pipov a Take Profit na 300 pipov. Po¢as dvoch rokov
obchodovania by priniesla tdto obchodna stratégia pri konzistentnej pozicii 0,1 lotu zisk
1410 €, ¢o predstavuje priemerny zisk 235 €. Priemerny zisk dosiahnuty vzhl'adom na

vel'kost’ obchodovanej pozicie je 2,35 %.

Tabul’ka 20: Vysledky testovania obchodnej stratégie zaloZenej na indikatore RSI

Priemerny zisk na
Celkovo obchodov 6 [ obchod 235,00 €
Priemerny zisk na
ziskovych obchodov 5| vel’kost’ pozicie % 2,35%
(%) 83,33%
stratovych Priemerny zisk na
obchodov 1| udrziavaci kapital 235%
(%) 16,67% | pri pake 1:100 v %
Hruby zisk 1 500,00 € | Ziskovy faktor 16,67
Hruba strata 90,00 € | Celkovy zisk/strata 1 410,00 €

Zdroj: vlastné spracovanie

Modzeme teda konStatovat, Ze nova dlhodobd obchodna stratégia zaloZena na
indikétore RSI je profitabilna. V sucasnosti je idealnym nastavenim Stop Loss na 90 pipov
a Take Profit na 300 pipov, ¢o by ndm za dva roky prinieslo zisk 1 410 €. Pri tejto obchodnej
stratégii je priestor na jej pravidelne pretestovanie, ked’ze podl'a toho mdézeme menit’ Take

Profit a Stop Loss, aby sme mohli dosiahnut’ ¢o najoptimélnejsie vysledky.
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4.5 Vyhodnotenie vysledkov otestovanych obchodnych stratégii

V tejto Casti si vyhodnotime a porovndme vsetky otestované obchodné stratégie.
Samostatne budeme porovnavat’ kratkodobé a dlhodobé obchodné stratégie. V tabulke 21
moézeme vidiet’ vysledky troch kratkodobych obchodnych stratégii, ktoré boli testované po
dobu troch mesiacov, a to od 4.decembra 2023 do 1.marca 2024. Obchodnu stratégiu ,,8 am
so SL* sme opdt testovali po takmer desiatich rokoch aako moézeme vidiet, tak
s optimalizovanymi vystupmi je profitabilné aj v dneSnej dobe, kedy by nam priniesla zisk
160 € s priemernym ziskom na obchod 2,50 € (0,025% z velkosti obchodovanej pozicie).
Nésledne sme vytvorili a otestovali dve obchodné stratégie. Prva stratégia, zaloZzenad na
jednoduchom kizavom priemere s dvoma periodami SMA 20 a SMA 30, ndm priniesla zisk
70 € s priemernym ziskom na obchod 1,27 € (0,013 % z velkosti obchodovanej pozicie).
Oproti pdvodnej stratégii (,,8 am so SL*) tito obchodnd stratégia vykazovala horSie
vysledky, atak sme sa rozhodli jednoduchy kizavy priemer s dvoma periodami doplnit
o oscilator Stochastic. Stratégia zaloZena na indik4dtoroch SMA a Stochastic ndm priniesla
najlepSie vysledky, ato zisk 190 € s priemernym ziskom na obchod 2,60 € (0,026 %
z velkosti obchodovanej pozicie). Taktiez ziskovy faktor dosahuje hodnotu 1,38, o je
najlepsia hodnota spomedzi vSetkych troch obchodnych stratégii. Mozeme teda konstatovat,
ze pri obchodovani na menovom pare EUR/USD, najlepSou a najvynosnejSou kratkodobou
obchodnou stratégiou je stratégia zaloZend na indikatoroch SMA a Stochastic, ktora by nam
za obdobie od 4.decembra 2023 do 1.marca 2024 priniesla najvyssi zisk, a to 190 €. Treba
vSak dodat’, Ze ak by sme brali v uvahu poplatky za obchodovanie, tak znizil by sa celkovy

zisk na vSetkych obchodnych stratégiach.
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Tabul’ka 21: Porovnanie vysledkov kratkodobych obchodnych stratégii

Priemerny Priemerny
Obchodns _Celkovy Jisk/strata ZISk/SZ[rata’ Ziskovych | Stratovych Ziskovy
. . zisk/strata na vel’kost’ | obchodov | obchodov
stratégia na obchod .. faktor
€ pozicie v (%) (%)
¢ %
0
8 am so SL 160,00 € 2,50 € | 0,025% 25,00% 75,00% 1,33
Stratégia
zaloZena na 70,00 € 1,27 € 0,013% 70,91% 29,09% 1,22
SMA
Stratégia
zaloZena na
indikatoroch | 190,00 € 2,60€ | 0,026% 31,51% 68,49% 1,38
SMA a
Stochastic

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabulke 22 moézeme vidiet’ vysledky dvoch dlhodobych obchodnych stratégii,
ktoré boli testované po dobu dvoch rokov, a to za obdobie od 1.janudra 2022 do 31.decembra
2023. ,,Pozi¢nu stratégiu“ sme opéat’ testovali po takmer desiatich rokoch a ako mézeme
vidiet’, tak je profitabilna aj v dneSnej dobe, kedy by ndm priniesla zisk 2 531 € s priemernym
ziskom na obchod 361,57 € (3,62% z velkosti obchodovanej pozicie). Nasledne sme
vytvorili a otestovali obchodnu stratégiu, ktord je zalozena na indikatore RSI, ktory je
jednym z najpouzivanejsich oscilatorov. Indikator sme spustili v 20-dilovom nastaveni. Téato
obchodn4 stratégia nam priniesla zisk 1 410 € s priemernym ziskom na obchod 235 € (2,35
% z velkosti obchodovanej pozicie). Oproti povodnej ,,Pozicnej stratégie* tidto nova
obchodna stratégia vykazovala sice horSie vysledky, ale je dolezité dodat’, ze pri ,,Pozi¢nej
stratégii‘ nemame nastaveny Stop Loss ani Take Profit a pri stratégii zaloZenej na indikatore
RSI méame. MdZeme teda konStatovat, Ze pri obchodovani na menovom pare EUR/USD,
obidve dlhodobé obchodné stratégie st dostatocne vynosné aje len na samotnom
obchodnikovi a jeho $tyle obchodovania ¢i preferuje obchodnu stratégiu so Stop Loss a Take
Profit troviiami. Ak obchodnik cieli vyhradne na zisk, tak vyhodnejSou obchodnou
stratégiou je ,,Pozicna stratégia“, ktord by nam za dva sledované roky priniesla zisk 2 531 €.
Treba vSak dodat, ze ak by sme brali v tvahu poplatky za obchodovanie, tak znizil by sa

celkovy zisk na oboch obchodnych stratégiach.
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Tabul’ka 22: Porovnanie vysledkov dlhodobych obchodnych stratégii

Priemerny Priemerny
Obchodns Celkovy | zisk/strata lek/SZ[rata, Ziskovych | Stratovych
, . . na vel’kost’ | obchodov | obchodov
stratégia | zisk/strata € | na obchod , . o
pozicie v (%) (%)
€
%
Pozitna 2531,00€ | 361,57€ | 3,62% | 100,00% 0%
strategia
Stratégia
zalozenama | 4 0006 | 23500€ | 2350% | 8333% | 16,67%
indikatore
RSI

Zdroj: vlastné spracovanie

Pozreli sme sa blizSie aj na kratkodobé a dlhodobé obdobie, pocas ktorych sme

vykonali testovanie jednotlivych obchodnych stratégii. Sledovali sme vybrané
makroekonomické faktory, ktoré prevladali v Eurépe a USA. V kratkodobom obdobi, ¢o
bolo od 4.decembra 2023 do l.marca 2024, sme sledovali inflaciu a urokové sadzby.
Urokové sadzby v Eurdpe a USA sa nemenili za toto obdobie. Co sa tyka inflacie, tak v USA
sa vyrazne nemenila a v Europe sme zaznamenali mierny pokles. Menovy par EUR/USD
v kratkodobom obdobi dosiahol maximum na hladine 1.1141 a minimum na hladine 1.0695.

Devizovy kurz bol prevazne v klesajicom trende.

V dlhodobom obdobi, ktoré je od 1.janudra 2022 do 31.decembra 2023, mdzeme
sledovat’ narast Urokovych sadzieb v Europe aj USA. FED a ECB sa tymto snazili
zareagovat’ na inflaciu, ktord v sledovanom obdobi rastla takmer aZ do konca roka 2022. Je
zaujimavé sledovat’, Ze prave v obdobi rastu inflacie sme otvorili prostrednictvom dlhodobej
obchodne;j stratégie zaloZenej na indikatore RSI obchody na dlha poziciu, z ktorych bola
vicsina ziskovych. V roku 2023 mézeme sledovat’ znacny pokles inflacie v Europe a USA.
Menovy par EUR/USD v dlhodobom obdobi dosiahol maximum na hladine 1.1496
a minimum na hladine 0.9535. Pocas rastu inflacie v roku 2022 mozeme sledovat’ pokles
sledovaného devizového kurzu, no na prelome rokov, ked’ inflacia zacala klesat’, tak doslo

k otoCeniu trendu, a nasledne bol kurz relativne stabilny.
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5 Diskusia

Ciel'om tejto diplomovej prace bolo stanovit’ postupnost’ krokov tvorby obchodnej
stratégie zaloZzenej na rdznych pristupoch a otestovat’ jej funkcionalitu v konkrétnom
¢asovom ramci na vybranom menovom pare. Forexovy trh je znadmy svojou vysokou
likviditou, ¢o umoziuje obchodnikom vyuzit prilezitost’ na zisk. Obchodovanie na FOREX-
e vSak moze byt’ vel'mi riskantné, a preto je dolezité mat’ obchodnt stratégiu. ,,Rozhodovanie
na zdklade inStinktu alebo emocii obchodnika moéze casto viest k impulzivnym
rozhodnutiam. To modze byt obzvlast nakladné pri obchodovani na forexovom trhu.« 8
Obchodnici, ktori sa riadia obchodnou stratégiou s otestovanymi vstupmi a vystupmi, bud
pravdepodobne uspesnej$i v dosiahnuti obchodnych ciel'ov. S tspeSnou obchodnou
stratégiou je spojene jej otestovanie. Backtesting obchodnej stratégie je dolezity, pretoze ak
obchodnik obchoduje podla neotestovanej stratégie, tak riskuje svoj kapital. Prave

backtesting ndm umoziuje zistit’ pravdepodobni vynosnost’ danej obchodnej stratégie a jej

siln¢ a slabé stranky.

Vyhodami backtestingu s skuto¢nosti, Ze mdze zlepsit’ pravdepodobnost’ spesnych
obchodov, ziskat’ hlbSie poznatky o danom trhu a je to moZznost, ako analyzovat’ vysledky
obchodov. Je to uzitoéné najmi pri dlhodobych stratégiach. Co sa tyka nevyhod
backtestingu, tak nezarucuje stopercentné vysledky. Stratégia, ktord v backtestingu dosiahla
pozitivny Cisty vynos, nemusi byt na redlnom trhu tak tGspeSnd kvoli roznym faktorom.
Manuélny backtesting obchodnej stratégie mdze byt taktieZ ¢asovo naro¢ny a vyzaduje

pracu s rozsiahlou mnozinou dat.>

V nasej praci sme pracovali s obchodnymi stratégiami, ktoré su zaloZené na
technickom pristupe s vyuzitim technickych indikatorov. Obchodnym stratégiam zaloZenym
na technickom pristupe sa uz v minulosti venovalo vel'a odbornikov a vypracovali sa rozne
Studie. Hryshko a Downs (2004), Park a Irwin (2007), Menkhoff a Tylor (2007) ¢1 Neely
a kolektiv (2009) tvrdili vo svojich $tudidch, Ze technickt analyzu mozno opisat’ ako néstroj

predpovedania pohybu cien pomocou minulych cien.*

8TRADEWELL. Backtesting Forex Trading Strategies

[elektronicky zdroj]. 2022. [cit. 2024-04-03]. Dostupné na: https://www.tradewell.app/forex-backtesting

39 FOREX.COM. Backtesting: How to test and refine your trading strategy

[elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 2024-04-03]. Dostupné na: https://www.forex.com/en-us/news-and-
analysis/how-to-backtest-your-trading-strategy/

40 MENDES, Luis a kolektiv. A Forex trading system based on a genetic algorithm

[elektronicky zdroj]. 2014. [cit. 2024-04-03]. Dostupné na: https://link.springer.com/article/10.1007/s10732-
012-9201-y/
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V roku 2014 L. Mendes, P. Godinho a J. Diasova testovali obchodnu stratégiu podl’a
suboru technickych pravidiel na menovych paroch EUR/USD a GBP/USD. Testovana
obchodna stratégia je zalozena na exponencidlnom kizavom priemere. TaktieZ je doleZité
spomenut’, Ze testovana obchodna stratégia mala jasne zadefinované vystupy, v podobe Take
Profit-u a Stop Loss-u. Pravidld, ateda vstupy a vystupy do obchodu, mali stanovenu
preddefinovanu Struktaru, avSak kazdé z nich obsahovalo niekol’ko parametrov, ktoré bolo
mozné optimalizovat’ po¢as vyvoja. Casové okno bolo postupne nastavené na 1, 5, 15 a 60
minut. Prisli so zdverom, ze obchodna stratégia ma schopnost’ predikovat’ buduci pohyb
devizového kurzu a prindsat’ zisk, ale ten je v kone¢nom dosledku v zna¢nej miere znizeny

o poplatky za obchodovanie. 4

S d’alSou tvorbou a optimalizaciou obchodnej stratégie prisli v roku 2017 S.
Galeshchuk a S. Mukherjee. Tvrdili, Ze dodrziavanie stanovenych pravidiel na forexovom
trhu je vel'mi doélezité, ak chce byt obchodnik uspesny. Pracovali s obchodnou stratégiou
zalozenou na vazenom kizavom priemere, ktort testovali na $tyroch menovych paroch, a to
EUR/USD, GBP/USD, USD/JPY a USD/CHF. Sledované obdobie bolo od roku 2000 do
roku 2015. Podrla vysledkov backtestingu prisli s tvrdenim, Ze dand obchodna stratégia je
vynosna. Zaverom bolo, ze ak obchodnik pouziva obchodnu stratégiu, ktorda ma presne

zadefinované pravidld, tak je vysokd pravdepodobnost, Ze mu bude prinasat’ zisk. 42

Ciel'om stuadie z roku 2012 bolo zostrojit’ profitabilni obchodnu stratégiu. Testovali
dva typy obchodnych stratégii, a to stratégie zalozené na technickom a fundamentdlnom
pristupe. Obchodné stratégie boli testovane na menovom pare EUR/USD. Sledované
obdobie bolo od 1.janudra 2005 do 1.januara 2010. Autori tejto Studie si vybrali preto toto
obdobie, pretoZe pokryva financnu krizu a obdobie, ked’ ekonomiky rastli vysokym tempom.
Obchodni stratégia vychadzajica z technického pristupu bola zaloZzena na indikatore RSI,
oscilatore Stochastic ana krizeni kizavych priemerov. Obchodna stratégia zaloZena na
fundamentalnom pristupe pracovala s informéaciami o ukazovateli, ktory nazyvame ,,Non-
farm Payrolls“. Za sledované obdobie piatich rokov by obchodné stratégia zalozena na
technickom pristupe priniesla narast obchodného konta o 53,82 % (12 otvorenych pozicii)

a obchodna stratégia zalozend na fundamentalnom pristupe by priniesla narast obchodného

41 MENDES, Luis a kolektiv. A Forex trading system based on a genetic algorithm

[elektronicky zdroj]. 2014. [cit. 2024-04-03]. Dostupné na: https://link.springer.com/article/10.1007/s10732-
012-9201-y/

42 GALESHCHUK, Svitlana, - MUKHERJEE, Sumitra. FOREX Trading Strategy Optimization
[elektronicky zdroj]. 2017. [cit. 2024-04-03]. Dostupné na: https://link.springer.com/chapter/10.1007/978-3-
319-60882-2 9#ref-CR4
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konta o 52,23 % (9 otvorenych pozicii). Autori prisli so zaverom, ze technicka
a fundamentalna analyza vykazuji podobné vysledky, aj ked’ technicka analyza o Cosi lepsie.
Avsak ztoho dovodu, ze pri fundamentalnej analyze bolo otvorenych menej obchodov
skonstatovali, Zze obchodna stratégia zaloZzena na tomto pristupe predstavuje niz§iu mieru

rizika.

Stadia z roku 2014 od Viliama Vajdu sa zameriava na testovanie obchodnej stratégie,
ktora je zalozend na technickom pristupe s vyuzitim technickych indikatorov ako
exponencialny kizavy priemer a MACD. Testovanie prebichalo na zakladnom menovom
pare EUR/USD. Cielom bolo zistit, ¢i je dana obchodna stratégia ziskova. Testovanie
prebiehalo na réznych casovych ramcoch, ato na 15 minatovom, 30 minitovom, 1
hodinovom a 4 hodinovom. Hypotéza bola zaloZena na predpoklade, ze r6zne casové ramce
ovplyvnia testovani obchodnu stratégiu. Sledované obdobie bolo od roku 2000 do roku
2011. Po teste sa obchodna stratégia optimalizovala a urcili sa urovne Stop Loss a Take
Profit podobne, ako sme to vykonali v naSej praci. Tato optimalizacia je vhodna z toho
dovodu, aby sa zlepSila vynosnost’ obchodnej stratégie. Vysledkom stidie bolo zistenie, Ze
dana obchodna stratégia je ziskova len na 1 hodinovom ¢asovom ramci. Najhorsie vysledky
dosahovala na 15 minitovom ¢asovom ramci. V zavere konstatovali, Ze obchodnik moze
dosiahnut’ zisk pri pouzivani obchodnej stratégie zaloZenej na technickych indikéatoroch, no

je dolezité spravne nastavenie riadenia likvidity. 44

Vsetky vysSie spomenuté Studie a empirické vyskumy testovali obchodné stratégie
zaloZené na technickom pristupe a prisli s tvrdenim, Ze obchodnik moZe dosiahnut’ zisk pri
pouzivani obchodnej stratégie zaloZenej na technickych pristupe. Je to tvrdenie s ktorym sa
stotoznujeme v nasej diplomovej praci. Vysledky nasej pradce naznaluji, Ze obchodné
stratégie zaloZené na technickej analyze mozu byt ziskové. Dokazali sme teda, ze ak pri
tvorbe obchodnej stratégie vhodne nastavime jej hlavné parametre, otestujeme ju
a optimalizujeme, tak pri dodrZiavani vSetkych pravidiel, m6Zeme byt’ uspes$ni na forexovom
trhu. Testovali sme kratkodobé a dlhodobé obchodné stratégie na zakladnom menovom pare

EUR/USD. Z kratkodobych obchodnych stratégii bola najaspesnejsia stratégia zaloZena na

4 PINTO, Rui Maciel Casanova — SILVA, Jodo Carlos Marques. Strategic methods for automated trading in
Forex [elektronicky zdroj]. 2012. [cit. 2024-04-03]. Dostupné na:
https://ieeexplore.ieee.org/abstract/document/6416509

4 VAIDA, Viliam. Could a trader using only “old” technical indicator be successful at the Forex market?
[elektronicky zdroj]. 2014. [cit. 2024-04-03]. Dostupné na:
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2212567114005152?ref=pdf download&{r=RR-
2&rr=873flcc3b9d8a3c3
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indikatoroch SMA (SMA 20, SMA 30) a Stochastic (5,3,3). Z dlhodobych obchodnych

stratégii bola najispesnejsia ,,Pozicna stratégia“.

Zaujimavé je eSte pozriet’ sa podrobne na obchodné stratégie ,,8 am so SL“ a
»Pozicnu stratégiu“. Ako uz bolo v priebehu prace spomenuté, tak dané stratégie boli
testované pred desiatimi rokmi a zaujimalo nds, ¢i budi profitabilné aj v dnesnej dobe.
Obchodné stratégie vytvoril, otestoval, optimalizoval a publikoval v roku 2014 Milan Marko
vo svojej knihe. Stratégia ,,8 am so SL*“ je kratkodoba obchodna stratégia, ktora bola
v minulosti testovand po dobu troch mesiacov, ato od 5.maja 2014 do 1.augusta 2014.
Vystup bol nastaveny nasledovne: Take Profit na 40 pipov a Stop Loss na 60 pipov. Zisk
tejto stratégie bol 1 100 pipov. *° Po takmer desiatich rokoch sme sa rozhodli opiit’ otestovat’
profitabilitu vstupov tejto obchodnej stratégie a optimalizovat’ jej vystup. Obchodnil
stratégiu sme testovali za obdobie od 4.decembra 2023 do 1.marca 2024. Vystup bol za nas
nastaveny nasledovne: Take Profit na 40 pipov a Stop Loss na 10 pipov. Zisk tejto stratégie
bol 160 pipov. Vystup, ktory bol nastaveny pred desiatimi rokmi by v dneSnej dobe priniesol
stratu 840 pipov. Vidime, Ze ziskovost’ tejto obchodnej stratégie sa po rokoch vyrazne
znizila, a taktiez bolo potrebné zmenit’ jej vystup. Pri tejto obchodnej stratégii je priestor na
jej pravidelne pretestovanie, ked’ze podl'a toho mézeme menit’ Take Profit a Stop Loss, aby
sme mohli dosiahnut' ¢o najoptimalnejSie vysledky. ,,Pozi€na stratégia“ je dlhodoba
obchodn4 stratégia, ktord bola v minulosti testovana po dobu dvoch rokov, a to od 1.augusta
2012 do 31.jula 2014. Zisk tejto stratégie bol 2 150 pipov.*® Po takmer desiatich rokoch sme
sa rozhodli opét’ otestovat’ profitabilitu tejto obchodnej stratégie. Obchodnu stratégiu sme
testovali za obdobie od 1.januara 2022 do 31.decembra 2023. Zisk tejto stratégie bol 2 531
pipov. Vidime, Ze ziskovost’ tejto obchodnej stratégie sa po rokoch vyrazne nezmenila

a prindsa zisk obchodnikovi aj v dnesnej dobe.

4 MARKO, Milan. Forex: Od zékladov po finanéna nezavislost. Bratislava : Milan Marko Media s. . o.,
2014. 240 s. ISBN 978-80-971790-5-2
46 MARKO, Milan. Forex: Od zékladov po finanéna nezavislost. Bratislava : Milan Marko Media s. 1. 0.,
2014. 240 s. ISBN 978-80-971790-5-2
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Zaver

Obchodovanie na FOREX-e mdze byt extrémne riskantné, a preto je kl'aicové mat’
jasne definovani obchodnu stratégiu. Obchodnici, ktori sa drzia obchodnej stratégie s
definovanymi vstupmi a vystupmi, budu pravdepodobne uspesnejsi pri dosahovani svojich
dlhodobych obchodnych cielov. Ak obchodnik pouziva profitabilni obchodnt stratégiu, tak
ziska dostatocné sebavedomie pri obchodovani. Mal by si zvolit’ obchodnu stratégiu podla
svojich preferencii a podl'a toho, ¢o mu osobne vyhovuje. Kazdy mé iny pohl'ad na trh, int
vol'u riskovat’, rozdielnu psychiku ¢i Cas, ktory chce venovat’ obchodovaniu. Pri tvorbe
obchodnej stratégie sa kladie déraz na vyvoj, testovanie a optimalizovanie. Je dblezité si
uvedomit, ze financné trhy sa neustdle menia a nie je ziadna zaruka, ze profitabilna
obchodnd stratégia bude ziskovd donekonecna, a preto je tu priestor na jej pravidelne

pretestovanie.

V tejto diplomovej praci sme si za ciel’ urcili stanovit’ postupnost’ krokov tvorby
obchodnej stratégie zalozenej na roznych pristupoch a otestovat' jej funkcionalitu v
konkrétnom ¢asovom rdmci na vybranom menovom pare. Ciel sa nam podarilo naplnit,
ked’Ze na menovom pare EUR/USD sa nam podarilo otestovat’ obchodné stratégie zalozené
na technickom pristupe, ktoré¢ vykazovali zisk. Pomocou manuélneho backtestingu sme
testovali kratkodobé a dlhodobé obchodné stratégie. Z kratkodobych obchodnych stratégii
bola najuspesnejsia stratégia zalozena na indikdtoroch SMA (SMA 20, SMA 30) a Stochastic
(5,3,3). VSetky kratkodobé obchodné stratégie vykazovali zisk a v sledovanom
kratkodobom obdobi nedoSlo k zmendm inflacie aUrokovych sadzieb. Z dlhodobych
obchodnych stratégii bola najuspesnejsia ,,Pozi¢na stratégia“. Vsetky dlhodobé obchodné
stratégie vykazovali zisk aj napriek tomu, Ze v sledovanom dlhodobom obdobi doslo k

zmenam inflacie a rokovych sadzieb.

Na zéklade naSich zisteni je mozné tvrdit, Ze obchodna stratégia je ddlezity nastroj
nato, aby bol obchodnik dlhodobo profitabilny na FOREX-e. Testované obchodné stratégie
zalozené na technickom pristupe v tejto praci moézu byt profitabilné aj pre bezného
obchodnika, ktory obchoduje na menovom pare EUR/USD a dodrzuje vSetky stanovené
pravidla. Je len na samotnom obchodnikovi, ¢i preferuje kratkodobé alebo dlhodobé

obchodné stratégie.
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