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Poist’ovne a Zivotné prostredie

Vznik situécie, ked’ dochadza k environmentadlnym Skoddm a znecist'ovatel’ nema
dostatok finan¢nych prostriedkov na zaplatenie environmentalnych $kdd, ktoré je nutné
uhradit’ ako vo vztahu k tretim osobam, tak aj sanovat’ samotné poskodenie vybranych
zloziek Zivotného prostredia je pomerne Castym javom . V snahe predchadzat’ vzniku takejto
situacie zo strany znecCistovatel’a je vhodnym néstrojom environmentalne poistenie.
Environmentalne poistenie mozno z ekonomického hl'adiska povazovat za trhovo konformny
nastroj environmentélnej politiky. Priestor pre vznik novych poistnych produktov za
environmentalne Skody urychlila Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/35/ES o
environmentalnej zodpovednosti pri prevencii a odstraiovani environmentalnych $kod.

V zmysle spomenutej smernice su prevadzkovatelia —uzivatelia Zivotného prostredia
zodpovedni za vzniknuti environmentalnu §kdd, st povinni prijimat’ preventivne opatrenia a
Vv pripadoch, ak k environmentélnej Skode doslo, vykonat’ sanaciu environmentéalnej Skody.
To znamena, Ze prevadzkovatelia maju povinnost’ zabranit’ vzniku environmentalnej Skody,
vykonat prevenciu a napravu, ale aj niest’ finan¢nti zodpovednost’ za naklady, ktoré im v tejto
spojitosti vzniknt. Zakon, do ktorého bola smernica transponovand uklada prevadzkovatel'om
povinnost’ ohlasovat’ environmentalnu Skodu a vytvarat’ si poistné krytie pripadnych
environmentalnych skod. Poznamenévame, Ze poistenie zodpovednosti za environmentalnu
Skodu nie je pre podnikatel'skt sféru povinné. Napriek prijatej legislative environmentalne
poistenie nie je doposial’ podnikatel'skou sférou SirSie vyuZivané.

Sposoby finanéného zabezpecenia zdakonnej zodpovednosti za environmentalne Skody
mozu mat’ viaceré alternativy, ku ktorym mozno zaradit’ komeréné poistenie vyuzivajice

viacer¢ poistné produkty, poolovu tpravu apod.

Komerc¢né poistenie

Medzi moderné pristupy k poisteniu zodpovednosti za environmentéalne Skody mozno
zaradit’ aj integrovany manazment rizika. Tento pristup k poisteniu zodpovednosti za

environmentalne Skody predpoklad4 ocenenie environmentalnych rizik, ktoré maju byt
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prenesené na poistoviu. Takéto ocenenie vykonava tim odbornikov poistovacej spoloc¢nosti,
ktory vykona v podniku environmentélny audit.

V pripade, Ze environmentalny audit ukaze, ze environmentalne riziko zodpoveda
kritériam poistenia, poistovia zacne komunikovat’ s poistenym o moznostiach znizenia
environmentalneho rizika a zvysenia stupfia environmentalnej bezpeénosti v podniku.
Poist'ovne predpokladaju, ze podnikatel'sky subjekt disponuje informaciami, ktoré mozu
vyznamne prispiet’ k znizeniu vzniku environmentélneho rizika.

Tato faza spoluprace medzi poistoviiou a poistenym umozni vytvorit’ poistny produkt
na mieru poistené¢ho. Poist'oviia pocas celého zmluvného vzt'ahu spolupracuje s podnikom na
inovacii risk-manazmentnych stratégii. Vytvara pre podnik stimuly v tom smere, aby
iniciativne realizoval preventivne opatrenia umoziujuce predchadzat’ vzniku
environmentalnych rizik. Realizacia takychto investicii vyusti, Ze poistoviia moze podniku
znizit’ vysku poistného Moznost'ou zniZenia vySky poistného takto vytvara poistoviia
flexibilny mechanizmus, akejsi ,,nahradnej regulacie ochrany zivotného prostredia. Okrem
takejto stratégie poistovne poskytuju aj tzv. ,,integrované sluzby*, ku ktorym mozno zaradit’
aj krizovy manazment.

Poistna prax komer¢nych poistovni v ekonomicky vyspelych krajinach v sti¢asnosti
disponuje Sirokym spektrom poistnych produktov, tykajucich sa ndhrady $kod a to, ¢i uz
tretim osobam, alebo samotnému poistenému. Medzi takéto poistné produkty mozno zaradit’:

e Environmental Impairment Liability — tymto produktom sa ponuka krytie nahrady
Skod sposobenych tretim osobdam, pricom moze ist o Skody na zdravi a Zivotoch,
Skody na majetku, ndklady na odstranenie zmecistenia, ndklady na zmiernenie
znecistenia. Spravidla z takéhoto poistného produktu sa hradia aj naklady na
predchadzanie vzniku S$kod. Z poistenia st vSak wvylucené vzniknuté Skody na
biodiverzite athrada ndkladov na odstranenie znecistenia na uzemi samotnej
prevadzky.

e Coverage for On-site Cleanup Liability — ide 0 nahradu $kod, ktoré vznikli
poistenému, pricom kryté st ndklady na odstranenie znecistenia na vizemi danej
prevadzky. Toto poistenie je doplnkom
Environmental Impairment Liability, av§ak vo vynimo¢nych pripadoch na zéklade
dohody je mozné poistit’ aj Skody, ktoré si predmetom Environemntal Impairment

Liability.
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e Remediation Stop Loss — tento produkt bol vytvoreny na krytie nakladov na obnovu
znecisteného Zzivotného prostredia V pripadoch, kedy néklady presiahli pldnovanu
vySku pocas vykonu odstrafiovania znecistenia. Vyuziva sa najméd na krytie rizik
a neistot spojenych zacinajiicimi alebo pokracujucimi prdcami zameranymi na sanaciu
Skod na zZivotnom prostredi. Z tohto poistenia sa kryji len Skody, ktoré vznikli
samotnému poistenému

e Contractors Pollution Legal Liability — toto poistenie povodne vzniklo pre potreby
firiem poskytujucich sluzby v oblasti odstranovania znecistenia zivotného prostredia.
V sucasnosti je o tento produkt zaujem aj u inych zmluvnych dodéavatel'ov.

e Transportation Coverage — tento poistny produkt kryje rizika stuvisiace s nehodami,
ktoré mozu nastat’ pocas prepravy nebezpecnych latok

e Environmental Coverage for Landfills — je zamerany na krytie zodpovednosti za §kody

sposobené prevadzkovatelmi podzemnych skladok odpadu.

Poolova uprava poistenia zodpovednosti za environmentilne Skody

Y 66

Principom poolového systému je spoluprdca vdcsieho poctu poistovni, ktoré ,,upiSu® v
stanovenej vyske urciti Ciastku na poistné krytie zodpovednosti za environmentalne skody. V
prvom kroku poistovne, ktoré sa takto rozhodli, zlicia svoje zdroje na krytie rizika
environmentalnych §kod, a v druhom kroku sa snazia zvysit svoju poistntl kapacitu formou

zaistenia.

Pooly garantuji kompenzaciu $kéd len v ramci obcianskopravnej zodpovednosti za
environmentdlne Skody. Vyhodou poolového usporiadania je know-how z poistenia
zodpovednosti za environmentalne $kody. Proti poolovej tuprave su vSak viaceré vyhrady.
Kritika sa sustred’uje hlavne na skuto¢nost, ze pooly zabezpecuju len limitované financné
krytie zodpovednosti za environmentdlne skody. Dosledky kumulacie negativnych ucinkov

podnikatel’skych aktivit na kvalitu ZP nie st ochotné premietnut’ do svojich zmlv.

Poist’oviia pre vlastni potrebu
Okrem komercného poistenia a poolového poistenia je d’alSou teoretickou alternativou
finan¢ného krytia zodpovednosti za environmentéalne Skody zalozenie poistovne pre viastnu

potrebu (tzv. captive insurance company). Je to poistovacia spolo¢nost’ zalozena a vlastnena
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jednym alebo viacerymi podnikatel'skymi subjektmi, ktoré vSak nepoistuju ostatnych

klientov, ale len svojich vlastnikov.

Vytvaranie kompenzac¢nych garanc¢nych fondov

Krytie zdkonnej zodpovednosti za environmentalne Skody je mozné zabezpecit’ vytvorenim

dostatocne vel’kych viastnych financnych zdrojov.

V ramci finan¢nej spoluprace viacerych podnikatel'skych subjektov mozno vytvorit
spolocny kompenzacny fond, a to na Grovni odvetvia, regionu ¢i Statu. Vyhrady k vytvoreniu
takéhoto fondu su:

e kompenzacny fond nemusi mat dostatok financnych zdrojov v pripade vzniku vacSich
havarii,

e vysku prispevkov jednotlivych podnikatel'skych subjektov do jednotlivych kompenzaénych
fondov nie vzdy je mozné exaktne objektivizovat’,

e povinné viazanie Casti finanénych prostriedkov v kompenza¢nom fonde sa povazuje z

hl'adiska podnikatel'skych subjektov ako nekompatibilné s trhovymi principmi.

ERICAM

Za perspektivny spdsob ako rozSirit zdroje finanéného krytia zodpovednosti za
environmentalne Skody a ako vytvorit hlavne pre pooly konkurenciu sa povazuje
internalizacia environmentalnych rizik prostrednictvom kapitalového trhu. To znamena,
podnik — znecistovatel’ umiestni na kapitalovom trhu akcie, ktoré maju v sebe zakempovany
podiel na environmentalnom riziku. Investor, ktori sa na zaklade vlastného vyberu rozhodne
kupit’ akcie s podielom na riziku, vytvori v prospech potencialneho znecistovatel'a urc¢ity druh
garancie. Riziko nesolventnosti znecCistovatela je takto do znacnej miery zniZené, kedZe
riziko z poskodenia zivotného prostredia je rozptylené do velkého poctu akcii s nizkou

nomindlnou hodnotou. Pre tento pristup sa v odbornej literatare pouziva skratka ERICAM.

Environmentalne poistné zaruky

DalSou moznou formou krytia zodpovednosti za environmentalne Skody je zavedenie

flexibilného systému environmentalne poistnej ze'u"uky.1

1 TOSOVSKA, E.: Environmentalne poistenie. Finance a uvér, 48, 1998, ¢. 6.
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Pri uplatneni tohto systému podnikatel'sky subjekt vloZi na osobitny det ministerstva ZP
urcita financnu Ciastku, ktora plni ulohu ¢asovo limitovanej poistnej zaruky. Jej vyska sa bude
rovnat’ vySke najvysSej potencialnej Skody spdsobenej Cinnost'ami, ktoré su spété s danou
podnikatel’skou aktivitou.

Za predpokladu, Ze podnikatel'sky subjekt preukaze, ze v danom casovom obdobi
nespoOsobil Ziadne environmentalne Skody, alebo spdsobi Skody nizSie, ako bola poistna
zéaruka, sa mu alikvotna Ciastka vrati. Vyhrady proti deponovaniu poistnych zaruk na uctoch

zivotného prostredia su podobné ako v pripade kompenzaénych fondov.
Alternativne pristup k zaisteniu environmentalneho rizika

Zaistenie environmentdlneho rizikd moze byt dosiahnuté s vyuzitim beznych ndstrojov
zaistenia, akymi su catastrophe bond, derivaty na pocasie, katastrofické opcie.

Vyuzitie tychto ndstrojov umoziuje poistovniam preniest’ poistné riziko na investorov.

Catastrophe bonds (CATS)

Predstavuje vysoko uroceny dlhovy cenny papier, ktory sa vyuziva na zaistenie
V pripade vzniku katastrof , ako napriklad hurikdn alebo zemetrasenie. Vyhodou tychto
cennych papierov je, Ze su to trhové nastroje, ktoré vd’aka vysokému vynosu su atraktivne pre

investorov. Kupou tychto dlhopisov je moZné diverzifikovat’ rizika.

Derivaty na pocasie

Predstavuju finanénym nastrojom vyuzivanym spolo¢nostami na zaistenie rizik a $kod
spdsobenych pocasim. V porovnani s beznym poistenim, ktoré zvicsa kryje udalosti S vel'mi
nizkou pravdepodobnostou nastania, derivaity na pocCasie sa uzatvaraji vtedy, ked’

pravdepodobnost’ vzniku poistnej udalosti (napriklad suché leto) mozno ocakévat.

Property Catastrophe Options

Su standardizované nastroje obchodované na burze v Chicagu. S tymto nastrojom sa
zacalo obchodovat’ v roku 1995. Je to nastroj finanéného trhu, ktory opraviiuje majitela
predat’ alebo kupit' podkladové aktivum za expiracnll cenu, pricom trhova hodnota opcie

zavisi od trhovej hodnoty podkladového aktiva a fixnej ceny. V pripade ,katastrofickych
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opcii“ podkladové aktivum je urcené ako index vypocitany odhadom celkovych poistnych

plneni v danej oblasti vyroby po¢as zmluvného obdobia v urcitom regione.

FOR FIN, Odborny mesacnik pre financie a investovanie, Bratislava,
Fin Star 2016, ISSN 1339-5416, Marec 2016



