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HOW MUCH DOES ONE PERCENT OF CONSUMER INFLATION COST?

KOrKO STALO JEDNO PERCENTO INFLACIE POCAS ENERGETICKEJ
KRizy v SR?

Martin Hudcovsky*?, Karol Morvay®*

Abstract

Recently, Slovakia has experienced unique conditions in regulating electricity and gas prices for
households, which allow for an estimate of the state's expenditure to maintain lower inflation rates
compared to a scenario without interventions. Slovakia was one of the few EU countries that fully
regulated household energy prices during the energy crisis. The aim of the paper is to estimate
the costs associated with the energy price cap and the size of prevented inflation for consumers due
to this measure. Given the regulation setting and with utilization of comparison before and after
the government intervention, it is possible to estimate the cost of preventing one percentage point of
consumer inflation. According to this analysis, the cost of reducing overall inflation through
regulatory measures on electricity and gas is estimated at 156.6 million euros per percentage point.
A notable feature of the Slovak economy in 2023 was the significantly adverse state of public
finances, marked by substantial deficit spending. One of the main causes of this situation was
the capping of household energy prices at their 2022 levels. These measures contributed to more than
a quarter of the high state budget deficit.
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Abstrakt

V poslednom obdobi Slovensko zaZzilo jedinecné podmienky v regulacii cien elektriny a plynu
pre domdcnosti, ktoré umoznuji odhadnit’ vydavky $tatu na udrzanie nizsej inflacie v porovnani so
scenarom bez zasahov. Slovensko bolo jednou z mala krajin EU, ktoré podas energetickej krizy plne
regulovali ceny energii pre domacnosti. Cielom ¢lanku je odhadnut’ ndklady spojené so stanovenim
cenového stropu na energie a velkost’ inflacie, ktorej sa vd’aka tomuto opatreniu podarilo zabranit’
pre spotrebitel'ov. Na zaklade nastavenia regulacie a vyuzitia porovnania pred a po vladnom zasahu
je mozné odhadnut néklady na zabranenie jednému percentnému bodu spotrebitel’'skej inflacie. Podl'a
tejto analyzy naklady na znizenie celkovej inflacie prostrednictvom regula¢nych opatreni na elektrinu
a plyn sa odhaduji na 156,6 miliéna eur na percentny bod. Vyraznou ¢rtou slovenskej ekonomiky
v roku 2023 bol vyrazne nepriaznivy stav verejnych financii, charakterizovany vysokymi deficitnymi
vydavkami. Jednou z hlavnych pri¢in tejto situacie bolo zastropovanie cien energii pre domacnosti
na urovni roku 2022. Tieto opatrenia prispeli k viac ako Stvrtine vysokého deficitu Statneho rozpoctu.
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I. Uvod

Na prvy pohlad znie nazov tohto prispevku ako nezmysel. Inflacia sa predsa neda kupit, naopak
ukazovatel’ miery inflacie sa pouziva na meranie toho ako sa vyvijaju ceny v hospodarstve. V roku
2023 (alebo este aj ku koncu roku 2022) sa vSak naskytli unikatne podmienky v ekonomike
pri regulacii cien elektriny a plynu pre domacnosti, ktoré nam umoziuju odhadnit’ kol’ko musel Stat
zaplatit’ za to, ze inflacia zostala na nizsich hodnotach ako by pred zasahom Statu mala.

Nezohl'aditujeme tu reguldciu cien tepla pre domacnosti, pretoze tdaje za kompenzacie vsetkych
dodavatel'ov tepla neboli dostupné a toto odvetvie je podstatne viac fragmentované v porovnani
s plynom alebo elektrinou. Rovnako tu nie st rozoberané vplyvy ochrany chranenych odberatel'ov
¢i malych podnikov, ¢i kompenzacnej schémy na refundaciu nékladov pre vSetky podniky. Jedna
sa len o priame efekty regulécie cien pre domacnosti, bez zohl'adnenia nepriamych, ¢i indukovanych
efektov na ich sprévanie ¢i ceny produktov, ktoré boli regulaciou ¢i kompenzaciou ovplyvnené.

Sposob regulécie cien elektriny a plynu na Slovensku bol este pred rokom 2021 jednym z poslednych
v EU, ktory neupustil od celoploiného stanovovania maximalnych cien a s frekvenciou raz roéne.
Efektivne tak branil prenosu turbulentnych vykyvov na energetickych trhoch do vydavkov
domacnosti pri nastupe energetickej krizy. Cenu pre elektrinu stanovuje Urad pre regulaciu
sietovych odvetvi (URSO) na ziklade nakupnych cien dodavatelov elektriny a plynu
za predchadzajuci rok. V pripade elektriny sa zohladnovali ndkupy dodévatelov za prvé dva
Stvrtroky, v pripade plynu je to 12-mesacné obdobie zacinajiice v oktobri predchadzajiceho roku (t-
2).

Napriek tomu, Ze téma reguldcie cien energii je vysoko aktudlna (vid’. nasledujiica kapitola),
unikatnost’ tohto prispevku spociva v jedinecnom pristupe k problematike. Podl'a naSich znalosti,
Ziadna ind analyza sa doteraz nepokusila spojit’ dve rozdielne témy: odhadnut’ vplyv nakladov
na stropovanie cien energii pre domacnosti a zaroven kvantifikovat’ nerealizovant inflaciu sposobent
touto regulaciou pre domécnosti. Tento prispevok tak ma za ciel’ vytvorit novy pohl'ad na efektivnost’
a finan¢né dosledky vladnych opatreni v oblasti energetickej politiky.

I1. PrehPad literatury

Tvorcovia politik boli v uplynulom obdobi (2021-2023) prvykrat od 70. rokov minulého storoc¢ia
vystaveni vyzve zasahovat’ do cien na trhoch s energiami. Kilian a Zhou (2023) v tejto suvislosti
pripominaju, ze rovnako ako v 70. rokoch, aj v obdobi od 2021 politici precenili vyznam energii
v inflaénom Soku a nedocenili vyznam dalSich pritomnych inflacnych faktorov. Pokusenie vlad
zasahovat’ do cien energetickych nosicov naSla odozvu v odbornej literature: rad Stadii hodnotil
povahu a dopady tychto opatreni, niektoré simulovali ich cenu (ich naklady).

Eurdpske vlady sa snazili pdsobit’ cez Siroku paletu opatreni, va¢sina z nich boli ploSné opatrenia
na potlatenie cien vratane doticii, zniZenia dani aregulcie cien. Napriklad v Spanielsku,
Franctzsku, Rakusku, Dansku alebo v UK boli zavedené stropy na ceny elektriny; pefiazné prispevky
nizkoprijmovym domécnostiam boli zavedené napr. v Rakusku, Dansku, Franctzsku, Taliansku
a Svédsku (systematizovany prehlad tychto opatreni aj s hodnoteniami priniesla Nakhle, 2022).
Sgaravatti, Tagliapietra a Zachmann (2023) predstavili moznosti mixu opatreni s pomenovanim ich
rizik. Prizvukovali potrebu kombinovat’ aktualne subven¢né politiky s podporou technologickych
a Struktirnych zmien a pretvaranim hodnotovych retazcov (a pozicie eurépskych ekonomik v nich).
Cely rad s$tudii argumentoval v prospech adresnosti a v neprospech ploSnych opatreni: Duporc-
Portier aFigus (2024) na zaklade vysledkov CGE — pristupu potvrdili, ze cielené politiky
(ako adresné subvencovanie prijmov a cielené cenové subvencie) priniesli najpriaznivejSie vysledky.
Takéto opatrenia mali priaznivejsi dlhodoby efekt ako necielené subvencie a redukcie dani. Shearing
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(2022) upozoriiuje na ¢asovi dimenziu: Rozpoctové nastroje na zmiernenie dopadu na realne prijmy
mozno chapat’ ako opodstatnené, ak vlady ocakavaji iba ¢asovo obmedzeny, docasny energeticky
Sok. Ale tieto opatrenia mozu vytvorit’ pre vlady problém, ak ceny zostanti dlhodobo vysoko.

Amaglobeli a kol. (2023) vzali do tivahy rozdiely medzi krajinami so silnymi aj slabymi socialnymi
zachrannymi sietami; aj tak potvrdili, Zze poskytovanie cielenej podpory domacnostiam vo forme
penaznych transferov je najucinnejsi spésob zmiernenia tarchy na zranitelné domacnosti. Ma byt
preferované pred ploSnymi mechanizmami, ktoré brania medzindrodnym cenam prechadzat
na domacich spotrebitelov. Frekventovanym argumentom je nevhodnd motivacia v pripade
uplatnovania cenovych stropov. Lemieux (2023) upozoriiuje, Ze cenovy strop je nastroj,
ktory odstraituje motivaciu podporenych spotrebitel'ov prijimat’ rozhodnutia o zmene spotreby (je
motivovany nakupovat’ cely objem energii, ktory povodne chcel). Stropovanie ceny ma potencial
prehlbovat nerovnovdhu na trhu: Moze podporit dopyt pri dalSom znizeni ponuky
(ked’ze predajcovia moézu pozastavit doddvky arozmiestnit svoj plyn na lukrativnejSie trhy,
¢im by skomplikovali uz aj tak napata situdciu; Nakhle, 2022). Taista autorka upozormuje,
ze subvencovanie energii bolo tradi¢ne frekventované v rozvojovych ekonomikach, teraz je podobne
roz§irené v bohatSich krajinach. Pritom tie isté krajiny po desatrocia bojuju proti subvencovaniu
fosilnych paliv.

Van de Ven a Fouquet (2017) skamaju historické Soky cien energii a ich meniaci sa vplyv
na ekonomiku, pricom zistili, ze moderné ekonomiky st lepSie prisposobené na zvladanie
energetickych Sokov vdaka technologickému pokroku. Zatial' ¢o regulacia cien méze zmiernit
kratkodobé dopady Sokov, moZze oslabit’ trhovi dynamiku a spomalit’ inovacie v energetickom
sektore. Podl'a Stranda (2013) dotécie na paliva ¢asto vznikaji pod tlakom politickych skupin,
¢o vedie k neefektivnemu vyuzivaniu zdrojov a ma negativne dosledky na verejné financie a Zivotné
prostredie, ¢im sa zvySuje zavislost’ na fosilnych palivach. Strand preto navrhuje obmedzenie dotacii
na podporu alternativnych energetickych zdrojov. Ari a kol. (2022) analyzujui narast cien energii
v Eurdpe po vojne a jeho dopady na zraniteI'né skupiny, pricom navrhuju cielent finanént podporu
pre domacnosti s nizkymi prijmami a investicie do obnovitelnych zdrojov energie. Zdoraziuji
potrebu rychleho zdsahu na zmiernenie socidlnych a ekonomickych dopadov a podciarkuji vyznam
dlhodobych investicii do udrzatel'nej energetiky.

Takéto opatrenia maju svoju cenovku. Podl'a ekonomického think - tanku Bruegel bolo od septembra
2021 do polovice roku 2023 alokovanych 651 mld. eur naprie¢ eurépskymi krajinami na ochranu
spotrebitel'ov pred zvySenymi nakladmi na energie (podrobnosti ku kalkulacii nakladov Sgaravatti
et al., 2023 ). Urad pre rozpoétovia zodpovednost’ v UK odhadol celkové &isté naklady energetickych
podpornych politik v rokoch 2022-23 predbezne na £51.1 mld., ¢o su asi 2 % HDP (OBR, 2023).
Zastropovanie cien je vnimané ako drahé opatrenie (Delestre, 2022, prirovnava celkové nédklady
zastropovania cien v UK k vyske rozpoctu rezortu Skolstva). Zvysenie verejnych vydavkov na tento
ucel podla tohto autora nie je nelegitimne - je to pripad pouZivania verejného dlhu na rozloZenie
tarchy nékladov ndhlych ekonomickych Sokov na dlhSie Casové obdobie — ale pri realizacii takejto
politiky treba vnimat’, Ze je deformujtca aj draha.

1. Vysledky

Elektrina

Problémy pri regulacii nastali, ked” zvySené ceny energii eSte s nastupom v roku 2021 neklesali
ani v roku 2022. Stat sa tak rozhodol pre nestandardny spdsob regulcie ohlasenim Memoranda
so Slovenskymi elektrarnami, ktoré vymenou za to, ze Stat neuplatneni uvazované zdanenie
nadmerného zisku (windfall tax) sa zaviazali poskytnut’ domécnostiam elektrinu za rovnaku sumu
ako v roku 2022 v objeme 6,15 TWh. Po ohlaseni memoranda vSak nastal medzi dodavateI'mi chaos,
pretoze ti nevedeli ako maju pri zaobstaravani elektriny na d’al§i rok postupovat. Preto vahali
s ndkupom ,,drahej* elektriny a URSO opitovne vo vyhlaskach posuval referenéné obdobie dolezité
prave pre stanovenie regulovanej ceny s viziou, ze sa podari uzatvorit’ aj implementacni zmluvu
k memorandu, ktora bude garantovat’ ceny elektriny pre domacnosti alebo ceny na burze poklesnu.
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Implementaéna zmluva v§ak v roku 2022 podpisana nebola a posunmi dosiahol URSO pravy opak
a nakoniec stanovil referenéné obdobie pre dodéavatelov elektriny na dva mesiace (august
a september), kedy vrcholili aj ceny elektriny na burze.!

Uplatnenie posunutého referenéného obdobia do vypocétu by viedlo k extrémnemu nérastu cien
dodavky elektrickej energie pre domacnosti. Cenu elektriny vSak netvori len dodavka elektriny, ale aj
poplatky a tarify. Tie sa S novymi cenovymi rozhodnutiami mali zvysit' aj distribacii a prenose,
stratach v distribucii, systémové sluzby a prevadzku systému. Ich narast by predstavoval 41,7 %
medziro¢ne spolu za vsetky kategorie. Narast cien dodavky elektriny by bol vSak este vyssi.

Spolu by po zohl'adneni zmien referencného obdobia a zvySenia tarif a poplatkov za distriblciu
viedol az ku prispevku vyssich koncovych cien pre domacnosti az o 12,0 p.b. k celkovej inflacii.
Aby sa prediSlo extrémnym narastom na strane ceny elektriny pre domacnosti bola vlada nakoniec
natend vyhlasit’ v§eobecny hospodarsky zaujem (VHZ) na dodavky elektriny a stanovila tak max.
koncovu cenu produktu na urovni cien roku 2022.

Plyn

Pri plyne vSak ku podobnému vyvoju ako pri elektrine dojst nemohlo. Je to dané faktom,
ze Slovensko nedisponuje domacimi zdrojmi komodity a je kompletne zavisla od jeho dovozu. Zatial
¢o domacich producentov elektriny vldda dokazala zregulovat’?, svetové ceny na komoditnych trhoch
uZ ovplyvnit nevie. Preto aj URSO musel vydat’ cenové rozhodnutia pre dodavatelov plynu na rok
2023 na zéklade nakupnych cien na trhu. Tieto rozhodnutia v priemere stanovili cenu za dodavku
plynu v roku 2023 na 107,56 / MWh voci 26,01 € / MWh v roku 2022. To predstavovalo viac
ako Stvornasobny narast (4,13).

Rovnako sa zvysili aj poplatky za distribuciu plynu pre domacnosti, ktoré mali medziro¢ne vzrast
0 16 %.

Narast koncovej ceny plynu podla schvalenych rozhodnuti URSO o 2,96 nasobok pre priemernti
domacnost’ v porovnani s rokom 2022 sa stal pre vladu, ale aj spolocensky neakceptovatelny.
Preto aj v oblasti cien plynu bola vlada natena vyhlasit v§eobecny hospodarsky zaujem s cielom
stanovit’ max. cenu koncovej ceny plynu, ktord narastla o 15,9 % pre priemernu domacnost’.
Postupovalo sa tu vSak rozdielne v porovnani s elektrinou, kde boli regulované obe casti ceny
koncového produktu (dodavka + distribtcia a poplatky). Pri plyne sa v§eobecny hospodarsky zaujem
tykal iba dodavky plynu, pricom poplatky za distribiiciu medzirocne naréstli o 16,1 % (tak ako boli
vydané v rozhodnutiach URSO).

! Neskér sa referenéné obdobie pre vypocet regulovanej ceny elektriny pre domécnosti opét’ zmenilo a znenie platnej vyhlasky v roku
2024 hovori o 12-mesaénom obdobi (oktober t-2 aZ september t-1).

2 A nakoniec schvalila tzv. odvod z nadmernych prijmov pre vyrobcov elektrickej energie. Ten sa viak nastavenim sadzieb efektivne
Slovenskych elektrarni netykal, pretoze dosiahli dohodu na Memorande.
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Obrazok 1 Potencialny prispevok zmeny koncovych cien elektriny a plynu bez zisahu vlady ku celkovej inflacii
a velkost’ uspory na prispevku z dovodu vyhlasenia VHZ v 2023 (v p.b.)
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Zdroj:
URSO (2023), SU SR (2024), viastné vypocty a spracovanie.

V dobsledku uplatnenia VHZ na dodéavky elektriny a plynu sa vSak tento potencidlny prispevok
nerealizoval v zodpovedajucej urovni, ale narast cien bol zaznamenany len pri kategoériach plynu,
ktoré zaznamenali uz spomenuté narasty pri dodavke a distribucii o 16 %. VHZ stanovil koncové
ceny elektriny pre domacnosti na nezmenenej urovni (aj pri absencii implementa¢nej zmluvy ohl'adne
memoranda), preto prispevok zmien ceny elektriny absentuje. Celkovo sa tak vyhlasenim VHZ
,usetrilo® 13 p.b. spotrebitel'skej inflacie (vid’ Obrazok 1).

Pri neskorSom podpise implementacnej zmluvy v roku 2023 o dodavke elektriny pre domécnosti bol
povereny Statom vlastneny podnik SPP vystupovanim ako agent na sprostredkovanie elektriny medzi
vyrobcom  (Slovenské  elektrarne)  a dodavatelmi  pre domacnosti.  Tu  vystupoval
ako sprostredkovatel’, ktory elektrinu nakupil za vopred dohodnuté netrhové ceny od elektrarni
a Za mierne navysSenu sumu (stale vel'mi vzdialenu od trhovej ceny) ju d’alej predaval dodavatel'om.

Vo VHZ sa vSak vldda na seba prebrala ulohu kompenzovat’ cenovy rozdiel medzi cenovymi
rozhodnutiami URSO a cenami stanovenymi vo VHZ. Jednalo sa najmi o kompenzacie cien dodavky
plynu pre doméacnosti a rovnako kompenzacie za cenovy rozdiel medzi tarifami a poplatkami
za distribuciu a prenos elektrickej energie. To s zjavné explicitné naklady, ktoré na seba prebrala
vlada. Existuju tu vSak aj implicitné naklady, ktoré vznikli pri ohladseni memoranda medzi MH SR
a Slovenskymi elektrariami.

Prvotné znenie memoranda (ktoré sa neskodr upravovalo) hovorilo o dodavke elektriny
pre domacnosti za fixnu cenu roku 2022 na roky 2023 a 2024. Elektrarne tak neumiestnili na trh
elektrinu v hodnote 6,15 TWh, ktorej hodnota v ¢ase ohlasenia bola odhadnuta na 850 mil. eur.
Zahrnutie aj implicitnych nakladov je nevyhnutnym predpokladom pre odhad celkovych nakladov
stropovania cien elektriny a plynu pre domacnosti.

Nasledujuca tabul'ka vychddza z objemu celkovych vyplatenych kompenzacii za rok 2023 MH SR
jednotlivym  subjektom pdsobiacim v energetike Vv savislosti s cenami plynu a elektriny
pre domacnosti.
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Tabulka 1 Explicitné a implicitné naklady zastropovania koncovych cien elektriny a plynu pre domacnosti
v 2023 (v €)

Kompenzécia cien
Kompenzacia cien plynu za  vybranych druhov tarif za

Celkové naklady

Sly zisk kytnuti
USly zisk za neposkytnutie stropovania koncovych

6,15 TWh elektriny na trh

domacnosti odberatelov elektriny v (plyntice z memoranda) cien elektriny a plynu pre
domacnosti Py domacnosti v 2023
1236 732931 375683 175 425 000 000 2 037 416 106

Prameii: NKU SR (2024), viastné spracovanie.

Kedze pozname na jednej strane velkost potencialného, ale aj skutocného prispevku
ku spotrebitel’'skej inflacii a na strane druhej objem zdrojov vynalozenych na minimalizovanie
dopadov narastu cien elektriny aplynu na domdacnosti, mdézeme vyjadrit kolko stal jeden
percentualny bod spotrebitel'skej inflacie pre domacnost’, ktory sa nepremietol do inflacie.

Pri hypotetickom prispevku 13,01 p.b. z iba Ciasto¢ne realizovaného rastu ceny plynu a nezmenenej
ceny elektriny pre domacnosti vychadza, ze naklady na regulované znizenie celkovej inflacie boli
156 560 934 € za jeden percentudlny bod.

Zaroven plati, Zze v pripade, Ze by sa zastropovanie cien nerealizovalo, tak pri kumulativhom vyvoji
spotrebitel'skej inflacie v krajinach EU by sa Slovensko stalo krajinou s najvysim kumulovanym
narastom cenovej hladiny, ked’ by prekonalo aj uroven Mad’arska ako Krajiny s najvyssou inflaciou
v EU za rok 2023, ale aj kumulativnym narastom cenovej hladiny od roku 2021. To samozrejme
vS§ak plati len za situacie, ked’ by Mad’arsko nad’alej uplatnovalo mimoriadnu regulaciu cien elektriny
a plynu, zatial' o Slovensko by si zachovalo reguldciu podla pdovodného sposobu vypoctu
bez dodato¢nych zasahov (vid’ Obrazok 2).

Obrazok 2 Kumulativny vyvoj cenovej hladiny na Slovensku a v Mad’arsku doplneny o hypoteticky vyvoj
bez dodato¢nej regulacie cien elektriny a plynu na Slovensku (100 = december 2020)
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Madarsko e Slovensko Hypotetické Slovensko

Zdroj:

Eurostat (2024), vlastné vypocty a spracovanie.

Aj ked’ sme vy¢islili hodnotu jedného percentudlneho bodu inflacie s pomocou implicitnych (usly
zisk elektrarni) aj explicitnych nakladov (kompenzacie cien plynu a zastropovanie tarif a poplatkov
pri elektrine), na hospodarenie $tatu maju dopad len tie explicitné vydavky. Je preto namieste
sa pozriet’ aky vplyv malo toto ,,Stedré* opatrenie na Statny rozpocet.

Celkova suma kompenzacii predstavovala vacSiu sumu ako Stat vybral na spotrebnej dani
z mineralnych olejov (paliva) alebo takmer polovicu z toho, ¢o §tat vybral od pracujucich vo forme
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dane z prijmu fyzickych osobl. Jednou z charakterizujticich vlastnosti slovenského hospodarstva
v roku 2023 bol zly stav verejnych financii, ked’ hospodarenie $titneho rozpoctu bolo vysoko
deficitné. Ak by sme hl'adali jednu z dolezitych pri¢in takéhoto stavu, tak odpoved’ou bude aj prave
zastropovanie cien energii pre domacnosti na nezmenenej urovni roku 2022. Na vysokom deficite
Statneho rozpoétu sa iba kompenzacie podiel’ali viac ako §tvrtinovym podielom?.

Obrazok 3 Vel’kost’ explicitnych nikladov na zastropovanie cien elektriny a plynu pre doméacnosti v 2023 (%)
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Vynos dane z prijmu FO Deficit SR

Zdroj: MF SR (2024), vlastné vypocty a spracovanie.

IV. Zaver

V uplynulom obdobi sa na Slovensku uplatnili vyznamné opatrenia na regulaciu cien energii,
¢o umoznilo udrzat’ infldciu na niz8ej Grovni v porovnani s hypotetickym scenarom bez vladnych
zasahov. Analyza ukazala, Ze celkové naklady na zniZenie inflacie cez regulacné opatrenia zamerané
na elektrinu a plyn dosiahli 156,6 miliona eur za kazdy percentudlny bod. Bez tychto zasahov
by prispevok vyssich cien energii k inflacii bol vyrazne vyssi, ¢o by sposobilo Slovensku najvyssi
kumulovany nérast cenovej hladiny v EU, ¢im by prekonalo aj Mad’arsko.

Tieto opatrenia mali vSak znacny dopad na verejné financie, pricom kompenzacie tvorili viac
ako stvrtinu vysokého deficitu Statneho rozpocétu. Tento deficit bol vyraznym charakteristickym
znakom slovenského hospodarstva v roku 2023. Aj ked’ opatrenia pomohli zmiernit’ socidlne dopady
energetickej krizy, ide len o docasné riesSenie, ktoré rozklada naklady v Case, no ceny energii napokon
aj tak budu musiet’ rast’.

Porovnanie s inymi krajinami EU ukazuje, Ze Slovensko patrilo k tym krajindm, ktoré vyuzivali
plosné opatrenia na regulaciu cien energii v najva¢Som rozsahu. Tieto opatrenia boli uinné
v kratkodobom horizonte, no priniesli so sebou riziko dlhodobych ekonomickych deformacii
a zvySenej zavislosti na Statnej pomoci. Preto je dolezité aj v nadchadzajucom obdobi dobre zvazit’
dlhodobé dopady na ekonomiku a hl'adat’ udrzateI'nejSie rieSenia. UZ rok 2025, ktory je dostatocne
vzdialeny od ukoncenia energetickej krizy moze naznacit’ do akej miery sa dokaze vlada vysporiadat’
so sice niz§imi, ale stdle vysokymi cenami najmi plynu. V oblasti elektriny méd memorandum
exspiraciu stanovent v roku 2027.

Dlhodobé dosledky tychto opatreni moézu byt pre slovenskil ekonomiku délezité s ohl'adom
na formovanie prudentnej rozpoc¢tovej politiky a tendenciu pokracovat’ v postupnej liberalizécii cien
na trhu senergiami pre domacnosti, ktoré boli nahle zvratené prave energetickou krizou.

1 1de o podielovu dati, ktoré je zdrojom prijmov pre izemnt samospravu a do SR vstupuje len marginalna Gast’. Je to viak daii, ktort
platia iba pracujici, teda domacnosti, ktorym bolo zastropovanie cien uréené a preto ju tu uvadzame.

2 Statny zaveredny Gcet za rok 2023 eite v Case pisania tohto prispevku nebol dostupny, preto vychadzame pri tychto vypoctoch
z odhadov Rady pre rozpoétovi zodpovednost’ SR a z predbeznych tidajov o hospodareni zverejnenych Ministerstvom financii SR.
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ECONOMIC POLICY

Je nevyhnutné zvazit’ buducu politiku regulacie cien energii s oh'adom na udrzatel'nost’ verejnych
financii a minimalizéciu negativnych vplyvov na ekonomiku.

Ako odporacanie pre buducich tvorcov hospodarskej politiky vyvstava konStatovanie, Ze cielené
a adresné podpory domacnostiam by mali byt uprednostnené pred plosnymi opatreniami, ktoré mozu
viest' k naruseniu trhovych mechanizmov a zvysSeniu verejnych vydavkov. Zaroven deformuju
spravanie domdacnosti a spomaluju Struktirnu zmenu v oblasti tvorby energii, ked’ takato forma
ochrany domacnosti potlaa motivaciu na zvySovanie energetickej efektivity domécnosti
a znizovaniu ich celkovej spotreby energii.

Financovanie

Tento prispevok vznikol ako sucast’ rieSenia projektu VEGA 2/0158/24 (50%) a VEGA 2/0042/23
(50%).
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