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Stanovenie nahrad zamestnancov pri tuzemskych pracovnych cestach
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Ing. Petra Kriskova, PhD.

Podakovanie: Tato praca bola podporovana Agenturou na podporu vyskumu a vyvoja na zaklade

Zmluvy €. APVV-16-0602

Abstrakt:

Vysielanie zamestnancov na pracovnu cestu patri k beznym javom v ramci pracovného Zivota.
V tomto zmysle vznikd zamestnancom vyslanym na pracovnu cestu narok na Uhradu vydavkov
spojenych s pracovnou cestou. Problematika pracovnych ciest a s nimi suvisiacich vydavkov je
Sirokospektralna téma, ato najma z dévodu viacerych pravnych noriem, ktoré sa k nim viazu
a uvedenu problematiku riesia z r6znych hladisk (pravne hladisko, dariové hladisko a pod.).

Klicové slova: pracovna cesta, zamestnanec, nahrada

Cestovné vydavky, vznikajuce zamestndvatelom, ktori vysielaju zamestnancov na pracovné
cesty su na uzemi Slovenskej republiky predmetom zdkladnej prdvnej normy pre poskytovanie
cestovych ndhrad, a to zdkona ¢ 283/2002 Z. z. o cestovnych ndhraddch v zneni neskorsich
predpisov (dalej len “zdkon o cestovnych ndhraddch”). Problematika tuzemskych pracovnych ciest
je dalej predmetom nasledovnych prdvnych predpisov:

- zdkon ¢. 311/2001 Z. z. Zdkonnik prdce v zneni neskorsich predpisov
- zdkon ¢. 593/2003 Z. z. Zdkon o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov

- Opatrenie MPSVaR ¢. 143/2019 Z. z. o sumdch zdkladnej ndhrady za pouZivanie cestnych
motorovych vozidiel pri pracovnych cestdch

- Opatrenie MPSVaR ¢. 176/2019 Z. z. o sumdch stravného

Pracovna cesta

V zmysle Zakonnika prace ma zamestndavatel pravo vyslat zamestnanca na pracovnu cestu bez
jeho suhlasu v pripade, ak ide o pracovnu cestu v rdémci obvodu obce pravidelného pracoviska
alebo bydliska zamestnanca, dalej ak vyslanie na pracovnu cestu vyplyva priamo z druhu prace
alebo miesta vykonu prace alebo sa zamestnanec so zamestnavatelom dohodli priamo v pracovne;j
zmluve na podmienke, Ze bude vykonavat pracovné cesty. Ak nie je splnend ani jedna z vyssSie



uvedenych podmienok, tak zamestndvatel potrebuje na vyslanie zamestnanca na pracovnu cestu
jeho suhlas.

Podla zakona o cestovnych nahraddach je pracovna cesta definovand nasledovne: , Pracovnd
cesta je ¢as od ndstupu zamestnanca na cestu na vykon prdce do iného miesta, ako je jeho
pravidelné pracovisko, vrdtane vykonu prdce v tomto mieste do skonlenia tejto cesty.” Za
pracovnu cestu v zmysle tohto zdkona sa povaZuje aj cesta, ktord trvd od nastupu vymedzenej
osoby na cestu za ucelom vykonu cinnosti, ktoré vyplyvaju z osobitného postavenia tejto osoby,
pocas vykonu az do skoncenia pracovnej cesty.

Vo vacsine pripadov sa cesta z miesta trvalého alebo prechodného bydliska do prace a spat
nepovazuje za pracovnu cestu. Cesta do prace sa mdze povazovat za pracovnu cestu jedine
v pripade, ak ma zamestnanec uzatvorenu dohodu o vykonani prace a vykon prace je dohodnuty
mimo miesta pobytu. V takomto pripade sa mbéze zamestnavatel so zamestnancom dohodnut, Ze
mu cestovné nahrady poskytne i pri ceste z miesta pobytu do prace a spat. Takdto dohoda nie je
moznd pri dohode o pracovnej ¢innosti a dohode o brigddnickej prdci studentov.

Pravidelné pracovisko je miesto pisomne dohodnuté zo zamestnancom. Ak také miesto
dohodnuté nie je, pravidelnym pracoviskom je miesto vykonu prace dohodnuté v pracovne;j
zmluve alebo vdohode o pracach vykonavanych mimo pracovného pomeru. Ak ide
o zamestnancov, ktorym casta zmena pracoviska vyplyva z povahy povolania, napr. kontrolori,
inSpektori, servisni pracovnici, pracovnici havarijnej sluzby a pod., mozno ako pravidelné
pracovisko dohodnut aj miesto trvalého alebo prechodného pobytu. Pravidelné pracovisko
zamestnanca vyslaného na pracovnu cestu pocas docasného pridelenia je miesto jeho vykonu
prace pocas docasného pridelenia dohodnuté v dohode o do¢asnom prideleni alebo v pracovnej
zmluve.

Dohoda o mieste pravidelného pracoviska je dbleZitd pre posudenie pracovnej cesty a ndroku na
cestovné ndhrady. Je nim vzdy iba jedno miesto, na rozdiel od miesta vykonu prdce, ktoré méze byt
stanovené ndzvom mesta alebo obce, konkrétnou adresou, dohodnut mozno aj viac miest vykonu
prdce.

Trvanie pracovnej cesty je urcené dobou od nastupu zamestnanca na pracovnu cestu do skoncenia
pracovnej cesty. Maximalna doba trvania pracovnej cesty uréena nie je ani Zdkonnikom prace, ani
zakonom o cestovnych nahradach. Do ¢asu trvania pracovnej cesty sa zapocitava:

¢ Cas od miesta nastupu na pracovnu cestu do miesta vykonu prace na pracovnej ceste,
e Cas vykonu prace a
e cCas do prichodu do miesta skonéenia pracovnej cesty.

Podla zdkona o cestovnych nahradach, zamestndvatel, ktory vysiela svojho zamestnanca na
pracovnu cestu pisomne urci miesto jeho nastupu, miesto vykonu prace, ¢as trvania, sposob
dopravy a miesto skoncenia pracovnej cesty.



Miesto nastupu na pracovnu cestu - je zvycajne pravidelné pracovisko zamestnanca alebo miesta
vykonu prace. Miesto kde sa zamestnanec pred ndstupom na pracovnu cestu zdrziava, moze to byt
napr. aj miesto jeho bydliska.

Miesto vykonu prace - uréené konkrétnym miestom (napr. ndzvom firmy, institucie) alebo mestom
resp. obcou, ide o urCenie pracovného miesta, kde bude zamestnanec vykondvat svoju pracu na
pracovnej ceste, mimo ,miesta pravidelného pracoviska alebo miesta vykonu prdce.” Miesto
vykonu prace méze byt uréené aj uzisie (napr. konkrétne pracovisko) alebo Sirsie (napr. krajina,
mesto, obec).

Cas trvania - zamestndavatel v cestovnom prikaze uréi defi a hodinu nédstupu na pracovnu cestu
a zaroven moze urcit predpokladany den (hodinu) skonéenia pracovnej cesty. Uréenie presného
¢asového vymedzenia trvania pracovnej cesty je nevyhnutné pre spravne posudenie naroku na
mzdu, na stravné a iné cestovné nahrady. Cas nastupu ani ¢as ukonéenia pracovnej cesty nemusi
byt totozny so zacCiatkom ani ukoncenim pracovného ¢asu zamestnanca. Podla § 37 zakona
o cestovnych nahradach je potrebné posudzovat ¢as straveny na pracovnej ceste.

Po pracovnom case sa posudzuje ¢as strdveny na pracovnej ceste podla Zakonnika prace:

- Cas, ktory zamestnanec stravil na pracovnej ceste mimo pracovného casu bez
vykonu prdce (napr. bez prdce nadcas) a bez pracovnej pohotovosti,

- Cas, pocas ktorého po pracovnom case cestuje z pracovnej cesty,

- Cas, pocas ktorého ¢akd na vykon prdce pri viacdennej ceste,

- Cas pocas vikendu na pracovnej ceste, je volnom zamestnanca.

Sposob dopravy - ide o uréenie spdsobu a druhu dopravy, ktory bude zamestnanec pouzivat pocas
trvania pracovnej cesty. Preto je jednou z povinnosti zamestnavatela urcit spdsob dopravy
(autobus, vlak, lietadlo, sluzobné alebo vlastné motorové vozidlo, taxi, miestna verejna hromadna
doprava) z miesta nastupu do miesta konania a skoncenia pracovnej cesty.

Miesto ukoncéenia pracovnej cesty - rovnako ako pri nastupe na pracovnu cestu mdze byt miesto
pravidelného pracoviska alebo miesto vykonu prace, bydlisko zamestnanca, mesto alebo obec kde
sa zamestnanec po pracovnej ceste bude zdrZiavat.

Dalsie podmienky pracovnej cesty, napr. spdsob ubytovania, spolucestujice osoby, praca nadéas
a pod.

V praxi sa tieto podmienky vacSinou stanovuju v tlacive ,cestovny prikaz”, pricom zakon
o cestovnych nahradach neustanovuje zavazné tlacivo, Cize zamestnavatel si bud’ takéto tlacivo
vyrobi vo svojej rézZii alebo vyuzije tlaciva, ktoré su v predaji alebo ako sucast ekonomickych
softvérov.

Zamestnavatel je povinny uréit podmienky pracovnej cesty pri kaZdej pracovnej ceste.
Zamestnanec nema pravo zmenit podmienky. Uvedené vyplyva z § 81 pism. a) Zakonnika prace,
vzmysle ktorého je zamestnanec okrem iného povinny plnit pokyny nadriadenych resp.



zamestnavatela vydané v sulade s pravnymi podpismi. V pripade nepredvidanych okolnosti na
pracovnej ceste musi zamestnavatel zmeny dohodnutych podmienok dodatocne schvalit.
Nedodrzanie ur¢enych podmienok pracovnej cesty zo strany zamestnanca ma za nasledok stratu
naroku na Uhradu cestovnych vydavkov.

Pre zamestnancov, ktorych castd zmena pracoviska vyplyva z povahy ich povolania, méze
zamestnavatel urcit podmienky pracovnej cesty jednym rozhodnutim, cestovnym prikazom:

- pre viacerych zamestnancov,
- naviacero pracovnych ciest jedného zamestnanca.

Cestovné nahrady

Zamestnancovi, ktory je vyslany na pracovnu cestu patri ndhrada vydavkov spojenych s pracovnou
cestou. V tomto zmysle podla zakona o cestovnych nahraddach patri zamestnancovi:

a) nahrada preukazanych cestovnych vydavkov

b) ndhrada preukazanych vydavkov na ubytovanie

c) stravné

d) ndhrada preukazanych potrebnych vedlajsich vydavkov

e) ndhrada preukazanych cestovnych vydavkov za cesty na ndvstevu jeho rodiny

Z uvedeného zoznamu moZnych ndhrad vydavkov je vidiet, Ze s vynimkou bodu c) je potrebné
ostatné vydavky preukdzat dokladom (napr. pri cestovnych vydavkoch je potrebné predlozit
cestovny listok na viak, pri vydavkoch na ubytovanie je potrebné predloZit fakturu z hotela a pod.).

Nahrada preukazanych cestovnych vydavkov

Na pracovnu cestu je mozné vyuzit viaceré druhy dopravy (autobus, vlak, lietadlo, motorové
vozidlo), dolezité vsak je, ako sa zamestnanec dohodol so zamestndvatelom na sp6sobe dopravy,
resp. doprava, ktord zamestndvatel uréil v cestovnom prikaze. Ak zamestnavatel neurci spo6sob
dopravy, tak zamestnancovi patria cestovné vydavky vo vyske preukazanych vydavkov.

Ako priklad mozZno uviest, Ze ak zamestndvatel urci v cestovnom prikaze spbsob dopravy viak 2.
triedy a zamestnanec pouzije iny dopravny prostriedok (napr. vlastné motorové vozidlo), tak mu
vznikd ndrok na ndhradu cestovnych vydavkov len do vysky ceny cestovného listka viaku 2. triedy.
Ako dalsi priklad moZno uviest opacnu situdciu, ak zamestndvatel urci v cestovnom prikaze spésob
dopravy lietadlo a zamestnanec pouZije autobus, tak v takomto pripade mu vznikd ndrok na
cestovné vydavky vo vyske preukdzanych cestovnych vydavkov, Cize ceny vo vyske listku na autobus
za predpokladu, Ze cena prepravy autobusom je niZsia ako cena letenky.

V pripade motorového vozidla ma zamestnanec moznost vyuzit firemné vozidlo (vozidlo
zamestnavatela), ale v tomto pripade si neuctuje nahradu pohonnych hmét, alebo moze vyuzit iné
motorové vozidlo (sukromné motorové vozidlo alebo iné motorové vozidlo, napr. patriace



manzelke). Problematikou pouzivania motorovych vozidiel pri pracovnych cestach sa zaobera § 7

zakona o cestovnych ndhradach. V zmysle uvedeného paragrafu je zamestnavatel povinny so

zamestnancom uzavriet pisomnu dohodu, Ze pri pracovnej ceste bude pouZité motorové vozidlo

iné, ako motorové vozidlo zamestnavatela. Takato dohoda mozZe byt uzavretd bud samostatne

alebo ako sucast cestovného prikazu. Zamestnancovi v pripade, ak na pracovnu cestu vyuZije

motorové vozidlo iné, ako motorové vozidlo zamestnavatela, tak mu prindlezi:

a)

b

~

zakladna nahrada za kazdy kilometer jazdy (zdkladna nahrada),

zdkladnd ndhrada je od 1.6.2019 pri pouZiti jednostopového vozidla alebo trojkolky vo vyske
0,053 eur/km a pri pouZiti osobného motorového vozidla vo vyske 0,193 eur/km; ak
zamestnanec pouZije pri pracovnej ceste aj prives, tak sa zdkladnd ndhrada zvysuje o 15 %.
Suma zdkladnej ndhrady pri pouZiti ndkladného automobilu, autobusu alebo traktoru sa urci
dohodou zamestndvatela a zamestnanca.

nahrada za spotrebované pohonné hmoty,

ur¢i sa v zadvislosti od cien pohonnych Idtok prepocitanych podla spotreby pohonnych Ildtok
(uvedenej v technickom preukaze alebo v osvedceni o evidencii motorového vozidla).
Zakon o cestovnych nahradach neuklada zamestnancovi povinnost viest tzv. knihu jazd. Spésob
preukazania poctu najazdenych kilometrov stanovuje zamestnavatel vo vnatornom predpise.
Spo6sob preukazania méze urcit napr.:

- uvedenim stavu tachometra na zaciatku a na konci pracovnej cesty,

- zaznamom o pocte najazdenych kilometrov, vktorom sa kilometre rozélenia podla

jednotlivych rezimov, resp. cyklov, podla konkrétnej normy spotreby motorového vozidla.

/Cena pohonnej latky sa stanovuje nasledovne: \

a) zamestnanec preukaze ndkup pohonnych hmot dokladom o kupe, pricom z tohto dokladu
by malo byt zrejma suvislost s pracovnou cestou, t. j. doklad o kiipe pohonnych hmét by
nemal byt datovany napriklad mesiac pred pracovnou cestou;

b) ak zamestnanec predlozi viaceré doklady o kipe pohonnych hmot, tak cena sa urdci
aritmetickym priemerom z predlozenych dokladov o kiipe pohonnych hmot;

c) ak zamestnanec nepreukaze ndkup pohonnych hmot dokladom, tak sa pouzZije cena
pohonnej hmoty podla Statistického Uradu SR, ktord platila v ¢ase ndstupu zamestnanca na

\ pracovnu cestu.

V zmysle zakona o cestovnych nahradach sa spotreba podla technického preukazu pouzije
nasledovne:

- ak je vtechnickom preukaze uvedena len spotreba podla prislusnej slovenskej technickej
normy, na vypocet sa pouzije spotreba podla tejto normy, pri jazde cestného motorového
vozidla v meste sa tato spotreba zvysi 0 40 %,

(Priklad: zamestnanec pouZil na pracovnu cestu po dohode so zamestndvatelom osobné
motorové vozidlo, ktoré md v technickom preukaze uvedenu spotrebu podla slovenskej
technickej normy 8,1 1/100 km. Zamestnanec presiel na pracovnej ceste 120 km mimo mesta
a 20 km v meste. Na doloZzenom doklade o kupe pohonnych hmét bola uvedené suma 1,5
eur/liter. V tomto pripade sa ndhrada za spotrebované pohonné hmoty vypocita nasledovne:
mimo mesta: (120 x 8,1)/100 x 1,5 = 14,58 eur; v meste: (20x11,34)/100 x 1,5 = 3,40 eur,



spolu ndhrada za spotrebované pohonné hmoty: 14,58 + 3,40 = 17,98 eur. Zamestnancovi
patri aj zédkladnd ndhrada za kaZdy kilometer cesty, a to: 140 km x 0,193 eur = 27,02 eur.)

ak je v technickom preukaze uvedena spotreba podla slovenskej technickej normy aj podla
predpisu Eurépskej hospodarskej komisie (EHK) alebo len podla predpisu EHK, na vypocet
sa pouzije norma podla predpisu EHK vypocitand aritmetickym priemerom, pri jazde
cestného motorového vozidla v meste sa pouZije spotreba ur¢ena na jazdu v meste,
(Priklad: zamestnanec pouZil na pracovnu cestu po dohode so zamestndvatelom osobné
motorové vozidlo, ktoré md v technickom preukaze uvedenu spotrebu podla EHK v meste 9,8
/100 km, pri rychlosti 90 km/h spotrebu 6,7 I/100 km a pri rychlosti 120 km/h spotreba 7,8
I/100 km. Zamestnanec presiel 120 km mimo mesta a 20 km v meste. Na doloZzenom doklade
o kupe pohonnych hmét bola uvedend suma 1,5 eur/liter. V tomto pripade sa ndhrada za
spotrebované pohonné hmoty vypocita nasledovne: v meste (20 x 9,8)/100 x 1,5 = 2,94
eur, mimo mesta spotreba vypocitand aritmetickym priemerom nasledovne: (9,8+6,7+7,8)/3
=8,11/100 km, t. ). (120x8,1)/100 x 1,5 = 14,58 eur. Spolu ndhrada za spotrebované pohonné
hmoty je 17,52 eur. Zamestnancovi patri aj zdkladnd ndhrada za kaZdy kilometer cesty, a to:
140 km x 0,193 eur = 27,02 eur.)

ak je vtechnickom preukaze uvedend spotreba podla osobitného predpisu (Nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 715/2007) v €éleneni na mestsky cyklus, mimomestsky
cyklus a kombinovany cyklus, na vypocet sa pouzije spotreba zodpovedajica prislusSnému
cyklu premavky alebo kombindcii jednotlivych cyklov premavky, odvodenych od
konkrétneho rezimu jazdy cestného motorového vozidla — na vypocet spotreby za
v Ziadnom pripade nemdze pouzit aritmeticky priemer uvedenych spotrieb,

(Priklad: zamestnanec pouZil na pracovnu cestu po dohode so zamestndvatelom osobné
motorové vozidlo, ktoré mad v technickom preukaze uvedenu spotrebu podla nariadenia EP
v meste 9,8 |/100 km, mimo mesta 6,3 /100 km a kombinovanu 7,7 I/100 km. Zamestnanec
presiel 120 km mimo mesta a 20 km v meste. Na doloZenom doklade o kupe pohonnych hmét
bola uvedend suma 1,5 eur/liter. Nahrada za spotrebované pohonné hmoty sa vypocita
takto: v meste (20 x 9,8)/100 x 1,5 = 2,94 eur, mimo mesta (120 x 6,3)/100 x 1,5 = 11,34 eur.
Spolu ndhrada za spotrebované pohonné hmoty je 14,28 eur. Zamestnancovi patri aj
zdkladnda ndhrada za kazZdy kilometer cesty, a to: 140 km x 0,193 eur = 27,02 eur.
Kombinovand spotreba sa pouzije iba v pripade, ak je v cestovnom prikaze deklarovand dlhd
trasa, napr. Bratislava — Kosice.)

ak je vtechnickom preukaze uvedena spotreba podla osobitného predpisu (Nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 715/2007) bez élenenia na cykly, na vypocet sa pouzije
spotreba podla tohto predpisu, pri jazde cestného motorového vozidla v meste sa spotreba
zvysi 0 20 %.

(Priklad: zamestnanec pouzil na pracovnu cestu po dohode so zamestndvatelom osobné
motorové vozidlo, ktoré ma v technickom preukaze uvedenu spotrebu podla nariadenia EP
7,8 1/100 km. Zamestnanec presiel 120 km mimo mesta a 20 km v meste. Na doloZzenom
doklade o kupe pohonnych hmét bola uvedend suma 1,5 eur/liter. Zamestnanec pouZil na
pracovnu cestu aj prives. Nahrada za spotrebované pohonné hmoty sa vypocita takto:
v meste (20 x 9,36)/100 x 1,5 = 2,8 eur, mimo mesta (120 x 7,8)/100 x 1,5 = 14,04 eur. Spolu
nahrada za spotrebované pohonné hmoty je 16,84 eur. Zamestnancovi patri aj zdkladnad
nahrada za kazdy kilometer cesty, a to: 140 km x 0,222 eur = 31,08 eur (zakladnd ndhrada
zvySend o 15 % z dévodu pouZitia privesu).



Ak spotreba vtechnickom preukaze nie je uvedend alebo ak spotreba vtechnickom
preukaze sa nezhoduje so skutocnou spotrebou na vypocet ndhrady za spotrebované pohonné
latky sa mozZe poufzit:

- spotreba podla technického preukazu cestného motorového vozidla rovnakého typu,
s rovnakym objemom valcov motora a s rovnakym druhom pohonnej latky,

- alebo spotreba preukdzana dokladom vydanym osobou, ktorej bola udelend autorizacia
podla § 23 zdkona 142/200 Z. z. o metroldgii (autorizované osoby napr. Vyskumny Ustav
dopravny Zilina, Slovdekra Bratislava a pod.),

- alebo sa mdzu pouzit dopliiujuce udaje vyrobcu, dovozcu alebo predajcu preukazujice
spotrebu.

Je nutné upozornit, Ze pri uzatvoreni dohody o pouZiti sikromného motorového vozidla na
pracovnu cestu nie je v zmysle zakona o cestovnych ndhradach podmienka, aby mal zamestnanec
uzatvorenu havarijni poistku na motorové vozidlo. Je na rozhodnuti zamestnavatela, ¢i pri
uzatvoreni dohody o poufZiti sikromného motorového vozidla na pracovnu cestu bude vyzadovat
podmienku, aby malo vozidlo havarijnu poistku.

Ndahrada preukazanych vydavkov na ubytovanie

Zamestnanec ma pravo na nahradu vydavkov za ubytovanie na zaklade preukazanych vydavkov,
ktoré doloZi dokladom z ubytovacieho zariadenia (hotela, penziénu a pod.) V pripade, ak ma
zamestnanec bezplatné ubytovanie, nema narok na ndhradu vydavkov za ubytovanie. To znamena,
Ze nahrada vydavkov za ubytovanie moze byt zamestnancovi poskytnuta iba v pripade, ak predloZi
zamestnavatelovi doklad z ubytovacieho zariadenia takej kategdrie, ako urcil zamestnavatel
v cestovnom prikaze. Ak sa zamestnavatel rozhodne zamestnancovi poskytnut nahradu za
ubytovanie bez predloZzeného dokladu, je tdto nahrada predmetom dane zamestnanca.

V ramci pracovnych ciest vznikaju zamestnancom i dalSie vydavky, pri ktorych maja zamestnanci
narok na ich dhradu zo strany zamestnavatela.

Stravné

Zamestnancovi patri v ¢ase trvania pracovnej cesty narok na stravné. Tato kategdria ndhrady je
zavisla od doby trvania pracovnej cesty. Od 1. jula 2019 vyska stravného v jednotlivych ¢asovych
kategdriach zobrazuje nasledovna tabulka:

Tabulka €. 1: Stravné podla ¢asového pasma

Daoba trvania Narok na stravné

pracovnej cesty

5—-12 hodin 5,10 eur
12 — 18 hodin 7,60 eur
Nad 18 hodin 11,60 eur

Zdroj: vlastné spracovanie



V pripade, ak by pracovna cesta trvala menej ako 5 hodin a zamestnanec nemd moznost sa
stravovat zvy€ajnym sposobom, zamestndvatel mu moéZe poskytnut stravné az do sumy stravného
pre Casové pasmo 5 aZz 12 hodin alebo zabezpedit bezplatné stravovanie. Takto poskytnutd suma
stravného je nenarokovatelnd nahrada a pre zamestnanca je predmetom dane.

(Priklad: Zamestnanec bol vyslany na pracovnu cestu. Zaciatok pracovnej cesty bol datovany o 9,00
a pracovnd cesta skoncila o 17,00 toho istého dria. V tomto pripade md zamestnanec ndrok na
stravné vo vyske 5,10 eur.

(Priklad: Zamestnanec bol vyslany na pracovnu cestu. Zaciatok pracovnej cesty bol datovany na
8,00 a pracovnd cesta sa skoncila o 10,00 nasledujuceho dria. Zamestnanec md ndrok na stravné
vo vyske 11,60 eur.)

Plati, Ze kazdad pracovna cesta sa posudzuje samostatne. Ak je v priebehu jedného dna
zamestnanec vyslany na viac samostatnych pracovnych ciest, pre posudenie naroku na stravné sa
kazda pracovnd cesta posudzuje samostatne. Spocitavanie €asov trvania pracovnych ciest je
mozné len uzamestnancov, ktorym c¢astd zmena pracoviska vyplyva z povahy povolania. Ak
zamestnanec, ktorému ¢asta zmena pracoviska vyplyva z osobitnej povahy povolania (napr.
vodici, servisny technici a pod.), vykona pocas:

- kalendarneho dna viac pracovnych ciest, z ktorych kazda trvd menej ako 5 hodin, pricom

celkovy sucet trvania tychto pracovnych ciest je 5 hodin a viac, patri zamestnancovi stravné za
celkovy ¢as trvania tychto pracovnych ciest,
(Priklad: Zamestnanec, ktory pracuje na pozicii servisného technika vytahov bol pocas dria na
dvoch pracovnych cestdch, pricom prvd zacala o 8,00 a trvala do 11,00 hod. a druhd pracovnd
cesta zacala 0 15,00 a trvala do 17,30 hod. V zmysle vysSie uvedeného mu vznikd ndrok na
stravné v ¢asovom pdsme 5 - 12 hod., pretoZe sucet pracovnych ciest je nad 5 hodin, t. j. mad
ndrok na stravné vo vyske 5,10 eur.)

- dvoch kalendarnych dni pracovnu cestu, ktora trva v kazdom kalendarnom dni menej ako
5 hodin a ktora celkovo trva najmenej 5 hodin, patri zamestnancovi stravné v sume pre ¢asové
pasmo 5 az 12 hodin,

- jednej pracovnej zmeny v ramci dvoch kalendarnych dni viac pracovnych ciest, z ktorych kazda

trva menej ako 5 hodin, pricom celkovy sucet trvania tychto pracovnych ciest je 5 hodin a viac,
patri zamestnancovi stravné za celkovy ¢as trvania tychto pracovnych ciest,
(Priklad: Zamestnanec, ktory pracuje na pozicii servisného technika vytahov vykonal v ramci
jednej pracovnej zmeny dve pracovné cesty: prvad pracovnd cesta trvala v ¢ase od 20,00 do 23,00
hod. a druhd pracovnd cesta od 4,15 do 7,40 hod. Zamestnanec vykonal v ramci jednej
pracovnej zmeny v ramci dvoch kalenddrnych dni dve pracovné cesty, pricom kaZda trvala
menej ako 5 hodin, ale celkovy sucet je viac ako 5 hodin, patri mu stravné pre ¢asové pdsmo 5
-12 hod., a to vo vyske 5,10 eur).

So zamestnancom, ktorému ¢astd zmena pracoviska vyplyva z osobitnej povahy povolania,
mozno v pracovnej zmluve alebo v dohode o praci vykonavanej mimo pracovného pomeru
dohodnut odchylne od zdkona o cestovnych nahraddch podmienky na poskytovanie stravného,
ako aj nizsie sumy stravného, najviac vSak 0 5 % z ustanovenej sumy stravného.



Ak zamestnancovi na pracovnej ceste bolo poskytnuté stravovanie v celom rozsahu, nema
narok na stravné. V pripade, ak boli zamestnancovi poskytnuté ranajky, obed ¢i vecera,
zamestndvatel mu krati zo sumy stravného pre ¢asové pasmo nad 18 hodin zdkonom stanovenu
vysku nasledovne:

- pri poskytnutych ranajkach: o 25 % zo sumy stravného 11,60 eur, t. j. 0 2,9 eur,
- priobede: 0 40 % zo sumy stravného 11,60 eur, t.j. 0 4,64 eur a
- priveceri: 0 35 % zo sumy stravného 11,60 eur, t. j. 0 4,06 eur.

Stravné za Ciasto€ne bezplatné stravovanie a za poskytnuté ranajky v ramci ubytovacich sluzieb
sa nekrati, ak zamestnanec nemohol vyuZit zabezpecené stravovanie alebo poskytnuté ranajky
z dovodov, ktoré nezavinil. Tieto dovody musi uviest vo vyuctovani pracovnej cesty. Zavaznost
a opodstatnenost tychto dovodov posudi zamestnavatel z ohfadom na urcené podmienky
pracovnej cesty aj priebeh pracovnej cesty.

Kratenie stravného musi byt zabezpecené preukaznym spdsobom. Zakon neustanovuje spésob
preukazovania, len deklaruje potrebu preukdzania bezplatne poskytnutého stravovania
a poskytnutie ranajok v ramci ubytovacich sluZieb. Preukazanie moze byt zabezpecené:

- dokladom, napr. od ubytovacieho zariadenia, v ktorom méze ale nemusi byt vykazana hodnota
poskytovanych ranajok, pozvankou, zdpisom z obchodnych rokovani a pod.,

- alebo vsulade s § 13 ods. 10 zakona o cestovnych ndhradach aj vyhlasenim zamestnanca vo
vyuctovani pracovnej cesty, to znamenad, Ze zamestnanec sam vyznaci vo vyuctovani, Zze mal
bezplatne poskytnuté stravovanie alebo ranajky v ramci ubytovania. Tato skuto¢nost vyplyva
aj z § 35a) zdkona, vzmysle ktorého je zamestnanec povinny informovat zamestnavatela
o vSetkych skutoénostiach rozhodujucich pre poskytnutie ndhrad.

(Priklad: Zamestnanec bol vyslany na pracovnu cestu. Pracovnd cesta sa zacala prvy den o 9,00
a skoncila sa druhy den o0 19,00 hod. Zamestnanec pri vyuctovani predlozZil ucet z hotela za
ubytovanie v cene 80 eur, pricom sucastou boli bezplatne poskytnuté rariajky. Za prvy den prindleZi
zamestnancovi stravné v hodnote 7,60 eur (¢asové pdsmo pracovnej cesty 12 — 18 hodin, kedZe
pocas prvého den trvala pracovnd cesta 15 hodin) a druhy deri sa mu stravné krdtio 25 % z dévodu
poskytnutych ranajok, t. j. md ndrok na stravné ¢asového pdsma nad 18 hodin, kedZe pracovnad
cesta druhy dern trvala 19 hodin, t. j. 11,60 — (11,60 x 0,25) = 8,70 eur. Spolu md zamestnanec za
pracovnu cestu ndrok na stravné vo vyske 16,30 eur.

Priklad: Zamestndvatel vyslal zamestnanca na trojdriovud pracovnu cestu, pricom prvy den trvala
pracovnd cesta 10 hodin, druhy den 24 hodin a treti den trvala 14 hodin. Na pracovnej ceste mu
bolo v ramci ubytovania poskytnuté nasledovné stravovanie: 1 den: vecera, 2. den: rariajky, obed,
vecera a 3. deri: ranajky a obed. Zamestnanec mad nasledovny ndrok na stravné:

1. deri: pracovnd cesta trvala 10 hodin, ndrok na stravné je 5,10 eur, ale z dévodu poskytnutej
vecere sa ndrok krdti o 35 % z ceny stravného pdsma nad 18 hodin (11,60 eur), t. j. za prvy
dent mad ndrok na stravné vo vyske 5,10 — (11,60 x 0,35) =1,04 eur.

2. den: pracovnd cesta trvala 24 hodin, ndrok na stravné je 11,60 eur, ale z dévodu
poskytnutych rariajok, obeda a aj vecere sa mu stravné kumulativne krati o 100 %, Cize za
tento deri nemd ndrok na stravné.

3. den: pracovnd cesta trvala 14 hodin, ndrok na stravné je 7,60 eur, ale z dévodu
poskytnutych rariajok a obeda sa ndrok krdti o 25 % za rariajky a 40 % za obed, CiZe spolu



065 % 211,60, t. j. za treti deri md ndrok na stravné vo vyske 7,60 — (11,60 x 0,65) = 0,06
eur.
Spolu md zamestnanec ndrok na stravné za trojdriovu pracovnu cestu vo vyske 1,1 eur.

Priklad: Zamestnanec bol vyslany na 2 — driové Skolenie, pricom prvy defi zacala pracovnd cesta
0 9,00 a druhy den skoncila o 16,00. Zamestnanec bol ubytovany v hoteli, kde nemal poskytnuté
ranajky. Na pozvdnke na Skolenie bolo deklarované, Ze sucastou skolenia bude malé obclerstvenie.

Zamestnanec md ndrok na stravné za 1. deri vo vyske 7,60 eur (Casové pdsmo 12-18 hodin) a za
2. deri vo vyske rovnako vo vyske 7,60 eur (¢asové pdsmo 12-18 hodin). Ku krdteniu stravného
z dévodu obcerstvenia na Skoleni nedéjde, pretoze v tomto pripade nejde o riadne jedlo.

Zamestnancovi stravné nepatri:

- po dobu prerusenia pracovnej cesty z dovodu ndvstevy rodiny,
- po dobu dohodnutého prerusenia pracovnej cesty z dovodu na strane zamestnanca.

Nahrada preukazanych potrebnych vedlajsich vydavkov

Zamestnancovi m6Zu na pracovnej ceste vzniknut dalSie ocakavané/neocakavané vydavky, ktoré
suvisia s jeho pracovnou cestou. Zakon o cestovnych nahradach ich taxativne neuvadza. Délezité
je, Ze zamestnanec takéto vydavky musi riadne preukazat, napr. pokladniénym dokladom a nejde
o vydavky osobného charakteru. Za potrené vedlajSie vydavky moZno povaZovat: poplatok za
parkovanie, poplatok za dialnicu, poplatok za gardz a pod. V Ziadnom pripade sa nejednda napr.
o platbu pokuty za prekrocenie rychlosti, platbu pokuty za nespravne parkovanie, nakup jedla
a napojov, umytie motorového vozidla zamestnanca a pod.

Ndahrada preukazanych cestovnych vydavkov za cesty na navstevu rodiny zamestnanca

Podla zdkona o cestovnych nahradadch zamestnancovi nahrada preukdzanych cestovnych
vydavkov za cesty na navstevu rodiny do miesta trvalého pobytu alebo medzi zamestnancom
a zamestnavatefom vopred dohodnutého miesta pobytu rodiny na Uzemi Slovenskej republiky
patri, ak pracovna cesta trvala viac ako sedem po sebe nasledujucich kalendarnych dni, a to kazdy
tyzden ak nie je v kolektivnej zmluve, pracovnej zmluve alebo dohode dohodnutd nahrada za dlhsi
¢as najviac za jeden mesiac.

Z casového hladiska sa nahrada poskytuje jedenkrat tyZzdenne, avsak moZno dohodnut
poskytovanie ndhrady za dlhsSiu dobu (napr. 1 x za 10 dni, 1 x za 14 dni), najdlhSie vSak za 1 mesiac.
Dlhsia doba méze byt dohodnuta v pracovnych zmluvach (u kazdého zamestnanca méze byt tato
doba ind), v kolektivnych zmluvach (v ktorej sa dohodne odborovd organizacia
so zamestnavatelom) alebo v inej pisomnej dohode so zamestnancom.

Nahrada sa v zdsade poskytuje do miesta pobytu rodiny - prechodny pobyt alebo trvaly pobyt,
ale zamestnavatel sa mbze so zamestnancom dohodnut na poskytovani tejto nahrady aj do iného



miesta pobytu rodiny na Uzemi Slovenskej republiky, ktora sa prechodne zdrZiava na inom mieste,
napr. pocas dovolenky, prazdnin a pod.

Iné ndhrady a vyssie nahrady

Zamestndavatel (ak sa nejde o rozpoctovu organizaciu, prispevkovu organizaciu, okrem tej,
u ktorej objem vydavkov na mzdy, platy, sluzobné prijmy a ostatné osobné vyrovnania je vyssi ako
prispevok zriadovatela, obec a vyssi Uzemny celok, okrem tych, kde su zamestnanci odmerniovani
podla Zakonnika prace) sa mdie rozhodnut, Ze zamestnancom bude poskytovat iné nahrady
sUvisiace s pracovnou cestou, s docasnym pridelenim, s vyslanim do $tatu Eurdpskej unie, so
vznikom pracovného pomeru, s vykonom prdce v zahranici a s cestou v suvislosti s mimoriadnym
vykonom prace mimo rozvrhu pracovnych zmien napr. ndhrada za stratu ¢asu, odlu¢né a pod.,
pripadne Ze bude zamestnancom poskytovat vyssie nahrady, napr. vyssie stravné, vyssie nahrady
za pouZzitie motorového vozidla a pod., ako ustanovuje zakon o cestovnych ndhradach.

Takéto rozhodnutie je potrebné ukotvit napriklad v kolektivnej zmluve, pracovnej zmluve
alebo vo vnutornom predpise.

Komplexny priklad: Zamestnanec bol vyslany na dvojdriovu pracovnu cestu do Popradu. Pracovnd
cesta zacala prvy den o 8,00 hod. a skoncila druhy deri o 17,00 hod. Po dohode so zamestndvatelom
pouZil suikromné motorové vozidlo. Zamestnanec prejazdil 690 km, vsetky kilometre mimo mesta.
Vozidlo md v technickom preukaze uvedenu spotrebu podla normy STM, ato 9,9 I/100 km.
Zamestnanec preukdzal cenu pohonnej hmoty v deni ndstupu na pracovnu cestu pokladni¢nym
dokladom, kde bola uvedend cena 1,64 eur/I.

Zamestnanec mal rezervovany hotel v cene 50 eur/noc vrdtane rariajok. Po skonceni pracovnej
cesty predlozil doklady o uhrade dialnice vo vyske 10 eur a uhrady za parkovanie vo vyske 5 eur
a pokuta za prekrocenie rychlosti vo vyske 40 eur a umytie automobilu vo vyske 8 eur.

Zamestnancovi na zdklade tychto udajov vznikd ndrok na thradu cestovnych nahrad v nasledovnej
vyske:
a) Zdkladnd ndhrada za kazdy kilometer cesty: 690 x 0,193 = 133,17 eur
b) Spotreba pohonnych hmét: (690 x 9,9)/100 x 1,64 = 112,03 eur
c) Ubytovanie: 50 eur
d) Stravné: 1. defri: 16 hodin, t. j. stravné vo vyske 7,60 eur, 2. deri: 17 hodin, t. j. stravné vo
vyske 7,60 eur, ale z dévodu poskytnutych rariajok sa krati 025 % z 11,60, t. j. 7,60 —
(11,60 x 0,25) = 4,70 eur.
e) Vedlajsie vydavky (uznatelné): uhrada dialnice 10 eur a uhrada parkovania 5 eur.

Spolu ndrok zamestnanca na uhradu cestovnych nahrad:
133,17+112,03+50+7,60+4,70+10+5 = 322,50 eur.
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RIADENIE VYSLEDKOV HOSPODARENIA A ASYMETRIA V ICH DISTRIBUCII V
SLOVENSKYCH PODMIENKACH
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Podakovanie: Tato praca bola podporovana Agenturou na podporu vyskumu a vyvoja na zaklade

Zmluvy €. APVV-16-0602

Abstrakt: Politika podniku uplatiovana pocas uctovného obdobia a pri zostavovani uUctovnej
zavierky moze vyznamne ovplyvnit obsah, Struktiru a vypovedaciu schopnost (informacénu
funkciu) uctovnej zdvierky. Takato politika uctovnej jednotky ma dva mozné zakladné ciele -
ovplyvnenie externych pouzivatelov informdcii z Uctovnej zavierky pri ich rozhodovani (tyka sa
uctovnych zasad) alebo optimalizaciu dane z prijmu (sdvisi s danovou politikou).
V tomto prispevku su vysledky testu, ¢i existuje vyznamny podiel vysokych strat pri prechode zo
zisku v jednom roku na stratu v druhom roku a ¢i sa spolo¢nosti v danom sektore snazia udrzat
navratnost investicii na priemernej Urovni daného sektoru a ak dbéjde k strate, spoloc¢nosti
preferuju vykazanie straty v o najvyssej vyske. Viaceri autori vo svojich analyzach zistili, Ze takéto
praktiky su uplatriované u velkého mnozstva podnikov. Na zaklade vykonanej analyzy bolo zistené,
Ze v slovenskom prostredi je toto tvrdenie platné pre priblizne 60% spolocnosti a podniky riadia
svoje vysledky tak, aby sa vyhli nizkym stratdm a nizkym ziskom. Vysledky potvrdzuju vyznamné
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anomalie. Na riadenie ziskov pouZivaju podniky rézne techniky. Jednym z casto vyuZivanych
prostriedkov je vytvaranie a rozpustanie rezerv.

KlIGéové slova: uctovna zavierka, riadenie zisku, navratnost investicii

Podla Medzinarodnych Standardov pe finanéné vykazovanie, , U¢tovna zavierka predstavuje
Struktdrovanu prezentdciu financnej situdcie a finanénej vykonnosti Uctovnej jednotky”.
(Paksiova, Janhuba 2012) Cielom a vSeobecnym ucelom Uctovnej zavierky je poskytnat
informacie $irokému okruhu pouzivatelov pri prijimani ekonomickych rozhodnuti. U¢tovna
zavierka tiez zobrazuje vysledky rozhodnuti manazmentu a mieru zhodnotenia prostiedkov, ktoré
su mu zverené. (Kurnaz et al., 2010) Nepresnosti vyplyvajlce z uplatnenie technik kreativneho
Uctovnictva sU zamerané na nesprdvnosti alebo zverejnenia v U¢tovnych zavierkach urcené na
zavadzanie pouzivatelov uctovnej zavierky. (Ondrusova, 2011)

Proces detekcie a analyzy riadenia vysledkov zahffa ziskavanie dékazov, zostavovanie sprav o
zisteniach a pomoc pri odhalovani a prevencii riadenia vysledkov. Empirické Studie poskytuju
dokazy o existencii technik riadenia vysledkov, ktoré je mozné zistit analyzou uctovnych zavierok.
(Andrejovska, Banociovd, 2013) Bankroty velkych spolo¢nosti, ktoré boli v minulosti spojené v
vyraznym zlyhanim finanéného vykaznictva naznacuju, Ze pricinou bolo najma riadenie vysledkov.
Mnoho autorov upozorfiuje na vzostupny trend vyuzivania tychto technik v poslednych rokoch.
Existuje vela dovodov, preco sa pouzivaju techniky riadenia vysledkov. Spolo¢nosti sa napriklad
snazia ziskat ¢o najviac investorov; vytvarat iluziu vyssich dividend (ak je zisk vysoky) alebo
nadpriemerného zhodnotenia kapitalu (ak zvySuju hodnotu majetku a / alebo zvysuju zisk) a
motiv dalSich spolo¢nosti je zamerany na znizovanie dafiového zakladu. (Parajka, 2015) Napriek
objektivnej existencii tychto motivov nemusi nutne znamenat, Ze manazmenty zamerne zvolili
bilan¢nu politiku, ktord bude lepsie vyhovovat ich zimerom, na druhej strane je riziko takéhoto
stavu podstatne vyssie. (Kontsyvaya et al., 2019) Kvdli tymto dévodom je vsak vhodné sledovat
ukazovatele mozného skreslenia. Nedavne vyskumy potvrdzuju, Ze velké mnoZstvo spoloénosti
vykazuje vysledky, ktoré predstihuju i ocakavania analytikov.

Lahr (2013) vo svoje]j praci zdokonalil metddy vyvinuté Bollenom a Poolom (2009) a
Burgstahlerom a Dichevom (1997) a analyzoval prijmy americkych spoloc¢nosti v obdobi tokov
1976-2010. Udaje o vysledkoch pouzité v tejto tudii preukazali nulovu diskontinuitu
Standardizovanych vysledkov a ich zmien. Vysledky tejto Studie poukazuju na velky pokles averzie
k stratam po roku 2003.

Predchadzajuce vyskumy potvrdili (Cohen et al., 2008), Ze zavedenie Sarbanes-Oxley zdkona
spoOsobilo pokles riadenia vysledkov. Na zaklade empirickych dékazov z Japonska (Enomoto a
Yamaguchi, 2017) sa zistilo diskontinuita v distribucii zmien vysledkov pred zavedenim Sarbanes-
Oxley zakona, podiel spolo¢nosti vykazujucich znaky manipulacie a riadenia vysledkov sa po
zavedeni Sarbanes-Oxley zdkona do praxe zniZil.

Dalsia $tudia analyzovala vztah medzi Uverovymi rozpatiami podnikovych dlhopisov a
vyznamnymi varovaniami o riziku vo vyro¢nych spravach ¢inskych spolo¢nosti. (Xi, Wang, Furong,
2019).

Niektoré studie pouZivaju na detekciu riadenia vysledkov referen¢né hodnoty. V publikacii Kent,



Rutledge (2017) poutili r6zne pristupy na identifikaciu toho, ¢i su benchmarky vysledkov
indikdtorom riadenia vysledkov na australskom trhu a ich zistenia potvrdzuju a poskytuju dékazy
o manipulacii s vysledkami v oblasti malych pozitivnhych benchmarkov. To vSak neposkytuje
Ziadne dbkazy o tom, Ze pozitivna referenc¢na hodnota zmeny vysledkov je znakom riadenia
vysledkov.

Hansenova (2010) studia skima, ¢i spolo€nosti s malymi stratami a malymi ziskami maju
rozdielne Urovne uplatfiovaného ¢asového rozliSenia. Spolo¢nosti tesne nad referenénou
hodnotou maju vyraznejsie hodnoty ¢asového rozlisenia, co méze byt znakom, Ze doslo k
riadeniu vysledkov.

Dalgia $tudia sa zameriava na malé a stredné podniky (Chiang al., 2011) a testovanie, ¢i tieto
spolo¢nosti vykonavaju riadenie vysledkov (analyza bola vykonana na vzorke Udajov z rokov 1997
az 2003). Tato Studia potvrdila, Ze v spolo¢nostiach, ktoré redlne utrpeli malu stratu, boli
vysledky zmanipulované na mierne zisky.

Christadoulou a Mc Leay (2009) diferencovali priemerné vysledky, ¢im obmedzili Standardizovany
rozsah na interval (-1,1). Vo svojom prispevku argumentuju proti hypotéze distribucie a namiesto
toho o€akavaju inherentnl asymetriu ziskov a strat. Dospeli k zaveru, Ze v literatlre sa zvycajne
pouzivaju nespravne tvrdenia a Ze existuje viac pozorovani malého zisku a menej pozorovani
malych strat, ako sa ocakavalo.

Dechow, Richardson a Tuna (2003) analyzovali, ¢i je zniZenie vydavkov na vykazovanie malého
zisku primeranym vysvetlenim tvrdenia, Ze priliS mdlo spolo¢nosti vykazuje malé straty a prili$
vela spolocnosti vykazuje malé zisky. Na zaklade ich vysledkov méZzeme konstatovat, Ze obe
skupiny (spolo¢nosti s nizkym ziskom a spoloc¢nosti s nizkou stratou) maju podobnu Uroven
¢asového rozliSenia a podobny podiel pozitivnych ¢asovych rozliseni.

Simulacie Monte Carlo boli pouzité v Studii Garroda, Pirkovica a Valentincica (2005) na vzorke 5
000 pozorovani. Na zaklade vysledkov je hypotéza spojitosti distribu¢nej funkcie s vykyvmi vo
vysledkoch podniku odmietnuta.

Studia, ktort vypracovali Gore, Pope, Singh (2007), skimala riadenie vysledkov pred a po vydani
FRS3 na velkej vzorke britskych spolocnosti a priniesla nové dokazy o diskontinuitach v distribucii
vykdzanych vysledkov. Potvrdili, Ze rozdelenie vynosov odraza neobvykle vysoké frekvencie
malych ziskov a neobvykle nizke frekvencie malych strat pred a po diskre¢nej akumulacii
pracovného kapitalu.

Studia, ktord analyzovala britské a franctzske spoloénosti (Halaoua, Hamdi, Mejri, 2016), zistila,
Ze velkost spolo¢nosti a Struktura spravy a riadenia spolo¢nosti maju pozitivny vplyv na riadenie
vysledkov. Riadenie vysledkov prevladalo v britskych spolo¢nostiach.

Jacob a Jorgensen (2007) skimali rozdelenie riadenia vysledkov v prijmoch za fiskalny rok
agregaciou Stvrtrocnych vynosov za roéné obdobia a ich porovnanim s vysledkami za fiskalny rok.
Jiang (2008) skuma, ¢i prekonanie referenénych hodnét vysledkov neznizuje ndklady firmy na
Uvery a tieZ skima za akych podmienok. Studia identifikuje vyznamnu vyhodu prekonania
referencnych hodnot znizujucich naklady na dlh a ukazuje, Ze ddleZitost prekonania réznych
vynosovych referenénych hodnét sa na dlhovom trhu li$i od akciovych trhov. Studia poskytuje
prvé dokazy o diskontinudlnom vztahu medzi Gverovymi ratingmi a informaciami o prijmoch
okolo referenénych hodnét.



Cielom tohto prispevku je preskimat, ¢i spoloc¢nosti v Slovenskej republike pouZzivali metddy
riadenia vysledkov analyzou svojich uctovnych zavierok za obdobie 2011 - 2018.

V stvislosti s naplitianim ciela prace bol postup nasledujuci:

- analyzovanie dostupnych udajov,

- vytvorenie hypotézy,

- testovanie hypotézy.

Boli pouzZité nastroje na preskimanie existencie riadenia vysledkov a na analyzu udajov z
Uctovnych zavierok. U¢elom preskimania riadenia vysledkov je preukazanie alebo vyvratenie
nasledovnych hypotéz:

H1: Existuje vyznamny podiel spolo¢nosti, ktoré vykazuju vysoké straty pri prechode zo zisku v
jednom roku na stratu v druhom roku.

H2: Spolo¢nosti v danom sektore sa snazia udrziavat navratnost investicii na priemernej Grovni
daného sektora.

Vzorka analyzovanych Udajov obsahuje vSetky Gdaje z Uctovnych zavierok slovenskych
spolo¢nosti za roky 2009 az 2018 ziskané z databazy www.registeruz.sk.

Nasledujuca tabulka zobrazuje spracovanie 208 228 uctovnych zavierok za uctovné obdobia 2017
a 2016. Na zadklade udajov v tabulke je zrejmé, Ze podiel spolo¢nosti, ktoré vykazuju nizke straty
alebo zisky je priblizne 20%. Z tohto poctu iba 30% spoloénosti vykazalo nizke straty alebo zisky aj
v nasledujuicom roku.

Tabulka €. 1. Pocet spoloénosti s malymi stratami alebo ziskami za roky 2016 a 2017

Odvetvie Rok 2016 Rok 2017
Automobilovy priemysel 30 11
Cestovny ruch a gastro 2336 844
Doprava a logistika 1423 474
Drevo a papier 415 143
Elektrotechnika 209 71
Energie a tazba 99 47
Financie 1051 391
Hazard 30 11
Chémia a plasty 174 68
Informacné technolodgie 1892 663




Kovovyroba a hutnictvo 609 190
Maloobchod 4193 1686
Média, vydavatel'stva a 694 228
kultara

Nehnutelnosti 2647 1070
Odevy a obuv 236 78
Polnohospodarstvo a 825 357
lesnictvo

Potravinarstvo 337 119
Pravo, poradenstvo a 4181 1657
uctovnictvo

Predaj a udrzba vozidiel 651 222
Projektovanie a inZiniering 1157 397
Reklama 1035 390
Sluzby 3478 1383
Spracovanie odpadov 103 44
Sprostredkovanie 2289 1087
Stavebnictvo 4465 1415
Strojarstvo 274 99
Skolstvo a vzdelavanie 596 195
Telekomunikacie 118 47
Velkoobchod 3034 1339
Verejna sprava 5 1
Vyroba - ostatné 174 68
Vyvoj a testovanie 535 183
Zdravotnictvo 960 276
Celkovy sucet 40 256 15 254

Zdroj: Vlastné spracovanie.




Takmer identické vysledky boli dosiahnuté z Uc¢tovnej zavierky vo vietkych analyzovanych rokoch

2011-2018. V nasledujucej tabulke bola analyzovana skuto¢nost, ¢i sa spolo¢nosti v danom sektore

snazia udrzat ndvratnost investicii na priemernej Urovni daného sektora, a ak dojde k strate, Ci

spoloc¢nosti nahldsia stratu v prislusnej vySke. Tato hypotéza sa tiez potvrdila. Ako vidime v

nasledujucej tabulke (spracované su v nej vSetky vyrocné spravy v Slovenskej republike za rok

2017). Navratnost investicii (ROl - pomer vypocitany ako podiel na zisku alebo strate a vlastnom

imani) vSetkych spolo¢nosti so ziskom / stratou do 1 000, - eur sa bliZi k celkovej ndvratnosti

investicii v kazdom sektore (jedinou vynimkou je oblast energetiky a tazby, v tomto sektore vsak

bolo k dispozicii iba niekolko vyrocnych sprdv, preto sme tuto vynimku klasifikovali ako

nevyznamnu).

Tabulka €. 2: Navratnost investicii v Slovenskych spolo¢nostiach za rok 2017 v ¢leneni podla

odvetni
Odvetvie Celkové ROI ROI ROI of ROI ROI
ziskovych stratovych spolocnosti so | spolo¢nosti so
spoloénosti spoloénosti ziskom/stratou | ziskom/stratou
do 1000 € nad 1000 €
Automobilovy -
. -0,37525777 | 0,108598177 -0,370269646 | 0,001400587
priemysel 1,205846817
Cestovny ruch -
-0,656311309 | 1,086114576 -0,559990647 | -0,002732026
a gastro 2,273794635
Doprava a -
. -0,830568402 | 0,22130983 -0,762487609 | 0,061854421
logistika 2,510400874
) -5,300367125 | 0,31451486 ) -5,287718596 | 0,001156814
Drevo a papier 14,13598898
. -0,10066377 | 0,206831971 ) -0,09915803 | -0,010586288
Elektrotechnika 0,863313188
o -0,552186546 | 0,097270494 ) -0,084809691 | 0,016026382
Energie a tazba 1,736511742
. . -0,444420808 | 0,285858987 ) -0,381269906 | -0,003003843
Financie 1,662748219
-0,06094136 | 0,182725101 ] -0,007187974 | 0,012941189
Hazard 0,614549196
Chémia a -
0,793328043 | 1,934851217 0,852238517 | -0,003829382

plasty

0,849853113




Informacné

L. -0,36283445 | 0,377266786 -0,284298095 | 0,001429957
technoldgie 2,080662906
Kovovyroba a -
i -1,099148939 | 1,179888429 -1,024918131 | -0,007063753
hutnictvo 6,452200367
-1,116619879 | 0,612107634 ) -0,94461214 | 0,006392856
Maloobchod 3,141723853
Média,
vydavatelstva -0,315539489 | 0,327584494 -0,244724952 | -0,004783408
, 1,549566741
a kultura
, . | -1,873668828 | 1,867745767 ) -1,739214557 | 0,008967885
Nehnutelnosti 6,473009368
-0,891829197 | 0,157069569 ) -0,819549663 | -0,002782664
Odevy a obuv 2,404697783
Polnohospodar -
) -1,560926584 | 0,154036319 -1,347401188 | -0,002882685
stvo a lesnictvo 4,444137629
L. 3,10489448 | 9,052481871 ) 3,306137608 0,01093003
Potravinarstvo 2,646195794
Pravo,
poradenstvoa | -0,509736747 | 0,462265201 -0,441432015 | -0,014447351
. ) 2,359443736
uctovnictvo
Predaj a udrzba -
] -0,505709111 | 0,784491166 -0,226641112 | 0,009354213
vozidiel 2,135425782
Projektovanie a -
Lo 1,230061138 | 2,272342559 1,288711513 | -0,008483868
inziniering 0,909420027
Reklama -0,600476423 | 0,384526875 | -2,24916384 | -0,581238223 | -0,00342135
. -0,660191508 | 0,278049729 ) -0,493762595 0,00144629
Sluzby 2,029984469
Spracovanie -
-2,554671678 | 0,146327044 -2,435035087 | -0,024595564
odpadov 7,495087084
Sprostredkova -
. -1,451424711 | 0,416672283 -1,190726138 | 0,036689171
nie 3,788922649
-0,718814214 | 0,364473844 ) -0,678345628 | -0,015708934

Stavebnictvo

2,769384494




.. 0,136674064 | 0,677987106 ) 0,143413011 | -0,023417082
Strojarstvo 0,969427318
Skolstvo a -
L -0,687410307 | 0,407557941 -0,600762085 -0,0300309
vzdelavanie 2,552628999
Telekomunikac -
. -2,722164636 | 0,168602262 -2,693952179 0,00270708
ie 10,68987869
Velkoobchod -13,8188935 | 0,519083059 -35,7734747 | -13,59909894 | 0,013047735
L. i -0,025001824 | 0,105540562 ) -0,006621648 | -0,009927062
Verejna sprava 0,158044391
Vyroba - -
| 3,159479667 | 6,636224617 3,232687869 | -0,00404571
ostatné 0,910390267
Vyvoj a
. -0,234063449 | 0,290424361 -1,24118381 | -0,158408058 | -0,005380419
testovanie
i -0,150130924 | 0,209663843 ) -0,080194302 | -0,00590965
Zdravotnictvo 1,365683326
Celkovy sucet -
-1,77652013 | 0,70015064 -1,659617753 | 0,001929269
5,783759656

Zdroj: Vlastné spracovanie.

Takmer identické vysledky boli dosiahnuté z U¢tovnej zavierky vo vSetkych analyzovanych rokoch
2011-2018. Zistili sme vyznamné trendy v ziskoch aj stratach, vyssiu frekvenciu malych strat a zisky,
ktoré kazdy rok dosahuju priemer v sektore ndvratnosti investicii. A zistili sme vyznamny trend
a to, striedanie malych ziskov a strat s vysokymi, takze ked spolo¢nosti nahldsia stratu, vykazu ju
vo vyznamnej vyske - kazdy rok je toto tvrdenie zistené u priblizne 60% spolocnosti v Slovenskej
republike.

Jednou z hlavnych vyziev pri identifikdcii asymetrie vysledkov je, Ze existencia ukazovatelov
skreslenia vysledkov nemusi vidy nevyhnutne naznacovat vyskyt manipulacie (zdmerné chyby), je
vsak potrebné dalSie preskimanie tychto anomalii. Je obzvlast doleZité mat na pamati, Ze
manazment mdze mat prirodzenu afinitu k rizikovejsim alebo menej riskantnym rieSeniam. Nas
prispevok potvrdzuje obe hypotézy, t. j. existuje vyznamny podiel spolo¢nosti, ktoré vykazuju
vysoké straty pri prechode zo zisku v jednom roku na stratu v druhom roku - okolo 60%, ¢o sa
potvrdilo v kazdom obdobi od roku 2011 do roku 2018. Potvrdila sa aj dalSia hypotéza - vdanom
sektore existuju spolo¢nosti, ktoré sa snazia udrzat ROl na priemernej Urovni daného sektora.
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Abstrakt

Vstupom Slovenskej republiky do Eurépskej unie v case platnosti nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 o uplatfiovani medzinarodnych uctovnych noriem sa
zabezpecdilo a zaroven urychlilo prijatie Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykazovanie aj
do ndrodnej Upravy Uctovnictva SR. Podla tohto nariadenia sa prvé konsolidované Gctovné zavierky
spolocnosti s verejne obchodovanymi cennymi papiermi predkladali v sulade s tymto nariadenim
za rok 2005, pricom clenské staty mali moznost odloZit Géinnost pouZitia Medzindrodnych
Standardov pre finan¢né vykazovanie pre vybrané uc¢tovné jednotky az pre vykazovanie Uétovného
obdobia zacinajuceho januarom alebo neskér v roku 2007. Eurépska komisia tymto nariadenim
sledovala zaujem harmonizdacie financnych informacii uc¢tovnymi jednotkami, aby sa cez vysoky
stupen transparentnosti a porovnatelnosti Uctovnych zdavierok zabezpedilo uc¢inné fungovanie
kapitdlového trhu Eurdpskej unie a vnutorného trhu. Vsetky uctovné jednotky, ktoré pouZivaju
Medzinarodné Standardy pre finan¢né vykazovanie pre zostavenie a prezentdciu svojich uctovnych
zavierok vSak maju viacero povinnosti, ktoré vyplyvaju zo skutoénosti, Ze aj napriek pouzivaniu
nadnarodnej Upravy uctovnictva, stale podliehaju narodnej Uprave uctovnictva a kazdy clensky
$tat ma zavedeny subor poziadaviek, ktory musi byt Gétovnymi jednotkami dodrziavany, ¢i uz
z dévodu overenia finanénych vysledkov alebo pre Uéel zdanovania danou z prijmov. Okrem tychto
skutoénosti musia vykazujlce uctovné jednotky sledovat aj nariadenia, ktorymi sa implementuju

zmeny v Medzinarodnych standardoch pre finanéné vykazovanie do prava Eurdpskej Unie.

KIGéové slova: EU, IASB, IFRS, SR, finanénd informacia, nefinanéna informécia, U¢tovna zavierka



Pripojenim sa Slovenskej republiky k ostatnym ¢lenskym Statom Eurdpskej inie v maji 2004
sa prehibil proces harmonizacie slovenskej Gc¢tovnej legislativy. Tym, Ze Slovenska republika
musela do svojej pravnej Upravy prijat prislusné smernice, nariadenia, rozhodnutia a usmernenia
vydané vramci Eurdépskej Unie, tdto poziadavka sa v Casti UCtovnictva prejavila predovsetkym
v zdkone ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve”). Zakon o Uctovnictve bol pre oblast Medzinarodnych sStandardov pre financné
vykazovanie novelizovany v sulade s prijatym nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002 o uplatfiovani medzinarodnych uctovnych noriem. Prave v zakone o Uctovnictve je
uvedeny zakladny predpoklad pre pouzitie Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykazovanie
(angl. International Financial Reporting Standards, dalej len skratka ,IFRS“), ktoré oznacuje
pojmom ,,0sobitné predpisy” a to pre vybrané uctovné jednotky. V zdkone o Uctovnictve je ich

vymedzeniu venovany § 17a.

Ak je Uctovna jednotka bankou, spravcovskou spolo¢nostou, poistoviiou, zaistoviou,
Slovenskou kancelariou poistovatelov, déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou, doplnkovou
déchodkovou spoloénostou, Burzou cennych papierov, Zeleznicami Slovenskej republiky,
pobockou zahrani¢nej banky, pobockou zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti, pobockou poistovne
z iného C¢lenského statu, pobockou zahranicnej poistovne, pobockou zaistovne z iného c¢lenského
$tatu alebo pobockou zahrani¢nej zaistovne, potom musi svoju individualnu Gcétovnu zavierku
zostavovat v stlade s IFRS. Vynimku z kategérie poistovni maju zdravotné poistovne. IFRS pouZiva
aj Narodna banka Slovenska a to pri vykazovani Uc¢tovnych transakcii, ktoré nie su regulované
Usmernenim Eurdpskej Centralnej Banky. Vedenie Uctovnictva a zostavenie individualnej uctovnej

zavierky Narodnou bankou Slovenska je upravené v § 17b zdkona o Uctovnictve.

Dal3ou skupinou Gétovnych jednotiek st obchodné spolo¢nosti, ktoré po splneni minimalne
dvoch velkostnych kritérii po¢as najmenej dvoch po sebe iducich uétovnych obdobi, tiez plnia
predpoklad pre pouzitie IFRS. Velkostné kritéria su vymedzené v odseku 2 § 17a a su limitované
prekrocenim hodnét celkovej sumy majetku, Cistého obratu alebo priemerného prepocitaného
poctu zamestnancov. Pricom celkova suma majetku uvedenad v sivahe ma presiahnut 170 000 000
eur. lde o neupravenu hodnotu majetku o odpisy a opravné polozky. Pre Cisty obrat je stanoveny
rovnaky limit a to 170 000 000 eur, pri¢om tato polozka sa overuje z vykazu ziskov a strat. Cisty
obrat sa nachadza v prvej riadkovej polozke vykazu ziskov a strat a ide o vynosy dosiahnuté z
predaja vyrobkov, tovarov, poskytnutych sluzieb a iné vynosy, ak su predmetom ¢innosti uctovnej

jednotky, po odpocitani zliav. Pre naplnenie ostatnej velkostnej poziadavky, priemerny
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prepocitany pocet zamestnancov ma presiahnut 2 000 v jednotlivom obdobi. Uréenie velkostnych
kritérii je v kompetencii ¢lenskych Statov, takZe nie kazda rovnako velkd obchodna spoloc¢nost by

v kazdom ¢lenskom $tate spitiala predpoklad pre poutitie IFRS.
Ak je uctovna jednotka jednou z nasledujucich ako ich vymedzuje odsek 3 § 173, tzn.:

e je emitentom cennych papierov v sledovanom uctovnom obdobi a cenné papiere boli prijaté na

obchodovanie na regulovanom trhu, alebo

e ide o platobnu institdciu, instituciu elektronickych pefazi, obchodnika s cennymi papiermi alebo
pobocku zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi a nie je sucasne bankou, pobockou

zahrani¢nej banky, spravcovskou spolo¢nostou alebo pobockou spravcovskej spolo¢nosti, alebo

e ide o ndstupnicku uctovnu jednotku, ak zanikajluca uétovna jednotka alebo ndstupnicka uctovna

jednotka pred rozhodnym driom zostavovala individualnu Uctovnu zévierku podla IFRS, alebo

* je novovzniknutou dcérskou uctovnou jednotkou a ku dnu, ku ktorému zostavuje prvu
individudlnu Uétovnu zavierku, spitia podmienky velkostnych kritérii pre aplikaciu IFRS a zaroven
jej materska uétovna jednotka, ktora podlieha pravu niektorého clenského statu Eurdpskej unie,

zostavuje individualnu Uctovnu zavierku podla IFRS, alebo

e je eurdpskou spolo¢nostou so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky, eurépskym druzstvom so
sidlom na Uzemi Slovenskej republiky alebo je eurépskym zoskupenim hospodarskych zaujmov so
sidlom na uzemi Slovenskej republiky, ak pred premiestnenim sidla na Uzemie Slovenskej republiky

zostavovali individualnu uétovnu zavierku podla IFRS,

tak tieto maju moznost rozhodnut sa medzi pouzZivanim IFRS alebo pre uplatiiovanie slovenskej
Upravy Uuctovnictva pri zostavovani svojej individualnej uctovnej zavierky. V tomto pripade

predpoklad je splneny, ak sa Uétovna jednotka rozhodne pre pouZivanie IFRS.

Okrem vsetkych vymedzenych predpokladov pre pouZivanie IFRS sa U¢tovné jednotky mozu
rozhodnut pre ich pouZitie aj na baze dobrovolnosti. Vo vietkych pripadoch vsak plati, Ze po prvom
poufziti IFRS pre zostavenie a prezentdaciu individualnej u¢tovnej zavierky, uctovné jednotky uz tak

musia pokracovat vo vykazovani pocas celej doby svojej existencie.



V prvom rade bolo nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
o uplatfiovani medzinarodnych uctovnych noriem pozadované zostavovanie konsolidovanych
uctovnych zavierok v sulade s IFRS. Tato poZiadavka bola prevzata do zakona o Uctovnictve tak, ze
podla slovenskych kritérii sa urci, kto ma povinnost alebo oslobodenie od zostavenia
konsolidovanej uctovnej zavierky. Povinnost zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky ma
materska Uctovna jednotka, ktord podla zakona o Uctovnictve méze byt obchodnou spolo¢nostou,
Statnym podnikom, druzstvom alebo Uc¢tovnou jednotkou verejnej spravy a ma rozhodujuci vplyv
vinej uctovnej jednotke, ktord je obchodnou spoloc¢nostou, pricom rozhodujuci vplyv je

preukdzatelny nasledujucim sp6sobom:

- materska uctovna jednotka ma vacsinu hlasovacich prav v uctovnej jednotke, alebo

- materskd uctovad jednotka ma pravo vymenuvat alebo odvolavat vacsinu clenov
Statutdrneho orgdnu alebo dozorného orgdnu uctovnej jednotky asucasne je jej
spolo¢nikom alebo akcionarom, alebo

- materska uctovna jednotka ma pravo vykonavat rozhodujuci vplyv v inej ic¢tovnej jednotke,
ktorej je spoloénikom alebo akcionarom na zaklade dohody uzavretej s touto Uétovnou
jednotkou alebo na zaklade spolocenskej zmluvy alebo stanov tejto Uctovnej jednotky, ak
to umozZnuje pravo Statu, ktorym sa riadi tato Uctovna jednotka, alebo

- materskd uctovna jednotka je spolo¢nikom alebo akcionarom uctovnej jednotky a vacsina
¢lenov Statutarneho organu alebo dozorného organu uctovnej jednotky vykondvajlcich
svoju funkciu v priebehu Uc¢tovného obdobia a v bezprostredne predchadzajicom obdobi
aaz do zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky bola vymenovand vylucne
prostrednictvom vykonu hlasovacich prav spolo¢nika alebo akcionara, alebo

- materska uctovna jednotka je spolo¢nikom alebo akciondrom a na zaklade dohody s inymi

jej spolo¢nikmi alebo akcionarmi ma vacsinu hlasovacich prav.

Ak je splneny predpoklad povinnosti zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky, az
potom sa pouzivaju metddy a zasady IFRS. Definiciu materskej ic¢tovnej jednotky je vSak potrebné

skombinovat s ostatnymi odsekmi §22 zakona o Uctovnictve.

V pripade, Ze Uétovna jednotka je jednou z uvedenych spoloénosti, ktora musi aplikovat
IFRS, alebo sa rozhodne dobrovolne pre ich pouZitie pri zostavovani a prezentovani individualnej

uctovnej zavierky prip. splnila predpoklady pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky,



potom musi splnit dalSie poziadavky, ktorych naplneniu by za okolnosti pouZivania len slovenskej

Upravy Uctovnictva nepodliehala.

Ako prvé musia tieto Uctovné jednotky zostavit vyro¢nu spravu. Vynimku z tejto poziadavky
maju pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nej banky, pobocky
zahrani¢nej spravcovskej spolocnosti, pobocky poistovne ziného clenského Statu, pobocky
zahrani¢nej poistovne, pobocky zaistovne ziného clenského Statu a pobocky zahranicnej
zaistovne. Dodatoc¢né informacie su pozadované od emitentov cennych papierov, ktoré boli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu ato v samostatnej Casti vyrocnej sprdvy pod ndzvom

Vyhlasenie o sprave a riadeni.

U¢tovné jednotky, ktoré pouzivaju IFRS mozu byt stcasne aj subjektmi verejného zaujmu,
ak nastane tento prienik, potom vyroc¢na sprava musi obsahovat aj nefinan¢né informdcie o vyvoji,
konani, pozicii aovplyve ¢innosti Uctovnej jednotky na environmentalnu, socidlnu
a zamestnanecku oblast, informaciu o dodrZiavani fudskych prav a informaciu o boji proti korupcii
a uplatkarstvu, ak priemerny prepocitany pocet zamestnancov za Uuc¢tovné obdobie prekrocil 500
zamestnancov. Tato povinnost sa nevztahuje na Narodnu banku Slovenska a dcérsku Gétovnu
jednotku, ak su informacie o nej a vSetkych jej dcérskych uc¢tovnych jednotkach zahrnuté vo
vyrocénej sprave alebo v obdobnej sprave materskej uctovnej jednotky. Podla zakona o ucétovnictve

odseku 9 § 20 sa pre nefinanéné informacie odporuca uviest:

a) strucny opis obchodného modelu,

b) opis a vysledky pouzivania politiky, ktord uctovna jednotka uplatfiuje v oblasti spolocenske;j
zodpovednosti vratane uplatiovanych postupov ndleZitej starostlivosti,

c) opis hlavnych rizik vplyvu Gétovnej jednotky na oblast spolocenskej zodpovednosti
vyplyvajuceho z ¢innosti U¢tovnej jednotky, ktory by mohol mat nepriaznivé dosledky, a ak
je to primerané aj opis obchodnych vztahov, produktov alebo sluZieb, ktoré uctovna
jednotka poskytuje a opis sposobu, akym Ucétovna jednotka tieto rizika riadi,

d) vyznamné nefinan¢né informacie o ¢innosti U¢tovnej jednotky podla jednotlivych Cinnosti,

e) odkaz na informacie o sumdach vykazanych v Gctovnej zavierke a vysvetlenie tychto sim

z hladiska vplyvov na oblast spoloéenskej zodpovednosti, ak je to vhodné.

V podstate ide o opis spoloCenskej zodpovednosti a kedZe ide o nefinancné informacie,

mbze Uétovna jednotka pri ich zverejriovani vychadzat aj z ramca Eurdpskej Unie alebo z iného



medzinarodného ramca, ktory upravuje vykazovanie nefinanénych informacii, ale musi ho uviest

vo vyrocnej sprave. Vybrané informacie o spolocenskej zodpovednosti na konkrétnych prikladoch

su prezentované Obrazkom 1 a 2.

Obrazok 1: Vybrana cast o spoloc¢enskej zodpovednosti (U. S. Steel KoSice, s.r.o.)

VYROCHA SPRAVA 2018 | U. 5. STEEL KOSICE

| SPOLOCENSKA ZODPOVEDNOST

Zodpovedny pristup pri svojom podnikani (CSR = Corporate So-
cial Responsibility) uplatiuje Skupina od zatiatku svojho pdso-
benia v Ko3iciach. Rozvija odkaz prvého predsedu dozorng) rady
U. 5. Steel Elberta Garyho a jeho principov o etickom a transpa-
rentnom podnikani, ktoré zadefinoval este zatiatkom 20. storo-
cia. USSK prijima zodpovednost najvacse] firmy a zamestnavatela
na vichodnom Slovensku a pravidelne informuje o vplyve svajho
podnikania na socidlnu, ekonomickd a environmentalnu oblast
v regidne. Vydala Styri samostatné spravy o firemngj zodpoved-
nosti za roky 2001-2010 a od roku 2011 je spolocensha zodpo-
vednosf suéastou integrovanych viroEnyjch sprav.

USSK patri medzi zakladajocich Elenoy neformalineho zdruze-
nia firiem Business Leaders Forum, ktoré od roku 2004 systema-

ticky pracuje na presadzovani CSR na Slovensku. Vysledky nagho
zodpovedného pristupu v jednotlivich oblastiach podnikania za
rok 2018 sii popisané v nasledujicich kapitolach.

Verime, Ze zodpovedny & udriatelny spdsob dosahovania
lispechu je kIGéovy pre nase podnikanie. Prindsa niglen ekono-
micky rozvoj, ale | motivéciu a lojalitu zamestnancov, spokajnost
a vernost zakamikov, porozumenie s komunitou, v ktorgj podni-
kdme & Zijeme a, samozrejme, prospech pre nasich akciondrov.

NaSe podnikanie je &) v silade s celosvetovimi cielmi udria-
tefného rozvoja (Sustainable Development Goals - SDG), ktaré
prijali Elenské Staty 05N v rémci Agendy 2030 a ku ktorym sa hia-
si a) Slovenska republika. Nasimi aktivitami prispievame k ich do-
sahovaniu, éo je v spréve vyznacené relevantnymi ikonami.

Zdroj: Vyro€na sprava 2018 U. S. Steel KoSice, s.r.o.

V tomto pripade Uctovna jednotka moézZe pouZit napr. Smernicu Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/95/EU z22. oktébra 2014, ktorou sa meni smernica 2013/34/EU, pokial ide
o zverejnovanie nefinanénych informdcii ainformdcii tykajldcich sa rozmanitosti niektorymi
velkymi podnikmi a skupinami alebo prirucky iniciativ pre integrované vykazovanie ako je IIRC
alebo GRI. Zaroven uvedenie tychto informacii substituuje poziadavku pre uvedenie nefinanénych
informacii o vplyve ¢innosti Uétovnej jednotky na Zivotné prostredie a zamestnanost. Ak uc¢tovna
jednotka neuvedie informacie tykajluce sa spolocenskej zodpovednosti, musi rovnako zverejnit

dovod ich nezverejnenia.
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Obrazok 2: Vybrana cast o spolocenskej zodpovednosti (Slovnaft, a.s.)

SPOLOCENSKA
ZODPOVEDNOST
A VEREJNO-
PROSPESNE
AKTIVITY

V raku 2018 bal

([P slovnaft

Zdroj: Vyrocna sprava 2018 Slovnaft, a.s.

Dalsou kategériou nefinanénych informacii je opis politiky rozmanitosti, ktord musia
zverejnit Gétovné jednotky, ktoré emitovali akcie atieto boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu ktoréhokolvek clenského Statu, ak ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zavierka, splnili aspon dve z nasledujucich kritérii:

i. celkovd suma majetku presiahla 20 000 000 eur, pricom sumou majetku na tento
ucel sa rozumie suma zistena zo suvahy v oceneni upravenom o odpisy a opravné
polozky,

ii.  Cisty obrat presiahol 40 000 000 eur,

iii.  priemerny prepocitany poCet zamestnancov presiahol 250.

Opis politiky rozmanitosti obsahuje informacie o:

- veku, pohlavi, vzdelani a profesijnych skusenostiach ¢lenov vo svojich spravnych
organoch, riadiacich organoch a dozornych organoch,

- cieloch politiky rozmanitosti,

- spobsobe, akym sa vykonava, a

- dosiahnutych vysledkoch vo vykazovanom obdobi.

Uvedenie dovodu nezverejnenia plati aj pre opis politiky rozmanitosti.

Okrem zostavenia U¢tovnej zdvierky podla IFRS platnych v EU a vyroénej spravy, musia
uctovné jednotky zostavit a predloZit vykaz vybranych udajov z uctovnej zavierky. Vykaz vybranych
udajov ma svoje opodstatnenie, kedZe Struktura poloziek jednotlivych sucasti uctovnej zavierky

zostavenej podla IFRS nie je stanovena a teda uctovna jednotka ju zostavuje podla navrhovanych
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poloziek v IAS 1 Prezentdcia uctovnej zdvierky. \lykaz vybranych Udajov z individudlnej uctovnej
zavierky zostavenej podla IFRS platnych v EU u podnikatelov obsahuje prehlad vybranych
finan¢nych informacii o Strukture majetku, vlastného imania a zavazkov, pohladavok po lehote
splatnosti, zadvazkov po lehote splatnosti, o vybranych nakladoch a vynosoch a komplexnom
vysledku, o dani z prijmov, o pocte zamestnancov a prehlad prirastkov dlhodobého majetku.
Rozsah, spdsob, miesto a terminy ukladania vykazu vybranych udajov z Gctovnej zavierky urcuje
Ministerstvo financii Slovenskej republiky v prisluSnom opatreni, ktoré sa vyddva v Zbierke
zakonov Slovenskej republiky. Ministerstvo financii Slovenskej republiky ustanovilo rozsah,
spOsob, miesto a termy ukladania tohto vykazu niekolkymi samostatnymi opatreniami podla typu
uctovnej jednotky a aj podla toho, ¢i ide o Udaje z individualnej alebo konsolidovanej Uctovnej
zavierky. Opatrenia k individudlnej Uctovnej zavierke su samostatne urcené pre:

- podnikatelov (opatrenie MFSR ¢. MF/25926/2011-74);

- poistovne, pobocky zahrani¢nej poistovne, zaistovne, pobocky zahrani¢nej zaistovne,
Slovensku kancelariu poistovatelov a Exportno-importni banku Slovenskej republiky
(opatrenie MFSR ¢. MF/ 25918/2011-74);

- banky, pobocky zahraniénych bdank, spravcovské spoloc¢nosti, pobocky zahrani¢nych
spravcovskych spoloénosti, déchodkové spravcovské spoloc¢nosti, doplnkové déchodkové
spolocnosti, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s
¢. MF/26131/2011-74).

Vykaz vybranych uUdajov sa zostavuje aj z konsolidovanej uétovnej zavierky. Opatrenia, ktoré
upravuju jeho rozsah, spdsob, miesto a terminy ukladania su urcené pre Uctovné jednotky, ktorymi
su:

- poistovne a zaistovne (opatrenie MFSR ¢. MF/25919/2011-74),

- podnikatelia (opatrenie MFSR ¢. MF/25928/2011-74);

- banky, spravcovské spoloc¢nosti, déchodkové spravcovské spolocnosti, doplnkové
doéchodkové spolocnosti, obchodnici s cennymi papiermi, Burza cennych papierov a
platobné institlcie (Opatrenie MFSR ¢. MF/26133/2011-74).

V tejto suvislosti boli Ministerstvom financii Slovenskej republiky 20. novembra 2019 vydané dve
opatrenia, ktoré ustanovuju podmienky pre ukladanie vykazu vybranych Udajov a obe nadobudli

uéinnost 31. decembra 2019:



e Opatrenie ¢. MF/015223/2019-74, ktorym sa meni opatrenie MFSR z 15. decembra 2011
¢. MF/26133/2011-74, ktorym sa ustanovuje rozsah, spdsob, miesto a terminy ukladania vykazu
vybranych udajov z konsolidovanej uctovnej zavierky pre uctovné jednotky, ktorymi su banky,
spravcovské spolocnosti, dochodkové spravcovské spolocnosti, doplnkové dochodkové
spolo¢nosti, obchodnici s cennymi papiermi, Burza cennych papierov a platobné institucie v zneni

neskorsich predpisov, a

e Opatrenie MF/015222/2019-74, ktorym sa meni opatrenie MFSR z 15. decembra 2011
¢. MF/26131/2011-74, ktorym sa ustanovuje rozsah, spésob, miesto a terminy ukladania vykazu
vybranych udajov z individudlnej G¢tovnej zavierky zostavenej podla Medzinarodnych Standardov
finanéného vykazovania pre Uctovné jednotky zostavujuce Uctovné zavierky podla § 17a zakona,
ktorymi su banky, pobocky zahrani¢nych bank, spravcovské spolocnosti, pobocky zahrani¢nych
spravcovskych spoloc¢nosti, doéchodkové spravcovské spoloénosti, doplnkové déchodkové
spolo¢nosti, obchodnici s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi

papiermi, Burza cennych papierov a platobné institlucie v zneni neskorsich predpisov.

Dalia povinnost sa tyka uloZenia vykazu vybranych tdajov z konsolidovanej a individuaine;j
uctovnej zavierky v registri. Elektronické uloZenie riadnej individualnej Uétovnej zavierky,
mimoriadnej individualnej Uctovnej zavierky a oznamenie o ddtume schvalenia uctovnej zavierky
musia zabezpedit vsetky Uctovné jednotky okrem obchodnych spoloc¢nosti, ktoré splnili velkostné

kritérid pre zostavenie Gc¢tovnej zavierky v sulade s IFRS prijatom EU.

Vynimka plati pre pobocky zahrani¢nej banky, pobocky zahrani¢nej spravcovskej
spolocnosti, pobocky poistovne z iného ¢lenského statu, pobocky zahraniénej poistovne, pobocky
zaistovne ziného ¢lenského $tatu a pobocky zahrani¢nej zaistovne, ktoré nemusia zverejnit
najmenej po dobu jedného roka na svojom webovom sidle informaciu o uloZeni individualnej
uctovnej zavierky v registri; najmenej na jeden rok zverejni na svojom webovom sidle Uplnu

individualnu uctovnu zavierku v tom istom rozsahu a v tej istej lehote, ako sa uklada v registri.

Samostatnou kategériou v povinnostiach je vycislenie zdkladu dane pre vypocet dane
z prijmov. Pre vsetky uctovné jednotky, ktoré zostavuju svoju individualnu ucétovnu zdavierku
v stlade s IFRS platnymi v EU, plati rovnako zdkon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni
neskorsich predpisov (dalej ,,zakon o dani z prijmov*“). Zdkon o dani z prijmov v §17 odseku 1 pism.
c) navrhuje dve rieSenia pre vycislenie zakladu dane alebo danovej straty, kedZe vo vykazovani

vynosov a nakladov moézu vznikat rozdiely v porovnani so slovenskymi postupmi ucétovania v



sustave podvojného Uctovnictva. Bud sa vychadza z vysledku hospoddrenia, ktory je vykazany
v individudlnej U¢tovnej zavierke zostavenej v stlade s IFRS prijatymi v EU a tento sa upravi na
zaklad dane prostrednictvom tzv. prevodového mostika. Pojem prevodovy mostik predstavuje
vytypované oblasti rozdielov medzi IFRS a slovenskymi postupmi G¢tovania, ktoré sa maju previest
na hodnoty ako keby sa postupovalo len podla slovenskych postupov Uctovania a tak upravit
vykazany vysledok hospodarenia. Opatrenie, ktoré sa ma v tomto pripade poufZit bolo vydané vo
februari 2006 (opatrenie MFSR ¢. MF/ 011053/2006-72, ktorym sa ustanovuje spdsob Upravy
vysledku hospodarenia vykdzaného danovnikom v individudlnej uctovnej zdavierke podla
medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo vzneni neskorSich predpisov). Toto
opatrenie bolo novelizované dvakrat — eSte v decembri 2006 a nevyraznym sp6sobom vo februdri
2015. Od roku 2006 vsak bolo vydanych niekolko novych standardov, ktoré su v platnosti aj pre
Eurdpsku uniu, takze m6zu nastat pripady, Ze sice rozdiel existuje, ale nie je suc¢astou prevodového
mostika. V takom pripade ostava vysledok hospodarenia bez zmeny. Ak sa Uctovnd jednotka
rozhodla pre tento spOsob Upravy vysledku hospodarenia, potom v niom musi pokracovat aj
v nasledujucich zdanovacich obdobiach. Druhym sp6sobom je vycislenie vysledku hospodarenia
akoby bolo ucétované v sustave podvojného uctovnictva ato na zaklade evidencie v rozsahu a
sp6sobom ustanovenym pre sustavu podvojného Uctovnictva a zaroven zabezpedlit jej
uchovavanie ako je stanovené v zakone o Uctovnictve. To by znamenalo v hrani¢nom pripade, Ze
pre potreby vycislenia zdkladu dane alebo danovej straty z vysledku hospodarenia je potrebné
simultanne viest Gétovnictvo aj podla slovenskych postupov Uctovania pre sustavu podvojného

uctovnictva.

Ostatnou povinnostou je povinnost auditu Uctovnej zavierky zostavenej v sulade s IFRS
platnymi v EU. Podla novelizovaného znenia zdkona o Gétovnictve s U€innostou od 1. janudra 2020
musi auditor overit nielen sulad Gétovnej zavierky s IFRS tak ako ich prijala Eurépska unia, ale aj
sulad finanénych informdcii uvedenych vo vykaze vybranych udajov s takouto uctovnou zavierkou.
Len Gverové institucie, v ktorych je Eurépska centralna banka poverena osobitnymi tlohami, pokial
ide o politiky tykajuce sa prudencidlneho dohladu, maju vynimku z poziadavky overenia suladu

uctovnej zavierky s vykazom vybranych udajov.

KedZe uctovné zavierky maju byt zostavované v sulade sIFRS tak ako boli prijaté
v Eurdpskej unii naznacuje, Ze existuje aj iny subor IFRS, ktory je vydavany priamo tvorcom IFRS,

ktorym je Rada pre Medzinarodné uctovné Standardy (angl. International Accounting Standard



Board, dalej len skratka ,IASB“). Aj napriek tomu, Ze sidlo IASB je v Londyne, ide o nezavislu
organizaciu, ktord pésobi mimo organov Eurdpskej Unie. Z uvedeného dévodu prijimanie IFRS a ich
novelizovaného znenia ¢lenskymi $tatmi EU nie je automatické, ale aZ po ich overeni a odsuhlaseni,
ktoré je sucastou pripomienkového konania. AZ ked Eurépska komisia, alebo Eurépsky parlament
a Rada na zaklade vysledkov pripomienkového konania prijme nariadenie, prijimaju clenské Staty
nariadenia EU do svojej Ucétovnej legislativy. Z uvedeného dévodu Gétovné jednotky, ktoré
pouzivaju IFRS, tak ako ich prijala Eurépska Unia, musia sledovat aj aktudlne zmeny v IFRS cez
prijaté nariadenia EU. Vzhladom na konéiaci rok 2020 pre ostatné vykazované obdobie, ktorym
bolo U¢tovné obdobie zacdinajuce 1. januara 2019 a neskor (v pripade hospodarskeho roka) bolo
prijatych niekolko nariadeni, ktoré odsuhlasili zmeny pripadne zaviedli nové IFRS do eurdpskej

Upravy.

Pre vykazovanie finan¢nych informacii v u¢tovnom obdobi zacinajucom 1. janudra 2019
a neskor bol odsuhlaseny novy Standard upravujuci problematiku lizingov IFRS 16 Lizingy a nova
interpretacia IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov. IFRS 16 bol zavedeny nariadenim,
ktoré prijala Eurépska komisia uz v roku 2017 (nariadenie Komisie (EU) &. 2017/1986 z 31. oktdbra
2017, ktorym sa meni nariadenie (ES) ¢. 1126/2008, ktorym sa v sulade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaju urcité medzinarodné uctovné standardy, pokial ide
o IFRS 16). Tento Standard sa uplatiiuje na vsetky lizingy vratane lizingu aktiv s prdvom na uzivanie
v rdmci sublizingu s vynimkou lizingov na prieskum a vyuZivanie nerastov, ropy, zemného plynu a
podobnych neobnovitelnych zdrojov; lizingov biologickych aktiv v rozsahu posobnosti Standardu
IAS 41 Polnohospoddrstvo v dribe najomcu; koncesii na poskytovanie sluzieb, ktoré patria do
rozsahu posobnosti interpretacie IFRIC 12 Dojednania o koncesidch na poskytovanie sluZieb;
licencii na prava dusevného vlastnictva udelovanych prenajimatelom patriacich do rozsahu
posobnosti Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi; a prav v drzbe ndjomcu na zaklade
licenénych zmluv v rozsahu p6sobnosti Standardu IAS 38 Nehmotny majetok na také polozky, ako
su hrané filmy, videozaznamy, divadelné hry, rukopisy, patenty a autorské prava. Ndjomca sa moze
rozhodnut pre vynimku z vykazovania lizingov a to v pripade kratkodobych lizingov a lizingov, pri
ktorych méa podkladové aktivum nizku hodnotu. Pri kratkodobych lizingoch alebo lizingoch, pri
ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu najomca vykaze lizingové splatky ako naklad bud
rovnomerne pocas doby lizingu, alebo na inom systematickom zaklade. Iny systematicky zaklad
najomca uplatnuje, ak tento zaklad lepSie vystihuje model Uzitku ndjomcu. Pre pouzitie IFRS 16 je

dolezité najprv identifikovat, ¢i ide o zmluvu s lizingom (resp. obsahuje lizing) a teda ¢i patri do



pdsobnosti tohto Standardu. Pri vzniku zmluvy, zmluva je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa fiou
postupuje pravo riadit uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za
protihodnotu. Pri zmluvach sa musia oddelovat vsetky ich zlozky, tak u ndjomcu ako aj u
prenajimatela, pretoze Uctovna jednotka ma uctovat kazdu lizingovu zlozku v ramci zmluvy ako
lizing oddelene od nelizingovych zloZiek zmluvy. V jednotlivych ustanoveniach IFRS 16 su uréené
zasady vykazovania, ocefiovania, prezentdacie a zverejfiovania lizingov a to tak, aby najomcovia a
prenajimatelia poskytovali relevantné informacie zalozené na vernom opise transakcii tohto typu.
Informacie prezentované na zaklade tohto Standardu maju umoznit pouZivatefom uctovnych
zavierok posudit uc¢inok, ktory maju lizingy na finanénu situdciu, finanénu vykonnost a penazné

toky uctovnej jednotky.

Interpretdcia IFRIC 23 bola prijata nariadenim Komisie (EU) & 2018/1595 z 23. oktdbra
2018, ktorym sa meni nariadenie (ES) ¢. 1126/2008, ktorym sa v sulade s nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaju urcité medzinarodné uctovné standardy, pokial ide
o IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov. Jej vydanie Vyborom pre interpretacie IFRS bolo
podmienené potrebou zlepsenia vykazovania a ocenovania podla IAS 12 Dane z prijmov pri
zdanovani uc¢tovnych transakcii a ostatnych udalosti dafiou z prijmov, pri ktorych nie je jasné ako
sa ma aj napriek existencii platného danového prava postupovat. Neistota v dafnovom postupe
mbze pretrvavat az do okamihu, kedy o fom rozhodne darovy Urad (resp. dafiova autorita) alebo
sud, o modze byt aj s istym ¢asovym odstupom. Rozhodnutie potom mdze ovplyvnit Uctovanie
a nasledne vykdazanie splatnej alebo odloZenej danovej pohladavky alebo zavazku uétovnou

jednotkou.

V IFRIC 23 sa nachadzaju tri definicie pojmov, konkrétne darfiové posudenie (tento pojem
je mozné chapat aj vo vyzname dariového postupu), dafiova autorita a neisté darové posudenie
(resp. neisty danovy postup). Dafnovym posudenim je posudenie, ktoré uctovna jednotka planuje
pouzit alebo pouZila vo svojom dariovom priznani. Darnovou autoritou moéze byt organ alebo
organy vratane sudov, ktoré maju pravomoc rozhodnut, ¢i dafiové posudenie je v sulade
s uplatiovanym dafiovym pravom. Darfiové posudenie, pri ktorom existuje neistota, ¢i ho darova
autorita prijme v sulade s platnym danovym pravom sa povaZuje za neisté danové posudenie.
Vysledkom neistého posudenia méze byt rozhodnutie Uctovnej jednotky, Ze nepredloZi darfiové
priznanie v prislusnej jurisdikcii alebo nezahrnie prijem z udalosti, pri ktorej nie je zrejmy danovy

postup, do zdanitelného zisku.



U¢tovna jednotka pouZiva IFRIC 23 pri nasledovnych problematikach:

- podlatoho, ¢i zohladnuje individudlne neistoty pri dafiovom posudzovani;

- pri predpokladoch, ktoré berie do Uvahy v pripade, Ze by darfiové posudenie bolo
uskutocnené danovou autoritou;

- spbsob urcenia danového zisku, danfiovej straty, dafnového zdkladu, dafiovych sadzieb,
nevyuzitej dafovej straty alebo nevyuzitého dafiového odpoctu a

- spb6sob akym posudzuje zmeny skutoénosti a okolnosti v pripade neistého danového

posudenia.

Pri uréovani darfiového postupu, moze uctovna jednotka neistoty zohladrovat individualne
alebo v zoskupeni sinymi pripadmi neistét pri uréovani dane z prijmov. Individudlne alebo
skupinové rieSenie sa prijme podla toho, pri ktorom pristupe existuje vyssi predpoklad odstranenia
neistoty. Po identifikacii pristupu s vy$sim predpokladom odstranenia neistoty moéze uctovna
jednotka uvaZovat o zostaveni dafiového priznania s podporenim dariového postupu alebo moéze
vychadzat z predpokladu, Ze dariova autorita uskutocni vlastné posudenie a aky pristup nasledne
danova autorita prijme k vyrieseniu dalSich problémov, ktoré mézu vzniknat v savislosti s danym

posudenim.

U&tovna jednotka si musi byt vedoma, Ze pri vyhodnocovani neistého postupu pri uréovani
dane z prijmov, mdze ovplyvnit vysku dariového zisku resp. danovej straty, danového zakladu,
danovych sadzieb, nevyuzitej dafovej straty alebo nevyuzitého darového odpoctu. A to vSetko za
existencie predpokladu, Ze danova autorita sama preskima sumy, ktoré ma pravo preskimat pri

znalosti vSetkych prislusnych informacii.

Z dovodu overovacej pravomoci danovej autority Uctovna jednotka uskutocriuje odhad
s akym je pravdepodobné, e dafiova autorita prijme neisty dafiovy postup. Uétovnda jednotka
vycisli danovy zisk resp. dafovu stratu, dafovy zaklad, nevyuzitu danovu stratu alebo nevyuzity
danovy odpocet a urci dariové sadzby v sulade s aktudlnou (prip. pldnovanou) dafovou uUpravou
pre zostavenie dafiového priznania, ak dospeje k zaveru, Ze dafiova autorita pravdepodobne mébze

prijat jej rieSenie neistého dariového posutdenia.

V pripade predpokladu, Ze danova autorita pravdepodobne neprijme neisté danové
posudenie uskutocnené uc¢tovnou jednotkou, potom Uétovna jednotka musi zohladnit mieru

neistoty aj pri vycislovani dafového zisku resp. danovej straty, danového zakladu, nevyuzitej



danovej straty alebo nevyuzitého danového odpoctu a danovych sadzieb. Podla IFRIC 23 ma
uétovna jednotka moznost pouZit jednu z dvoch metdd pre individudlne posudenie kazdého
neistého danového postupu. Aplikovanou metédou méze byt najpravdepodobnejsia suma alebo
ocakdavana hodnota. NajpravdepodobnejSia suma je suma vrozpati moznych vysledkov.
Ocakavana hodnota sa vypocita ako sucet sum vazenych pravdepodobnostou v rozmedzi moznych
vysledkov. Vyber z uvedenych metdd je podmieneny lepSim predvidanim vyrieSenia neistoty. Pri
najpravdepodobnejsej sume je lepSim predvidanim vyrieSenia neistoty, ak si mozné vysledky
bindrne, alebo sa sustreduju na jednu hodnotu. Pri oakavanej hodnote pre lepsSie predvidanie
vyrieSenia neistoty musi existovat rozpatie moinych vysledkov, ktoré nie si bindrne, ani sa
nekoncentruju na jednu hodnotu. Posldenia a odhady sa robia konzistentne bez ohladu na to, i

ide o splatnu alebo odloZzenu dan z prijmov.

Ak dojde kzmene okolnosti, ktoré boli brané do Uvahy pri stanoveni posudenia alebo
odhadu, potom uctovna jednotka aplikuje Dodatok A, ktory je neoddelitelnou sucastou IFRIC 23.
KedZe po6jde o zmenu odhadu a eSte tato zmena modzZe nastat aZz po ukonceni vykazovaného
obdobia, G€tovna jednotka pouZije IAS 8 Uctovnd politika, zmeny v tctovnych odhadoch a chyby
a sucasne musi zhodnotit, ¢i ide o skuto¢nost, ktord si vyzaduje alebo nevyZaduje zmenu po
skonéeni uétovného obdobia v sulade s IAS 10 Udalosti po vykazovanom obdobi. Kazda zmena

okolnosti sa posudzuje vzhladom na jej relevantnost a v stlade s platnymi darfiovymi predpismi.

Informacie zverejriované v Uctovnej zavierke zdavisia od skutocnosti, ¢i existuje alebo
neexistuje pravdepodobnost, Ze danova autorita prijme neisty danovy postup. Ak je
pravdepodobnost neista, tak uc¢tovna jednotka zverejni spolu s aplikdciou IAS 1 Prezentdcia

uctovnej zavierky informacie o:

- posudeniach vykonanych pri uréovani zdanitelného zisku (darfiovej straty), zakladov dane,
nevyuZitych danovych strat, nevyuzitych danovych odpoctov a sadzieb dane; ako aj

- informacie tykajuce sa predpokladov a odhadov vykonanych pri ich urcovani.

Pri pravdepodobnom prijati neistého darfiového posudenia danovym organom uctovna
jednotka rozhodne, i zverejni informdcie o potencidalnom vplyve neistoty ako informacie o

nepredvidanych udalostiach suvisiacich s darnami pri uplatneni Standardu IAS 12 Dane z prijmov.

Ostatné zmeny, ktoré maju byt aplikované za uc¢tovné obdobie zacdinajuce 1. januara 2019

a neskor sa tykaju noviel uz existujucich Standardov alebo interpretacii. ESte v roku 2018 bolo



vydané nariadenie, ktoré upravuje klasifikaciu konkrétnych financnych aktiv s pred¢asnym
splatenim (nariadenie Komisie (EU) €. 2018/498 z 22. marca 2018, ktorym sa meni nariadenie (ES)
€. 1126/2008, ktorym sa v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
prijimaju urcité medzinarodné uctovné standardy, pokial ide o IFRS 9 Financné ndstroje). Samotny
Standard IFRS 9 sa v ¢lenskych Statoch Eurdpskej Unie pouziva najneskér od datumu zaciatku
prvého uctovného obdobia, ktoré sa zacinalo 1. janudra 2018 alebo neskér. V oktébri 2017 1ASB
vydala dokument Prvky predcasného splatenia so zdpornou kompenzdciou, ktorym boli doplnené
a upravené prechodné ustanovenia, ktoré Gctovné jednotky maju pouZit pre rocné uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2019 a neskdr. Pre tuto novelu vsak bolo povolené jej skorsie
pouzitie a to uz od 1. janudra 2018, pretoze tento datum korespondoval s oficidlnym pouzivanim
celého znenia Standardu IFRS 9 ateda bola zabezpelend okamiZita konzistentnost prijatych
pravidiel. U¢tovné jednotky viak museli o tejto skuto&nosti informovat vo svojej G¢tovnej zavierke
zostavenej v sulade s IFRS, tak ako ich prijala Eurdpska Unia. Ostatnou novelou IFRS 9 boli doplnené

odseky do Kapitoly 7 Ddmu ucinnosti a prechodné ustanovenia.

V prechodnych ustanoveniach IFRS 9 je doplneny nazov ,Prechodné ustanovenia pre prvky
predcasného splatenia so zapornou kompenzdciou“. V tejto Casti je popisany postup pri vykazovani
prvkov predcasného splatenia so zapornou hodnotou podla toho kedy sa uctovna jednotka
rozhodla IFRS 9 aplikovat. Ak Uc¢tovna jednotka pouZila cely Standard IFRS 9 po prvykrat vratane
Casti pre prvky predcasného splatenia so zapornou hodnotou, tak sa riadi prechodnymi
ustanoveniami, ktoré uz boli sic¢astou IFRS 9 (2014). Zmeny podla prechodnych ustanoveni sa pri
vykazovani prvkov predcasného splatenia so zdpornou kompenzaciou aplikuju retrospektivne
v sulade s IAS 8 Uctovnd politika, zmeny v uctovnych odhadoch a chyby, s vynimkou pre G¢tovné
jednotky, ktoré su pri vykazovani odkdzané na povodné prechodné ustanovenia IFRS 9 (2014) a pre
uctovné jednotky, ktoré pri vykazovani uz pouzili IFRS 9 pred 1. januarom 2018, ale prvykrat
aplikuju zmeny, tak postupuju podla vloZenych odsekov 7.2.32 az 7.2.34. Pre komplexné
uplatnenie zmien je nutné pouZit aj ostatné prechodné poziadavky v IFRS 9 (2014). Datum
prvotného uplatnenia zmien je datumom zaciatku obdobia vykazovania, v ktorom uctovna

jednotka uplatni zmeny po prvykrat.

Vlozeny odsek 7.2.32 stanovuje postup pre financné aktiva a financné zavazky, ktoré su
ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia. Pri finanénych aktivach uréenych na

ocefiovanie redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia Uctovna jednotka musi zrusit svoje



predchddzajuce urcenie financného aktiva ako aktiva oceriovaného realnou hodnotou vykazanou
cez vysledok hospodarenia, pokial sa tak sama rozhodla pri prvotnom vykazani, aby vyrazne
eliminovala nekonzistentnost oceriovania alebo vykazovania. Alternativou je uréenie financného
aktiva za ocerflované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia, ak by takéto urcenie pri
prvotnom vykdazani nebolo byvalo splnilo podmienku vyraznej elimindcie nekonzistentosti
ocenovania alebo vykazovania, ktord by vyplynula z ocenenia aktiv a zavazkov alebo z vykazania
vysledkov hospodarenia z nich na inych zdkladoch, ale tato podmienka je splnena po aplikacii
tychto zmien. U¢tovna jednotka zrudi svoje predchadzajiuce uréenie finanéného zaviazku za
ocenovaného realnou hodnotu cez vysledok hospodarenia podla odseku 7.2.32, ak prestala platit
podmienka vyraznej eliminacie uétovného nesuladu po aplikacii tychto podmienok, alebo urci
finanény zavazok za ocerfiovany redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, ak sa naplnila
podmienka vyraznej elimindcie Uctovnej nekonzistentnosti, ktora pred uplatnenim tychto zmien
neplatila. Uvedené klasifikacie finan¢nych aktiv a finanénych zdvazkov sa uplatiuju retrospektivne

a rozhodujucim dadtumom pre zrusenie alebo urcenie je datum prvotného uplatnenia zmien.

Za uctovné obdobie, ktoré zahfria datum prvotného uplatnenia zmien sa pri kazdej triede
financnych aktiv a finanénych zavazkov ovplyvnenych tymito zmenami k datumu prvotného
uplatnenia ma v poznamkach uctovnej zavierky zverejnit:

- predchadzajuca kategdria ocenovania a u¢tovnd hodnota stanovena bezprostredne pred
uplatnenim zmien;

- nova kategdria ocerfiovania a Uctovnda hodnota stanovena po uplatneni tychto zmien;

- Uctovna hodnota akychkolvek finan¢nych aktiv a finanénych zavazkov vo vykaze o financnej
situacii, ktoré boli predtym urcené za ocenované redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia, ale uz nie su tak urcené, a

- dovody akéhokolvek uréenia alebo ukoncenia urcenia finanénych aktiv alebo financnych

zavazkov za ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Z dovodu zefektivnenia a zlepSenia zrozumitelnosti vo vztahu k IFRS 9 bol novelizovany IAS
28 Investicie do pridruzenych podnikov a spolocnych podnikov. |ASB pre zmeny v IAS 28 vydala
dokument DIhodobé podiely v pridruZzenych podnikoch a spoloc¢nych podnikoch. Eurdpska komisia
prijala tieto zmeny v nariadeni Komisie (EU) ¢. 2019/237 z 8. februara 2019, ktorym sa meni
nariadenie (ES) ¢. 1126/2008, ktorym sa v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)

¢. 1606/2002 prijimaju urcité medzindrodné uctovné standardy, pokial ide o IAS 28. V pévodnom



zneni IAS 28 nebolo jasné, Ze pri zniZzeni hodnoty dlhodobych podielov v pridruzenych podnikoch

a spoloénych podnikoch sa uplatiiuju pravidla uvedené v IFRS 9.

Zmena pre uplatiiovanie IFRS 9 nastala v Casti ,,Metdda vlastného imania“ (IAS 28), kde bolo
pred novelizaciou uvedené, Ze IFRS 9 sa neuplatriiuje na podiely v pridruzenych podnikoch alebo
spolo¢nych podnikoch, ktoré sa Uctuju pouzitim metddy vlastného imania. Ndstroje obsahujlce
potencidlne hlasovacie prdva, ktoré aktualne umoznuju pristup k vynosom spojenym s vlastnickym
podielom v pridruzenom podniku alebo spolo¢nom podniku, nepodliehajd standardu IFRS 9.
Ostatné typy ndstrojov obsahujlce potencidlne hlasovacie prava v pridruzenych podnikoch alebo
spolo¢nych podnikoch sa Uctuju v sulade s IFRS 9. K tejto aplikacii IFRS 9 bol doplneny odsek 14A,
ktory spresniuje, Ze IFRS 9 sa aplikuje aj na iné finanéné nastroje v pridruzenom podniku alebo
spolo¢nom podniku, na ktoré sa neuplatiiuje metdéda vlastného imania. Ide o dlhodobé podiely,
ktoré tvoria Cast Cistej investicie Uc¢tovnej jednotky do pridruzeného podniku alebo spolo¢ného

podniku.

Dal$im $tandardom, v ktorom nastala zmena je IAS 19 Zamestnanecké poZitky. Prijatym
nariadenim Komisie (EU) ¢. 2019/402 z 13. marca 2019, ktorym sa meni nariadenie (ES) &.
1126/2008, ktorym sa v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002
prijimaju urcité medzinarodné uctovné Standardy, pokial ide o IAS 19 sa upresiiuje, Ze ak dojde k
zmene, krateniu alebo vyrovnaniu planu so stanovenymi poZitkami, tak by uétovna jednotka mala
aktualizovat predpoklady vyplyvajlce z precenenia svojho Cistého zavazku (aktiva) zo stanovenych

pozitkov po zvySok obdobia vykazovania.

Pre zabezpeclenie konzistentnosti jednotlivych IFRS a potreby doplnenia nejasnych pravidiel
boli novelizované standardy: IAS 12 Dane z prijmov, |AS 23 Ndklady na prijaté tuvery a pézicky, IFRS
3 Podnikové kombindcie a IFRS 11 Spolocné dohody. Zmeny v tychto Standardoch IASB vydala
v dokumente pod ndzvom Cyklus roc¢nych zlepSeni Standardov IFRS pre obdobie 2015 — 2017
a Eurdpska komisia ich prijala nariadenim Komisie (EU) €. 2019/412 zo 14. marca 2019, ktorym sa
meni nariadenie (ES) ¢. 1126/2008, ktorym sa v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaju urcité medzinarodné Gétovné Standardy, pokial ide o IAS 12, IAS
23, IFRS 3 a IFRS 11. V tychto Standardoch nejde o vyrazné zmeny v ich zneni, ale ma sa zabezpecit

zvysenie ich efektivnosti a zlepSenie zrozumitelnosti cez odstranenie nedostatkov, ¢o ma viest k

skvalitneniu ich pouzivania.



Pre 1AS 12 bol v ¢asti ,,Vykazovanie splatnej a odloZenej dane” doplneny novy odsek 57A,
v ktorom je uvedené rieSenie vykazovania darovych doésledkov dividend. Tieto maju byt
vykazované v sulade s IFRS 9 Financné ndstroje, v okamihu ked' uc¢tovna jednotka Uctuje zavazok
z vyplatenia dividend. V ktorej polozke by mali byt dariové dosledky dividend vykazané zavisi od

toho, Co je zdrojom dane z prijmov.

V IAS 23 bol zmeneny odsek 14, ktory sa nachadza v ¢asti ,Vykazovanie“ v podcasti ,Ndklady
na prijaté dvery a pbZicky splfiajuce kritérid na kapitalizdciu®. Tento odsek upravuje pripad, ked' si
Uctovna jednotka bezucelovo pozicia finanéné prostriedky a pouZije ich na obstaranie sposobilého
aktiva. Vyska nakladov na prijaté avery a p6zicky, ktoré mozu byt zahrnuté do ocenenia
spoOsobilého aktiva sa urcuje pouzitim miery kapitalizacie na vydavky na toto aktivum. Zmena je
v Uprave vypoctu miery kapitalizacie. Podla nového znenia musia byt vyltiéené naklady na prijaté
uvery a pozZicky z Uverov a poziCiek, ktoré boli ziskané Specificky za ucelom ziskania sp6sobilého
aktiva, ak nie su v podstatnej miere ukoncené vsetky Cinnosti nevyhnutné na pripravu aktiva na
jeho zamyslané pouzitie alebo predaj. Ak by pri vypocte nakladov na prijaté Uvery a p6zicky, ktoré
maju byt aktivované do ocenenia sp6sobilého aktiva, vysla vyssia suma ako je suma nakladov na
prijaté Uvery a pozicky, ktoré uctovnej jednotke vznikli v priebehu daného obdobia, potom mdze

byt aktivovana maximalne ciastka vzniknutych nakladov na prijaté Gvery a pozZicky.

Zmena v IFRS 3 je v doplneni odseku 42A v ¢asti ,,Dodatocny ndvod na uplatriovanie metddy
akvizicie na konkrétne typy podnikovych kombindcii“, ktory vysvetluje ustanovenia pre spolo¢né

dohody v pod¢asti ,,Podnikova kombindcia realizovand vo fazach”.

V Standarde IFRS 11 bol doplneny odsek B33CA do Dodatku B Ndvod na uplatriovanie
a spresnuje Uctovanie akvizicii podielov na spolo¢nych ¢innostiach. V novom odseku je stanovené,
Ze je mozné ziskat spolo¢nu kontrolu nad spoloénou cinnostou, aj stranou, ktora sa podiela na

spolocnej ¢innosti, ale nema nad nou spolo¢nu kontrolu.

U¢tovné jednotky, ktoré pouZivaju IFRS tak ako ich prijala Eurépska Unia pre zostavenie
a prezentdciu svojej individualnej alebo konsolidovanej uctovnej zavierky, maju podstatne viac
povinnosti v porovnani s pouzitim slovenskych postupov Uctovania v sustave podvojného
uétovnictva. Tieto povinnosti je mozné pretransformovat na naklady, ¢i sa uz jednd o zvysené
mzdové ndaklady, alebo ndklady suvisiace s overenim uctovnej zavierky, v kone€nom dosledku
pouzivanie IFRS ma mat pre danu Gétovnu jednotku globalny prinos v transparentnosti a

porovnatelnosti jej uCtovnej zavierky a moznosti fungovania na kapitalovych trhoch.
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Abstrakt

V Slovenskej republike mo6Ze obchodnik s cennymi papiermi posobit len v pravnej forme ako
akciova spolo¢nost. Hoci zaloZenie a vznik obchodnych spoloénosti upravuje Obchodny zakonnik,
zakon o cennych papieroch podmieriuje tuto ¢innost inou, vyssou hodnotou zakladného imania,
ktoré musi byt splatené. Zaroven sa vyzaduje ziskanie opravnenia na vykondvanie uvedenej
¢innosti, pricom sa podrobne skimaju ndleZitosti Ziadosti ako aj pévod finanénych prostriedkov,
ktoré tvoria zakladné imanie, akciondrska $truktira, odbornd sposobilost ainé. Uétovnictvo
obchodnika s cennymi papiermi je upravené zakonom o Uctovnictve, na ktory nadvazuje osobitna
pravna Uprava Opatrenim MF SR pre obchodnikov s cennymi papiermi. Obsah jednotlivych sucasti
uctovnej zavierky ma odlisSny obsah ako aj formu oproti ostatnym obchodnym spoloc¢nostiam.
VyZaduje sa prezentdcia suvahy vo vertikalnej forme. Aplikacia IFRS u obchodnika s cennymi
papiermi je mozna aj na baze dobrovolnosti, o je aj predmetom skimania v tomto prispevku.

Klacové slova: obchodnik s cennymi papiermi, Uctovna zavierka, IFRS


mailto:dasa.mokosova@euba.sk

Uvod
Podnikanie je vo v3eobecnosti upravené Obchodnym zakonnikom, povinnost viest
uctovnictvo a zostavovat Uctovnu zavierku zas zakonom o uctovnictve. Podnikanie v oblasti
obchodovania s cennymi papiermi je vsak Specifickou, prisne regulovanou cinnostou. Podla
Zakona NR SR ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o cennych papieroch”)
obchodnikom s cennymi papiermi je akciova spoloc¢nost so sidlom na uzemi Slovenskej republiky,
ktorej predmetom c¢innosti je poskytovanie investi¢nych sluzZieb klientom alebo vykon investi¢nych
¢innosti na zadklade povolenia na poskytovanie investiénych sluzieb udeleného Narodnou bankou
Slovenska. Za investi¢né sluzby a investi¢né ¢innosti sa povazuju:
e prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych
nastrojov,
e vykonanie pokynu klienta na jeho ucet,
e obchodovanie na vlastny ucet,
e riadenie portfdlia,
e investicné poradenstvo,
e upisovanie a umiestfiovanie finanénych nastrojov na zaklade pevného zavazku,
e umiestiiovanie financnych nastrojov bez pevného zavazku,
e organizovanie mnohostranného obchodného systému,

e organizovanie organizovaného obchodného systému.

Z uvedeného vyplyva, Ze pred zacatim podnikatelskej Cinnosti v tejto oblasti nestaci len
zalozit obchodnu spoloénost podla Obchodného zakonnika a poZiadat o zapis do Obchodného
registra, ale je potrebné splfiat poziadavky zdkona o cennych papieroch a byt drZiteflom povolenia
Narodnej banky Slovenska (dalej len ,,NBS“) na poskytovanie investiénych sluzieb. Oblast
investovania a obchodovania s cennymi papiermi je do velkej miery regulovana aj nadnarodnymi
predpismi EU, medzi najddleZitejsie patria napriklad: Smernica Rady ¢. 89/117/EHS z 13. februara
1989 o povinnostiach pobociek Uverovych institucii a finanénych institdcii zriadenych v ¢lenskom
State majucich svoje ustredie mimo tohto ¢lenského Statu, tykajucich sa uverejiiovania ro¢nych
uétovnych dokladov; Smernica Rady ¢. 93/22/EHS z 10. maja 1993 o investi¢nych sluzbach v oblasti
cennych papierov; Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o

pristupe k Cinnosti Uverovych institucii a prudencialnom dohlfade nad Uverovymi instituciami a



investicnymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruseni smernic 2006/48/ES a

2006/49/ES.

Podmienky zaloZenia uctovnej jednotky obchodnika s cennymi papiermi

Zakon o cennych papieroch uklada dalSie podmienky okrem vysSie spominanej pravne;j
formy, ktorou je v SR akciovd spolo¢nost. Dalsou podmienkou je, e obchodnik s cennymi papiermi
mbZe vydat akcie len ako zaknihované cenné papiere na meno; zmena ich podoby alebo formy sa
zakazuje. OdliSne od vSeobecnej Upravy podla Obchodného zdkonnika je upravena aj minimalna
vySka zakladného imania. Obchodny zdkonnik vyzaduje, aby zakladné imanie akciovej spolo¢nosti
bolo minimalne vo vyske 25 000 eur.

Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi je najmenej 730 000 eur, ak zdkon
o cennych papieroch neustanovuje inak. Zakladné imanie obchodnika s cennymi papiermi, ktory
poskytuje len vybrané investi¢né sluzby (prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuceho sa
jedného alebo viacerych finan¢nych ndstrojov, vykonanie pokynu klienta na jeho ucet, riadenie
portfdlia) s vynimkou obchodovania na vlastny ucet alebo upisovania finanénych nastrojov na
zaklade pevného zavazku, je oproti vSeobecnej povinnosti stanovené na nizsiu hodnotu, najmenej
vSak 125 000 eur. ESte niZSie je stanovena minimalna hodnota zakladného imania ak obchodnik
poskytuje len sluzby spomenuté vyssie a pri tejto cinnosti nie je opravneny driat penainé
prostriedky alebo financné ndstroje klienta, v uvedenom pripade je minimalna hodnota
zakladného imania stanovend na sumu najmenej 50 000 eur, ¢o predstavuje dvojnasobnu hodnotu
oproti minimalnym poziadavkam na vysku zdkladného imania podla Obchodného zakonnika.

Totozne je stanovena aj minimalna vyska zakladného imania, ak obchodnik s cennymi
papiermi poskytuje len investi¢né sluzby v rozsahu prijatia a postupenia pokynu klienta tykajdceho
sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov alebo investi¢cné poradenstvo a nie je pri ich
poskytovani opravneny drzat periainé prostriedky klienta alebo finanéné nastroje klienta. Ak
obchodnik poskytuje len uvedené sluzby zakon umozZnuje poZiadavku na minimalnu hodnotu
zakladného imania v hodnote 50 000 eur nahradit poistenim pre pripad zodpovednosti za skodu
sposobenu pri vykonavani ¢innosti, a to minimalne s limitom poistného plnenia 1 000 000 eur na
kazdu poistnt udalost a v sihrne 1 500 000 eur ro¢ne pre vsetky poistné udalosti. Zakon umoznuje
aj vyuzitie vynimky na minimalnu hodnotu zakladného imania aj kombinaciou pociato¢ného
kapitalu a poistenia v pomere schvalenom Narodnou bankou Slovenska na Ziadost obchodnika s

cennymi papiermi.



Pred zacatim podnikania musi byt zakladné imanie splatené vo vyske, aku pozaduje zakon
o cennych papieroch. Na rozdiel od beinej akciovej spolocnosti musi obchodnik s cennymi
papiermi preukazat povod zakladného imania ako aj dalSich finanénych zdrojov. Osobitny zretel sa
kladie aj na majitelov, resp. akcionarov. Posudzuje sa vhodnost oséb s kvalifikovanou ucastou na
obchodnikovi s cennymi papiermi a prehladnost vztahov tychto os6b s inymi osobami, najma
prehladnost podielov na zdkladnom imani a na hlasovacich pravach; ak kvalifikované ucasti
neexistuju, skima sa prehlad o dvadsiatich najvacsich akcionaroch. Rovnako tak sa skuma aj
odborna spoésobilost a doveryhodnost os6b navrhovanych za clenov riadiaceho organu a
vrcholového manaZzmentu, os6b zodpovednych za vykon funkcie dodrziavania, funkcie riadenia
rizik a funkcie vnutorného auditu.

Zahranicny obchodnik s cennymi papiermi mozZe poskytovat investi¢né sluzby v Slovenskej
republike len prostrednictvom svojej pobocky, a ak mu bolo udelené povolenie Narodnej banky
Slovenska na poskytovanie investi¢nych sluzieb. Pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi
papiermi je organizacna zlozka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi umiestnenda na uzemi
Slovenskej republiky, ktord vykondva vsetky alebo niektoré investi¢né sluzby. Ustanovenia zakona
o cennych papieroch o pravnej forme ¢i o minimalnom zdkladnom imani obchodnika s cennymi
papiermi sa na zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi pdsobiaceho v SR neaplikuju, ¢o
vyplyva napriklad zo Smernice Rady ¢. 89/117/EHS kde je stanovené, Ze pravna forma podnikania
nemozZe byt prekazkou vykondvania ¢innosti vinom c¢lenskom State, ak na tuto Cinnost ziska
opravnenie. KedZe sa vyZaduje zriadenie organizacnej zlozky a organiza¢na zlozka zahranicnej
osoby sa za slovensku pravnickl osobu nepovaZuje, spada pod rezim zahraniénej osoby.
Organizaéna zlozka, na rozdiel od obchodnej spolocnosti, nema v SR pravnu subjektivitu, to
znamena, Ze nie je nositelom prav a povinnosti tak, ako obchodna spolo¢nost a nemdze tak byt
ucastnikom pravneho vztahu. To znamen3, Ze vsetky zmluvy a pravne vztahy sa musia uzatvarat v
mene zahranicného obchodnika s cennymi papiermi. Na druhej strane, z pohladu zdkona
o Uc¢tovnictve ide o Uétovnu jednotku, ¢ize ma povinnost viest Uctovnictvo a zostavovat Uétovnu

zavierku.

Uétovna zavierka obchodnika s cennymi papiermi
U&tovnictvo sa méze definovat ako relativne uzatvoreny a vnutorne usporiadany systém
informacii, ktory poskytuje informacie v pefiaznom vyjadreni o hospodarskej ¢innosti podniku a o

vysledku tejto Cinnosti, t. j. poskytuje informacie o majetku, vlastnom imani, zavazkoch, vynosoch,



nakladoch, prijmoch, vydavkoch a vysledku hospodarenia konkrétneho podniku (Soukupova, et al,
2008). Takto vytvoreny systém informacii méZzeme potom oznacovat ako Uctovny systém. Jeho
ulohou je poskytovat informdcie o uUctovnych jednotkach pouZivatelom tychto informdcii.
Ekonomické informacie, ktoré sa tykaju konkrétnej ucétovnej jednotky, su dostupné
prostrednictvom zverejnenia Uctovnej zavierky vybranej Uctovnej jednotky. VacsSina autorov
(Mézikova a Ondrusova, 2014; Slosarova a Blahusiakovd, 2017; Tumpach, 2006) sa zhoduje, e
ciefom uctovnej zavierky je poskytovat ekonomické informacie, ktoré su uzito¢né pre Siroky okruh
pouzivatelov pre ich rozhodovanie. V podmienkach SR je uctovnictvo upravené univerzalnou
pravnou normou, ktorou je zakon NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o ucétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,zdkon o Uctovnictve”). Zadkon o Uctovnictve upravuje rozsah, sp6sob a
preukdzatelnost vedenia uctovnictva ako aj rozsah, obsah a preukazatelnost uctovnej zavierky vo
vSeobecnej rovine, platnej pre vsetky uctovné jednotky. Na zakon o Uctovnictve nadvazuju
opatrenia MF SR, ktoré stanovuju detailnejSie postupy uctovania ako aj obsah a oznacovanie
poloZiek Uctovnej zavierky pre jednotlivé druhy uétovnych jednotiek. U&tovna zéavierka je
definovana ako StruktUrovand prezentdcia skutocnosti, ktoré su predmetom uctovnictva,
poskytovana osobam, ktoré tieto informécie vyuZivaju. U¢tovnd jednotka zostavuje uctovnu
zavierku v pripadoch ustanovenych tymto zdkonom v Strukture, ktora nadvazuje na sustavu
Uctovnictva pouzivanu v Uctovnej jednotke. U¢tovna zévierka v ststave podvojného Gétovnictva
okrem vSeobecnych nalezitosti obsahuje tieto sucasti: sivahu, vykaz ziskov a strat, poznamky.

U obchodnika s cennymi papiermi je vSak ucel zostavenia a prezentdcie uctovnej zavierky
stanoveny odliSne, presnejSie vymedzuje pouzivatelov informdcii ako aj jej ciel. Podla Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 18. decembra 2007 ¢. MF/26307/2007-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek Uc¢tovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu uUdajov uréenych z Ucétovnej zdvierky na zverejnenie, o
ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky
zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni
neskorsSich predpisov (dalej len ,Opatrenie pre OCP“) Uc¢tovna zavierka obchodnika s cennymi
papiermi sa zostavuje z hladiska potrieb klientov a obchodnych partnerov obchodnika s cennymi
papiermi. Jej cielom je poskytnut im informacie uzitocné pre ich rozhodovanie o tom, ¢i sa stat
klientom alebo obchodnym partnerom obchodnika s cennymi papiermi alebo ¢i pripadne tieto
vztahy ukoncit. Hlavnym kritériom pre toto rozhodovanie je posudenie toho, ¢i je obchodnik s

cennymi papiermi solventny a likvidny a odhad jeho buducich perfaznych tokov.



Z tedrie pozname niekolko pristupov k prezentacii sucasti uc¢tovnej zavierky i uz z pohladu
ich poradia ako aj podla formatu prezentdcie a zoradenia jednotlivych polozZiek. Pri prezentdcii
vykazu sivaha sa najcastejsSie stretdvame s dvomi formatmi prezentdacie jednotlivych poloZiek a to:
vertikdlna alebo horizontalna forma. Okrem formy prezentacie su aj ré6zne pristupy k prezentacii
jednotlivych poloZiek majetku, a to v historickom oceneni a naslednej Uprave alebo len tzv. netto
princip prezentacie (Slosarova a Blahugiakova, 2017). V odbornej literatire nenachadzame
jednoznaénu odpoved, ktory format vykazovania je preferovany. Napriklad ani Standardy IFRS
neposkytuju jednoznacnu odpoved ohladom formatu prezentdacie sucasti Uctovnej zavierky,
nepredpisuje poradie alebo formu, v ktorej sa maju prezentovat jednotlivé polozky a ponechava
format prezentacie na rozhodnuti uctovnej jednotky.

V uctovnictve podnikatelov v SR Gctujucich v sustave podvojného Uctovnictva bola zvolend
horizontélna forma prezentdcie, ktora sa da znazornit ako velké pismeno T, niekedy oznacovana aj
ako uctovna forma. Tato forma prezentacie vychadza z bilanénej rovnice, kde majetok na jednej
strane sa rovna zdrojom majetku na strane druhej. PoloZzky na strane aktiv su roztriedené podla
hospodarskeho cyklu na neobezny a obezny majetok a zoradené podla likvidity. Zdroje majetku sa
prezentuju v poradi najskor vlastné a az potom cudzie. Cudzie zdroje, teda zavazky, su zoradené
od dlhodobych po kratkodobé. Jednotlivé polozky majetku sa v suvahe vykazuji v oceneni v
beZnom U¢tovnom obdobi v stpci 1 &asti 1 (brutto) v historickom oceneni, opravky a opravné
polozky vytvorené k jednotlivym polozkdm majetku za beZné Gétovné obdobie, sa vykazuju v stipci
1 &asti 2 (korekcia). V stipci 2 (netto) sa vykazuje rozdiel medzi ¢astou 1 a ¢astou 2 stipca 1. V stipci
3 sa vykazuju polozky strany aktiv ocenené (netto) za bezprostredne predchadzajice ucétovné

obdobie. Tato forma prezentacie suvahy je zndzornend v schéme €. 1.



Schéma ¢. 1: Horizontalna forma suvahy

Strana aktiv SUVAHA Strana pasiv
SPOLU MAJETOK SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
A.NEOBEZNY MAJETOK (stlet) A. VLASTNE IMANIE (stdet)
|. Dlhodoby nehmotny majetok 1. Zékladné imanie
II. Dlhodoby hmotny majetok II. Emisné azio
II1. DlIhodoby finan¢ny majetok II1. Ostatné kapitalové fondy
B. OBEZNY MAJETOK (stcet) IV. Zakonné rezervné fondy
1. Zasoby V. Ostatné fondy zo zisku
1. Dlhodobé pohl'adavky VI. Ocenovacie rozdiely z precenenia
III. Kratkodobé pohl'adavky VII. VH minulych rokov
IV. Kratkodoby finan¢ny majetok VIIl. VH za t¢tovné obdobie po zdaneni
V. Finanéné Gty B. ZAVAZKY (stdet)
C. CASOVE ROZLISENIE . Dlhodobé zaviizky
II. Dlhodobé rezervy
III. Dlhodobé bankové uvery
IV. Kratkodobé zavizky
V. Kratkodobé rezervy
VI. Bezné bankové uvery
IV. Kratkodobé finan¢né vypomoci
C. CASOVE ROZLISENIE

U obchodnikov s cennymi papiermi bol zvoleny iny pristup a to prezentacia suvahy vo
vertikdlnej forme, ktord je charakteristickd zoradenim poloziek v tabulkovej forme pod sebou,
pricom ako prvy sa uvadza majetok od najlikvidnejsieho po najmenej likvidny, nasledovany cudzimi
zdrojmi, teda zavazkami v poradi od kratkodobych po dlhodobé a na zaver sa prezentuju vlastné
zdroje, teda polozky vlastného imania. Podla Opatrenia pre OPC je sivaha priamym nastrojom
zobrazenia financnej pozicie obchodnika s cennymi papiermi. Polozky majetku su v sdvahe
zoskupené podla ich druhov a podla toho aky je ich ucel z hladiska vykonu ¢innosti obchodnika s
cennymi papiermi a zostupne podla relativnej likvidnosti tohto majetku. Ocenenie sa uvadza len
v netto hodnote za bezné Uctovné obdobie a bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie. V

pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podla likvidity a potom sa uvadzaju

polozky vlastného imania. Vzor vykazu sivaha uverejneny v Opatreni pre OCP je zavazny.



Schéma ¢. 2: Vertikalna forma suvahy pre obchodnikov s CP

X Aktiva

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Pohladavky voéi klientom

Cenné papiere na obchodovanie

Derivaty

Cenné papiere na predaj

Upisané cenné papiere na umiestnenie
Pohladavky voéi bankam
Majetok na predaj

© ©f N | gf &~ W] =

Uvery

=
o

Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych jednotkach a v pridruzenych uctovnych
jednotkach

11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku

12. Nehmotny majetok

13. Hmotny majetok

14. Dainové pohladavky
15. Ostatny majetok
Aktiva spolu

X Pasiva

ZavizKky (sucet poloziek 1 az 11)

1. Zavazky voci bankam splatné na poziadanie

2. Zaviézky voci klientom

3. Ostatné zavézky voci bankdm

4. Zavizky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty

6. Zavizky z uverov a z repoobchodov

7. Ostatné zavizky

8. Podriadené finan¢né zavazky

9. Danové zavizky

1. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19)

10. Zakladné imanie, z toho

11. Emisné azio

12, Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)

13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni

14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov x/(x)
15. Zisk alebo strata v schval'ovacom konani x/(x)

16. Zisk alebo strata bezného uc¢tovného obdobia x/(x)

Pasiva

Zdroj: spracované podl'a Opatrenia pre OCP

Zaujimavo pOsobi oznacenie poloziek ako ,aktiva“ a ,, pasiva“, hoci plne nekoreSponduje s pojmami
definovanymi v zakone o UGc¢tovnictve, kde sa uvadza, Ze majetok je len ¢astou aktiv a vykazuje
v sivahe, na rozdiel od aktiv, ktoré su tvorené majetkom a inymi aktivami. Dalej sa v zakone
uvadza, Ze inym aktivom je Cast aktiv G¢tovnej jednotky, ktoré nesplifiaju podmienky na ich

zauctovanie na uctoch hlavnej knihy a ktoré sa vykazuju v uctovnej zavierke v poznamkach.



Z uvedeného je nepochopitelné, preco sa vo vzore vykazu suvaha nachdadza riadok oznaceny ako
»Aktiva spolu”. ESte menej Standardne je oznaceny posledny riadok suvahy, kde sa ma vykazat
sucet zdrojov krytia len ako ,Pasiva“ dokonca bez slovného vyjadrenia, Ze ide o suctovy riadok
(spolu). Aj tu je zjavny rozpor medzi zverejnenym vzorom vykazu a textom zakona o Uctovnictve,
kde sa uvadza, Ze pasivami zdroje majetku, ktoré predstavuju celkovl sumu zavazkov uctovnej
jednotky vratane inych pasiv a rozdielu majetku a zavazkov, pricom inym pasivom je povinnost
uctovnej jednotky, ktora nespifia podmienky na jej zat¢tovanie na Gctoch hlavnej knihy a ktora sa
vykazuje v U€tovnej zavierke v pozndmkach.

V poradi druhou stcéastou Uctovnej zavierky v SR je vykaz ziskov a strat. Ide o formalizovany
prehlad, ktory blizSie vysvetluje, z akych poloZiek sa skladd Vysledok hospodarenia za uctovné
obdobie po zdaneni. Prave touto polozkou su prepojené vykazy suvaha a vykaz ziskov a strat
(Slosarova a Blahusiakova, 2017). Podla Opatrenia pre OCP je vykaz ziskov a strat $truktirovanym
rozpisom uctu ziskov a strat. V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa vykazu vysledky poskytovania
investi¢nych sluzieb a vedlajsich sluzieb a vykonu investi¢nych ¢innosti, s vynimkou obchodovania
na vlastny ucet, ktorého vysledky sa vykazu v druhej ¢asti. Vysledky obchodovania sa vykazuju
¢istym spésobom. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvadzaju zisky a potom straty.

Poslednou sucastou uctovnej zavierky v SR st poznamky. Vo vieobecnosti sa k poznamkam
pristupuje z hladiska uzito¢nosti, vyznamnosti, zrozumitelnosti, porovnatelnosti a spolahlivosti.
U obchodnika s cennymi papiermi sa im venuje osobitna pozornost, ich obsah a struktura je pevne
stanovena Opatrenim pre OCP. Z hladiska obsahu a rozsahu poznamok sa javi, Ze sa na ne kladie
vysSi doéraz ako pri podnikatelskych uétovnych jednotkach. Poznamky k Ucétovnej zavierke
obchodnika s cennymi papiermi sa ¢lenia na tieto casti:

a) A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi,

b) B. Pouzité uctovné zasady a metddy,

c) C. Prehlad o penaznych tokoch,

d) D. Prehlad zmien vo vlastnom imani,
e) E. Prehlad o majetku klientov,
f) F. Poznamky k polozkdm suvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat,

g) G. Ostatné poznamky.
h) H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha).
Poznamky vidy, ak je to mozné maju tabulkovu formu. Tabulka ma na kraji vlavo stipec

oznacenia riadku, nasleduje stipec popisujtci polozku riadku, potom stipec s tudajmi bezného



uctovného obdobia, pripadne obdobia, za ktoré sa dana uctovna zavierka zostavuje a ak existuje
idaj na porovnanie, aj stipec obsahujici Udaje o danych polozkach za obdobie, s ktorym sa tidaj z
predchddzajuceho obdobia v danej Uuctovnej zavierke porovnava. K poznamke v tabulkovej forme
mozu byt pripojené textové poznamky. Poznamky k polozkam stvahy a k polozkam vykazu ziskov
a strat sa oznacuju Cislom riadku a ndazvom riadku vykazu, ktory popisuju. Ak maju poznamky
tabulkovu formu a ak je tabuliek popisujucich riadok vykazu viac, k oznaceniu tabuliek je pripojené
oznacenie tabulky ¢lenom nepretrzitého vzostupného radu rimskych ¢Cislic a k nazvu riadku je
pripojeny privlastok urcujuci, z akého hladiska sa riadok rozpisuje. K tomuto oznaceniu sa pripoji
oznacenie meny, ak ide o rozpis tabuliek podla meny. K tabulkdm popisujucim obsah riadku sivahy
alebo obsah riadku vykazu ziskov a strat ako su ustanovené v prilohe, sa mo6zu pridat aj tabulky
popisujuce dany riadok aj z inych hladisk, ak je to podla Uvahy Uctovnej jednotky pre ziskanie
pravdivého a verného zobrazenia financnej pozicie a vykonnosti tejto uctovnej jednotky a pre ich
analyzu potrebné. Rovnako sa mdze postupovat, ak k riadku sivahy alebo vykazu ziskov a strat nie
su poznamky v prilohe ustanovené. Ak polozka suvahy alebo vykazu ziskov a strdt ma hodnotu
nula, tabulka poznamok popisujuca tuto hodnotu sa nepredklada.

Vyznamnu odlisnost od naplne poznamok Uctovnej zavierky podnikatefov mdzeme najst
v Casti E: Prehlad o majetku klientov, kde sa uvadza majetok klientov, ktory klienti zverili
obchodnikovi s cennymi papiermi v ramci poskytovania investi¢nych sluzieb alebo ktory obchodnik
s cennymi papiermi ziskal v ramci poskytnutia investi¢nej sluzby pre klientov a zavazky na vratenie
tohto majetku, ¢lenené podla jednotlivych druhov investi¢nych sluzieb. Prehlad ma bilan¢nu
formu, pricom podla Opatrenia pre OCP ,sa ostatné aktiva rovnaju ostatnym pasivam“ (zakon
o uctovnictve takéto pojmy nepoznd, aani samotné Opatrenie pre OCP blizSie tieto vyrazy
nevysvetluje). Trochu ,,Usmevne” mbze pbdsobit ¢ast poznamok: H. Prehlad o inych aktivach a inych
pasivach (Podsuvaha) ak by sme vychadzali zo striktnej terminolégie ustanovenej zakonom
o Ucétovnictve tak iné aktiva s sucastou aktiv, ktoré sa podla Opatrenia pre OCP vykazuju vietky
v slivahe, pretoZe suvaha obsahuje polozku , Aktiva spolu”. Obdobne to plati aj pre iné pasive —
v slivahe je suctova polozka oznacena ako ,Pasiva“, ale uz bez vymedzenia ,spolu”, hoci zo
slovného opisu vykazu to je jednoznacne stanovené. Je zardzajuce, Ze pojmova nejednotnost,
nejednoznacnost a nekompatibilita sa vyskytuje v pravnom predpise, ktorym sa upravuju
podmienky pre uctovnictvo obchodnikov s cennymi papiermi v SR, hoci ich ¢innost patri medzi

striktne regulovanu a kontrolovant v celej EU.



Zakon o cennych papieroch stanovuje povinnost zostavovat aj priebeZnd uctovnu zavierku
a to k poslednému dnu kalendarneho stvrtroka. V zmysle zakona o Gétovnictve ak den, ku ktorému
sa zostavuje riadna Uctovna zavierka alebo mimoriadna ucétovnd zdavierka, je totozny s driom
priebeznej uctovnej zdvierky, priebeznd ucltovnd zavierka sa nezostavuje. Povinne sa vsak
zverejiuje len riadna, resp. mimoriadna uctovna zavierka a to prostrednictvom Registra uctovnych
zavierok. Vynimku tvoria organizacné zlozky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi. Hoci
aj organizaénd zlozka je v zmysle zdakona o Uctovnictve Gctovnou jednotou, ktord musi viest
uctovnictvo a zostavit Uctovnu zavierku, tato sa vSak nezverejiiuje. Register sa ¢leni na verejnu cast
a neverejnu Cast. Verejnu Cast registra tvoria Uctovné zavierky a s nimi stvisiace dokumenty len:

a) uctovnej jednotky, ktord zostavuje uctovnu zavierku v sulade sIFRS okrem uctovnej
jednotky, ktorou je pobocka zahrani¢nej banky, pobocka zahrani¢nej spravcovskej
spolocnosti, pobocka poistovne z iného ¢lenského sStatu, pobocka zahranicnej poistovne,
pobocka zaistovne z iného clenského S$tatu a pobocka zahraniénej zaistovne a pobocky
zahrani¢nej financénej institucie,

b) obchodnej spolo¢nosti,

c) druizstva,

d) Statneho podniku,

e) subjektu verejnej spravy,

f) inej uctovnej jednotky, ak osobitny predpis ustanovuje, Ze dokumenty tychto os6b maju
byt verejne pristupné,

g) Exportno-importna banka Slovenskej republiky.

Zdkon z verejnej Casti registra UcCtovnych zdvierok vypusta ukladanie dokumentov
uctovnym jednotkam, ktorymi su pobocka zahranicnej banky, pobocka zahrani¢nej spravcovskej
spolo¢nosti, pobocka zahrani¢nej poistovne, pobocka zahrani¢nej zaistovne a pobocka zahrani¢nej
finanénej institucie. Ich dokumenty sa budd ukladat v neverejnej ¢asti, nakolko ¢lanok 2 smernice
89/117/EHS zakazuje zverejriovanie uctovnych zavierok pobociek zahrani¢nych bank z dévodu
ochrany obchodny informdcii. Rovnaky postup ako v pripade pobociek zahraniénych bank je tak

nutné uplatnit aj v pripade vietkych druhov zahrani¢nych finanénych institucii.



Aplikacia IFRS u obchodnikov s cennymi papiermi
Podla zakona o Ucétovnictve zostavuje uctovnu zdvierku v sulade s IFRS Ucétovna jednotka ak je
obchodnou spoloénostou, ktorad najmenej dve po sebe idice Uétovné obdobia spifia aspori dve z
tychto podmienok:

a) celkova suma majetku presiahla 170 000 000 eur, pricom sumou majetku sa rozumie suma

zistend zo suvahy v oceneni neupravenom o polozky znizujuce hodnotu majetku,

b) Ccisty obrat presiahol 170 000 000 eur,

c) priemerny prepocitany pocet zamestnancov v jednotlivom uc¢tovnom obdobi presiahol

2 000.

Okrem obligatérneho ustanovenia o aplikacii IFRS vSak zdkon o Uctovnictve obsahuje aj
fakultativne ustanovenia: U¢tovna jednotka okrem uctovnej sa mdze rozhodnUt zostavovat
individudlnu uctovnu zdvierku podla osobitnych predpisov, ak je obchodnikom s cennymi
papiermi, pobockou zahraniéného obchodnika s cennymi papiermi a nie je sucasne bankou,
pobockou zahranicnej banky, spravcovskou spolo¢nostou alebo pobockou zahranicnej
spravcovskej spoloc¢nosti. Obchodnik s cennymi papiermi tak méze vyuzit vynimku a dobrovolne

sa rozhodnut pre aplikaciu IFRS.

Dohl'ad na finanénym trhom

Ako sme uz spominali, obchodovanie s cennymi papiermi patri medzi regulované oblasti
nielen v rdamci SR ale v ramci celej EU. V Slovenskej republike pIni Glohu reguldtora finanéného trhu
a dohladového organu NBS. T4 vyddva povolenie na vykonavanie ¢innosti obchodnika s cennymi
papiermi, vyzaduje predkladanie hldseni, vykonava dohlad a kontrolu. Medzi najdélezitejsie
zavazné pravne pre obchodnikov s cennymi papiermi v SR patria:

e Opatrenie NBS ¢. 13/2014 o predkladani vykazov, hlaseni a inych sprav obchodnikmi s
cennymi papiermi a poboc¢kami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na ucely
vykonavania dohladu (ozndmenie ¢. 223/2014 7 .z.),

e Opatrenia NBS ¢. 2/2015, €. 29/2015 a &. 15/2017, ktorymi sa meni a doplia opatrenie NBS
¢. 13/2014 o predkladani vykazov, hlaseni a inych sprav obchodnikmi s cennymi papiermi a
pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na ucéely vykonavania dohladu
v zneni neskorsich predpisov,

e Opatrenie NBS ¢. 20/2014 o uverejiiovani informdcii obchodnikmi s cennymi papiermi a

pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi (oznamenie ¢. 289/2014 Z.z.),



e Opatrenie NBS & 34/2015, ktorym sa meni a doplfia opatrenie NBS & 14/2014 o
predkladani vykazov bankami, pobockami zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cennymi
papiermi a pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na ucely
zabezpecdenia zberu Udajov podla a osobitného predpisu.

Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi su povinni
predkladat NBS udaje z U¢tovnej evidencie a Statistickej evidencie vo forme vykazov, hlaseni alebo
prehladov ustanovenym sp6sobom a v ustanovenych terminoch; takéto poskytovanie Udajov sa
nepovazuje za porusenie povinnosti mlcanlivosti. Rozsah, sp6sob a terminy predkladania
ustanovuju prislusné opatrenia, ktoré vydava Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje v
zbierke zakonov. Obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahrani¢éného obchodnika s cennymi
papiermi su povinni vypracovat a predkladat NBS vykazy, hlasenia a iné spravy ustanovenym
spésobom a v ustanovenych terminoch. Udaje a iné informdcie uvedené vo vykazoch, hldseniach
a inych spravach musia byt zrozumitelné, prehladné, preukazné, musia poskytovat pravdivy obraz
o hlasenych skutoc¢nostiach a musia byt predloZené vcas. Ak predloZzené vykazy, hlasenia a iné
spravy nezodpovedaju ustanovenej metodike alebo ak vznikni dévodné pochybnosti o ich
spravnosti alebo Uplnosti, obchodnik s cennymi papiermi a pobocka zahranicného obchodnika s
cennymi papiermi st povinni na vyziadanie NBS predloZit podklady s cennymi papiermi a podat
vysvetlenie v nou urcéenej lehote. Uvedené vykazy, hlasenia a spravy nie su verejnymi listinami
anie je moziné ich zverejnit ani na zaklade Ziadosti v zmysle zdkona o slobodnom pristupe
k informaciam. NBS ako organ dohladu na finanénym trhom ma pristup aj k dokumentom
ulozenym v neverejnej Casti Registra uUctovnych zavierok. Obchodnik s cennymi papiermi a
zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi si povinni do 30. juna roka nasledujuceho po
kalenddarnom roku, za ktory bol audit vykonany, predlozit Narodnej banke Slovenska list
odporucani auditora vedeniu obchodnika s cennymi papiermi.

V pohladu verejnosti je asi najdoleZitejSie ustanovenie § 77 zdkona o cennych papieroch:
Obchodnik s cennymi papiermi a zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi su povinni najneskor
do dvoch mesiacov po skonceni polovice u¢tovného obdobia predloZit ministerstvu a Narodnej
banke Slovenska spravu o svojom hospodareni (oznacovanu ako ,,polrocna sprédva“). Tato polrocny
sprava musi byt pristupna verejnosti, nezverejiiuje sa vsak prostrednictvom Registra uctovnych

zavierok. Sucastou polro¢nej spravy je aj priebezna Uctovna zavierka.



Analyza aktualneho stavu vykazovania obchodnikmi s cennymi papiermi v SR

Podla zoznamu obchodnikov s cennymi papiermi zverejneného NBS bolo v SR k 1. decembru 2020
registrovanych 31 subjektov, ktoré s obchodnici s cennymi papiermi (okrem bank, pobociek
zahraniénych bank, poistovni, pobociek zahrani¢nych poistovni, spravcovskych spolo¢nosti,
dochodkovych sprdvcovskych spoloénosti ai.). Zuvedeného poctu su 4 subjekty, ktoré boli
registrované v roku 2020, z tohto dévodu nie su o nich dostupné informdcie z Registra uc¢tovnych
zavierok. Zo zvysnych 27 subjektov je 5 subjektov organiza¢nou zlozkou zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi, ktorych Uctovné zavierky nie su verejne dostupné; dostupné su vsak udaje
o datume zostavenia Uctovnej zavierky ako aj zvoleny rdmec finanéného vykazovania (SR alebo
IFRS). Prostrednictvom extrakcie udajov z verejnej Casti registra Uctovnych zavierok cez verejné
API| rozhranie internetového portalu www.registeruz.sk bolo zistené, ze 5 subjektov uvadza, ze
zostavuje Uctovnu zavierku v sulade s IFRS. Vzhladom na obmedzenia verejnej Casti Registra
nebolo mozné zistit, ¢i 4 z uvedenych subjektov prijali IFRS dobrovolne, na zaklade moznosti, ktoru
ponuka zdkon o uctovnictve, alebo zostavuju Uctovnu zavierku podla IFRS povinne, na zaklade
prekrocenia velkostnych kritérii v minulosti. Vzhfadom na vykazané hodnoty majetku, Cistého
obratu apoctu zamestnancov vSak neindikuju povinnu aplikaciu IFRS. Z uvedeného poctu
5 subjektov sa dobrovolna aplikacia IFRS potvrdila len u 1. Uvedené nizke pocéty aplikacie IFRS nie
su prekvapivé. Ako uvdadzaju Kubascikova, Z., & PaksSiova, R. (2015) tak aplikdcia IFRS moze
ovplyvnit financnu analyzu Uctovnej jednotky. Hoci vacsina autorov hodnoti aplikaciu IFRS vo
vSeobecnosti pozitivne, niektori autori sa k dobrovolnej aplikacii IFRS sa stavaju skor skepticky
(Andrzejewski, Kedzior, & Kedzior, 2017) najma kvoli, ¢asovej narocnosti alebo najma vyske
nakladov, ktoré takdto zmena vyvola. Podla studie (George, Ferguson, & Spear, 2012) sa naklady
na audit po prechode na IFRS podstatne zvysia. Vo vSeobecnosti sa G¢tovné jednotky snazia vyhnat
sa povinnej aplikacii IFRS, pretoze s tym su spojené vyssie transakéné naklady ako aj nemozZnost
zmeny bilancnej politiky na Upravu SR, ak by dévody na aplikaciu IFRS pominuli. Rovnaké pravidlo

plati aj pre dobrovolnu aplikaciu IFRS.

Zaver

Obchodnici s cennymi papiermi predstavuju samostatnu skupinu u¢tovnych jednotiek, pre
ktori su stanovené osobitné pravidla vykazovania prostrednictvom Opatrenia MF SR pre
obchodnikov s cennymi papiermi. Format prezentacie suvahy je odlisSny od ostatnych obchodnych

spolo¢nosti. Obchodnik s cennymi papiermi okrem riadnej uUcCtovnej zavierky zostavuje aj



priebeZznld uctovnu zavierku ku koncu kalendarneho Stvrtroka, ktord vsak nie je zverejnena
v Registri uctovnych zdavierok. Vzhladom na Specificki oblast pdsobnosti moézu obchodnici
s cennymi papiermi aplikovat IFRS na baze volitelnosti. Pri skimani sa zistilo, Ze z 31 subjektov
registrovanych ako obchodnik s cennymi papiermi aplikuje IFRS 5 subjektov. Z uvedeného poctu
sa podarilo spolahlivo potvrdit 1 dobrovolnd aplikaciu IFRS; u ostatnych skimanych subjektoch
neboli dostupné historické udaje vzhladom na obmedzenia verejne dostupnej databazy (verejnd
Cast Registra uctovnych zavierok). Pri skimani problematiky sa vSak necakane vyskytli nepresné
formulacie a nekonzistentné oznacovanie polozZiek v Uctovnej zavierke podla platnej reguldcie
vydanej MF SR, ktoré su v rozpore so zakonom o uctovnictve. Cinnost obchodnikov s cennymi
papiermi je prisne kontrolovana nie len zo strany auditorov, ale aj regulovand prostrednictvom
pravny aktov EU a orgdnmi dohladu nad finanénym trhom. Vzhladom na tuto $pecifickd ¢innost
vyZaduje NBS ako regulacny a kontrolny organ predkladanie hlaseni, prehladov a inych informacii
nad ramec informdcii zverejnenych v uctovnej zavierke v zmysle zakona o Uctovnictve. Povinne sa
zverejnuje tzv. polro¢na sprava o hospodareni obchodnika s cennymi papiermi, ktorej sucastou je

aj priebezna ucétovna zavierka.
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Abstrakt:

Faktoring, ako jedna z foriem financovania uctovnej jednotky je predmetom Uétovania prislusnych
uétovnych pripadov. Spravnost postupov uctovania ako aj spravny vyber uctov maju
v neposednom rade vplyv aj na spravnost vykazania zuc¢tovacich vztahov a pefiaznych prostriedkov
v Uctovnej zavierke.

Klacové slova: faktoring, pohladavka, postupenie pohladavky, urok

U¢tovné jednotky ¢asto riedia otazku financovania svojej ¢innosti aj z pohladu viazania finanénych
prostriedkov v pohladavkach v ¢ase medzi vystavenim faktur a ich splatnostou a inkasom. Jenou
z moznosti financovania kratkodobych pohladavok (prevaine z obchodného styku) je faktoring.
Ide o ziskanie financnych prostriedkov pred lehotou splatnosti pohladdavok od banky alebo
faktoringovej spoloc¢nosti (tzv. faktor). Proces faktoringu spociva v postupeni (predaji) pohladavok
pred lehotou splatnosti faktorovi. Pohladavky su postupené v menovitej hodnote. Na zaklade
odkupenych pohladavok faktor zaplati klientovi spravidla 80 % az 90 % hodnoty pohladavok. Klient
teda ziska tieto prostriedky pred splatnostou postupenych faktar. Faktor si za svoju sluzbu Uctuje
urok a poplatok.
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Ak faktor zinkasuje od dlZznikov klienta jeho postupené pohladavky, doplati klientovi zvySok
hodnoty pohladavok (10 % az 20 %) zniZeny o urok a poplatok.

Ak faktor nezinkasuje postupené pohladavky, stornuje faktoring a zinkasuje od klienta
uhradent Cast pohladdvok zvysenu o poplatok a urok.

PretozZe pri faktoringu Uctujeme aj postupenie pohladavok, znazornime si najprv uctovanie
postupenia pohladdvok. V nasledujicej schéme vidime uctovné zobrazenie postupenia (predaja)
pohladavky. Predaj pohladavky (vynos z predaja a vznik pohladavky vodi kupujucemu — v sume, za
ktoru bola pohladdvka predana) sa Uctuje na tarchu uctu 315 — Ostatné pohladdvky a v prospech
uctu 646 — Vynosy z odpisanych pohladdvok. Vyradenie predanej pohladdvky (v menovitej
hodnote) sa Uctuje na tarchu G¢tu 546 — Odpis pohladdvky a v prospech Uctu pohladavok, na
ktorom bola predand pohladavka zauctovana pri jej vzniku, napr. v prospech uctu 311 —
Odberatelia.

Obrdzok é. 1: Uétovanie postipenia pohladdvok

Postupenie — predaj pohlfadavky

604 — Triby za tovar 311 - Odberatelia 546 — Odpis pohl'adavky
. VFa za tovar 3. Vyradenie postipene]
a) Triba za tovar bee DPH (1 0007 pohladavky (1 200)
343 - DPH
[ty DPH (200)

646 — Vynosy z odpisanych
pohl'adavok 315 - Ostatné pohladivky 221 — Bankové aéty

2. Postlipenie pohlladavky 4. I”}*”-‘” Li P_“-“"l.’P“””.‘
vl odberatelovi (900) pohladavky (900)

V nasledujucej schéme vidime Uétovné zobrazenie postupenia (predaja) pohladavky v pripade, ze
k postupenej pohladavke uz bola vytvorena opravna polozka. Predaj pohladavky (vynos z predaja
a vznik pohladavky voci kupujicemu — v sume, za ktoru bola pohladdvka predand) sa uctuje na
tarchu uc¢tu 315 — Ostatné pohladavky a v prospech Uctu 646 — Vynosy z odpisanych pohladdvok.
Vyradenie predanej pohladdvky (v sume zodpovedajucej ¢asti menovitej hodnoty, ku ktorej
nebola vytvorend opravna polozka) sa Uc¢tuje na tarchu Uctu 546 — Odpis pohladdvky a v prospech
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Uctu 311 — Odberatelia. Vyradenie predanej pohladavky (v sume zodpovedajucej ¢asti menovitej
hodnoty, ku ktorej bola vytvorena opravna polozka) sa Uctuje na tarchu uctu 391 — Opravné
poloZky k pohladdvkam a v prospech Gctu 311 — Odberatelia.

Obrdzok & 2: Uétovanie postipenia pohladdvky (ak je ku nej vytvorend opravnd polozka)

Postupenie pohfadavky (ku ktorej je vytvorena OP)
604 — Triby za tovar 311 — Odberatelia 546 — Odpis pohl'adavky

. VFa za tovar
a) Trzba za tovar bez DPH (1 000)

4a. Vyradenie postipene;
pohladavky netto (1 080)

343-DPH

k) DPH (200)

391 - OP 547 — Tvorba a zuftovanie OP

2. Tvorba OP 10%
(1200

Ib. Vyradenie
postipene

pohladavky
OP(120)

646 — Vynosy z odpisanych
pohladivok 315 — Ostatné pohl'adavky 221 — Bankové uéty

vodi odberatelovi (900} pohladavky (900)

- . . e e ' rog HIBERE
3. Postipenie pohladavky ‘ 5. Inkaso postipenej ‘

Priklad 1 Predaj pohladavky, ku ktorej nebola vytvorena opravna polozka.

Uloha: Doplrite chybajuce Udaje a predkontujte uvedené uétovné pripady:

P.é |Doklad |Text Sumav€ |MD/D
VFA | Vystavena faktura za predané vyrobky
a) bez DPH 10 000
b) 20 % DPH 2 000
c) Spolu 12 000
2. IUD Predaj pohladavky voci odberatelovi tretej osobe
9 000
3. IUD | Vyradenie predanej pohladavky voCi
odberatelovi
4, VBU |Inkaso za predanu pohladavku
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Priklad 2 Predaj pohladavky, ku ktorej bola vytvorena opravna polozka.

Uloha: Doplrite chybajice Gdaje a predkontujte uvedené Gctovné pripady:

P.¢. |Doklad | Text Sumav € MD/D
VFA | Vystavena faktura za predané vyrobky

a) bez DPH 10 000
b) 20 % DPH 2000
c) Spolu 12 000

2. IUD | Tvorba 20% opravnej polozky k pohladavke voci
odberatelovi

3. IUD | Predaj pohladavky voci odberatelovi 9 000

IUD |Vyradenie  predanej  pohladdvky  voci
odberatelovi (80%)

5. IUD | Vyradenie predanej pohladavky  voci
odberatelovi (20%)
6. VBU |Inkaso za predanu pohladavku

U&tovné zobrazenie faktoringu spoéiva v prvom rade v posttpeni pohladavok faktorovi,
podobne ako v predchdadzajucich schémach. Pohladdvka voci faktorovi sa uUctuje na ucte 315 —
Ostatné pohladdvky. Na tarchu tohto Gc¢tu sa Gétuje vznik pohladavky voci faktorovi za postipené
pohladavky. V prospech tohto uctu sa Uctuje inkaso vopred poskytnutych prostriedkov, Urok aj
poplatok za faktoring, ako aj inkaso zvysku pohladavok po tom, ako dlznici klienta uhradia faktorovi
postupené pohladavky. Urok sa G¢tuje na tarchu uctu 562 — Uroky a poplatok za faktoring sa uctuje
na tarchu Uctu 568 — Ostatné financné ndklady.



Faktoring
604 — Triby za tovar 311 = Odberatelia 546 — Odpis pohl'adivky

1. ¥Fa za tovar
a) Trzba za tovar bez DPH (1 000)

343 - DPH

1b) DPH (200) |

646 — Vynosy z odpisanych
pohPadivok 315 - Ostatné pohladdvky 221 - Bankové adty

3. Vyradenie postipene|
pohladaviy (1 200)

2. Postipenie pohladavky

v faktora (960
vodi odberatelovi (1 200) ‘ ora (360)

‘ 4. Inkaso 80% pohladavky

f. Inkaso #vyiku pohladavky
od faktora (170)

562 — Uroky

Sa) arok (20)

568 — Ostatné finanéné nadklady
|

V pripade, ak dlznici klienta faktorovi svoje zdvazky v€as neuhradia, faktor postupenie pohladavok
stornuje a zinkasuje prostriedky, ktoré poskytol spolu s Urokom a poplatkom. Storno postupenia
pohladavok uctuje klient opacnym zapisom, ako Uctoval postupenie pohladavok.
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Faktoring (odberatel’ nezaplatil)

0604 — Triby za tovar

311 = Odberatelia

546 — Odpis pohladivky

1. VFa za tovar
a) Trzba za tovar bez DPH {1 000)

3. Vyradenie postipeneg]
pohladaviy (1 200)

343 - DPH

1b) DPH (200}

646 — Vynosy z odpisanych
pohl'adavok

7. Storno vyradenia
pohladavky (-1 200)

315 - Ostatné pohl'adivky

221 - Bankové aéty

2. Postupenie pohladavky
vocl odberatel'ovi (1 200)

. Storno postupenia
pohladavky (-1 200)

&, Vratenie 80% pohladavioy,
plus trok a poplatok (1 0307

8. Vratenie 0%
pohladavicy,
'I:llll.H ||||:'|]M. i

poplatal (1 030])

4. Inkaso 80%
pohladdvky od
faktora (960)

562 — Uroky

Sa) arok (200

568 — Ostatné finanéné n:dklady

5b) poplatok za taktoring (50)

Obrdzok & 3: Uctovanie postipenia pohladdvky (ak odberatel neuhradil)

Priklad 3 Uétovanie tspe$ne zinkasovaného faktoringu.

Uloha: Doplrite chybajuce Udaje a predkontujte uvedené uctovné pripady:

P.¢. | Doklad | Text Sumav € MD/D
VFA | Vystavena faktlra za predané vyrobky
a) bez DPH 10 000
b) 20 % DPH 2 000
c) Spolu 12 000
2 IUD Faktoring - postupenie pohladavky voci
odberatelovi
3 IUD |Vyradenie predanej pohladavky  voci
odberatelovi
4, VBU |Inkaso 80% pohladavky od faktora
5. IUD |Vyuétovanie od faktora: urok 21
6. IUD |Vyuctovanie od faktora: poplatok 50
7. VBU |Inkaso zvy$ku pohladavky od faktora
(odberatel faktorovi zaplatil)
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Priklad 4 Uétovanie faktoringu — odberatel faktorovi v termine splatnosti nezaplatil.

Uloha: Doplrite chybajice Gdaje a predkontujte uvedené Gctovné pripady:

P.¢. |Doklad | Text Sumav€ |MD/D
VFA | Vystavena faktura za predané vyrobky

a) bez DPH 10 000
b) 20 % DPH 2 000
c) Spolu 12 000

2 IUD |Faktoring - postupenie pohladavky voci
odberatelovi

3. IUD | Vyradenie predanej pohladdvky voci
odberatelovi

4. VBU |Inkaso 80% pohladavky od faktora

5. IUD | Vyuctovanie od faktora: Grok 21

6. IUD | Vyuctovanie od faktora: poplatok 50

7. IUD |Storno  postUpenia  pohladdvky (pretoze
odberatel faktorovi nezaplatil)

8. IUD |Storno vyradenia predanej pohladavky voci
odberatelovi

9 VBU |Vratenie 80% pohladavky + Grok + poplatok
(faktorovi)
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